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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2018/ 1557 AL COMISIEI
din 17 octombrie 2018

de modificare a Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2016/1368 de stabilire a listei de indici
de referintd critici utilizati de pietele financiare in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011
al Parlamentului European si al Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 junie 2016 privind
indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a misura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 ('), in special articolul 20 alineatul (1),

intrucat:

(1)  Indicii de referintd au un rol important in stabilirea pretului multor instrumente si contracte financiare si in
evaluarea randamentului multor fonduri de investitii. Contributia la indicii de referintd si administrarea acestora
sunt, in numeroase cazuri, vulnerabile la manipulare, iar persoanele implicate se confrunti adesea cu conflicte de
interese.

(2)  Pentru ca indicii de referintd sd isi indeplineascd rolul economic, este necesar ca acestia si fie reprezentativi
pentru piata sau realitatea economicd subiacenta pe care o reflectd. In cazul in care un indice de referintd, cum ar
fi ratele de dobandi interbancard oferite, nu mai este reprezentativ pentru piata pe care o reflectd, existd riscul
unor efecte negative, printre altele, asupra integritdtii pietei, a finantdrii personale (mprumuturi si credite
ipotecare) si a societdtilor comerciale din Uniune.

(3)  Riscurile pentru utilizatori, piete si economia Uniunii se accentueazd in general in cazul in care valoarea totald
a instrumentelor financiare, a contractelor financiare si a fondurilor de investitii care se raporteaza la un anumit
indice de referintd este mare. Prin urmare, Regulamentul (UE) 2016/1011 stabileste mai multe categorii de indici
de referintd si prevede cerinte suplimentare care si asigure integritatea si fiabilitatea indicilor de referind
considerati critici, stabilind inclusiv competenta autoritdtilor relevante ca in anumite conditii si impund
contribuirea la un indice de referintd critic sau administrarea acestuia.

(4)  Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1368 al Comisiei (%) a stabilit o listd de indici de referintd critici
utilizati de pietele financiare in temeiul Regulamentului (UE) 2016/1011.

(5)  In conformitate cu articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2016/1011, Comisia este imputernicitd si
adopte acte de punere in aplicare pentru a intocmi si a revizui cel putin o dati la doi ani o listd de indici de
referintd critici.

(6)  In conformitate cu articolul 20 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2016/1011, un indice de referinti
poate fi inclus pe lista indicilor de referintd critici dacd, printre altele, este furnizat de contribuitori care sunt in
majoritate situati intr-un stat membru si dacd este recunoscut ca fiind de importantd criticd in statul membru
respectiv.

(7) La 22 januarie 2018, autoritatea suedezd competentd (,Finansinspektionen” a notificat Autoritidtii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”) propunerea sa de a recunoaste Rata dobanzii interbancare oferitd pe
piata din Stockholm (Stockholm Interbank Offered Rate — ,STIBOR”) ca indice de referintd critic, in conformitate cu
articolul 20 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2016/1011, deoarece aceasta are o importanta criticd in
Suedia si se bazeazd pe date furnizate de contribuitori care sunt in majoritate situati in Suedia.

(8)  STIBOR este o ratd de referintd bazatd pe o medie a ratelor dobanzii la care o serie de bénci active pe piata
monetard din Suedia sunt dispuse sd isi imprumute reciproc fonduri negarantate cu diferite scadente. La
22 januarie 2018, sapte binci ficeau parte din esantionul STIBOR, sase dintre acestea fiind situate in Suedia si
una in Danemarca.

() JOL171,29.6.2016, p. 1.

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1368 al Comisiei din 11 august 2016 de stabilire a listei de indici de referinta critici
utilizati de pietele financiare in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 217,
12.8.2016,p. 1).
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9) In evaluarea pe care a transmis-o ESMA, Finansinspektionen a concluzionat ci incetarea furnizirii STIBOR sau
furnizarea acestui indice pe baza unor date de intrare sau a unui esantion de contribuitori care nu mai sunt
reprezentativi pentru piata sau realitatea economicd subiacentd ar putea avea un impact negativ semnificativ
asupra functiondrii pietelor financiare din Suedia.

(10)  Evaluarea efectuatd de citre Finansinspektionen ilustreazi faptul cd STIBOR este utilizat drept referintd pentru
stabilirea preturilor unor instrumente derivate pe rata dobanzii extrabursiere (over-the-counter — OTC) exprimate in
coroane suedeze (,SEK”) cu o valoare notionald in circulatie de 3 500 de miliarde EUR. Aproape un sfert din
obligatiunile exprimate in SEK utilizeazd ca referintd STIBOR, iar acest indice este utilizat pentru stabilirea
preturilor a 75 % din totalul creditelor acordate gospodariilor si institutiilor nefinanciare din Suedia. Valoarea
totald a instrumentelor financiare si a contractelor financiare care utilizeazi ca referintd STIBOR este de circa opt
ori mai mare decit produsul national brut al Suediei. Prin urmare, STIBOR are o importantd vitald pentru
stabilitatea financiard si integritatea pietei din Suedia. Evaluarea a concluzionat ci discontinuitdtile in furnizarea
STIBOR sau lipsa de fiabilitate a acestuia ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra functiondrii pietelor
financiare din Suedia, precum si asupra Intreprinderilor si a consumatorilor, deoarece indicele este utilizat pentru
imprumuturi, produse de tipul creditelor de consum si fonduri de investitii.

(11) La 23 februarie 2018, ESMA a transmis Comisiei avizul sdu, in care se preciza cd autoritatea Finansinspektion din
Suedia a luat in considerare toate elementele si criteriile previzute la articolul 20 alineatul (3) din Regulamentul
(UE) 2016/1011 si a furnizat date cantitative in sprijinul propunerii de recunoastere a STIBOR drept indice de
referintd critic, precum si o argumentatie analiticd evidentiind rolul esential al STIBOR pentru economia Suediei.

(12)  Prin urmare, Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1368 ar trebui modificat in consecinta.

(13) Avand in vedere importanta majord a STIBOR, utilizarea sa pe scard largd si rolul sdu in alocarea capitalului in
Suedia, prezentul regulament ar trebui sd intre in vigoare in regim de urgentd.

(14) Masurile prevdzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori
mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Anexa la Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1368 se inlocuieste cu textul din anexa la prezentul regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 octombrie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA
~ANEXA
Lista indicilor de referintd critici prevdzuti la articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2016/1011
Nr. Indice de referingd Administrator Locul de desfisurare a activitatii
1 Rata dobanzii interbancare oferitd | Institutul European pentru Pietele | Bruxelles, Belgia
la operatiunile in euro Monetare (EMMI)
(EURIBOR®)
2 Rata medie a dobanzii overnight | Institutul European pentru Pietele | Bruxelles, Belgia
in euro (EONIA®) Monetare (EMMI)
3 Rata dobanzii interbancare oferitd | ICE Benchmark Administration Londra, Regatul Unit
pe piata londoneza (LIBOR) (IBA)
4 Rata dobanzii interbancare oferitd | Asociatia Bancherilor din Suedia | Stockholm, Suedia”

pe piata din Stockholm (STIBOR)

(Svenska Bankforeningen)
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