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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021/2268 AL COMISIEI
din 6 septembrie 2021

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previzute in Regulamentul delegat (UE)
2017/653 al Comisiei in ceea ce priveste metodologia aplicati si prezentarea scenariilor de
performantd, prezentarea costurilor si metodologia de calculare a indicatorilor sintetici de cost,
prezentarea si continutul informatiilor privind performanta anterioard si prezentarea costurilor
aferente produselor de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) care oferd o
gamd de optiuni de investitii si alinierea dispozitiei tranzitorii pentru creatorii de PRIIP care oferd
unititile de fonduri mentionate la articolul 32 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului ca optiuni de investitii suport cu dispozitia tranzitorie a cirei durati de
aplicare a fost prelungitd, previzuti la articolul respectiv

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 12862014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri (PRIIP) (Y), in special articolul 8 alineatul (5) si articolul 10 alineatul (2),

intrucat:

(1)  Experienta dobanditd in cursul primilor ani de aplicare a Regulamentului delegat (UE) 2017/653 al Comisiei () a
ardtat cd anumite elemente privind prezentarea si continutul documentelor cu informatii esentiale trebuie revizuite.
O astfel de revizuire este necesard pentru a se asigura cd investitorilor individuali li se furnizeazd in continuare
informatii adecvate cu privire la gama de tipuri diferite de produse de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri (,PRIIP"), indiferent de circumstantele specifice ale pietei, in special atunci cind a existat o perioadd
sustinutd de performantd pozitivd a pietei.

(2)  Pentru a oferi investitorilor individuali informatii usor de inteles, care si nu inducd in eroare si care s fie relevante
pentru diferite tipuri de PRIIP, scenariile de performanti prezentate in documentele cu informatii esentiale nu ar
trebui sd ofere o perspectivi excesiv de pozitivd asupra potentialelor randamente viitoare. Performanta investitiilor
suport este direct legatd de performanta fondurilor de investitii nestructurate i a altor PRIIP similare. Metodologia
care std la baza prezentdrii scenariilor de performantd ar trebui, prin urmare, si fie adaptata pentru a evita utilizarea

() JOL352,9.12.2014,p. 1.

(* Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei din 8 martie 2017 de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare,
continutul, revizuirea si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a cerintei de a furniza
astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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unei metode statistice care produce scenarii de performantd care ar putea amplifica randamentele observate.
Metodologia care std la baza prezentdrii scenariilor de performanti ar trebui, de asemenea, si fie adaptatd pentru a
se asigura cd scenariile respective se bazeazd pe o perioadd mai indelungatd de randamente observate, incluzind atat
perioadele de crestere pozitiv, cat si pe cele de crestere negativd, oferind astfel scenarii de performantd mai stabile in
timp si reducdnd la minimum rezultatele prociclice. Capacitatea metodologiei de prezentare a scenariilor de
performantd de a furniza estimdri prospective adecvate a fost demonstratd prin testarea ex post, care a comparat
rezultatele acestei metodologii cu performanta reald observata a PRIIP.

(3)  Pentru a se evita ca scenariile de performanti si fie considerate drept cele mai bune estimdri, este necesar s se
impund avertismente mai vizibile cu privire la scenariile respective. Prezentarea, in termeni simpli, a unor detalii
suplimentare privind ipotezele pe care se bazeazi scenariile respective ar trebui, de asemenea, sd reduci riscul unor
asteptdri inadecvate cu privire la posibilele randamente viitoare.

(4)  Informatiile privind costurile sunt importante pentru investitorii individuali atunci cand compari diferite PRIIP.
Pentru a permite investitorilor individuali si inteleagd mai bine diferitele tipuri de structuri de costuri ale diferitelor
PRIIP si relevanta acestor structuri pentru circumstantele lor individuale, informatiile din documentele cu informatii
esentiale privind costurile ar trebui s includi o descriere a principalelor elemente de cost. In plus, pentru a facilita
consultanta cu privire la PRIIP si vAnzarea acestora, indicatorii pentru elementele de cost individuale ar trebui si fie
aliniati la informatiile prezentate in temeiul legislatiei sectoriale a Uniunii, in special Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (*) si Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului (*).
In acelasi timp, este necesar si se asigure comparabilitatea intre toate tipurile de PRIIP in ceea ce priveste costurile
totale. Semnificatia indicatorilor sintetici de cost din documentele cu informatii esentiale ar trebui clarificatd, astfel
incat investitorii individuali sd poatd intelege mai bine acesti indicatori sintetici de cost.

(5)  Pentru a tine seama mai bine de caracteristicile economice ale anumitor clase de active si ale acelor PRIIP care nu
genereazd suficiente tranzactii pentru a elimina evolutia pietei cu suficientd certitudine statistici, metodologia
revizuitd de calculare a costurilor de tranzactionare ar trebui sd utilizeze o abordare mai diferentiatd si mai
proportionald. Metodologia respectivd ar trebui, de asemenea, si elimine aparitia potentiald a costurilor de
tranzactionare negative, pentru a se evita riscul de confuzie in randul investitorilor individuali.

(6)  In cazul PRIIP care oferd o gamd de optiuni de investitii, ar trebui prevdzutd o prezentare ajustatd a informatiilor
privind costurile pentru a imbundtdti intelegerea de citre investitorii individuali a implicatiilor in materie de costuri
ale acestor optiuni de investitii diferite.

(7)  Pentru a permite investitorilor individuali si observe, si inteleagd si si compare aparitia volatilititii la nivelul
randamentului PRIIP liniare si al optiunilor de investitii suport liniare, precum si performanta anterioard in anumite
circumstante ale pietei, este necesar si se stabileascd anumite cerinte privind continutul si prezentarea standardizatd
a performantei anterioare din Regulamentul delegat (UE) 2017/653, prin incorporarea si adaptarea anumitor norme
previzute in Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei (°). Continutul §i prezentarea standardizata a performantei
anterioare ar trebui si completeze informatiile furnizate de scenariile de performanti. Documentele cu informatii
esentiale pentru respectivele PRIIP liniare si optiuni de investitii suport liniare ar trebui si contind in sectiunea
intitulatd ,Alte informatii relevante” trimiteri incrucisate la documente sau site-uri separate cu informatii privind
performanta anterioara.

() Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare §i de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

(*) Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurari (JO L 26,
2.2.2016, p. 19).

() Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European
si a Consiliului In ceea ce priveste informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care trebuie indeplinite pentru furnizarea
informatiilor cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul unui site
web (JO L 176, 10.7.2010, p. 1).
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(8)  In temeiul articolului 32 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 12862014, societitile de administrare, societdtile
de investitii si persoanele care oferd consultantd cu privire la unitdti ale OPCVM-urilor sau le vand sunt scutite de
obligatiile previzute in regulamentul respectiv pand la 31 decembrie 2021. Atunci cand un stat membru aplicd
normele privind formatul si continutul documentului cu informatii esentiale, astfel cum se prevede la articolele
78-81 din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%), in cazul fondurilor non-OPCVM
oferite investitorilor individuali, scutirea previzutd la articolul 32 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 se aplicd societdtilor de administrare, societatilor de investitii si persoanelor care oferd consultantd
investitorilor individuali cu privire la unititile acestor fonduri sau care le vind acestora astfel de unititi. Pentru ca
aceste fonduri si fie reglementate printr-un regim juridic tranzitoriu coerent, articolul 14 alineatul (2) din
Regulamentul delegat (UE) 2017/653, care in conformitate cu articolul 18 din respectivul regulament delegat se
aplicd pand la 31 decembrie 2021, le permite creatorilor de produse de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri (,creatorii de PRIIP”) sd utilizeze in continuare astfel de documente elaborate in conformitate cu articolele
78-81 din Directiva 2009/65/CE, in cazul in care cel putin una dintre optiunile de investitii suport este un OPCVM
sau un fond non-OPCVM. Propunerea Comisiei de regulament al Parlamentului European si al Consiliului () de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 propune prelungirea dispozitiilor tranzitorii mentionate la
articolul 32 pand la 30 iunie 2022. Este necesar si se permitd creatorilor de PRIIP si utilizeze in continuare
documentele intocmite in conformitate cu articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE atat timp cat dispozitiile
tranzitorii respective sunt in vigoare.

(9)  Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2017/653 ar trebui modificat in consecintd.

(10) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete (denumite in continuare ,autoritdtile europene de supraveghere”).

(11) Autoritdtile europene de supraveghere au desfisurat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, au analizat costurile si beneficiile potentiale
aferente si au solicitat avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (¥), al Grupului
partilor interesate din domeniul asigurdrilor si reasigurdrilor, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (°) si al Grupului partilor interesate
din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*%).

(12) Avand in vedere faptul ci standardele tehnice de reglementare sunt strins legate intre ele si pentru a asigura coerenta
deplind a ceringelor introduse de acestea, este oportun si se adopte un act juridic unic de modificare a standardelor
tehnice de reglementare prevdzute in Regulamentul delegat (UE) 2017/653.

(13) Pentru a acorda creatorilor de PRIIP si persoanelor care oferd consultantd cu privire la PRIIP sau care vand PRIIP
suficient timp pentru a se pregdti pentru obligatia de a elabora un KID in conformitate cu noile cerinte, prezentul
regulament ar trebui sd se aplice de la 1 iulie 2022,

() Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

() COM(2021) 397.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

(') Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul delegat (UE) 2017/653 se modificd dupd cum urmeazi:
1. Articolul 1 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la primul paragraf se adaugd urmatoarele litere (f)-(i):

,(f) dupd caz, in cazul in care in scopuri juridice, administrative sau comerciale, creatorul de PRIIP face parte
dintr-un grup de societdti, denumirea respectivului grup;

(2) 1n cazul in care PRIIP ia forma unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sau a unui
fond de investitii alternative (FIA), identificarea OPCVM-ului sau a FIA, inclusiv clasa de actiuni sau
compartimentul de investitii al acestora, mentionate in mod vizibil;

(h) detaliile autorizatiei, dacd este cazul;

(i) in cazul in care PRIIP ia forma unui OPCVM sau a unui FIA si in cazurile in care un OPCVM este administrat
de o societate de administrare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva
2009/65/CE, sau in cazurile in care este o societate de investitii, astfel cum este mentionati la articolul 27 din
directiva respectivi (denumita in mod colectiv ,societate de administrare a OPCVM”), care exercitd, in privinta
OPCVM-ului respectiv, drepturile previzute la articolul 16 din directiva mentionatd, sau in cazurile in care un
FIA este administrat de un administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA) care exercitd, in privinta
FIA respectiv, drepturile previzute la articolele 31, 32 si 33 din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (*), se include o declaratie suplimentari in ceea ce priveste situatia respectiva.

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 O L 174, 1.7.2011, p. 1).”;

(b) se adaugd urmatorul paragraf:

,In sensul primului paragraf litera (g), in cazul unui compartiment de investitii sau al unei clase de actiuni,
denumirea OPCVM-ului sau a FIA urmeazi dupi denumirea compartimentului sau a clasei de actiuni. Dacd existd
un cod numeric de identificare a OPCVM sau FIA, a compartimentului de investitii sau a clasei de actiuni, acesta
face parte din identificarea OPCVM sau FIA.”

2. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) se introduc urmdtoarele alineate (2a), (2b) si (2¢):

»(2a)  In cazul in care PRIIP ia forma unui OPCVM sau a unui FIA, informatiile din sectiunea intitulat3 ,in ce
constd acest produs?” din documentul cu informatii esentiale se referd la acele caracteristici esentiale ale unui
OPCVM sau ale unui FIA cu privire la care trebuie informat un investitor individual, chiar daci aceste caracteristici
nu fac parte din descrierea obiectivelor si a politicii de investitii din prospectul unui OPCVM, astfel cum se
mentioneazd la articolul 68 din Directiva 2009/65/CE, sau din descrierea strategiei de investitii §i a obiectivelor
FIA mentionate la articolul 23 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE, inclusiv:

(a) principalele categorii de instrumente financiare eligibile care fac obiectul unei investitii;

(b) posibilitatea investitorului individual de a obtine riscumpdrarea titlurilor de participare ale unui OPCVM sau
FIA la cerere, aceastd declaratie fiind insotitd de o indicare a frecventei cu care au loc rdscumpdrdri ale
titlurilor de participare, sau, dupd caz, o declaratie potrivit cireia nu existd nicio posibilitate de riscumpdrare
a titlurilor la cerere;

(c) dacd OPCVM-ul sau FIA are un obiectiv specific raportat la un sector industrial, geografic sau orice alt sector
de piatd sau raportat la anumite clase de active;
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(d) dacd OPCVM-ul sau FIA permite optiuni discretionare raportat la investitiile specifice care vor fi realizate si
dacd aceastd abordare include sau implicd un indice de referintd si in caz afirmativ care este acesta;

(e) dacd veniturile din dividende sunt distribuite sau reinvestite.

In sensul literei (d) primul paragraf, in cazul in care se utilizeaza un indice de referint3, trebuie indicat gradul de
libertate raportat la acesta, iar in cazul in care OPCVM-ul sau FIA are un obiectiv de urmdrire a evolutiei indicilor,
acest lucru trebuie precizat.

(2b)  Informatiile mentionate la alineatul (2a) includ urmatoarele, dupa caz:

(a) dacd OPCVM-ul sau FIA investeste in obligatiuni, o indicatie cu privire la emitenti, societdti, guverne sau alte
entitdti si, dacd este cazul, cerintele minime de rating;

(b) dacd OPCVM-ul sau FIA este un fond de investitii structurat, o explicatie in termeni simpli a tuturor
elementelor necesare pentru intelegerea corectd a remuneratiei si factorii de la care se asteaptd si determine
performanta, inclusiv, daci este necesar, referinte la detaliile referitoare la algoritm si functionarea sa care apar
in prospectul OPCVM-ului sau in descrierea strategiei de investitii si a obiectivelor FIA;

(c) dacid alegerea activelor se bazeazd pe anumite criterii, o explicare a acestora, precum «crestere», «valoare», sau
«dividende mari»;

(d) daci se utilizeaza tehnici specifice de administrare a activelor, printre care se pot numdra acoperirea impotriva
riscurilor, arbitrajul sau efectul de levier, o explicatie in termeni simpli a factorilor de la care se asteaptd si
determine performanta OPCVM-ului sau a FIA.

(2c)  Informatiile mentionate la alineatele (2a) i (2b) fac distinctia intre categoriile largi de investitii specificate la
alineatul (2a) literele (a) si (c) i la alineatul (2b) litera (a) si abordarea acestor investitii care urmeaz si fie adoptatd
de o societate de administrare a OPCVM sau de un AFIA, astfel cum se specifici la alineatul (2a) litera (d) si la
alineatul (2b) literele (b), (c) si (d).

Sectiunea intitulatd «n ce constd acest produs? din documentul cu informatii esentiale poate contine si alte
elemente in afara celor enumerate la alineatele (2a) si (2b), inclusiv descrierea strategiei de investitii a OPCVM-ului
sau a FIA, in cazul in care aceste elemente sunt necesare pentru a descrie in mod corespunzitor obiectivele si
politica de investitii ale OPCVM-ului sau ale FIA.”;

(b) se adaugd alineatele (6) si (7) dupd cum urmeaza:

,(6)  In cazulin care PRIIP ia forma unui OPCVM sau a unui FIA, identificarea si explicarea riscurilor mentionate
in anexele Il si 11l la prezentul regulament trebuie s fie in concordantd cu procesul intern de identificare, masurare,
administrare si monitorizare a riscului adoptat de citre societatea de administrare a OPCVM-ului in conformitate
cu Directiva 2009/65/CE sau de citre AFIA in conformitate cu Directiva 2011/61/UE. In cazul in care o societate
de administrare administreazd mai multe OPCVM-uri sau in cazul in care un AFIA administreazd mai mult de un
FIA, riscurile trebuie identificate si explicate in mod coerent.

(7)  In cazul in care PRIIP ia forma unui OPCMYV sau a unui FIA, sectiunea intitulatd ,In ce constd acest produs?”
din documentul cu informatii esentiale contine urmatoarele informatii pentru fiecare stat membru in care este
comercializat OPCVM-ul sau FIA:

(a) denumirea depozitarului;

(b) unde si cum se pot obtine informatii suplimentare cu privire la OPCVM sau FIA, copii ale prospectului
OPCVM-ului sau copii ale descrierii strategiei de investitii si a obiectivelor FIA, cel mai recent raport anual si
orice raport semestrial ulterior al OPCVM-ului mentionat la articolul 68 alineatul (1) literele (b) si (c) din
Directiva 2009/65/CE sau cel mai recent raport anual al FIA, astfel cum se mentioneazi la articolul 22 din
Directiva 2011/61/UE, precizand limba sau limbile in care sunt disponibile documentele respective si faptul
cd acestea pot fi obtinute gratuit;

(¢) unde si cum se pot obtine alte informatii practice, inclusiv unde se poate gisi ultimul pret al titlurilor de
participare.”
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3. Articolul 5 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) laalineatul (2), se adaugd urmitorul paragraf:

,Se adaugd un avertisment vizibil, dupd caz, cu privire la costurile suplimentare care pot fi percepute de persoanele
care oferd consultanti cu privire la PRIIP sau care il vind.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

.(3)  In tabelul «Structura costurilor» din sectiunea intitulati «Care sunt costurile?» din documentul cu informatii
esentiale, creatorii de PRIIP precizeazd indicatorii sintetici pentru urmdtoarele tipuri de costuri:

(a) costurile unice, cum ar fi costurile de intrare si de iesire;
(b) costurile recurente, separind costurile de tranzactionare a portofoliului de alte costuri recurente;
(c) costurile accesorii, precum comisioanele de performantd sau comisioanele pentru randament.”;
(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(4)  Creatorii de PRIIP descriu fiecare dintre diferitele costuri incluse in tabelul ,Structura costurilor” din
sectiunea intitulatd ,Care sunt costurile?” din documentul cu informatii esentiale, in conformitate cu anexa VII, si
precizeazd unde si in ce mod aceste costuri pot fi diferite de costurile reale pe care le poate suporta investitorul
individual si unde si in ce mod aceste costuri pot depinde de masura in care investitorul individual exercitd sau nu
anumite optiuni.”
4. Laarticolul 8, se adaugd urmatorul alineat (3):
,(3)  Pentru OPCVM-urile definite la punctul 1 litera (a) din anexa VIII, FIA, astfel cum sunt definite la punctul 1
litera (b) din anexa respectivd, sau produsele de investitii bazate pe asigurari de tip unit-linked, astfel cum sunt definite
la punctul 1 litera (c) din anexa respectivd, sectiunea intitulatd «Alte informatii relevante» din documentul cu informatii

esentiale include:

(a) un link citre site-ul sau o trimitere la un document, unde sunt puse la dispozitie informatiile privind performanta
anterioard publicate de creatorul de PRIIP in conformitate cu anexa VIII;

(b) numdrul de ani pentru care sunt prezentate date privind performanta anterioara.

Pentru PRIIP mentionate in anexa II partea 1 punctul 5 care sunt fonduri deschise sau alte PRIIP deschise subscrierii,
calculele scenariilor de performantd anterioare se publicd lunar, iar sectiunea intitulatd «Alte informatii relevante»
indicd unde pot fi gdsite calculele respective.”

5. Titlul capitolului II se inlocuieste cu urmatorul text:

+CAPITOLUL II

DISPOZITII SPECIFICE PRIVIND DOCUMENTELE CU INFORMATII ESENTIALE iN FUNCTIE DE PRIIP CARE OFERA O
GAMA DE OPTIUNI DE INVESTITII".

6. Laarticolul 10, literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmitorul text:

(@) un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune de investitii suport din cadrul PRIIP, in conformitate
cu capitolul [, inclusiv informatii cu privire la PRIIP in ansamblu, fiecare document cu informatii esentiale
reflectand cazul in care investitorul individual investeste intr-o singurd optiune de investitii;

(b) un document cu informatii esentiale general care descrie PRIIP in conformitate cu capitolul I, cu exceptia cazului
in care se prevede altfel la articolele 11-14, inclusiv o descriere a locului unde pot fi gisite informatii specifice
privind fiecare optiune de investitii suport.”

7. Articolul 11 litera (c) se elimind.
8. Articolul 12 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), litera (d) se elimini;

(b) alineatul (2) se elimind.
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9. Articolele 13 si 14 se inlocuiesc cu urmitorul text:

,Articolul 13

Sectiunea «Care sunt costurile?» din documentul cu informatii esentiale general

In sectiunea intitulatd «Care sunt costurile?, prin derogare de la articolul 5 alineatul (1) litera (b), creatorii de PRIIP

precizeazd urmdtoarele:

(a) 1in cazul in care costurile PRIIP, altele decat costurile aferente optiunii de investitii suport, nu pot fi furnizate intr-o
singurd cifrd, inclusiv in cazul in care aceste costuri variazd in functie de optiunea de investitii suport selectata:

(i) gama de costuri ale PRIIP din tabelele «Evolutia in timp a costurilor» si «Structura costurilor» care figureazi in
anexa VII;

(ii) indicarea faptului c, pentru investitorul individual, costurile variaz in functie de optiunea de investitii suport;

(b) in cazul in care costurile PRIIP, altele decat costurile aferente optiunilor de investitii suport, pot fi indicate intr-o
singurd cifra:

(i) costurile respective prezentate separat de gama de costuri pentru optiunile de investitii suport oferite de PRIIP
in tabelele «Evolutia in timp a costurilor» si «Structura costurilor» care figureaza in anexa VII;

(i) o declaratie care sa indice faptul cd, pentru investitorul individual, costurile totale constau intr-o combinatie
intre costurile optiunilor de investitii suport alese si alte costuri ale PRIIP si variazd in functie de optiunile de
investitii suport.

Articolul 14
Informatii specifice privind fiecare optiune de investitii suport

Informatiile specifice privind fiecare optiune de investitii suport, mentionate la articolul 10 litera (b), sunt furnizate intr-un
document informativ specific care completeazd documentul cu informatii esentiale general. Creatorii de PRIIP includ,
pentru fiecare optiune de investitii suport, toate elementele urmatoare:

(a) o alertd de inteligibilitate, acolo unde este cazul;

(b) obiectivele de investitii, mijloacele de realizare a acestora si piata tintd vizatd astfel cum se prevede la articolul 2
alineatele (2) si (3);

(c) un indicator sintetic de risc si o explicatie privind riscul, precum si scenarii de performanti astfel cum se prevede la
articolul 3;

(d) o prezentare a costurilor, in conformitate cu articolul 5, inclusiv o declaratie din care si reiasd daci aceste costuri
includ sau nu toate costurile PRIIP in cazul in care investitorul individual investeste numai in respectiva optiune
de investitii specifica;

() pentru optiunile de investitii suport care sunt OPCVM-uri, astfel cum sunt definite la punctul 1 litera (a) din anexa
VIII, FIA, astfel cum sunt definite la punctul 1 litera (b) din anexa respectivd, sau produse de investitii bazate pe
asigurdri de tip unit-linked, astfel cum sunt definite la punctul 1 litera (c) din anexa mentionatd, informatii privind
performanta anterioard, astfel cum se prevede la articolul 8 alineatul (3).

Informatiile mentionate la literele (a)-(¢) de la prezentul paragraf respectd structura partilor relevante ale modelului
prevdzut in anexa L.”

10. Se introduce urmitorul capitol Ila:
»CAPITOLUL Ila

DISPOZITII SPECIFICE PRIVIND DOCUMENTELE CU INFORMATII ESENTIALE IN FUNCTIE DE ANUMITE OPCVM-URI SI
FIA

Articolul 14a

Compartimentele de investitii ale OPCVM-urilor sau ale FIA

(1) Incazul in care un OPCVM sau FIA este format din doud sau mai multe compartimente de investitii, se elaboreazd un
document cu informatii esentiale separat pentru fiecare compartiment in parte.
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(2)  Fiecare document cu informatii esentiale mentionat la alineatul (1) contine, in sectiunea intitulati «In ce consti acest
produs?», urmdtoarele informatii:

(a) o declaratie din care si reiasd cd documentul cu informatii esentiale descrie un compartiment al unui OPCVM sau
al unui FIA si, dupd caz, cd prospectul OPCVM-ului sau descrierea strategiei de investitii si a obiectivelor FIA si
rapoartele periodice sunt intocmite pentru intregul OPCVM sau FIA mentionat la inceputul documentului cu
informatii esentiale;

(b) dacd activele si pasivele fiecdrui compartiment sunt separate sau nu prin lege si cum ar putea sd afecteze acest fapt
investitorii;

(c) dacd investitorul individual are sau nu dreptul de a preschimba investitia sa in titlurile de participare ale unui
compartiment in titluri de participare ale celuilalt compartiment si in caz afirmativ unde se pot obtine informatii
despre modul in care se poate exercita acest drept.

(3)  In cazul in care societatea de administrare a OPCVM sau AFIA stabileste un comision pentru a preschimba titlurile de
participare ale investitorului individual in conformitate cu alineatul (2) litera (c) si daci acest comision diferd de comisionul
standard aplicat la cumpdrarea sau vanzarea titlurilor de participare, acest comision trebuie indicat separat in sectiunea
«Care sunt costurile?» din documentul cu informatii esentiale.

Articolul 14b

Clasele de actiuni ale OPCVM sau ale FIA

(1) Incazul in care un OPCVM sau un FIA este format din mai multe categorii de titluri de participare sau actiuni, trebuie
elaborat un document cu informatii esentiale pentru fiecare clasi de titluri de participare sau actiuni.

(2)  Documentul cu informatii esentiale relevant pentru doud sau mai multe clase ale aceluiasi OPCVM sau FIA poate fi
combinat intr-un singur document cu informatii esentiale, cu conditia ca documentul rezultant s respecte in intregime
toate cerintele privind lungimea, limba si prezentarea documentului cu informatii esentiale.

(3)  Societatea de administrare a OPCVM-ului sau AFIA poate alege o categorie care sd reprezinte una sau mai multe
categorii ale OPCVM-ului sau ale FIA, cu conditia ca alegerea si fie corectd, clard si si nu inducd in eroare investitorii
individuali potentiali ai celorlalte categorii. In acest caz, sectiunea intitulatd «Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?» din documentul cu informatii esentiale trebuie s3 contind o descriere a riscurilor importante aplicabile oricireia
dintre celelalte categorii reprezentate. Documentul cu informatii esentiale bazat pe categoria reprezentativd poate fi
furnizat investitorilor individuali din celelalte categorii.

(4)  Nu se pot combina categorii diferite pentru a forma o categorie reprezentativd compozitd in sensul alineatului (3).

(5)  Societatea de administrare a OPCVM sau AFIA trebuie sd tind evidenta categoriilor care sunt reprezentate de
categoria reprezentativd mentionatd la alineatul (3) si a motivelor care justificd aceastd alegere.

(6)  Dupa caz, sectiunea intitulatd «In ce constd acest produs?» din documentul cu informatii esentiale trebuie completatd
cu indicarea categoriei care a fost selectionatd ca fiind reprezentativd, utilizind termenul prin care aceastd categorie este
desemnati in prospectul OPCVM-ului sau in descrierea strategiei de investitii si a obiectivelor FIA.

(7)  Respectiva sectiune trebuie sd indice si de unde pot investitorii individuali sd obtind informatii despre celelalte
categorii ale OPCVM-ului sau FIA care sunt comercializate in statul lor membru.

Articolul 14¢

OPCVM sau FIA ca fond de fonduri

(1) In cazul in care OPCVM-ul investeste o parte substantiald a activelor sale in alt OPCVM sau in alte organisme de
plasament colectiv in conformitate cu articolul 50 alineatul (1) litera (e) din Directiva 2009/65/CE, descrierea obiectivelor
si a politicii de investitii a OPCVM-ului respectiv din documentul cu informatii esentiale trebuie s contind o scurtd
explicatie a modului in care urmeaza a fi selectionate in mod continuu celelalte organisme de plasament colectiv. In cazul
in care un OPCVM este un fond de fonduri de hedging, documentul cu informatii esentiale include informatii cu privire la
achizitionarea de FIA din afara UE care nu se afld sub supraveghere.

(2)  In cazul in care FIA investeste o parte substantiald a activelor sale in alte OPCVM-uri sau FIA, alineatele (1) si (2) se
aplicd mutatis mutandis.
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Articolul 14d

OPCVM de tip «feeder”

(1) Pentru OPCVM-ul de tip «feeder, astfel cum este definit la articolul 58 din Directiva 2009/65/CE, documentul cu
informatii esentiale contine, in sectiunea intitulatd «In ce constd acest produs?» urmatoarele informatii specifice OPCVM-
ului de tip «feeder»:

(a) o declaratie care sd indice cd prospectul, documentul cu informatii esentiale si rapoartele si conturile periodice ale
OPCVM-ului de tip «master» sunt puse la dispozitia investitorilor individuali in OPCVM-ul de tip «feeder» la cererea
acestora, modalititile de obtinere a acestora si limba (limbile) in care sunt disponibile;

(b) dacd elementele enumerate la litera (a) de la prezentul alineat sunt disponibile numai pe hartie sau si pe alt tip de
suport durabil si dacd se percep taxe pentru elementele care nu fac obiectul expedierii gratuite in conformitate cu
articolul 63 alineatul (5) din Directiva 2009/65/CE;

(¢) 1in cazul in care OPCVM-ul de tip «master» nu este stabilit in acelasi stat membru ca OPCVM-ul de tip «feeder», iar
acest lucru ar putea afecta tratamentul fiscal al OPCVM-ului de tip «feeder», o declaratie in acest sens;

(d) informatii privind proportia activelor OPCVM-ului de tip «feeder» care este investitd in OPCVM-ul de tip «master»;

(e) o descriere a obiectivelor si a politicii de investitii a OPCVM-ului de tip «master», completatd dupd caz de una
dintre urmatoarele:

(i) o precizare cd randamentul investitiei OPCVM-ului de tip «feeder» va fi similar celui al OPCVM-ului de tip
«master»; sau

(i) o explicatie a motivelor pentru care randamentul investitional al OPCVM-ului de tip «feeder» poate fi diferit de
cel al OPCVM-ului de tip «master» si in ce constau eventualele diferente.

(2)  In cazul in care profilul de risc si de randament al OPCVM-ului de tip feeder» diferd in mod substantial de cel al
OPCVM-ului de tip «master», acest fapt, precum si motivele lui, trebuie explicate in sectiunea «Care sunt riscurile si ce as
putea obtine in schimb? » din documentul cu informatii esentiale.

(3)  Orice risc de lichiditate, precum si relatia dintre acordurile de subscriere i riscumparare pentru OPCVM-ul de tip
«feeder» si OPCVM-ul de tip «master» trebuie explicate in sectiunea «Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?» din
documentul cu informatii esentiale.

Articolul 14e

OPCVM-ul sau FIA structurat

Fondurile de investitii structurate sunt OPCVM-uri sau FIA care plitesc investitorilor individuali, la anumite date
predeterminate, o sumd al cirei calcul se bazeazd pe un algoritm si care este legatd de performanta sau de evolutia
preturilor sau de alte conditii legate de active financiare, indici sau portofolii de referintd sau OPCVM-uri ori FIA cu
caracteristici similare.”

11. Laarticolul 15 alineatul (2), se adaugd urmatoarea literd (d):

,(d) in cazul in care scenariile de performanti se bazeazd pe preturi de referintd adecvate sau pe substituenti adecvati,
coerenta pretului de referintd sau a substituentului cu obiectivele PRIIP.”

12. Se introduce urmitorul capitol [Va:
+CAPITOLUL IVa

TRIMITERI iNCRUCISATE

Articolul 17a

Utilizarea trimiterilor incrucisate la alte surse de informatii

Fird a aduce atingere articolului 6 din Regulamentul (UE) nr. 12862014, in documentul cu informatii esentiale pot fi
incluse trimiteri incrucisate la alte surse de informatii, inclusiv la prospect si la rapoartele anuale sau semestriale, cu
conditia ca toate informatiile de care au nevoie investitorii individuali pentru a intelege elementele esentiale ale investitiei

s fie incluse in documentul cu informatii esentiale.

Se pot face trimiteri incrucisate la site-ul PRIIP sau al creatorului de PRIIP, inclusiv la sectiunile acestor site-uri in care se
regdsesc prospectul si rapoartele periodice.
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Trimiterile incrucisate mentionate la primul paragraf directioneazd investitorul individual citre sectiunea pertinentd din
sursa de informatii relevantd. In documentul cu informatii esentiale se pot utiliza mai multe trimiteri incrucisate, insd
numdrul lor trebuie sd fie ct mai mic.”

13. La articolul 18, paragraful al treilea se inlocuieste cu urmdtorul text: ,Articolul 14 alineatul (2) se aplicd pand la
30 iunie 2022

14. Anexa I se inlocuieste cu textul anexei I la prezentul regulament.

15. Anexa II se modifici in conformitate cu anexa II la prezentul regulament.
16. Anexa Il se modificd in conformitate cu anexa III la prezentul regulament.
17. Anexa IV se inlocuieste cu textul anexei IV la prezentul regulament.

18. Anexa V se inlocuieste cu textul anexei V la prezentul regulament.

19. Anexa VI se modifici in conformitate cu anexa VI la prezentul regulament.
20. Anexa VII se inlocuieste cu textul anexei VII la prezentul regulament.

21. Textul prevdzut in anexa VIII la prezentul regulament se adaugd ca anexa VIIL

Articolul 2
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 1 iulie 2022. Totusi, articolul 1 punctul 13 se aplicd de la 1 ianuarie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 6 septembrie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA 1
SANEXA 1

MODEL PENTRU DOCUMENTUL CU INFORMATII ESENTIALE

Creatorii de PRIIP trebuie sa respecte ordinea sectiunilor si titlurile indicate n model; acesta
stabileste lungimea totald a documentului imprimat, care trebuie sa fie de maximum trei
pagini in format A4, fard a fixa Tnsd lungimea fiecdrei sectiuni sau numarul de sectiuni care
apar pe o pagina.

Document cu informatii

esentiale

Scop

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii.
Documentul nu constituie material publicitar. Informatiile va sunt oferite in virtutea unei obligatii
legale, pentru a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile, castigurile si pierderile potentiale
care deriva din acest produs si pentru a va ajuta sa il comparati cu alte produse.

Produsul

[Denumirea produsului]

[Denumirea creatorului PRIIP]

(dacd este cazul) [ISIN sau UPI]

[site-ul web al creatorului

PRIIP]

[Sunati la [numarul de telefon] pentru mai multe informatii]

[[Denumirea autoritatii competente] este responsabild de supravegherea [denumirea creatorului
PRIIP] in legdtura cu prezentul document cu informatii esentiale]

(dacd este cazul) [Acest PRIIP este autorizat in [denumirea statului membru]]

(dacd este cazul) [[Denumirea societatii de administrare a OPCVM] este autorizat(a) in [denumirea
statului membru] si reglementat(a) de [identitatea autoritatii competente]

(dacd este cazul) [Denumirea AFIA] este autorizat(d) in [denumirea statului membru] si
reglementat(a) de [identitatea autoritdtii competente]

[data elaborarii KID]

[Alertd (daca este cazul) Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi
dificil de inteles]

n ce consta acest produs?
Tip
Termen

Obiective

Investitor individual vizat
[Beneficii si costuri ale asigurarii]

Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Riscul Descrierea profilului de risc-randament

Indicator Indicatorul sintetic de risc
Modelul si descrierile indicatorului sintetic de risc, astfel cum figureaza
in anexa lll, inclusiv cu privire la pierderea maxima posibild: pot pierde
tot capitalul investit? Sunt expus(a) riscului de a contracta angajamente|
sau obligatii financiare suplimentare? Exista o protectie a capitalului
impotriva riscului de piata?
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|Performanta Modele si descrieri privind scenariile de performanta, astfel cum sunt

prevazute in anexa V

Scenarii Scenarii care includ, dupa caz, informatii privind conditiile de

rentabilitate pentru investitorii individuali sau plafoanele integrate
de performanta si o declaratie conform careia legislatia fiscald a
statului membru de origine al investitorului individual poate avea un
impact asupra remuneratiei efective

Ce se intampla daca [creatorul PRIIP] nu este in masura sa plateasca?
Informatii privind existenta unei scheme de garantare, numele garantului sau al
operatorului sistemului de compensare pentru investitori, inclusiv riscurile
acoperite si cele neacoperite.

Care sunt costurile?

Descrieri privind informatiile care trebuie incluse cu privire la alte costuri de
distributie

Evolutia in timp a costurilor Model si descrieri in conformitate cu anexa VII

Structura costurilor Model si descrieri in conformitate cu anexa VI

Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii
anticipat? Perioada de detinere [minima necesara]

recomandata: [x]

Informatii privind posibilitatea de a dezinvesti inainte de scadenta, conditiile n
acest sens, precum si eventualele comisioane si penalitati aplicabile. Informatii
privind consecintele incasarii nainte de sfarsitul termenului sau nainte de
sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

Cum pot depune o reclamatie?

Alte informatii relevante

Dupa caz, o scurta descriere a informatiilor publicate cu privire la performanta
anterioara
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ANEXA 11

Anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2017/653 se modificd dupa cum urmeaza:

1. Partea 1 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) punctul 2 se Inlocuieste cu urmatorul text:
»2.  Se atribuie fiecarui PRIIP o clasda MRM in conformitate cu tabelul urmaétor:
Clasa MRM Volatilitatea corespunzatoare VaR (VEYV)
1 <0,5%
2 >0,5%s1<5,0%
3 >5,0%s1<12%
4 >12%s1<20%
5 >20%s1<30%
6 >30% s1 <80 %
7 > 80 %”
(b) punctul 13 se inlocuieste cu urmatorul text:

»13.  VEV este data de ecuatia:

VEV = (V(3,842 — 2 * (VaR spagiwL ranvamenturu)] — 1,96} /NT

unde 7 este durata perioadei de detinere recomandate, exprimata in ani.”;
(c) punctul 17 se inlocuieste cu urmatorul text:

»17. VEV este datd de ecuatia:

VEV = {V(3,842 — 2 x In(VaR sparivL preTULU) ] — 1,9_6}/\/T

unde 7 este durata perioadei de detinere recomandate, exprimatd in ani. Numai 1n
cazurile in care, inainte de sfarsitul perioadei de detinere recomandate conform
simuldrii, produsul face obiectul unei optiuni de cumpirare sau este anulat, se
utilizeaza in calcul perioada, exprimata in ani, scursd pana la lansarea optiunii de

cumpdrare sau pana la anulare.”;
(d) la punctul 23 litera (a), punctul (ix) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1X) proiectarea randamentelor pe cei 3 vectori proprii principali calculati in etapa
precedenta, prin inmultirea matricei NxM a randamentelor, obtinutd la punctul (iv), cu

_ matricea Mx3 a vectorilor proprii, obtinuta la punctul (viii);”.
2. In partea 3, se introduce punctul 52a cu urmatorul text:

,52a. In cazul in care creatorul PRIIP considerd cd numarul indicatorului sintetic de
risc atribuit in urma agregarii riscului de piata si a riscului de credit in conformitate cu
punctul 52 nu reflectd in mod adecvat riscurile PRIIP, creatorul PRIIP poate decide sa

mareasca acest numar. Procesul decizional pentru o astfel de majorare
documenteaza.”
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Anexa III la Regulamentul delegat (UE) 2017/653 se modifica dupa cum urmeaza:
1.

ANEXA 111

Punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:

”1-

Creatorii de PRIIP trebuie sd utilizeze formatul de mai jos pentru
prezentarea SRI in documentul cu informatii esentiale. Numarul relevant se
evidentiaza astfel cum este indicat, in functie de SRI al PRIIP.

1/2]3]14/El6l7

<

>
Risc mai scazut Risc mai ridicat

Indicatorul de risc presupune pistrarea produsului [pina
la data/timp de x ani (dacd nu existd o data exact a
scadentei)]

[Daca este cazul, in conformitate cu punctul 3 litera (a) din
prezenta anexd] Riscul real poate varia semnificativ daca
incasati anticipat si puteti primi o sumi mai mica.

[In cazul in care sunt considerate nelichide in conformitate
cu punctul 3 litera (b) din prezenta anexa, se utilizeaza una
sau ambele descrieri de mai jos, dupd caz]:

[Nu puteti/este posibil si nu vi se permiti] si incasati
anticipat.

[Va trebui/este posibil si trebuiasci] sa platiti costuri
suplimentare semnificative pentru incasarea anticipata.
[Atunci cdnd se considerd cd prezintd un risc de lichiditate
relevant din punct de vedere al importantei in conformitate
cu punctul 3 litera (b) din prezenta anexd] Este posibil sa
nu fiti in masura sa vindeti [incetati sa detineti] produsul
dumneavoastra cu usurinta sau sa fiti nevoit sa vindeti
[incetati sa detineti] la un pret care influenteaza in mod
semnificativ suma primita inapoi”;

Punctul 3 se inlocuieste cu urmatorul text:

3

Imediat sub SRI, se indica durata perioadei de detinere recomandate. in
plus, in urmatoarele cazuri se include o avertizare direct sub SRI, astfel cum se

prevede in modelul de mai sus:

(a)

(b)

(©)

daca se considera ca riscul PRIIP este semnificativ mai mare in cazul 1n care
perioada de detinere este diferita;

daca se considera ca PRIIP, prin contract sau nu, are un risc de lichiditate relevant
din punct de vedere al importantei;

daca se considera ca PRIIP, prin contract sau nu, este nelichid.”

Se introduce punctul 6a cu urmatorul text:

,oa.

Pentru PRIIP din categoria 1, astfel cum sunt definite la punctul 4 litera (b)
din anexa II, terminologia utilizatd pentru explicatiile care insotesc SRI se
ajusteaza, dupa caz, pentru a reflecta caracteristicile specifice ale PRIIP, cum ar fi

absenta unei sume investite initial.”
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ANEXA IV
HANEXA IV

SCENARII DE PERFORMANTA

Numarul de scenarii

1. Scenariile de performanta prevazute de prezentul regulament, care indica o serie de randamente
posibile, sunt urmatoarele:

(a) scenariul favorabil;
(b) scenariul moderat;
(¢) scenariul nefavorabil;
(d) scenariul de criza.

2. Scenariul de criza prezinta efectele negative semnificative asociate cu PRIIP care nu sunt
reflectate de scenariul nefavorabil mentionat la punctul 1 litera (c) din prezenta anexa. Daca pentru
scenariile de performanta prevazute la punctul 1 literele (a)-(c) din prezenta anexa sunt indicate
perioade intermediare, scenariul de criza prezintd, de asemenea, astfel de perioade.

3. Scenariul suplimentar pentru produsele de investitii bazate pe asigurari se dezvolta din scenariul
moderat mentionat la punctul 1 litera (b) din prezenta anexa, daca performanta este relevanta
pentru randamentul investitiei.

4. De asemenea, randamentul minim al investitiei este indicat fara a se tine seama de situatia in care
creatorul PRIIP sau partea obligata sa efectueze, direct sau indirect, plati relevante catre
investitorul individual nu este Tn masura sa plateasca.

Calcularea valorilor scenariilor nefavorabile, moderate si favorabile pentru perioada de detinere
recomandata pentru PRIIP din categoria 2

Cazul 1: PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII cu suficiente date istorice

5. Urmatoarele norme se aplica PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII, in cazul in care, la
momentul efectudrii calculului, sunt indeplinite urmatoarele criterii in ceea ce priveste durata
valorilor istorice consecutive anuale pentru PRIIP:

(a) este mai mare de 10;
(b) este cu cinci ani mai lunga decat durata perioadei de detinere recomandate a PRIIP.

6.  In cazul in care perioada de detinere recomandata este de cinci ani sau mai putin, scenariile
nefavorabile, moderate si favorabile se calculeaza pe ultimii 10 ani de la data efectudrii calculului.
In cazul in care perioada de detinere recomandata este mai mare de cinci ani, scenariile
nefavorabile, moderate si favorabile se calculeaza pe o perioada de timp care este egala cu
perioada de detinere recomandata plus cinci ani de la data efectudrii calculului.
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10.

11.

Calculul scenariilor nefavorabile, moderate si favorabile include urmatoarele etape:

(a) 1in perioada specificata la punctul 6 din prezenta anexa, identificarea tuturor subintervalelor
care se suprapun in mod individual, egale ca duratd cu durata perioadei de detinere
recomandate si care Incep sau se incheie 1n fiecare luna sau la fiecare dintre datele de
evaluare pentru PRIIP cu o frecventa lunara de evaluare, care sunt cuprinse in perioada
respectiva;

(b) pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandatd mai mare de un an, identificarea tuturor
subintervalelor care se suprapun in mod individual egale sau mai scurte ca durata cu durata
perioadei de detinere recomandate, dar mai mari sau egale cu un an, si care se incheie la
sfarsitul perioadei identificate la punctul 6 din prezenta anexa;

(c) pentru fiecare subinterval mentionat la literele (a) si (b), calcularea performantei PRIIP in
conformitate cu urmatoarele:

(1) pe baza performantei PRIIP pe durata exacta a fiecarui subinterval,
(i1) minus toate costurile aplicabile;
(iii) pe baza faptului ca orice venit distribuibil al PRIIP a fost reinvestit;

(iv) prin utilizarea unei transformari liniare pentru a obtine performanta in subintervale
mai scurte decat perioada de detinere recomandatd, pentru a asigura o durata
comparabild pentru toate subintervalele;

(d) clasificarea subintervalelor identificate in conformitate cu litera (a) in functie de performanta
calculatd 1n conformitate cu litera (c), pentru a identifica in cadrul acestora subintervalele
mediane si subintervalele optime in ceea ce priveste performanta;

(e) clasificarea subintervalelor identificate in conformitate cu literele (a) si (b) in functie de
performanta calculatd in conformitate cu litera (c), pentru a identifica din cadrul acestora
subintervalul cel mai nefavorabil 1n ceea ce priveste performanta.

Scenariul nefavorabil reprezintd cea mai nefavorabila evolutie a valorii PRIIP in conformitate cu
punctul 7 litera (e) din prezenta anexa.

Scenariul moderat reprezinta evolutia mediand a PRIIP in conformitate cu punctul 7 litera (d) din
prezenta anexa.

Scenariul favorabil reprezinta cea mai buna evolutie a valorii PRIIP in conformitate cu punctul 7
litera (d) din prezenta anexa.

Scenariile se calculeazd cel putin lunar.
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Cazul 2: PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII fiara date istorice suficiente si cu
posibilitatea de a utiliza un indice de referinta

12.  Pentru PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII, scenariile nefavorabile, moderate si
favorabile se calculeaza astfel cum se specifica la punctele 6-11 din prezenta anexa, utilizand
datele unui indice de referintd pentru a completa valorile pentru PRIIP minus toate costurile
aplicabile, in cazul in care:

(a) durata aferenta valorilor PRIIP nu indeplineste criteriile stabilite la punctul 5 din prezenta
anexa;

(b) indicele de referinta este adecvat pentru estimarea scenariilor de performanta in conformitate
cu criteriile specificate la punctul 16 din prezenta anexa; si

(c) existd date istorice pentru indicele de referinta care indeplineste criteriile stabilite la punctul
5 din prezenta anexa.

In cazul in care informatiile privind obiectivele PRIIP fac trimitere la un indice de referinti, se
utilizeaza indicele de referinta respectiv, sub rezerva indeplinirii conditiilor prevazute la primul
paragraf.

Cazul 3: PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII fara date istorice suficiente si fara indice
de referinti sau cu un indice de referinta fara date istorice suficiente sau cu orice alt PRIIP din
categoria 2

13.  Pentru PRIIP mentionate la punctul 1 din anexa VIII care nu fac obiectul cazului 1 sau al cazului 2
de mai sus sau orice alt PRIIP din categoria 2, scenariile nefavorabile, moderate si favorabile se
calculeaza astfel cum se specifica la punctele 6-11 din prezenta anexa, utilizand indici de referinta
reglementati prin Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului ().
Acesti indici de referinta reprezinta clasele de active in care investeste PRIIP sau investitiile-
suport la care este expus PRIIP, pentru a completa valorile PRIIP sau ale indicelui de referinta
mentionat la punctul 12 din prezenta anexa. Se iau in considerare toate clasele de active in care
PRIIP ar putea investi mai mult de 25 % din activele sale sau investitiile-suport care reprezinta
mai mult de 25 % din expunere. In cazul in care nu exista un astfel de indice de referint, se
utilizeaza un substituent adecvat.

14.  In cazul in care PRIIP investeste in diferite tipuri de active sau ofera expunere la diferite tipuri de
investitii-suport si au fost identificati mai multi indici de referinta, astfel cum se mentioneaza la
punctul 13 din prezenta anexa” scenariile se calculeaza utilizand un ,,indice de referinta
compozit”, ludnd in considerare ponderile investitiei estimate in fiecare tip de active sau investitii

suport.

Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca
indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE)

nr. 596/2014 (JO L 171, 29.6.2016, p. 1).
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15. Pentru PRIIP din categoria 2 pentru care nu existd un indice de referinta sau un substituent adecvat

cu date istorice suficiente care sa indeplineasca criteriile stabilite la punctul 5 din prezenta anexa
pentru PRIIP, scenariile de performanta se calculeaza in conformitate cu punctele 21-27 din
prezenta anexa, utilizand randamentele istorice ale PRIIP pe 15 ani sau un indice de referinta ori
un substituent adecvat.

Cazurile 2 si 3: Utilizarea unor preturi de referinta sau a unor substituenti adecvati

16.

17.

Pentru a evalua daca utilizarea unui anumit pret de referintd sau a unui anumit substituent este
adecvata pentru a estima scenariile de performantd, creatorii de PRIIP utilizeaza urmatoarele
criterii, cu conditia ca aceste criterii sd fie coerente cu obiectivele PRIIP si cu tipul de active In
care investeste PRIIP sau investitiile-suport la care PRIIP ofera expunere si sa fie relevante pentru
PRIIP:

(a) profilul de risc-randament 1n cazul in care pretul de referinta sau substituentul si PRIIP se
incadreaza 1n aceeasi categorie de SRI sau volatilitatea si randamentul preconizat ori
ambele;

(b) randamentul estimat;

(c) structura de alocare a activelor (in cazul in care structura activelor PRIIP reflectd un indice
compozit, pretul de referintd sau substituentul in scopul calculdrii scenariilor de performanta
trebuie sa reflecte in mod consecvent ponderile indicelui compozit);

(d) activele potentiale in care PRIIP investeste, in conformitate cu politica de investitii;
() expunerea la clasele de active-suport;

(f) expunerile geografice;

(g) expunerile sectoriale;

(h) distributia veniturilor PRIIP;

(i)  masurile privind lichiditatea (de exemplu: volumele de tranzactionare zilnice, marjele de
licitatie etc.);

(§)  durata;
(k) categoria ratingului de credit;
(I)  volatilitatea sau volatilitatea istorica ori ambele.

Creatorii de PRIIP pot utiliza criterii suplimentare fata de cele enumerate la primul paragraf, cu
conditia sa demonstreze ca respectivele criterii suplimentare sunt relevante in ceea ce priveste
obiectivele PRIIP si tipul de active in care PRIIP investeste sau tipul de investitii-suport fatd de
care PRIIP ofera expunere.

Creatorii de PRIIP trebuie sa fie in masurd sa demonstreze coerenta indicilor de referinta cu
obiectivele PRIIP si sd 1si documenteze decizia, inclusiv o justificare clard a indicelui de referinta
utilizat.
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Calcularea scenariului de criza pentru PRIIP din categoria 2
18. Pentru PRIIP din categoria 2, calculul scenariului de criza cuprinde urmatoarele etape:

(a) seidentifica un subinterval de lungime w care corespunde urmatoarelor intervale:

I an >1 an
Preturi zilnice 21 63
Preturi 8 16
sdptaimanale
Preturi lunare 6 12

(b) seidentifica pentru fiecare subinterval de lungime w randamentele istorice log-normale 7z, unde
t=tl 12, .., tw

(c) se madsoara volatilitatea pe baza urmatoarei formule ti = t1 pana la ti = t—w+1, unde H este
numarul observatiilor istorice aferente perioadei:

2
fi‘+w—1( .- tivw—1 )
Zgi- Tti tI'Ml
My,

W0 =
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unde Mw este numarul de observatii din subinterval si t+w ~1M 4 1 este media tuturor
randamentelor istorice log-normale din subintervalul corespunzator.

(d) se deduce valoarea care corespunde celei de a 99-a percentile pentru un an si celei

de a 95-a percentile pentru celelalte perioade de detinere; aceastd valoare este
w
volatilitatea 1n conditii de criza I

19.  Pentru PRIIP din categoria 2, valorile estimate la sfarsitul perioadei de detinere

recomandate pentru scenariul de criza sunt:

2_ 3_ 3_
WGS * N*<2a+[(za6 1)] 5% } {(Za ija)}*#WZ_[(22a3652a)]*#Ni>_0‘5W052N

Scenarivy, qrizz =€

unde:
(a) N este numarul de perioade de tranzactionare din perioada de detinere
recomandata, iar ceilalti termeni sunt definiti la punctul 12 din anexa II;

(b) z, este o valoare selectatd proprie a PRIIP la percentila extrema care corespunde
unei valori de 1 % pentru un an si de 5 % pentru alte perioade de detinere.

20. Valoarea indicata a scenariului de criza nu trebuie sa fie mai buna decat valoarea
scenariului nefavorabil.
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Calculul valorilor scenariilor pentru perioada de detinere recomandata pentru anumite
PRIIP din categoria 1, PRIIP din categoria 3 si PRIIP din categoria 4

21. Scenariul favorabil este valoarea PRIIP la a 90-a percentild a distributiei estimate a
rezultatelor pe perioada de detinere recomandata minus toate costurile aplicabile.

22. Scenariul moderat este valoarea PRIIP la a 50-a percentild a distributiei estimate a
rezultatelor pe perioada de detinere recomandata minus toate costurile aplicabile.

23.  Scenariul nefavorabil este valoarea PRIIP la a 10-a percentila a distributiei estimate a
rezultatelor pe perioada de detinere recomandata minus toate costurile aplicabile.

24. In cazul in care creatorul de PRIIP considera ci existd un risc semnificativ ca aceste scenarii sa
ofere investitorilor individuali asteptari inadecvate cu privire la posibilele randamente pe care le
pot primi, acestia pot utiliza percentile mai mici decat cele specificate la punctele 21, 22 si 23 din
prezenta anexa.

25. Pentru PRIIP din categoria 3, metoda de determinare a distributiei estimate a rezultatelor PRIIP pe
perioada de detinere recomandata este identica cu metoda specificata la punctele 19-23 din anexa
II. Cu toate acestea, randamentul estimat al fiecérui activ trebuie sa fie randamentul observat pe
parcursul perioadei, calculat fara a actualiza performanta estimata cu ajutorul factorului estimat de
actualizare fara risc.

26. Pentru PRIIP din categoria 3 se efectucaza urmatoarele ajustari pentru calculul scenariului de
crizd, comparativ cu calculul pentru PRIIP din categoria 2:

(a) se deduce volatilitatea 1n conditii de crizd WoS pe baza metodologiei definite la punctul 18
literele (a), (b) si (c) din prezenta anexa;

(b) serecalculeaza randamentele istorice rt, pe baza urmatoarei formule:

(©) se aplica metoda bootstrap privind radj astfel cum se descrie la punctul 22 din anexa II;
t
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(d) se calculeaza randamentul fiecarui contract prin insumarea randamentelor din
perioadele selectate si corectarea randamentelor pentru a se asigura ca
randamentul estimat masurat cu ajutorul distributiei simulate a randamentului este
dupa cum urmeaza:

Ex* [‘rbootstrapped] = —0.5"g2ZN unde E*[rbootstrapped] este noua medie simulata.

27. Pentru PRIIP din categoria 3, scenariul de criza este valoarea PRIIP la percentila extrema zq,
astfel cum este definita la punctul 19 din prezenta anexa, a distributiei simulate, astfel cum se
prevede la punctul 26 din prezenta anexa.

28. Pentru PRIIP din categoria 4 se utilizeaza, in cazul factorilor neobservati pe piatd, metoda
prevazuta la punctul 27 din anexa II, combinata, daci este necesar, cu metoda pentru PRIIP din
categoria 3. Metodele relevante pentru PRIIP din categoria 2, prevazute la punctele 5-20 din
prezenta anexd, si metodele relevante pentru PRIIP din categoria 3, prevazute la punctele 21-27
din prezenta anexa, se utilizeaza pentru componentele relevante ale PRIIP, daca PRIIP combina
diferite componente. Scenariile de performanta sunt media ponderatd a componentelor
relevante. La calculul performantei se tine seama de caracteristicile produselor si de protectia
capitalului.

29. Pentru PRIIP din categoria 1 definite la punctul 4 litera (a) din anexa II si PRIIP din
categoria 1 definite la punctul 4 litera (b) din anexa II care nu sunt tranzactionate pe o
piata reglementata sau pe o piata dintr-o tara tertd, considerata a fi echivalentd cu o
piata reglementata in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
scenariile de performanta se calculeaza conform punctelor 21-27 din prezenta anexa.

Calcularea valorilor scenariilor pentru perioada de detinere recomandata pentru alte tipuri
de PRIIP din categoria 1

30. Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de cumparare si
optiuni de vanzare tranzactionate pe o piatd reglementata sau pe o piatd dintr-o tara
tertd, considerata a fi echivalentd cu o piata reglementata in conformitate cu articolul 28
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, scenariile de performanta sunt prezentate sub
forma de diagrame ale structurii randamentului. Se include o diagrama pentru
prezentarea performantei in toate scenariile, pentru diferite niveluri ale valorii suport.
Pe axa orizontald a diagramei se indica diferitele preturi posibile ale valorii suport, iar
pe axa verticala se indica profitul sau pierderea la diferitele preturi ale valorii suport.
Diagrama arata, pentru fiecare pret al valorii suport, profitul sau pierderea rezultata,
precum si pretul valorii suport la care profitul sau pierderea sunt egale cu zero.

31. Pentru PRIIP din categoria 1 definite la punctul 4 litera (c) din anexa II se furnizeaza
cea mai buna estimare rezonabila si prudenta a valorilor asteptate pentru scenariile de
performanta prevazute la punctul 1 literele (a), (b) si (c) din prezenta anexa la sfarsitul
perioadei de detinere recomandate.
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Scenariile selectate si prezentate trebuie sa fie coerente cu celelalte informatii cuprinse
in documentul cu informatii esentiale, inclusiv cu profilul general de risc al PRIIP, si sa
le completeze. Creatorul PRIIP asigura coerenta scenariilor cu concluziile guvernantei
interne a produsului, inclusiv, printre altele, cu testele de stres la care a supus PRIIP si
cu datele si analizele utilizate pentru obtinerea celorlalte informatii continute In
documentul cu informatii esentiale.

Scenariile sunt selectate astfel Incat sd ofere o prezentare echilibratd a rezultatelor
posibile ale PRIIP atat in conditii favorabile, cat si in conditii nefavorabile; sunt
prezentate numai scenariile care pot fi estimate in mod rezonabil. Scenariile sunt
selectate astfel Tncat sd nu evidentieze in mod exagerat rezultatele favorabile in
detrimentul celor nefavorabile.

Calculul valorilor scenariilor pentru perioadele de detinere intermediare

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata cuprinsa intre unu si zece ani, se
indica performanta pentru doud perioade de detinere diferite: la sfarsitul primului an si
la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata de zece ani sau mai mare, se
indica performanta pentru trei perioade de detinere diferite: la sfarsitul primului an,
dupa un interval egal cu jumatate din perioada de detinere recomandata, rotunjit pana la
sfarsitul celui mai apropiat an, si la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata de un an sau mai putin, nu se
prezinta scenarii de performantd pentru perioade de detinere intermediare.

Pentru PRIIP din categoria 2, valorile indicate pentru perioadele intermediare pentru
scenariile nefavorabil, moderat si favorabil se calculeaza in conformitate cu punctele
5-14 din prezenta anexa, utilizand perioada specificata la punctul 6, dar pe baza
rezultatelor obtinute in perioada de detinere intermediara.

Pentru PRIIP din categoria 2, valorile indicate pentru perioadele intermediare pentru
scenariul de criza se calculeaza cu formulele de la punctele 18 si 19 din prezenta anexa,
unde N este numarul de perioade de tranzactionare cuprinse intre data de inceput si cea
de sfarsit a perioadei intermediare. Punctul 20 din prezenta anexa se aplica, de
asemenea, perioadelor intermediare.

Pentru PRIIP mentionate la punctele 15 si 29 din prezenta anexa, PRIIP din categoria 3
si PRIIP din categoria 4, cu exceptia cazului in care se aplicd punctul 38 din prezenta
anexa, valorile scenariilor indicate pentru perioada de detinere intermediara se
estimeaza de catre creatorul PRIIP Intr-un mod coerent cu estimarea de la sfarsitul
perioadei de detinere recomandate.
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38. Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de cumparare si
optiuni de vanzare tranzactionate pe o piatd reglementata sau pe o piata dintr-o tara
tertd, consideratd a fi echivalentd cu o piata reglementata in conformitate cu articolul 28
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, sau pentru PRIIP mentionate la punctul 90 litera
(d) din anexa VI, scenariile de performanta pot fi prezentate numai la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate.

Cerinte generale

39. Scenariile de performanta a PRIIP se calculeaza dupa deducerea tuturor costurilor
aplicabile in conformitate cu anexa VI, pentru scenariul si perioada de detinere
prezentate.

40. Scenariile de performanta se calculeaza utilizand cuantumuri corespunzitoare celor
utilizate pentru calcularea costurilor, astfel cum se specifica la punctele 90 si 91 din
anexa VI.

41. Pentru PRIIP care sunt contracte forward, contracte futures, contracte pe diferenta sau
contracte swap, scenariile de performanta se calculeaza presupunand ca valoarea
specificata la punctul 40 este valoarea notionala.

42. Scenariile de performanta sunt prezentate in unititi monetare. Cifrele se rotunjesc
implicit la cea mai apropiata valoare de 10 EUR sau moneda relevantd, cu exceptia
cazului in care existd conditii specifice de plata, astfel incat rotunjirea cifrelor la cea
mai apropiatd valoare de 10 EUR ar putea induce in eroare, caz in care creatorul PRIIP
poate prezenta cifre la cea mai apropiata valoare In euro. Fara a aduce atingere
punctului 7 din prezenta anexa, cifrele monetare indica valoarea sumelor care ar fi
primite de investitorul individual (dupa deducerea costurilor) in cursul perioadei de
detinere, cuprinzand:

(a) platile datorate la sfarsitul perioadei de detinere, inclusiv capitalul rambursat;

(b) cupoanele sau alte sume primite inainte de sfarsitul perioadei de detinere, fara a
presupune reinvestirea sumelor respective.

43. Pentru PRIIP care sunt contracte forward, contracte futures, contracte pe diferenta sau
contracte swap, scenariile de performanta in unitati monetare trebuie sa indice profitul
sau pierderea obtinute in perioada de detinere.

44. Scenariile de performanta se indica si in procente, ca randament anual mediu al
investitiei. In acest caz, se calculeaza ca raport dintre valoarea scenariului si suma

(valoarea scenariului/investitie initiala) ~ (1/T) — 1, daca T > 1, unde T este durata
perioadei de detinere, exprimata in ani
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45.

46.

47.

Pentru perioadele de detinere recomandate mai scurte de un an, scenariile de
performanta in termeni procentuali reflectd randamentul neanualizat preconizat pentru
perioada respectiva.

Pentru PRIIP care sunt contracte forward, contracte futures, contracte pe diferenta sau
contracte swap, randamentul sub forma de procentaj se calculeaza luand in considerare
valoarea notionala a contractului si se adauga o nota de subsol pentru a explica acest
calcul. Formula de calcul este urmatoarea:

(Profit net sau pierdere netd/Valoare notionald) * (1/T) -1, daca T > 1.

Nota de subsol indica faptul cd randamentul potential se calculeaza ca procent din
valoarea notionala.

Pentru produse de investitii bazate pe asigurari, la calculul scenariilor de performanta
pentru investitie, In plus fatd de metodele mentionate mai sus, inclusiv la punctul 28 din
prezenta anexa, se aplicd urmatoarele:

(a) seiain considerare participarea viitoare la profit;

(b) ipotezele privind participarea viitoare la profit trebuie sa fie coerente cu ipoteza
privind ratele anuale de randament ale activelor suport;

(c) ipotezele privind modul de distribuire a profitului viitor intre creatorul PRIIP si
investitorul individual, precum si alte ipoteze privind distribuirea profitului viitor
trebuie sa fie realiste si sd corespunda practicilor economice curente si strategiei
curente de afaceri a creatorului PRIIP. In cazul in care exista suficiente dovezi ca
societatea 1si va schimba practicile sau strategia, ipotezele privind distribuirea
profitului viitor trebuie sa corespunda noilor practici sau noii strategii. Pentru
asiguratorii de viata care intrd sub incidenta Directivei 2009/138/CE, aceste
ipoteze trebuie sa corespunda ipotezelor privind viitoarele decizii de management
utilizate pentru evaluarea rezervelor tehnice din bilantul ,,Solvabilitate I1”’;

(d) daca o componenta a performantei se refera la o participare la profit care se
plateste in mod discretionar, aceasta componenta se ia in considerare numai in
scenariile de performanta favorabile;

(e) scenariile de performanta se calculeaza pe baza sumelor investitiilor prevazute la
punctul 40 din prezenta anexa.”;
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ANEXAV
WANEXA 'V
METODA DE PREZENTARE A SCENARIILOR DE PERFORMANTA

PARTEA 1

Specificatii generale de prezentare

Scenariile de performanta sunt prezentate precis, corect si clar, nu induc in eroare investitorul si
pot fi intelese de investitorul individual mediu.

In toate cazurile, se includ urmitoarele explicatii descriptive din partea 2 a prezentei anexe:
(a) elementul A;

(b) elementul B, care apare in mod vizibil deasupra tabelului sau a graficului scenariilor de
performanta.

Pentru toate PRIIP, cu exceptia PRIIP din categoria 1 mentionate la punctul 30 din anexa I'V:

(a) elementul C din partea 2 a prezentei anexe apare in mod vizibil deasupra tabelului
scenariilor de performanta;

(b) informatiile privind randamentul minim al investitiei sunt mentionate in tabelul scenariilor
de performanta si, dupa caz, se include elementul G din partea 2 a prezentei anexe. In cazul
in care se garanteaza un randament minim, acesta se exprima in valori monetare pentru
perioadele de detinere pentru care se aplici garantia. In cazul in care nu se garanteazi un
randament minim sau 1n cazul 1n care garantia este aplicabild numai pentru unele perioade
de detinere, dar nu pentru toate, se include o descriere pentru perioadele de detinere
relevante care sd prevada ca investitorii individuali pot pierde partial sau integral suma
investita sau, dupa caz, investitorii individuali pot pierde mai mult decat au investit, astfel
cum se prevede in partea 3 din prezenta anexa.

In cazul in care este prezentat un scenariu de crizd, se include elementul descriptiv D din partea 2
a prezentei anexe.

Pentru PRIIP din categoria 2, cu exceptia celor mentionate la punctul 15 din anexa IV, se includ
explicatii descriptive pentru scenariile nefavorabile, moderate si favorabile care utilizeaza
elementul E din partea 2 a prezentei anexe.

Pentru PRIIP din categoria 1, cu exceptia celor mentionate la punctul 30 din anexa IV, PRIIP
categoria 2 mentionate la punctul 15 din anexa IV, PRIIP din categoria 3 si PRIIP din categoria 4,
se include o scurta explicatie a scenariilor prezentate, de maximum 300 de caractere, formulata
intr-un limbaj simplu.

Elementele H, 1, J si K din partea 2 a prezentei anexe se includ, de asemenea, in cazul PRIIP din

categoria 1 mentionate la punctul 30 din anexa [V.

Perioadele de detinere intermediare sunt indicate in conformitate cu punctele 32, 33 si 34 din
anexa IV. Perioadele intermediare pot sa difere in functie de durata perioadei de detinere
recomandate.
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9. Pentru PRIIP care nu prezinta scenarii de performanta pentru perioadele de detinere intermediare,
se include elementul descriptiv F din partea 2 a prezentei anexe, dupa caz.

10. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, pentru toate PRIIP, cu exceptia PRIIP din categoria
1, mentionate la punctul 30 din anexa IV, creatorii de PRIIP utilizeaza modelele prevazute in
partea 3 din prezenta anexa pentru a prezenta scenariile de performantd, in functie de
caracteristicile PRIIP, si anume dacd acesta presupune o investitie unica ori o prima unica, plati
periodice ori prime esalonate sau este un PRIIP mentionat la punctul 76¢ din anexa VI.

11. Termenul «iesire» este utilizat in tabelul scenariilor de performanta pentru a reprezenta sfarsitul
investitiei, cu exceptia cazului in care acest termen poate induce in eroare in ceea ce priveste
anumite tipuri de PRIIP, situatie 1n care se poate utiliza un termen alternativ, precum «incetare»
sau «rascumpararey.

12.  Pentru PRIIP din categoria 1, astfel cum sunt definite la punctul 4 litera (b) din anexa II,
terminologia utilizata se ajusteaza, dupa caz, pentru a reflecta caracteristicile specifice ale PRIIP,
cum ar fi referirea la valoarea notionala a PRIIP.

13.  Pentru produsele de investitii bazate pe asigurri, se adauga randuri suplimentare in ceea ce
priveste prima de risc biometric si un scenariu referitor la beneficiile asigurarii, astfel cum se
ilustreaza in modelele A si B din partea 3 a prezentei anexe. Randamentele corespunzatoare
scenariului respectiv se indica numai in termeni monetari.

14.  Pentru PRIIP care implica plati periodice sau prime esalonate, modelele includ, de asemenea,
informatii privind valoarea cumulata a investitiei si, dupa caz, prima de risc biometric cumulata,
astfel cum se ilustreaza in modelul B din partea 3 a prezentei anexe.

15. Pentru PRIIP destinate sa fie detinute pe viatd, perioada de detinere recomandata prevazuta in
scenariile de performanta poate indica faptul ca PRIIP este destinat sa fie detinut pe viata, precum
si numadrul de ani care au fost utilizati ca exemplu pentru calcul.

16. Pentru PRIIP care sunt anuitati imediate sau alte PRIIP destinate platii numai in momentul
producerii evenimentului asigurat, tabelul cu scenarii de performanta reflectd urmatoarele
elemente, dupa caz:

(a) scenariile in caz de supravietuire 1n perioada de detinere recomandata trebuie sa reflecte
valoarea cumulata a platilor efectuate catre investitorul individual;

(b) 1n cazul in care sunt incluse scenarii in caz de supravietuire intermediare, acestea trebuie sa
reflecte valorile de rascumparare si suma cumulata a platilor efectuate catre investitorul
individual la momentul respectiv;

(c) scenariile pentru evenimentele de asigurare, cum ar fi in caz de deces, indica suma forfetara
primita de beneficiari la momentul respectiv.
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17.  1In cazul in care PRIIP face obiectul unei optiuni de cumpdrare sau este anulat inainte de sfarsitul
perioadei de detinere recomandate in conformitate cu simularea, prezentarea scenariilor de
performanta se ajusteaza in consecintd, astfel cum se ilustreaza in modelul C din partea 3 a
prezentei anexe, si se adauga note explicative, astfel incat sa fie clar dacd un anumit scenariu
include o optiune de cumparare anticipata sau de anulare si ca nu s-a aplicat nicio ipoteza de
reinvestire. in scenariile in care PRIIP face obiectul unei optiuni de cumparare sau este anulat in
mod automat, cifrele sunt indicate in coloana «Daca iesiti cu ocazia aplicarii optiunii de
cumparare sau la scadentd» din modelul C din partea 3 a prezentei anexe. Perioadele indicate
pentru perioadele de detinere intermediare sunt aceleasi pentru diferitele scenarii de performanta
si se bazeaza pe perioada de detinere recomandata in cazul in care PRIIP nu face obiectul unei
optiuni de cumparare, care se preconizeaza ca va fi aliniata la scadenta acestuia. Cifrele pentru
perioadele de detinere intermediare se prezinta numai pentru scenariile in care PRIIP nu a facut
inca obiectul unei optiuni de cumpdrare sau nu a fost inca anulat inaintea incheierii respectivei
perioade de detinere intermediare sau la sfarsitul acesteia si includ orice costuri de iesire care se
aplica la momentul respectiv. In cazul in care PRIIP ar fi facut obiectul unei optiuni de cumparare
inaintea Incheierii respectivei perioade de detinere intermediare sau la sfarsitul acesteia pe baza
simularii, nu se prezinta cifre pentru perioada respectiva.

PARTEA 2
Elemente de text explicativ

[Elementul A] Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine (dupd caz) [dar este
posibil sd nu includad toate costurile pe care le platiti consultantului sau distribuitorului
dumneavoastrd/si includ costurile consultantului sau distribuitorului dumneavoastra]. Cifrele
nu iau in considerare situatia dumneavoastra fiscald, care poate afecta, de asemenea, suma pe
care o primiti.

[Elementul B] Ce anume veti obtine de pe urma acestui produs depinde de performanta
viitoare a pietei. Evolutiile viitoare ale pietei sunt incerte si nu pot fi prevazute cu precizie.

[Elementul C] [Scenariile nefavorabile, moderate si favorabile prezentate sunt ilustratii care
utilizeaza performantele cele mai nefavorabile, medii si cele mai bune ale [produsului/unui
indice de referinta adecvat] in ultimii [x] ani.] (pentru PRIIP din categoria 2, cu exceptia
celor mentionate la punctul 15 din anexa IV) [Scenariile prezentate sunt ilustratii bazate pe
rezultatele din trecut si pe anumite ipoteze] (pentru alte tipuri de PRIIP). Pietele ar putea
evolua foarte diferit in viitor.

[Elementul D] Scenariul de criza arata ceea ce ati putea obtine in circumstante extreme ale
pietei.

[Elementul E] Acest tip de scenariu a avut loc pentru o investitie [a se adauga trimiterea la
indicele de referintd, dupa caz] intre [a se adauga datele in ani).

[Elementul F]Pentru acest produs, banii nu se pot incasa [cu usurinti] anticipat. In cazul in
care iesiti din investitie mai devreme decat perioada de detinere recomandata [nu aveti o
garantie] (in cazul in care existda o garantie numai pentru perioada de detinere recomandata)
[si] [[veti fi/este posibil sd fiti] nevoit(d) sa platiti costuri suplimentare] (in cazul in care
exista costuri de iesire).
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[Elementul G] Randamentul este garantat numai daca [descrieti conditiile relevante sau faceti

referire la situatiile in care aceste conditii sunt descrise in documentul cu informatii
esentiale, cum ar fi textele explicative furnizate in conformitate cu anexa Ill|.

[Elementul H] Aceasta diagramd indicd posibila performanta a investitiei dumneavoastra.
Puteti sa o comparati cu diagramele de randament ale altor instrumente financiare derivate.

[Elementul ] Diagrama prezentata aratd o gama de rezultate posibile si nu indicad exact suma
pe care o puteti obtine. Aceastd suma depinde de evolutia activului suport. Pentru fiecare
valoare a activului suport, diagrama indica profitul pe care il puteti obtine sau pierderea pe
care o puteti suferi cu acest produs. Pe axa orizontald sunt indicate diferitele preturi posibile
ale activului suport la data scadentei, iar pe axa verticald sunt indicate profitul sau pierderea.

[Elementul J] Daca achizitionati acest produs, inseamna ca sunteti de parere ca pretul suport
va [creste/scadeal].

[Elementul K] Pierderea intregii investitii, $i anume a primei platite, este pierderea maxima
pe care o puteti suferi.
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Modelul A: Se plateste o singura investitie sau o prima unica

PARTEA 3

Modele

Perioada de detinere recomandata:
Exemplu Investitie:
(Dupd caz) Prima de asigurare:

Scenarii [in caz de supravietuire]

L]
[10 000 EUR]

[valoare monetara]

Daca

[iesiti]
dupa 1
an (dupd
caz)

Daca [iesiti]
dupa []

(dupd

caz)

Daca [iesiti]
dupa
[perioada
de detinere
recomandat

Scenariul
minim

[Valoarea monetara] sau [Nu exista un randament minim garantat
[daca [iesiti] inainte de [... ani/luni/zile]] (dupd caz). Ati putea pierde
toata investitia dumneavoastra sau o parte din aceasta [sau este
posibil sa trebuiasca sa efectuati plati suplimentare pentru a acoperi

pierderile] (dupd caz)]

Scenariul de Ce ati putea obtine dupa []EUR [] EUR [] EUR
criza deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupd []EUR [1 EUR [1EUR
nefavorabil deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [] EUR []EUR [] EUR
moderat deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [] EUR []EUR [] EUR
favorabil deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
(Dupd caz) Scenariul [in caz de deces]
[Eveni Ce ar putea obtine
ment beneficiarii []EUR [1 EUR [1EUR
asigur dumneavoastrd dupd
at] costuri
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Modelul B: Se platesc investitii periodice sau prime esalonate

Perioada de detinere recomandata: []
[1 000 EUR] pe an

Exemplu Investitie:

(Dupd caz) Prima de asigurare:

an

Daca
[iesiti]
dupa 1
an (dupd
caz)

Scenarii [in caz de supravietuire]

[valoare monetara] pe

Daca [iesiti]
dupa ]
(dupd
caz)

Daca [iesiti]
dupa
[perioada
de detinere
recomandat

Scenariul
minim

[Valoarea monetara] sau [Nu exista un randament minim garantat
[daca [iesiti] inainte de [... ani/luni/zile]] (dupd caz). Ati putea pierde
toata investitia dumneavoastra sau o parte din aceasta [sau este
posibil sa trebuiasca sa efectuati plati suplimentare pentru a acoperi

pierderile] (dupd caz)]

Scenariul de Ce ati putea obtine dupad [1JEUR []EUR [JEUR
criza deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [] EUR [] EUR [] EUR
nefavorabil deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [1 EUR [1 EUR [] EUR
moderat deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Scenariul Ce ati putea obtine dupa []EUR []EUR [] EUR
favorabil deducerea costurilor
Randamentul mediu in fiecare [] % [1% [1%
an
Suma investita in timp [1 EUR [1 EUR [1 EUR
(Dupd caz) Scenariul [in caz de deces]
[Eveni Ce ar putea obtine
ment beneficiarii [J EUR [] EUR [J EUR
asigur dumneavoastrd dupd
at] costuri
Valoarea primei de asigurare in timp [] EUR [] EUR [] EUR
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Modelul C: PRIIP mentionate la punctul 76¢ din anexa VI (produse cu optiune de cumparare automata)

Perioada de detinere recomandata:

Exemplu Investitie:

Pana la data la care se aplica optiunea
de cumparare a produsului sau produsul
ajunge la scadenta

Aceasta poate fi diferita in fiecare
scenariu si este indicata in tabel.

[10 000 EUR]

Daca
[iesiti]
dupa 1
an (dupd
caz)

Daca [iesiti]
dupa []
(dupd
caz)

Daca
[iesiti] cu
ocazia
aplicarii
optiunii de
cumparare

Scenarii
Scenariul [Valoarea monetara] sau [Nu exista un randament minim garantat
minim [daca [iesiti] inainte de [... ani/luni/zile]] (dupd caz). Ati putea pierde
toata investitia dumneavoastra sau o parte din aceasta [sau este
posibil sa trebuiasca sa efectuati plati suplimentare pentru a acoperi
pierderile] (dupd caz)]
Scenariul de Ce ati putea obtine dupa [] EUR [] EUR [] EUR
criza deducerea costurilor
(perioada de Randamentul mediu in fiecare [] % [1% 1%
detinere a an
produsului
inceteaza
dupa [])
Scenariul Ce ati putea obtine dupad []EUR []EUR []EUR
nefavorabil deducerea costurilor
(perioada de Randamentul mediu in fiecare [] % 1% [1%
detinere a an
produsului
inceteaza
dupa [])
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [] EUR [] EUR [] EUR
moderat deducerea costurilor
(perioada de Randamentul mediu in fiecare [] % [1% 1%
detinere a an
produsului
Tncegeazé
dupa [])
Scenariul Ce ati putea obtine dupa [] EUR [] EUR [] EUR
favorabil deducerea costurilor
(perioada de Randamentul mediu in fiecare [] % [1% 1%
detinere a an
produsului
inceteaza

dupa [])
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ANEXA VI

Anexa VI la Regulamentul delegat (UE) 2017/653 se modifica dupd cum urmeaza:
1. Lapunctul 3, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) comisionul de distributie, in masura in care cuantumul acestuia este cunoscut de catre
societatea de administrare a OPCVM sau de AFIA; dacad societatea de administrare a
OPCVM sau AFIA nu cunoaste cuantumul efectiv, se indicd cel mai mare dintre costurile
posibile de distributie cunoscute pentru PRIIP respectiv;”.

2. Punctul 5 se modifica dupa cum urmeaza:

(@)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

la litera (a), subpunctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text: ,,(i) societatea de
administrare a OPCVM sau AFIA;”;

litera (g) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(g) orice costuri de distributie sau marketing, in masura in care cuantumul

acestora este cunoscut de catre societatea de administrare a OPCVM sau
AFIA; dacé societatea de administrare a OPCVM sau AFIA nu cunoaste
cuantumul efectiv, se indicd cel mai mare dintre costurile posibile de
distributie cunoscute pentru PRIIP respectiv;”;

literele (j) si (k) se inlocuiesc cu urmatorul text:
»(J) plati catre parti terte pentru acoperirea costurilor suportate in mod necesar

pentru achizitionarea sau cedarea activelor din portofoliul fondului (inclusiv
a costurilor de tranzactionare mentionate la punctele 7-23c din prezenta
anexa);

(k) valoarea bunurilor sau a serviciilor primite de societatea de administrare a
OPCVM sau de AFIA sau de orice persoand legatd de aceasta in schimbul
plasarii ordinelor de tranzactionare;”;

la litera (1), subpunctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(1) 1n cazul 1n care suportul este un OPCVM sau un FIA, se utilizeaza cea mai

recenta cifra disponibild a indicatorului sintetic de cost aferentd acestuia,
ajustata, daca este necesar, pentru a indica comisionul de distributie efectiv
suportat; aceasta se bazeaza fie pe cifra publicata de OPCVM sau de FIA,
ori de operatorul sdu sau de societatea de administrare a OPCVM sau de
AFIA, fie pe o cifrd calculata de o sursa tertd de incredere, dacad este mai
recenta decat cifra publicata;”;

la litera (m), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) se utilizeaza cel mai recent indicator sintetic de cost al PRIIP suport, care
este disponibil, si, dupa caz, ajustat pentru a reflecta taxa de intrare efectiva
suportata;”;

litera (q) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(q) costuri implicite suportate de fondurile de investitii structurate, mentionate

in sectiunea Il din prezenta anexa si, in special, la punctele 36-46 din
prezenta anexa;”.
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3. Lapunctul 6, litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) comisionul de performantd platit societitii de administrare a OPCVM sau AFIA
sau unui consultant de investitii, inclusiv comisioanele de performantd mentionate
la punctul 24 din prezenta anexa;”.

4. Punctele 7 si 8 se inlocuiesc cu urmatorul text:

»7. Costurile de tranzactionare se calculeaza anualizat, pe baza costurilor medii de
tranzactionare suportate de PRIIP pe parcursul ultimilor trei ani pentru care media se
calculeaza pentru toate tranzactiile. Daca PRIIP a functionat mai putin de trei ani,
costurile de tranzactionare se calculeaza utilizind metoda prevazuta la punctele 21, 22
si 23 din prezenta anexa.

8.  Costurile de tranzactionare agregate ale unui PRIIP reprezintd suma costurilor
de tranzactionare calculate conform punctelor 8a-23a din prezenta anexd in moneda
de baza a PRIIP pentru toate tranzactiile efectuate de PRIIP in perioada specificata.
Aceastd suma se converteste Intr-un procent prin impartirea sa la media activelor nete
ale PRIIP pe parcursul aceleiasi perioade.”

Se introduce punctul 8a cu urmatorul text:
»3a. Se prezinta cel putin costurile de tranzactionare explicite mentionate la punctul

11a din prezenta anexa.”

Punctul 10 se Tnlocuieste cu urmatorul text:
»10. Pentru investitiile in alte instrumente sau active trebuie utilizate estimarile

costurilor de tranzactionare realizate cu ajutorul metodei descrise mai jos, la punctele
19 si 20 din prezenta anexa. Costurile tranzactiilor asociate cu activele nefinanciare se
calculeaza in conformitate cu punctul 20a din prezenta anexa.”

La punctul 11, se adauga urmatoarea litera (c):
»(¢) beneficiul anti-dilutiei este luat in considerare numai in masura in care

beneficiul nu include totalul costurilor de tranzactionare sub costurile de
tranzactionare explicite.”
Se introduc urmatoarele puncte 11a si 11b:
»11a. Costurile explicite includ costurile si taxele suportate de PRIIP si platite din
investitiile financiare ale investitorilor individuali in PRIIP, pentru a achizitiona sau a
ceda activele-suport ale PRIIP, cum ar fi, dar fard a se limita la, comisioanele platite
brokerilor sau altor intermediari, taxele de timbru sau taxele de piatd, onorariile
contractuale si comisioanele de executare pentru instrumentele financiare derivate
extrabursiere, daca este cazul.
11b. Costurile explicite agregate se calculeaza ca suma a acestor costuri suportate in
urma tuturor tranzactiilor efectuate de PRIIP in ultimii trei ani. Aceastd suma se
converteste intr-un procent prin impértirea sa la media activelor nete ale PRIIP pe
parcursul aceleiasi perioade. Costurile explicite minime care trebuie publicate se
calculeazd anualizat pe baza mediei costurilor explicite suportate de PRIIP pe
parcursul ultimilor trei ani, media fiind calculata pe baza tuturor tranzactiilor.”
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9. Punctele 14 si 15 se inlocuiesc cu urmatorul text:

10.

11.

»14. Pretul de pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru investitia respectiva, la
momentul la care ordinul de tranzactionare este transmis altei persoane. in cazul
ordinelor tranzactionate in altd zi decat cea in care au fost transmise initial altei
persoane, pretul de pornire este pretul de deschidere al investitiei la data tranzactiei
sau, daca pretul de deschidere nu este disponibil, pretul de inchidere precedent. In
cazul in care un pret nu este disponibil la momentul la care ordinul de tranzactionare
este transmis unei alte persoane, pretul de pornire este pretul cel mai recent disponibil
sau, in cazul in care un pret recent nu este disponibil, un pret independent justificabil
sau, in cazul in care un pret independent justificabil nu este disponibil, pretul de
deschidere in ziua tranzactiei sau, in cazul in care pretul de deschidere nu este
disponibil, pretul de inchidere precedent. Dacd un ordin este executat fard a fi
transmis altei persoane, pretul de pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru
investitia respectiva la momentul la care a fost executata tranzactia.

15. Dacd nu se cunoaste momentul la care ordinul de tranzactionare este transmis
altei persoane (sau nu se cunoaste suficient de exact) sau daca pretul la momentul
respectiv nu este disponibil, se poate utiliza un pret independent justificabil ca pret de
pornire sau, in cazul in care un pret independent justificabil nu este disponibil, pretul
de deschidere a investitiei in ziua tranzactiei sau, dacad pretul de deschidere nu este
disponibil, pretul de inchidere precedent.”

Punctul 18 se inlocuieste cu urmatorul text:
,»18. La calculul costurilor asociate ordinelor inscrise initial intr-o licitatie, pretul de

pornire este pretul mediu imediat anterior licitatiei. La calcularea costurilor asociate
ordinelor executate la o datd prestabilitd, pretul de pornire se calculeaza la data
prestabilitd, chiar daca ordinul a fost transmis spre executare nainte de acea data.”
Dupa punctul 18 se insereaza urmatorul titlu si punctul 18a dupa cum urmeaza:
»lranzactii executate pe o bazd extrabursierd

18a. Prin derogare de la punctele 12-16 din prezenta anexa, pentru tranzactiile
executate pe baza extrabursiera, costurile efective de tranzactionare se calculeaza
dupa cum urmeaza:

(a)In cazul in care o tranzactie este executata dupa ce preturile de cumparare si
preturile de oferta au fost obtinute de la mai multe contraparti potentiale, pretul de
pornire se stabileste dupa cum urmeaza:

(i) punctul median dintre cel mai bun pret de cumpdrare si cel mai bun pret de
oferta, in cazul in care cel mai bun pret de cumparare este mai mic decét cel
mai bun pret de oferta;

(ii) cel mai bun pret de cumparare in cazul unei vanzari sau cel mai bun pret
de oferta in cazul unei achizitii, In situatia in care cel mai bun pret de
cumpdrare este mai mare decat cel mai bun pret de oferta;
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12.

13.

14.

(b) in cazul in care o tranzactie este executata fara sa se fi obtinut nici preturile de
cumpdrare, nici preturile de oferta, costul de tranzactionare se calculeaza inmultind
numarul de unitati tranzactionate cu jumatate din valoarea marjei dintre pretul de
cumparare si pretul de oferta al instrumentului, in timp ce valoarea acestei marje se
calculeaza pe urmatoarea baza:

(1) dintr-o combinatie de cotatii de cumparare/vanzare de pe piatd in timp real,
daca sunt disponibile;
(i1) in cazul in care nu sunt disponibile cotatii de vanzare/cumparare de pe
piata 1n timp real, acestea se obtin prin referire la marje aferente:

— tranzactiilor anterioare cu active cu caracteristici (durata, scadenta,

cupon, optiune de rdscumparare/vanzare) si grad de lichiditate

similare, utilizand tranzactiile executate anterior de creatorul de

PRIIP; sau

— datelor verificate de o tertd parte independenta sau o evaluare a

activelor de catre o parte terta independenta.”
Se introduce punctul 20a cu urmatorul text:
,»20a. La calcularea costurilor asociate activelor nefinanciare, costurile de tranzactionare se
calculeaza ca suma costurilor reale asociate direct cu tranzactia respectiva, inclusiv toate
taxele, comisioanele, impozitele si alte plati (cum ar fi taxele anti-dilutie), In cazul in care
activele respective sunt formate din activele PRIIP. In cazul amortizarii costurilor pe o
perioada specificatd in politicile contabile ale PRIIP, costurile reale sunt egale cu valorile
costurilor amortizate in ultimii trei ani.”
Dupa punctul 23 se insereaza urmatorul titlu si punctul 23a, dupa cum urmeaza:
-Numar scazut de tranzactii si alte cazuri similare
23a. Prin derogare de la punctele 12-18a din prezenta anexa, costurile de tranzactionare pot
fi calculate utilizind metoda prevazuta la punctul 21 litera (b) din prezenta anexa in cazul in
care este Indeplinitd una sau mai multe dintre urmatoarele conditii:
(a) un PRIIP a efectuat un numar foarte scazut de tranzactii in ultimii trei ani;
(b) valoarea totala a tuturor tranzactiilor efectuate in ultimii trei ani reprezinta un procent

foarte scazut din valoarea activului net al PRIIP;
(c) estimarea costurilor totale de tranzactionare nu este semnificativa in comparatie cu
estimarea costurilor totale.”

Dupa punctul 23a, se introduc urmatoarele puncte 23b si 23c¢ si urmatorul titlu:
,w2Utilizarea datelor inainte de 31 decembrie 2024
23b. Pana la 31 decembrie 2024, costurile de tranzactionare pot fi calculate utilizind metoda
prevazuta la punctul 21 din prezenta anexd pentru PRIIP care sunt OPCVM-uri sau FIA
pentru care un stat membru a aplicat pana la 31 decembrie 2021 normele privind formatul si
continutul documentului cu informatii esentiale, astfel cum se prevede la articolele 78-81 din
Directiva 2009/65/CE.
23c. Pana la 31 decembrie 2024, in cazul in care un produs de investitii bazat pe asigurari

investeste intr-un OPCVM sau Intr-un FIA, astfel cum se mentioneaza la punctul 23b din
prezenta anexa, costurile de tranzactionare pentru investitiile respective pot fi calculate
utilizdnd metoda prevazuta la punctul 21 din prezenta anexa.”
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15.

16.

17.
18.

19.

20.

Titlul I din partea 2 se Inlocuieste cu urmatorul text:

”I'

CIFRE PRIVIND COSTURILE AGREGATE CARE TREBUIE INCLUSE IN

TABELUL 1 «EVOLUTIA IN TIMP A COSTURILOR»”.
Punctele 61 si 62 se inlocuiesc cu urmatorul text:

,,01.

Costurile totale sunt toate costurile cunoscute de creatorul de PRIIP, inclusiv costurile

de iesire, dacd este cazul, pentru perioada de detinere relevanta si se calculeazd dupd cum

urmeaza:

(@)

(b)

(©)

(d)

62.

pentru fondurile de investitii, suma costurilor mentionate la punctele 1 si 2 din prezenta
anexa plus suma costurilor mentionate la punctele 4 si 6 din prezenta anexa;

pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul
30 din anexa IV, suma costurilor mentionate la punctele 27 si 28 din prezenta anexa
plus suma costurilor mentionate la punctele 31 si 32 din prezenta anexa;

pentru PRIIP mentionate la punctul 30 din anexa IV, suma costurilor mentionate la
punctele 34 si 35 din prezenta anexa;

pentru produsele de investitii bazate pe asigurari, suma costurilor mentionate la punctele
47 si 48 plus suma costurilor mentionate la punctele 50 si 51 din prezenta anexa.

Tabelul «Evolutia in timp a costurilor» include indicatorii sintetici agregati de cost ai

PRIIP calculati ca reducerea randamentului din cauza costurilor totale calculate conform

punctelor 70, 71 si 72 din prezenta anexd.”

Titlul care urmeaza dupa punctul 62 se elimina.
Punctul 63 se Inlocuieste cu urmatorul text:

,63. In cazul in care o ipoteza privind performanta PRIIP este necesari pentru
calcularea cifrelor asociate costurilor (pentru cifre 1n termeni monetari sau
procentuali), performanta PRIIP utilizatd in calcul se determind in conformitate cu
punctul 71 din prezenta anexa.”

Dupa punctul 63 se introduc urmatorul titlu II din partea 2 i urmatorul subtitlu:
»lI. INDICATORI SINTETICI DE COST PENTRU FIECARE TIP DE COST

CARE TREBUIE INCLUSI IN TABELUL 2 «STRUCTURA COSTURILOR»

Costurile unice si indicatorii costurilor unice”.
Punctul 64 se inlocuieste cu urmatorul text:
,04. Pentru calcularea indicatorilor costurilor de intrare si de iesire, costurile care

trebuie luate in considerare sunt cele identificate drept costuri de intrare sau de iesire
in conformitate cu partea 1 din prezenta anexa. Pentru produsele de investitii bazate pe
asigurari, indicatorii costurilor de intrare si de iesire ai PRIIP sunt reprezentati de
reducerea randamentului anual ca urmare a costurilor de intrare si de iesire,
considerand ca PRIIP este detinut pana la sfarsitul perioadei de detinere recomandate,
calculatd in conformitate cu punctele 70, 71 si 72 din prezenta anexad. Pentru PRIP,
indicatorii costurilor de intrare si de iesire sunt costurile in unitdti monetare daca
produsul este detinut timp de un an (sau pe perioada de detinere recomandata, daca
este mai scurtd), calculate presupunand o performanta neta de 0 %.”
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21. Titlul care urmeaza dupa punctul 64 si punctele 65, 66 si 67 se inlocuiesc cu urméatorul
text:
»HIndicatori ai costurilor recurente: costuri de tranzactionare §i alte costuri recurente

65. Indicatorii costurilor recurente ai PRIIP se calculeaza dupa cum urmeaza:

(a) pentru produsele de investitii bazate pe asigurari, ca reducere a randamentului
anual ca urmare a acestor costuri, considerdnd ca PRIIP este detinut pana la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate, calculatd in conformitate cu
punctele 70, 71 si 72 din prezenta anexa;

(b) pentru PRIP, ca valoare a costurilor curente in unitati monetare, dacad produsul
este detinut timp de un an (sau pe perioada de detinere recomandata, daca este
mai scurtd), calculatd presupunand o performanta neta de 0 %.

66. Pentru calcularea indicatorului costurilor de tranzactionare, se iau in considerare
urmatoarele costuri:

(a)  pentru fondurile de investitii, costurile de tranzactionare mentionate la
punctele 7-23c¢ din prezenta anexa;

(b)  pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii, cu exceptia PRIIP
mentionate la punctul 30 din anexa IV, costurile mentionate la punctul 29
litera (¢) din prezenta anexa;

(c)  pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri, costurile mentionate la
punctul 52 litera (h) din prezenta anexa.

67. Pentru calcularea celuilalt indicator al costurilor recurente (denumit in anexa VII

«comisioane de administrare si alte costuri administrative sau de operare»), costurile care

trebuie luate in considerare sunt diferenta dintre costurile totale in conformitate cu punctul 61

din prezenta anexa si suma indicatorului costurilor unice, in conformitate cu punctul 64 din

prezenta anexa, plus indicatorul costurilor de tranzactionare, in conformitate cu punctul 66

din prezenta anexa, plus indicatorii costurilor accesorii, in conformitate cu punctele 68 si 69
< »

din prezenta anexa.

22, Titlul care urmeaza dupa punctul 67 si punctele 68 si 69 se Inlocuiesc cu urmatorul text:
,Costuri accesorii si indicatorii costurilor accesorii (comisioanele de performantd

si comisioanele pentru randament)
68. Indicatorul costurilor accesorii al PRIIP se calculeaza dupa cum urmeaza:

(a)  pentru produsele de investitii bazate pe asigurari, ca reducere a
randamentului anual ca urmare a comisioanelor de performanta sau a
comisioanelor pentru randament sau a ambelor, considerand ca PRIIP este
detinut pana la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, calculata in
conformitate cu punctele 70, 71 si 72 din prezenta anexa;

(b)  pentru PRIP, ca acele costuri exprimate in unitati monetare, daca PRIIP este
detinut timp de un an (sau pe perioada de detinere recomandata, daca este
mai scurtd), calculate presupundnd o performanta neté de 0 %.
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23.

24.

25.

26.
27.

28.

69. Pentru calcularea comisioanelor de performantd, costurile prevazute la punctul 6
litera (a) din prezenta anexa sunt luate In considerare pentru fondurile de investitii.
Pentru calcularea comisioanelor pentru randament, costurile prevazute la punctul 6
litera (b) din prezenta anexa sunt luate in considerare pentru fondurile de investitii.”

Dupa punctul 69 se introduce urmatorul titlu:
»I1I. CALCULUL CIFRELOR ASOCIATE COSTURILOR”.
Punctele 70 si 71 se inlocuiesc cu urmatorul text:
,»70.Reducerea randamentului, mentionatd in partile I si II din prezenta anexa, se

calculeaza utilizind cuantumuri corespunzatoare celor specificate la punctele 90 si
91 din prezenta anexa. Aceasta se calculeaza ca diferentd intre doud procente i si 7,
unde r este rata internd anuald a randamentului asociata plitilor brute efectuate de
investitorul individual si platilor estimate ale beneficiilor catre investitorul
individual pe parcursul perioadei de detinere relevante, iar i este rata internd anuald a
randamentului corespunzatoare scenariului fara costuri respectiv.

71. Estimarea viitoarelor plati ale beneficiilor pentru calcularea costurilor in
conformitate cu punctul 70 din prezenta anexa se bazeaza pe urmatoarele ipoteze:

(a) pentru PRIIP mentionate la punctul 30 din anexa IV si pentru toate PRIIP
pentru indicatorii de cost care indicé cazul in care PRIIP este detinut timp de
un an sau mai putin, se presupune o performanta neta standardizata de 0 %;

(b) cu exceptia cazului in care se aplica litera (a), performanta PRIIP se calculeaza
aplicand metoda si ipoteza suport utilizate pentru estimarea scenariului
moderat de la sectiunea privind scenariile de performanta din documentul cu
informatii esentiale;

(c) platile beneficiilor se estimeaza pe baza ipotezei potrivit careia toate costurile
incluse 1n costurile totale, mentionate la punctul 61 din prezenta anexa, sunt
deduse.”

Dupa punctul 75 se introduce urmatorul titlu:
,Cerinte specifice pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata mai mica de

un an’.

Dupa punctul 76, titlul ,,Calculul ratelor” se elimina.
Se introduce punctul 76a cu urmatorul text:
,,76a. Indicatorii de cost In termeni procentuali se calculeaza tindnd cont de

costul agregat din perioada respectiva impartit la valoarea investitiei si se adauga o
notd de subsol pentru a explica acest calcul si a avertiza cu privire la lipsa de
comparabilitate cu indicatorii de cost anuali in termeni procentuali prezentati pentru
alte PRIIP.”

Dupa punctul 76a se introduc urmatorul titlu si punctul 76b:
»Cerinte specifice pentru PRIIP care sunt contracte forward, contracte futures,

contracte pe diferentd sau contracte swap

76b.Indicatorii de cost in termeni procentuali se calculeazd ludnd in considerare
valoarea notionala a contractului si se adauga o nota de subsol pentru a explica acest
calcul.”
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30.

31.

32.

33.

Dupa punctul 76b, se introduc urmatorul titlu si punctul 76c¢:
,Cerinte specifice pentru PRIIP care pot face obiectul unei optiuni de cumpdrare

sau pot fi anulate automat inainte de sfarsitul perioadei de detinere recomandate,
daca sunt indeplinite anumite conditii prestabilite

76c¢.Cifrele asociate costurilor se prezintad presupunand doud scenarii diferite:
(a) optiunea de cumparare aferentda PRIIP se exercitd la prima data posibila;
(b) PRIIP ajunge la scadenta.

Cifrele asociate costurilor se calculeazd presupunand o performanta
consecventd cu fiecare scenariu.”

Punctele 78, 79 si 80 se inlocuiesc cu urmatorul text:

»78.  Cifrele asociate costurilor exprimate in valori monetare se rotunjesc la cel mai
apropiat euro. Indicatorii de cost in termeni procentuali sunt exprimati cu o
zecimala.

79.  Cifrele asociate costurilor se calculeaza cel putin o data pe an.

80.  Cifrele asociate costurilor se bazeaza pe cele mai recente calcule ale costurilor
efectuate de creatorul de PRIIP. Fara a aduce atingere punctului 77 din
prezenta anexa, costurile se evalueaza «cu toate taxele incluse».

In ceea ce priveste fondurile de investitii, se aplicd urmatoarele:

(a) un calcul separat efectuat pentru fiecare clasa de actiuni, dar daca unitétile a
doud sau mai multe clase au acelasi rang, se poate efectua un singur calcul
pentru acestea,

(b) in cazul unui fond-umbrela, fiecare compartiment constitutiv sau subfond se
trateaza separat in sensul prezentei anexe, dar toate taxele care pot fi atribuite
fondului In ansamblu se repartizeaza intre toate subfondurile in mod echitabil
pentru toti investitorii.”

Punctul 82 se inlocuieste cu urmatorul text:
,82.Cifrele ex post se bazeaza pe costuri recent calculate, pe care creatorul PRIIP le
considera, din motive intemeiate, adecvate in acest scop. Cifrele se pot baza pe
costurile din declaratia de operatiuni a PRIIP, publicata in ultimul sau raport anual
sau semestrial, daca declaratia respectiva este suficient de recentd. Dacd aceasta nu
este suficient de recentd, se utilizeazd un calcul comparabil, bazat pe costurile
percepute 1n cursul unei perioade mai recente de 12 luni.”

Punctul 84 se Tnlocuieste cu urmatorul text:
,,84.1n cazul in care costurile care pot fi atribuite unui OPCVM sau FIA suport
trebuie luate in considerare, se aplicd urmatoarele:

(a) indicatorul de cost al fiecirui OPCVM sau FIA suport se inmulteste cu
proportia corespunzatoare OPCVM sau FIA din valoarea netd a activelor
PRIIP la data relevantd, aceasta fiind data la care sunt obtinute cifrele PRIIP;

(b) toate cifrele proportionale se adauga la costul total al PRIIP, obtinand astfel un
total unic.”
Titlul II din partea 2 se elimina.
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34.

35.

Punctul 90 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,»90. Tabelele mentionate la articolul 5 contin o indicatie a costurilor cunoscute de
creatorul PRIIP in termeni monetari si procentuali pentru cazul in care investitorul
individual investeste 10 000 EUR in PRIIP (pentru toate PRIIP, cu exceptia celor
care sunt produse cu prime esalonate sau plati periodice) sau 1 000 EUR pe an
(pentru PRIIP cu prime esalonate sau plati periodice). Cifrele asociate costurilor se
prezinta pentru diferite perioade de detinere, inclusiv perioada de detinere
recomandata, dupd cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata de un an sau mai putin, se
indicdA numai costurile in cazul iesirii la sfarsitul perioadei de detinere
recomandate;

pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandatd mai mare de un an si mai
mica de 10 ani, costurile trebuie indicate ludnd in considerare iesirea la
sfarsitul primului an si la sfarsitul perioadei de detinere recomandate;

pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandatd de 10 ani sau mai mult,
trebuie prezentatd o perioada suplimentard de detinere, care sa prezinte cifrele
asociate costurilor in cazul iesirii la jumatatea perioadei de detinere
recomandate, rotunjita la sfarsitul celui mai apropiat an;

daca un PRIIP nu permite iesirea inainte de incheierea perioadei de detinere
recomandate sau daca se considerd ca PRIIP nu are un sistem alternativ de
lichiditate propus de creatorul PRIIP ori de o parte tertd sau dacd nu existd
proceduri pentru obtinerea de lichiditati sau pentru PRIIP mentionate la
punctul 30 din anexa IV, costurile pot fi indicate numai la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate.”

Punctele 92, 93 si 94 se elimina.
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ANEXA VII
~ANEXA VII
PREZENTAREA COSTURILOR

Imediat sub titlul sectiunii intitulate «Care sunt costurile?», se include urmatorul avertisment,
cu exceptia cazului in care creatorul PRIIP stie ca nu vor fi percepute costuri suplimentare de
catre persoana care ofera consultantd cu privire la PRIIP sau care il vinde:

«Persoana care va vinde acest produs sau care va ofera consultanta cu privire la el poate sa va
perceapa alte costuri. In acest caz, persoana respectiva va va oferi informatii cu privire la
aceste costuri si la modul in care acestea va afecteaza investitia.»

In tabelele privind costurile prezentate mai jos, termenul «iesire» este utilizat pentru a
reprezenta sfarsitul investitiei. In cazul in care termenul respectiv ar putea fi inselitor pentru
anumite tipuri de PRIIP, se poate utiliza un termen alternativ, cum ar fi «Incetare» sau
«rascumparare».

Tabelul 1 pentru toate PRIIP, cu exceptia celor mentionate la articolul 13 litera (b) si la
punctul 76¢ din anexa VI (produse cu optiune de cumparare automata)

Creatorul de PRIIP trebuie sa includa urmatoarele titluri, descrieri si tabelul 1 care prezinta
cifrele costurilor agregate in termeni monetari si procentuali specificate la punctele 61 si 62
din anexa VI cu perioadele de detinere mentionate la punctul 90 din anexa respectiva:

«Evolutia in timp a costurilor

Tabelele prezinta sumele care sunt luate din investitia dumneavoastra pentru a acoperi diferite
tipuri de costuri. Aceste sume depind de cat de mult investiti, de durata pe care detineti
produsul [si de performanta produsului (dupa caz)]. Sumele prezentate aici sunt ilustratii
bazate pe un exemplu de suma investita si pe diferite perioade de investitii posibile.

Am presupus:

— [In primul an] ati primi suma pe care ati investit-o (randament anual de 0 %). [Pentru
celelalte perioade de detinere, am presupus ca produsul are o performanta similara celei
prezentate in scenariul moderat]

— Se investeste suma de [10 000/1 000 EUR pe an]»

Daca [iesiti] dupa
[1/2 din perioada

Daca [iesiti] Daca [iesiti] dupa

dupalan ) [perioada de
(dupd caz) caeleinsie detinere
recomandata] o
recomandata]
Total costuri [] EUR [] EUR [1 EUR
Impactul anual al [1% [1 % in fiecare an [1 % in fiecare an

costurilor (*)
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(*) «Acesta ilustreazd modul in care costurile vd reduc randamentul in fiecare an pe
parcursul perioadei de detinere. De exemplu, acesta arata ca, daca iesiti la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate, randamentul mediu anual este estimat la [] % inainte de deducerea
costurilor si la [] % dupa deducerea costurilor.»

(Dupa caz): «Este posibil sd impartim o parte din costuri cu persoana care va vinde produsul
pentru a acoperi serviciile pe care aceasta vi le furnizeaza. (Dupa caz) [Persoana respectiva
va va informa cu privire la suma].»

(Dupd caz): «Aceste cifre includ comisionul maxim de distributie pe care il poate percepe
persoana care va vinde produsul ([] % din suma investitd/[] EUR). Aceastd persoana va va
informa cu privire la comisionul de distributie efectiv.»;

Tabelul 1 pentru PRIIP mentionate la articolul 13 litera (b)

Creatorul de PRIIP include urmatoarele titluri, descrieri si tabelul 1, indicand cifrele
costurilor agregate in termeni monetari si procentuali specificate la punctele 61 si 62 din
anexa VI cu perioadele de detinere mentionate la punctul 90 din anexa respectiva si furniznd
o defalcare intre costurile PRIIP, altele decat costurile optiunilor de investitii suport
(«contract de asigurare») si gama de costuri ale optiunilor de investitii suport («optiuni de
investitii»):
«Evolutia in timp a costurilor

Tabelele prezinta sumele care sunt luate din investitia dumneavoastra pentru a acoperi diferite
tipuri de costuri. Aceste sume depind de cat de mult investiti, de durata pe care detineti
produsul [si de performanta produsului (dupd caz)]. Sumele prezentate aici sunt ilustratii
bazate pe un exemplu de suma investita si pe diferite perioade de investitii posibile.

Am presupus:

— In primul an ati primi suma pe care ati investit-o (randament anual de 0 %). Pentru
celelalte perioade de detinere, am presupus performanta produsului astfel cum se aratd in
scenariul moderat

— Se investeste suma de [10 000/1 000 EUR pe an]
[Declaratie care indica faptul ca, pentru investitorul individual, costurile totale constau

intr-o combinatie a costurilor PRIIP, altele decdt costurile optiunilor de investitii suport, §i
costurile optiunilor de investitii si variaza in functie de optiunile de investitii suport]»

Daca [iesiti] dupa
[1/2 din perioada
de detinere

Daca [iesiti] Daca [iesiti] dupa

dupalan [perioada de

(dupd caz)

detinere

recomandats] recomandata]

Total costuri

—  Contractde WEUR [] EUR [] EUR
asigurare =10 20 (1-[EUR (1-[1 EUR
= Optiuni de

investitii
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Impactul anual al

costurilor (*) [1% [1 % in fiecare an [1 % in fiecare an
[1-10% [1-11 % in fiecare [1-1[1 % in fiecare an
—  Contractde ? an ?
asigurare
— Optiuni de
investitii

(*) ,Acesta ilustreazd modul in care costurile va reduc randamentul in fiecare an pe
parcursul perioadei de detinere. De exemplu, acesta aratd ca, daca iesiti la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate, randamentul mediu anual este estimat la [] % inainte de deducerea
costurilor si la [] % dupa deducerea costurilor.”

(Dupd caz): ,,Este posibil sa impartim o parte din costuri cu persoana care va vinde produsul
pentru a acoperi serviciile pe care aceasta vi le furnizeaza. (Dupa caz) [Persoana respectiva
va va informa cu privire la suma.]”

(Dupa caz): ,,Aceste cifre includ comisionul maxim de distributie pe care il poate percepe
persoana care va vinde produsul ([] % din suma investitd/[] EUR). Aceastd persoand va va
informa cu privire la comisionul de distributie efectiv.”

Tabelul 1 pentru PRIIP mentionate la punctul 76c¢ din anexa VI (Produse cu optiune de cumparare
automata)

Pentru PRIIP mentionate la punctul 76c din anexa VI, titlul, descrierea si tabelul 1 ,,Evolutia

in timp a costurilor” sunt urmatoarele:

»Evolutia in timp a costurilor

Tabelele prezinta sumele care sunt luate din investitia dumneavoastra pentru a acoperi diferite
tipuri de costuri. Aceste sume depind de cat de mult investiti, de durata pe care detineti
produsul [si de performanta produsului (dupd caz)]. Sumele prezentate aici sunt ilustratii
bazate pe un exemplu de suma investita si pe diferite perioade de investitii.

Durata acestui produs este incertd, deoarece se poate termina in momente diferite, in functie
de evolutia pietei. Sumele prezentate aici iau in considerare doud scenarii diferite (cumparare
anticipata si scadentd). In cazul in care decideti si iesiti inainte ca perioada de detinere a
produsului sa Inceteze, se pot aplica costuri de iesire in plus fata de sumele indicate aici.
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Am presupus:

— Se investeste suma de [10 000/1 000 EUR pe an]
— O performanta a produsului consecventa cu fiecare perioada de detinere indicata.

Daca optiunea de . .
Daca produsul ajunge la

cumparare -
scadenta

aferenta
produsului se

aplica la prima data

posibila []
Total costuri [] EUR [] EUR
Impactul anual al [1% [1 % in fiecare an

costurilor (*)

»(*) Acesta ilustreaza modul in care costurile va reduc randamentul in fiecare an pe
parcursul perioadei de detinere. De exemplu, acesta arata ca, in cazul in care iesiti la
scadentd, randamentul mediu pe an este estimat la [] % 1nainte de costuri si [] % dupa
costuri.”

(Dupd caz): ,Este posibil sd impartim o parte din costuri cu persoana care va vinde produsul
pentru a acoperi serviciile pe care aceasta vi le furnizeaza. (Dupa caz) [Persoana respectiva
va va informa cu privire la suma.]”

(Dupd caz): ,,Aceste cifre includ comisionul maxim de distributie pe care il poate percepe
persoana care va vinde produsul ([] % din suma investitd/[] EUR). Aceastd persoana va va
informa cu privire la comisionul de distributie efectiv.”

Tabelul 2 pentru toate PRIIP, cu exceptia celor mentionate la articolul 13 litera (b)

Creatorul PRIIP include o defalcare a costurilor in functie de clasificarea mentionatd la
punctele 64-69 din anexa VI, utilizand titlurile si tabelul 2 de mai jos.

Se include o descriere foarte succintd a naturii fiecarui tip de costuri. Aceasta include un
indicator numeric (valoare monetara sau procent) si baza utilizata pentru calcul, in cazul in
care aceasta poate fi prezentatd in termeni simpli care pot fi intelesi de tipul de investitor
individual vizat de comercializarea PRIIP. Descrierea se bazeazd pe unul sau mai multe
dintre exemplele incluse in tabelul de mai jos, cu exceptia cazului in care acestea nu sunt
aplicabile.
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LStructura costurilor

Costuri unice la intrare sau la iesire

(PRIP): Daca [iesiti]
dupa [1 an/perioada
de detinere
recomandata (daca
este mai mica de 1
an)] (Produse de
investitii bazate pe
asigurdri): Impactul
anual al costurilor in
cazul in care [iesiti]
dupa [perioada de
detinere
recomandata]

Costuri de
intrare

[Descrieti natura in cel mult 300 de caractere.
Exemple:
— «[] % din suma pe care o platiti la intrarea in

aceasta investitie»

— «[] % din primele [] prime pe care le platiti”

— «Aceste costuri sunt deja incluse in
[pretul/primele] pe care il/le platiti»

— «Acesta include costuri de distributie de [[] %
din suma investita/[] EUR]. [Aceasta este suma
maxima care va poate fi perceputad). [Persoana
care va vinde produsul va va informa cu privire la
suma efectiva perceputd]»

— «Nu percepem comision de intrare»]

[Pana la] [] EUR (PRIP)
sau [] % (IBIP)

Costuri de iesire

[Descrieti natura in cel mult 300 de caractere.

Exemple:

— «[] % din investitia dumneavoastra nainte de
a va fi platita»

— «Nu percepem comision de iesire pentru
acest produs [dar persoana care va vinde produsul
ar putea sd perceapa un comision]»

(In cazul in care costurile de iesire se aplicd numai
in circumstante specifice) — «Aceste costuri se
aplica numai daca (explicati circumstantele sau un
exemplu in maximum 200 de caractere) »

Pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri
pentru care costurile de iesire se aplicd numai
Tnainte de iesirea la sfdrsitul perioadei de detinere
recomandate, coloana din dreapta indicd«N/A» si
In aceastd coloand se include urmdtoarea
mentiune in plus fatd de descrierile de mai sus:
«Costurile de iesire sunt indicate ca ,,N/A” in
coloana alaturata, deoarece acestea nu se aplica
daca detineti produsul pe parcursul intregii
perioade de detinere recomandate»

[1 EUR (PRIP) sau [] %
(IBIP)
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Costuri curente [luate in fiecare an]

Comisioane
de
administrare
si alte costuri
administrativ
e sau de
operare

[Descrieti baza in cel mult 150 de caractere.

Exemplu:

«[] % din valoarea investitiei dumneavoastra pe
an»].

Aceasta este o estimare bazata pe costurile reale
din ultimul an.

[] EUR (PRIP) sau [] %
(IBIP)

Costuri de
tranzactionare

[] % din valoarea investitiei dumneavoastra pe an.
Aceasta este o estimare a costurilor suportate
atunci cand cumparam si vindem investitiile
suport pentru produs. Suma reald va varia in
functie de cat de mult cumparam si vindem.

[1 EUR (PRIP) sau [] %
(IBIP)

Costuri accesorii

suportate in conditii specifice

Comisioane
de
performanta
[si
comisioane
pentru
randament]

[[Descrieti in cel mult 300 de caractere]. Valoarea
reala va varia in functie de performanta investitiei
dumneavoastra. Estimarea costului agregat de mai
sus include media pe ultimii cinci ani.] sau [Nu
exista comision de performanta pentru acest
produs].

[1 EUR (PRIP) sau [] %
(IBIP)
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(Dupa caz): ,,Se aplica costuri diferite in functie de suma investita [a se explica
circumstantele sau a se utiliza un exemplu in maximum 150 de caractere]”

Pentru PRIIP care oferd o gama de optiuni de investitii, creatorii de PRIIP utilizeaza tabelele
1 si 2 din prezenta anexa care se aplica tuturor PRIIP, cu exceptia celor mentionate la
articolul 13 litera (b) si la punctul 76c din anexa VI pentru prezentarea costurilor, indicand
pentru cifrele din fiecare tabel, dupa caz, intervalul costurilor.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandatd mai mica de un an, in loc de ,,Impactul
anual al costurilor”, ponderea costurilor in termeni procentuali din tabelele 1 si 2 se
denumeste ,,Impactul costurilor”, iar nota de subsol de la tabelul 1 precizeaza urmatoarele:
»Aceasta ilustreaza efectul costurilor pe o perioadd de detinere mai micd de un an. Acest
procent nu poate fi comparat direct cu cifrele privind impactul costurilor furnizate pentru alte
PRIIP”.

Pentru PRIIP in cazul cérora ponderile costurilor in procente sunt calculate utilizdnd valoarea
notionald, se adaugd urmatoarea notd de subsol sub tabel: ,,Aceasta ilustreaza costurile in
raport cu valoarea notionala a PRIIP”.

Tabelul 2 pentru PRIIP mentionate la articolul 13 litera (b)

Creatorul PRIIP include o defalcare a costurilor in functie de clasificarea mentionata la
punctele 64-69 din anexa VI, utilizand titlurile si tabelul 2 de mai jos. Daca este cazul pentru
tipul de cost, se prezintd o defalcare a costurilor intre costurile PRIIP, altele decat costurile
optiunilor de investitii suport (,,contract de asigurare”), si gama de costuri ale optiunilor de
investitii (,,optiuni de investitii”).

Se include o descriere foarte succintd a naturii fiecarui tip de costuri. Aceasta include un
indicator numeric (valoare fixd sau procent) si baza utilizatd pentru calcul, in cazul in care
aceasta poate fi prezentatd in termeni simpli care pot fi intelesi de tipul de investitor
individual vizat de comercializarea PRIIP. Descrierea se bazeaza pe unul sau mai multe
dintre exemplele incluse in tabelul de mai jos, cu exceptia cazului in care acestea nu sunt
aplicabile.
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. Structura costurilor

Costuri unice la intrare sau la iesire

Impactul anual al
costurilor in cazul in
care [iesiti] dupa
[perioada de detinere
recomandata]

Costuri de
intrare

[Descrieti natura in cel mult 300 de caractere.

Exemple:

,[] % din suma pe care o platiti la intrarea in
aceasta investitie”

»[] % din primele [] prime pe care le platiti”
»Aceste costuri sunt deja incluse in

[pretul/primele] pe care

il/le platiti”

»Acesta include costuri de distributie de [[] %
din suma investitad/[

] EUR]. [Aceasta este suma maxima care va poate fi

perceputd]. [Persoana care va vinde

produsul va va informa cu privire la suma efectiva
perceputal”

,Nu percepem comision de intrare”]

11 %” sau

,Contract de asigurare
[1 % optiune de
investitii [] — [] %”

Costuri de iesire

[Descrieti natura in cel mult 300 de caractere.

Exemple:

1] % din investitia dumneavoastra inainte de

a va fi platita”.

,Nu percepem comision de iesire pentru
acest produs [dar persoana

care va vinde produsul ar putea sa perceapa un

comision]”.

(In cazul in care costurile de iesire se aplicd numai
in circumstante specifice) — ,Aceste costuri se
aplica numai daca (explicati circumstantele sau un
exemplu in maximum 200 de caractere)”

Pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri
pentru care costurile de iesire se aplicd numai
inainte de iesirea la sfarsitul perioadei de detinere
recomandate, coloana din dreapta indicd ,,N/A” si
in aceastd coloand se include urmdtoarea
mentiune in plus fatd de descrierile de mai sus:
,Costurile de iesire sunt indicate ca «N/A» in
coloana alaturata, deoarece acestea nu se aplica
daca detineti produsul pe parcursul intregii
perioade de detinere recomandate.”

o] %” sau

,Contract de asigurare
[1 % optiune de
investitii [] —[] %”

Costuri curente suportate in fiecare an
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Comisioane
de
administrare
si alte costuri
administrativ
e sau de
operare

[Descrieti baza in cel mult 150 de caractere.
Exemplu:

»[] % din valoarea investitiei dumneavoastra pe
anll

Aceasta este o estimare bazata pe costurile reale
din ultimul an.

A1 %” sau

»,Contract de asigurare
[1 % optiune de
investitii [] - [] %”

Costuri de
tranzactionare

[1 % din valoarea investitiei dumneavoastra pe an.
Aceasta este o estimare a costurilor suportate
atunci cand cumpdram si vindem investitiile
suport pentru produs. Suma reald va varia in
functie de cat de mult cumparam si vindem.

A1 %” sau

,Contract de asigurare
[1 % optiune de
investitii [] - [] %”

Costuri accesorii

suportate in conditii specifice

Comisioane
de
performanta
[si
comisioane
pentru

randament]

[[Descrieti in cel mult 300 de caractere]. Valoarea
reala va varia in functie de performanta investitiei
dumneavoastra. Estimarea costului agregat de mai
sus include media pe ultimii 5 ani.] sau [Nu exista
comision de performanta pentru acest produs].

»1] %” sau

»,Contract de asigurare
[]1 % optiune de
investitii [] - [] %”

(Dupd caz): ,,Se aplica costuri diferite in functie de suma investita [a se explica

circumstantele sau a se utiliza un exemplu in maximum 150 de caractere]”
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ANEXA VIII
SANEXA VIII
CONTINUTUL SI PREZENTAREA INFORMATIILOR PRIVIND
PERFORMANTA ANTERIOARA
Definitii
1. Insensul prezentarii informatiilor privind performanta anterioara, se aplici

urmatoarele definitii:

(a)

(b)

(©)

«OPCVM» Inseamna un OPCVM autorizat in conformitate cu articolul
5 din Directiva 2009/65/CE care:

(1)

(i)

este un PRIIP din categoria 2, astfel cum se prevede la punctul 5 din anexa
II; si

nu plateste investitorilor individuali, la anumite date
predeterminate, o suma al cérei calcul se bazeaza pe un
algoritm si care este legatd de performanta sau de evolutia
preturilor sau de alte conditii legate de active financiare,
indici sau portofolii de referintd sau nu are caracteristici
similare;

«FIA» Inseamna un FIA, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul
(1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE care:

(1)

(i)

(iii)

este un PRIIP din categoria 2, astfel cum se prevede la punctul 5 din anexa
IL;

este un FIA de tip deschis, astfel cum se mentioneaza la
articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE)
nr. 694/2014 al Comisiei (%); si

nu plateste investitorilor individuali, la anumite date
predeterminate, o suma al carei calcul se bazeaza pe un
algoritm si care este legatd de performanta sau de evolutia
preturilor sau de alte conditii legate de active financiare,
indici sau portofolii de referintd sau nu are caracteristici
similare;

«produs de investitii bazat pe asigurari de tip unit-linked» inseamnd un

produs de investitii bazat pe asigurari de tip unit-linked care:

(*) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei din 17 decembrie 2013 de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de
administratori ai fondurilor de investitii alternative (JO L 183, 24.6.2014, p. 18).
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

este un PRIIP din categoria 2, astfel cum se prevede la punctul 5 din anexa
II;

inainte de Incheierea perioade de detinere recomandate,
care nu sunt supuse unor limitari semnificative;

ofera beneficii legate direct de valoarea activelor care sunt
impartite in unitati; si

nu plateste investitorilor individuali, la anumite date
predeterminate, o suma al carei calcul se bazeaza pe un algoritm
si care este legata de performanta sau de evolutia preturilor sau de
alte conditii legate de active financiare, indici sau portofolii de
referintd sau nu are caracteristici similare.

Calculul performantei anterioare pentru OPCVM sau FIA

2.

Calculul performantei anterioare trebuie sa se bazeze pe valoarea activelor
nete ale OPCVM-ului sau ale FIA si trebuie sa se realizeze pornind de la

ipoteza ca toate veniturile distribuibile ale fondului au fost reinvestite.

Utilizarea unor informatii «simulate» pentru performanta anterioara a OPCVM-ului sau a FIA

3.

Utilizarea unei simulari a performantei pentru perioada pentru care nu exista
informatii disponibile este permisa doar in urmatoarele situatii, cu conditia ca
aceasta utilizare sa fie corecta, clara si sa nu induca in eroare:

(@)

(b)

se poate simula performanta unei noi clase de active ale unui OPCVM
sau FIA sau a unui compartiment de investitii existent pe baza

performantei unei alte clase, cu conditia ca intre cele doua clase sa nu
existe diferente substantiale in ceea ce priveste proportia lor in activele
OPCVM-ului sau ale FIA;

un OPCVM sau FIA de tip «feeder» poate sa 1si simuleze performanta

pe baza performantei OPCVM-ului sau FIA de tip «master», cu conditia

indeplinirii uneia din urmétoarele conditii;

(i)

(i)

strategia si obiectivele OPCVM-ului sau ale FIA de tip
«feeder» nu 1i permit acestuia sa detind alte active decéat
titlurile de participare ale OPCVM-ului sau ale FIA de tip
«master» si alte active lichide;

caracteristicile OPCVM-ului sau ale FIA de tip «feeder» nu
difera in mod semnificativ de caracteristicile OPCVM-ului
sau ale FIA de tip «master».
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Calculul performantei anterioare pentru produsele de investitii bazate pe asigurari de tip unit-
linked

4.

Calculul performantei anterioare, astfel cum este descris la punctul 2 din
prezenta anexa, se aplica mutatis mutandis produselor de investitii bazate pe
asigurari de tip unit-linked. Calculul este in concordanta fie cu explicatia
impactului primei de risc biometric, fie cu componenta de cost a primei de risc
biometric asupra randamentului investitiei, astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 alineatul (4).

Prezentarea performantei anterioare a OPCVM-ului sau a FIA

5.

Informatiile privind performanta anterioard a OPCVM-ului sau a FIA trebuie
prezentate sub forma de grafic bara care sd acopere performanta OPCVM-ului
sau a FIA in ultimii 10 ani. Dimensiunea graficului bara trebuie sa permita
lizibilitatea.

OPCVM sau FIA avand mai putin de cinci ani calendaristici completi de
existenta trebuie sa utilizeze o prezentare care sa acopere doar ultimii cinci
ani.

Pentru anii pentru care nu exista informatii disponibile, graficul raméne gol,
fiind indicata doar data.

Pentru OPCVM-urile sau FIA care nu dispun inca de informatii referitoare la
performanta care sd acopere un an calendaristic complet, trebuie inclusa o
declaratie care sd explice ca nu exista suficiente informatii care sa furnizeze
investitorilor individuali indicatii utile cu privire la performanta anterioara.

Graficul bara este completat cu urmatoarele declaratii, care sunt bine puse in
evidenta:

(a) un avertisment cu privire la valoarea limitata a performantei anterioare
ca ghid pentru performanta viitoare, utilizand urmatoarea declaratie cu
caractere aldine:

«Performanta anterioara nu este un indicator fiabil al performantei
viitoare. Pietele ar putea evolua foarte diferit in viitor.

Este util sa evaluati modul in care fondul a fost administrat in trecut»;

(b) o descriere care explica ce anume trebuie sa figureze deasupra graficului
bara si care indica in caractere aldine:

«Acest grafic prezintd performanta fondului ca procent din
pierderea sau castigul anual din ultimii [x] ani.»;

(c) daca este cazul, un avertisment specific produsului cu privire la lipsa
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10.

reprezentativitatii trecutului in conformitate cu punctul 15 din prezenta
anexa sau, daca este relevant, alte motive, prezentate in maximum 150
de caractere, intr-un limbaj simplu;

(d) o explicatie succintd a comisioanelor si a taxelor care au fost incluse sau
excluse din calculul performantei anterioare, dupa caz. Aceasta nu se
aplica OPCVM-urilor sau FIA care nu au comisioane de intrare sau de
iesire. [Explicatie cu titlu exemplificativ:

«Performanta este prezentata dupa deducerea cheltuielilor curente.
Comisioanele de intrare si de iesire sunt excluse din calcul.»];

(e) o indicatie privind anul in care a aparut fondul, compartimentul sau clasa
de actiuni;

(f)  daca este relevant, o indicatie privind moneda 1n care s-a calculat

performanta anterioara.

Informatiile nu trebuie sa contina date privind performanta anterioara pentru
nicio parte a anului calendaristic in curs.

Utilizarea unui indice de referinta alaturi de performanta anterioard

11.

12.

13.

In cazul in care sectiunea intitulati «in ce consta acest produs?» din
documentul cu informatii esentiale face trimitere la un indice de referinta, in
grafic trebuie inclusé o bara care sa indice performanta indicelui de referinta
respectiv, alaturi de fiecare bara care prezintd performanta anterioara a
OPCVM-ului sau FIA. Acest lucru este valabil pentru OPCVM-urile sau FIA
care urmdresc un indice de referintd, precum si pentru cele administrate in
raport cu un indice de referintd. Se considera ca un OPCVM sau un FIA este
administrat in raport cu un indice de referintd in cazul in care indicele de
referintd joaca un rol in administrarea OPCVM-ului sau a FIA, cum ar fi in
ceea ce priveste structura portofoliului si/sau indicatorii de performanta.

Pentru OPCVM-urile sau FIA care nu dispun de date cu privire la performanta
anterioara pe perioada necesard de cinci sau 10 ani, indicele de referinta nu
trebuie prezentat pentru anii in care OPCVM sau FIA nu exista.

In cazul in care OPCVM-ul sau FIA este administrat in raport cu un indice de
referintd mentionat la punctul 11 din prezenta anexa, descrierile de la punctul
9 din prezenta anexa se completeaza dupa cum urmeaza, cu caractere aldine:

«Acest grafic prezinta performanta fondului ca procent din pierderea sau
castigul anual din ultimii [] ani in raport cu indicele siu de referinta.»

«Acesta vi poate ajuta si evaluati modul in care fondul a fost administrat
in trecut si sa il comparati cu indicele siu de referinta.»
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Prezentarea graficului bara

14.  Graficul bara care prezinta performantele anterioare trebuie sa respecte urmatoarele
criterii:

(a) scara ordonatei Y pe graficul bara trebuie sa fie liniara, nu logaritmica;

(b) scara trebuie adaptata la dimensiunea barelor si nu trebuie s comprime
barele astfel incat fluctuatia randamentelor sa fie mai greu de inteles;

(c) abscisa X trebuie sa plece de la nivelul de performanta 0 %;

(d) fiecarei bare i se adaugd o legenda care indicd randamentul obtinut in
procente;

(e) cifrele referitoare la performanta anterioara trebuie rotunjite la o zecimala.

Impactul si tratamentul modificarilor importante

15. In cazul in care apare o modificare importanti a obiectivelor si politicii de
investitii a OPCVM-ului sau a FIA 1n cursul perioadei prezentate in graficul
bara mentionat la punctele 5-10 din prezenta anexa, trebuie prezentata in
continuare performanta anterioara a OPCVM sau FIA inainte de respectiva
modificare importanta.

16. Perioada anterioara modificarii importante mentionate la punctul 15 din
prezenta anexa trebuie indicatd pe graficul bara si trebuie sa faca obiectul unui
avertisment clar potrivit caruia performanta a fost obtinuta in circumstante
care nu mai sunt valabile.

Utilizarea unor informatii «simulatey pentru performanta anterioard

17. In toate cazurile in care performanta a fost simulati in conformitate cu punctul
3 din prezenta anexa, acest lucru trebuie indicat in mod clar in graficul bara.

18.  Un OPCVM sau FIA care isi schimba statutul legal dar rdmane stabilit in
acelasi stat membru conserva istoricul performantelor sale doar in cazul in
care autoritatea competenta a statului membru estimeaza in mod rezonabil ca
modificarea statutului nu va influenta performanta OPCVM-ului sau a FIA.

19. In cazul fuziunilor mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (p) punctele (i)
si (iii) din Directiva 2009/65/CE, trebuie conservata doar performanta
anterioara a OPCVM-ului absorbant.
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20. Punctul 19 din prezenta anexa se aplica mutatis mutandis in cazul fuziunilor FIA.
Prezentarea performantei anterioare a OPCVM-ului sau a FIA de tip «feeder»

21. Prezentarea performantei anterioare a OPCVM-ului sau a FIA de tip «feeder»
trebuie sa fie specifica OPCVM-ului sau a FIA de tip «feeder» si nu trebuie sa
reproduca registrul de performantd al OPCVM-ului sau al FIA de tip
«master».

22. Punctul 21 din prezenta anexa nu se aplica in cazul in care:

(a) OPCVM-ul sau FIA de tip «feeder» prezintd performanta anterioara a
OPCVM-ului sau a FIA de tip «master» ca indice de referinta; sau

(b) OPCVM-ul sau FIA de tip «feeder» a fost lansat ca OPCVM sau FIA de
tip «feeder» la o data ulterioara fata de OPCVM-ul sau FIA de tip
«master», iar conditiile de la punctul 3 din prezenta anexa sunt
indeplinite si, pentru anii anteriori existentei OPCVM-ului sau a FIA de
tip «feeder», se indica performanta simulata pe baza performantei
anterioare ale OPCVM-ului sau a FIA de tip «master»; sau

(c) OPCVM-ul de tip «feeder» dispune de un registru privind performanta
anterioara de dinainte de data de la care a inceput sa opereze ca OPCVM
de tip «feeder», propriul sau registru fiind utilizat in graficul bara pentru
anii in cauza, iar modificarile importante fiind indicate conform
dispozitiilor de la punctul 16 din prezenta anexa.

Prezentarea performantei anterioare a produselor de investitii bazate pe asigurari de tip unit-
linked

23. Punctele 5-16 din prezenta anexa se aplica mutatis mutandis produselor de
investitii bazate pe asigurari de tip unit-linked. Prezentarea este in concordanta
fie cu descrierea impactului primei de risc biometric, fie cu componenta de
cost a primei de risc biometric asupra randamentului investitiei mentionat la
articolul 2 alineatul (4).”
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