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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2020/448 AL COMISIEI
din 17 decembrie 2019
de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2016/2251 in ceea ce priveste precizarea tratamentului
aplicat contractelor derivate extrabursiere avind legiturd cu anumite securitizdri simple,
transparente si standardizate in scopuri de acoperire a riscului
(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 11 alineatul (15),

intrucat:

(1)  Articolul 11 alineatul (15) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a fost modificat prin articolul 42 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (}. S-a ficut aceastd modificare pentru ca
in ceea ce priveste cerintele de marjd pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o
contraparte centrald sd se asigure un tratament identic pentru contractele derivate asociate obligatiunilor garantate
si contractele derivate asociate securitizarilor. Intrucat Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei (*) are ca
temei articolul 11 alineatul (15) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, respectivul regulament delegat ar trebui
modificat pentru a reflecta modificarea adusi articolului 11 alineatul (15) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si,
astfel, pentru a include normele privind tehnicile de minimizare a riscului pentru contractele derivate extrabursiere
care nu sunt compensate printr-o contraparte centrali incheiate de o entitate special constituitd in scopul
securitizdrii in legaturd cu o securitizare.

(2)  In conformitate cu articolul 11 alineatul (15), astfel cum a fost modificat, din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
aceste norme privind tehnicile de minimizare a riscului pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt
compensate printr-o contraparte centrald si care sunt incheiate de o entitate special constituitd in scopul
securitizdrii in legdturd cu o securitizare ar trebui s tind seama de impedimentele pe care le intimpina respectivele
entitdti special constituite in scopul securitizarii la furnizarea de garantii. Dat fiind cd entitdtile special constituite in
scopul securitizarii sunt de obicei structurate in asa fel incat sd genereze un surplus de lichiditate scazut, aceste
entititi dispun de mai putine active care pot fi utilizate pentru schimbul de garantii. Acest impediment nu permite
entittilor special constituite in scopul securitizdrii sd efectueze schimbul de garantii intr-un mod care sd respecte pe
deplin cerintele previzute in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251. Prin urmare, ar trebui ca, daci se indeplinesc o
serie de conditii specifice, entitdtile special constituite in scopul securitizdrii in legiturd cu o securitizare simpld,
transparentd si standardizatd (denumitd in continuare ,STS”) sd nu aibd obligatia de a depune garantii. Astfel,
entititile special constituite in scopul securitizdrii in legdturd cu o securitizare STS ar trebui sd aibd un anumit grad
de flexibilitate §i s-ar garanta in acelasi timp cd riscurile pentru contrapdrtile lor sunt limitate. Cu toate acestea,
entitdtile special constituite in scopul securitizirii in legdturd cu o securitizare STS nu au constrangeri in ceea ce
priveste colectarea garantiilor de la contrapartile lor si restituirea ulterioard a garantiilor, la scadentd. Contrapartile
entitdtilor special constituite in scopul securitizdrii in legdturd cu o securitizare STS au, asadar, obligatia de a depune
marja de variatie in numerar. Aceste contrapar{i ar trebui sd aiba dreptul de a recupera partial sau integral marja de
variatie in numerar, in timp ce entitatile special constituite in scopul securitizirii ar trebui si aibd doar obligatia de a
colecta marja de variatie primitd in numerar si de a depune marja de variatie pentru suma in numerar care a fost
primitd. Acest lucru este in conformitate cu considerentul 41 din Regulamentul (UE) 2017/2402, care mentioneaza
cd este necesar si se asigure coerenta intre tratamentul instrumentelor derivate asociate obligatiunilor garantate si cel
al instrumentelor derivate asociate securitizdrilor, in ceea ce priveste obligatia de compensare si cerintele de marji
privind instrumentele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central.

—_
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Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 ar trebui modificat in consecintd.

(4)  Prezentul regulament are la bazd proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat Comisiei de Autoritatea
Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si de Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete.

() JOL201,27.7.2012, p. 1.

(*) Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO
L 347,28.12.2017, p. 35).

() Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei din 4 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele
centrale de tranzactii in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare pentru tehnici de minimizare a riscului pentru contracte
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald (JO L 340, 15.12.2016, p. 9).
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(5)  Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete au efectuat consultiri publice cu privire la proiectul de standarde tehnice de
reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, au analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si au
solicitat avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*), avizul Grupului partilor interesate
din domeniul asigurdrilor si reasigurdrilor si al Grupului partilor interesate din domeniul pensiilor ocupationale,
instituite in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului European si al
Consiliului (), si avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul valorilor mobiliare §i pietelor, instituit in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (¢),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului delegat (UE) 2016/2251

In Regulamentul delegat (UE) 2016/2251, se introduce urmitorul articol 30a:
JArticolul 30a

Tratamentul aplicat contractelor derivate avind legiturd cu securitizirile in scopuri de acoperire a riscului

(1)  Prin derogare de la articolul 2 alineatul (2) si atunci cdnd sunt indeplinite conditiile stabilite la alineatul (2) al
prezentului articol, contrapirtile pot sd prevadd, in procedurile lor de gestionare a riscurilor, urmitoarele aspecte cu
privire la contractele derivate extrabursiere care sunt incheiate de o entitate special constituitd in scopul securitizirii in
legdturd cu o securitizare, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) 2017/2402 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) si care indeplinesc conditiile prevdzute la articolul 4 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012:

(a) marja de variatie nu este depusd de entitatea special constituit in scopul securitizirii, ci se colecteazi de la contrapartea
acesteia in numerar si se restituie acestei contrapdrti la scadentd;

(b) nu se depun sau colecteazd marje initiale.

(2)  Alineatul (1) se aplici in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) contrapartea la contractul derivat extrabursier incheiat cu entitatea special constituitd in scopul securitizdrii in legiturd
cu securitizarea are un rang cel putin egal cu cel al detindtorilor titlului de securitizare cu rangul cel mai ridicat, cu
conditia ca aceastd contraparte sd nu fie nici in situatie de neindeplinire a obligatiilor, nici partea afectatd;

(b) entitatea special constituitd in scopul securitizdrii pentru securitizarea cdreia ii este asociat contractul derivat
extrabursier este supusd in permanentd unui nivel de imbundtatire a calitatii creditului titlului de securitizare cu rangul
cel mai ridicat de cel putin 2 % din titlurile de securitizare in curs;

(c) setul de compensare nu include contracte derivate extrabursiere care nu au legiturd cu securitizarea.

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui
cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si
standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).”

—
*
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(*) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

() Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 2

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 decembrie 2019.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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