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II

(Acte fard caracter legislativ)

DECIZII

DECIZIA DE PUNERE iN APLICARE (UE) 2020/1308 A COMISIEI
din 21 septembrie 2020

de stabilire, pentru o perioadi limitati, a echivalentei cadrului de reglementare aplicabil
contrapirtilor centrale din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

[notificatd cu numdrul C(2020) 3569]

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1) La 29 martie 2017, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (,Regatul Unit”) si-a notificat intentia de a se
retrage din Uniune in temeiul articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand. La 17 octombrie 2019,
Uniunea si Regatul Unit au ajuns la o intelegere cu privire la Acordul de retragere (3), care include un protocol
revizuit privind Irlanda si Irlanda de Nord si o declaratie politicd revizuitd (). In temeiul acestui acord si in urma
ratificirii sale de cdtre Camera Comunelor din Regatul Unit, a adoptarii sale de citre Parlamentul European si a
incheierii sale de citre Consiliu, Regatul Unit a devenit o tard tertd la 1 februarie 2020, iar dreptul Uniunii va inceta
sd se aplice Regatului Unit si pe teritoriul acestuia la 31 decembrie 2020.

(2)  Dupd cum anunta in Comunicarea sa citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European
si Comitetul Regiunilor din 9 iulie 2020, intitulatd ,Pregdtirea pentru schimbiri — Comunicare privind gradul de
pregitire la sfarsitul perioadei de tranzitie intre Uniunea Europeand si Regatul Unit” (¥), pe baza unei analize
efectuate impreund cu Banca Centrald Europeand (BCE), Comitetul unic de rezolutie si autoritdtile europene de
supraveghere, Comisia a identificat faptul cd, in domeniul compensdrii centrale a instrumentelor financiare derivate,
ar putea apdrea unele riscuri la adresa stabilitdtii financiare asociate activitdtii CPC-urilor stabilite in Regatul Unit
(,CPC-urile din Regatul Unit”). Pentru ca membrii compensatori stabiliti in Uniune (denumiti in continuare ,membri
compensatori din Uniune”) sd dispund de suficient timp pentru a-si reduce expunerea fatd de infrastructura pietei din
Regatul Unit, pentru ca CPC-urile stabilite in Uniune (,CPC-urile din Uniune”) sd dispund de suficient timp pentru a-
si dezvolta si mai mult capacitatea de compensare a tranzactiilor relevante, precum si pentru a putea fi gestionate
eventualele riscuri la adresa stabilitdtii financiare, se justificd adoptarea, pentru Regatul Unit, a unei decizii privind
echivalenta in acest domeniu.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

() Acord privind retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord din Uniunea Europeand si din Comunitatea Europeand a
Energiei Atomice (JO C 384[,12.11.2019, p. 1).

() Declaratie politicd de stabilire a cadrului viitoarelor relatii dintre Uniunea Europeand si Regatul Unit (JO C 3841, 12.11.2019, p. 178).

( COM(2020) 324 final.
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(3)  Compensarea centrald sporeste transparenta pietei, atenueaza riscurile de credit si reduce riscurile de contagiune in
cazul neindeplinirii obligatiilor de platd de citre unul sau mai multi participanti la o CPC. Prin urmare, furnizarea
unor astfel de servicii este esentiald pentru asigurarea stabilitdtii financiare. Furnizarea de servicii de compensare ar
putea afecta si punerea in aplicare a politicii monetare a bancilor centrale in cazul in care tranzactiile sunt
compensate in moneda emisa de o banci centrald din Uniune. In plus, instrumentele financiare compensate de CPC-
uri sunt esentiale si pentru intermediarii financiari si pentru clientii acestora, de exemplu pentru a acoperi riscurile
ratei dobanzii, si ar putea asadar inclusiv sd genereze riscuri pentru economia reald a Uniunii.

(4)  Ladatade 31 decembrie 2019, valoarea notionald in circulatie a instrumentelor financiare derivate extrabursiere era
de aproximativ 500 de mii de miliarde EUR la nivel mondial, din care instrumentele financiare derivate pe rata
dobanzii reprezentau peste 75 %, iar instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb — aproape 20 %.
Aproximativ 30 % din totalul instrumentelor financiare derivate extrabursiere sunt exprimate in euro si in alte
monede ale Uniunii. Piata pentru compensarea centrald a instrumentelor financiare derivate extrabursiere este
extrem de concentrati, in special piata pentru compensarea centraldi a instrumentelor financiare derivate
extrabursiere pe rata dobénzii exprimate in euro, din care peste 90 % sunt compensate intr-o singurd CPC din
Regatul Unit.

(5)  Retragerea Regatului Unit de pe piata internd si din ecosistemul pe care il formeazd impreund, ca elemente
fundamentale ale pietei interne, reglementarea comuna si supravegherea si punerea in aplicare coordonati, pe de o
parte, si volumul semnificativ de instrumente financiare exprimate in monedele Uniunii care sunt compensate de
CPC-uri din Regatul Unit, pe de altd parte, creeazd dificultdti majore pentru autorititile Uniunii si ale statelor
membre in materie de stabilitate financiard, in special in perioade de crizi financiara.

(6)  Impactul retragerii Regatului Unit din Uniune a ficut obiectul mai multor comunicdri adresate de Comisie
Parlamentului European, Consiliului si BCE, inclusiv al unui plan de actiune de urgentd, care indeamna participantii
la piatd sd fie pregatiti si dispusi sd actioneze (°). Avand in vedere volumul expunerilor curente ale membrilor
compensatori din Uniune fatd de CPC-urile din Regatul Unit, schimbdrile fundamentale pe care le va suferi, la 1
ianuarie 2021, cadrul de reglementare si de supraveghere aplicabil CPC-urilor din Regatul Unit si sistemului
financiar al Regatului Unit in general, precum si riscurile pentru stabilitatea financiard a Uniunii si pentru transmisia
si conducerea politicii monetare a Uniunii, este necesar sd se reducd dependenta de infrastructurile din Regatul Unit.
Aceasta presupune reducerea expunerilor membrilor compensatori din Uniune fatd de CPC-urile din Regatul Unit, in
special a expunerilor aferente instrumentelor financiare derivate extrabursiere exprimate in euro si in alte monede
din Uniune, precum si extinderea si dezvoltarea suplimentard a capacitdtii CPC-urilor autorizate in Uniune de a
furniza astfel de servicii. Pentru aceasta, sectorul ar trebui sd pund la punct un proces clar de reducere a expunerilor
si a dependentei de CPC-urile din Regatul Unit care sunt importante din punct de vedere sistemic pentru Uniune.

(7)  Dela 1 ianuarie 2021, CPC-urile din Regatul Unit vor fi considerate ,CPC-uri din tdri terte” in sensul Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 si, ca atare, nu vor mai putea furniza servicii de compensare in Uniune, cu exceptia cazului in care
sunt recunoscute de citre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”) in conformitate cu
articolul 25 din regulamentul respectiv. ESMA poate recunoaste o CPC stabilitd intr-o tard tertd numai in cazul in
care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare prin care stabileste cd dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere care guverneazd CPC-urile din tara respectivd sunt echivalente cu cerintele prevdzute in Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 si dupd ce a stabilit dacd CPC-ul in cauzd este important din punct de vedere sistemic pentru
stabilitatea financiard a Uniunii. In cazul nerecunoasterii CPC-urilor din Regatul Unit, contrapartile stabilite in
Uniune nu vor putea compensa instrumentele financiare derivate extrabursiere care fac obiectul obligatiei de
compensare prevazute la articolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in CPC-urile din Regatul Unit. Prin
urmare, contrapirtile respective pot intdmpina dificultiti temporare in a-si indeplini obligatiile de compensare, ceea
ce, la randul sdu, poate genera riscuri pentru stabilitatea financiard si pentru punerea in aplicare a politicii monetare a
Uniunii §i a statelor sale membre. Prin urmare, in aceastd situatie fird precedent este necesar, cu conditia ca
dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere care guverneazd CPC-urile din Regatul Unit si fie considerate
echivalente, ca CPC-urile respective sd poatd continua sd furnizeze servicii de compensare in Uniune pentru o
perioadd de timp limitatd si in anumite conditii specifice.

() Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu si Banca Centrald Europeand din 4 mai 2017 intitulatd ,Rdspunsul la
provocirile cu care se confruntd infrastructurile critice ale pietelor financiare si dezvoltarea in continuare a uniunii pietelor de capital”
[COM (2017) 225 final], Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliul European, Consiliu, Banca Centrald Europeand,
Comitetul Economic si Social European, Comitetul Regiunilor si Banca Europeand de Investitii din 19 iulie 2018, ,Pregdtiri pentru
retragerea Regatului Unit din Uniunea Europeand la 30 martie 2019” [COM (2018) 556 final] si Comunicarea Comisiei citre
Parlamentul European, Consiliul European, Consiliu, Banca Centrali Europeand, Comitetul Economic si Social European, Comitetul
Regiunilor §i Banca Europeand de Investitii din 13 noiembrie 2018, ,Pregitiri pentru retragerea Regatului Unit din Uniunea Europeand
la 30 martie 2019: un plan de contingenta” [COM (2018) 880 final].
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(8)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, trei conditii trebuie si fie
indeplinite pentru a se stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tiri
terte cu privire la CPC-urile autorizate in tara respectivd si cele previzute in regulamentul mentionat.

(9)  In primul rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tri terte trebuie si garanteze ci CPC-
urile din tara tertd respectivd indeplinesc anumite cerinte obligatorii din punct de vedere juridic care sunt
echivalente cu cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Din informatiile de care dispune
Comisia rezultd cd Regatul Unit a incorporat in legislatia sa internd dispozitiile relevante din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 incepand de la data retragerii Regatului Unit din Uniune (%) si, prin urmare, legislatia internd a
Regatului Unit poate fi consideratd echivalentd cu cerintele previzute in titlul IV din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

(10) in al doilea rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale tirii terte trebuie si garanteze ci CPC-urile
stabilite in tara tertd respectiva fac, in permanentd, obiectul unei supravegheri eficace si al asigurdrii respectarii
normelor. Pani la data de 31 decembrie 2020, CPC-urile din Regatul Unit se afld sub supravegherea Bincii Angliei,
astfel cum se prevede in dreptul intern al Regatului Unit in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ().
Avand in vedere faptul cd Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a fost incorporat in legislatia internd a Regatului Unit,
Banca Angliei rimane si dupd aceastd datd institutia responsabild cu supravegherea CPC-urilor i, deocamdatd, nu
existd indicatii cd ar fi prevdzutd vreo modificare importanti legatd de supraveghere.

(11) 1In al treilea rand, cadrul juridic al tarii terte trebuie si prevadi un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea
CPC-urilor autorizate in baza regimului juridic al tarii terte respective. Regatul Unit a incorporat in dreptul siu
intern elementele esentiale ale sistemului de echivalentd previzut la articolul 25 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012. Regatul Unit a introdus insd un regim de recunoastere temporard care suspendd, pentru cel putin trei
ani, aducerea de modificiri esentiale Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Acest regim de recunoastere temporard
acordd totodatd Bancii Angliei puteri discretionare ample de a retrage ,recunoasterea prezumati temporard”, ceea ce
creeazd insecuritate juridicd pentru CPC-urile recunoscute in baza acestui regim. In ciuda acestei insecuritati, cea de a

treia conditie poate fi considerati ca fiind indeplinitd in momentul de fat.

(12) In lumina acestor considerente, se poate concluziona ci dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din
Regatul Unit care vor fi aplicabile CPC-urilor din Regatul Unit dupd incheierea perioadei de tranzitie indeplinesc
toate conditiile prevdzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(13) Prezenta decizie se bazeazd pe informatiile disponibile in prezent cu privire la dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere aplicabile CPC-urilor din Regatul Unit incepind cu 1 ianuarie 2021. Aceste dispozitii juridice si
mecanisme de supraveghere ar trebui si fie considerate echivalente doar daci cerintele aplicabile CPC-urilor in
dreptul intern al Regatului Unit sunt mentinute si continui sd fie aplicate si respectate efectiv si dupd aceastd datd,
pentru a se evita ca eventualele modificiri aduse cadrului de reglementare si de supraveghere din Regatul Unit si
afecteze negativ echivalenta in materie de reglementare sau de supraveghere, conducénd la conditii de concurenta
inechitabile intre CPC-urile din Uniune si cele din Regatul Unit sau la riscuri pentru stabilitatea financiard a Uniunii.
Intrucat Comisia poate s3 modifice, s3 suspende, sd revizuiascd sau si revoce in orice moment prezenta decizie, in
special daci situatia dintr-o tard tertd evolueazd de aga manierd incit acest lucru afecteazd stabilirea echivalentei,
schimbul eficace de informatii §i coordonarea activititilor de supraveghere intre ESMA si Banca Angliei constituie o
conditie prealabild esentiald pentru mentinerea stabilirii echivalentei pe intreaga perioadd de valabilitate a prezentei
decizii.

(14)  Schimbul de informatii intre ESMA si Banca Angliei necesitd incheierea unor acorduri de cooperare cuprinzitoare si
eficace In conformitate cu articolul 25 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Aceste acorduri de
cooperare garanteazd partajarea proactivd a tuturor informatiilor relevante cu autorititile mentionate la articolul 25
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, inclusiv cu BCE si cu ceilalti membri ai Sistemului European al
Bincilor Centrale, in scopul consultdrii autoritatilor respective cu privire la statutul recunoscut al CPC-urilor din
Regatul Unit sau in cazul in care informatiile in cauzd sunt necesare pentru ca autorititile respective s isi
indeplineascd sarcinile de supraveghere.

() Dupd incheierea perioadei de tranzitie, mai multe acte legislative din Regatul Unit vor constitui cadrul de reglementare §i de
supraveghere relevant pentru serviciile de compensare din Regatul Unit. Printre acestea se numdrd, fird ca lista si fie exhaustivi, the
European Union (Withdrawal) Act 2018, The Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories (Amendment, etc., and
Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2020, the Financial Services (Consequential Amendments) Regulations 2020 si the Financial
Services Contracts [Transitional and Saving Provision (EU Exit) Regulations 2019].

() Partea 5 din The Financial Services and Markets Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade
Repositories) Regulations 2013.
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(17)

(19)

(20)

(21)

Acordurile de cooperare incheiate in temeiul articolului 25 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 6482012 trebuie
sd garanteze accesul imediat si permanent, in orice situatie, al ESMA la toate informatiile, inclusiv la informatiile care
ii permit sd evalueze eventualele riscuri materiale pe care CCP-urile din Regatul Unit le-ar putea antrena, in mod
direct sau indirect, pentru Uniune sau pentru statele sale membre. Acordurile de cooperare trebuie si specifice
mecanismele si procedurile necesare pentru schimbul prompt de informatii privind activitdtile de compensare
efectuate de CPC-urile din Regatul Unit in ceea ce priveste instrumentele financiare exprimate in monede ale
Uniunii, locurile de tranzactionare, participantii compensatori, precum si filialele institutiilor de credit i ale
firmelor de investitii din Uniune, acordurile de interoperabilitate cu alte CPC-uri, resursele proprii, compozitia si
calibrarea implicite ale fondurilor de garantare, marjele aplicate, resursele lichide si portofoliile de garantii, inclusiv
calibrarile marjei de ajustare si testele de rezistentd. Acordurile trebuie s specifice, de asemenea, mecanismele si
procedurile necesare pentru notificarea promptd a oricirei modificiri care afecteazd CPC-urile din Regatul Unit sau
dispozitiile juridice §i mecanismele de supraveghere ale Regatului Unit aplicabile CPC-urilor din Regatul Unit si
pentru notificarea promptd a ESMA cu privire la orice evolutii legate de CPC-urile din Regatul Unit care ar putea
afecta politica monetard a Uniunii. Banca Angliei trebuie, de asemenea, sd coopereze indeaproape cu autorititile din
Uniune in conformitate cu articolul 25 alineatul (7). In special, este important sd existe mecanisme de cooperare
eficace intre ESMA si autoritdtile competente din Regatul Unit cu privire la coordonarea activititilor lor de
supraveghere, inclusiv, in special, cu privire la procedurile de urmat in cazul unei situatii de urgenti legate de CPC-
urile din Regatul Unit recunoscute care au sau ar putea avea un efect negativ asupra lichiditdtii pietei sau a stabilitatii
sistemului financiar al Uniunii.

Autorititile din Regatul Unit au obligatia si informeze Uniunea cu privire la orice modificare a cadrului de
reglementare sau de supraveghere al Regatului Unit care ar putea afecta furnizarea de servicii de compensare in
Regatul Unit. Comisia, in cooperare cu ESMA, va monitoriza orice modificare adusd dispozitiilor juridice si
mecanismelor de supraveghere care ar putea afecta furnizarea de servicii de compensare in Regatul Unit, evolutia
pietei, precum si eficacitatea cooperdrii in materie de supraveghere, inclusiv schimbul prompt de informatii intre
ESMA si Banca Angliei. Comisia poate revizui in orice moment prezenta decizie in cazul in care evolutia situatiei
impune reevaluarea de citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie, inclusiv in cazul in care
autorititile din Regatul Unit nu coopereazd in mod eficient, nu permit o evaluare eficace a riscului pe care il
prezintd CPC-urile din Regatul Unit pentru Uniune sau pentru statele sale membre ori actiunile intreprinse de CPC-
urile din Regatul Unit sau de Banca Angliei incurajeazi concurenta necuvenitd si neloiala.

Pentru ca membrii compensatori ai Uniunii si dispund de suficient timp pentru a-si reduce expunerea la
infrastructurile pietei din Regatul Unit, iar CPC-urile din Uniune - pentru a-si dezvolta si mai mult capacitatea de
compensare a tranzactiilor relevante si avind in vedere posibilul impact al evolutiilor in materie de reglementare, de
supraveghere sau ale pietei asupra stabilitdtii financiare a Uniunii §i a statelor sale membre, precum si asupra
conducerii si transmisiei politicii monetare a Uniunii, prezenta decizie ar trebui sd aibi o duratd de aplicare limitata.

Prezenta decizie acordd ESMA timpul necesar pentru a efectua o analizd cuprinzitoare a importantei sistemice a
CPC-urilor din Regatul Unit si a serviciilor sau activitdtilor de compensare ale acestora pentru Uniune si a lua toate
mdsurile corespunzdtoare pentru a aborda riscurile la adresa stabilitatii financiare in conformitate cu articolul 25
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, inclusiv recomandand Comisiei nerecunoasterea unei CPC din Regatul Unit
sau retragerea recunoasterii acesteia.

Pentru ca ESMA sd dispund de suficient timp pentru a analiza importanta sistemicd a CPC-urilor din Regatul Unit,
CPC-urile din Uniune sd dispund de suficient timp pentru a-si dezvolta i mai mult capacitatea de a compensa
tranzactii relevante, iar membrii compensatori din Uniune, pentru a-si reduce expunerea la infrastructurile pietei
din Regatul Unit, este necesar ca prezenta decizie sd expire la 18 luni de la data aplicarii sale.

Prezenta decizie ar trebui sd intre in vigoare de urgentd pentru a asigura securitatea juridicd pentru membrii
compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune inainte de incheierea perioadei de tranzitie, in
conformitate cu Acordul de retragere. Prezenta decizie ar trebui si se aplice asadar din ziua urmdtoare datei la care
dreptul Uniunii inceteazd sd se aplice Regatului Unit si pe teritoriul acestuia.

Mdsurile previzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
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ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
In sensul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale
Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord aplicabile contrapirtilor centrale deja stabilite si autorizate in Regatul
Unit al Marii Britanii §i Irlandei de Nord sunt considerate a fi echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Decizia se aplicd de la 1 ianuarie 2021 si expiSrd la 30 iunie 2022.

Adoptati la Bruxelles, 21 septembrie 2020.

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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