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ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Terceira Seccio)

24 de fevereiro de 2022 *
«Reenvio prejudicial — Livre prestacdo de servicos — Seguro direto de vida — Contratos de
seguro de vida de capital variavel ligados a fundos de investimento ditos “unit-linked” — Diretiva

2002/83/CE — Artigo 36.° — Diretiva 2002/92/CE — Artigo 12.°, n.° 3 — Obrigacédo de
informacdo pré-contratual — Informagdes sobre a natureza dos ativos representativos dos
contratos de seguro “unit-linked” — Ambito de aplicacio — Alcance — Diretiva
2005/29/CE — Artigo 7.° — Préaticas comerciais desleais — Omissdo enganosa»
Nos processos apensos C-143/20 e C-213/20,
que tém por objeto pedidos de decisdo prejudicial apresentados, nos termos do artigo 267.° TFUE,
pelo Sad Rejonowy dla Warszawy-Woli w Warszawie (Tribunal de Primeira Instancia de Varsévia

— Wola, Varsévia, Poldnia), por Decisoes de 24 de mar¢o de 2020 e de 2 de outubro de 2019, que
deram entrada no Tribunal de Justica em 24 de marco de 2020 e 12 de maio de 2020, nos processos

A
contra

O (C-143/20),

G. W,

E.S.

contra

A. Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. (C-213/20),

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Terceira Secc¢ao),

composto por: A. Prechal, presidente da Segunda Seccédo, exercendo func¢des de presidente da
Terceira Seccdo, J. Passer, F. Biltgen, L. S. Rossi (relatora) e N. Wahl, juizes,

advogado-geral: M. Bobek,

secretario: A. Calot Escobar,

* Lingua do processo: polaco.
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vistos os autos,
vistas as observacoes apresentadas:
— em representacdo de G. W. e de E. S., por A. Lengiewicz, radca prawny,

— em representacio da A. Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A., por A.M. Pukszto, radca
prawny, e S. Soltysik, adwokat,

— em representacdo do Governo polaco, por B. Majczyna, na qualidade de agente,

— em representacio do Governo helénico, por S. Chala, S. Charitaki e S. Papaioannou, na
qualidade de agentes,

— em representacdo do Governo italiano, por G. Palmieri, na qualidade de agente, assistida por F.
Meloncelli e A. Collabolletta, avvocati dello Stato,

— em representacdo da Comissdo Europeia, por S. L. Kaléda, N. Ruiz Garcia, T. Scharf, H.
Tserepa-Lacombe e B. Sasinowska, na qualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral na audiéncia de 2 de setembro de 2021,

profere o presente

Acodrdao

Os pedidos de decisdo prejudicial tém por objeto a interpretacdo do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
2002/83/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de novembro de 2002, relativa aos
seguros de vida (JO 2002, L 345, p. 1), lido em conjugacdao com o anexo III, ponto A, alineas a.11 e
a.12, da mesma diretiva, do artigo 7.° da Diretiva 2005/29/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 11 de maio de 2005, relativa as praticas comerciais desleais das empresas face aos
consumidores no mercado interno e que altera a Diretiva 84/450/CEE do Conselho, as Diretivas
97/7/CE, 98/27/CE e 2002/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (CE)
n.° 2006/2004 do Parlamento Europeu e do Conselho («Diretiva relativa as praticas comerciais
desleais») (JO 2005, L 149, p. 22), e do artigo 185.°, n.* 3 e 4, da Diretiva 2009/138/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de
seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO 2009, L 335, p. 1), conforme alterada pela
Diretiva 2013/58/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2013 (JO 2013,
L 341, p. 1) (a seguir «Diretiva 2009/138»).

Estes pedidos foram apresentados no ambito de dois litigios que opdem, respetivamente, A a O
(C-143/20), bem como G. W. e E. S. a A. Towarzystwo Ubezpieczeri Zycie S.A. (C-213/20), a
respeito do reembolso dos prémios de seguro pagos a titulo de contratos de seguro de vida de
grupo de capital varidvel ligados a fundos de investimento.
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Quadro juridico

Direito da Unido

Diretiva 2002/83

Nos termos dos considerandos 2, 5, 35, 39, 44, 50 e 52 da Diretiva 2002/83, revogada e substituida
pela Diretiva 2009/138:

«(2)

(35)

Para facilitar o acesso as atividades de seguro de vida e o seu exercicio, é necessario eliminar
certas divergéncias existentes entre as legislacdes nacionais em matéria de fiscalizacdo. Para
atingir esse objetivo, sem contudo deixar de garantir, em todos os Estados-Membros, uma
protecdo adequada dos segurados e dos beneficidrios, convém coordenar as disposi¢oes
relativas as garantias financeiras exigidas as empresas de seguros de vida.

A presente diretiva constitui, por conseguinte, um passo importante no sentido da fusdo dos
mercados nacionais num mercado Unico integrado e essa fase deve ser completada por
outros instrumentos comunitdrios para garantir a todos os tomadores de seguros a
possibilidade de recorrer a qualquer seguradora que tenha a sua sede social na Comunidade
e nela exerca a sua atividade em regime de estabelecimento ou em regime de livre prestacao,
garantindo-lhes simultaneamente uma protecdo adequada.

Para a protecdo dos segurados, é necessario que todas as empresas de seguros constituam
provisoes técnicas suficientes. [...]

E necessdrio que as empresas de seguros disponham, para além de provisdes técnicas,
incluindo as matematicas, suficientes para fazerem face aos compromissos assumidos, de
uma reserva complementar, denominada margem de solvéncia [...]. Este requisito é um
elemento importante do sistema de supervisio prudencial para a protecdo das pessoas
seguradas e dos tomadores de seguros. [...]

Existem divergéncias entre as disposi¢cdes em vigor nos Estados-Membros no que respeita
ao Direito das Obrigacoes aplicavel as atividades abrangidas pela presente diretiva. A
harmonizacdo do Direito das Obrigacdes aplicavel aos contratos de seguro nio constitui
condicdo prévia para a realizacdo do mercado interno dos seguros. Por conseguinte, a
possibilidade facultada aos Estados-Membros de imporem a aplicacdo do direito interno
aos contratos de seguro no ambito dos quais sejam assumidos compromissos no seu
territdrio é suscetivel de prestar garantias suficientes aos tomadores de seguros. [...]
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(50) E necessario prever medidas para os casos em que a situacdo financeira da empresa se
transforme de tal modo que lhe seja dificil respeitar os seus compromissos. Em situagoes
especificas em que se encontrem ameacados os direitos dos tomadores de seguros, ha a
necessidade de as autoridades competentes disporem de poder de intervencdo numa fase
suficientemente precoce [...].

(52) Num mercado interno de seguros, o consumidor terd uma maior e mais diversificada
possibilidade de escolha dos contratos. Para beneficiar plenamente dessa diversidade e de
uma concorréncia acrescida, deve ter ao seu dispor as informacdes necessarias para
escolher o contrato que melhor se adapte as suas necessidades. Esta necessidade de
informacdes é tanto mais importante quanto maior for a duracdo dos compromissos, que
podera ser muito longa. Por conseguinte, convém coordenar as disposi¢des minimas para
que o consumidor receba uma informacdo clara e precisa sobre as caracteristicas
essenciais dos produtos que lhe sdo propostos, bem como as indicagcdes pertinentes
relativas aos organismos competentes em matéria de reclamagdes dos tomadores,
segurados ou beneficidrios do contrato.»

O artigo 14.° da Diretiva 2002/83, com a epigrafe «Transferéncia de carteira», previa, no seu n.° 5:

«A transferéncia autorizada nos termos do presente artigo [...] é oponivel de pleno direito aos
tomadores de seguros, aos segurados e qualquer outra pessoa que tenha direitos ou obrigacdes
decorrentes dos contratos transferidos.

[...]»

O artigo 35.° desta diretiva, com a epigrafe «Periodo de rentincia», dispunha, no seu n.’ 1:

«Cada Estado-Membro deve determinar que o tomador de um contrato individual de seguro de vida
disponha de um prazo de 14 a 30 dias, a contar da data em que lhe tenha sido confirmada a sua
celebracdo, para renunciar aos seus efeitos.

A comunicacido da rentincia ao contrato por parte do tomador tem por efeito liberta-lo, em relagido ao
futuro, de qualquer obrigacdo decorrente desse contrato.

Os restantes efeitos juridicos e as condi¢des da renuincia sdo regidos pela legislacdo aplicavel ao
contrato, tal como definida no artigo 32.°, nomeadamente no que diz respeito as modalidades
segundo as quais o segurando é informado da celebracdo do contrato.»

O artigo 36.° da referida diretiva, com a epigrafe «Informacgao ao tomador», previa:

«1. Antes da celebracdo do contrato de seguro devem ser comunicadas ao tomador pelo menos as
informacoes enunciadas no ponto A do anexo III

3. O Estado-Membro do compromisso sé pode exigir as empresas de seguros a prestacido de
informacodes suplementares em relacdo as enumeradas no anexo III se essas informagoes forem
necessdrias para a compreensio efetiva pelo tomador dos elementos essenciais do compromisso.
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4. As regras de execugdo do presente artigo e do anexo III sao adotadas pelo Estado-Membro de
COMpromisso.»

O artigo 53.° da mesma diretiva, com a epigrafe «Transferéncia de carteira», dispunha, no seu
n.° 6:

«A transferéncia autorizada nos termos do presente artigo [...] é oponivel de pleno direito aos
tomadores de seguros, aos segurados e qualquer titular direitos ou obrigacdes decorrentes dos
contratos transferidos.

[...]»
O anexo III da Diretiva 2002/83, intitulado «Informacéo ao tomador», enunciava:

«As seguintes informacoes, que devem ser comunicadas ao tomador, quer A) antes da celebracdo
do contrato quer B) durante a sua vigéncia, devem ser formuladas, por escrito, de modo claro e
preciso e prestadas na ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro do compromisso.

[...]

A. Antes da celebragdo do contrato

Informagdes relativas & empresa de seguros Informacdes relativas ao contrato

[...] [...]

a.11. Enumeragao dos valores de referéncia
utilizados (unidades de conta) nos contratos de
capital varidvel

a.12. Indicacgio sobre a natureza dos ativos
representativos dos contratos de capital variavel

[...]»

Diretiva 2002/92/CE

Os considerandos 9 e 11 da Diretiva 2002/92/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
9 de dezembro de 2002, relativa a mediacdo de seguros (JO 2003, L 9, p. 3), revogada e
substituida, com efeitos a partir de 23 de fevereiro de 2018, pela Diretiva (UE) 2016/97 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de janeiro de 2016, sobre a distribuicao de seguros
(JO 2016, L 26, p. 19), enunciavam:

«(9) Vdrios tipos de pessoas e de institui¢des, tais como agentes, corretores e operadores de
banca-seguros, podem distribuir produtos de seguros. A igualdade de tratamento dos
operadores e a protecao dos consumidores requerem que todas estas pessoas e instituicdes
sejam abrangidas pela presente diretiva.

[...]

(11) A presente diretiva é aplicavel as pessoas cuja atividade consiste em prestar servicos de
mediacdo de seguros a terceiros a troco de remuneracdo, que pode ser pecunidria ou
revestir a forma de qualquer outra vantagem econdmica acordada e ligada a prestacdo
fornecida por esses intermediarios.»
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O artigo 1.° desta diretiva estava redigido nos seguintes termos:

«1. A presente diretiva estabelece normas relativas ao acesso a atividade de mediacdo de seguros
ou de resseguros e ao seu exercicio por pessoas singulares ou coletivas estabelecidas num
Estado-Membro ou que nele pretendam estabelecer-se.

2. A presente diretiva ndo é aplicavel as pessoas que prestem servicos de mediacdo de contratos
de seguro sempre que se encontrem reunidas as seguintes condigdes:

[...]

b) O contrato de seguro ndo ser um contrato de seguro de vida;

[...]»
O artigo 2.° da referida diretiva, com a epigrafe «Defini¢des», dispunha:

«Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

3. “Mediacao de seguros”, as atividades que consistem em apresentar, propor ou praticar outro
ato preparatdrio da celebracdo de um contrato de seguro, ou em celebrar esses contratos, de
apoiar a gestao e execucao desses contratos, em especial em caso de sinistro.

5. “Mediador de seguros”, qualquer pessoa singular ou coletiva que inicie ou exerca, mediante
remuneracao, a atividade de mediacdo de seguros;

[...]»

O artigo 12.° da mesma diretiva, com a epigrafe «Informacbes a prestar pelo mediador de
seguros», previa, no seu n.° 3:

«Antes da celebracdo de qualquer contrato de seguro, o mediador de seguros deve, tendo em conta
especialmente as informacoes fornecidas pelo cliente, especificar pelo menos as exigéncias e as
necessidades do cliente e as razdes que nortearam os conselhos dados quanto a um determinado
produto. Essas informagoes sdo ajustadas de acordo com a complexidade do contrato de seguro
proposto.»

O artigo 13.° da Diretiva 2002/92, com a epigrafe «Condi¢des de informacao», dispunha, no seu
n.°1:

«As informacgoes fornecidas aos clientes nos termos do artigo 12.° devem ser comunicadas:

[...]

b) Com clareza e exatiddo e de uma forma compreensivel para os clientes;
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[...]»

Diretiva 2004/39/CE

Nos termos do considerando 10 da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas
85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do Conselho (JO 2004, L 145, p. 1):

«Devem ser excluidas do ambito de aplicacdo da presente diretiva as empresas de seguros, cujas

atividades sdo objeto de uma supervisdo especifica por parte das autoridades competentes em

matéria de supervisdo prudencial e que estdo sujeitas a [Diretiva 2002/83].»

O artigo 2.° desta diretiva, com a epigrafe «Defini¢oes», dispunha, no seu n.° 1:

«A presente diretiva ndo se aplica:

a) As empresas de seguros, na acecio do [...] artigo 1.° da Diretiva [2002/83];

[...]

c) As pessoas que prestam um servico de investimento, se essa atividade for exercida de forma
esporadica no ambito de uma atividade profissional e se esta dltima for regulada por

disposicoes legais ou regulamentares ou por um cédigo deontoldgico da profissdo que nao
excluam a prestacdo desse servigo;

[...]»

O artigo 19.° da Diretiva 2004/39, com a epigrafe «Normas de conduta a seguir na prestacdo de
servicos de investimento aos clientes», previa, no seu n.° 3:

«Devem ser prestadas informacdes adequadas, de forma compreensivel, aos clientes ou clientes
potenciais acerca:

— da empresa de investimento e dos respetivos servicos,

— dos instrumentos financeiros e estratégias de investimento propostas; tal deve incluir
orientacdes adequadas e avisos sobre os riscos inerentes a investimentos nesses instrumentos
ou no que respeita a determinadas estratégias de investimento,

— dos espacos e das organizagoes de negociacio, e

— dos custos e encargos associados,

que lhes permitam razoavelmente compreender a natureza e os riscos inerentes ao servico de

investimento e ao tipo especifico de instrumento financeiro que é oferecido e, por conseguinte,

tomar decisdes de investimento de forma informada. Estas informagdes podem ser fornecidas em
formato normalizado.»
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Diretiva 2005/29
O considerando 10 da Diretiva 2005/29 tem a seguinte redacéo:

«[...] Consequentemente, a presente diretiva sé se aplica quando ndo existam disposi¢oes
comunitdrias particulares que regulem aspetos especificos das praticas comerciais desleais, tais
como requisitos de informacao e regras relativas a forma como as informacgoes sdo apresentadas
ao consumidor. Assegura a protecdo dos consumidores nos casos em que nao exista legislacdao
setorial especifica ao nivel comunitario e proibe os profissionais de criarem uma falsa imagem da
natureza dos produtos. Este aspeto assume particular importancia no caso de produtos complexos
que comportam riscos elevados para os consumidores, tais como alguns produtos ligados aos
servicos financeiros. [...]»

Nos termos do artigo 2.° desta diretiva, com a epigrafe «Defini¢oes»:

«Para efeitos do disposto na presente diretiva, entende-se por:

b) “Profissional”: qualquer pessoa singular ou coletiva que, no que respeita as praticas comerciais
abrangidas pela presente diretiva, atue no ambito da sua atividade comercial, industrial,
artesanal ou profissional e quem atue em nome ou por conta desse profissional;

c) “Produto” qualquer bem ou servigo, incluindo bens iméveis, direitos e obrigagoes;
d) “Praticas comerciais das empresas face aos consumidores” (a seguir designadas também por
“praticas comerciais”): qualquer agdo, omissdo, conduta ou afirmacdo e as comunicagoes

comerciais, incluindo a publicidade e o marketing, por parte de um profissional, em relacdo
direta com a promocdo, a venda ou o fornecimento de um produto aos consumidores;

[...]»
O artigo 3.° da referida diretiva, com a epigrafe «Ambito de aplicacdo», dispoe:
«1l. A presente diretiva é aplicavel as praticas comerciais desleais das empresas face aos

consumidores, tal como estabelecidas no artigo 5.°, antes, durante e apds uma transacao
comercial relacionada com um produto.

4. Em caso de conflito entre as disposi¢des da presente diretiva e outras normas comunitarias que
regulem aspetos especificos das praticas comerciais desleais, estas ultimas prevalecem,
aplicando-se a esses aspetos especificos.»

O artigo 5.° da mesma diretiva, com a epigrafe «Proibicdo de praticas comerciais desleais»,
enuncia:

«1. Sao proibidas as praticas comerciais desleais.
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4. Em especial, sdo desleais as praticas comerciais:

a) Enganosas, tal como definido nos artigos 6.° e 7.

ou

b) Agressivas, tal como definido nos artigos 8.°e 9.°

[...]»
O artigo 7.° da Diretiva 2005/29, com a epigrafe «Omissdes enganosas», prevé:

«1. Uma pratica comercial é considerada enganosa quando, no seu contexto factual, tendo em
conta todas as suas caracteristicas e circunstancias e as limitacdes do meio de comunicagio,
omita uma informacdo substancial que, atendendo ao contexto, seja necessaria para que o
consumidor médio possa tomar uma decisdo de transagdo esclarecida, e, portanto, conduza ou
seja suscetivel de conduzir o consumidor médio a tomar uma decisdo de transagdo que este nao
teria tomado de outro modo.

2. Também ¢é considerada uma omissdo enganosa a pratica comercial em que o profissional,
tendo em conta os aspetos descritos no n.° 1, oculte a informacao substancial referida no mesmo
numero ou a apresente de modo pouco claro, ininteligivel, ambiguo ou tardio, ou quando nao
refira a intengdo comercial da pratica em questao, se esta ndo se puder depreender do contexto e,
em qualquer dos casos, conduza ou seja suscetivel de conduzir o consumidor médio a tomar uma
decisdo de transagdo que este nio teria tomado de outro modo.

5. Sdo considerados substanciais os requisitos de informacdo estabelecidos pela legislacdao
comunitaria relativamente as comunicagdes comerciais, incluindo a publicidade ou o marketing,
cuja lista ndo exaustiva, consta do anexo II.»

Nos termos do anexo II desta diretiva, figuram entre as informacgdes consideradas substanciais, na
acecdo do artigo 7.° da mesma, as informacgodes referidas no artigo 36.° da Diretiva 2002/83 e nos
artigos 12.° e 13.° da Diretiva 2002/92.

Diretiva 2009/138

O artigo 309.° da Diretiva 2009/138, com a epigrafe «Transposicdo», dispde, no seu n.’ 1:

«Os Estados-Membros poem em vigor as disposicoes legais, regulamentares e administrativas
necessdrias para dar cumprimento [ao artigo 185.°] até 31 de margo de 2015.

As disposigoes legais, regulamentares e administrativas referidas no primeiro paragrafo sao aplicadas a
partir de 1 de janeiro de 2016.

[...]»

Nos termos do artigo 310.° desta diretiva, com a epigrafe «Revogacao», a Diretiva 2002/83 é
revogada com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016.
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Diretiva 2014/65

O artigo 93.° da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92 e a
Diretiva 2011/61/UE (JO 2014, L 173, p. 349), conforme alterada pela Diretiva (UE) 2016/1034 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de junho de 2016 (JO 2016, L 175, p. 8) (a seguir
«Diretiva 2014/65»), com a epigrafe «Transposicdo», prevé, no seu n.° 1:

«Os Estados-Membros adotam e publicam, até 3 de julho de 2017, as disposicoes legislativas,
regulamentares e administrativas necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Os
Estados-Membros comunicam de imediato 8 Comissdo o texto dessas disposigoes.

Os Estados-Membros aplicam as referidas disposicdes a partir de 3 de janeiro de 2018.
[...]»

Em conformidade com o artigo 94.° da Diretiva 2014/65, com a epigrafe «Revogacao», a Diretiva
2004/39 é revogada com efeitos a partir de 3 de janeiro de 2018.

Direito polaco

Codigo Civil
O artigo 58.°, n.° 1, do Kodeks cywilny (Cédigo Civil polaco), na sua versdo aplicavel aos litigios nos
processos principais (a seguir «Cédigo Civil»), dispoe:

«Um ato juridico contrério a lei ou que vise contornar a lei é nulo e ndo produz efeitos, a menos que
uma disposicdo pertinente disponha em sentido contrario, nomeadamente se previr que as
disposicdes invalidas do ato juridico sao substituidas pelas disposi¢cdes pertinentes da lei.»

O artigo 808.°, n.° 1, do Cédigo Civil prevé:

«O tomador do seguro pode celebrar um contrato de seguro por conta de outrem. O segurado pode
ndo ser designado pelo nome no contrato, a menos que a determinacdo do objeto do seguro o exija.»

Lei dos Seguros

O artigo 13.° da ustawa o dzialalnos$ci ubezpieczeniowej (Lei sobre a Atividade Seguradora), de
22 de maio de 2003 (Dz. U. n.° 124, posicdo 1151), na sua versdo aplicivel aos litigios nos
processos principais (Dz. U. de 2010, n.° 11, posicdo 66) (a seguir «Lei dos Seguros»), dispunha,
no seu n.° 4:

«No que respeita aos seguros de vida ligados a um fundo de investimento, referidos na seccéao I,
grupo 3, do anexo a presente lei, a companhia de seguros é obrigada a especificar ou mencionar o

seguinte no contrato de seguro:

1) A lista dos fundos de investimento propostos;
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2) As regras para a determinacdo do valor das prestacoes e do valor de resgate do seguro,
incluindo as regras de resgate das unidades de participacdo do fundo de investimento e os
prazos para a conversdo em dinheiro e pagamento da prestagao;

3) As regras de investimento dos recursos do fundo, incluindo, em particular, as caracteristicas
dos ativos que o compdem, os critérios de selecio dos ativos e os principios para a sua
diversificacdo e outros limites aos investimentos;

4) As regras e os prazos de avaliacdo das unidades de participacdo do fundo de investimento;

5) As regras para a determinacdo do montante dos custos e de todos os outros encargos
deduzidos aos prémios de seguro ou ao fundo de investimento;

6) As regras que regem a alocacdo dos prémios de seguro as unidades de participagdo do fundo de
investimento, em especial, na medida prevista nos pontos 4 e 5, e a data de conversdo dos
prémios em unidades do fundo.»

Nos termos do anexo da Lei dos Seguros, é abrangido pela seccéo I, grupo 3, desta lei o «seguro de
vida ligado a um fundo de investimento».

Litigios nos processos principais e questoes prejudiciais

Processo C-143/20

O, uma pessoa coletiva estabelecida na Poldnia, celebrou, na qualidade de tomador do seguro, com
uma companhia de seguros, um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel ligado a
um fundo de investimento.

Esse contrato tinha por objeto a cobranca e o investimento dos prémios de seguro pagos pelos
segurados, através de um fundo de investimento constituido a partir desses prémios. O
regulamento desse fundo precisava que os referidos prémios seriam convertidos em unidades de
participacdo do fundo de investimento e investidos em certificados emitidos por uma empresa de
investimento, cujo valor era calculado com base num indice.

Em contrapartida, a empresa de seguros em causa comprometia-se a pagar prestacdes em caso de
morte ou de sobrevivéncia de cada segurado, no termo do periodo de seguro. Estas prestacdes nao
deviam ser inferiores ao montante dos prémios investidos, acrescido de qualquer variacdo positiva
do referido indice. Por outro lado, em caso de resolug¢do do contrato de seguro antes do termo do
seu prazo de validade, esta empresa de seguros comprometia-se a reembolsar a cada segurado um
montante igual ao valor atualizado das unidades de participacao do fundo de investimento em que
os seus prémios tinham sido convertidos.

O referido contrato ndo precisava as regras que regulavam a avaliacdo das unidades de
participacdo do fundo de investimento em causa, do ativo liquido da totalidade desse fundo e dos
certificados em que as disponibilidades do referido fundo eram investidas, nem o método de
célculo do valor do indice no qual se baseava o pagamento desses certificados. Todavia, o
regulamento do fundo de investimento em causa indicava que o investimento estava exposto ao
risco de crédito do emitente dos referidos certificados.

ECLI:EU:C:2022:118 11
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Através de uma declaracdo que produziu efeitos a partir de 8 de outubro de 2010, A aderiu, na
qualidade de segurado, por um periodo de quinze anos, ao contrato de seguro de vida de grupo
celebrado por O, comprometendo-se a pagar um prémio inicial e, em seguida, prémios mensais
regulares. A adesdo ocorreu durante uma reunido com um empregado de O, num dos escritdrios
desta sociedade, no decurso da qual esse empregado propos a A a celebracdo de um contrato de
seguro de vida ligado a um fundo de investimento. O regulamento do fundo de investimento em
causa e as condi¢oes do seguro foram entregues a A quando da sua adesdo a esse contrato.

Apds um periodo de execucdo de sete anos, A rescindiu o referido contrato em razdo da perda
significativa de valor dos fundos investidos. A empresa de seguros em causa pagou-lhe, a titulo
do valor de resgate, um montante correspondente ao valor das suas unidades de participacdao do
fundo de investimento em causa a data da rescisdo do mesmo contrato, que ascendia a cerca de
um terco dos prémios que tinha pagado, deduzidas as despesas de liquidacao.

Considerando ter sido vitima de uma venda abusiva e de praticas comerciais desleais, A intentou
uma acdo de cobranca no drgdo jurisdicional de reenvio. Em apoio da sua agdo, A acusa,
nomeadamente, O de o ter induzido em erro sobre a natureza do investimento em que os
prémios de seguro deviam ser aplicados.

A este respeito, o 6rgao jurisdicional de reenvio sublinha que, nas versoes linguisticas diferentes da
versdo em lingua polaca, a obrigacao de informacéo pré-contratual prevista no artigo 36.°, n.° 1, da
Diretiva 2002/83, lido em conjugacdo com o anexo III, ponto A, alineas a.11 e a.12, da mesma
diretiva, e no artigo 185.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138, parece exigir a comunicacdo das
informacoes sobre a natureza, as especificacbes de tipo e as caracteristicas dos ativos
representativos dos contratos de seguro de vida ligados a fundos de investimento.

Quando esses ativos representativos sdo constituidos por produtos derivados, estas disposi¢oes
impoem a comunicacdo das mesmas informacdes exigidas no artigo 19.°, n.° 3, da Diretiva
2004/39 e no artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva 2014/65, a saber, informagdes completas sobre esses
produtos e as estratégias de investimento propostas e, nomeadamente, informacdes sobre o
método de avaliacio dos referidos ativos representativos e sobre os riscos associados aos
referidos produtos e ao seu emitente.

Com efeito, embora admitindo que estas diretivas ndo se aplicam as companhias de seguros, o
6rgdo jurisdicional de reenvio considera que, tendo em conta o considerando 10 da Diretiva
2004/39 e o considerando 87 da Diretiva 2014/65, é legitimo aplicar uma protecdo especial,
através de uma obrigacdo de informacdo reforcada, aos consumidores que subscrevam um
contrato de seguro de vida ligado a um fundo de investimento, seja na qualidade de tomador de
seguro seja na de segurado parte num contrato de grupo, desde que lhes sejam vendidos
produtos de investimento, designadamente, produtos derivados sob a forma de um contrato de
seguro.

Daqui resulta que, no caso em apreco, a empresa de seguros em causa e o tomador do seguro O
ndo cumpriram plenamente a obrigacdo de informacdo que lhes incumbe em relagdo ao segurado
A. Segundo esse érgao jurisdicional, isso pode, por outro lado, constituir uma pratica comercial
desleal na acecdo dos artigos 5.° e 7.° da Diretiva 2005/29, na medida em que o seu considerando
10 refere a necessidade de assegurar uma protecdo particularmente reforcada ao consumidor no
mercado dos produtos financeiros de elevado risco.
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Nestas condi¢cdes, o Sad Rejonowy dla Warszawy-Woli w Warszawie (Tribunal de Primeira
Instancia de Varsévia — Wola, Varsdvia, Poldnia) decidiu suspender a instincia e submeter ao
Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) Devem o artigo 185.°, n.° 3, alinea i), da Diretiva [2009/138] e o artigo 36.°, n.° 1, [da Diretiva

2002/83,] em conjugacdo com o anexo III[, ponto A, alinea a.12], da [mesma diretiva], ser
interpretados no sentido de que, no caso de contratos de seguro de vida ligados a fundos de
investimento (fundo de capital varidvel) cujos ativos subjacentes sdo derivados (ou
instrumentos financeiros estruturados em que estdo incorporados derivados), o segurador
ou o tomador do seguro (que oferece esse seguro, distribui o produto de seguro, “vende” o
seguro) tem o dever de comunicar ao consumidor segurado informacio sobre a natureza, a
especificacdo do tipo, as caracteristicas (em inglés indication of the nature, em alemio
Angabe der Art, em francés indications sur la nature) do instrumento subjacente
(instrumento derivado ou instrumento financeiro estruturado no qual o derivado esta
incorporado), ou ¢ suficiente indicar apenas a natureza dos ativos subjacentes
(representativos), sem apresentar as caracteristicas desse instrumento?

Caso se responda a primeira questido que o segurador ou o tomador de seguro (que oferece
esse seguro, distribui o produto de seguro, “vende” o seguro ligado a fundos de investimento
— fundo de capital varidvel) tem o dever de comunicar ao consumidor informacgéo sobre a
natureza, a especificacdo do tipo, as caracteristicas do instrumento subjacente (instrumento
derivado ou instrumento financeiro estruturado no qual o derivado estd incorporado),
devem o artigo 185.°, n.° 3, alinea i), da Diretiva [2009/138] e o artigo 36.°, n.° 1, [da Diretiva
2002/83,] em conjugacdo com o anexo III[, ponto A, alinea a.12], da [mesma diretiva], ser
interpretados no sentido de que a informac¢do comunicada ao consumidor segurado sobre a
natureza, a especificacdo do tipo, as caracteristicas do instrumento subjacente (instrumento
derivado ou instrumento financeiro estruturado em que o derivado estd incorporado) deve
incluir informacdo idéntica a exigida pelo artigo 19.°, n.° 3, da Diretiva [2004/39], e pelo
artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva [2014/65], isto ¢, informacdes adequadas sobre os instrumentos
derivados e estratégias de investimento propostas, que devem incluir orientagdes adequadas
e avisos sobre os riscos inerentes a investimentos nesses instrumentos ou no que respeita a
determinadas estratégias de investimento, incluindo, nomeadamente, informagdes sobre a
metodologia de avaliagdo do instrumento subjacente utilizada pelo segurador ou pelo agente
de célculo durante o periodo de cobertura pelo seguro [e] informacdes sobre os riscos
associados ao instrumento derivado e ao seu emitente, incluindo as alteragdes do valor do
instrumento derivado ao longo do tempo, os diferentes fatores que determinam essas
alteracoes e a medida em que afetam o seu valor?

Deve o artigo 185.°, n.* 4, da Diretiva [2009/138] ser interpretado no sentido de que, no caso
de contratos de seguro de vida ligados a fundos de investimento (fundo de capital variavel)
cujos ativos subjacentes sdo instrumentos derivados (ou um instrumento financeiro
estruturado no qual estd incorporado um derivado), o segurador ou o tomador do seguro
(que oferece esse seguro, distribui o produto de seguro, “vende” o seguro) tem o dever de
comunicar ao consumidor segurado informacgdes idénticas as exigidas pelo artigo 19.°, n.° 3,
da Diretiva [2004/39] e pelo artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva [2014/65], isto é, informagoes
adequadas sobre os instrumentos derivados e estratégias de investimento propostas, que
devem incluir orientacdes adequadas e avisos sobre os riscos inerentes aos investimentos
nesses instrumentos ou no que respeita a determinadas estratégias de investimento
incluindo, nomeadamente, informagdes sobre a metodologia de avaliacdo do instrumento
subjacente utilizada pelo segurador ou pelo agente de calculo durante o periodo de cobertura
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pelo seguro [e] informagdes sobre os riscos associados ao instrumento derivado e seu
emitente, incluindo as alteragdes do valor do instrumento derivado ao longo do tempo, os
diferentes fatores que determinam essas alteracoes e a medida em que afetam o seu valor?

Em caso de resposta afirmativa a segunda ou terceira questoes (ou a ambas as questoes), a
falta de comunicagdo ao consumidor segurado pelo segurador ou pelo tomador do seguro
que oferece o seguro de vida ligado a fundos de investimento (fundo de capital variavel) da
informacdo exigida (referida na segunda e terceira questoes), ao propor ao consumidor um
seguro[,] constitui uma pratica comercial desleal, na acecdo do artigo 5.° da Diretiva
[2005/29], ou constitui a falta de prestacdo da informacdo exigida uma pratica comercial
enganosa, na acec¢do do artigo 7.° dessa diretiva?

Em caso de resposta negativa tanto a segunda como a terceira questdes, a falta de prestacdo de
informacéo clara ao consumidor pelo segurador ou o tomador de seguro [que oferece esse
seguro, distribui o produto de seguro, “vende” o seguro de vida ligado a fundos de
investimento (fundo de capital varidvel)] relativa ao facto de os recursos do fundo de
investimento (fundo de capital seguro) serem investidos em derivados (ou produtos
estruturados nos quais estdo incorporados derivados) constitui uma pratica comercial desleal
na ace¢do do artigo 5.° da [Diretiva 2005/29], ou a falta de comunicagdo dessa informacédo
constitui uma pratica comercial enganosa na acegdo do artigo 7.° dessa diretiva?

Em caso de resposta negativa tanto a segunda como a terceira questdes, a falta de prestacdo de
uma explicacdo detalhada ao consumidor pelo segurador ou o tomador do seguro que oferece
o seguro de vida ligado a fundos de investimento (fundo de capital varidavel) com indicacdo das
caracteristicas precisas do instrumento em que os recursos do fundo de investimento (fundo
de capital seguro) sdo investidos, incluindo informacdes sobre as regras de funcionamento de
tal instrumento, quando se trate de um instrumento derivado (ou de um instrumento
estruturado em que um derivado esteja incorporado), constitui uma pratica comercial
desleal na acecdo do artigo 5.° da [Diretiva 2005/29], ou constitui a falta de prestacdo das
informacoes exigidas uma prética comercial enganosa na acecdo do artigo 7.° dessa diretiva?»

Processo C-213/20

Em 29 de julho de 2011, A, uma sociedade ativa no setor bancdrio, celebrou, na qualidade de
tomador do seguro, um contrato de seguro de vida de grupo de capital varidvel ligado a um fundo
de investimento com a empresa de seguros A. Towarzystwo Ubezpieczen Zycie.

Esse contrato tinha por objeto a cobranca e o investimento dos prémios de seguro pagos pelos
segurados num fundo de investimento. O regulamento desse fundo, que constitui uma cldusula
contratual-tipo incluida no contrato de seguro, precisava que esses prémios, ap6s deducdo de
uma taxa administrativa mensal cobrada por essa empresa de seguros, se destinavam a compra
de unidades de participacdo do referido fundo, cada uma com um valor unitario inicial. Em
seguida, as quantias aplicadas no mesmo fundo eram integralmente investidas em obrigacoes
estruturadas, cujo pagamento se baseava num indice fixado pelo seu emitente.
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Esse regulamento descrevia os riscos associados ao investimento, como os riscos ligados a
depreciacao desse indice resultante da evolugdo dos mercados financeiros, bem como o risco de
perda de uma parte dos prémios investidos, em caso de rescisdo do contrato de seguro antes do
termo do periodo de seguro, indicando também que a empresa de seguros em causa nao podia
ser considerada responsdavel por esses riscos.

Através de declaragoes distintas apresentadas em 28 e 30 de novembro de 2011, G. W. e E. S.
aderiram, na qualidade de segurados, por um periodo de quinze anos, ao contrato de seguro de
vida de grupo celebrado pela sociedade A, comprometendo-se a pagar um prémio inicial e, em
seguida, prémios mensais regulares. Esta adesdo ocorreu nas instalagoes desta sociedade, numa
Unica reunido com empregados da mesma que tinham o titulo de «consultor de clientes», que
lhes apresentaram o produto de seguro em causa como um investimento sob a forma de uma
poupanca sistematica. Nessa reunido, G. W. e E. S. receberam a proposta de adesdo e as clausulas
contratuais-tipo do contrato de seguro de vida de grupo, a saber, as condi¢des gerais de seguro e o
regulamento do fundo de investimento em causa, e apresentaram as suas declaracdes de adesao. A
referida sociedade recebeu uma comissido da empresa de seguros em causa pela sua intervencao.

Quando da sua adesdo ao contrato de seguro de vida de grupo, G. W. e E. S. assinaram um
documento escrito do qual resultava que, por um lado, durante o periodo de seguro, o valor das
unidades de participacdo do fundo de investimento em causa podia flutuar de forma significativa
em funcdo da avaliagdo dos instrumentos financeiros em que esse fundo investisse. Por outro lado,
um risco resultante da possibilidade de incumprimento por parte do emitente desses
instrumentos financeiros era inerente ao produto, o qual, ndo sendo um investimento bancdrio,
ndo garantia um retorno do investimento para o segurado. Em contrapartida, a documentacao
relativa as condi¢oes de compra dos referidos instrumentos financeiros, incluindo a menciao dos
fatores de risco de investimento especificos que lhes estavam associados, ndo foi comunicada a
G.W.eaE.S.

Apoés um periodo de execugdo de oito anos, durante o qual o valor das unidades de participagdo do
fundo de investimento em causa diminuiu progressivamente, G. W. rescindiu o seu contrato, com
efeitos a partir de 23 de janeiro de 2019. A empresa de seguros em causa pagou-lhe, a titulo de
valor de resgate, um montante correspondente ao valor das suas unidades de participacdo desse
fundo, que ascendia a cerca de dois tercos dos prémios que tinha pagado, deduzidas as despesas de
liquidacdo. Em contrapartida, na data de apresentacdo do pedido de decisdo prejudicial no
processo C-213/20, E. S. ndo tinha rescindido o seu contrato.

G. W. e E. S. intentaram uma agdo contra a companhia de seguros A. Towarzystwo Ubezpieczen
Zycie no 6rgio jurisdicional de reenvio, destinada a obter o reembolso dos prémios pagos,
alegando que, na medida em que esta empresa ndo cumpriu as suas obrigacoes de informacédo
quanto a natureza dos ativos representativos do contrato de seguro em causa e ao conjunto dos
riscos inerentes, esse contrato e as suas declaragdes individuais de adesao sdo nulos e desprovidos
de efeito.

Neste contexto, o 6rgdo jurisdicional de reenvio observa, em primeiro lugar, que, embora nao
sendo formalmente parte no contrato celebrado entre a empresa de seguros e o tomador do
seguro, que assume a forma de um contrato de seguro de vida de grupo por conta de outrem na
acecdo do artigo 808.°, n.° 1, do Cédigo Civil, o segurado que a ele adere assume a obrigacao do
tomador do seguro de pagar os prémios e suporta o encargo econémico efetivo do investimento e
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o risco inerente. Coloca-se, assim, a questdo de saber se o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83
impode que as informac¢des mencionadas no anexo III, ponto A, alineas a.11 e a.12, desta diretiva
sejam igualmente disponibilizadas a esse segurado.

Em segundo lugar, o érgéo jurisdicional de reenvio interroga-se sobre o alcance do conceito de
«indicacgdo sobre a natureza dos ativos representativos», na acecdo desta tultima disposicdo. A este
respeito, embora sublinhando a exigéncia de manter uma relagdo equilibrada entre o alcance das
informacoes prestadas e o respetivo grau de complexidade, esse érgao jurisdicional salienta que a
relacdo juridica entre a empresa de seguros e o segurado que suporta os riscos de investimento
pode justificar que este receba todas as informacdes sobre a natureza dos produtos financeiros e
sobre os riscos que lhes estdo associados e, neste contexto, que a empresa de seguros lhe
transmita todas as informacodes relativas a esses produtos que obtenha do respetivo emitente.

A questdo suscitada em terceiro lugar pelo érgao jurisdicional de reenvio diz respeito ao momento
em que a obrigacdo de informacdo pré-contratual deve ser cumprida e, mais especificamente, a
interpretacdo do conceito de anterioridade em relacdo a celebracdo do contrato de seguro, na
acecdo do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83. Esse 6rgao jurisdicional salienta que a disposicao
do direito polaco que transpde esse artigo, a saber, o artigo 13.°, n.° 4, da Lei dos Seguros, impde
unicamente que as informacdes relativas a relacdo juridica, incluindo as caracteristicas dos ativos
do fundo de investimento, sejam incluidas num contrato-tipo de seguro. Neste contexto,
pergunta, portanto, se, para ndo privar a obrigacdo de informacdo do seu efeito util, ndo é
necessario exigir que a fase de comunicacao de informacgodes ao segurado seja claramente distinta
da fase de celebracdo do contrato.

Em quarto lugar, o érgao jurisdicional de reenvio salienta que, no direito polaco, os elementos de
carater informativo de uma relacdo juridica ndo sao geralmente considerados abrangidos pelo seu
objeto principal, na medida em que ndo determinam diretamente os direitos e as obrigacoes das
partes. Tendo em conta o alcance e a importancia das informacdes enumeradas no anexo III da
Diretiva 2002/83, o érgdo jurisdicional de reenvio interroga-se, todavia, sobre se o artigo 36.°,
n.° 1, desta diretiva, lido a luz do seu considerando 52, pode ser interpretado no sentido de que a
obrigacdo de informacdo que prevé constitui um elemento essencial do contrato de seguro, ou
mesmo da relagdo juridica a que o segurado adere.

Além disso, o 6rgdo jurisdicional de reenvio observa que o direito nacional ndo oferece uma base
juridica que permita declarar a invalidade desta relacgdo juridica em razdo da eventual declaracao
de incumprimento dessa obrigacdo de informagdo. Com efeito, em primeiro lugar, o artigo 58.°,
n.° 1, do Cédigo Civil relativo a nulidade dos atos juridicos é geralmente interpretado no sentido
de que apenas faz referéncia a incompatibilidade do contetido ou do objeto do ato juridico com a
lei, em segundo lugar, o direito nacional ndo contém nenhuma regulamentacio especifica para
esse efeito e, em terceiro lugar, a aplicacdo das regras gerais relativas aos vicios do consentimento
estd subordinada a condicoes estritas, entre as quais o respeito do prazo de um ano e a constatacao
de que o erro era essencial e que dizia respeito ao conteido do ato juridico. Por conseguinte, ha
ainda que determinar, segundo o dérgao jurisdicional de reenvio, se a Diretiva 2002/83 rege os
efeitos juridicos da declaragdo de incumprimento da referida obrigacao de informacao.
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Foi nestas circunstancias que o Sad Rejonowy dla Warszawy-Woli w Warszawie (Tribunal de
Primeira Instincia de Varsdvia — Wola, Varsévia) decidiu suspender a instincia e submeter ao
Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) Deve o artigo 36.°, n.° 1, conjugado com o [a]nexo III, ponto A, alinea a.12, da Diretiva

[2002/83], ser interpretado no sentido de que a obrigacdo de prestar as informacgdes ai
mencionadas também abrange o segurado que ndo é, simultaneamente, tomador do seguro e
adere, enquanto consumidor, a um contrato [de seguro de vida de grupo] de capital variavel,
celebrado entre uma empresa de seguros e uma empresa tomadora do seguro, [e] enquanto
real investidor dos recursos financeiros facultados a titulo de prémio do seguro?

Em caso de resposta afirmativa a primeira questdo, deve o artigo 36.°, n.° 1, conjugado com o
[a]nexo III, ponto A, alineas a.11 e a.12, da Diretiva [2002/83] ser interpretado no sentido de
que, no ambito de uma relacgdo juridica como a referida na primeira questdo, a obrigacao de
informar sobre as caracteristicas dos ativos de capital conexos com os seguros de capital
variavel também significa que o consumidor — o segurado — [...] deve ser informado, de
forma exaustiva e compreensivel, de todos os riscos, do seu tipo e dimensido, conexos com o
investimento em ativos do fundo de investimento (como as obrigacdes estruturadas ou
instrumentos derivados), ou de que € suficiente, para efeitos da referida disposicdo, a
prestacdo ao consumidor — segurado — de informagdes basicas sobre o principal tipo de
riscos conexos com o investimento através de um seguro de capital varidvel?

Deve o artigo 36.°, n.° 1, conjugado com o [a]nexo III, ponto A, alineas a.11 e a.12, da Diretiva
[2002/83] ser interpretado no sentido de que, no ambito da relagdo juridica referida na
primeira e segunda questdes, decorre desse artigo a obrigacao de informar o consumidor que
adere a um contrato de seguro de vida, enquanto segurado, de todos os riscos dos
investimentos e dos condicionalismos com eles conexos, dos quais o emitente dos ativos
(obrigagoes estruturadas ou derivados) que constituem o seguro de capital varidvel informou
a seguradora?

Em caso de resposta afirmativa as questdes anteriores, deve o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
[2002/83] ser interpretado no sentido de que o consumidor que adere, enquanto segurado, a
um contrato [de seguro de vida de grupo] de capital variavel deve receber informacao sobre as
caracteristicas dos ativos de capital e os riscos conexos com os investimentos nesses ativos
antes da adesdo a esse contrato, no d&mbito de um procedimento pré-contratual separado,
pelo que esse artigo se opde a disposi¢des nacionais [como] o artigo 13.°, n.° 4, da [Lei dos
Seguros], segundo o qual é suficiente que essas informacdes sejam prestadas apenas no
clausulado do contrato e quando da adesdo ao mesmo, nao sendo o momento da rececio das
informacgdes expressa nem claramente individualizado e separado, no procedimento de
adesdo ao contrato?

Em caso de resposta afirmativa a primeira a terceira questdes, deve o artigo 36.°, n.° 1,
conjugado com o [a]nexo III, ponto A, alineas a.1l1 e a.12, da Diretiva [2002/83] ser
interpretado no sentido de que se deve considerar que o correto cumprimento da obrigacdo
de informacédo [ai] referid[a] é um elemento objetivamente essencial de um contrato [de
seguro de vida de grupo] de capital varidvel e, consequentemente, que o entendimento de
que essa obrigacdo nao foi corretamente cumprida pode ter o efeito de se reconhecer ao
consumidor segurado o direito de exigir o reembolso de todos os prémios de seguro que
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pagou, com fundamento na eventual declaracdo da invalidade do contrato ou da sua ineficicia
intrinseca, ou com fundamento na eventual declaracdo da invalidade ou ineficicia da
declaracdo individual de adesdo a esse contrato?»

Tramitacao do processo no Tribunal de Justica

Por Decisdo de 23 de margo de 2021, os processos C-143/20 e C-213/20 foram apensados para
efeitos da fase oral e da decisdo que poe termo a instancia, em conformidade com o artigo 54.° do
Regulamento de Processo do Tribunal de Justica.

No mesmo dia, as partes nos processos principais e os outros interessados referidos no
artigo 23.° do Estatuto do Tribunal de Justica da Unido Europeia foram convidados a responder
por escrito a algumas perguntas, em aplicagdo do artigo 61.°, n.° 1, do Regulamento de Processo.
As partes no litigio principal no processo C-213/20, os Governos polaco e italiano e a Comissao
apresentaram as respetivas respostas a essas questoes.

Quanto as questoes prejudiciais

Antes de responder as questdes submetidas pelo 6rgao jurisdicional de reenvio, importa, a titulo
preliminar, determinar as disposi¢cdes do direito da Unido aplicaveis aos litigios nos processos
principais.

A este respeito, ha que observar que resulta das decisdes de reenvio, por um lado, no que respeita
ao processo C-143/20, que o demandante no processo principal esteve coberto pelo seguro a partir
de 8 de outubro de 2010, pelo que a celebracdo do contrato de seguro de vida de grupo a que
aderiu assim como a sua declaracdo de adesdo ao mesmo ocorreram necessariamente antes dessa
data. Por outro lado, no que respeita ao processo C-213/20, o contrato de seguro de vida de grupo
em causa no processo principal foi celebrado em 29 de julho de 2011 e os demandantes no
processo principal aderiram a esse contrato por declaracdes apresentadas, respetivamente, em
28 de novembro e em 30 de novembro de 2011.

Ora, em conformidade com o artigo 309.°, n.° 1, e com o artigo 310.° da Diretiva 2009/138, o
artigo 185.° da mesma diretiva, cujo prazo de transposicdo terminou em 31 de margo de 2015, s6
é aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2016, data a partir da qual a Diretiva 2002/83 foi revogada.
Daqui resulta que apenas as disposicoes desta ultima diretiva sdo aplicaveis aos litigios nos
processos principais.

Por conseguinte, por um lado, uma vez que, segundo jurisprudéncia constante, no dmbito do
processo de cooperacgdo entre os 6rgdos jurisdicionais nacionais e o Tribunal de Justica instituido
pelo artigo 267.° TFUE, cabe a este dar ao juiz nacional uma resposta util que lhe permita decidir o
litigio que lhe foi submetido, reformulando, se necessario, as questdes que lhe sdao submetidas (v.,
neste sentido, Acérdao de 26 de outubro de 2021, PL Holdings, C-109/20, EU:C:2021:875, n.° 34 e
jurisprudéncia referida), hd que entender as questdes submetidas no sentido de que dizem
exclusivamente respeito a interpretacdo das disposicdes da Diretiva 2002/83, excluindo as da
Diretiva 2009/138. Por outro lado, na medida em que a terceira questdo no processo C-143/20
diz unicamente respeito a interpretacdo do artigo 185.°, n.° 4, desta ultima diretiva, ndo ha que
responder a esta questdo.
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Do mesmo modo, na medida em que a segunda questdo neste processo tem por objeto o
artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva 2014/65, que, em conformidade com o seu artigo 93., n.° 1, e com o
seu artigo 94.°, s6 é aplicavel a partir de 3 de janeiro de 2018, data da revogacdo da Diretiva
2004/39, esta questao deve ser entendida no sentido de que se refere unicamente ao artigo 19.°,
n.° 3, desta dltima diretiva.

Quanto a primeira questdo no processo C-213/20

Com a sua primeira questdao no processo C-213/20, o 6rgao jurisdicional de reenvio pergunta, em
substéncia, se o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de que as
informacoes nele referidas devem ser comunicadas ao consumidor que adere, na qualidade de
segurado, a um contrato de seguro de vida de grupo de capital varidvel ligado a um fundo de
investimento, celebrado entre uma empresa de seguros e uma empresa tomadora de seguros.

Para responder a esta questdo, ha que precisar, a titulo preliminar, que resulta das decisdes de
reenvio e dos autos de que o Tribunal de Justica dispde, em primeiro lugar, que os contratos em
causa nos processos principais sdo contratos de seguro de vida de capital varidvel ligados a
fundos de investimento (a seguir «contratos unit-linked»). Estes contratos tém carater aberto e de
grupo, na medida em que sdo celebrados, entre uma empresa de seguros e uma empresa tomadora
de seguros, a fim de propor a consumidores, ainda indeterminados na fase da celebracao desses
contratos, que adiram aos mesmos apds a sua celebracdo, apresentando uma declaracdo de
adesdo individual e separada.

Em segundo lugar, com esta declaracdo, esse consumidor assume a qualidade de segurado e
compromete-se a pagar a empresa de seguros um prémio inicial e, em seguida, prémios mensais
regulares. Estes prémios sdo convertidos em unidades de participacio de um fundo de
investimento, ditas «unidades de conta», e depois investidos em instrumentos financeiros dos
quais depende o valor dessas unidades de participacdo, que constituem os ativos representativos
dos contratos unit-linked. Como contrapartida dos prémios pagos, a empresa de seguros
compromete-se a pagar ao referido consumidor prestacbes em caso de morte ou de
sobrevivéncia no termo do periodo de seguro, ou, em caso de rescisio do contrato de seguro
antes desse termo, a reembolsar-lhe um montante igual ao valor atualizado das unidades de
participacdo do fundo de investimento em que os seus prémios foram convertidos.

Em terceiro lugar, o procedimento de adesdo aos contratos de grupo unit-linked é gerido
exclusivamente pela empresa tomadora de seguros, que propde aos consumidores a adesdo a
esses contratos como forma de investimento financeiro baseado em seguros e recebe as
respetivas manifestacoes de vontade nesse sentido sob a forma de declaracoes de adesdo,
auferindo uma comissdo da empresa de seguros pela sua intervencao.

Feita esta precisdo, importa, em primeiro lugar, salientar que o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
2002/83, nos termos do qual, antes da celebracdo do contrato de seguro, devem ser comunicadas
ao tomador pelo menos as informacgoes enumeradas no ponto A do anexo III desta diretiva, ndo
contém nenhuma definicdo dos conceitos de «contrato de seguro» e de «tomador do seguro»,
nem remete para os direitos nacionais no que respeita ao significado a dar a estes conceitos.

Assim, decorre das exigéncias tanto da aplica¢do uniforme do direito da Unido como do principio
da igualdade que os referidos conceitos devem ser considerados conceitos auténomos do direito
da Unido, que devem ser interpretados de maneira uniforme no territério desta altima, tendo em
conta nao sé os termos desta disposicdo mas também o contexto em que se insere e os objetivos
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prosseguidos pela regulamentacdo de que faz parte (v., neste sentido, Acérddos de 1 de margo de
2012, Gonzalez Alonso, C-166/11, EU:C:2012:119, n.° 25, e de 31 de maio de 2018,
Lansforsakringar Sak Forsakringsaktiebolag e o., C-542/16, EU:C:2018:369, n.° 49).

No que respeita, primeiro, ao conceito de «tomador do seguro», importa salientar, por um lado,
que, como sublinhou, em substancia, o advogado-geral no n.° 79 das suas conclusdes, na
economia da Diretiva 2002/83, embora o conceito de «tomador do seguro» designe geralmente a
pessoa requerida na relacdo juridica caracterizada por um contrato de seguro, ndo se resume
necessariamente a pessoa que subscreve, junto da empresa de seguros, o contrato de seguro, uma
vez que o segurado é, também ele, reconhecido por esta diretiva como titular dos direitos e
obrigacoes decorrentes desse contrato.

Isso resulta, em especial, dos considerandos 2, 35, 39 e 50 da referida diretiva, bem como das
disposicoes correspondentes desta em matéria de provisoes técnicas e de medidas de recuperacao
financeira, que referem a exigéncia de salvaguardar os interesses dos segurados e os direitos que
para eles decorrem do contrato de seguro. A mesma conclusdo pode ser retirada das disposi¢oes
idénticas do artigo 14.°, n.° 5, primeiro paragrafo, da mesma diretiva, bem como do seu
artigo 53.°, n.° 6, primeiro paragrafo, em matéria de transferéncia de carteiras de titulos entre
empresas de seguros, das quais resulta que os segurados estdo abrangidos por estas disposi¢des,
da mesma forma que os tomadores de seguros, na medida em que sdo titulares dos direitos e
obrigacdes decorrentes do contrato de seguro.

Tal interpretacdo é, por outro lado, corroborada pelas finalidades prosseguidas pela Diretiva
2002/83. Com efeito, resulta dos seus considerandos 2 e 5 que esta diretiva visa, nomeadamente,
assegurar uma protecdo adequada dos segurados e dos beneficidrios em todos os
Estados-Membros e contribuir para permitir a todos os tomadores de seguros recorrer a
qualquer seguradora (Acérdao de 2 de abril de 2020, kunsthaus muerz, C-20/19, EU:C:2020:273,
n.° 34).

Neste contexto, o considerando 52 da referida diretiva enuncia que o consumidor deve ter ao seu
dispor as informacgdes necessarias para escolher o contrato que melhor se adapte as suas
necessidades e que, por conseguinte, ha que coordenar as disposicdes minimas para que este
receba uma informacgédo clara e precisa sobre, nomeadamente, as caracteristicas essenciais dos
produtos que lhe sdo propostos.

E com vista a realizacdo deste objetivo de informacio que o artigo 36.° da Diretiva 2002/83 prevé,
no seu n.° 1, que, antes da celebracdo do contrato de seguro, devem ser comunicadas ao tomador
pelo menos as informag¢des enumeradas no ponto A do anexo III desta diretiva (v., por analogia,
Acérdaos de 5 de marco de 2002, Axa Royale Belge, C-386/00, EU:C:2002:136, n.° 21; de
19 de dezembro de 2013, Endress, C-209/12, EU:C:2013:864, n.° 25; e de 29 de abril de 2015,
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Mij, C-51/13, EU:C:2015:286, n.° 20).

Assim, o Tribunal de Justica declarou, em substancia, que qualquer interpretacdo restritiva do
conceito de «tomador do seguro», na acecdo deste artigo 36.°, n.° 1, seria contrdria aos objetivos
prosseguidos pela Diretiva 2002/83, uma vez que isso implicaria uma limitacdo da protecdo
conferida aos segurados por esta diretiva (v., neste sentido, Acérdao de 2 de abril de 2020,
kunsthaus muerz, C-20/19, EU:C:2020:273, n.° 35).
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Nestas condicdes, resulta, por conseguinte, de uma interpretacdo sistematica e teleoldgica do
artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 que, para efeitos da obrigacdo de informacéao pré-contratual
que prevé, o conceito de «tomador» visa a pessoa que é destinataria da proposta na relacao
juridica que caracteriza o contrato de seguro e que tem, assim, de escolher um produto de seguro
e assumir os direitos e obrigacdes dele decorrentes, pelo que este conceito abrange igualmente as
pessoas que, através das respetivas declaracoes dirigidas a uma empresa tomadora de seguros,
aderiram a um contrato de seguro de grupo e assumiram assim o estatuto de segurado para
efeitos de tal contrato.

No que respeita, segundo, ao conceito de «contrato de seguro» na acecio desta mesma disposicao,
importa salientar que o Tribunal de Justica ja declarou que os contratos unit-linked estao
abrangidos pelo ambito de aplicacdo material da Diretiva 2002/83 (v., neste sentido, Acérdao de
1 de marc¢o de 2012, Gonzalez Alonso, C-166/11, EU:C:2012:119, n.° 29).

Além disso, resulta de jurisprudéncia assente do Tribunal de Justica que as operagdes de seguro se
caracterizam, como é geralmente admitido, pelo facto de o segurador, mediante o pagamento
prévio de um prémio, se comprometer a fornecer ao segurado, em caso de realizacdo do risco
coberto, a prestacdo acordada no momento da celebracdo do contrato [Acérdaos de 26 de margo
de 2015, Litaksa, C-556/13, EU:C:2015:202, n.° 28 e jurisprudéncia referida, e de 8 de outubro de
2020, United Biscuits (Pensions Trustees) e United Biscuits Pension Investments, C-235/19,
EU:C:2020:801, n.° 30 e jurisprudéncia referida]. Tais operagdes implicam, por natureza, a
existéncia de uma relacdo contratual entre o prestador do servico de seguro e a pessoa cujos
riscos sdo cobertos pelo seguro, a saber, o segurado (Acérddo de 31 de maio de 2018,
Lansforsakringar Sak Forsakringsaktiebolag e o., C-542/16, EU:C:2018:369, n.° 50 e jurisprudéncia
referida).

Assim, o Tribunal de Justica declarou, no contexto da Diretiva 2002/92, que, na medida em que
uma empresa de seguros se compromete a fornecer uma prestacio em caso de morte do
segurado ou da ocorréncia de outro evento, como contrapartida do pagamento de um prémio
por esse segurado, tal relacdo de seguro estd abrangida pelo conceito de «contrato de seguro»
previsto por esta diretiva (v., neste sentido, Acérddo de 31 de maio de 2018, Lansforsakringar Sak
Forsédkringsaktiebolag e o., C-542/16, EU:C:2018:369, n.° 51).

Ora, esta interpretacdo pode aplicar-se igualmente ao conceito de «contrato de seguro», na aceciao
do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83.

No caso em apreco, como exposto nos n.” 64 a 66 do presente acérdao, o consumidor que decide
aderir a um contrato de grupo unit-linked aceita, ao fazé-lo, uma proposta de seguro apresentada
pela empresa de seguros. Por conseguinte, esse consumidor compromete-se a pagar prémios de
seguro a empresa de seguros como contrapartida do pagamento das prestagdes por esta em caso
de morte ou de sobrevivéncia no termo do periodo de seguro. Assim, o referido consumidor
assume os direitos e obrigacdes tipicos previstos pelo referido contrato e torna-se parte numa
relacdo de seguro com essa empresa.

Nestas condicoes, esta relacdo de seguro entre empresa de seguros e consumidor segurado esta
abrangida, enquanto tal, pelo conceito de «contrato de seguro» na acecdo do artigo 36.°, n.° 1, da
Diretiva 2002/83, pelo que o consumidor que dela se torna parte aderindo ao contrato de grupo
unit-linked estd abrangido pelo conceito de «tomador» na acecdo desta disposi¢do. O facto de
esse consumidor se tornar ou ndo formalmente também parte no referido contrato de grupo
celebrado entre a empresa de seguros e a empresa seguradora nao é pertinente a este respeito.
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Consequentemente, o referido consumidor deve, antes da sua adesdao ao contrato de grupo
unit-linked, receber as informacoes indicadas na referida disposi¢do, que lhe permitam efetuar
uma escolha esclarecida do produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades.

A fim de dar uma resposta util ao 6rgao jurisdicional de reenvio que lhe permita resolver os litigios
nos processos principais, importa ainda determinar, em segundo lugar, a entidade que deve
cumprir a obrigacdo de informacdo pré-contratual prevista no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
2002/83 a favor desse consumidor.

A este respeito, ha que salientar que esta disposicao nao identifica expressamente a entidade sobre
a qual impende a referida obrigacdo de informacao.

E certo que o Tribunal de Justica ja declarou, a luz da disposicdo anterior ao artigo 36.°, n.° 1, da
Diretiva 2002/83, redigida em termos idénticos a esta ultima disposicdo, que o direito da Unido
impode a empresa de seguros essa obrigacdo de informar o tomador do seguro (v., neste sentido,
Acérdao de 19 de dezembro de 2019, Rust-Hackner e o., C-355/18 a C-357/18 e C-479/18,
EU:C:2019:1123, n.° 85 e jurisprudéncia referida).

No entanto, importa igualmente ter em conta as especificidades dos contratos de grupo
unit-linked. Em especial, resulta das consideragbes expostas, respetivamente, nos n.” 64 e 66 do
presente acérdao, por um lado, que os procedimentos de celebracdo desses contratos e de adesdo
a esses contratos implicam, pela sua natureza, a criacdo de duas relagdes de seguro distintas, a
primeira, entre a empresa de seguros e a empresa tomadora desse contrato, nascida da celebracao
deste, e, a segunda, eventual e posterior & primeira, entre a empresa de seguros e o segurado
consumidor, nascida da declaracdo de adesio deste a esse contrato.

Por outro lado, no 4mbito do processo de adesdo desse consumidor ao referido contrato, a
empresa tomadora do seguro atua como «mediador de seguros» na acecdo do artigo 2.°, ponto 5,
da Diretiva 2002/92, lido a luz dos seus considerandos 9 e 11, e estd, portanto, sujeita as regras
estabelecidas por esta diretiva, em conformidade com o seu artigo 1.°, n.° 1, e n.° 2, alinea b).

Com efeito, essa empresa tomadora de seguros exerce, mediante remuneracdo, uma atividade de
mediacdo de seguros na acecdo do artigo 2.°, ponto 3, da referida diretiva, que consiste em propor
a consumidores a adesdo a um contrato de grupo unit-linked e, assim, a celebragdo, como
salientado nos n.” 80 e 81 do presente acérdao, de um contrato de seguro de vida com a empresa
de seguros, bem como em prestar consultoria financeira sobre o investimento do capital
constituido pelos prémios de seguro pagos por esses consumidores nos ativos representativos do
contrato de grupo unit-linked (v., neste sentido, Acérdao de 31 de maio de 2018, Lansforsdkringar
Sak Forsakringsaktiebolag e o., C-542/16, EU:C:2018:369, n.” 47 a 54 e 58).

Nestas condicdes, resulta de uma leitura conjugada das Diretivas 2002/83 e 2002/92 que, por um
lado, incumbe a empresa de seguros, antes da celebracdo de um contrato de grupo unit-linked,
comunicar a empresa tomadora do seguro nesse contrato, pelo menos, as informacgoes
enumeradas no anexo III, ponto A, da Diretiva 2002/83, em conformidade com o artigo 36.°,

n.° 1, da mesma diretiva.

Tendo em conta a natureza de tal contrato, destinado a ser distribuido aos consumidores finais, e a
exigéncia de que estes recebam essas informacdes antes da sua adesdo ao referido contrato para
poderem escolher o produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades, decorrente do
artigo 36.°, n.° 1, desta diretiva, conforme interpretado no n.” 82 do presente acérdao, a empresa de
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seguros € obrigada a formular as referidas informagoes de maneira clara, precisa e compreensivel
para os referidos consumidores, com vista a sua posterior transmissdo a estes durante o
procedimento de adesdo ao mesmo contrato.

Por outro lado, incumbe a empresa tomadora de um contrato de grupo unit-linked, agindo na
qualidade de mediador de seguros, transmitir as mesmas informagdes que a empresa de seguros
lhe forneceu a qualquer consumidor que adira a esse contrato, antes dessa adesdo. Estas devem
ser acompanhadas de qualquer outra precisio que se revele necessaria tendo em conta as
exigéncias e as necessidades desse consumidor, que devem ser determinadas com base nas
informacdes fornecidas pelo referido consumidor. Estas precisdes devem ser ajustadas de acordo
com a complexidade do referido contrato e comunicadas com clareza e exatiddao e de forma
compreensivel para o mesmo consumidor, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 3, e com o
artigo 13.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2002/92.

Tendo em conta todas as consideracdes precedentes, ha que responder a primeira questao no
processo C-213/20 que o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido
de que as informacdes nele referidas devem ser comunicadas ao consumidor que adere, na
qualidade de segurado, a um contrato de grupo unit-linked celebrado entre uma empresa de
seguros e uma empresa tomadora de seguros. Incumbe a empresa de seguros comunicar essas
informacodes a empresa tomadora de seguros, que deve transmiti-las a esse consumidor antes da
adesao deste a esse contrato, acompanhadas de qualquer outra precisdo que se revele necessaria
tendo em conta as exigéncias e as necessidades deste, em conformidade com esta disposicao, lida
em conjugacao com o artigo 12.°, n.° 3, da Diretiva 2002/92.

Quanto a primeira e segunda questées no processo C-143/20 e a segunda e terceira questoes
no processo C-213/20

Com a sua primeira e segunda questoes no processo C-143/20 e com a sua segunda e terceira
questdes no processo C-213/20, que devem ser examinadas em conjunto, o 6rgao jurisdicional de
reenvio pretende saber, em substancia, se o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, lido em
conjugacdo com o anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva, deve ser interpretado no
sentido de que a indicacdo sobre a natureza dos ativos representativos que deve ser comunicada a
um consumidor antes da sua adesdo a um contrato de grupo unit-linked deve conter a indicacgéo
sobre as caracteristicas desses ativos representativos e, em caso afirmativo, se essa indicacgao:

— deve conter informacoes exaustivas sobre a natureza e a dimenséo de todos os riscos associados
ao investimento nos referidos ativos representativos, e

— deve conter as mesmas informacdes que o emitente dos instrumentos financeiros que
compodem esses mesmos ativos representativos comunicou a empresa de seguros por forca do
artigo 19.°, n.° 3, da Diretiva 2004/39.

A este respeito, resulta da jurisprudéncia recordada no n.° 68 do presente acérdao que, na falta de
definicdo e de remissdo para os direitos nacionais pela Diretiva 2002/83, o significado do conceito
de «indicacdo sobre a natureza dos ativos representativos dos contratos de capital varidvel», na
acecdo do anexo III, ponto A, alinea a.12, desta diretiva, deve ser procurado tendo em conta nao
sO os seus termos mas também o contexto em que se insere esta disposicdo e o objetivo
prosseguido pela referida diretiva.
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E certo que, tendo em conta a redacio da referida disposicio, este conceito pode ser entendido no
sentido de que se refere apenas a indicacdo do tipo de instrumentos financeiros que constituem os
ativos representativos do fundo de investimento ao qual o contrato de seguro em causa esta ligado.
Resulta, no entanto, de uma interpretacdo sistematica e teleolégica da mesma disposi¢do que deve
ser adotada uma interpretacio ampla do referido conceito, no sentido de que abrange as
caracteristicas desses ativos.

Com efeito, como salientado nos n.” 72 e 73 do presente acérdao, resulta de uma leitura conjugada
do considerando 52 e do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 que a obrigacdo de informacao
pré-contratual prevista nesta disposicdo visa permitir aos consumidores que pretendam aderir a
um contrato de seguro de vida de grupo escolher, de entre os diferentes produtos de seguro, o
que melhor se adapte as suas necessidades, garantindo-lhes que podem dispor das informagoes
detalhadas, precisas e objetivas necessarias para esse efeito e, nomeadamente, de uma informacéo
clara e precisa sobre as caracteristicas essenciais dos referidos produtos de seguro.

Ora, no caso de um contrato unit-linked, o produto de seguro contém um elemento de
investimento (v., neste sentido, Acérddo de 31 de maio de 2018, Lénsforsdkringar Sak
Forsdkringsaktiebolag e o., C-542/16, EU:C:2018:369, n.° 57), que é indissociavel desse produto.
Com efeito, este elemento € inerente a propria escolha do consumidor de aderir a esse contrato,
na medida em que, como salientado no n.° 66 do presente acérdao, o referido produto de seguro é
apresentado, e entendido por esse consumidor, como uma forma de investimento baseada em
seguros, diferente de outras formas de investimento.

Além disso, como observado no n.° 65 do presente acérdao, o referido elemento tem um impacto
direto na execucdo das obrigacdes e no exercicio dos direitos decorrentes do referido contrato.
Por um lado, além do pagamento dos prémios de seguro, o consumidor que a ele adere suporta
também os riscos resultantes do investimento desses prémios em instrumentos financeiros. Por
outro lado, as evolugdes desse investimento afetam diretamente a dimensédo dos direitos que este
consumidor retira do mesmo contrato e, nomeadamente, o seu valor de resgate em caso de
rescisdo.

Neste contexto, as caracteristicas dos instrumentos financeiros que compdem os ativos
representativos de um contrato unit-linked, e, nomeadamente, a natureza e o rendimento desses
instrumentos, bem como os respetivos riscos, revestem uma importancia primordial na escolha
esclarecida desse produto de seguro pelo consumidor. O mesmo é vélido, por maioria de razao,
quando, como no caso em apreco, esses ativos representativos sido produtos derivados ou
produtos estruturados que incorporam produtos derivados, que apresentam um grau de risco de
investimento particularmente elevado.

A fim de preservar o efeito util da obrigacdo prevista no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, as
informacgoes que devem ser comunicadas ao consumidor que pretende aderir a um contrato
devem, por conseguinte, incluir a indicacdo sobre as caracteristicas dos referidos ativos
representativos.

Todavia, resulta de uma leitura conjugada do considerando 52 e do anexo III, ponto A, desta
diretiva que essa indicacdo deve ser ndo sé suficientemente clara, precisa e compreensivel para
permitir a esse consumidor fazer, com conhecimento de causa, uma escolha esclarecida do
produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades mas também objetivamente
necessaria para realizar essa escolha, como salientou o advogado-geral, em substancia, no n.” 96
das suas conclusoes.
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Por conseguinte, hd que considerar que s6 é abrangida pelo conceito de «indicacdo sobre a
natureza dos ativos representativos», na acecdo do anexo III, ponto A, alinea a.12, da referida
diretiva, a indicacdo sobre as caracteristicas desses ativos representativos que sdo essenciais para
esse efeito. Em especial, esta deve incluir, como salientou o advogado-geral nos n.” 100 e 102 das
suas conclusdes, uma descricdo clara, precisa e compreensivel da sua natureza econdmica e
juridica, incluindo os principios gerais que regem o seu rendimento.

Além disso, essa indicacdo deve incluir informacgdes claras, precisas e compreensiveis sobre os
riscos estruturais ligados aos referidos ativos representativos, a saber, os riscos que sao inerentes
a sua natureza e podem afetar diretamente os direitos e as obrigacdes decorrentes da relacdo de
seguro, como os riscos ligados a depreciacio das unidades de participacio do fundo de
investimento a que o contrato unit-linked estd ligado ou o risco de crédito do emitente dos
instrumentos financeiros que compdem os mesmos ativos representativos.

Em contrapartida, a referida indicacdo ndo tem necessariamente de conter uma descricdo
detalhada e exaustiva da natureza e da dimensao de todos os riscos de investimento ligados aos
ativos representativos do contrato unit-linked, como os que decorrem das especificidades dos
diferentes instrumentos financeiros que os compoem ou das modalidades técnicas de calculo do
valor do indice em que se baseia o pagamento desses instrumentos financeiros.

Do mesmo modo, a indicacdo sobre as caracteristicas essenciais dos ativos representativos na
acecdo do anexo III, ponto A, alinea a.12, da Diretiva 2002/83 nao tem necessariamente de conter
as mesmas informacdes que o emitente dos referidos instrumentos financeiros estd obrigado,
enquanto prestador de servicos de investimento, a comunicar aos seus clientes por forca do
artigo 19.°, n.° 3, da Diretiva 2004/39.

Com efeito, na medida em que, segundo esta disposicdo, sdo especificamente concebidas para
permitir ao destinatario desses servicos de investimento compreender a sua natureza e o tipo
especifico de instrumento financeiro que lhe é proposto pelo referido emitente, essas
informacgdes ndo sdo necessarias para o consumidor escolher o produto de seguro que melhor se
adapte as suas necessidades, na ace¢do do n.° 101 do presente acérdao.

Além disso, obrigar a empresa de seguros e a empresa tomadora de seguros de um contrato de
grupo unit-linked a comunicar as referidas informacoes a esse consumidor antes da sua adesdo a
esse contrato equivaleria a incluir, no ambito de aplicacdo da Diretiva 2004/39, pessoas que estdo
expressamente excluidas do mesmo, com fundamento numa opg¢édo deliberada do legislador da
Unido em relacdo tanto as empresas de seguros como aos mediadores de seguros, em
conformidade, respetivamente, com o artigo 2.°, n.° 1, alinea a), e com o artigo 2.°, n.° 1, alinea c),
desta diretiva, conforme interpretada pelo Tribunal de Justica do seu Acérddo de 31 de maio de
2018, Lansforsdakringar Sak Forsdkringsaktiebolag e o. (C-542/16, EU:C:2018:369, n.” 61 a 69).

Nestas condigdes, ha que responder a primeira e segunda questdes no processo C-143/20 e a

segunda e terceira questdoes no processo C-213/20 que o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83,
lido em conjugacdo com o anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva, deve ser
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interpretado no sentido de que a indicacdo sobre a natureza dos ativos representativos que deve
ser comunicada a um consumidor antes da sua adesdo a um contrato de grupo unit-linked deve
conter a indicacdo sobre as caracteristicas essenciais desses ativos representativos. Essa indicacéo:

— deve conter informacdes claras, precisas e compreensiveis sobre a natureza econdmica e
juridica dos referidos ativos representativos, bem como sobre os riscos estruturais que lhes
estdo associados, e

— ndo tem necessariamente de conter informacdes exaustivas sobre a natureza e a dimensao de
todos os riscos ligados ao investimento nos mesmos ativos representativos, nem as mesmas
informagdes que o emitente dos instrumentos financeiros que os compdem comunicou a
empresa de seguros por forca do artigo 19.°, n.° 3, da Diretiva 2004/39.

Quanto a quarta questdo no processo C-213/20

Com a sua quarta questdo no processo C-213/20, o érgdo jurisdicional de reenvio pergunta, em
substéncia, se o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de que as
informacoes referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva devem
necessariamente ser comunicadas ao consumidor que adere, na qualidade de segurado, a um
contrato de grupo unit-linked no &mbito de um procedimento pré-contratual separado e de que,
por conseguinte, se opde a uma disposicdo nacional por forca da qual basta que essas informacoes
sejam mencionadas nesse contrato.

Para responder a esta questdo, importa salientar, em primeiro lugar, que resulta dos
considerandos 44 e 52 da Diretiva 2002/83 que esta ndo procedeu a uma harmonizagdao completa
do direito dos contratos de seguro e, em especial, que visa apenas coordenar as disposi¢oes
minimas em matéria de informacdo pré-contratual, pelo que é deixada aos Estados-Membros a
possibilidade de imporem a aplicacdo do seu direito aos contratos de seguro que contenham
compromissos situados no seu territorio.

Em segundo lugar, o artigo 36.°, n.° 1, desta diretiva limita-se a prever que as informacodes
enumeradas no seu anexo III, ponto A, devem ser comunicadas ao tomador «[a]ntes da
celebracdo do contrato de seguro», sem mais precisdes sobre o momento em que essa
comunicacdo deve ter lugar nem, nomeadamente, que esta deve ocorrer no ambito de um
procedimento pré-contratual separado.

Em terceiro lugar, o artigo 36.°, n.° 4, da referida diretiva dispde que as regras de execugdo do
presente artigo e do anexo III da mesma diretiva serdo adotadas pelo Estado-Membro do
COmMpromisso.

Daqui resulta, por um lado, que, no caso de um contrato de grupo unit-linked, as informacgoes
referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 devem ser comunicadas ao consumidor antes
da assinatura da declaracdo de adeséo a esse contrato, pela qual, como resulta dos n.” 80 e 81 do
presente acdérdao, esse consumidor manifesta o seu consentimento em ficar vinculado pelo
referido contrato e se torna, assim, parte numa relagdo contratual de seguro com a empresa de
Seguros.

26 ECLL:EU:C:2022:118



114

115

116

117

118

119

ACORDAO DE 24. 2. 2022 — Processos APENsOs C-143/20 e C-213/20
A E 0. (CONTRATOS DE SEGURO «UNIT-LINKED»)

Por outro lado, na falta de regras harmonizadas, compete aos Estados-Membros adotar as regras
de execucgdo da obrigacdo de informacao pré-contratual prevista no artigo 36.°, n.° 1, desta diretiva.
A fazé-lo, os Estados-Membros estdo, todavia, obrigados a assegurar o efeito ttil da referida
diretiva, tendo em conta o seu objeto (v., neste sentido, Acérdio de 19 de dezembro de 2013,
Endress, C-209/12, EU:C:2013:864, n.° 23 e jurisprudéncia referida).

A este respeito, importa considerar que, como salientou, em substancia, o advogado-geral no
n.° 111 das suas conclusodes, resulta de uma leitura conjugada do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
2002/83 e do seu considerando 52 que, ao distinguir o momento da comunicacdo das
informacgoes enumeradas no anexo III, ponto A, desta diretiva e 0 momento da celebracdo do
contrato de seguro ou mesmo da adesdo a este, o objetivo prosseguido pela referida diretiva é
permitir ao consumidor dispor de um certo lapso de tempo a fim de escolher, de entre os
diferentes contratos de seguro disponiveis, o que melhor se adapte as suas necessidades e decidir,
com pleno conhecimento de causa, se pretende vincular-se contratualmente.

Para poder beneficiar das referidas informacoes para esse fim, esse consumidor deve, por
conseguinte, recebé-las em tempo ttil, antes da adesdo a esse contrato, e ndo apenas na fase da
adesdo ao mesmo (v., por analogia, Acérdaos de 18 de dezembro de 2014, CA Consumer
Finance, C-449/13, EU:C:2014:2464, n.° 46, e de 25 de junho de 2020, Bundesverband der
Verbraucherzentralen und Verbraucherverbinde, C-380/19, EU:C:2020:498, n.° 34), sob pena de
privar a obrigacdo de informacao pré-contratual prevista no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83
do seu efeito util.

Cabe aos orgdos jurisdicionais nacionais competentes apreciar, tendo em conta o contexto do
processo e as caracteristicas do contrato de grupo unit-linked em causa, se as regras de execugao
desta obrigacdo permitiram ao consumidor fazer, com conhecimento de causa, uma escolha
esclarecida do produto de seguro que melhor se adapta as suas necessidades.

Atendendo as consideracoes precedentes, ha que responder a quarta questdo no processo
C-213/20 que o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de que as
informacoes referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva ndo tém
necessariamente de ser comunicadas ao consumidor que adere, na qualidade de segurado, a um
contrato de grupo unit-linked no ambito de um procedimento pré-contratual separado e de que
ndo se opde a uma disposicdo nacional por forca da qual basta que essas informacgdes sejam
mencionadas nesse contrato, desde que este seja entregue a esse consumidor antes da sua adesao,
em tempo util para lhe permitir fazer, com conhecimento de causa, uma escolha esclarecida do
produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades.

Quanto a quinta questdo no processo C-213/20

Com a sua quinta questdo no processo C-213/20, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pretende, em
substancia, saber se o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de
que exige que se considere que o cumprimento incorreto da obrigacdo de comunicar as
informacoes referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva implica a nulidade ou
a invalidade de um contrato de grupo unit-linked ou da declaragdo de adesdo ao mesmo e confere,
assim, ao consumidor que aderiu a esse contrato o direito ao reembolso dos prémios de seguro

pagos.
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A este respeito, ha que salientar que resulta das mesmas consideragoes expostas nos n.” 110 a 114
do presente acérdao que esta diretiva ndo regula as consequéncias juridicas do incumprimento ou
do cumprimento incorreto da obrigacdo de informacgdo pré-contratual prevista na referida
disposicdo e que cabe, portanto, aos Estados-Membros regular estes aspetos do direito dos
contratos de seguro, assegurando simultaneamente o efeito util da referida diretiva, tendo em
conta o objetivo desta.

Esta conclusdao é corroborada pela interpretacio dada pelo Tribunal de Justica as outras
disposicoes que figuram, a semelhanca do artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, no titulo III,
capitulo 4, desta diretiva, intitulado «Direito dos contratos e das condi¢cdes de seguros», em
especial, ao artigo 35.°, n.° 1, e ao artigo 36.°, n.° 3, da mesma diretiva.

Com efeito, no que respeita, por um lado, as informacdes suplementares em relacdo as
enumeradas no anexo III da Diretiva 2002/83 cuja prestacdo pode ser exigida pelo
Estado-Membro do compromisso na acecdo do artigo 36.°, n.° 3, desta diretiva, o Tribunal de
Justica considerou que os efeitos que o direito interno atribui a ndo prestagdo dessas informacgoes
ndo tém, em principio, incidéncia na conformidade das regras nacionais com a obrigacdo de
comunicacdo prevista nesta disposicdo (v., por analogia, Acérddo de 29 de abril de 2015,
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Mij, C-51/13, EU:C:2015:286, n.° 36).

Por outro lado, quanto ao direito do tomador de seguro de renunciar ao contrato de seguro
consagrado no artigo 35.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, o Tribunal de Justica declarou, em
substancia, que cabe aos Estados-Membros regular os efeitos juridicos da rentincia diferentes dos
visados nesta disposicdo, assegurando simultaneamente o efeito ttil desta diretiva, tendo em conta
o seu objeto, e que cabe aos drgdos jurisdicionais nacionais verificar se as regras processuais
previstas pelo direito nacional ndo sdo suscetiveis de pdr em causa a efetividade do direito de
renuncia dissuadindo o tomador do seguro de o exercer (v., neste sentido, Acérdiao de
19 de dezembro de 2019, Rust-Hackner e o., C-355/18 a C-357/18 e C-479/18, EU:C:2019:1123,
n.* 100, 104 e 117, e Despacho de 28 de maio de 2020, WWK Lebensversicherung auf
Gegenseitigkeit, C-803/19, ndo publicado, EU:C:2020:413, n.* 28 e 37).

Salientado isto, importa ainda acrescentar que, como exposto no n.° 54 do presente acérdao, o
6rgdo jurisdicional de reenvio considera que o direito nacional ndo permite declarar a invalidade
da relacdo juridica de seguro entre uma empresa de seguros e um segurado em razdo da eventual
declaragdo de um cumprimento incorreto da obrigacao de informacéo prevista no artigo 36.°, n.° 1,
da Diretiva 2002/83, lido em conjugacao com o anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva,
na medida em que esse direito ndo comporta nenhuma regulamentacédo especifica para esse efeito
e a aplicacdo das regras gerais em matéria de nulidade dos atos juridicos e de vicios do
consentimento estd excluida por via interpretativa ou sujeita a condic¢des estritas.

Nestas condigoes, incumbe, por conseguinte, a esse 6rgao jurisdicional verificar se os efeitos
juridicos que as disposicoes nacionais apliciveis atribuem ao cumprimento incorreto desta
obrigacdo de informacdo estdo regulados de forma a assegurar o seu efeito util. Ao fazé-lo, o
referido 6rgdo jurisdicional deve interpretar estas disposi¢des, na medida do possivel, a luz do
texto e da finalidade desta diretiva e, para esse efeito, apreciar, nomeadamente, se, tendo em
conta a importancia capital que as informacgdes relativas as caracteristicas essenciais dos ativos
representativos de um contrato unit-linked revestem na escolha esclarecida do consumidor do
produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades e, portanto, na formacdo da sua
vontade de aderir a esse contrato, o cumprimento incorreto da referida obrigacdo de informacao
é suscetivel de viciar o seu consentimento em se vincular ao referido contrato.
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Tendo em conta todas as consideracdes precedentes, hi que responder a quinta questio no
processo C-213/20 que o artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido
de que ndo exige que se considere que o cumprimento incorreto da obrigacdo de comunicar as
informacoes referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva implica a nulidade ou
a invalidade de um contrato de grupo unit-linked ou da declaracdo de adesdo ao mesmo e confere,
assim, ao consumidor que aderiu a esse contrato o direito ao reembolso dos prémios de seguro
pagos, desde que as regras processuais previstas pelo direito nacional para o exercicio do direito
de invocar essa obrigacdo de informacdo ndo sejam suscetiveis de por em causa a efetividade
desse direito dissuadindo esse consumidor de o exercer.

Quanto a quarta a sexta questoes no processo C-143/20

Com a sua quarta a sexta questdes no processo C-143/20, o 6rgdo jurisdicional de reenvio
pretende saber, em substancia, se o artigo 7.° da Diretiva 2005/29 deve ser interpretado no
sentido de que constitui uma omissdo enganosa, na acecdo desta disposicdo, a omissdo de
comunicar ao consumidor que adere a um contrato de grupo unit-linked as informacgoes
referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, lido em conjugacdo com o anexo III, ponto A,
alinea a.12, desta diretiva.

Para responder a estas questdes, importa, antes de mais, salientar que, nos termos do artigo 3.°,
n.° 1, da Diretiva 2005/29, esta é aplicavel as praticas comerciais desleais das empresas face aos
consumidores, tal como estabelecidas no seu artigo 5.°, antes, durante e apds uma transacdo
comercial relacionada com um produto.

A este respeito, o Tribunal de Justica precisou que, primeiro, o conceito de «praticas comerciais» é
definido, no artigo 2.°, alinea d), desta diretiva, com uma formulacdo particularmente ampla,
devendo as praticas assim visadas, por um lado, ser de natureza comercial, isto é, emanar de
profissionais, e, por outro, estar em relacdo direta com a promocao, a venda ou o fornecimento
dos seus produtos aos consumidores (v., neste sentido, Acédrdao de 25 de julho de 2018, Dyson,
C-632/16, EU:C:2018:599, n.° 30 e jurisprudéncia referida). Segundo, a expressdo «em relacdao
direta com a venda de um produto», que figura nesta disposicdo, abrange qualquer medida
tomada, nomeadamente, em relacdo com a celebracdo de um contrato (v., neste sentido, Acérdao
de 20 de julho de 2017, Gelvora, C-357/16, EU:C:2017:573, n.° 21). Para este efeito, o conceito de
«produto», na acecdo do artigo 2.°, alinea c), da referida diretiva, abrange qualquer bem ou servico,
nao estando, de resto, excluido nenhum setor de atividade (v., neste sentido, Acérdio de
3 de outubro de 2013, Zentrale zur Bekdmpfung unlauteren Wettbewerbs, C-59/12,
EU:C:2013:634, n.° 29). Terceiro, resulta do artigo 2.°, alinea b), da mesma diretiva, que o
conceito de «profissional» abrange «qualquer pessoa singular ou coletiva», desde que exerca uma
atividade remunerada e na medida em que a pratica comercial se inscreva no ambito das
atividades que realiza a titulo profissional (v., neste sentido, Acérddo de 4 de outubro de 2018,
Kamenova, C-105/17, EU:C:2018:808, n.* 30, 35 e jurisprudéncia referida), incluindo quando essa
pratica é desenvolvida por outra empresa que atua em nome e/ou por conta dessa pessoa (v., neste
sentido, Acérdiao de 17 de outubro de 2013, RLvS, C-391/12, EU:C:2013:669, n.° 38).

No caso em apreco, por um lado, resulta das consideragdes expostas nos n.” 86 a 91 do presente
acordao que a comunicagdo das informacgdes referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83,
antes da adesdo de um consumidor a um contrato de grupo unit-linked, emana da empresa de
seguros e da empresa tomadora de seguros que atua como mediador de seguros e se inscreve no
ambito das atividades a que essas empresas se dedicam a titulo profissional. Por outro lado, como
salientado nos n.* 80 e 81 do presente acérdio, esta comunicacido estd em relacdo direta com a
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celebracdo, pelo referido consumidor, de um contrato de seguro na acecgdo da Diretiva 2002/83.
Por conseguinte, a referida comunicacao constitui uma «pratica comercial» na acegao da Diretiva
2005/29.

Em seguida, importa recordar que resulta do artigo 7.°, n.° 1, da Diretiva 2005/29 que uma pratica
comercial é considerada enganosa e constitui, assim, uma pratica comercial desleal na acecdo do
artigo 5.° n.° 4, desta diretiva quando, no seu contexto factual e tendo em conta todas as suas
caracteristicas e circunstincias e as limitacdes do meio de comunicacdo utilizado, estiverem
preenchidos dois requisitos. Por um lado, esta pratica deve omitir uma informacao substancial
que, atendendo ao contexto, seja necessdria para que o consumidor médio possa tomar uma
decisao de transacdo esclarecida. Por outro lado, a referida pratica comercial deve conduzir ou
ser suscetivel de conduzir o consumidor médio a tomar uma decisdo de transagdo que ndo teria
tomado de outro modo.

Além disso, em conformidade com o artigo 7.°, n.° 2, desta diretiva, quando o segundo requisito
enunciado no numero anterior esteja preenchido, uma pratica comercial é igualmente
considerada uma omissdo enganosa quando um profissional oculte essa informagdo substancial
ou a apresente de modo pouco claro, ininteligivel, ambiguo ou tardio.

Ora, por um lado, resulta de uma leitura conjugada do artigo 7.°, n.° 5, da Diretiva 2005/29 e do
anexo II desta diretiva que tanto as informacgdes referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83
como as referidas no artigo 12.°, n.° 3, da Diretiva 2002/92 constituem informacgdes substanciais,
na acecdo do artigo 7.° da Diretiva 2005/29.

Por outro lado, atendendo a importancia capital que reveste a comunicacdo das informagoes
claras, precisas e compreensiveis relativas as caracteristicas essenciais dos ativos representativos
de um contrato de grupo unit-linked para permitir ao consumidor que pretende aderir a esse
contrato fazer, com conhecimento de causa, uma escolha esclarecida do produto de seguro que
melhor se adapte as suas necessidades, evidenciada nos n.” 96 a 101 do presente acérdio, e tendo
em conta a exigéncia enunciada no considerando 10 desta diretiva de conferir uma protecao aos
consumidores no caso de produtos complexos que comportam riscos elevados para estes, tais
como alguns produtos ligados a servicos financeiros, a omissdao de comunicar essas informacoes,
a sua ocultacdo, ou a sua comunicacdo de modo pouco claro, ininteligivel, ambiguo ou tardio
afiguram-se suscetiveis de levar o referido consumidor a tomar uma decisdo de transacdo que
ndo teria tomado de outro modo.

Nestas condigoes, e sob reserva da apreciacdo que cabe ao 6rgao jurisdicional de reenvio efetuar a
este respeito, a omissdo de comunicar as informacgdes referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva
2002/83, lido em conjugagdo com o anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva, afigura-se
estar abrangida pelo conceito de «omissdo enganosa», na acecdo do artigo 7.° da Diretiva 2005/29.

Por ultimo, importa ainda precisar que a cldusula de exclusdo prevista no artigo 3.°, n.° 4, desta
diretiva ndo é suscetivel de se aplicar as regras em matéria de informacdo pré-contratual
previstas no artigo 36.°, n.° 1, e no anexo III, ponto A, da Diretiva 2002/83.

Com efeito, o Tribunal de Justica ja declarou que sé existe um conflito como o referido no

artigo 3.°, n.° 4, da Diretiva 2005/29 quando disposicdes alheias a esta ultima, que regulam
aspetos especificos das praticas comerciais desleais, impoem aos profissionais, sem qualquer
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margem de manobra, obrigacdes incompativeis com as estabelecidas pela Diretiva 2005/29
(Acérdao de 13 de setembro de 2018, Wind Tre e Vodafone Italia, C-54/17 e C-55/17,
EU:C:2018:710, n.° 61).

Ora, como salientou o advogado-geral no n.° 132 das suas conclusdes, uma vez que a Diretiva
2002/83 nao regula as consequéncias juridicas do incumprimento ou do cumprimento incorreto
da obrigacdo de informacao pré-contratual prevista no seu artigo 36.°, n.° 1, ndo existe nenhum
conflito entre as disposicoes desta diretiva e as da Diretiva 2005/29, as quais sdo, por
conseguinte, complementares (v., neste sentido, Acérdio de 16 de julho de 2015, Abcur,
C-544/13 e C-545/13, EU:C:2015:481, n.>* 78 e 82).

Tendo em conta o conjunto das consideragoes precedentes, hid que responder a quarta a sexta
questdes no processo C-143/20 que o artigo 7.° da Diretiva 2005/29 deve ser interpretado no
sentido de que é suscetivel de constituir uma omissdo enganosa, na acecio desta disposicdo, a
omissdo de comunicar ao consumidor que adere a um contrato de grupo unit-linked as
informacodes referidas no artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, lido em conjugacdo com o
anexo III, ponto A, alinea a.12, desta diretiva.

Quanto as despesas

Revestindo os processos, quanto as partes nas causas principais, a natureza de incidentes
suscitados perante o 6rgdo jurisdicional de reenvio, compete a este decidir quanto as despesas.
As despesas efetuadas pelas outras partes para a apresentacio de observacdes ao Tribunal de
Justica ndo sdo reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Terceira Sec¢do) declara:

1) O artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
5 de novembro de 2002, relativa aos seguros de vida, deve ser interpretado no sentido de
que as informacoes nele referidas devem ser comunicadas ao consumidor que adere, na
qualidade de segurado, a um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel
ligado a um fundo de investimento celebrado entre uma empresa de seguros e uma
empresa tomadora de seguros. Incumbe a empresa de seguros comunicar essas
informacodes a empresa tomadora de seguros, que deve transmiti-las a esse consumidor
antes da adesao deste a esse contrato, acompanhadas de qualquer outra precisao que se
revele necessaria tendo em conta as exigéncias e as necessidades deste, em conformidade
com esta disposicao, lida em conjugacao com o artigo 12.°, n.° 3, da Diretiva 2002/92/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 9 de dezembro de 2002, relativa a mediacao de
seguros.

2) O artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83, lido em conjugacdo com o anexo III, ponto A,
alinea a.12, da mesma diretiva, deve ser interpretado no sentido de que a indicacao sobre
a natureza dos ativos representativos que deve ser comunicada a um consumidor antes da
sua adesao a um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel ligado a um fundo
de investimento deve conter a indicacao sobre as caracteristicas essenciais desses ativos
representativos. Essa indicacao:
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— deve conter informacdes claras, precisas e compreensiveis sobre a natureza econémica
e juridica dos referidos ativos representativos, bem como sobre os riscos estruturais
que lhes estao associados, e

— ndo tem necessariamente de conter informacdes exaustivas sobre a natureza e a
dimensao de todos os riscos ligados ao investimento nos mesmos ativos
representativos, nem as mesmas informacdes que o emitente dos instrumentos
financeiros que os compdem comunicou a empresa de seguros por forca do artigo 19.°,
n.° 3, da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de
2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas
85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do Conselho.

O artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de que as
informacoes referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva nao tém
necessariamente de ser comunicadas ao consumidor que adere, na qualidade de
segurado, a um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel ligado a um
fundo de investimento no ambito de um procedimento pré-contratual separado e de que
nio se opde a uma disposicao nacional por forca da qual basta que essas informacdes
sejam mencionadas nesse contrato, desde que este seja entregue a esse consumidor antes
da sua adesao, em tempo util para lhe permitir fazer, com conhecimento de causa, uma
escolha esclarecida do produto de seguro que melhor se adapte as suas necessidades.

O artigo 36.°, n.° 1, da Diretiva 2002/83 deve ser interpretado no sentido de que nao exige
que se considere que o cumprimento incorreto da obrigacao de comunicar as informacoes
referidas no anexo III, ponto A, alinea a.12, da mesma diretiva implica a nulidade ou a
invalidade de um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel ligado a um
fundo de investimento ou da declaracio de adesio ao mesmo e confere, assim, ao
consumidor que aderiu a esse contrato o direito ao reembolso dos prémios de seguro
pagos, desde que as regras processuais previstas pelo direito nacional para o exercicio do
direito de invocar essa obrigacao de informacao niao sejam suscetiveis de por em causa a
efetividade desse direito dissuadindo esse consumidor de o exercer.

O artigo 7.° da Diretiva 2005/29/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de maio
de 2005, relativa as praticas comerciais desleais das empresas face aos consumidores no
mercado interno e que altera a Diretiva 84/450/CEE do Conselho, as Diretivas 97/7/CE,
98/27/CE e 2002/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (CE)
n.° 2006/2004 do Parlamento Europeu e do Conselho («Diretiva relativa as praticas
comerciais desleais»), deve ser interpretado no sentido de que é suscetivel de constituir
uma omissdo enganosa, na acecao desta disposicio, a omissio de comunicar ao
consumidor que adere a um contrato de seguro de vida de grupo de capital variavel
ligado a um fundo de investimento as informacoes referidas no artigo 36.°, n.° 1, da
Diretiva 2002/83, lido em conjugacao com o anexo III, ponto A, alinea a.12, desta diretiva.

Assinaturas
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