GRONGAARD E BANG

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Grande Seccio)
22 de Novembro de 2005 *

No processo C-384/02,

que tem por objecto um pedido de decisdo prejudicial nos termos do
artigo 234.° CE, apresentado pelo Kebenhavns Byret (Dinamarca), por decisio de
14 de Agosto de 2002, entrado no Tribunal de Justica em 25 de Outubro de 2002, no
processo penal contra

Knud Grengaard,

Allan Bang,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Grande Secgio),

composto por: V. Skouris, presidente, P. Jann, C. W. A, Timmermans, A. Rosas,
presidentes de secgfio, J.-P. Puissochet, R. Schintgen, S. von Bahr (relator), J. N.
Cunha Rodrigues e R. Silva de Lapuerta, juizes,

advogado-geral: M. Poiares Maduro,
secretario: H. von Holstein, secretdrio adjunto,

* Lingua do processo: dinamarqués.
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vistos os autos e ap6s a audiéncia de 24 de Margo de 2004,

vistas as observagdes apresentadas:

— em representacio de K. Grengaard, por L. Kjeldsen, advokat,

— em representagio de A. Bang, por J. Juul, advokat,

— em representagio do Governo dinamarqués, por J. Bering Liisberg e, em
seguida, por J. Molde, na qualidade de agentes,

— em representagio do Governo sueco, por A. Kruse, na qualidade de agente,

— em representacdo da Comissdo das Comunidades Europeias, por N. B.
Rasmussen e G. Zavvos, na qualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral na audiéncia de 25 de Maio de 2004,

profere o presente

Acordao

O pedido de decisdo prejudicial tem por objecto a interpretacio do artigo 3.°, alinea
a), da Directiva 89/592/CEE do Conselho, de 13 de Novembro de 1989, relativa a
coordenacio das regulamentagbes respeitantes as operagdes de iniciados (JO L 334,
p. 30).
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Este pedido foi apresentado no d4mbito de uma ac¢éio penal intentada contra K.
Grongaard e A. Bang, por violagio da lei relativa ao comércio de titulos

transmissiveis (veerdipapirhandelsloven), que transpds para o direito dinamarqués
a Directiva 89/592.

Quadro juridico

Regulamentagdo comunitdria

O artigo 1.° da Directiva 89/592 prevé:

«Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

1. Informagéo privilegiada: toda a informacéo que ndo tenha sido tornada ptiblica,
que tenha um cardcter preciso e seja relativa a uma ou vdrias entidades
emitentes de valores mobilidrios ou a um ou varios valores mobilidrios e que,
caso fosse tornada puiblica, seria susceptivel de influenciar de maneira sensivel a
cotagdo desse ou desses valores mobilidrios».

O artigo 2.° n.° 1, da mesma directiva dispoe:

«Cada Estado-Membro proibird as pessoas que:

— devido a sua qualidade de membros dos 6rgios administrativos, directivos ou de
fiscalizagdo do emitente,
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— devido 2 sua participagio no capital do emitente, ou

— porque tém acesso a essa informagio devido ao desempenho do seu trabalho, da
sua profissdo ou das suas funcgdes,

disponham de uma informagdo privilegiada que adquiram ou cedam, em seu nome
ou em nome de outrem, quer directa quer indirectamente, valores mobilidrios do
emitente ou emitentes a quem a informacdo diz respeito, explorando com
conhecimento de causa essa informacéo privilegiada.»_

Nos termos do artigo 3.° dessa directiva:

«Cada Estado-Membro proibira as pessoas sujeitas a proibicio referida no artigo 2.°
que disponham de uma informagio privilegiada que:

a) Comuniquem essa informagdo privilegiada a um terceiro, salvo no &mbito
normal do desempenho do seu trabalho, da sua profissdo ou das suas fungdes;

b) Recomendem a um terceiro, com base nessa informacdo privilegiada, que
adquira ou ceda ou mande um terceiro adquirir ou ceder valores mobilidrios
admitidos 2 transac¢fio no respectivo mercado de valores mobilidrios, tal como
definido no ponto 2, in fine, do artigo 1.°»
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Segundo o artigo 4.° da Directiva 89/592:

«Cada Estado-Membro impord igualmente a proibi¢io prevista no artigo 2.° a
qualquer pessoa, além das referidas nesse mesmo artigo 2.°, que, com conhecimento
de causa, esteja na posse de uma informagdo privilegiada cuja fonte directa ou
indirecta s6 possa ser uma pessoa referida no artigo 2.°»

Segundo o artigo 6.° dessa mesma directiva:

«Cada Estado-Membro pode estabelecer disposigdes mais rigorosas do que as
previstas na presente directiva ou disposigdes suplementares, desde que essas
disposi¢oes sejam de aplicagdo geral. Em especial, pode alargar o alcance da
proibi¢do prevista no artigo 2.° e impor as pessoas referidas no artigo 4.° as
proibi¢cdes previstas no artigo 3.°»

Regulamentagdo nacional

A Directiva 89/592 foi transposta para o direito dinamarqués pelos §§ 34 2 39 ¢ 93 a
96 da lei relativa ao comércio de titulos transmissiveis.

O § 35, n.° 1, dessa lei dispde:

«A compra, a venda e a recomendagio para compra ou para venda de valores
mobilidrios ndo podem ser promovidas por quem tenha informagio privilegiada que
possa ser importante para o mercado.»
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O § 36, n.° 1, da referida lei tem a seguinte redacgéo:

«As pessoas que disponham duma informacio privilegiada ndo podem comunicar
essa informacgfio a outrem, a menos que a comunicagéo faga parte do desempenho
normal do seu trabalho, da sua profissdo ou das suas fungdes.»

A proibigio de comunicagio constante do referido § 36, n.° 1, abrange todas as
pessoas que disponham de informagio privilegiada, independentemente de estarem
incluidas no elenco de pessoas indicadas no artigo 2.° da Directiva 89/592 ou que
obtiveram a informagéo privilegiada por outros meios.

O § 94, n° 1, ponto 1, da lei relativa ao comércio de titulos transmissiveis dispde que
toda a infrac¢fo ao § 36, n.° 1, é punida com multa ou prisdo até 1 ano e 6 meses.

Litigio no processo principal e questdes prejudiciais

A. Bang é o secretdrio-geral do Finansforbundet, o sindicato profissional dos
empregados do sector financeiro. O Finansforbundet tem cerca de 50 000 membros.

K. Grengaard era membro, eleito pelo pessoal, do conselho de administracido da
sociedade RealDanmark, uma importante instituigdo financeira cotada na bolsa que
tem cerca de 7 000 empregados. Tinha igualmente sido designado pelo
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Finansforbundet membro do comité de ligacdo do grupo RealDanmark (a seguir
«comité de ligacdon). Este ultimo foi constituido nos termos de um acordo
celebrado entre o Finansforbundet e a RealDanmark. K. Grgngaard representava o
sindicato no seio desse comité. Por dltimo, K. Grengaard era o presidente da
Kapitalkreds, uma das 11 sec¢des do Finansforbundet, que, com cerca de 6 500
membros, congregava mais de 90% do pessoal da RealDanmark.

Na sequéncia de uma reunifo extraordindria do conselho de administragio da
RealDanmark, K Grengaard revelou, em 23 de Agosto de 2000, a A. Bang
informagdes relativas ao plano de encetar negociagdes para a fusio com o Danske
Bank, outra institui¢do financeira importante na Dinamarca.

Entre 28 de Agosto e 4 de Setembro de 2000, A. Bang consultou as suas duas
adjuntas, Sr.®* Madsen e Nielsen, bem como o Sr. Christensen, um dos seus
colaboradores no Secretariado do Finansforbundet, comunicando-lhes as mesmas
informagdes que recebeu de K. Grengaard. Em 31 de Agosto de 2000, o Sr.
Christensen comprou ac¢des da RealDanmark num montante de cerca de
48 000 EUR.

Em 18 de Setembro de 2000, K. Grengaard participou numa reunido do conselho de
administracdo da RealDanmark, durante a qual foram discutidos os detalhes da
fusdo. Em 22 de Setembro de 2000, K. Grengaard participou numa reunido
extraordindria do comité de ligagdo na qual foram igualmente evocados os detalhes
da fusdo. Dirigiu-se de novo a A. Bang, em 26 de Setembro de 2000, com o objectivo
de ajudar o pessoal a enfrentar as consequéncias da fusdo. Evocaram, designada-
mente, o calendério previsto para a fusio bem como o aumento esperado da cotacgio
das acgdes da RealDanmark, compreendido entre 60% e 70%.

I - 9967



18

19

20

21

ACORDAO DE 22. 11: 2005 — PROCESSO C-384/02

Em 27 e 28 de Setembro de 2000, A. Bang transmitiu respectivamente ao Sr. Larsen,
chefe do Secretariado do Finansforbundet, ¢ ao seu colega Sr. Christensen
informagdes relativas designadamente & data prevista do antncio da fusio e a
relacio de conversio de acgdes prevista. Em 29 de Setembro de 2000, o Sr.
Christensen voltou a comprar ac¢des da RealDanmark num montante de cerca de

214 000 EUR.

Em 2 de Outubro de 2000, a fusio entre a RealDanmark e o Danske Bank foi tornada
publica e a cotagdo das ac¢es da RealDanmark disparou em cerca de 65%. O Sr.
Christensen vendeu as suas acgdes da RealDanmark em 2 e 3 de Outubro de 2000,

" realizando um lucro total de cerca de 180 000 EUR. No periodo que se seguiu, foi

condenado a seis meses de prisdo por operagdes de iniciados em violagdo do § 35,
n° 1, da lei relativa ao comércio de titulos transmissiveis.

Foram instaurados processos-crime contra K. Grengaard e A. Bang no Kgbenhavns
Byret por terem revelado informacgdes privilegiadas em violacdo do § 36, n.° 1, dessa
lei.

Submetido o processo ao Kgbenhavns Byret, este decidiu suspender a instdncia e
submeter ao Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) O artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592 obsta a que uma pessoa comunique
informagdes privilegiadas quando as recebeu na sua qualidade de membro do
consetho de administragiio, eleito pelos trabalhadores, da empresa a que a
informacio privilegiada diz respeito, e que as comunique ao secretdrio-geral da
organizacfo sindical que agrupa os trabalhadores que designaram aquela pessoa
para o conselho de administragdo?
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O artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592 obsta a que uma pessoa comunique
informacdes privilegiadas quando as recebeu na sua qualidade de membro do
comité de ligagdo de grupo da empresa e que as comunique ao secretrio-geral
da organizaggo sindical que designou aquela pessoa para membro do comité de
ligacdo de grupo?

O artigo 3.7, alinea a), da Directiva 85/592 obsta a que o secretario-geral duma
organizagdo sindical comunique informagdes privilegiadas quando as recebeu
nas circunstancias referidas na primeira questdo, e que a comunicagéo seja feita,
respectivamente,

a) aos seus dois adjuntos,

b) ao chefe administrativo supremo do Secretariado da organizacio e

c) aos seus colaboradores no Secretariado da organizacio?

O artigo 3. alfnea a), da Directiva 85/592 obsta a que o secretario-geral duma
organizag¢do sindical comunique informagdes privilegiadas quando as recebeu
nas circunsténcias referidas na segunda questdo, e que a comunicagio seja feita,
respectivamente,

a) aos seus dois adjuntos,
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b) ao chefe administrativo supremo do Secretariado da organizagio e

c) aos seus colaboradores no Secretariado da organizagio?

B

5) Qual a relevAncia para a resposta as quatro primeiras questoes do facto de as
informacbes privilegiadas que sdo comunicadas serem:

a) informagdes sobre o facto de terem sido encetadas negociagdes com vista a
fusdo de duas sociedades cotadas na bolsa,

b) informagdes relativas a data duma fuséo de duas sociedades cotadas na bolsa
ou

c) informacgdes relativas & importancia da subida de cotagdo das ac¢des duma
sociedade cotada na bolsa, que se espera devido 2 fusio dessa sociedade com
outra sociedade cotada na bolsa?»

Quanto as questdes prejudiciais

Observagies preliminares

A Directiva 89/592 proibe as operagdes de iniciados com o fim de proteger a
confianca dos investidores no mercado secunddrio dos valores mobilidrios e,
consequentemente, de assegurar o bom funcionamento desse mercado.
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Assim, o artigo 2.° da Directiva 89/592 proibe &s pessoas que, devido a sua qualidade
de membros dos érgdos administrativos ou devido ao desempenho do seu trabalho,
da sua profissdo ou das suas fungdes, disponham de uma informagdo privilegiada, a
saber, uma informagio precisa, que ndo tenha sido tornada publica e que seria
susceptivel de influenciar de maneira sensivel a cotagdo de um ou de mais valores
mobilidrios, explorarem essa informagio adquirindo ou cedendo os referidos valores
mobilidrios.

Para limitar o niimero de pessoas susceptiveis de explorar essa informagio,
mediante a cessdo ou a aquisi¢do dos valores mobilidrios a que esta diga respeito, o
artigo 3.° da Directiva 89/592 também prevé, para as pessoas mencionadas no
artigo 2.° da mesma directiva, uma proibi¢do de comunicarem informacdes
privilegiadas a terceiros.

Contudo, essa proibicdo nio é absoluta,

Nos termos do artigo 3.° alinea a), da Directiva 89/592, a proibi¢io de comunicar
uma informagao privilegiada néo se aplica & comunicagéo da mesma por uma pessoa
no regular desempenho do seu trabalho, da sua profissdo ou das suas fungdes.

Atendendo aos termos utilizados, mesmo que esta regra seja susceptivel de cobrir
situagdes muito diversas, deve ser objecto, enquanto excepgio a uma proibiciio
geral, de interpretagdo estrita & luz do efeito ttil da Directiva 89/592.
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A natureza penal do processo intentado contra K. Grgngaard e A. Bang e o principio
da legalidade das penas aplicével nesse processo nio afectam a interpretacio estrita
que deve ser feita do artigo 3., alinea a), da Directiva 89/592. Conforme o advogado-
-geral afirmou no n.° 24 das suas conclusdes, a interpretacio do 4mbito de uma
directiva nio pode ser condicionada pelo. tipo dos processos nacionais (civil,
criminal, administrativo) no decurso dos quais essa interpretagdo é invocada. ’

Além disso, compete ao 6rgio jurisdicional de reenvio assegurar o respeito do
principio da seguranca juridica quando interpreta, & luz da letra e da finalidade de
uma directiva, o direito nacional adoptado em execugdo desta (v. acérddo de 12 de
Dezembro de 1996, X, C-74/95 e C-129/95, Colect., p. I-6609, n.° 26).

H4 igualmente que recordar que a obrigacio do juiz nacional de ter em conta o
contetido da directiva ao interpretar as normas pertinentes do seu direito nacional
tem limites, nomeadamente quando essa interpretagio conduza a determinar ou a
agravar, com base na directiva e independentemente de uma lei adoptada para a sua
aplicaciio, a responsabilidade penal de quem quer que aja em violagdo das suas
disposi¢des (v., nomeadamente, ac6rddos de 8 de Outubro de 1987, Kolpinghuis
Nijmegen, 80/86, Colect., p. 3969, n.° 13, e X, j4 referido, n.° 24).

No que se refere ao alcance da excep¢io prevista no artigo 3.°, alinea a), da Directiva
89/592, ha que declarar que, ao exigir que a comunica¢io de uma informacio
privilegiada ocorra no regular desempenho do trabalho, da profissdo ou das fun¢des
de uma pessoa, essa excepg¢io pressupde como condicio a existéncia de uma ligagio
estreita entre essa comunicacio e o exercicio desse trabalho, dessa profissdo ou
dessas fungdes para justificar essa comunicacdo.
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O alcance desta condicido deve ser apreciado tendo em consideragdo os objectivos
prosseguidos pela Directiva 89/592.

Resulta dos segundo a quinto considerandos da Directiva 89/592 que esta visa
assegurar o bom funcionamento do mercado secundério dos valores mobilidrios e
preservar a confianga dos investidores que reside, designadamente, no facto de os
mesmos serem colocados em pé de igualdade e protegidos contra a utilizagdo ilicita
da informagdo privilegiada.

A luz destes objectivos e atendendo ao facto de o artigo 3., alinea a), da Directiva
89/592 constituir uma excepcio que deve ser alvo de uma interpretagéo estrita, a
comunicagio da informacgdo em causa s6 se justifica se for estritamente necessdria
ao desempenho de um trabalho, de uma profisséo ou de uma funcéo e se respeitar o
principio da proporcionalidade.

Em caso de comunicagdes sucessivas, cada uma das comunicagdes deve respeitar
essas condigdes para poder ficar abrangida pela excepgdo prevista no artigo 3.°,
alinea a), da Directiva 89/592.

Quando se tenha de apreciar a necessidade de uma comunicagio de informagdes
privilegiadas, também h4, além disso, que ter em consideracio o facto de cada
informagéo suplementar poder aumentar o risco de exploragio dessas informacdes
com um fim contrédrio a Directiva 89/592.
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Para determinar se uma comunicagdo encontra justificagdo num caso particular,
também ha que considerar a sensibilidade da informacio privilegiada em causa.

E imperioso manter uma prudéncia particular quando se trata de comunicar
informacgGes privilegiadas manifestamente aptas a afectar, de forma sensivel, a
cotagdo dos valores mobilidrios em causa. Neste contexto, hd que observar que
informagdes privilegiadas relativas a uma fusio entre duas sociedades cotadas na
bolsa tém geralmente uma natureza particularmente sensivel.

H4 igualmente que referir que a excepgio prevista no artigo 3.°, alinea a), da
Directiva 89/592 deve ser apreciada tendo em conta as particularidades do direito
nacional aplicdvel.

Com efeito, o que deve ser considerado parte integrante do regular desempenho de
um trabalho, de uma profissio ou de fungdes depende em grande parte, na falta de
harmonizaciio nessa matéria, das regras que regem estes assuntos nos diferentes
sistemas juridicos nacionais.

Por fim, ha que recordar que a Directiva 89/592 fixa exigéncias minimas no que diz
respeito a proibigio de explorar e de comunicar informacdes privilegiadas.

Com efeito, nos termos do artigo 6.° da Directiva 89/592, cada Estado-Membro pode
fixar disposicoes de aplicacdo geral ainda mais rigorosas que as previstas por essa
directiva.
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Quanto as primeira e segunda questies

Através das suas duas primeiras questdes, que devem ser apreciadas em conjunto, o
érgdo jurisdicional de reenvio pretende saber, no essencial, se o artigo 3.°, alinea a),
da Directiva 89/592 se opde a que uma pessoa que recebe informagées privilegiadas
na sua qualidade de representante dos trabalhadores no seio do conselho de
administracdo de uma sociedade ou na sua qualidade de membro do comité de
ligagdo de um grupo de empresas comunique essas informagdes ao secretdrio-geral
da organizagdo profissional que agrupa esses trabalhadores e que designou essa
pessoa para membro do comité de ligacio.

A este respeito, ha, de imediato, que afirmar que o estatuto e o funcionamento dos
érgdos de administragio, de direcdo ou de fiscalizagdo das sociedades de capitais,
bem como o estatuto e o papel dos representantes dos trabalhadores no seio desses
érgéos estio, essencialmente, regulados nas ordens juridicas dos Estados-Membros.

O mesmo se diga do estatuto e do funcionamento do comité de ligacéo.

Daqui resulta que a resposta & questiio de saber se a comunicagio de informagdes
privilegiadas por essa pessoa ao secretdrio-geral da referida organizagiio profissional
faz parte do regular desempenho das suas fungdes depende, em larga medida, das
regras que regem essas fungdes no sistema juridico nacional em causa.
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Mesmo que a ordem juridica nacional aplicavel autorize essa comunicagdo, esta
também deve ser efectuada nas condigdes especificadas nos n.”® 22 a 42 do presente
acérddo, para ficar abrangida pela excepgio do artigo 3.% alinea a), da Directiva
89/592.

Atendendo ao exposto, deve responder-se as primeira e segunda questdes que o
artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592 se opde a que uma pessoa que recebe
informagdes privilegiadas na sua qualidade de representante dos trabalhadores no
seio do conselho de administragio de uma sociedade ou na sua qualidade de
membro do comité de ligacdo de um grupo de empresas comunique essas
informacdes ao secretdrio-geral da organizacio profissional que agrupa esses
trabalhadores e que designou essa pessoa para membro do comité de ligagio, salvo:

— se existir uma ligagio estreita entre a comunicagiio e o desempenho do seu
trabalho, da sua profissio ou das suas fungdes, e

— se essa comunicacdo for estritamente necessdria para o desempenho do referido
trabalho, profissdo ou fungdes.

No ambito da sua apreciagdo, o 6rgdo jurisdicional nacional deve ter designada-
mente em conta, & luz das regras nacionais aplicaveis:

by .

— o facto de a referida excepcio & proibicdo de comunicar informagdes
privilegiadas dever ter uma interpretaco estrita;
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— a circunstancia de que cada informagio suplementar pode aumentar o risco de
exploragdo dessas informagdes com um fim contrério & Directiva 89/592, e

— a sensibilidade da informagao privilegiada.

Quanto as terceira e quarta questoes

Através das suas terceira e quarta questdes, que devem ser apreciadas
conjuntamente, o 6rgéo jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, ao Tribunal
de Justica se e em que condigdes permite o artigo 3.°, alinea), da Directiva 89/592 ao
secretdrio-geral de uma organizagiio profissional que recebe informagdes privile-
giadas nas condigdes especificadas nas primeira e segunda questdes comunicar essas
informacgdes aos seus colaboradores.

A este respeito, ha que indicar que a actividade de uma organizagdo profissional
como a que estd em causa no processo principal e o papel do secretdrio-geral dessa
organizagiio assim como os érgios de administragio e o comité de ligagio que sio
objecto dessas duas primeiras questdes estdo, em grande parte, abrangidos pelo
sistema juridico nacional em causa.

Daqui resulta que a resposta a questio de saber se o secretdrio-geral dessa
organizagio profissional pode comunicar informacdes privilegiadas a terceiros no
ambito das suas fungdes depende, em larga medida, do direito nacional aplicavel.
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Hé que recordar, conforme foi precisado no n.° 47 do presente acérddo, que mesmo
que a ordem juridica nacional aplicdvel autorize essa comunicagio, esta deve
igualmente preencher as condigdes especificadas nos n.°® 22 a 42 do presente
acordéo, para ficar abrangida pela excep(;ao prevista no artigo 3.°, alinea a), da
Directiva 89/592.

Neste contexto, também hé que recordar que, em conformidade com os artigos 2.° e
3., alinea a), da Directiva 89/592, além das pessoas que dispdem de informagées
privilegiadas devido a sua qualidade de membros dos dérgios de administragio, de
direccio ou de fiscalizagio ou devido & sua participagdo no capital da sociedade
emitente, a proibicdo de comunicar informagdes privilegiadas s se aplica as pessoas
que dispbem dessas informagdes devido ao desempenho do seu trabalho, da sua
profissio ou das suas fungdes.

Atendendo ao que antecede, deve responder-se as terceira e quarta questdes que o
artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592 se opde a uma comunicacio de informagoes
privilegiadas feita pelo secretdrio-geral de uma organizagio profissional a
colaboradores, como os visados nessas questdes, salvo nas condi¢des enunciadas
na resposta as primeira e segunda questdes. No dmbito da sua apreciagéo, o érgio
jurisdicional nacional deve ter designadamente em conta, 4 luz das regras nacionais
aplicéveis, os critérios igualmente enunciados nessa resposta.

Quanto a quinta questdo

Tendo em conta as respostas dadas as quatro primeiras questdes, ndo hd que
responder & quinta questdo.
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Quanto as despesas

Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente
suscitado perante o 6rgdo jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as
despesas. As despesas efectuadas pelas outras partes para a apresentacio de
observagdes ao Tribunal de Justiga n@o sdo reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Grande Seccdo) declara:

1) O artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592/CEE do Conselho, de 13 de
Novembro de 1989, relativa a coordenacio das regulamentacoes respei-
tantes as operacdes de iniciados opde-se a que uma pessoa que recebe
informagées privilegiadas na sua qualidade de representante dos traba-
Ihadores no seio do conselho de administra¢io de uma sociedade ou na sua
qualidade de membro do comité de ligacdo de um grupo de empresas
comunique essas informagdes ao secretdrio-geral da organizagio profissi-
onal que agrupa esses trabalhadores e que designou essa pessoa para
membro do comité de ligacdo, salvo:

— se existir uma ligagio estreita entre a comunicagio e o desempenho do
seu trabalho, da sua profissdo ou das suas fungées, e

— se essa comunicagio for estritamente necesséria para o desempenho do
referido trabalho, profissido ou fungdes.
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No ambito da sua apreciacio, o érgio jurisdicional nacional deve ter
designadamente em conta, a luz das regras nacionais aplicaveis:

— o facto de a referida excepcdo a proibicio de comunicar informacdes
privilegiadas dever ter uma interpretacio estrita;

— a circunstincia de que cada informacio suplementar pode aumentar o

risco de exploragio dessas informacdes com um fim contririo a
Directiva 89/592, e

— a sensibilidade da informacéo privilegiada.

2) O artigo 3.°, alinea a), da Directiva 89/592 opde-se a uma comunicacdo de
informacées privilegiadas feita pelo secretirio-geral de uma organizacgio
profissional a colaboradores, como os visados nessas questdes, salvo nas
condicdes enunciadas na resposta as primeira e segunda questdes.

No ambito da sua apreciagdo, o érgio jurisdicional nacional deve ter
designadamente em conta, a luz das regras nacionais aplicaveis, os critérios
igualmente enunciados nessa resposta.

Assinaturas
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