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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2025/1155 DA COMISSAO
de 12 de junho de 2025

que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
respeita as normas técnicas de regulamentacio que especificam os dados de entrada e de saida dos
sistemas de prestacdo de informagdo consolidada, a sincronizagio dos relégios profissionais e a
redistribuicio de receitas pelo prestador de informacio consolidada para acdes e ETF, e que revoga o
Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da Comissio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 ('), nomeadamente o
artigo 22.°-B, n.° 3, o artigo 22.°-C, n.° 2, e o artigo 27.>-H, n.° §,

Considerando o seguinte:

(1)

(2)

A existéncia de instrucdes claras e harmonizadas para a comunicacdo dos dados a transmitir aos prestadores de
informagdo consolidada («CTP») e a divulgar por estes constitui um elemento fundamental para o funcionamento
ordenado dos CTP e para a consolidacio eficaz e fidvel dos dados.

A fim de assegurar uma transmissio rapida, segura e de alta qualidade dos dados aos CTP, os protocolos de
transmissdo utilizados pelos fornecedores de dados devem cumprir determinados requisitos minimos em matéria de
desempenho, seguranga, fiabilidade e compatibilidade com outros sistemas e aplicagdes que apoiam o processo de
prestagdo de informagdes. A observincia dessas normas é necessaria para garantir a integridade, a exatiddo e a
atualidade dos dados de mercado divulgados pelos CTP.

Para assegurar a disponibilizagio atempada de dados de mercado consolidados aos investidores, os fornecedores de
dados devem estar sujeitos a requisitos rigorosos de laténcia na comunicagio dos dados. Contudo, esses requisitos
devem ser calibrados de modo a refletir os diferentes graus de sensibilidade temporal dos dados de mercado. Em
particular, os dados pré-negociacio e pds-negociagdo relativos a a¢des exigem normas de laténcia mais rigorosas em
comparagdo com as obrigacdes e os derivados, atendendo a sua maior sensibilidade temporal. Além disso, os limiares
de laténcia devem representar os limites maximos autorizados, o que significa que deve ser utilizada uma laténcia
mais rdpida sempre que possivel. A fim de cumprir o requisito de transmissio dos dados tdo préximo do tempo real
quanto tecnicamente possivel, os dados devem ser transmitidos aos centros de dados dos CTP sem atrasos artificiais
em comparagdo com a transmissdo de dados pelos fornecedores de dados para outros fins, incluindo a transmissio
de fluxos de dados proprietérios.

A harmonizac¢do dos formatos de dados para a transmissdo de dados aos CTP facilita a recegdo e o tratamento
eficientes dos dados de entrada. A harmoniza¢do dos formatos de dados para efeitos de transmissdo de dados
também simplifica as operacdes dos CTP na consolidagdo e divulgagdo dos dados de forma eficiente em termos de
custos, reduzindo a complexidade, refor¢ando a eficicia operacional global e assegurando a coeréncia e a qualidade
dos dados para os utilizadores de um CTP. A norma ISO 20022 estabelece uma metodologia que prevé a
harmonizagio a trés niveis: o nivel conceptual, que especifica a semantica dos dados; o nivel l6gico, que especifica o
modelo de mensagem sem considerar a tecnologia; e o nivel fisico, que descreve a sintaxe da mensagem utilizada
numa tecnologia destinada a transmissdo de dados. Dada a ampla adogdo da norma ISO 20022 pelos participantes
no mercado no contexto da prestagdo de informagdes para efeitos regulamentares, a utilizacdo dessa norma deverd
facilitar a coeréncia e a comparabilidade dos dados. Por conseguinte, qualquer formato utilizado pelos fornecedores
de dados para a prestagio de informacdes nos termos do artigo 22.-A do Regulamento (UE) n.° 600/2014 deve
respeitar a metodologia estabelecida nessa norma ISO. No entanto, atendendo as diferentes praticas de mercado e ao
respetivo nivel de maturidade nas diversas categorias de ativos, a adesdo a uma sintaxe tinica a um terceiro nivel ndo é
necessdria nos casos em que ja exista uma pratica de mercado bem estabelecida, nomeadamente no caso da categoria
de ativos representativos de capital. Considera-se que existe conformidade com a metodologia estabelecida na norma
ISO 20022 quando for fornecido um mapeamento entre um formato de dados e o modelo ISO 20022 aos niveis
conceptual e logico.

() JOL 173 de 12.6.2014, p. 84, ELL http://data.curopa.eu/elijreg/2014/600/oj.
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Ao determinar o contetido dos dados a transmitir as CTP, deve ser tido em conta o objetivo de minimizar os encargos
de prestagio de informagdes para os fornecedores de dados, facilitando simultaneamente a divulgagdo de dados
essenciais para os investidores. Além disso, ao determinar os campos de dados de entrada necessrios para a
produgdo de dados de base do mercado, deve ser assegurada a coeréncia com os requisitos de transparéncia de pré-
-negociagdo e poés-negociacdo existentes estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2017/587 (*) da Comissdo
para os instrumentos representativos de capital e no Regulamento Delegado (UE) 2017/583 (°) da Comissdo para os
instrumentos ndo representativos de capital.

Para permitir que os investidores tenham conhecimento do estatuto dos instrumentos financeiros individuais
negociados numa determinada plataforma de negociagdo, os dados regulamentares a transmitir aos CTP devem
incluir informagdes sobre suspensdes, exclusdes e interrupgdes da negociagdo, bem como sobre o tipo de sistema de
negociagdo em que o instrumento é negociado. Além disso, para permitir que os investidores tomem decisdes bem
informadas em condi¢des de mercado varidveis, os dados regulamentares a transmitir aos CTP devem incluir
informagdes sobre o estado dos sistemas de encontro de ordens, em particular informagdes sobre situagdes de
indisponibilidade ou fases normais de negociacio.

A divulgacio dos dados de saida deve ocorrer através de métodos de apresentagio que garantam simultaneamente a
legibilidade por mdquinas e por seres humanos, conforme exigido pelo artigo 27.°-H, n° 1, alinea e), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014. Para dar resposta as diversas necessidades dos utilizadores, a divulgagdo dos dados
de saida deve ser disponibilizada em vérios formatos, incluindo, pelo menos, um formato que respeite a metodologia
da norma ISO 20022, um formato para andlise avangada, o formato de valores separados por virgulas para
utilizadores menos experientes e uma interface gréfica que permita a leitura por seres humanos.

O artigo 27.°-H, n.° 1, alinea f), do Regulamento (UE) n.° 600/2014 exige que os CTP disponham de sistemas que
possam verificar, de forma eficaz, a exaustividade dos dados transmitidos pelos fornecedores de dados, identificar
erros manifestos e solicitar que os dados sejam novamente apresentados. Esse requisito deve implicar a obrigacio de
os CTP sinalizarem eventuais problemas de qualidade dos dados aos utilizadores dos dados e comunicarem com os
fornecedores de dados para facilitar a reapresentacio de comunicagdes de transagdes corrigidas. Para garantir a
qualidade dos dados, os CTP devem dispor de mecanismos que permitam confirmar aos fornecedores de dados a
recegdo dos dados de entrada. Os CTP ndo devem ser obrigados a confirmar a rece¢do em tempo real. Em caso de
infragdes graves em matéria de qualidade dos dados, os CTP devem poder aplicar medidas de execugdo de forma ndo
discriminatéria. As medidas de execucio que os CTP devem poder adotar incluem a suspensdo da redistribuigdo de
receitas aos fornecedores de dados e a comunicagio de problemas relacionados com a qualidade dos dados as
autoridades competentes. Além disso, os CTP devem realizar verificagdes regulares da qualidade dos dados de saida,
assegurando a reconciliagio periddica com os dados de entrada.

A fim de evitar custos operacionais desnecessdrios para as entidades sujeitas a obrigacdo de sincronizar os seus
relégios profissionais, é necessario calibrar o nivel de precisio esperado em funcdo do tipo de atividades que essas
entidades exercem e dos niveis de laténcia dos sistemas que operam.

(10) O ntimero de ordens que os operadores de plataformas de negociacio e internalizadores sistemdticos recebem por

segundo pode ser muito elevado e muito superior ao das transagdes executadas. Especialmente quando se utilizam
técnicas de negociacdo de alta frequéncia, o ndmero de ordens pode ascender a varios milhares por segundo,
consoante a plataforma de negociagdo, o internalizador sistemdtico, o tipo de membros, participantes ou
utilizadores e clientes, bem como a volatilidade e liquidez dos instrumentos financeiros. Por conseguinte, os
requisitos minimos de granularidade relativos ao registo da data e da hora dos eventos notificaveis pelos operadores
das plataformas de negociacio e internalizadores sistemdticos devem ser proporcionais a rapidez com que
processam e confirmam as ordens.

Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do

Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos mercados de instrumentos financeiros no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo relativas aos requisitos de transparéncia aplicdveis as plataformas de negociagio e as empresas de investimento
relativamente a a¢des, certificados de dep6sito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos financeiros similares e as
obrigacdes de execucdo das transagdes de certas agdes numa plataforma de negociagdo ou por um internalizador sistemdtico (JO L 87
de 31.3.2017, p. 387, ELL http:|/data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/587/0j).

Regulamento Delegado (UE) 2017/583 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos mercados de instrumentos financeiros, no que respeita as normas técnicas de
regulamentacdo sobre os requisitos de transparéncia para as plataformas de negociacio e empresas de investimento em matéria de
obrigagdes, produtos financeiros estruturados, licengas de emissdo e instrumentos derivados (JO L 87 de 31.3.2017, p. 229, ELL
http://data.europa.eulelijreg_del/2017/583/0j).
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(11) Os membros, participantes ou utilizadores das plataformas de negociagdo operam sistemas que tendem a adequar-se

a natureza e complexidade da atividade de negociacdo que exercem numa determinada plataforma. Os niveis de
precisdo exigidos para a sincronizagdo dos reldgios profissionais devem, por conseguinte, ser proporcionais ao tipo
de atividade de negociagdo.

(12) Para determinados modelos de negociacdo, a exigéncia de um nivel mais elevado de precisio na sincronizacio dos

reldgios profissionais pode nio ser pertinente ou exequivel. Os sistemas de negociagdo de viva voz ou os sistemas de
negociagdo por solicitagdo de ofertas de pregos cuja resposta requer a interven¢do humana ou que ndo permitem a
negociagdo algoritmica ou os sistemas que sdo utilizados para realizar transages negociadas devem, por
conseguinte, estar sujeitos a diferentes normas de precisio. Habitualmente, as plataformas de negociagio que
operam esses sistemas de negociagdo ndo sdo sensiveis ao elevado volume de eventos que pode ocorrer dentro do
mesmo segundo. Uma vez que é menos provavel que ocorram vérios eventos em simultdneo, ndo é necessirio
impor uma maior granularidade ao carimbo temporal desses eventos. Além disso, as transagdes nessas plataformas
de negociacio podem ser acordadas utilizando métodos manuais, que podem levar algum tempo. Nessas
plataformas de negociagio, verifica-se igualmente um desfasamento inerente entre o0 momento em que a transagio é
executada e 0 momento em que esta é registada no sistema de negocia¢do. Por conseguinte, a aplicagdo de requisitos
de precisio mais rigorosos ndo conduziria necessariamente a um registo mais significativo e preciso por parte do
operador da plataforma de negociagdo ou pelos respetivos membros, participantes ou utilizadores.

(13) Os sistemas de publicagdo autorizados (<APA»), as entidades de publicagdo designadas (<DPE») e os prestadores de

informagdo consolidada («CTP») operam sistemas de comunicac¢do, publicagdo, consolidagio e difusio de dados,
tendo uma ligagdo mais ténue a origem da ordem e aos dados da transagdo que tratam. Os APA, as DPE e os CTP
devem, por conseguinte, estar sujeitos a requisitos de precisdo absoluta.

(14) Devido a complexidade dos diferentes sistemas e ao ndmero de métodos alternativos que podem ser utilizados para

sincronizar o tempo universal coordenado («UTC»), as autoridades competentes necessitam de saber em que medida
as plataformas de negociagio e os respetivos membros, participantes ou utilizadores garantem a sua rastreabilidade
em relagdo ao UTC. Por conseguinte, as plataformas de negociagdo e os respetivos membros, participantes ou
utilizadores devem poder demonstrar a rastreabilidade em relagdo ao UTC documentando a concegdo, o
funcionamento e as especificacdes do sistema, identificar o ponto exato em que é aplicado um carimbo temporal e
demonstrar que o ponto no sistema em que o carimbo temporal é aplicado se mantém coerente. Dado que o desvio
do relégio pode ser afetado por muitos elementos diferentes, é igualmente apropriado determinar um nivel de
aceitacdo para a divergéncia maxima em relacdo ao UTC.

(15) A recegdo de dados de elevada qualidade é da maior importincia para o funcionamento dos sistemas de informacéo

consolidada e exige que todos os fornecedores de dados e CTP apliquem um carimbo temporal sincronizado aos
seus dados. O Regulamento (UE) 2024/791 do Parlamento Europeu e do Conselho () alterou, por conseguinte, o
Regulamento (UE) n.° 600/2014, a fim de alargar o requisito de sincronizacio dos reldgios profissionais as DPE, aos
APA e aos CTP. Uma vez que esse requisito estd agora previsto no artigo 22.°-C do Regulamento (UE) n.° 600/2014,
a Diretiva (UE) 2024/790 do Parlamento Europeu e do Conselho () suprimiu o artigo 50.° da Diretiva 2014/65/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho (¥). O Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da Comissido (') foi adotado
com base na habilitagdo prevista no artigo 50.° da Diretiva 2014/65/UE. Na sequéncia da supressdo desse artigo e da
introdugdo dos requisitos de sincronizagio dos reldgios no artigo 22.>-C do Regulamento (UE) n.° 600/2014, é
necessdrio atualizar o quadro regulamentar para refletir essa alteracdo legislativa. Por conseguinte, o Regulamento
Delegado (UE) 2017/574 deve ser revogado e as remissdes para esse regulamento devem ser entendidas como
remissdes para o presente regulamento.

Regulamento (UE) 2024/791 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de fevereiro de 2024, que altera o Regulamento (UE)

n.° 600/2014 no que respeita ao refor¢o da transparéncia dos dados, a eliminagdo dos obstdculos & emergéncia de sistemas de
informagdo consolidada, a otimizagdo das obrigagdes de negociacdo e a proibicdo de receber pagamentos por fluxos de ordens (JO L,
2024(791, 8.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj).

Diretiva (UE) 2024/790 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de fevereiro de 2024, que altera a Diretiva 2014/65/UE relativa
aos mercados de instrumentos financeiros (JO L, 2024/790, 8.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349, ELL http://data.europa.eu/eli/
dir/2014/65/0j).

Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da Comissdo, de 7 de junho de 2016, que complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacdo relativas ao nivel de precisio dos relogios
profissionais (JO L 87 de 31.3.2017, p. 148, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/574/0j).
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(16)

(17)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

A fim de assegurar o tratamento equitativo de todas as plataformas de negociacdo na Unido que contribuem com
dados para o CTP para a¢des e fundos de indices cotados (<ETF»), é fundamental especificar claramente o método que
o CTP para a¢des e ETF deve aplicar no célculo do montante das receitas a redistribuir aos fornecedores de dados. Por
conseguinte, é necessario especificar mais pormenorizadamente a frequéncia minima com que o CTP para agdes e
ETF deve determinar a parte relativa ou a percentagem das receitas a redistribuir por plataforma de negociagio
elegivel. O CTP para agdes e ETF deve redistribuir as receitas pelo menos uma vez por ano, podendo, no entanto,
optar por uma redistribui¢do mais frequente.

A fim de maximizar as receitas das plataformas de negocia¢do que preencham todos os critérios estabelecidos no
artigo 27.°-H, n.° 6, do Regulamento (UE) n.* 600/2014, e as receitas das plataformas de negociagdo que optem por
participar, nos termos do artigo 22.°-A, n.° 3, do mesmo regulamento, e a fim de garantir que as ponderagdes
atribuidas a cada critério estabelecido no artigo 27.>-H, n.° 6, desse regulamento, totalizem 10, sendo 10 equivalente
a 100 %, essas ponderagdes devem ser de 4,5 para o critério estabelecido no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, de 4,0 para o critério estabelecido no artigo 27.>-H, n.° 6, alinea b), do mesmo
regulamento, e de 1,5 para o critério estabelecido no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea c), do mesmo regulamento.

A fim de impedir infracdes graves e reiteradas dos requisitos em matéria de dados estabelecidos nos artigos 22.°-A,
22°-B e 22.°-C do Regulamento (UE) n.° 600/2014, é necessdrio garantir que, ao tomar uma decisdo sobre a
suspensdo do regime de redistribui¢do de receitas, o CTP para acdes e ETF atue de forma equitativa. Por esse motivo,
o CTP para agdes ¢ ETF deve assegurar que a decisdo de suspender a participacdo de um fornecedor de dados no
regime de redistribuicdo de receitas, bem como a decisdo sobre a duragdo dessa suspensdo, tenham em conta a
gravidade da infragdo, o seu impacto no regime de redistribuicio de receitas e quaisquer medidas corretivas
implementadas pelo fornecedor de dados.

Para que o regime de redistribuicio de receitas promova um didlogo permanente entre o CTP para ac¢des e ETF e cada
fornecedor de dados sobre a qualidade dos dados apresentados, assegurando assim que a suspensdo da participagdo
de um fornecedor de dados nesse regime seja utilizada como medida de dltimo recurso, é necessério especificar
requisitos minimos que garantam que o processo de suspensdo de um fornecedor de dados nesse regime seja
transparente, ndo discriminatério, equitativo e eficiente. Em especial, a fim de evitar que essa decisdo de suspensdo
seja tomada com base em informagdes incompletas ou inexatas, o CTP para agdes e ETF deve partilhar com os
fornecedores de dados suspensos as informacdes que sustentam a decisio de suspensio e permitir que os
fornecedores de dados apresentem informagdes adicionais, tanto antes como depois de a decisdo ter sido tomada.

Sempre que o CTP para agdes e ETF confirme a sua decisdo de suspender a participacdo de um fornecedor de dados
no regime de redistribuicio de receitas, deve poder redistribuir as receitas retidas pelos restantes fornecedores de
dados elegiveis no intervalo de redistribui¢do, quer ap6s a decisdo de suspensio, quer, caso seja iniciado um processo
de reapreciacio, apds a decisdo final de suspensdo.

Sempre que, com base nas informagdes adicionais partilhadas por um fornecedor de dados, o CTP para agdes e ETF
reveja a sua decisdo de suspender a participagdo de um fornecedor de dados no regime de redistribui¢do de receitas,
deve redistribuir as receitas retidas a esse fornecedor de dados no intervalo de redistribuicio seguinte e no prazo de
duas semanas a contar da data da decisdo final, acrescidas dos juros correspondentes a taxa média da facilidade
permanente de depdsito do Banco Central Europeu durante o periodo de suspensio.

A fim de dar aos participantes no mercado tempo suficiente para se prepararem para os novos requisitos, a aplicagdo
dos requisitos relativos a sincronizagdo dos reldgios profissionais deve ser diferida.

O presente regulamento tem por base o projeto de normas técnicas de regulamentagdo apresentado pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) & Comissdo.
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(24) Em conformidade com o artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (%), a
ESMA realizou consultas publicas abertas sobre o projeto de normas técnicas de regulamentacio em que se baseia o
presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios dele decorrentes e solicitou o parecer do Grupo de
Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado nos termos do artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.°1095/2010.

(25) A ESMA teve em conta o parecer do grupo de peritos das partes interessadas, conforme exigido pelo artigo 22.°-B,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

(26) O projeto de normas técnicas de regulamentagio a adotar com base nas habilitagdes previstas no artigos 22.°-B, n.° 3,
no artigo 22.-C, n.° 2, e no artigo 27.-H, n° 8, do Regulamento (UE) n.° 600/2014 contém disposi¢des
substancialmente interligadas, na medida em que todas sdo necessdrias para assegurar a criagdo e o funcionamento
eficaz dos sistemas de informacio consolidada. Estas normas técnicas de regulamenta¢io devem, por conseguinte,
ser agrupadas num tnico regulamento delegado da Comissio,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO I
DEFINICOES
Artigo 1.°
Definicoes
Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:
a) «Dados de entrada» os dados transmitidos pelos fornecedores de dados ao CTP, em conformidade com o

artigo 22.°-A, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014;

b)  «Dados de saida» os dados divulgados pelo CTP, em conformidade com o artigo 27.°-H, n.° 1, alinead), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014.

CAPITULO 1I

DADOS DE ENTRADA E DE SAIDA DOS SISTEMAS DE INFORMACAO CONSOLIDADA

Artigo 2.°

Requisitos minimos de qualidade a observar nos protocolos de transmissdo
[Artigo 22.°-A, n.* 1, do Regulamento (UE) n.* 600/2014]

1.  Para a transmissdo dos dados de entrada, os fornecedores de dados devem disponibilizar aos CTP pelo menos um
protocolo de transmissio que cumpra os requisitos minimos relativos a qualidade dos protocolos de transmissdo
especificados nos quadros 1 a 4 do anexo L.

2. Apos acordo sobre o protocolo de transmissdo selecionado para a transmissdo dos dados de entrada, os CTP e os
fornecedores de dados devem assegurar que os requisitos minimos referidos no n.° 1 sejam cumpridos de forma continua e
sem interrupgoes.

() Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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Artigo 3.

Transmissdo de dados em tempo real
[Artigo 22.°-A, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os fornecedores de dados devem transmitir os dados de entrada aos centros de dados dos CTP tdo préximo do tempo
real quanto tecnicamente possivel e sem atrasos artificiais.

2. Osfornecedores de dados devem transmitir ao CTP para agdes e ETF os dados de entrada pré-negociacio tdo proximo
do tempo real quanto tecnicamente possivel e, em qualquer caso, o mais tardar 50 milissegundos ap6s a aplicagdo do
carimbo temporal da ordem, com um intervalo de confianga de 95 % medido numa base didria.

3. Os fornecedores de dados devem transmitir ao CTP para a¢des e ETF os dados de entrada pds-negociagio relativos a
transagdes executadas numa plataforma de negociacio tdo préximo do tempo real quanto tecnicamente possivel e, em
qualquer caso, o mais tardar 50 milissegundos ap6s a aplicagdo do carimbo temporal da transagdo, com um intervalo de
confianga de 95 % medido numa base didria.

4. Os fornecedores de dados devem transmitir ao CTP para a¢des e ETF os dados de entrada pds-negociacio relativos a
transacdes executadas fora de uma plataforma de negociagdo tdo proximo do tempo real quanto tecnicamente possivel e,
em qualquer caso, no prazo de 50 milissegundos ap6s a aplicacdo do carimbo temporal da rece¢do da comunicac¢io de
transagdo pela empresa de investimento ou pela DPE, com um intervalo de confianca de 95 % medido numa base didria.

5. Osfornecedores de dados devem transmitir ao CTP para obriga¢des e ao CTP para derivados do mercado de balcdo os
dados de entrada p6s-negociagio relativos a transagdes executadas numa plataforma de negociagio tdo préximo do tempo
real quanto tecnicamente possivel e, em qualquer caso, no prazo de 500 milissegundos apds a aplicagdo do carimbo
temporal da execugdo da transa¢do em causa.

6.  Os fornecedores de dados devem transmitir ao CTP para obriga¢des e ao CTP para derivados do mercado de balcdo os
dados de entrada pds-negociacio relativos a transagdes executadas fora de uma plataforma de negociagdo tio préximo do
tempo real quanto tecnicamente possivel e, em qualquer caso, no prazo de 500 milissegundos ap6s a aplicagdo do carimbo
temporal da rececdo da comunicac¢io de transagdo pela empresa de investimento ou pela DPE.

Artigo 4.°

Normas e formato dos dados para a transmissdo dos dados de entrada

[Artigo 22.°-A, n.° 1, e artigo 22.°-B, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

Os fornecedores de dados devem transmitir aos centros de dados dos CTP os dados de entrada num formato que respeite a
metodologia da norma ISO 20022.

Artigo 5.°

Dados a transmitir ao CTP para obrigacdes

[Artigo 22.°-B, n.° 1, e artigo 22.°-B, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. No que diz respeito aos dados de base do mercado relativos a uma determinada obrigagio, os fornecedores de dados
devem transmitir ao centro de dados do CTP, por referéncia a cada transacdo, os elementos indicados no quadro 6 do
anexo I com o sinal «entrada» ou <ambos» na tltima coluna do quadro 6.

2. No que diz respeito aos dados regulamentares, os fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP,
por referéncia a cada instrumento financeiro, os elementos apresentados no quadro 2 do anexo Il com o sinal <ambos» na
tltima coluna do quadro 2.

3. No que diz respeito aos dados regulamentares, os fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP,
por referéncia a cada sistema de negociagdo, os elementos apresentados no quadro 3 do anexo Il com o sinal «<ambos» na
tltima coluna do quadro 3.
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Artigo 6.°

Dados a transmitir ao CTP para acdes e ETF
[Artigo 22.°-B, n.° 1, e artigo 22.°-B, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.* 600/2014]
1. No que diz respeito aos dados de base do mercado pds-negociagio relativos a uma determinada agdo ou a um ETF, os
fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP os seguintes elementos:

a)  Por referéncia a cada transagdo, os elementos apresentados no quadro 7 do anexo Il com o sinal «entrada» ou <ambos»
na Gltima coluna do quadro 7;

b)  No primeiro dia de cada més (n), a lista das transagBes executadas no més anterior (n-1), em conformidade com o
artigo 4.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

2. No que diz respeito aos dados de base do mercado pré-negociagdo relativos a uma determinada agdo ou ETF, os
fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP, por referéncia a cada melhor oferta de compra e de
venda e a cada prego a que o sistema de negociagdo por leildo responde da melhor forma ao seu algoritmo de negociagio,
os elementos apresentados no quadro 2 do anexo IIL.

3. No que diz respeito aos dados regulamentares, os fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP,
por referéncia a cada instrumento financeiro, os elementos apresentados no quadro 4 do anexo Il com o sinal <ambos» na
tltima coluna do quadro 4.

4. No que diz respeito aos dados regulamentares, os fornecedores de dados devem transmitir ao centro de dados do CTP,
por referéncia a cada sistema de negociacdo, os elementos apresentados no quadro 5 do anexo Il com o sinal «<ambos» na
tltima coluna do quadro 5.

Artigo 7.

Dados a divulgar pelo CTP para obrigacdes
[Artigo 22.°-B, n.° 1, e artigo 22.°-B, n.° 3, alinea b), do Regulamento (UE) n.* 600/2014]
1. No que diz respeito aos dados de base do mercado relativos a uma determinada obrigacdo, o CTP deve divulgar, por
referéncia a cada transacdo, os elementos apresentados no quadro 6 do anexo Il com o sinal «saida» ou «<ambos» na tltima
coluna do quadro 6.
2. No que diz respeito aos dados regulamentares relativos a obrigagdes, o CTP deve divulgar:

a)  Por referéncia a cada instrumento financeiro, os elementos apresentados no quadro 2 do anexo I com o sinal «saida»
ou «ambos» na tiltima coluna do quadro 2;

b)  Por referéncia a cada sistema de negociagdo, os elementos apresentados no quadro 3 do anexo II com o sinal «saida»
ou «ambos» na tiltima coluna do quadro 3.

Artigo 8.°

Dados a divulgar pelo CTP para acdes e ETF
[Artigo 22.°-B, n.° 1, e artigo 22.°-B, n.° 3, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. No que diz respeito aos dados de base do mercado pds-negociagio relativos a uma determinada a¢do ou ETF, o CTP
deve divulgar, por referéncia a cada transagdo, os elementos apresentados no quadro 7 do anexo Il com o sinal «saida» ou
«ambos» na tltima coluna do quadro 7.

2. No que diz respeito aos dados de base do mercado pré-negociacio relativos a uma determinada agio ou a um ETF, o
CTP deve divulgar, por referéncia a melhor oferta de compra e venda europeia ou ao prego a que seria estabelecida a melhor
correspondéncia com o algoritmo de negociagdo, os elementos apresentados nos quadros 3, 4 e 5 do anexo IIL

3. No que diz respeito aos dados regulamentares relativos a a¢des ¢ ETF, o CTP deve divulgar todos os seguintes
elementos:

a)  Por referéncia a cada instrumento financeiro, os elementos apresentados no quadro 4 do anexo II com o sinal «saida»
ou «ambos» na tiltima coluna desse quadro;

b)  Por referéncia a cada sistema de negociagdo, os elementos apresentados no quadro 5 do anexo Il com o sinal «saida»
ou «ambos» na tltima coluna do quadro 5.
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Artigo 9.°

Divulgacio dos dados de saida para garantir a legibilidade por méquina e por humanos
[Artigo 22.°-B, n.° 3, alinea b), e artigo 27.°>-H, n.° 1, alinea e), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os CTP devem divulgar os dados de saida através de uma interface grafica de utilizador, a fim de garantir a legibilidade
por humanos.

2. Os CTP devem igualmente divulgar os dados de saida pelo menos nos dois formatos seguintes em simultineo:
a)  Valores separados por virgulas (Comma-Separated Values);

b)  Um formato que respeite a metodologia ISO 20022.

3. OsCTP devem:

a)  Disponibilizar ao publico instrugdes que expliquem como e onde aceder e utilizar facilmente os dados, incluindo a
identificagdo do formato eletrénico;

b)  Tornar ptiblicas quaisquer alteracdes das instrucdes referidas na alinea a) pelo menos trés meses antes da sua entrada
em vigor, exceto se existir uma necessidade urgente e devidamente justificada de que essas alteragdes entrem em vigor
mais rapidamente;

¢)  Incluir na pagina inicial do seu sitio Web uma ligacdo para as instrugdes referidas na alinea a).

Artigo 10.°

Gestdo de informacdes incompletas ou potencialmente erroneas por parte dos CTP

[Artigo 22.°-B, n.° 3, artigo 27.°-H, n.° 1, alineas a), d) e f), e artigo 27.°>-H, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os CTP devem estabelecer e manter mecanismos adequados que garantam a recolha, consolida¢do e divulgacdo
precisas das informacdes recebidas dos fornecedores de dados, assegurando que ndo introduzem quaisquer erros nem
omitem informacdes. Os CTP devem corrigir as informagdes sempre que tenham sido causadores desses erros ou omissdes.

2. Os CTP devem monitorizar continuamente e em tempo real o desempenho dos seus sistemas informdticos, a fim de
garantir que os dados de entrada recebidos sejam corretamente consolidados e publicados.

3. Os CTP devem executar conciliagdes periddicas entre os dados de entrada que recebem e os dados de saida que
publicam, a fim de verificar se os dados de saida foram corretamente publicados.

4. Os CTP devem dispor de mecanismos que permitam confirmar aos fornecedores de dados que os dados de entrada
foram recebidos e devem atribuir um cédigo de identificagio da transa¢do a cada mensagem de dados de entrada recebida.
Os CTP devem fazer referéncia a esse codigo de identificagdo da transagdo em qualquer comunica¢do subsequente com o
fornecedor de dados que diga respeito a um determinado conjunto de informag¢des comunicadas.

5. Os CTP devem estabelecer e manter mecanismos que permitam identificar dados de entrada recebidos que estejam
incompletos, que ndo cumpram os requisitos estabelecidos nos artigos 5.° € 6.° ou que contenham informacdes suscetiveis
de conter erros. Esses mecanismos devem incluir alertas automaticos de preco e volume, tendo em conta:

a) O setor e 0 segmento em que o instrumento financeiro é negociado;

b)  Os niveis de liquidez, incluindo os niveis de negociacio histéricos;

¢)  Indices de referéncia de precos e volume apropriados;

d)  Senecessdrio, outros pardmetros adequados as caracteristicas do instrumento financeiro.

6.  Os CTP que verificarem que os dados de entrada recebidos estdo incompletos ou ndo cumprem qualquer outro

requisito de comunicacdo estabelecido no presente regulamento nio devem publicar esses dados de entrada e devem
alertar prontamente o fornecedor de dados que apresentou esses dados de entrada.
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7. Os CTP que verificarem que os dados de entrada recebidos sdo suscetiveis de conter erros devem divulgar os dados de

saida correspondentes e assinalar prontamente o potencial problema de qualidade desses dados ao publico e ao fornecedor
de dados.

8. Apds rececio de uma notificagdo de um problema de qualidade dos dados, os fornecedores de dados devem
reconhecer o problema e, se necessdrio, iniciar o processo de reenvio dos dados corrigidos.

9.  Os CTP devem monitorizar a atualidade dos dados de entrada recebidos dos fornecedores de dados, com vista a
identificagdo de infragdes graves e repetidas dos requisitos estabelecidos no artigo 3.°.

10. Os CTP devem apagar ou alterar as informagdes constantes de uma comunicacdo de transacdo a pedido do
fornecedor de dados que forneceu essas informagdes, sempre que este ndo as possa apagar ou alterar por motivos técnicos.

11. Os CTP devem comunicar com os seus clientes através de mecanismos de comunicacio interativos formalizados,
através dos quais os utilizadores de dados possam assinalar ao CTP eventuais inexatiddes na divulga¢ido dos dados de saida.

12.  Os CTP devem publicar politicas ndo discriciondrias que descrevam as medidas destinadas a garantir a qualidade dos
dados e a forma como essas medidas sdo aplicadas. Essas politicas devem conter orientagdes claras sobre a aplicagdo dessas
medidas, assegurando a aplicacdo ndo discriciondria, a proporcionalidade, a atualidade, a coeréncia e a transparéncia.

CAPITULO IIT

SINCRONIZACAO DOS RELOGIOS PROFISSIONAIS

Artigo 11.°

Tempo de referéncia
[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

Os operadores de plataformas de negociacio e os respetivos membros, participantes ou utilizadores, os internalizadores
sistematicos, as DPE, os APA e os CTP devem sincronizar os relégios profissionais que utilizam para registar a data e a hora
de quaisquer eventos notificdveis com o tempo universal coordenado (UTC) emitido e mantido pelos centros de definicdo
do tempo listados na base de dados gerida pelo Bureau international des poids et mesures. Os operadores de plataformas
de negociagio e os respetivos membros, participantes ou utilizadores, os internalizadores sistematicos, as DPE, os APA ¢ os
CTP também podem sincronizar os reldgios profissionais que utilizam para registar a data e a hora de quaisquer eventos
notificaveis com o UTC difundido por um sistema de satélites, desde que qualquer desvio em relagdo ao UTC seja tido em
conta e eliminado do carimbo temporal.

Artigo 12.°

Nivel de precisdo para os operadores de plataformas de negociacio e internalizadores sistemdticos
[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os operadores das plataformas de negociagio e os internalizadores sistemdticos devem assegurar que os seus reldgios
profissionais respeitam os niveis de precisdo especificados no quadro 1 do anexo IV, de acordo com a laténcia porta-a-porta
de cada um dos seus sistemas de negociagdo. Por laténcia porta-a-porta entende-se o tempo medido a partir do momento
em que uma mensagem ¢é recebida por uma porta exterior do sistema da plataforma de negociagdo, enviada através do
protocolo de apresentacio de ordens, processada pelo motor de correspondéncia e enviada de volta, até que seja enviado
um aviso de rece¢do da porta.

2. Em derrogagdo do n.° 1, os operadores das plataformas de negociacio e os internalizadores sistemdticos que operam
um sistema de negociacdo de viva voz, ou um sistema de negociagdo de solicitagdo de ofertas de precos cuja resposta requer
intervengdo humana ou ndo permite a negociagdo algoritmica, ou um sistema que formaliza transa¢des negociadas em
conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014, devem assegurar que os seus relégios
profissionais ndo divergem mais do que um segundo do UTC mencionado no artigo 11.°. O operador da plataforma de
negocia¢do ou o internalizador sistemdtico deve assegurar que as horas sdo registadas com uma granularidade de, pelo
menos, um segundo.
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3. Os operadores das plataformas de negociagdo e os internalizadores sistematicos que operam vérios tipos de sistemas
de negociagio devem assegurar que cada sistema respeita o nivel de precisdo que lhe é aplicdvel, em conformidade com os
n>1le?2.

Artigo 13.°

Nivel de precisdo para os membros, participantes ou utilizadores de uma plataforma de negociacio

[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os membros, participantes ou utilizadores das plataformas de negociagio devem assegurar que os seus rel6gios
profissionais utilizados para registar a hora dos eventos notificdveis respeitam o nivel de precisdo indicado no quadro 2 do

anexo IV.

2. Os membros, participantes ou utilizadores das plataformas de negociacdo que realizam vdrios tipos de atividades de
negociagdo devem assegurar que os sistemas que utilizam para registar a hora dos eventos notificdveis respeitam o nivel de
precisdo aplicavel a cada uma dessas atividades de negociagdo, em conformidade com os requisitos estabelecidos no quadro

2 do anexo IV.

Artigo 14.°

Nivel de precisdo para as DPE

[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. As DPE devem registar a data e a hora dos eventos notificdveis com uma precisio de, pelo menos, um milissegundo
ou melhor.

2. As DPE devem assegurar que os seus reldgios profissionais utilizados para registar a hora dos eventos notificdveis nio
divergem mais do que um milissegundo da referéncia temporal estabelecida no artigo 11..

3. Em derrogacdo dos n.* 1 e 2, as DPE que também tenham adquirido o estatuto de internalizador sistemdtico devem
cumprir o disposto no artigo 12.°.

Artigo 15.°

Nivel de precisdo para os APA e os CTP
[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Os APA e os CTP devem registar a data e a hora dos eventos notificiveis com uma precisdo de, pelo menos, um
milissegundo ou melhor.

2. Os APA e os CTP devem assegurar que os seus relogios profissionais utilizados para registar a hora dos eventos
notificdveis ndo divergem mais do que um milissegundo do tempo de referéncia estabelecido no artigo 11.°.

Artigo 16.°

Cumprimento dos requisitos relativos a divergéncia mdxima

[Artigo 22.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

Os operadores das plataformas de negociagio e os respetivos membros, participantes ou utilizadores devem estabelecer um
sistema de rastreabilidade em relacio ao UTC. Devem ser capazes de demonstrar a rastreabilidade em relagio ao UTC
documentando a concegdo do sistema, bem como o seu funcionamento e especificagdes. Devem ser capazes de identificar
o0 ponto exato em que é aplicado um carimbo temporal e demonstrar que o ponto no sistema em que o carimbo temporal
é aplicado se mantém coerente. Devem analisar, pelo menos uma vez por ano, a conformidade do sistema de rastreabilidade
em relagdo ao UTC com o presente regulamento.

10/33 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1155/oj



JO L de 3.11.2025 PT

CAPITULO IV

REGIME DE REDISTRIBUICAO DE RECEITAS

Artigo 17.°

Determinacio do montante das receitas a redistribuir, dos fornecedores de dados elegiveis e dos periodos de
avaliacdo pertinentes

[Artigo 27.°-H, n.>* 6 ¢ 7, do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para efeitos da redistribui¢do de parte das receitas geradas pelo sistema de informagio consolidada aos fornecedores
de dados que cumpram pelo menos um dos critérios estabelecidos no artigo 27.°-H, n.° 6, do Regulamento (UE)
n.° 600/2014, o CTP para acdes e ETF deve determinar:

a) O montante das receitas a redistribuir, com base nas receitas totais geradas pelo sistema de informagio consolidada
ao longo da janela de célculo, conforme especificado pelo CTP; bem como

b) A lista dos mercados regulamentados, MTF e mercados de PME em crescimento que transmitiram dados de entrada
durante o periodo de avaliacdo, quer para todo o periodo quer para parte do mesmo (os «fornecedores de dados
elegiveis).

2. Ap6s ter determinado o montante das receitas a redistribuir e a lista dos fornecedores de dados elegiveis em
conformidade com o n.* 1, o CTP para a¢des e ETF deve efetuar os calculos previstos nos artigos 18.°a 21.°. O CTP para
agdes e ETF deve efetuar esses cdlculos pelo menos uma vez por ano e, em qualquer caso, antes do vigésimo dia do més
seguinte a janela de célculo, utilizando as transagdes registadas por cada fornecedor de dados durante o periodo de
avaliacdo. O CTP para acdes e ETF deve aplicar as percentagens resultantes desses cdlculos retroativamente a dltima janela
de célculo.

3. Para efeitos dos n.* 1 e 2, a janela de calculo corresponde a cada periodo individual durante o qual é redistribuida
parte das receitas do sistema de informagio consolidada.

4. Para efeitos do n.° 2, o periodo de avaliagdo corresponde aos doze meses durante os quais é considerado o volume de
negociacdo relevante a multiplicar por cada ponderagdo individual.

Artigo 18.°

Metodologia de cilculo do montante das receitas a redistribuir aos fornecedores de dados elegiveis que
preencham o critério estabelecido no artigo 27.>-H, n.° 6, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 600/2014

[Artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a), n.° 7, alinea a), e n.° 8, alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para calcular o montante das receitas a redistribuir aos fornecedores de dados elegiveis que preencham o critério
estabelecido no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o CTP para a¢des e ETF deve determinar
o volume total anual de negociacio de agdes gerado por cada fornecedor de dados elegivel que seja um mercado
regulamentado ou um mercado de PME em crescimento somando todos os registos de transagdes recebidos desse
fornecedor.

2. O CTP para acdes e ETF deve determinar o volume total anual de negociagio de a¢des na Unido somando todos os
registos de transacdes recebidos de todos os fornecedores de dados.

3. Para efeitos dos cdlculos referidos nos n. 1 e 2, as transa¢des devem ser contabilizadas uma tnica vez.

4. Para determinar se um fornecedor de dados elegivel preenche o critério estabelecido no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a),
do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o CTP para a¢des e ETF deve dividir o montante determinado nos termos do n.° 1 pelo
montante determinado nos termos do n.° 2 para cada mercado regulamentado e mercado de PME em crescimento,
identificado pelo c6digo de identificacio do mercado («MIC») operacional, conforme especificado na norma ISO 10383.
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5. Para cada fornecedor de dados elegivel que preencha o critério estabelecido no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, identificado pelo codigo MIC do segmento de mercado, conforme especificado na norma
ISO 10383, ou pelo cbdigo MIC operacional caso ndo esteja disponivel o cédigo MIC do segmento de mercado, o CTP para
agdes e ETF deve multiplicar o volume de negociagio relevante gerado por esse MIC, tal como determinado nos termos do
n.° 1, por uma ponderacio de 4,5.

Artigo 19.°

Metodologia de célculo do montante das receitas a redistribuir aos fornecedores de dados elegiveis que cumpram
o critério previsto no artigo 27.>-H, n.° 6, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014

[Artigo 27.°-H, n.° 6, alinea b), n.° 7, alinea b), e n.° 8, alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.© 600/2014]

1.  Para determinar se um fornecedor de dados elegivel preenche o critério previsto no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, o CTP para a¢des e ETF deve, em relacdo a cada fornecedor de dados elegivel, verificar se
esse fornecedor de dados admitiu a negociagio pela primeira vez agdes ou ETF em 27 de margo de 2019 ou
posteriormente. Essa verificagdo deve basear-se nas informagdes publicadas pela ESMA nos termos do artigo 7.°, n.° 6, do
Regulamento Delegado (UE) 2017/585 da Comisséo (°).

O CTP para a¢des e ETF deve determinar:

a)  Para cada fornecedor de dados elegivel que preencha o critério previsto no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, o volume total anual de negociacio de a¢des e ETF somando todos os registos de
transacOes que recebeu desse fornecedor de dados;

b)  Para cada fornecedor de dados elegivel que ndo preencha o critério previsto no artigo 27.°-H, n.° 6, alineaa), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, o volume total anual de negociagdo relativo as agdes e aos ETF que foram
admitidos pela primeira vez a negociagdo em 27 de marco de 2019, ou posteriormente, somando todos os registos
de transacdes relevantes que recebeu desse fornecedor de dados.

Para efeitos dos célculos referidos nas alineas a) e b), as transacdes devem ser contabilizadas uma tnica vez.

2. Para cada fornecedor de dados elegivel que preencha o critério previsto no artigo 27.>-H, n.° 6, alineab), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, identificado pelo cédigo MIC do segmento de mercado, conforme especificado na norma
ISO 10383, ou pelo cbdigo MIC operacional caso ndo esteja disponivel o cédigo MIC do segmento de mercado, o CTP para
agdes e ETF deve multiplicar o volume de negociagio relevante gerado por esse MIC, tal como determinado nos termos do
n.° 1, segundo paragrafo, por uma ponderagio de 4,0.

Artigo 20.°

Metodologia de célculo do montante das receitas a redistribuir aos fornecedores de dados elegiveis que cumpram
o critério previsto no artigo 27.>-H, n.° 6, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014

[Artigo 27.°-H, n.° 6, alinea ¢), n.° 7, alinea ¢), e n.° 8, alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para determinar se um fornecedor de dados elegivel preenche o critério previsto no artigo 27.°-H, n.° 6, alinea c), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, o CTP para a¢des e ETF deve, em relagdo a cada fornecedor de dados elegivel, determinar
o volume total anual de transa¢des em acdes e ETF negociadas com transparéncia pré-negociacio.

(®) Regulamento Delegado (UE) 2017/585 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere as normas técnicas de regulamentagio aplicaveis em termos de normas e formatos
dos dados de referéncia sobre os instrumentos financeiros e as medidas técnicas em relagdo com as medidas a adotar pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados e pelas autoridades competentes (JO L 87 de 31.3.2017, p. 368, ELL http://data.
europa.eu/eli/reg_del/2017/585/0j).
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Para efeitos do cdlculo referido no primeiro pardgrafo, o CTP para agdes e ETF deve incluir todos os registos de transagdes
recebidos dos fornecedores de dados elegiveis que ndo estejam assinalados como transa¢des negociadas em condicdes que
ndo sejam o preco corrente de mercado («sinal PRIC»), transacdes pelo preco de referéncia («sinal RFPT»), transagdes
negociadas em instrumentos financeiros liquidos («sinal NLIQ»), transa¢des negociadas em instrumentos financeiros nio
liquidos («sinal OILQ»), conforme indicado no quadro 4 do anexoI do Regulamento Delegado (UE) 2017/587, ou como
transacdes sujeitas a isengdo pré-negociagio por volume elevado, tal como estabelecido no artigo 6.°, n.° 1, alinea b). As
transagdes devem, em todos os casos, ser contabilizadas uma dnica vez.

2. Para cada fornecedor de dados elegivel que preencha o critério previsto no artigo 27.°-H, n.° 6, alineac), do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, identificado pelo cédigo MIC do segmento de mercado, conforme especificado na norma
ISO 10383, ou pelo cddigo MIC operacional caso ndo esteja disponivel o cédigo MIC do segmento de mercado, o CTP para
agdes e ETF deve multiplicar o volume de negociagio relevante gerado por esse MIC, tal como determinado nos termos do
n.° 1, por uma ponderagio de 1,5.

Artigo 21.°

Metodologia para a determinacio do montante das receitas a redistribuir
[Artigo 27.°-H, n.>* 7 e 8, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Para cada fornecedor de dados elegivel, o CTP para agdes e ETF deve somar os resultados das multiplicagdes das
ponderagdes pelos volumes de negociagio, tal como estabelecido nos artigos 18.°a 20.°.

2. O CTP para agdes e ETF deve determinar a soma total dos resultados dos célculos a que se refere o n.° 1 para todos os
fornecedores de dados elegiveis.

3. O CTP para a¢des e ETF deve dividir a soma por fornecedor de dados, tal como estabelecido no n.° 1, pela soma total,
tal como estabelecido no n.° 2. As percentagens resultantes para cada fornecedor de dados devem ser multiplicadas pelo
montante total das receitas a redistribuir.

Artigo 22.°

Critérios para a suspensdo tempordria da participacdo no regime de redistribuicdo de receitas
[Artigo 27.°-H, n.* 8, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Ao decidir sobre a suspensdo da participa¢do de um fornecedor de dados no regime de redistribuicio de receitas, tal
como previsto no artigo 27.-H, n.° 8, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o CTP para a¢des e ETF deve ter em
conta se algum dos seguintes critérios se encontra preenchido:

a)  Durante trés dias consecutivos, o fornecedor de dados ndo apresentou comunicacdes de transacdes ou de ordens, ou
apresentou mais de trés comunicacdes de transacdes ou de ordens num prazo posterior ao mais proximo do tempo
real quanto tecnicamente possivel, tal como previsto no artigo 3.°, e essas comunicac¢des representam, no minimo,
10 % do volume total de transagdes ou de ordens apresentadas num tnico dia;

b)  Durante trés dias consecutivos, o fornecedor de dados apresentou mais de trés comunicagdes de transa¢des ou de
ordens incompletas ou que contém dados potencialmente erréneos, tal como previsto no artigo 10.°, e essas
comunicagdes representam, no minimo, 10% do volume total de transa¢des ou de ordens apresentadas num
tnico dia;

¢) O fornecedor de dados deixou de preencher os requisitos minimos relativos a qualidade dos protocolos de
transmissao previstos no artigo 2.%

d) O fornecedor de dados deixou de preencher os requisitos relativos ao nivel de precisio com que os reldgios
profissionais devem ser sincronizados, tal como previsto no capitulo IIL
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2. O CTP para agdes e ETF pode decidir ndo suspender a participagdo de um fornecedor de dados no regime de
redistribui¢do de receitas caso as situagdes previstas no n.° 1 tenham ocorrido devido a circunstancias excecionais,
inevitaveis ou imprevistas.

Artigo 23.°

Procedimento para a suspensio tempordria da participacio no regime de redistribuicio de receitas
[Artigo 27.°-H, n.* 8, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]

1. Sempre que o CTP para agdes e ETF constatar uma infragdo reiterada e grave, por parte de um fornecedor de dados,
dos critérios estabelecidos no artigo 22.°, n.° 1, alineas a) e b), deve informar desse facto o fornecedor de dados, com a
maior brevidade possivel e, em qualquer caso, no prazo de dois dias tteis a contar do momento em que constatou a
infracdo reiterada e grave. Na notificagdo apresentada ao fornecedor de dados, o CTP deve:

a)  Identificar as comunicagdes de transagdes ou de ordens em relagdo as quais se considera que o fornecedor de dados
estd em situa¢do de infracdo e o niimero de dias que pode durar a suspenséo da redistribuigdo de receitas;

b)  Facultar ao fornecedor de dados informacdes que fundamentem sua avaliacdo.

No prazo de uma semana a contar da data da notificacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, o fornecedor de dados pode
fornecer informagdes adicionais ao CTP com vista a demonstrar que os requisitos em matéria de dados ndo foram
infringidos, ou que ocorreu uma circunstancia excecional, tal como referido no artigo 22.°, n.* 2, e solicitar que o CTP
reveja a sua avaliagdo com base nas informagdes adicionais.

O CTP deve rever a sua avaliagdo tendo em conta as informacdes adicionais apresentadas pelo fornecedor de dados e, caso
considere que as informagdes ndo estdo completas, deve fixar um prazo para que o fornecedor de dados apresente
informacgdes adicionais.

2. No dltimo dia do periodo em relagdo ao qual as receitas sdo redistribuidas, o CTP deve proceder a avalia¢io final
sobre o cumprimento dos critérios para a suspensdo tempordria da participagido de um fornecedor de dados no regime de
redistribui¢do de receitas, em conformidade com o artigo 22.°, n.° 1.

O CTP deve informar o fornecedor de dados da sua avaliacio final no prazo de dois dias tteis a contar do dltimo dia do
periodo em relagdo ao qual as receitas sdo redistribuidas. O CTP deve informar o fornecedor de dados dos motivos da sua
avaliagdo final, incluindo os requisitos em matéria de dados que considera terem sido infringidos, e especificar o montante
das receitas que podem ser retidas.

No prazo de uma semana a contar da recegdo das informagdes a que se refere o segundo pardgrafo do presente niimero, o
fornecedor de dados pode fornecer informagdes adicionais ao CTP com vista a demonstrar que os requisitos em matéria de
dados a que se referem os artigos 22.°-A, 22.°-B e 22.°>-C do Regulamento (UE) n.° 600/2014 nio foram infringidos, ou que
ocorreu uma circunstancia excecional, tal como referido no artigo 22.°, n.° 2, e solicitar que o CTP reveja a sua avaliagdo
final com base nas informacdes adicionais.

O CTP deve rever a sua avaliagdo final tendo em conta as informacdes adicionais apresentadas pelo fornecedor de dados e,
caso considere que as informagdes ndo estio completas, deve fixar um prazo para que o fornecedor de dados apresente
informacdes adicionais.

3. O CTP deve informar o fornecedor de dados em causa da sua decisdo final sobre a suspensdo da participacdo no
regime de redistribui¢do de receitas, o mais tardar duas semanas apoés ter informado o fornecedor de dados da avaliagio
final a que se refere o n.° 2, segundo pardgrafo.
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Sempre que a decisdo final do CTP consista em suspender a participagio de um fornecedor de dados no regime de
redistribui¢do de receitas, pode redistribuir as receitas retidas pelos demais fornecedores de dados elegiveis no intervalo de

redistribuicio subsequente a essa decisdo.

Artigo 24.°

Condigdes para a retoma da redistribuicio de receitas e para a disponibilizacio das receitas retidas, acrescidas de
juros

[Artigo 27.°-H, n.° 8, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 600/2014]
1. Sempre que o CTP para acdes e ETF constatar, com base nas informacdes adicionais apresentadas pelo fornecedor de
dados em conformidade com o artigo 23.°, n.° 1, segundo pardgrafo, e o artigo 23.°, n.° 2, terceiro paragrafo, que os
requisitos em matéria de dados a que se referem os artigos 22.°-A, 22.°-B e 22.>-C do Regulamento (UE) n.* 600/2014 nio
foram infringidos, deve proceder a redistribuicdo das receitas retidas, acrescidas de juros, o mais tardar duas semanas apds
a decisdo final a que se refere o artigo 23.°, n.° 3.

2. Para efeitos do célculo dos juros a que se refere o n.° 1, o CTP deve ter em conta a taxa média da facilidade
permanente de depésito do Banco Central Europeu ou, se o CTP estiver estabelecido num Estado-Membro cuja moeda ndo
seja o euro, a taxa de juro oficial para crédito overnight cobrada pelo banco central do Estado-Membro em que o CTP estd
estabelecido, durante o periodo de suspensio do regime de redistribuicio de receitas.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 25.°
Revogacdo
O Regulamento Delegado (UE) 2017/574 é revogado com efeitos a partir de 2 de margo de 2026.

As remissdes para o regulamento delegado revogado devem entender-se como remissdes para o presente regulamento e ser
lidas de acordo com a tabela de correspondéncia constante do anexo V.
Artigo 26.°
Entrada em vigor e aplicacio
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Os artigos 11.°a 16.° sdo aplicdveis a partir de 2 de marco de 2026.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de junho de 2025.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Requisitos minimos de qualidade a observar nos protocolos De transmissdo, nos termos do artigo 2.°

Quadro 1

Requisitos de desempenho

Meétricas/caracteristicas Requisitos minimos Principais camadas OS]
Laténcia A laténcia deve ser mantida abaixo de 50 milissegundos para a Camada 3 (rede)
transmissdo de dados ao CTP para agdes e ETF.
A laténcia deve ser mantida abaixo de 500 milissegundos para a
transmissdo de dados ao CTP para as obrigagdes.
A laténcia deve ser mantida abaixo de 500 milissegundos para a
transmissdo de dados ao CTP para derivados.
Capacidade de A capacidade de transmissdo deve ser superior a 100 megabits Camada 1 (fisica), camada
transmissdo por segundo (Mbps). 2 (ligagdo de dados)
Tempo de O tempo de ida e volta (RTT) para o estabelecimento da ligagio | Camada 4 (transporte)
estabelecimento da deve ser inferior a 500 milissegundos.
ligagdo
Escalabilidade O protocolo deve permitir o funcionamento em ambientes Camada 2 (ligagdo de
agregados ou com distribui¢do de carga. dados), camada 3 (rede),
camada 4 (transporte) e
camada 7 (aplicagdo)

Quadro 2

Requisitos de fiabilidade

Meétricas/caracteristicas

Requisitos minimos

Principais camadas OS]

Mecanismo de detecdo de erros

O protocolo deve incluir mecanismos de detecdo de
erros para assegurar a identificagdo exata dos erros de
transmissdo de dados.

Camada 2 (ligagdo de
dados), ou camada 4
(transporte), ou camada 7
(aplicacdo)

Mecanismo de corre¢do de
erros

O protocolo deve incluir mecanismos de corregdo de
erros para retificar automaticamente os erros detetados.

Camada 2 (ligagdo de
dados), ou camada 4
(transporte), ou camada 7
(aplicacdo)

Mecanismo de recuperagio

O protocolo deve dispor de mecanismos de recuperagio
para assegurar uma recuperagio rapida em caso de
falhas ou interrup¢des na transmissio, assegurando a
continuidade ininterrupta das operacdes de transmissdo
de dados.

Camada 4 (transporte), ou
camada 5 (sessdo), ou
camada 7 (aplicagdo)

Quadro 3

Requisitos de seguranca

Meétricas/caracteristicas

Requisitos minimos

Principais camadas OS]

Camada de transporte segura

O protocolo deve ser compativel com uma camada de
transporte segura para assegurar a confidencialidade
dos dados durante a transmisséo.

Camada 4 (transporte),
camada 7 (aplicagdo)

Autenticagdo

O protocolo deve ser compativel com mecanismos de
autenticagdo baseados em credenciais ou certificados
para verificar a identidade das partes comunicantes.

Camada 7 (aplicagdo)
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Meétricas/caracteristicas

Requisitos minimos

Principais camadas OSI

Autorizacdo

O protocolo deve implementar mecanismos de
autorizagio para controlar o acesso a recursos ou
funcionalidades especificos com base nos papéis ou
autorizacdes dos utilizadores.

Camada 7 (aplicagido)

Nao rejeicdo

O protocolo deve incluir mecanismos de ndo rejei¢do
para assegurar que o originador de uma mensagem ndo
possa negar o seu envio.

Camada 7 (aplicagio)

Quadro 4

Requisitos de compatibilidade

Meétricas/caracteristicas

Requisitos minimos

Principais camadas OSI

Solugdo aberta

A aplicagdo dos protocolos deve respeitar normas néo
exclusivas.

Camada 7 (aplicagio)

Interoperabilidade

O protocolo deve aceitar, pelo menos, uma norma da
Internet amplamente reconhecida.

Camada 7 (aplicagio)

Retrocompatibilidade

O protocolo deve ser capaz de funcionar com versdes
mais antigas do mesmo ou com tecnologias anteriores.

Camada 7 (aplicagdo)
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ANEXO 11

Dados regulamentares e dados de base do mercado pés-negociacio a transmitir e a divulgar pelo CTP para
obrigacdes e pelo CTP para agdes e ETF, de acordo com os artigos 5.°, 6.°, 7. e 8.°

Quadro 1

Simbolos utilizados nos quadros 2, 3,4,5,6 e 7

Simbolo

Tipo de dados

Definicio

{(DATE_TIME_FORMAT}

8601

Formato de data e hora da norma ISO

Data e hora no seguinte formato:
AAAA-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— «AAAA»é 0 ano;

— «MM>» € 0 més;

— «DD» é o dia;

— «T» — significa que tem de ser
utilizada a letra «T»;

— «hh» éa hora;

— «mm» sa0 0S minutos;

— «ss.dddddd» sdo os segundos e
fracdes de segundos;

— «Z»éahora UTC.

As datas e as horas tém de ser
comunicadas em UTC.

{ISIN} 12 carateres alfanuméricos Cédigo ISIN, conforme definido na
norma ISO 6166
{MIC} 4 carateres alfanuméricos Identificador do mercado, tal como

definido na norma ISO 10383

{CURRENCYCODE _3}

3 carateres alfanuméricos

Cédigo de divisa de 3 letras, conforme
definido pela norma ISO 4217

Quadro 2

Dados regulamentares para as obrigacdes, por instrumento

Formato
Identificador do o Po.dem ser utilizados fom}atos Cdalelpodde
campo Descrigdo equivalentes, consoante a sintaxe ados de
utilizada para a transmissdo de entrada/safda
dados
Cddigo de Cédigo utilizado para identificar o instrumento {ISIN} Ambos
identificacdo do | financeiro.
instrumento
Data e horade | Data e hora a partir das quais o estatuto do {DATE_TIME_FORMAT} Ambos
inicio do instrumento ¢ vélido.
estatuto do . -
: O nivel de precisdo deve ser conforme com os
instrumento e . :
requisitos estabelecidos no artigo 12..
Moeda Moeda principal em que é negociado o {CURRENCYCODE_3} Ambos
instrumento.
Data e hora de | Data e hora em que o estatuto do instrumento é {DATE_TIME_FORMAT} Saida

divulgagdo

divulgado pelo CTP.

O nivel de precisdo deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
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Formato
Identificador do o PoFlem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descri¢do equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po . . ;
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
5 | Estatuto do Descrigdo do estatuto do instrumento financeiro. | «SUSP» — o instrumento estd | Ambos
instrumento . ' . suspenso
O estatuto do instrumento financeiro deve ser um
dos seguintes: «RMOV» — o instrumento foi
1) suspenso da negociagdo, na plataforma de excluido
negociagdo identificada no campo «Plataforma | \JALT, — o instrumento est4
de pegociagéo», em conformidade com 0s sujeito a uma interrupcio da
artigos 32.° e 52.° da Diretiva 2014/65/UE; negociacio
2) excluido da negociagdo, na plataforma de . .
) c0 ¢a 1iegodiag P «ACTV» — o instrumento esta
negociagdo identificada no campo «Plataforma | . . I
s . disponivel para negociac¢io
de negociagdo», em conformidade com os AD5s Uma suspensio. exclusio
artigos 32.° e 52.° da Diretiva 2014/65/UE; PO P ’
o ] N e ou interrup¢do
3) sujeito a uma interrupgdo da negociagio, na
plataforma de negociagio identificada no
campo «Plataforma de negociagdo», em
conformidade com o artigo 18.%, n.° 5, ¢ o
artigo 48.°, n.° 5, da Diretiva 2014/65/UE;
4) disponivel para negociagio apds uma
suspensio, exclusdo ou interrupcao.
6 |Plataformade | Identificacdo da plataforma de negociagio em que | {MIC} Ambos
negociacio o estatuto do instrumento é vélido (c6digo MIC do
segmento de mercado quando disponivel, sendo
c6digo MIC operacional).
A plataforma de negociagio é um mercado
regulamentado, um MTF ou um OTF.
7 | Sistema de Tipo de sistema de negociagio em que € negociado | «CLOB» — Carteira de ordens | Ambos
negociacio o instrumento. de limite central
«QDTS» — Mercado com
afixagdo de pregos
«PATS» — Leildo peri6dico
«RFQT» — Pedido de ofertas
de precos
«VOIC» — Sistema de
negocia¢io de viva voz
«HYBR» — Sistema hibrido
«OTHR» — Outros
Quadro 3
Dados regulamentares para as obrigagdes, por sistema de encontro de ordens
Formato
Identificador do o PoFlem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descri¢do equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po . .~ ;
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
1 | Plataforma de | Identificagdo da plataforma de negociagdo em que | {MIC} Ambos

negociacao

o estado do sistema de encontro de ordens ¢ valido
(c6digo MIC do segmento de mercado quando
disponivel, sendo c6digo MIC operacional).

A plataforma de negociagio é um mercado
regulamentado, um MTF ou um OTF.
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Formato
Identificador do o PoFlem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descricdo equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po -1 . .
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
2 | Sistema de Tipo de sistema de negociagdo em que ¢ indicado o | «CLOB» — Carteira de ordens | Ambos
negociacio estado do sistema. de limite central
«QDTS» — Mercado com
afixagdo de pregos
«PATS» — Leildo periddico
«RFQT» — Pedido de ofertas
de precos
«VOIC» — Sistema de
negociagdo de viva voz
«HYBR» — Sistema hibrido
«OTHR» — Outros
3 | Dataehorade |Data e hora a partir das quais o estado do sistema é | {DATE_TIME_FORMAT} Ambos
inicio do estado | valido.
do sistema O nivel de pormenor deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 12.°.
4 | Data e horade |Datae horaem que o estado do sistema é {DATE_TIME_FORMAT} Saida
divulgagio divulgado pelo CTP.
O nivel de precisio deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
5 | Estado do Estado do sistema de negociagdo em que é «ACTV» — Sistema ativo Ambos
::ti)nclii daeo negociado o instrumento. (OTAG» — Indisponibilidade
goctag do sistema de negociacio
«POTG» — Indisponibilidade
parcial do sistema de
negociagao
Quadro 4
Dados regulamentares para a¢des e ETF, por instrumento
Formato
Identificador do o PoFlem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descricao equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po . .o ;
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
1 | Cédigo de Cédigo utilizado para identificar o instrumento {ISIN} Ambos
identificacdo do | financeiro.
instrumento
2 |Dataehorade |Datae hora a partir das quais o estatuto do {DATE_TIME_FORMAT} Ambos
inicio do instrumento € valido.
estatuto do . -
) O nivel de precisdo deve ser conforme com os
instrumento L . X
requisitos estabelecidos no artigo 12..
3 | Moeda Moeda principal em que é negociado o {CURRENCYCODE_3} Ambos

instrumento.
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Formato
Identificador do o PoFlem ser utilizados formatos (éafglpodde
campo Descricdo equivalentes, consoante a sintaxe ados ff
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
Data e horade | Data e hora em que os dados regulamentares sio | {DATE_TIME_FORMAT} Saida
divulgagdo divulgados pelo CTP.
O nivel de precisdo deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
Estatuto do Descrigdo do estatuto do instrumento financeiro. | «SUSP» — o instrumento estd | Ambos
instrumento . ' . suspenso
O estatuto do instrumento financeiro deve ser um
dos seguintes: «RMOV» — o instrumento foi
1) suspenso da negociagdo, na plataforma de excluido
negociacio identificada no campo «Plataforma | AT, — o instrumento est4
de negociacio», em conformidade com os sujeito a uma interrupcio da
artigos 32.° e 52.° da Diretiva 2014/65/UE; negociagio
2) excluido da negociagdo, na plataforma de ACTV» — o instrumento est4
negociagdo identificada no campo «Plataforma disponivel para negociacio
de negociacio», em conformidade com os apds uma suspensio, exclusio
artigos 32.° e 52.° da Diretiva 2014/65/UE; ou interrupcio
3) sujeito a uma interrupgdo da negociagdo, na
plataforma de negociagio identificada no
campo «Plataforma de negociagdo», em
conformidade com o artigo 18.°, n.° 5, e 0
artigo 48.°, n.° 5, da Diretiva 2014/65/UE;
4) disponivel para negociagdo apds uma
suspensdo, exclusdo ou interrupgio.
Plataforma de | Identificagdo da plataforma de negociagdo em que | {MIC} Ambos
negociagdo o estatuto do instrumento € vélido (c6digo MIC do
segmento de mercado quando disponivel, sendo
c6digo MIC operacional).
A plataforma de negociagdo é um mercado
regulamentado ou um MTF.
Sistema de Tipo de sistema de negociacdo em que é negociado | «CLOB» — Carteira de ordens | Ambos
negociagdo o instrumento. de limite central
«QDTS» — Mercado com
afixagdo de pregos
«PATS» — Leildo periddico
«RFQT» — Pedido de ofertas
de pregos
«HYBR» — Sistema hibrido
«OTHR» — Outros
Fase do sistema | Tipo de fase de negociacio do sistema de «UDUC» — Leildo ndo Ambos
de negociagdo | negociagdo em que é negociado o instrumento. definido
«SOAU» — Leildo programado
na fase de abertura
«SCAU» — Leildo programado
na fase de fecho
«SIAU» — Leildo programado
numa base intradidria
«UAUC» — Leildo ndo
programado
«ODAU» — Leildo a pedido
(leildo por lotes frequentes)
«COTR» — Negociacao
continua
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Formato
Identificador do Podem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descricdo equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po -1 . .
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
«MACT» — Negociacdo no
fecho do mercado
«OMST» — Negociagio fora da
sessdo principal
«TROE» — Comunicacio de
transagdes (em bolsa)
«TROF» — Comunicagio de
transagdes (fora de bolsa)
«TRSI» — Comunicagdo de
transagdes (internalizador
sistemadtico)
«OTSP» — Outros
9 | Mercado mais | Se a plataforma de negociagdo indicada no campo | «TRUE» — sim Saida
relevante em 6 ¢ o mercado mais relevante em termos de 5
. «FALSE» — ndo
termos de liquidez.
liquidez
Quadro 5
Dados regulamentares para acdes e ETF, por sistema de encontro de ordens
Formato
Identificador do o Poldem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descricdo equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po 1 . .
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
1 | Plataforma de | Identificagdo da plataforma de negociagdo em que | {MIC} Ambos
negociacio o estado do sistema de encontro de ordens ¢é valido
(segmento MIC, se disponivel, caso contrario MIC
operacional).
A plataforma de negociagio é um mercado
regulamentado ou um MTF.
2 | Sistema de Tipo de sistema de negocia¢do em que é indicado o | «<CLOB» — Carteira de ordens | Ambos
negociacio estado do sistema. de limite central
«QDTS» — Mercado com
afixagdo de pregos
«PATS» — Leildo periédico
«RFQT» — Pedido de ofertas
de pregos
«HYBR» — Sistema hibrido
«OTHR» — Outros
3 | Dataehorade |Data e horaa partir das quais o estado do sistema é | {DATE_TIME_FORMAT} Ambos
inicio do estado | valido.
do sistema O nivel de precisio deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 12.°.
4 |Dataehorade |Datae horaem que o estado do sistema é {DATE_TIME_FORMAT} Saida
divulgacio do | divulgado pelo CTP.
estado do . -
: O nivel de precisdo deve ser conforme com os
sistema . . .
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
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Formato
Identificador do Podem ser utilizados formatos Campo de
# cam Descrigao equivalentes, consoante a sintaxe dados de
po -1 s .
utilizada para a transmissdo de entrada/saida
dados
5 | Estado do Estado do sistema de negociacio «ACTV» — Sistema ativo Ambos
sistema de «OTAG» — Indisponibilidade
negociagdo . s
do sistema de negociacio
«POTG» — Indisponibilidade
parcial do sistema de
negociacao
Quadro 6
Dados de base do mercado p6s-negociacio para as obrigacdes
Formato a preencher tal
Tipo de como definido no quadro 1
Identificador do lataforma de Pod ilizad Campo de
# Descricdo e elementos a publicar P N odem ser utilizados dados de
campo execugdo ou formatos equivalentes, entrada/saida
publicacdo consoante a sintaxe utilizada
para a transmissdo de dados
1 |Dataehorade Quadro 2, campo 1, do anexo Il do Ambos
negociacao Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
2 | Cédigo de Quadro 2, campo 2, do anexo Il do Ambos
identificacdo do | Regulamento Delegado (UE)
instrumento 2017/583.
3 | Prego Quadro 2, campo 3, do anexo Il do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
4 | Preco em falta Quadro 2, campo 4, do anexo Il do Ambos
Regulamento Delegado (UE) 2017/583
5 | Moeda do pre¢o | Quadro 2, campo 5, do anexo Il do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
6 | Notacio dos Quadro 2, campo 6, do anexo Il do Ambos
precos Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
7 | Montante Quadro 2, campo 10, do anexo II do Ambos
nocional Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
8 | Divisa nocional | Quadro 2, campo 11, do anexo II do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
9 | Plataforma de Quadro 2, campo 13, do anexo II do Ambos
execucdo Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
10 | Plataforma de Quadro 2, campo 14, do anexo Il do Ambos
negociacdo num | Regulamento Delegado (UE)
pais terceiro 2017/583.
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Tipo de

Formato a preencher tal
como definido no quadro 1

. o Campo de
# [dentificador do Descrigdo e elementos a publicar P latafoer a de Podem ser uFlhzados dados de
campo execugao ou formatos equivalentes, entrada/saida
publicacio consoante a sintaxe utilizada
para a transmissdo de dados
11 |Datae horaem |Data e horaem que a comunicacdo da | APA {DATE_TIME_ FORMAT]) | Entrada
que o fornecedor | transagdo foi recebida por um APA.
de dados recebeu . -
O nivel de precisdo deve ser conforme
os dados . .
com os requisitos estabelecidos no
artigo 15.°.
12 | Datae horaem | Quadro 2, campo 15, do anexo Il do Ambos
que o fornecedor | Regulamento Delegado (UE)
de dados tornou | 2017/583.
publica a
transacao
13 |Local de Quadro 2, campo 16, do anexo II do Ambos
publicacdo Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
14 | Cédigo de Quadro 2, campo 17, do anexo Il do Ambos
identificagdo da | Regulamento Delegado (UE)
transacao 2017/583.
15 |Dataehorade |Data e hora em que a transagio foi CTP {DATE_TIME_ FORMAT]} | Saida
recegdo pelo CTP | recebida pelo CTP.
O nivel de precisdo deve ser conforme
com os requisitos estabelecidos no
artigo 15.°.
16 |Dataehorade |Datae horaem que a transagio foi CTP {DATE_TIME_ FORMAT} | Saida
publicacio pelo | publicada por uma plataforma de
CTP negociagao ou CTP.
O nivel de precisio deve ser conforme
com os requisitos estabelecidos no
artigo 15.°.
17 | Sinais (flags) Quadro 2, campo 19, do anexo II do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
18 | Sinal de dados Sinal da qualidade dos dados a CTP «TRUE>» ou «FALSE» Saida
suspeitos preencher pelo CTP sempre que o APA
ou o CTP identifiquem transa¢des que
considerem ser suscetiveis de
apresentar problemas no que respeita a
qualidade dos dados.
19 | Tipo de sistema | Quadro 2, campo 20, do anexo Il do Ambos
de negociagdo Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
20 | Ndmero de Quadro 2, campo 21, do anexo II do Ambos
transagdes Regulamento Delegado (UE)

2017/583.
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Quadro 7

Dados de base do mercado pds-negocia¢io para acdes e ETF

Tipo de

Formato a preencher tal
como definido no quadro 1

Identificador d o _ lataf d Podem ser utilizados Campo de
# entclalcnflp é)r o Descrigdo e elementos a publicar peii Sgr;;éloue formatos eq uiv'al entes, da(ilos de,d
publicacio consoante a sintaxe entradasaida
utilizada para a
transmissdo de dados
1 Data e hora de | Quadro 3, campo 1, do anexo I do Ambos
negociacdo Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
2 Cédigo de Quadro 3, campo 2, do anexo I do Ambos
identificacdo Regulamento Delegado (UE)
do 2017/587.
instrumento
3 Preco Quadro 3, campo 3, do anexo [ do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
4 Preco em falta | Quadro 3, campo 4, do anexo I do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
5 Moeda do Quadro 3, campo 5, do anexo [ do Ambos
preco Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
6 Quantidade Quadro 3, campo 7, do anexo [ do Ambos
Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
7 Local de Quadro 3, campo 8, do anexo [ do Ambos
execucio Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
8 Plataforma de | Quadro 3, campo 9, do anexo I do Ambos
negociagdo Regulamento Delegado (UE)
num pais 2017/587.
terceiro
9 Data e hora Data e hora em que a declaracio da APA {DATE_TIME _ Entrada
em que 0 transacdo foi recebida por um APA. FORMAT}
fornecedor de . o
O nivel de precisdo deve ser
dados recebeu e
conforme com os requisitos
os dados : -
estabelecidos no artigo 15..
10 Sistema de Quadro 3, campo 10, do anexo I do Ambos
negociagio Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
11 Data e hora Quadro 3, campo 11, do anexo I do Ambos
em que 0 Regulamento Delegado (UE)
fornecedor de | 2017/587.
dados tornou
publica a
transacao
12 Local de Quadro 3, campo 12, do anexo I do Ambos
publicacio Regulamento Delegado (UE)

2017/587.
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Formato a preencher tal
como definido no quadro 1

Tipo de Pod tilizad Campo de
# Identificador do Descri¢do e elementos a publicar plataforma de foi)mzr;: Zr i I?a o dados de
campo CXCCLIgéN{O ou qu1V§ entes, ,
publicagio cons.o.ante a sintaxe entrada/ saida
utilizada para a
transmissdo de dados
13 Cédigo de Quadro 3, campo 13, do anexo I do Ambos
identificacdo Regulamento Delegado (UE)
da transa¢do 2017/587.
14 Data e hora de | Data e hora em que a transagio foi CTP {DATE_TIME _ Saida
recegdo pelo recebida pelo CTP. FORMAT}
cTp O nivel de precisdo deve ser
conforme com os requisitos
estabelecidos no artigo 15.°.
15 Data e hora de | Data e hora em que a transagio foi CTP {DATE_TIME_ Saida
publicacio publicada por uma plataforma de FORMAT}
pelo CTP negociagao ou CTP.
O nivel de precisdo deve ser
conforme com os requisitos
estabelecidos no artigo 15.°.
16 Sinais (flags) Este campo deve ser preenchido com | RM, MTF, De acordo com o Ambos
a lista de todos os sinais aplicéveis, APA quadro 4 do anexo [ do
apresentados no quadro 4 do anexo I Regulamento Delegado
do Regulamento Delegado (UE) (UE) 2017/587
2017/587. Caso nenhuma das
circunstancias especificadas se
aplique, a transagdo serd publicada
sem qualquer sinal.
17 Sinal de dados | Sinal da qualidade dos dados a CTP «TRUE» ou «FALSE» Saida
suspeitos preencher pelo CTP sempre que o

APA ou o CTP identifiquem
transagdes que considerem ser
suscetiveis de apresentar problemas

no que respeita a qualidade dos
dados.
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ANEXO III

Dados de pré-negociagio a transmitir e a divulgar pelo CTP para acdes e ETF, em conformidade com os artigos
6.°e8°

Quadro 1

Simbolos utilizados nos quadros 2, 3 e 4

Simbolo Tipo de dados Definicdo

{DATE_TIME_FORMAT} Formato de data e Data e hora no seguinte formato:
hora danorma ISO | 4 \ A MM.-DDThh:mm:ss.ddddddz.

8601
— «AAAA» € 0 ano;
— «MM>» é 0 més;
— «DD»é o dia;
— «T» — significa que tem de ser utilizada a letra «T»;
— «hh» éa hora;
— «mmb» s30 0S minutos;
— «ss.dddddd» sdo os segundos e fra¢des de segundos;
— «Z»éahora UTC.
As datas e as horas tém de ser comunicadas em UTC.
{ISIN} 12 carateres Cdédigo ISIN, conforme definido na norma ISO 6166
alfanuméricos
{MIC} 4 carateres Identificador do mercado, tal como definido na norma
alfanuméricos ISO 10383
{DECIMAL-n/m} Namero decimal Campo numérico para valores positivos e negativos.

até um total de n
digitos, dos quais
até m digitos

— o separador decimal é «.» (ponto);
— os numeros negativos sio antecedidos de «» (sinal

d negativo);
podem ser casas
decimais Se for caso disso, os valores devem ser arredondados e nio
truncados.
{CURRENCYCODE_3} 3 carateres Cédigo de divisa de 3 letras, conforme definido pela
alfanuméricos norma ISO 4217

Quadro 2

Dados de pré-negociagio a transmitir ao CTP para a¢des e ETF

Formato a preencher
tal como definido no

quadro 1
Identificador do x . ili
# Descrigdo e elementos a publicar Podem ser ughzados
campo formatos equivalentes,
consoante a sintaxe
utilizada para a
transmissdo de dados
1 Data e hora de | Para os sistemas de negociagdo continua com base numa carteira de
atualizagdo ordens, o quadro 1-B, campo 1, do anexo I do Regulamento Delegado

(UE) 2017/587 da melhor oferta de compra e de venda.

Para os sistemas de negociagdo por leildo periddico, o quadro 1-B,
campo 1, do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/587.
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Identificador do
campo

Descrigdo e elementos a publicar

Formato a preencher
tal como definido no
quadro 1

Podem ser utilizados
formatos equivalentes,
consoante a sintaxe
utilizada para a
transmissdo de dados

Para os sistemas de negociagdo por leildo, a data e a hora em que o prego
responde da melhor forma ao algoritmo de negociagio e qualquer alteracdo
posterior do preco (campo 4) ou da quantidade (campo 6).

O nivel de pormenor deve ser conforme com os requisitos
estabelecidos no artigo 12..

Cddigo de
identificacdo
do instrumento

Quadro 1-B, campo 2, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.

Lombo

Quadro 1-B, campo 3, do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/587.

Este campo ¢é apenas obrigatério para os sistemas de negociacio
continua com base numa carteira de ordens.

Preco

Para os sistemas de negocia¢do continua com base numa carteira de
ordens, o quadro 1-B, campo 5, do anexo I do Regulamento Delegado
(UE) 2017/587 da melhor oferta de compra e venda.

Para os sistemas de negociagdo por leildo periddico, o quadro 1-B,
campo 5, do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/587.

Para os sistemas de negociagdo por leildo, o preco a que o sistema de
negociagdo por leildo responde da melhor forma ao seu algoritmo de
negociacao.

O preco deve ser indicado na unidade monetdria principal.

Se um preco ndo estiver disponivel mas se encontrar pendente (PNDG») ou
ndo for aplicivel (NOAP»), este campo ndo deve ser preenchido.

Moeda do
preco

Quadro 1-B, campo 6, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.

Quantidade

Para os sistemas de negociagdo por leildo continuo com base numa
carteira de ordens, o quadro 1-B, campo 8, do anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2017/587.

Para os sistemas de negociagdo por leildo periddico, o quadro 1-B,
campo 8, do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/587.

Para os sistemas de negociagio por leildo, a quantidade agregada
associada ao prego que responde da melhor forma ao algoritmo de
negociagao.

Local

Quadro 1-B, campo 11, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.

Sistema de
negociacao

Quadro 1-B, campo 12, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.

Este campo deve ser preenchido para os sistemas de negociacio por
carteira de ordens de limite central e os sistemas de negociagdo por
leildo periddico.

Fase do sistema
de negociagdo

Quadro 1-B, campo 13, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.

10

Data e hora de
publicacdo

Quadro 1-B, campo 14, do anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2017/587.
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Quadro 3

Dados de base do mercado pré-negociagio a divulgar pelo CTP para acdes e ETF — EBBO

Identificador do

Formato tal como definido no quadro 1

Podem ser utilizados formatos

# Descricao . . -
campo equivalentes, consoante a sintaxe utilizada
para a transmissdo de dados
1 Data € hora da O quadro 2, campo 1, do anexo IIl do presente {DATE_TIME_FORMAT}
inscrigdo regulamento, aplicado as melhores ofertas de
compra e de venda inscritas na carteira de ordens,
tal como notificadas pela plataforma de
negociacao.
O CTP deve publicar a datas e a hora mais
recentes das melhores ofertas de compra e venda
inscritas na carteira de ordens que participam na
EBBO, tal como comunicadas pelos fornecedores
de dados.
2 Cddigo de Quadro 2, campo 2, do anexo III do presente {ISIN}
identificacdo do regulamento.
instrumento
3 Moeda Unidade monetdria principal em que sdo {CURRENCYCODE_3}
expressos os melhores precos europeus de compra
e venda. Corresponde ao quadro 2, campo 5, do
anexo III do presente regulamento.
4 Melhor oferta de Melhor oferta de compra europeia em carteiras de | {DECIMAL-18/13}
compra ordens continuas. Corresponde ao quadro 2,
campo 4, do anexo III do presente regulamento.
5 Volume da melhor | O volume agregado associado a melhor oferta de | {DECIMAL-18/17}
oferta de compra compra europeia. Corresponde ao quadro 2,
campo 6, do anexo III do presente regulamento.
6 Carimbo temporal | Data e hora do cdlculo da EBBO. {DATE_TIME_FORMAT}
da EBBO ,
O nivel de pormenor deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 12.°.
7 Mercado mais Mercado mais relevante em termos de liquidez na | {MIC}
relevante em acegdo do artigo 4.° do Regulamento Delegado
termos de liquidez | (UE) 2017/587.
8 Melhor oferta de Melhor oferta de venda europeia em carteiras de {DECIMAL-18/13}
venda ordens continuas. Corresponde ao quadro 2,
campo 4, do anexo IIl do presente regulamento.
9 Volume da melhor | O volume agregado associado a melhor oferta de | {DECIMAL-18/17}
oferta de venda venda europeia. Corresponde ao quadro 2, campo
6, do anexo III do presente regulamento.
10 Data e hora de Data e hora em que os dados relativos a ordem {DATE_TIME_FORMAT}
divulgagdo foram divulgados pelo CTP.
O nivel de precisdo deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15..
11 Data e hora de Quadro 2, campo 10, do anexo IIl do presente {DATE_TIME_FORMAT}

publicacdo

regulamento.
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Quadro 4

(exceto quando a fase de negociacio estiver definida como «<ODAU»)

Dados de base do mercado pré-negociacio a divulgar pelo CTP para acdes e ETF — preco indicativo de leildo

Formato tal como definido no quadro 1

# Identificador do Descrigio . Podem ser utilizados format0§ '
campo equivalentes, consoante a sintaxe utilizada
para a transmissdo de dados
1 Data e hora Quadro 2, campo 1, do anexo III do presente {DATE_TIME_FORMAT}
indicativas regulamento.
O CTP deve publicar a data e a hora mais recentes
dos precos que participam no preco indicativo de
leildo do CTP, tal como comunicados pelos
fornecedores de dados.
2 Cédigo de Quadro 2, campo 2, do anexo Il do presente {ISIN}
identificacdo do regulamento.
instrumento
3a Prego mais baixo Quadro 2, campo 4, do anexo IIl do presente {DECIMAL-18/17}
de leildo regulamento, aplicado ao prego mais baixo de
leilao.
3b Prego mais elevado | Quadro 2, campo 4, do anexo IIl do presente {DECIMAL-18/17}
de leildo regulamento, aplicado ao preco mais elevado de
leildo.
3c Prego de leildo Preco de leildo ponderado pelo volume. Este {DECIMAL-18/17}
ponderado pelo campo corresponde ao quadro 2, campo 4, do
volume anexo III do presente regulamento, ponderado
pelo quadro 2, campo 6, do anexo IIl do presente
regulamento.
4 Moeda Unidade monetdria principal em que é expresso o | {CURRENCYCODE_3}
preco de leildo. Este campo corresponde ao
quadro 2, campo 5, do anexo IIl do presente
regulamento.
5 Volume de leildo Volume total de leildo, se aplicavel, em todas as {DECIMAL-18/13}
plataformas. Corresponde ao quadro 2, campo 6,
do anexo III do presente regulamento.
6 Data e hora de Data e hora em que os dados relativos ao precoe | {DATE_TIME_FORMAT}
divulgagdo volume indicativos de leildo foram divulgados
pelo CTP aos subscritores.
O nivel de precisdo deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
7 Data e hora de Quadro 2, campo 10, do anexo IIl do presente {DATE_TIME_FORMAT}
publicacdo regulamento.
8 Mercado mais Mercado mais relevante em termos de liquidez na | {MIC}

relevante em
termos de liquidez

acegdo do artigo 4.° do Regulamento Delegado
(UE) 2017/587.
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Quadro 5

Dados de base do mercado pré-negociacio a divulgar pelo CTP para a¢des e ETF — preco indicativo de leildo
quando a fase de negociagio estiver definida como «ODAU»

Identificador do

Formato tal como definido no quadro 1
Podem ser utilizados formatos

# Descricao . . s
campo equivalentes, consoante a sintaxe utilizada
para a transmissdo de dados
1 Data e hora Quadro 2, campo 1, do anexo Il do presente {DATE_TIME_FORMAT}
indicativas regulamento.
O CTP deve publicar a data e a hora mais recentes
dos precos que participam no preco indicativo de
leildo do CTP, tal como comunicados pelos
fornecedores de dados.
2 Cédigo de Quadro 2, campo 2, do anexo IIl do presente {ISIN}
identificacdo do regulamento.
instrumento
3a Prego mais baixo Quadro 2, campo 4, do anexo IIl do presente {DECIMAL-18/17}
de leildo regulamento, aplicado ao preco mais baixo de
leilao.
3b Pre¢o mais elevado | Quadro 2, campo 4, do anexo III do presente {DECIMAL-18/17}
de leildo regulamento, aplicado ao preco mais elevado de
leildo.
3¢ Preco de leildo Prego de leildo ponderado pelo volume. Este {DECIMAL-18/17}
ponderado pelo campo corresponde ao quadro 2, campo 4, do
volume anexo III do presente regulamento, ponderado
pelo quadro 2, campo 6, do anexo III do presente
regulamento.
4 Moeda Unidade monetdria principal em que é expresso o | {CURRENCYCODE_3}
preco de leildo. Este campo corresponde ao
quadro 2, campo 5, do anexo III do presente
regulamento.
5 Volume de leilio Volume total de leildo, se aplicavel, em todas as {DECIMAL-18/13}
plataformas. Corresponde ao quadro 2, campo 6,
do anexo III do presente regulamento.
6 Data e hora de Data e hora em que os dados relativos ao preco e | {DATE_TIME_FORMAT}
divulgagdo volume indicativos de leildo foram divulgados
pelo CTP aos subscritores.
O nivel de precisdo deve ser conforme com os
requisitos estabelecidos no artigo 15.°.
7 Data e hora de Quadro 2, campo 10, do anexo IIl do presente {DATE_TIME_FORMAT}
publicacdo regulamento.
8 Mercado mais Mercado mais relevante em termos de liquidez na | {MIC}

relevante em
termos de liquidez

ace¢do do artigo 4.° do Regulamento Delegado
(UE) 2017/587.
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ANEXO IV

Nivel de precisdo dos relégios profissionais

Quadro 1

Nivel de precisdo para os operadores de plataformas de negociac¢io e internalizadores sistemdticos

Tempo de laténcia porta a porta do sistema

de negociagio

Divergéncia mdxima em relagdo ao UTC

Granularidade do carimbo temporal

> 1 milésimo de segundo

1 milésimo de segundo

1 milésimo de segundo ou melhor

< 1 milésimo de segundo

100 microssegundos

Aumentar a granularidade para 0,1
microssegundo ou melhor

Quadro 2

Nivel de precisdo para os membros, participantes ou utilizadores de uma plataforma de negocia¢io

Tipo de atividade de negociacdo

Descri¢do

Divergéncia mdxima em
relacdo ao UTC

Granularidade do carimbo
temporal

Atividade que utiliza a
técnica de negociagdo

Técnica de negociagio
algoritmica de alta

100 microssegundos

0,1 microssegundo ou
melhor

algoritmica de alta frequéncia.
frequéncia
Atividade em sistemas de Sistemas de negociagdo de | 1 segundo 1 segundo ou melhor
negociacdo de viva voz viva voz na ace¢do do
quadro 2 do anexo I do
Regulamento Delegado
(UE) 2017/583.
Atividade em sistemas de Sistemas de negociagdo de | 1 segundo 1 segundo ou melhor
negociacdo de solicitagdo de | solicitagdo de ofertas de
ofertas de precos em que a precos na acegdo do
resposta requer a quadro 2 do anexo Il do
intervengdo humana ou em | Regulamento Delegado
que o sistema ndo permite a | (UE) 2017/583.
negociacdo algoritmica
Atividade de realizagdo de Transagdo negociada na 1 segundo 1 segundo ou melhor

transacdes negociadas

acegdo do artigo 4.°,n.° 1,
alinea b), do Regulamento
(UE) n.° 600/2014.
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ANEXOV

Tabela de correspondéncia a que se refere o artigo 25.°

Regulamento Delegado (UE) 2017/574

Regulamento Delegado (UE) 2025/1155

Artigo 1.° Artigo 11.°

Artigo 2.° Artigo 12.°

Artigo 3.° Artigo 13.°

Artigo 14.°

Artigo 15.°

Artigo 4.° Artigo 16.°
Artigo 5.°

Anexo Anexo IV
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