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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2015/61 DA COMISSAO
de 10 de outubro de 2014

que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (!), nomeadamente o artigo 460.°,

Considerando o seguinte:

(1)

3)

No inicio da «fase de liquidez» da crise financeira que comegou em 2007, muitas institui¢des de crédito, apesar de
manterem niveis adequados de capital, registaram dificuldades significativas, uma vez que ndo tinham conseguido
gerir com prudéncia o seu risco de liquidez. Algumas institui¢des de crédito tornaram-se demasiado dependentes
do financiamento a curto prazo, que rapidamente se esgotou com o inicio da crise. Passaram entdo a ser
vulnerdveis a procura de liquidez por nio deterem um volume suficiente de ativos liquidos para satisfazer os
pedidos de retirada de fundos (saidas) durante o periodo de tensdo. As institui¢des de crédito foram assim
obrigadas a liquidar ativos em vendas precipitadas, o que criou uma espiral descendente e autossustentada dos
pregos, instalando uma falta de confianga no mercado e desencadeando uma crise de solvéncia. Em dltima
instancia, muitas institui¢des de crédito tornaram-se demasiado dependentes da cedéncia de liquidez por parte
dos bancos centrais e tiveram de ser resgatadas pela inje¢do de elevados montantes de fundos provenientes do
erdrio ptblico. Assim, tornou-se evidente a necessidade de conceber um requisito pormenorizado de cobertura de
liquidez a fim de evitar esse risco, tornando as institui¢des de crédito menos dependentes do financiamento de
curto prazo e da cedéncia de liquidez pelos bancos centrais, e simultaneamente mais resistentes a choques stbitos
de liquidez.

O artigo 4122, n° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 impde um requisito de cobertura de liquidez as
instituicdes de crédito, formulado em termos gerais como a obrigacdo de deter «ativos liquidos cujo valor total
cubra as saidas de liquidez deduzidas das entradas de liquidez em condi¢des de esfor¢o». Nos termos do
artigo 460.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a Comissdo estd habilitada a especificar, em pormenor, o
requisito de cobertura de liquidez e as circunstancias em que as autoridades competentes devem impor niveis
especificos de entradas e saidas as institui¢des de crédito, a fim de fazer face aos riscos especificos aos quais estio
expostas. Em conformidade com o considerando 101 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as regras devem ser
compardveis ao racio de cobertura de liquidez previsto no quadro internacional em matéria de medi¢io, normas
e monitorizagdo do risco de liquidez do Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria (CBSB), tendo em conta as
especificidades da Unido e de cada Estado-Membro. Até a plena implementacdo do requisito de cobertura de
liquidez, a partir de 1 de janeiro de 2018, os Estados-Membros deverdo poder aplicar um requisito de cobertura
de liquidez de até 100 % para as institui¢des de crédito nos termos da sua legislagdo nacional.

Em conformidade com as normas do CBSB em matéria de liquidez, deverdo ser adotadas regras com vista a
definir o requisito de cobertura de liquidez como um récio entre a reserva de «ativos liquidos» de uma instituicdo

() JOL176de 27.6.2013, p. 1.
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de crédito e as suas «saidas de liquidez liquidas» durante um perfodo de tensio de 30 dias de calenddrio. As
«saidas de liquidez liquidas» devem ser calculadas deduzindo as entradas de liquidez da instituicio de crédito das
suas saidas de liquidez. Quando plenamente aplicado, o rdcio de cobertura de liquidez deve ser expresso em
percentagem e fixado a um nivel minimo de 100 %, o que indica que a institui¢do de crédito detém um nivel
suficiente de ativos liquidos para satisfazer as suas saidas de liquidez liquidas durante um periodo de tensdo de
30 dias. Durante este periodo, a institui¢do de crédito deverd ser capaz de converter rapidamente os seus ativos
liquidos em numerdrio, sem recurso a cessdo de liquidez pelo banco central ou fundos publicos, o que pode
resultar na queda tempordria do seu rdcio de cobertura de liquidez para um nivel inferior a 100 %. Caso tal
aconteca, ou seja previsivel que aconteca a qualquer momento, as institui¢des de crédito devem respeitar os
requisitos especificos estabelecidos no artigo 414.> do Regulamento (UE) n.° 575/2013, com vista a um rapido
retorno do seu racio de cobertura de liquidez ao nivel minimo.

Apenas os ativos livremente transferiveis, suscetiveis de serem rapidamente convertidos em numerdrio nos
mercados privados, dentro de um curto espago de tempo e sem perda significativa de valor, devem ser
considerados como «ativos liquidos» para efeitos de reserva de liquidez das instituicdes de crédito. Em
conformidade com a parte VI do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e com a classificagio do CBSB para os ativos
liquidos, as regras consideradas adequadas devem estabelecer uma distingdo entre os ativos de liquidez e
qualidade de crédito extremamente elevadas, ou ativos de Nivel 1, e os ativos de liquidez e qualidade de crédito
elevadas, ou ativos de Nivel 2. Estes dltimos devem ainda ser subdivididos em ativos de Nivel 2A e ativos de
Nivel 2B. As institui¢des de crédito deverdo deter uma reserva de ativos liquidos devidamente diversificada, tendo
em conta a sua liquidez e qualidade de crédito relativas. Por conseguinte, cada nivel e subnivel devem estar
sujeitos a requisitos especificos em matéria de margens de avaliacio e de limites da reserva global; além disso,
caso se justifique, devem ser aplicados requisitos diferenciados entre niveis ou subniveis e entre categorias de
ativos liquidos no mesmo nivel ou subnivel, que devem ser mais rigorosos quanto mais baixa for a sua classi-
ficacdo de liquidez.

Certos requisitos gerais e operacionais devem ser aplicados aos ativos liquidos a fim de garantir que podem ser
convertidos em numerdrio num curto espaco de tempo, sob reserva de determinadas excecdes para alguns ativos
de Nivel 1, se for caso disso. Estes requisitos devem especificar que os ativos liquidos devem ser mantidos livres
de qualquer obsticulo que impeca a sua alienagdo, devem ser de ficil avaliagdo e devem estar cotados em bolsas
reconhecidas ou ser negocidveis em mercados ativos de venda ou de recompra. Devem ainda assegurar que a drea
de gestdo de liquidez da institui¢do de crédito tem acesso a e controlo sobre os seus ativos liquidos em todas as
circunstancias e que os ativos, incluindo a reserva de liquidez, se encontram devidamente diversificados. A diversi-
ficagdo ¢ importante para assegurar que a capacidade da instituigdo de crédito para liquidar rapidamente ativos
liquidos sem uma perda significativa de valor ndo é comprometida pelo facto de esses ativos serem vulnerdveis a
um fator de risco comum. As institui¢des de crédito devem ser igualmente obrigadas a assegurar a congruéncia
monetdria dos seus ativos liquidos e das suas saidas de liquidez liquidas, de modo a evitar que uma excessiva
disparidade de divisas comprometa a sua capacidade de utilizar a reserva de liquidez para satisfazer as saidas de
liquidez numa moeda especifica num periodo de tensio.

Em conformidade com as recomendagdes formuladas pela Autoridade Bancdria Europeia (EBA) no seu relatério
de 20 de dezembro de 2013, elaborado nos termos do artigo 509.°, ns 3 e 5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, todos os tipos de obrigagdes emitidas ou garantidas pelos governos centrais e bancos centrais dos
Estados-Membros, bem como as que sejam emitidas ou garantidas por institui¢des supranacionais, devem ter o
estatuto de Nivel 1. Como salientou a EBA, existem fortes argumentos prudenciais para ndo fazer distingdes entre
Estados-Membros, uma vez que a exclusdo de algumas obrigacdes soberanas do Nivel 1 criaria incentivos ao
investimento noutras obrigacdes soberanas dentro da Unido, o que conduziria a uma fragmentacdo do mercado
interno e aumentaria o risco de contdgio mituo numa crise entre as institui¢des de crédito e as respetivas
entidades soberanas (a «ligacdo banco-entidade soberana»). No que respeita aos paises terceiros, o estatuto de
Nivel 1 deve ser atribuido as posi¢des em risco sobre as entidades soberanas e os bancos centrais que recebam
uma ponderacdo de risco de 0 % nos termos das regras de risco de crédito previstas no Titulo Il da Parte III do
Regulamento (UE) n.> 575/2013, como previsto na norma do CBSB. As posi¢des em risco sobre governos
regionais, autoridades locais ou entidades do setor publico devem ser consideradas de Nivel 1 apenas nos casos
em que sejam tratadas como posi¢des em risco sobre a respetiva administragio central e esta beneficie de um
ponderador de risco de 0 %, em conformidade com as mesmas regras em matéria de risco de crédito. O mesmo
estatuto deverd aplicar-se as posi¢des em risco sobre bancos multilaterais de desenvolvimento e organizacdes
internacionais com ponderagdo de risco de 0 %. Tendo em conta a liquidez e qualidade de crédito extremamente
elevadas desses ativos, as instituicdes de crédito deverdo ser autorizadas a manté-los sem limites nas suas reservas,
ndo devendo ser objeto de qualquer margem de avaliagio (haircut) ou requisito de diversificago.

Os ativos emitidos por instituicdes de crédito ndo devem, em geral, ser reconhecidos como ativos liquidos, mas
deve ser atribuido um tratamento de Nivel 1 aos ativos bancdrios apoiados pelos Estados-Membros, tais como as
entidades que concedem empréstimos de fomento e as detidas pelo Estado, bem como aos ativos de bancos
privados com uma garantia expressa do Estado. Estes tltimos constituem uma heranga da crise financeira que
deve ser progressivamente suprimida, pelo que, em consequéncia, s6 os ativos bancdrios com uma garantia do
Estado concedida ou autorizada antes de 30 de junho de 2014 devem ser elegiveis como ativos liquidos. Do
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mesmo modo, as obriga¢des prioritdrias emitidas por determinadas agéncias de gestio de ativos de certos
Estados-Membros devem ser tratadas como ativos de Nivel 1, sujeitos aos mesmos requisitos aplicdveis a posi¢des
em risco sobre a administragio central do Estado-Membro respetivo, mas apenas com um efeito limitado no
tempo.

As obrigagdes cobertas sdo instrumentos de divida emitidos por institui¢des de crédito e garantidos por uma
carteira de cobertura (cover pool) de ativos que consistem tipicamente em empréstimos hipotecdrios ou dividas do
setor ptiblico, em relagdo aos quais os investidores tém direito preferencial em caso de incumprimento. O facto
de estas obrigacdes serem cobertas e de gozarem de outros elementos adicionais de seguranca, tais como a
exigéncia de o emitente substituir os ativos de md qualidade crediticia da carteira de cobertura (cover pool) e
manter a carteira de cobertura num valor superior ao valor nominal das obriga¢des («requisito de cobertura dos
ativos»), tem contribuido para tornar as obrigagdes cobertas em instrumentos rentdveis de risco relativamente
baixo com um importante papel nos mercados hipotecdrios da maioria dos Estados-Membros. Em certos Estados-
-Membros, as emissdes de obrigacdes cobertas em curso excedem o total de obrigagdes de divida publica em
curso. Algumas obrigacdes cobertas de qualidade de crédito de grau 1, em particular, revelaram um excelente
desempenho de liquidez durante o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2008 e 30 de junho de 2012,
analisado pela EBA no seu relatério. No entanto, a EBA recomendou que se tratasse estas obrigacdes cobertas
como ativos de Nivel 22, em sintonia com as normas do CBSB. No entanto, a luz das consideracdes acima
referidas acerca da sua qualidade de crédito, do seu desempenho de liquidez e do seu papel nos mercados de
financiamento da Unido, é conveniente que estas obrigacdes cobertas de qualidade de crédito de grau 1 sejam
tratadas como ativos de Nivel 1. A fim de evitar a concentragio excessiva de riscos, e contrariamente a outros
ativos de Nivel 1, a detengdo de obrigagdes cobertas de qualidade de crédito de grau 1 na reserva de liquidez
deverd ser sujeita a um limite mdximo de 70 % da reserva total, a uma margem de avaliacdo minima de 7 % e ao
requisito de diversificagdo.

As obrigagdes cobertas de qualidade de crédito de grau 2 devem ser reconhecidas como ativos de Nivel 2A
sujeitos a0 mesmo limite maximo (40 %) e margens de avaliacdo (15 %) aplicdveis aos ativos liquidos deste nivel.
Tal pode justificar-se com base em dados de mercado disponiveis que indicam que as obrigagBes cobertas de
qualidade de crédito de grau 2 tém maior liquidez do que outros ativos compardveis dos niveis 2A e 2B, como os
titulos respaldados por créditos hipotecdrios para habitacio (<(RMBS») de qualidade de crédito de grau 1. Além
disso, permitir que estas obrigagdes cobertas sejam elegiveis para efeitos de reserva de liquidez contribuiria para
diversificar o conjunto de ativos disponiveis na reserva e evitar uma discriminagdo indevida ou um efeito de
desnivel entre estas e as obrigagdes cobertas de qualidade de crédito de Nivel 1. Note-se, contudo, que uma parte
significativa destas obrigacdes cobertas passou a qualidade de crédito de grau 2 em resultado da descida na
notagdo do governo central do Estado-Membro onde o emitente foi estabelecido. Tal refletiu o limite maximo por
pais tipicamente incorporado nas metodologias das agéncias de notagdo de risco, que faz com que os
instrumentos financeiros ndo possam ser notados acima de um certo nivel relativamente a respetiva notagdo
soberana. Assim, os limites mdximos por pais impediram as obriga¢des cobertas emitidas nesses Estados-
-Membros de atingirem a qualidade de crédito de Nivel 1, independentemente da sua qualidade crediticia, o que,
por sua vez, reduz a sua liquidez relativamente as obrigagBes cobertas de qualidade semelhante emitidas em
Estados-Membros cuja notagio ndo foi depreciada. Os mercados de financiamento na Unido tornaram-se
consequentemente muito fragmentados, o que sublinha a necessidade de encontrar uma alternativa adequada
para as notagdes externas como um dos critérios utilizados na regulamentagdo prudencial para classificar a
liquidez e o risco de crédito das obrigagdes cobertas e de outras categorias de ativos. Em conformidade com o
artigo 39.>-B, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho (!), relativo as
agéncias de notagdo de risco, a Comissio deve apresentar um relatério, até 31 de dezembro de 2015, sobre os
instrumentos alternativos as nota¢des de risco, com vista a eliminar todas as referéncias as notacdes de risco na
legislagdo da Unido para efeitos regulamentares, até 1 de janeiro de 2020.

Em relacdo aos titulos respaldados por ativos (<ABS»), a EBA tinha recomendado, em consonancia com as suas
proprias conclusdes empiricas e com a norma do CBSB, que apenas os RMBS de qualidade do crédito de grau 1
fossem reconhecidos como ativos de Nivel 2B, sujeitos a uma margem de avaliagio de 25 %. Convém igualmente
derrogar esta recomendacio e expandir a elegibilidade para o Nivel 2B de determinados titulos respaldados por
ativos, por sua vez respaldados por outros ativos. Uma gama mais vasta de subcategorias elegiveis de ativos
aumentaria a diversificagdo da reserva de liquidez e facilitaria o financiamento da economia real. Além disso,
considerando que os dados de mercado disponiveis apontam para uma baixa correlagio entre os titulos
respaldados por ativos e os outros ativos liquidos, como as obriga¢des de divida publica, a ligagdo banco-entidade
soberana seria enfraquecida e a fragmentacdo do mercado interno atenuada. Além disso, estd provado que os
investidores tém tendéncia para acumular ABS de alta qualidade com curta duragio média ponderada e elevados
pagamentos antecipados durante periodos de instabilidade financeira, uma vez que estes sdo rapidamente
convertiveis em dinheiro e podem ser considerados uma fonte segura de liquidez. E em especial o caso dos ABS
respaldados por empréstimos e locagdes financeiras para a aquisicio de veiculos automéveis (<ABS de crédito
automovel»), que demonstraram uma volatilidade de pregos e diferenciais médios compardveis aos RMBS durante

(") Regulamento (CE) n.c 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as agéncias de notacdo de
risco JOL 302 de 17.11.2009, p. 1).
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(13)

(15)

o periodo 2007-2012. Certas categorias de ABS de crédito ao consumo, como cartdes de crédito, também
demonstraram bons niveis compardveis de liquidez. Por dltimo, admitir os ABS respaldados por ativos da
economia real, como os jié mencionados e os empréstimos a PME, poderia contribuir para o crescimento
econ6émico, uma vez que constituiria um sinal positivo para os investidores em relagdo a esses ativos. Hd por
conseguinte que adotar regras adequadas que reconhecam os ABS respaldados ndo apenas por empréstimos
hipotecdrios para habitacio, mas também por empréstimos para aquisicio de automével, crédito ao consumo e
empréstimos a PME, como ativos de Nivel 2B. Contudo, para preservar a integridade e funcionalidade da reserva
de liquidez, as suas condigdes de elegibilidade devem ser sujeitas a determinados requisitos de elevada qualidade
coerentes com os critérios aplicdveis as titularizagdes simples, transparentes e normalizadas na restante legislacio
setorial financeira. No que diz respeito aos RMBS em particular, os requisitos de elevada qualidade devem incluir
a observancia de determinados rdcios empréstimo-valor ou empréstimo-rendimento, mas esses rdcios nio devem
aplicar-se aos RMBS emitidos antes da data de inicio da aplicagdo do requisito de cobertura de liquidez. A fim de
tomar em consideracdo a menor liquidez observada no crédito ao consumo e nos empréstimos as PME em
relagdo aos RMBS e aos ABS de crédito automével, os primeiros devem estar sujeitos a uma margem de avaliagio
mais elevada (35 %). Todos os ABS devem ser sujeitos, a semelhanca dos outros ativos de Nivel 2B, ao limite
global de 15 % da reserva de liquidez e ao requisito de diversificagdo.

As regras relativas a classificacdo, requisitos, limites méximos e margens de avaliagio para os restantes ativos dos
niveis 2A e 2B devem respeitar escrupulosamente as recomendagdes do CBSB e da EBA. Por outro lado, as acdes
e unidades de participacio em organismos de investimento coletivo («OIC») devem ser tratadas como ativos
liquidos do mesmo nivel e categoria dos ativos subjacentes ao organismo de investimento coletivo.

E igualmente conveniente, ao calcular o ricio de cobertura de liquidez, ter em conta a gestio centralizada da
liquidez em redes de cooperativas e de regimes de protecdo institucionais, sempre que a institui¢gdo ou organismo
central desempenhe um papel semelhante ao de um banco central, uma vez que os membros da rede ndo tém
normalmente acesso direto a este Gltimo. A adogdo de regras adequadas deve, por conseguinte, reconhecer como
ativos liquidos os depdsitos a ordem que sejam efetuados pelos membros da rede com a instituicio central e
outros financiamentos de liquidez de que os membros dispdem junto da instituicdo central. Os depésitos que ndo
sejam elegiveis como ativos liquidos devem beneficiar das taxas de saida preferenciais autorizadas para os
dep0sitos operacionais.

Para a taxa de saida dos depésitos de retalho estdveis deve ser fixada uma taxa normal de 5 %, devendo ser
autorizada uma taxa de saida preferencial de 3 % para todas as instituicdes de crédito filiadas num sistema de
garantia de depdsitos num Estado-Membro, que satisfaga determinados critérios rigorosos. Em primeiro lugar,
deve ser tida em conta a aplicagio da Diretiva 201449 UE do Parlamento Europeu e do Conselho (') relativa aos
sistemas de garantia de depdsitos por parte dos Estados-Membros. Em segundo lugar, o sistema dos Estados-
-Membros deve cumprir os requisitos especificos relativos ao periodo de reembolso, financiamento ex ante e
acesso a meios financeiros adicionais no caso de necessidade de recorrer as suas reservas. Por dltimo, a aplicagdo
da taxa preferencial de 3 % deve estar sujeita a aprovagdo prévia pela Comissdo, que apenas deverd ser concedida
quando a Comissdo estiver convicta de que o sistema de garantia de depdsitos do Estado-Membro respeita os
critérios acima referidos e nio existam apreensdes quanto ao funcionamento do mercado interno em matéria de
depésitos de retalho. Em qualquer caso, a taxa preferencial de 3 % para os depdsitos de retalho estdveis ndo deve
ser aplicdvel antes de 1 de janeiro de 2019.

As institui¢des de crédito devem poder identificar outros depdsitos de retalho sujeitos a taxas de retirada mais
elevadas. Devem prever-se regras adequadas, com base nas orientagdes da EBA em matéria de depdsitos de
retalho sujeitos a diferentes taxas de saida, que definam os critérios para identificar estes depésitos de retalho
com base nas suas caracteristicas especificas, nomeadamente a dimensio total do depdsito, a sua natureza, a sua
remuneracdo, a sua probabilidade de levantamento e a residéncia do depositante.

Nio se pode presumir que as institui¢des de crédito receberdo sempre o apoio de liquidez de outras empresas
pertencentes a0 mesmo grupo ou ao mesmo regime de protegdo institucional quando tiverem dificuldades em
cumprir as suas obrigacdes de pagamento. No entanto, caso nio tenha sido concedida qualquer dispensa da
aplicacdo do rdcio de cobertura de liquidez a nivel individual, em conformidade com os artigos 8.° ou 10.° do
Regulamento (UE) n.> 575/2013, os fluxos de liquidez entre duas institui¢des de crédito pertencentes a0 mesmo
grupo ou ao mesmo regime de protegdo institucional devem, em principio, estar sujeitos a taxas de entrada e
saida simétricas, de modo a evitar a perda de liquidez no mercado interno, desde que tomadas todas as

() Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos

(OL173de12.6.2014, p. 149).
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salvaguardas necessdrias e apenas com o consentimento prévio das autoridades competentes envolvidas. Um
tratamento preferencial desta natureza s6 deve ser admitido para fluxos transfronteiras e com base em critérios
objetivos adicionais, nomeadamente um perfil de reduzido risco de liquidez do prestador e do recetor.

A fim de evitar que as institui¢des de crédito dependam exclusivamente das entradas previstas para cumprirem o
seu racio de cobertura de liquidez, e também para assegurar um nivel minimo de ativos liquidos, o montante das
entradas que poderdo compensar as saidas deve ser limitado a 75 % do total das saidas esperadas. No entanto,
tendo em conta a existéncia de modelos de negécio especializados, devem ser autorizadas algumas isengdes,
totais ou parciais, a este limite mdximo, de modo a aplicar o principio da proporcionalidade, e sujeito a
aprovagdo prévia das autoridades competentes. Este modelo deve incluir uma isencdo para os fluxos dos regimes
de protegdo intragrupo e intrainstitucional, bem como para as institui¢des de crédito especializadas na concessdo
de empréstimos hipotecdrios de transmissio ou em locagdo financeira e factoring. Além disso, as instituicdes de
crédito especializadas no financiamento para a aquisi¢do de veiculos automodveis ou na concessdo de crédito ao
consumo devem ser autorizadas a aplicar um limite superior de 90 %. Essas isengdes devem estar disponiveis
quer a nivel individual quer a nivel consolidado, mas apenas se forem cumpridos determinados critérios.

O ricio de cobertura de liquidez deverd aplicar-se as instituicdes de crédito, tanto a nivel individual como
consolidado, a menos que as autoridades competentes estabelecam a dispensa da aplicagdo a nivel individual, em
conformidade com os artigos 8.° ou 10.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013. A consolidacio das empresas filiais
em paises terceiros deverd ter devidamente em conta os requisitos de cobertura de liquidez aplicdveis nesses
paises. Do mesmo modo, as regras de consolidagio da Unido ndo deverdo dar um tratamento mais favordvel, aos
ativos liquidos e as saidas e entradas de liquidez das empresas filiais em paises terceiros, do que o previsto na
legislacdo nacional desses paises terceiros.

Em conformidade com o artigo 508.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a Comissdo deve apresentar um
relatorio aos colegisladores, até 31 de dezembro de 2015, sobre a questdo de saber se o requisito de cobertura de
liquidez previsto na Parte VI deve ser aplicado as empresas de investimento e sobre as modalidades dessa
aplicacdo. Até que essa disposicio comece a ser aplicada, as empresas de investimento devem continuar a estar
sujeitas a legislagdo nacional dos Estados-Membros no que respeita ao requisito de cobertura de liquidez. No
entanto, as empresas de investimento devem estar sujeitas ao rdcio de cobertura de liquidez previsto no presente
regulamento numa base consolidada, quando as mesmas facam parte de grupos bancarios.

As institui¢des de crédito devem comunicar as suas autoridades competentes o requisito de cobertura de liquidez,
como especificado em pormenor no presente regulamento, em conformidade com o artigo 415.° do
Regulamento (UE) n.> 575/2013.

A fim de conceder as institui¢des de crédito tempo suficiente para cumprirem na integra o requisito de cobertura
de liquidez especificado, a sua introdugdo deve ser progressiva, em conformidade com o faseamento estabelecido
no artigo 460.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, comegando com um minimo de 60 % a partir de
1 de outubro de 2015 para atingir 100 % em 1 de janeiro de 2018.

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

TITULO 1

RACIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ
Artigo 1.0

Objeto

O presente regulamento estabelece regras para especificar em pormenor o requisito de cobertura de liquidez previsto no
artigo 412.°, n.o 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

1.

Artigo 2.0

Ambito e aplicacio

O presente regulamento é aplicdvel as institui¢des de crédito sujeitas a supervisio nos termos da Diretiva

2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (!).

() Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes de
crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE JOL 176 de 27.6.2013, p. 338).
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2. As institui¢des de crédito devem cumprir o disposto no presente regulamento, em base individual, nos termos do
artigo 6., n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013. As autoridades competentes podem dispensar, no todo ou em
parte, a aplicacio do presente regulamento em base individual relativamente a uma instituicio de crédito, em
conformidade com os artigos 8. ¢ 10.° do Regulamento (UE) n.c 575/2013, desde que se encontrem preenchidas as
condigdes nele previstas.

3. Nos casos em que um grupo é composto por uma ou mais instituicdes de crédito, a instituigdo-mée na UE, a
instituicdo controlada por uma companhia financeira-mde na UE ou a instituicio controlada por uma companhia
financeira mista-mde na UE deve aplicar as obrigagOes previstas no presente regulamento em base consolidada, nos
termos do artigo 11.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n. 575/2013, bem como todas as seguintes disposigdes:

a) Os ativos de paises terceiros que satisfacam os requisitos estabelecidos no Titulo II, e que sejam detidos por uma
empresa filial num pais terceiro, ndo devem ser reconhecidos como ativos liquidos para fins consolidados quando
ndo possam ser considerados ativos liquidos ao abrigo da legislagdo nacional do pais terceiro que define o requisito
de cobertura de liquidez;

b) As saidas de liquidez numa empresa filial num pais terceiro que estejam sujeitas, ao abrigo da legislagio nacional que
estabelece o requisito de cobertura de liquidez nesse pais terceiro, a percentagens mais elevadas do que as definidas
no Titulo III serdo objeto de consolidagio em conformidade com as taxas mais elevadas previstas na legislacdo
nacional desse pais terceiro;

) As entradas de liquidez numa empresa filial num pais terceiro que estejam sujeitas, ao abrigo da legislagdo nacional
que estabelece o requisito de cobertura de liquidez nesse pais terceiro, a percentagens mais baixas do que as especi-
ficadas no Titulo III serdo objeto de consolidacdo em conformidade com as taxas mais baixas previstas na legislagio
nacional desse pais terceiro;

d) As empresas de investimento pertencentes ao grupo estdo sujeitas ao artigo 4.° do presente regulamento em base
consolidada e ao artigo 412.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, no que se refere a defini¢do de ativos liquidos e de
entradas e saidas de liquidez, tanto a nivel individual como consolidado. Além do especificado no presente ponto, as
empresas de investimento continuardo a estar sujeitas ao requisito de rdcio de cobertura de liquidez pormenorizado
para as empresas de investimento, conforme previsto no direito nacional dos Estados-Membros, na pendéncia da
especificagdo de um requisito de racio de cobertura de liquidez nos termos do artigo 508.> do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

e) A nivel consolidado, o montante das entradas provenientes de uma institui¢do de crédito especializada referida no
artigo 33.2, n. 3 e 4, s6 deve ser reconhecido até ao montante das saidas provenientes da mesma empresa.

Artigo 3.0
Defini¢des

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1. «Ativos de Nivel 1» ativos de liquidez e qualidade de crédito extremamente elevadas, como referido no
artigo 416.°, n.° 1, segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

2. «Ativos de Nivel 2»: ativos de liquidez e qualidade de crédito elevadas, como referido no artigo 416.°, no 1,
segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Os ativos de Nivel 2 subdividem-se em ativos de nivel 2A
e 2B, de acordo com o Titulo II, Capitulo 2, do presente regulamento;

3. «Reserva de liquidez»: montante dos ativos liquidos que a instituicio de crédito detém, de acordo com o Titulo 1I
do presente regulamento;

4. «Moeda de reporter: moeda em que os elementos de liquidez referidos nos Titulos II e II da Parte VI do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 devem ser comunicados a autoridade competente, de acordo com o artigo 415.°,
n.° 1, do referido regulamento;

5. «Requisito de cobertura de ativos»: rdcio entre os ativos e os passivos, tal como determinado para efeitos de
melhoria de crédito relativamente as obrigagdes cobertas pela legislagio nacional de um Estado-Membro ou de um
pais terceiro;

6. «PME» micro, pequena ou média empresa, tal como definido na Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo (!);

7. «Saidas de liquidez liquidas»: montante que resulta da deducdo das entradas de liquidez de uma instituicdo de
crédito as suas saidas de liquidez, em conformidade com o Titulo III do presente regulamento;

(") Recomendacdo da Comissdo, de 6 de maio de 2003, relativa a defini¢do de micro, pequenas e médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003,
p. 36).
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8. «Depdsito de retalho»: passivo perante uma pessoa singular ou uma PME, caso a PME seja elegivel para a classe de
posi¢des em risco sobre a carteira de retalho nos termos do Método Padrio ou do Método IRB relativamente ao
risco de crédito, ou um passivo perante uma empresa elegivel para o tratamento previsto no artigo 153.0, n.° 4, do
Regulamento (UE) n. 575/2013, e caso o total dos depésitos dessa PME ou empresa, agrupados, ndo exceda
1 milhdo de EUR;

9. «Cliente financeiro» cliente que realiza uma ou mais das atividades constantes do Anexo I da Diretiva 2013/36/UE
como atividade principal, ou é uma das seguintes entidades:

a) Uma instituicdo de crédito;

b) Uma empresa de investimento;

(a)

) Uma instituicdo financeira;

o

) Uma entidade de titulariza¢do com objeto especifico (ETOE);
¢) Um organismo de investimento coletivo (OIC);

f) Um fundo de investimento de tipo ndo aberto;

g) Uma empresa de seguros;

h) Uma empresa de resseguros;

i) Uma companhia financeira ou companhia financeira mista.

10. «Empresa de investimento pessoal»: empresa ou fundo fiducidrio (trust) cujo proprietdrio ou beneficidrio efetivo,
respetivamente, ¢ uma pessoa singular ou um grupo de pessoas singulares estreitamente relacionadas, criado com a
finalidade exclusiva de gerir o patriménio dos proprietdrios e que ndo exerce qualquer outra atividade comercial,
industrial ou profissional; o objeto social da empresa de investimento pessoal pode incluir outras atividades
conexas, como separar os ativos dos proprietdrios dos ativos das empresas, facilitar a transmissdo de ativos dentro
de uma mesma familia ou impedir a cisio dos ativos apds a morte de um membro da familia, desde que estas
estejam relacionadas com o objeto principal de gerir o patriménio dos proprietérios;

11. «Tensdo»: deterioracdo stbita ou grave da situacdo de liquidez ou solvéncia de uma instituicio de crédito em
virtude de alteracbes nas condi¢des de mercado ou de fatores idiossincraticos, suscetivel de resultar num risco
significativo de a institui¢do de crédito se tornar incapaz de satisfazer os seus compromissos que vengam dentro
dos 30 dias de calenddrio seguintes;

12. «Empréstimos de margem»: empréstimos garantidos concedidos a clientes para lhes permitir tomar posi¢des de
negocia¢do alavancadas.

Artigo 4.°
Récio de cobertura de liquidez
1. O requisito de cobertura de liquidez pormenorizado, de acordo com o disposto no artigo 412.°, no 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, deverd ser igual ao rdcio entre a reserva de liquidez de uma institui¢do de crédito e as
suas saidas de liquidez liquidas durante um perfodo de tensdo de 30 dias de calenddrio, devendo ser expresso em forma
de percentagem. As institui¢des de crédito devem calcular o seu racio de cobertura de liquidez de acordo com a seguinte

formula:

Reserva de liquidez

= Ricio de cobertura de liquid
Saidas liquidas de liquidez durante um periodo de tensdo de 30 dias de calendério dcio de cobertura de liquidez (%)

2. As institui¢des de crédito devem manter um ricio de cobertura de liquidez de, pelo menos, 100 %.

3. Em derrogagdo ao n.° 2, as institui¢des de crédito podem monetizar os seus ativos liquidos para cobrir as suas
saidas de liquidez liquidas durante periodos de tensdo, ainda que uma tal utilizagdo dos ativos liquidos possa resultar na
queda do seu ricio de cobertura de liquidez para niveis inferiores a 100 % durante esses periodos.

4. Sempre que o racio de cobertura de liquidez de uma instituicio de crédito tenha diminuido ou se possa
razoavelmente esperar que diminua a qualquer momento para niveis inferiores a 100 %, aplica-se o requisito previsto no
artigo 414.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013. Enquanto o ricio de cobertura de liquidez ndo tiver recuperado para o
nivel referido no n.° 2, a instituicio de crédito deve notificar a autoridade competente do récio de cobertura de liquidez,
em conformidade com o Regulamento de Execugdo (UE) n.> 680/2014 da Comissio (').

(") Regulamento de Execugdo (UE) n.° 680/2014 da Comissdo, de 16 de abril de 2014, que estabelece normas técnicas de execugdo no que
diz respeito ao relato para fins de supervisdo das institui¢des de acordo com o Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho JOL 191 de 28.6.2014, p. 1).
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5. As institui¢des de crédito devem calcular e controlar o seu rcio de cobertura de liquidez na moeda de reporte e
em cada uma das moedas sujeitas a relatorios distintos, em conformidade com o artigo 415.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) n.c 575/2013, bem como os seus passivos na moeda de reporte. As instituicdes de crédito devem comunicar a sua
autoridade competente o ricio de cobertura de liquidez, em conformidade com o Regulamento de Execugdo (UE)
n.° 680/2014.

Artigo 5.°
Cendrios de tensdo para efeitos do ricio de cobertura de liquidez

Os seguintes cendrios podem ser considerados como indicadores de circunstancias que colocam uma institui¢do de
crédito sob tensdo:

a) A retirada de uma parte significativa dos seus depésitos de retalho;

b) Uma perda total ou parcial da capacidade de financiamento por grosso ndo garantido, incluindo depésitos por grosso
e outras fontes de financiamento contingente, como linhas de liquidez ou de crédito confirmadas ou ndo confirmadas
obtidas;

¢) Uma perda total ou parcial de financiamento a curto prazo garantido;
d) Saidas de liquidez adicionais em resultado de uma degradagio da notacio de risco de crédito de até trés graus;

¢) Uma maior volatilidade dos mercados, que afete o valor das garantias ou a sua qualidade ou crie necessidades
adicionais de garantias;

f) Mobiliza¢des imprevistas da liquidez e facilidades de crédito;

g) Uma obrigacdo potencial de recompra de divida ou de honrar obriga¢des extracontratuais.

TITULO It
RESERVA DE LIQUIDEZ

CAPITULO 1
Disposicdes gerais
Artigo 6.°
Composigio da reserva de liquidez

Para serem elegiveis para fazer parte da reserva de liquidez de uma instituicdo de crédito, os ativos liquidos devem
satisfazer todos os seguintes requisitos:

a) Os requisitos gerais estabelecidos no artigo 7.5
b) Os requisitos operacionais estabelecidos no artigo 8.

) Os respetivos critérios de elegibilidade para a sua classificagdo como ativos de Nivel 1 ou Nivel 2, em conformidade
com o Capitulo 2.

Artigo 7.°
Requisitos gerais aplicdveis aos ativos liquidos

1. A fim de serem considerados ativos liquidos, os ativos de uma institui¢gio de crédito devem ser conformes ao
disposto nos n.>s 2 a 6.

2. Os ativos devem consistir em bens, direitos ou interesses detidos por uma institui¢do de crédito e estar isentos de
qualquer 6nus. Para esse efeito, um ativo deve ser considerado livre de 6nus sempre que a institui¢do de crédito ndo
esteja sujeita a qualquer obrigagdo legal, regulamentar, contratual ou a outra restricio que a impeca de liquidar, vender,
transferir, atribuir ou, em geral, alienar tal ativo através de uma venda ativa de definitiva ou de um acordo de recompra
nos 30 dias de calenddrio seguintes. Os seguintes ativos devem ser considerados livres de encargos:

a) Os ativos incluidos numa carteira e que estejam disponiveis para utilizacio imediata como garantia para obter um
financiamento adicional ao abrigo de linhas de crédito autorizadas mas ainda nio financiadas disponibilizadas a
instituicdo de crédito. Incluem-se os ativos colocados por uma institui¢do de crédito junto da instituicdo central num
regime de prote¢do institucional ou rede cooperativa. As institui¢des de crédito devem considerar que os ativos da
carteira sio onerados por ordem crescente de liquidez, com base na classificagio de liquidez estabelecida no
Capitulo 2, comegando com os ativos ndo elegiveis para a reserva de liquidez;

b) Ativos que a institui¢do de crédito tenha recebido a titulo de garantia para efeitos de redugdo do risco de crédito em
acordos de revenda ou operacdes de financiamento através de valores mobilidrios e que a institui¢do de crédito possa
ceder.
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3. Os ativos ndo devem ter sido emitidos pela prépria institui¢do de crédito, pela sua empresa-mée ou por qualquer
outra entidade do setor publico que ndo seja uma instituicdo de crédito, uma sua filial ou outra filial da sua empresa-
-mde ou por uma entidade de titularizagdo com objeto especifico com a qual a instituicdo de crédito mantenha relacdes
estreitas;

4. Os ativos ndo deverio ter sido emitidos por qualquer das seguintes entidades:

a) Outra instituicio de crédito, salvo se o emitente for uma entidade do setor publico referida no artigo 10.°, n.o 1,
alinea c), e no artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e b), se o ativo for uma obrigacio coberta referida no artigo 10.°, n.o 1,
alinea f), e no artigo 11.°, n.° 1, alineas c) e d), ou se o ativo pertencer a categoria referida no artigo 10.°, n.°o 1,
alinea e);

=

Uma empresa de investimento;

o
-~

Uma empresa de seguros;

&

Uma empresa de resseguros;

o
~

Uma companhia financeira;

Ra)

Uma companhia financeira mista;

g) Qualquer outra entidade que realize uma ou mais das atividades constantes do Anexo I da Diretiva 2013/36/UE. Para
efeitos do presente artigo, as ETOE devem ser consideradas excluidas das entidades a que se refere o presente ponto.

5. O valor dos ativos deve poder ser determinado com base em precos de mercado amplamente divulgados e
facilmente disponiveis. Na auséncia de precos baseados no mercado, o valor dos ativos deve poder ser determinado com
base numa férmula simples que utilize informac¢do publicamente disponivel e que ndo dependa essencialmente de
pressupostos fortes.

6.  Os ativos devem ser cotados numa bolsa reconhecida ou negocidveis em mercados ativos de venda definitiva ou
através de transacdes simples de recompra em mercados de recompra geralmente aceites. Estes critérios devem ser
avaliados separadamente para cada mercado. Um ativo admitido a negociagdo numa plataforma organizada que ndo seja
uma bolsa reconhecida, quer num Estado-Membro quer num pais terceiro, apenas deve ser considerado liquido se essa
plataforma de negociacio constituir um mercado ativo e considerdvel de venda definitiva de ativos. A instituicio de
crédito deve ter em conta os seguintes critérios minimos para avaliar se uma plataforma de negociagio constitui ou néo
um mercado ativo e considerdvel para efeitos do presente niimero:

a) Dados histéricos que testemunhem da amplitude e profundidade do mercado, comprovada por reduzidos diferenciais
entre precos de compra e de venda, elevado volume de transacdes e um grande e diversificado niimero de partici-
pantes;

b) A presenga de uma infraestrutura de mercado robusta.
7. Os requisitos previstos nos n. 5 e 6 ndo sdo aplicaveis a:
a) Notas e moedas referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea a);

b) Posi¢des em risco sobre bancos centrais referidas no artigo 10.°, n.° 1, alineas b) e d), e no artigo 11.°, no 1,
alinea b);

¢) Facilidades de liquidez autorizadas de utilizagdo limitada referidas no artigo 12.°, n.o 1, alinea d);

d) Depésitos e outros fundos junto de redes cooperativas e regimes de protecdo institucionais referidos no artigo 16.°.

Artigo 8.°
Requisitos operacionais

1. As institui¢des de crédito devem dispor de politicas e de limites para assegurar que os ativos liquidos detidos que
envolvam as respetivas reservas de liquidez permanecem adequadamente diversificados a todo o momento. Para este
efeito, as instituicdes de crédito devem ter em conta o grau de diversificacdo entre as diferentes categorias de ativos
liquidos e dentro da mesma categoria de ativos liquidos referidos no Capitulo 2 do presente titulo, bem como quaisquer
outros fatores de diversificagdo relevantes, tais como os tipos de emitentes e de contrapartes ou a localizagdo geografica
dos emitentes e das contrapartes.

As autoridades competentes podem impor restri¢des ou requisitos especificos aos ativos liquidos de uma instituicio de
crédito para assegurar o cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente niimero. Porém, as restri¢des e os
requisitos dessa natureza ndo sdo aplicdveis:

a) As seguintes categorias de ativos de Nivel 1:
i) Notas e moedas referidas no artigo 10.°, n.c 1, alinea a);

ii) Posicdes em risco sobre bancos centrais, tal como previsto no artigo 10.°, n.° 1, alineas b) e d);
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iii) Ativos que representem créditos sobre ou sejam garantidos por bancos multilaterais de desenvolvimento e
organizagdes internacionais a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, alinea g);

b) As categorias de ativos de Nivel 1 que representem créditos sobre ou sio garantidos por administragdes centrais ou
regionais, autoridades locais ou entidades do setor publico a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, alineas c) e d), desde
que a instituicdo de crédito detenha o ativo em questio para cobrir as saidas de liquidez sob tensdo efetuadas na
moeda do Estado-Membro ou do pais terceiro ou desde que o ativo seja emitido pelas administra¢des centrais ou
regionais, autoridades locais ou entidades do setor puiblico do Estado-Membro de origem da institui¢do de crédito;

¢) Facilidades de liquidez autorizadas de utilizagdo limitada referidas no artigo 12.°, n.° 1, alinea d).

2. Asinstituigdes de crédito devem ter acesso facil aos seus ativos liquidos e ser capazes de os monetizar em qualquer
momento durante um periodo de esfor¢o de 30 dias de calendério, através de venda definitiva ou de acordos de
recompra em mercados de recompra geralmente aceites. Um ativo liquido deve ser considerado como facilmente
acessivel a uma institui¢do de crédito quando ndo existam impedimentos de ordem juridica ou prtica a possibilidade de
a institui¢do de crédito proceder, em tempo util, a monetizagdo desse ativo.

Os ativos utilizados para uma melhoria da qualidade de crédito em operagdes estruturadas ou para cobrir os custos
operacionais das instituicdes de crédito ndo devem ser considerados como facilmente acessiveis a uma instituicio de
crédito.

Os ativos detidos num pais terceiro onde existam restri¢des a sua livre negociabilidade apenas serdo considerados como
facilmente acessiveis na medida em que a instituicio de crédito utilize esses ativos para satisfazer as saidas de liquidez
nesse pais terceiro. Os ativos detidos em moedas ndo convertiveis apenas sio considerados facilmente acessiveis na
medida em que a instituicdo de crédito utilize esses ativos para satisfazer as saidas de liquidez nessa moeda.

3. As instituicdes de crédito devem garantir que os seus ativos liquidos estdo sob o controlo de uma funcio de gestdo
de liquidez especifica dentro da institui¢do de crédito. O cumprimento do presente requisito deve ser demonstrado a
autoridade competente de uma das seguintes formas:

a) Colocacio dos ativos liquidos numa carteira separada sob a gestdo direta da funcdo de liquidez e unicamente com a
intengdo de serem utilizados como fonte de fundos contingentes, incluindo durante periodos de tensio;

b) A criagdo de sistemas e controlos internos para atribuir a funcdo de gestdo de liquidez um controlo operacional
eficaz com vista a monetizagdo dos ativos liquidos em qualquer momento durante o periodo de tensio de 30 dias de
calenddrio, bem como para aceder a fundos contingentes sem entrar em conflito direto com as estratégias comerciais
ou de gestdo de risco jd existentes. Em especial, um ativo nio deve ser incluido na reserva de liquidez quando a sua
venda sem substitui¢do durante o perfodo de tensdo de 30 dias de calenddrio possa eliminar uma cobertura criando
uma posicdo em risco que exceda os limites internos da institui¢do de crédito;

¢) Uma combinacdo das opcdes a) e b), desde que a autoridade competente tenha considerado essa mesma combinagdo
aceitavel.

4. As institui¢des de crédito devem proceder regularmente, e pelo menos uma vez por ano, a monetiza¢cio de uma
amostra suficientemente representativa das suas detengdes de ativos liquidos por meio de venda definitiva ou de acordos
de recompra simples num mercado de recompra geralmente aceite. As institui¢des de crédito devem desenvolver
estratégias de alienacdo de amostras de ativos liquidos que sejam adequadas para:

a) Testar o acesso desses ativos a0 mercado e a possibilidade e os utilizar;
b) Verificar se os processos da institui¢do de crédito com vista a monetizacdo dos ativos sdo eficazes;

¢) Minimizar o risco de enviar um sinal negativo ao mercado em virtude de a instituicdo de crédito ter monetizado os
seus ativos durante periodos de tensdo.

O requisito enunciado no primeiro pardgrafo ndo se aplica aos ativos de Nivel 1 a que se refere o artigo 10.°, excluindo
as obrigagdes cobertas de qualidade extremamente elevada, as facilidades de liquidez autorizadas de utiliza¢do limitada a
que se refere o artigo 12.°, n.o 1, alinea d), ou aos depésitos e outros fundos de liquidez junto de redes cooperativas e
regimes de protegdo institucionais referidos no artigo 16.°.

5. O disposto no n.° 2 ndo obsta a que as institui¢des de crédito cubram os riscos de mercado associados aos seus
ativos liquidos, desde que estejam reunidas as seguintes condigdes:

a) A instituicdo de crédito introduz disposi¢des internas adequadas em conformidade com os n. 2 e 3, a fim de
garantir que esses ativos continuam a estar prontamente disponiveis e sob o controlo da fun¢io de gestdo de
liquidez;

b) As entradas e saidas de liquidez liquidas resultantes de uma conclusio prematura da cobertura sdo tomados em conta
na avaliagdo dos ativos relevantes, em conformidade com o artigo 9..
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6. As institui¢des de crédito devem garantir que a denominagio da moeda dos ativos liquidos é coerente com a
distribui¢do, por moeda, das suas saidas de liquidez liquidas. No entanto, se for caso disso, as autoridades competentes
podem exigir que as institui¢des de crédito limitem a incongruéncia entre divisas, através da fixagdo de limites a
proporcdo das saidas de liquidez liquidas numa moeda que possam ser satisfeitas durante um periodo de tensio através
da detencdo de ativos liquidos ndo denominados nessa moeda. Essa restricdio s6 pode ser aplicada para a moeda de
reporte ou para uma moeda que possa ser sujeita a relatérios distintos, em conformidade com o artigo 415.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n. 575/2013. Para determinar o nivel de restricio em matéria de incongruéncia entre moedas a
aplicar em conformidade com o presente niimero, as autoridades competentes devem ter em conta, pelo menos:

a) Se a instituicdo de crédito pode optar por uma das seguintes possibilidades:

i) utilizar os ativos liquidos para gerar liquidez na moeda e jurisdi¢gdo em que as saidas de liquidez liquidas tém
lugar;

ii) fazer uma troca de divisas e angariar fundos em mercados de moeda estrangeira em condi¢des de tensdo, dentro
do periodo de tensdo de 30 dias de calenddrio definido no artigo 4.

iii) transferir um excedente de liquidez de uma moeda para outra e entre as diferentes jurisdicdes e entidades
juridicas no seio do seu grupo durante condi¢des de tensdo consistentes com o periodo de tensio de 30 dias de
calenddrio estabelecido no artigo 4.

b) O impacto de movimentos stbitos e adversos das taxas de cdmbio sobre as posi¢des incongruentes existentes e sobre
a eficdcia de qualquer cobertura de divisas existente.

Qualquer restrigdo em matéria de incongruéncia entre divisas imposta em conformidade com o presente nimero deve
ser considerada como um requisito especifico de liquidez, de acordo com o artigo 105.° da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 9.°
Avalia¢do dos ativos liquidos

Para efeitos de célculo do seu récio de cobertura de liquidez, as instituicdes de crédito devem utilizar o valor de mercado
dos seus ativos liquidos. O valor de mercado dos ativos liquidos deve ser reduzido em conformidade com as margens de
avaliacdo estabelecidas no Capitulo 2 e no artigo 8.2, n.° 5, alinea b), se for caso disso.

CAPITULO 2

Ativos Liquidos
Artigo 10.°
Ativos de Nivel 1

1. Os ativos de Nivel 1 incluem apenas os ativos que pertencam a uma ou mais das seguintes categorias e reinam em
cada caso os critérios de elegibilidade a seguir indicados:

a) Notas e moedas;
b) As seguintes posi¢des em risco sobre bancos centrais:

i) ativos que representam créditos sobre ou sdo garantidos pelo Banco Central Europeu (BCE) ou pelo banco central
de um Estado-Membro;

ii) ativos que representam créditos sobre ou sdo garantidos por um banco central de um pais terceiro, desde que a
essas posi¢des em risco sobre o banco central ou a administragdo central seja atribuida uma avaliacdo de crédito
por parte de uma agéncia de notacdo externa (ECAI) nomeada, correspondendo a uma qualidade de crédito de,
pelo menos, grau 1 em conformidade com o artigo 114.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 575/2013;

iii) reservas detidas pela instituicio de crédito num banco central tal como referido nos pontos (i) e (i), desde que a
institui¢do de crédito esteja autorizada a levantar essas reservas em qualquer momento durante periodos de
tensdo e as condi¢des para tal levantamento estejam especificados num acordo entre a autoridade competente
relevante e o BCE ou o banco central;

) Ativos representativos de créditos sobre ou garantidos pelas seguintes administra¢des centrais ou regionais,
autoridades locais ou entidades do setor publico:

i) a administragdo central de um Estado-Membro;

ii) a administragdo central de um pafs terceiro, desde que esta seja objeto de uma avaliagdo de crédito por uma ECAI
designada, que corresponda, pelo menos, a qualidade de crédito de grau 1, em conformidade com o artigo 114.,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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ii) administragdes regionais ou autoridades locais de um Estado-Membro, desde que sejam tratados como posicdes
em risco sobre a administracio central do Estado-Membro em conformidade com o artigo 115.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.0 575/2013;

iv) administra¢es regionais ou autoridades locais num pais terceiro do tipo das referidas na alinea ii), desde que
sejam tratados como posigdes em risco sobre a administragdo central do pais terceiro, em conformidade com o
artigo 115.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

v) entidades do setor ptiblico, desde que sejam tratados como posi¢cdes em risco sobre a administragio central de
um Estado-Membro ou uma das administragdes regionais ou autoridades locais referidas no ponto iii), em
conformidade com o artigo 116.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Ativos representativos de créditos sobre ou garantidos pela administragdo central ou pelo banco central de um pais
terceiro a que ndo seja atribuida qualidade de crédito de grau 1 apés avaliacdo de crédito por parte de uma ECAI
designada, em conformidade com o artigo 114.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, desde que, no presente
caso, a instituicio de crédito sé possa reconhecer o ativo de Nivel 1 para cobrir as saidas de liquidez sob tensdo
efetuadas na mesma moeda em que o ativo for expresso.

Se o ativo ndo estiver expresso na moeda nacional do pals terceiro, a instituicio de crédito s6 pode reconhecer o
ativo como de Nivel 1 até ao montante das saidas de liquidez liquidas da institui¢do de crédito na moeda estrangeira
correspondente as suas operacdes na jurisdi¢do em que o risco de liquidez é assumido;

Ativos emitidos por institui¢des de crédito que cumpram pelo menos um dos dois requisitos seguintes:

i) o emitente é uma institui¢do de crédito constituida ou estabelecida pela administracdo central de um Estado-
-Membro ou pela administracio regional ou autoridade local de um Estado-Membro, essa administragio ou
autoridade local tem a obrigagdo legal de proteger a base econdmica da institui¢do de crédito e de manter a sua
viabilidade financeira ao longo de toda a sua vida, e qualquer posi¢do em risco sobre essa administragdo regional
ou autoridade local, conforme aplicavel, é tratada como uma posi¢do em risco sobre a administracio central do
Estado-Membro, em conformidade com o artigo 115.2, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 575/2013;

i) a institui¢do de crédito é uma instituicio que concede empréstimos de fomento, o que, para efeitos da aplicagio
do presente artigo, deve ser entendido como qualquer instituicio de crédito cuja finalidade consista em
desenvolver os objetivos de ordem ptiblica da Unido ou da administragdo central ou regional ou autoridade local
de um Estado-Membro, principalmente através da concessio de empréstimos de fomento de forma ndo
competitiva e sem fins lucrativos, desde que pelo menos 90 % dos empréstimos que concede estejam direta ou
indiretamente garantidos pela administragdo central ou regional ou autoridade local e que qualquer posi¢do em
risco sobre essa administracdo regional ou autoridade local, conforme aplicavel, seja tratada como uma posicio
em risco sobre a administragdo central do Estado-Membro, em conformidade com o artigo 115., n° 2, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

Posi¢des em risco sob a forma de obrigacdes cobertas de qualidade extremamente elevada, devendo cumprir os
seguintes requisitos:

i) correspondem as obrigagdes a que se refere o artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE ou cumprem os
requisitos de elegibilidade para o tratamento previsto no artigo 129., n.* 4 ou 5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

ii) as posicdes em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condigBes estabelecidas
no artigo 129.°, n.° 1, alinea c) e no artigo 1292, n.° 1, dltimo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iii) a instituicdo de crédito que investe nas obrigagdes cobertas e o emitente cumprem o requisito de transparéncia a
que se refere o artigo 129.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iv) o seu volume de emissdo é de, pelo menos, 500 milhdes de EUR (ou o montante equivalente em moeda
nacional);

v) as obrigacdes cobertas sdo objeto de uma avaliagdo de crédito por uma ECAI designada, e é-lhes atribuido, no
minimo o grau 1 de qualidade de crédito, em conformidade com o artigo 129., n.°> 4, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, o grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliacdo de crédito de curto prazo ou,
na auséncia de uma avaliagdo de crédito, um ponderador de risco de 10 %, em conformidade com o artigo 129.°,
n.° 5, do referido regulamento;

vi) a carteira de cobertura satisfaz permanentemente um requisito de cobertura de ativos superior em pelo
menos 2 % ao montante exigido para satisfazer os créditos inerentes as obrigagdes cobertas;

Ativos representativos de créditos sobre ou garantidos por bancos multilaterais de desenvolvimento ou organiza¢des
internacionais a que se referem, respetivamente, o artigo 117.°, n° 2, e o artigo 118.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.
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2. O valor de mercado das obriga¢des cobertas de qualidade extremamente elevada, como referido no n.o 1, alinea f),
fica sujeito a uma margem de avaliagio de 7 %. Exceto como especificado em relagio as agdes ou unidades de
participacdo em OIC a que se referem o artigo 15.°, n.° 2, alineas a) e b), a margem de avaliacio ndo deve ser exigida
sobre o valor dos restantes ativos de Nivel 1.

Artigo 11.°
Ativos de Nivel 2A

1. Os ativos de Nivel 2A apenas devem incluir os ativos pertencentes a uma ou varias das seguintes categorias e que
retnam em cada caso os critérios de elegibilidade a seguir referidos:

a) Ativos representativos de créditos sobre ou garantidos por administracdes regionais, autoridades locais ou entidades
do setor piblico num Estado-Membro, quando as posicdes em risco sobre elas existentes seja atribuido um
ponderador de risco de 20 %, em conformidade com o artigo 115.°, n.>s 1 e 5, e com o artigo 116.°, n. 1, 2 e 3 do
Regulamento (UE) n.c 575/2013, conforme aplicavel;

b) Ativos representativos de créditos sobre ou garantidos pela administracdo central ou pelo banco central de um pais
terceiro ou por uma administragio regional, autoridade local ou entidade do setor ptiblico de um pais terceiro, desde
que lhes seja atribuido um ponderador de risco de 20 %, nos termos dos artigos 114.°, n.° 2, 115.° ou 116.° do
Regulamento (UE) n.> 575/2013, conforme aplicavel;

c) Posi¢des em risco sob a forma de obrigacdes cobertas de elevada qualidade, em conformidade com todos os
seguintes requisitos:

i) correspondem as obrigagdes a que se refere o artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE ou cumprem os
requisitos de elegibilidade para o tratamento previsto no artigo 129.°, n° 4 ou 5, do Regulamento (UE)
ne 575/2013;

ii) as posicdes em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condigdes estabelecidas
no artigo 129.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iii) a institui¢do de crédito que investe nas obrigagBes cobertas e o emitente cumprem o requisito de transparéncia
previsto no artigo 129.2, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iv) o seu volume de emissdo ¢ de, pelo menos, 250 milhdes de EUR (ou o montante equivalente em moeda
nacional);

v) as obrigacdes cobertas sio objeto de uma avaliagio de crédito parte de uma ECAI designada, e é-lhes atribuido,
no minimo, o grau 2 de qualidade de crédito, em conformidade com o artigo 129.°, n.° 4, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, o grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliagdo de crédito de curto prazo ou,
na auséncia de uma avaliagdo de crédito, um ponderador de risco de 20 %, em conformidade com o artigo 129.°,
n.° 5, do referido regulamento;

vi) a carteira de cobertura satisfaz permanentemente um requisito de cobertura de ativos superior em pelo
menos 7 % ao montante exigido para satisfazer os créditos inerentes as obrigacdes cobertas. No entanto, quando
as obrigacdes cobertas com uma avaliagio de qualidade de crédito de grau 1 ndo cumprirem o volume minimo
de emissdo das obrigacdes cobertas de qualidade extremamente elevada, em conformidade com o artigo 10.°,
ne 1, alinea f), ponto iv), mas preencherem os requisitos correspondentes as obrigagdes cobertas de elevada
qualidade estabelecidos nos pontos i), ii), iii) e iv), devem, em vez disso, ser objeto de um requisito de cobertura
de ativos minimo de 2 %;

d) Posicdes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas emitidas por institui¢des de crédito de paises terceiros que
cumpram todos os seguintes requisitos:

i) serem obriga¢Bes cobertas em conformidade com a legislagio nacional do pais terceiro, que deve defini-las como
titulos de divida emitidos por institui¢des de crédito ou por uma filial integralmente possuida de uma institui¢io
de crédito, que garante a emissdo, e garantidas por uma carteira de cobertura (cover pool) de ativos, e aos quais os
detentores das obrigacdes podem recorrer diretamente para o reembolso do capital e dos juros de forma
prioritdria em caso de incumprimento do emitente;

ii) o emitente e as obrigacbes cobertas estdo sujeitos, pela lei nacional do pais terceiro, a supervisdo publica especial
destinada a proteger os detentores das obrigacdes, sendo que as normas de supervisio e regulamentacdo
aplicadas nesse pais terceiro devem ser, pelo menos, equivalentes as aplicadas na Unido;

iii) as obrigacdes cobertas sio garantidas por uma carteira de ativos de um ou mais dos tipos descritos no
artigo 129., n.° 1, alineas b), d) i), f), i) ou g), do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Caso essa carteira inclua
empréstimos garantidos por bens imdveis, os requisitos previstos nos artigos 208.° e 229, ne° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 devem ser preenchidos;

iv) as posicdes em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condigdes estabelecidas
no artigo 129.2, n.° 1, alinea c) e no artigo 129.°, n.° 1, dltimo pardgrafo, do Regulamento (UE) n. 575/2013;

v) a institui¢do de crédito que investe nas obriga¢des cobertas e o emitente cumprem o requisito de transparéncia
previsto no artigo 129.2, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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vi) as obrigacdes cobertas sio objeto de uma avaliacio de crédito por parte de uma ECAI designada, e é-lhes
atribuido, pelo menos, o grau 1 de qualidade de crédito, em conformidade com o artigo 129., n° 4, do
Regulamento (UE) n.c 575/2013, o grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliacdo de crédito
de curto prazo ou, na auséncia de uma avaliacio de crédito, um ponderador de risco de 10 %, em conformidade
com o artigo 129.°, n.° 5, do referido regulamento; e

vi) a carteira de cobertura satisfaz permanentemente um requisito de cobertura de ativos superior em pelo
menos 7 % ao montante exigido para satisfazer os créditos inerentes as obrigagdes cobertas. No entanto, quando
o montante da emissdo de obrigagdes cobertas é igual ou superior a 500 milhdes de EUR (ou montante
equivalente na moeda nacional), devem em lugar disso ser sujeitos a um requisito minimo de cobertura de ativos
de 2 %;

e) Titulos de divida de empresas que satisfacam todos os seguintes requisitos:

i) sdo objeto de uma avaliagio de crédito por parte de uma ECAI designada e é-lhes atribuido, pelo menos, o grau
1 de qualidade de crédito em conformidade com o artigo 122.° do Regulamento (UE) n.°c 575/2013 ou um grau
de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliagdo de crédito de curto prazo;

ii) o volume de emissdo desses titulos é de, pelo menos, 250 milhdes de EUR (ou o equivalente em moeda nacional);
iii) o prazo méaximo de vencimento desses titulos a data de emissdo é de 10 anos;

2. O valor de mercado de cada um dos ativos de Nivel 2A fica sujeito a uma margem de avaliagio minima de 15 %.

Artigo 12.°
Ativos de Nivel 2 B

1. Os ativos de Nivel 2 B apenas devem incluir os ativos pertencentes a uma ou vdrias das seguintes categorias e que
retnam em cada caso os critérios de elegibilidade a seguir indicados:

a) Posi¢des em risco sob a forma de titulos respaldados por ativos que satisfacam as condi¢des previstas no artigo 13.;
b) Titulos de divida de empresas que satisfacam todos os seguintes requisitos:

i) foram objeto de uma avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI designada e é-lhes atribuido, pelo menos, o
grau 3 de qualidade de crédito em conformidade com o artigo 122.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou o
grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliagdo de crédito de curto prazo;

ii) o volume de emissdo desses titulos é de, pelo menos, 250 milhdes de EUR (ou o equivalente em moeda nacional);
iii) o prazo maximo de vencimento desses titulos a data de emissdo é de 10 anos;
¢) Acdes, desde que preencham todos os seguintes requisitos:

i) fazem parte de um indice bolsista importante num Estado-Membro ou num pais terceiro, conforme identificados,
para efeitos do presente ponto, pela autoridade competente de um Estado-Membro ou pela autoridade ptblica
relevante num pais terceiro. Na auséncia de qualquer decisdo por parte da autoridade competente ou da
autoridade publica em relagdo aos principais indices bolsistas, as institui¢des de crédito devem tratar como tais os
indices bolsistas compostos por empresas lideres na jurisdido relevante;

ii) sdo expressas na moeda do Estado-Membro de origem da institui¢do de crédito ou, quando expressas numa
moeda diferente, figuram como Nivel 2B apenas até ao montante necessario para cobrir as saidas de liquidez sob
tensdo nessa moeda ou no pais em que o risco de liquidez é assumido; e

iii) os dados histéricos demonstram que constituem uma fonte fidvel de liquidez em todos os momentos, incluindo
durante periodos de tensdo. Este requisito deve ser considerado cumprido sempre que o nivel de declinio do
preco das agdes ou do aumento da sua margem de avaliagdo durante um periodo de tensio do mercado de
30 dias de calenddrio nio tiver sido superior a 40 % ou a 40 pontos percentuais, respetivamente; e

d) Facilidades de liquidez autorizadas de utilizagdo limitada que possam ser disponibilizadas pelo BCE ou pelo banco
central de um Estado-Membro ou pelo banco central de um pais terceiro, desde que as condi¢des estabelecidas no
artigo 14.° se encontrem preenchidas;

e) Posi¢des em risco sob a forma de obrigagdes cobertas de elevada qualidade, que satisfacam os seguintes requisitos:

i)  correspondem as obrigagdes a que se refere o artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE ou cumprem os
requisitos de elegibilidade para o tratamento previsto no artigo 129., n° 4 ou 5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

i) a instituicdo de crédito que investe nas obrigagdes cobertas cumpre o requisito de transparéncia estabelecido no
artigo 129.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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ii) o emitente das obrigagdes cobertas disponibiliza aos investidores as informagdes referidas no artigo 129.°, n.° 7,
alinea a), do Regulamento (UE) n.> 575/2013, pelos menos trimestralmente;

iv) o seu volume de emissio é de, pelo menos, 250 milhdes de EUR (ou o montante equivalente em moeda
nacional);

v) as obrigagBes cobertas sdo garantidas exclusivamente pelos ativos referidos no artigo 129.2, n.o 1, alinea a),
alinea d), ponto i), e alinea e) do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

vi) a carteira de ativos subjacentes é composta exclusivamente de posi¢des em risco elegiveis para uma ponderacio
de risco igual ou inferior a 35 % nos termos do artigo 125.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para o risco de
crédito;

vii) a carteira de cobertura satisfaz permanentemente um requisito de cobertura de ativos superior em pelo menos
10 % ao montante exigido para satisfazer os créditos inerentes as obrigagdes cobertas.

viii) a institui¢do de crédito emitente deve divulgar ao publico mensalmente que a carteira de cobertura cumpre o
requisito de cobertura de 10 % de ativos;

f) Para as institui¢des de crédito que, em conformidade com o seu ato constitutivo, ndo podem, por motivos de prética
religiosa, deter ativos que geram juros, os ativos ndo geradores de juros que constituem um crédito sobre ou sio
garantidos por bancos centrais, ou governos centrais ou bancos centrais de um pais terceiro, ou governos regionais,
autoridades locais ou entidades do setor ptblico de um pais terceiro, desde que esses ativos tenham uma avaliagdo de
crédito, por parte de uma ECAI designada, correspondente no minimo ao grau de qualidade de crédito de 5 de
acordo com o artigo 114.° do Regulamento (UE) N.° .575/2013, ou ao grau de qualidade de crédito equivalente em
caso de uma avaliagdo de crédito de curto prazo.

2. O valor de mercado de cada um dos ativos de Nivel 2B deve estar sujeito as seguintes margens de avaliacdo
minimas:

a) Margem de avaliagdo aplicdvel prevista no artigo 13.°, n.° 14, para titulariza¢des de Nivel 2B;

b) Margem de avaliagdo de 50 % para os titulos de divida de empresas referidos no n.c 1, alinea b);

¢) Margem de avaliagio de 50 % para as agdes referidas no n.° 1, alinea c);

d) Margem de avaliagio de 30 % para os programas ou emissoes de obrigacdes cobertas referidos no n.° 1, alinea e);
¢) Margem de avaliagio de 50 % para as ativos ndo geradores de juros referidos no n.° 1, alinea f);

3. Relativamente as instituicdes de crédito que, em conformidade com o seu ato constitutivo, ndo podem, por
motivos de prética religiosa, deter ativos que geram juros, a autoridade competente pode prever uma derrogagio ao
disposto nos pontos (ii) e (ili) do n.° 1, alinea b), do presente artigo, desde que seja patente a insuficiéncia de ativos ndo
geradores de juros disponiveis que satisfagam estes requisitos e desde que os ativos ndo geradores de juros em questdo
tenham liquidez suficiente em mercados privados.

Para determinar se os ativos ndo geradores de juros sdo suficientemente liquidos para efeitos do primeiro pardgrafo, a
autoridade competente deve ter em conta os seguintes fatores:

a) Os dados disponiveis no que diz respeito a sua liquidez no mercado, incluindo os volumes de negociagdo, os
diferenciais entre pregos de compra e venda observados, a volatilidade dos precos e o impacto sobre os precos;

b) Outros fatores relevantes para a sua liquidez, incluindo os dados histdricos sobre a amplitude e a profundidade do
mercado para esses ativos ndo geradores de juros, o nimero e a diversidade dos participantes no mercado e a
presenga de uma infraestrutura de mercado sélida.

Artigo 13.°
Titularizagées de Nivel 2B

1. As posi¢des em risco sob a forma de titulos respaldados por ativos a que se refere o artigo 12.°, n.o 1, alinea a),
serdo elegiveis como titulariza¢des de Nivel 2B sempre que satisfacam os critérios enunciados nos n.s 2 a 14.
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2. A posicio de titularizacio e as posi¢des em risco subjacentes a posi¢io devem satisfazer todos os seguintes
requisitos:

a) A posigio foi objeto de uma avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI designada, e foi-lhe atribuido, pelo menos,
o grau 1 de qualidade de crédito em conformidade com o disposto nos artigos 251.° ou 261.> do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ou um grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliagdo de crédito de curto prazo;

b) A posicdo encontra-se na tranche ou tranches com prioridade mais elevada da titularizacio e possui o nivel de
prioridade mais elevado em todos os momentos durante o periodo de vida da transagdo. Para este efeito, uma
tranche é considerada de prioridade mais elevada quando, apds a entrega de um aviso de execugdo e, se for caso
disso, um aviso de execucdo imediata, a tranche ndo for subordinada a outras tranches da mesma transacio ou
mecanismo de titularizagio no que diz respeito ao reembolso do capital e ao pagamentos de juros, sem ter em conta
os montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados sobre taxas de juro ou divisas, comissdes ou outros
pagamentos similares, em conformidade com o artigo 261.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013;

c) As posi¢cbes em risco subjacentes foram adquiridas pela ETOE na acegdo do artigo 4.°, ne° 1, ponto 66, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, de forma oponivel a terceiros, e estdo fora do alcance do vendedor (entidade
cedente, patrocinador ou mutuante inicial) e dos seus credores, mesmo em caso de insolvéncia do vendedor;

d) A transferéncia das posi¢cdes em risco subjacentes para a ETOE ndo poderd estar sujeita a cldusulas de restituicdo
(clawback) rigorosas na jurisdicio em que o vendedor (entidade cedente, patrocinador ou mutuante inicial) estd
constituido. Tais cldusulas incluem, mas ndo se limitam, as disposi¢des ao abrigo das quais a venda de posicdes em
risco subjacentes pode ser anulada pelo liquidatirio do vendedor (entidade cedente, patrocinador ou mutuante
inicial), exclusivamente com base no facto de ter sido concluida num determinado perfodo antes da declaragdo de
insolvéncia do vendedor, ou as disposi¢cdes ao abrigo das quais a ETOE apenas pode impedir essa anulacdo se
conseguir provar que ndo tinha conhecimento da insolvéncia do vendedor no momento da venda;

¢) A administracio das posi¢bes em risco subjacentes é regida por um acordo de servico que inclui disposi¢des
respeitantes a continuidade do servigo, garantindo, no minimo, que uma situagdo de incumprimento ou insolvéncia
da entidade gestora ndo tem como consequéncia a cessagdo do servigo;

f) A documentagdo que rege a posicdo de titularizacdo inclui disposicdes em matéria de continuidade que garantem, no
minimo, a substituicio das contrapartes dos instrumentos derivados e dos fornecedores de liquidez na sequéncia de
incumprimento ou insolvéncia, quando aplicavel;

g) a posicdo de titularizacdo é respaldada por um conjunto de posi¢des em risco subjacentes homogéneas, todas elas
pertencentes a apenas uma das subcategorias seguintes, ou por um conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes
homogéneas que combine os empréstimos a habitacio referidos nos pontos i) e ii):

i) empréstimos para habitacdo garantidos por uma hipoteca de primeira ordem concedidos a particulares para a
aquisi¢do da sua residéncia principal, desde que esteja preenchida uma das duas condi¢des seguintes:

— os empréstimos incluidos na carteira satisfazem, em média, o requisito em termos de rdcio empréstimo-valor
estabelecido no artigo 129.°, n.o 1, alinea d), ponto i), do Regulamento (UE) n. 575/2013;

— a legislagdo nacional do Estado-Membro em que os empréstimos foram originados prevé um limite para o
ricio empréstimo-rendimento relativamente ao montante que um mutudrio pode obter no quadro de um
empréstimo para habitacdo, e esse Estado-Membro notificou essa disposigdo legal a Comissdo e a EBA. O
limite para o rdcio empréstimo-rendimento é calculado com base no rendimento bruto anual do mutudrio,
tendo em conta as suas obrigacdes fiscais e outros compromissos e o risco de variagdes das taxas de juro ao
longo da vida do empréstimo. Para cada empréstimo a habita¢do incluido na carteira, a percentagem do
rendimento bruto do mutudrio que pode ser despendida para assegurar o servigo da divida, incluindo juros,
capital e comissdes, ndo excede 45 %;

ii) empréstimos a habitagdo totalmente garantidos, conforme referido no artigo 129.°, ne 1, alinea ¢) do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, desde que os empréstimos satisfagam os requisitos de garantia previstos nesse
nimero, bem como o requisito médio estabelecido no artigo 129.°, n.° 1, alinea d), ponto i), do Regulamento
(UE) n 575/2013;

ili) empréstimos comerciais, locacdes financeiras e facilidades de crédito concedidos as empresas estabelecidas num
Estado-Membro para financiar despesas de capital ou operagdes comerciais que nio a aquisicio ou desenvol-
vimento de iméveis para fins comerciais, desde que pelo menos 80 % dos mutudrios do grupo sejam, em termos
de equilibrio de carteira, pequenas e médias empresas no momento da emissio da titularizacio e nenhum dos
mutudrios seja uma institui¢do na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 3, do Regulamento (UE) n.> 575/2013;
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iv) empréstimos e locagdes financeiras para aquisicio de automdveis a mutudrios ou locadores estabelecidos ou
residentes num Estado-Membro. Para este efeito, devem incluir-se os empréstimos ou locacdes para o
financiamento de investimentos em veiculos a motor ou reboques, conforme definido no artigo 3.2, n.s 11 e 12
da Diretiva 2007/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, tratores agricolas ou florestais referidos na
Diretiva 2003/37/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, motociclos ou triciclos a motor, conforme definidos
no artigo 1.°, n.° 2, alineas b) e ¢), da Diretiva 2002/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, ou veiculos
sobre lagartas, tal como referidos no artigo 2., n. 2, alinea c), da Diretiva 2007/46/CE. Tais empréstimos ou
locagBes financeiras podem incluir produtos e servigos de seguros acessorios ou pegas adicionais do veiculo e, no
caso das locagdes, o valor residual dos veiculos que sdo objeto de locagdo. Todos os empréstimos e locagdes
financeiras da carteira devem ser garantidos por uma caugdo ou garantia de primeiro grau sobre o veiculo ou por
uma garantia adequada em favor da ETOE, por exemplo uma reserva de propriedade;

v) empréstimos e facilidades de crédito concedidos a pessoas singulares residentes num Estado-Membro para
consumo pessoal, familiar ou doméstico.

h) A posicdo ndo é uma retitularizagﬁo ou uma titularizagéo sintética, tal como previsto nos artigos 4.°, n.° 1, ponto 63,
e 2420, n.°o 11, respetivamente, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

i) As posi¢des em risco subjacentes ndo incluem instrumentos financeiros transferiveis ou derivados, exceto
instrumentos financeiros emitidos pela propria ETOE ou outras partes dentro da estrutura de titularizacdo e produtos
derivados utilizados para cobertura de riscos cambiais e riscos de taxa de juro;

j) No momento da emissdo da titularizagdo, ou quando sejam incorporadas no conjunto de posi¢des em risco
subjacentes em qualquer momento ap6és a emissdo, as posi¢des em risco subjacentes ndo incluem posi¢des em risco
sobre um devedor em dificuldades (ou, se for caso disso, fiador em dificuldades), caso esse devedor em dificuldades
(ou fiador em dificuldades) seja um mutudrio (ou fiador) que:

i) tenha declarado faléncia, tenha acordado com os seus credores a dispensa ou reescalonamento da divida ou tenha
uma autorizacdo do tribunal para conceder aos seus credores o direito de execugdo ou de indemnizagdo por
prejuizos materiais como consequéncia de um pagamento nio cumprido, nos trés anos anteriores a data de
origem;

ii) faca parte de um registo oficial de pessoas com maus antecedentes de crédito;

iii) tenha sido objeto de uma avaliagio de crédito por parte de uma ECAI ou tenha uma pontuagdo de crédito que
indique, em comparacgdo com a média dos devedores deste tipo de empréstimos na jurisdicdo em causa, um risco
significativo de que os pagamentos acordados contratualmente nio serdo efetuados.

k) No momento da emissio da titularizacdo, ou quando esta é incorporada no conjunto de posi¢des em risco
subjacentes num momento posterior a emissdo, as posi¢gdes em risco subjacentes ndo incluam posi¢des em risco em
situagdo de incumprimento, na ace¢do do artigo 178.2, n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 575/2013;

3. O reembolso das posi¢des de titularizagdo ndo deverd ter sido concebido de forma a depender, predominan-
temente, da venda dos ativos que garantem as posi¢des em risco subjacentes. Contudo, esta disposi¢do ndo deverd obstar
a que as referidas posi¢des em risco sejam posteriormente renovadas ou refinanciadas.

4. A estrutura da operagdo de titularizagdo deve satisfazer os seguintes requisitos:

a) Nos casos em que a titularizagdo foi estabelecida sem um periodo renovavel ou o periodo renovavel tenha terminado,
bem como nos casos em que tenha sido entregue um aviso de execugdo ou um aviso de execugdo imediata, os
recebimentos de capital provenientes das posi¢des em risco subjacentes sdo transferidos para os titulares das posicdes
de titularizagdo através da amortizacdo sequencial das posicdes de titularizagdo, ndo sendo retido na ETOE nenhum
montante substancial de numerdrio em cada data de pagamento;

b) Nos casos em que a titularizacio foi estabelecida com um periodo renovavel, a documentagio relativa a operagio
prevé eventos adequadas para o acionamento do reembolso antecipado, que devem incluir, no minimo, os seguintes:

i) uma deterioracio da qualidade de crédito das posicdes em risco subjacentes;

ii) uma incapacidade para gerar um ntimero suficiente de novas posi¢des em risco subjacentes com qualidade de
crédito pelo menos idéntica;

iii) a ocorréncia de uma situagdo relacionada com a insolvéncia no que diz respeito ao cedente ou a entidade gestora;

5. No momento da emissdo da titularizagdo, os mutudrios (ou, se for caso disso, os fiadores) devem ter efetuado, pelo
menos, um pagamento, exceto nos casos em que a titularizagdo é garantida pelas facilidades de crédito referidas na
alinea g), subalinea v), do n.° 2.

6.  No caso das titularizacdes em que as posicdes em risco subjacentes sejam empréstimos a habitacdo, a que se refere
o n.o 2, alinea g), subalineas i) e ii), a carteira de empréstimos ndo deve incluir nenhum empréstimo que tenha sido
comercializado e subscrito sob a premissa de que o candidato ao empréstimo ou, quando aplicdvel, o seu intermedidrio
tinha conhecimento de que as informagdes prestadas poderiam ndo ser verificadas pelo mutuante.
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7. No caso das titularizagdes em que as posi¢des em risco subjacentes sejam empréstimos a habitagdo, a que se refere
o n.° 2, alinea g), subalineas i) e ii), a verificagdo da solidez financeira do mutudrio deve cumprir os requisitos estabe-
lecidos no artigo 18.° n.s 1 a 4, ne 5, alinea a), e n.° 6, da Diretiva 2014/17/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ('), ou requisitos equivalentes em paises terceiros.

8. No caso das titularizagbes em que as posi¢des em risco subjacentes sejam empréstimos para a aquisi¢io de
automovel, locagdes, créditos ao consumo e facilidades de crédito, como referidos no n.c 2, alinea g), subalineas iv) e v),
a verificacdo da solidez financeira do mutudrio deve cumprir os requisitos estabelecidos no artigo 8.° da Diretiva
2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (2).

9. Sempre que a entidade cedente, o patrocinador ou o mutuante inicial da titularizagio estiver estabelecido na
Unido, o mesmo deverd satisfazer os requisitos estabelecidos na Parte V do Regulamento (UE) n.> 575/2013 e divulgar as
informagoes, em conformidade com o artigo 8.°, alinea b), do Regulamento (UE) n.> 1060/2009, relativas a qualidade de
crédito e ao desempenho das posicdes em risco subjacentes, a estrutura da operagdo, aos fluxos de caixa e a qualquer
garantia que apoie as posi¢des em risco, bem como todas as informacdes necessdrias para que os investidores efetuem
testes de tensdo abrangentes e bem informados. Sempre que a entidade cedente, o patrocinador e o mutuante inicial
estiverem estabelecidos fora da Unido, os dados completos referentes aos empréstimos em conformidade com as normas
geralmente aceites pelos participantes no mercado sdo disponibilizados aos atuais e potenciais investidores e reguladores,
no momento da emissdo e de forma regular.

10.  As posi¢des em risco subjacentes ndo deverdo ter sido originadas pela institui¢do de crédito que detém a posigio
de titularizagdo na sua reserva de liquidez, por uma sua filial, pela sua empresa-mae, por uma filial da sua empresa-mae
ou por qualquer outra empresa estreitamente ligada a essa institui¢do de crédito.

11. O volume de emissdes da tranche deve ser de, pelo menos, 100 milhdes de EUR (ou o montante equivalente na
moeda nacional).

12. A vida atil média ponderada remanescente da tranche deve ser igual ou inferior a 5 anos, devendo ser calculada
com base no valor mais baixo entre, por um lado, a hipdtese relativa aos pagamentos antecipados retida para a
tarificagdo da transacdo, e, por outro, uma taxa constante de pagamento antecipado de 20 %, relativamente a qual a
instituicdo de crédito pressupde que a opcio de reembolso ¢é exercida na primeira data em que tal seja permitido.

13. O cedente das posi¢des em risco subjacentes as titulariza¢des deve ser uma instituicdo, tal como definida no
artigo 4.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, ou uma empresa cuja atividade principal seja o exercicio de uma
ou mais das atividades enumeradas nos pontos 2 a 12 e no ponto 15 do Anexo I da Diretiva 2013/36/UE.

14. O valor de mercado das titularizagdes de Nivel 2B deve estar sujeito as seguintes margens de avaliagdio minimas:
a) 25 % para as titulariza¢des respaldadas pelas subcategorias de ativos a que se refere o n.° 2, alinea g), pontos i), ii)

e iv);
b) 35 % para as titularizagdes respaldadas pelas subcategorias de ativos a que se refere o n.° 2, alinea g), pontos iii) e v);
Artigo 14.°
Facilidades de liquidez autorizadas de utilizacio limitada

A fim de se qualificarem como ativos de Nivel 2B, as facilidades de liquidez autorizadas de utilizacdo limitada que
possam ser prestadas por um banco central, tal como referido no artigo 12.°, n.° 1, alinea d), devem satisfazer todos os
seguintes critérios:

a) Durante um perfodo sem tensdo, as facilidades estdo sujeitas a uma taxa autorizacdo sobre o montante total
autorizado que seja igual ou superior ao maior de entre os seguintes valores:

i) 75 pontos de base por ano; ou

ii) no minimo 25 pontos de base por ano acima da diferenca de rendimento dos ativos utilizados para respaldar as
facilidades e o rendimento de uma carteira representativa de ativos liquidos, apds um ajustamento para ter em
conta eventuais diferengas significativas de risco de crédito;

Durante um periodo de tensdo, o banco central pode reduzir a taxa descrita no primeiro pardgrafo, desde que os
requisitos minimos aplicdveis as facilidades de liquidez ao abrigo das abordagens alternativas em matéria de liquidez
previstas no artigo 19.° sejam respeitadas;

=z

As facilidades sdo respaldadas por ativos livres de 6nus de um tipo especificado pelo banco central. Os ativos dados
em garantia devem satisfazer todos os seguintes critérios:

i) s3o mantidos sob uma forma que facilita a sua rdpida transferéncia para o banco central no caso de a facilidade
ser utilizada;

ii) o seu valor, apds a margem de avaliacio aplicada pelo banco central, é suficiente para cobrir o montante total da

facilidade;

Diretiva 2014/17/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de fevereiro de 2014, relativa aos contratos de crédito aos
consumidores para iméveis de habitagdo e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n. © 1093/2010
(JOL60de 28.2.2014, p. 34).

Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008, relativa a contratos de crédito aos consumidores e
que revoga a Diretiva 87/102/CEE do Conselho (JO L 133 de 22.5.2008, p. 66).

—
-
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ii) ndo podem ser contabilizados como ativos liquidos para efeitos de constitui¢do da reserva de liquidez da
instituicdo de crédito;

¢) A facilidade é compativel com a politica do banco central em matéria de contrapartes;

d) O termo do compromisso relativo a facilidade ultrapassa o periodo de tensdo de 30 dias de calendario a que se refere
o0 artigo 4.9

e) A facilidade ndo ¢ revogada pelo banco central antes do vencimento do contrato e nenhuma outra decisdo de crédito
poderd ser tomada, desde que a instituicdo de crédito em causa continue a ser considerada como solvente;

f) O banco central tornou ptblica a sua politica oficial, anunciando a sua decisdo de conceder facilidades de liquidez
autorizadas de utilizagdo limitada, as condicdes que regem essas facilidades e os tipos de institui¢des de crédito
elegiveis para as mesmas.

Artigo 15.°
Organismos de investimento coletivo (OIC)

1. As agdes ou unidades de participacdo em OIC sdo elegiveis como ativos liquidos de nivel idéntico ao dos ativos
liquidos subjacentes ao organismo em causa até ao montante total de 500 milhdes de EUR (ou montante equivalente em
moeda nacional) por cada instituicdo de crédito em base individual, desde que:

a) Os requisitos do artigo 132.°, n.> 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 sejam respeitados;

b) O OIC invista exclusivamente em ativos liquidos e seus derivados, e, neste dltimo caso, apenas na medida do
necessario para reduzir, na carteira, o risco de taxa de juro, de crédito ou cambial.

2. As institui¢des de crédito devem aplicar as seguintes margens minimas de avaliagio ao valor das suas acdes ou
unidades de participagdo em OIC, dependendo da categoria de ativos liquidos subjacentes:

a) 0 % para moedas e notas, bem como para posi¢des em risco sobre bancos centrais, tal como referidas no artigo 10.°,
n.o 1, alinea b);

b) 5 % para os ativos de Nivel 1 que ndo constituam obrigacdes cobertas de qualidade extremamente elevada;
¢) 12 % para as obrigagdes cobertas de qualidade extremamente elevada, como referidas no artigo 10.°, n.o 1 alinea f);
d) 20 % para os ativos de Nivel 2A;

e) 30 % para as titularizacdes de Nivel 2B garantidas pelas subcategorias de ativos referidas nos pontos i), ii) e iv) do
artigo 13.°, n.o 2, alinea g);

f) 12 % para as obrigagdes cobertas de Nivel 2B como referidas no artigo 12.°, n.° 1, alinea e);

g) 40 % para as titularizages de Nivel 2B garantidas pelas subcategorias de ativos referidas no artigo 13.°, n.e 2,
alinea g), pontos iii) e v); e

h) 55 % para os titulos de divida de empresas de Nivel 2B referidos no artigo 12.°, n.° 1, alinea b), as a¢des referidas no
artigo 12.°, n.o 1, alinea c), e os ativos ndo geradores de juros referidos no artigo 12.°, n.o 1, alinea f).

3. A metodologia a que se refere o n.° 2 deve ser aplicada do seguinte modo:

a) Quando a instituicdo de crédito tiver conhecimento das posicdes em risco subjacentes ao OIC, pode adotar uma
metodologia baseada na transparéncia em relacio a essas posi¢des em risco subjacentes, a fim de lhes atribuir a
margem de avaliagdo adequada em conformidade com o n.° 2;

b) Quando a institui¢do de crédito ndo tiver conhecimento das posi¢des em risco subjacentes ao OIC, deve presumir
que o OIC investe por ordem crescente, até ao limite mdximo autorizado nos termos do seu mandato, em ativos
liquidos, tal como estes sio classificados para efeitos do disposto no n.c 2, comegando com os referidos n.o 2,
alinea g), e até que o limite mdximo total de investimento seja alcangado. O mesmo método deve ser aplicado para
determinar o nivel de liquidez dos ativos subjacentes sempre que a institui¢do de crédito ndo tiver conhecimento das
posi¢des em risco subjacentes ao OIC.

4. As institui¢des de crédito devem desenvolver metodologias e processos sélidos para calcular e comunicar o valor
de mercado e as margens de avaliagio relativamente a a¢des ou unidades de participagdo em OIC. Caso as posi¢des em
risco ndo sejam significativas ao ponto de uma instituicdo de crédito conceber as suas proprias metodologias, e desde
que, em cada caso, a autoridade competente considere que esta condi¢do foi cumprida, uma institui¢do de crédito sé
poderd recorrer as seguintes partes terceiras para calcular e comunicar as margens de avaliacdo relativas a agdes ou
unidades de participagdo em OIC:

a) A instituicdo depositdria do OIC, desde que o OIC invista exclusivamente em valores mobilidrios e deposite todos os
valores mobilidrios nessa instituicdo depositaria; ou
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b) Para os demais OIC, a sociedade gestora do OIC, desde que esta satisfaca os requisitos estabelecidos no artigo 132.°,
n.° 3, alinea a), do Regulamento (UE) n.> 575/2013.

5. Se uma institui¢do de crédito ndo cumprir os requisitos previstos no n.° 4 do presente artigo em relagio a agdes
ou unidades de participagio em OIC, deverd deixar de os reconhecer como ativos liquidos para fins do presente
regulamento, em conformidade com o artigo 18.c.

Artigo 16.°
Dep6sitos e outros fundos junto de redes cooperativas e regimes de protecio institucionais

1. Sempre que uma instituigdo de crédito pertenca a um regime de protegdo institucional do tipo referido no
artigo 1132, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a uma rede que seja elegivel para a dispensa prevista no
artigo 10.° do referido regulamento ou a uma rede cooperativa num Estado-Membro, os depdsitos a ordem que a
instituicdo de crédito mantém junto da institui¢do de crédito central sdo considerados ativos liquidos, em conformidade
com uma das seguintes disposigdes:

a) Se, em conformidade com a legislagdo nacional ou os documentos juridicamente vinculativos que regem o regime ou
rede, a institui¢do central for obrigada a deter ou investir os depdsitos em ativos liquidos de um nivel ou categoria
especificados, os depdsitos devem ser tratados como ativos liquidos desse mesmo nivel ou categoria nos termos do
presente regulamento;

b) Se a instituicio central ndo estiver obrigada a deter ou investir os depdsitos em ativos liquidos de um nivel ou
categoria especificados, os depdsitos devem ser tratados como ativos de Nivel 2B, em conformidade com o disposto
no presente regulamento, e os respetivos montantes em divida estario sujeitos a uma margem de avaliagio minima
de 25 %.

2. Se, nos termos da legislacio de um Estado-Membro ou dos documentos juridicamente vinculativos que regem uma
das redes ou regimes descritos no n.° 1, a instituicdo de crédito tiver acesso, no prazo de 30 dias de calenddrio, ao
financiamento de liquidez por parte da instituicio central ou de outra instituigio da mesma rede ou regime, esse
financiamento deve ser tratado como um ativo do Nivel 2B, na medida em que ndo seja garantido por ativos liquidos de
um nivel ou categoria especificados. Aplicar-se-4 uma margem de avaliacgdo minima de 25 % ao montante de capital
autorizado do financiamento de liquidez.

Artigo 17.°
Composicio da reserva de liquidez por nivel de ativos

1. As institui¢des de crédito devem cumprir em permanéncia os seguintes requisitos relativos a composigio da sua
reserva de liquidez:

a) Um minimo de 60 % da reserva de liquidez deve ser composto por ativos de Nivel 1;

b) Um minimo de 30 % da reserva de liquidez deve ser composto por ativos de Nivel 1, com exclusdo das obrigagdes
cobertas de qualidade extremamente elevada referidas no artigo 10.°, n.o 1, alinea f);

¢) Um maximo de 15 % da reserva de liquidez pode ser composto por ativos de Nivel 2B.

2. Os requisitos estabelecidos no n.° 1 serdo aplicados apds os ajustamentos necessdrios para ter em conta o impacto,
sobre o stock de ativos liquidos, das opera¢des de financiamento garantido, das operacdes de empréstimo garantidas ou
das operagdes de swap de garantias recorrendo a ativos liquidos, quando estas operacdes vengam num prazo de 30 dias
de calenddrio, bem como apds deducio de quaisquer margens de avaliacdo aplicaveis e desde que a institui¢do de crédito
preencha os requisitos operacionais estabelecidos no artigo 8.°.

3. As institui¢des de crédito devem determinar a composicio da sua reserva de liquidez com base nas férmulas
estabelecidas no Anexo I do presente regulamento.
Artigo 18.°
Nio observancia dos requisitos
1. Caso um ativo liquido deixe de cumprir qualquer dos requisitos gerais aplicdveis ao abrigo do artigo 7., os
requisitos operacionais estabelecidos no artigo 8.°, n.° 2, ou quaisquer critérios de elegibilidade aplicdveis previstos no
presente capitulo, a instituicdo de crédito deve deixar de o reconhecer como um ativo liquido, o mais tardar 30 dias de

calenddrio a contar da data em que se verificou a ndo observancia dos requisitos.

2. O disposto no n.o 1 apenas é aplicavel as a¢gdes ou unidades de participacio num OIC que deixem de satisfazer os
requisitos de elegibilidade se as mesmas ndo excederem 10 % dos ativos globais do OIC.
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Artigo 19.°
Abordagens alternativas em matéria de liquidez

1.  Em caso de insuficiéncia de ativos liquidos em determinada moeda, que ndo permita as institui¢des de crédito
cumprirem o récio de cobertura de liquidez previsto no artigo 4.2, sdo aplicdveis as seguintes disposi¢des:

a) O requisito sobre a congruéncia monetdria estabelecido no artigo 8.2, n. 6, ndo é aplicavel em relagdo a essa moeda;

b) A institui¢do de crédito pode cobrir o défice de ativos liquidos numa determinada moeda com facilidades de crédito
do banco central de um Estado-Membro ou pais terceiro que utilize essa moeda, desde que essa facilidade satisfaca
todas as seguintes condigdes:

i) estd contratualmente autorizada de forma irrevogavel para os 30 dias de calenddrio subsequentes;

ii) a sua tarifa inclui uma comissio que é devida independentemente do montante eventualmente levantado ao
abrigo dessa facilidade;

iii) a comissdo ¢ fixada de tal forma que o rendimento liquido dos ativos utilizados para garantir o empréstimo nio
seja superior ao rendimento liquido de uma carteira representativa de ativos liquidos, apés ajustamentos para ter
em conta as diferengas em termos de risco de crédito.

¢) Sempre que se verifique um défice de ativos de Nivel 1, mas existam suficientes ativos de Nivel 2A, a institui¢do de
crédito pode deter ativos adicionais de Nivel 2A na reserva de liquidez, sendo os limites maximos por nivel de ativos
previstos no artigo 17.° considerados como alterados em conformidade. Estes ativos adicionais de Nivel 2A ficam
sujeitos a uma margem de avaliagdo minima de 20 %. Quaisquer ativos de Nivel 2B detidos pela instituicio de
crédito ficardo sujeitos as margens de avaliacdo aplicdveis em cada caso, em conformidade com o presente capitulo.

2. As institui¢des de crédito devem aplicar as derrogagdes previstas no n.° 1 numa base inversamente proporcional,
tendo em conta a disponibilidade dos ativos liquidos relevantes. As institui¢des de crédito devem avaliar as suas
necessidades de liquidez para efeitos de aplicagio do presente artigo, tendo em conta a sua capacidade de reduzir,
através de uma sélida gestdo da liquidez, as necessidades de ativos liquidos e a detengdo desses ativos por outros partici-
pantes no mercado.

3. As moedas que podem beneficiar das derrogacdes previstas no n.° 1, bem como a medida em que uma ou mais
derrogacdes podem ser utilizadas, no total, para uma dada moeda, devem ser determinadas pelo regulamento de
execugdo a adotar pela Comissdo em conformidade com o artigo 419.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4. As condigdes pormenorizadas aplicdveis a utilizacdo das derrogagdes previstas no n. 1, alineas a) e b), sdo
determinadas pelo ato delegado a adotar pela Comissio em conformidade com o artigo 419., n.> 5, do Regulamento
(UE) n.0 575/2013.

TITULO III
SAIDAS E ENTRADAS DE LIQUIDEZ

CAPITULO 1
Saidas de liquidez liquidas

Artigo 20.°
Definicio de saidas de liquidez liquidas

1. As saidas de liquidez liquidas consistem no montante das saidas de liquidez referidas na alinea a) reduzido pelo
montante das entradas de liquidez referidas na alinea b), mas ndo devem ser inferiores a zero, sendo calculadas do
seguinte modo:

a) A soma das saidas de liquidez conforme definidas no Capitulo 2;
b) A soma das entradas de liquidez conforme definidas no Capitulo 3, calculada da seguinte forma:
i) as entradas isentas de limite, como referidas no artigo 33.0, n.> 2 e 3;

ii) o valor mais baixo entre o valor das entradas a que se refere o artigo 33.°, n.° 4, e 90 % das saidas referidas na
alinea a) reduzido pelo montante das entradas isentas referidas no artigo 33., n.>s 2 e 3, ndo devendo ser inferior
a zero;

iii) o valor mais baixo entre o valor das entradas distintas das referidas no artigo 33., n.% 2, 3 e 4, e 75 % das saidas
referidas na alinea a) reduzido pelo valor das entradas isentas referidas no artigo 33.°, n.s 2 e 3 e o valor das
entradas referidas no artigo 33.°, n.° 4, dividido por 0,9 para ter em conta os efeitos do limite méximo de 90 %,
ndo devendo ser inferior a zero.
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2. As entradas de liquidez e as saidas de liquidez devem ser avaliadas durante um periodo de tensdo de 30 dias de
calenddrio, no pressuposto de um cendrio combinado de tensdo idiossincrdtica e generalizada no mercado, conforme
referido no artigo 5.0.

3. O célculo previsto no ponto 1 deve ser efetuado em conformidade com a férmula indicada no Anexo I

Artigo 21.°
Requisitos em matéria de avaliacio do efeito das garantias recebidas em operacdes de derivados

As instituicdes de crédito devem calcular as entradas e as saidas de liquidez esperadas ao longo de um periodo de
30 dias de calenddrio no que respeita aos contratos enumerados no Anexo I do Regulamento (UE) n.° 575/2013, em
termos liquidos e por contraparte, sob reserva da existéncia de acordos bilaterais de compensagdo, de acordo com o
artigo 295.° do mesmo regulamento. Para efeitos do presente artigo, «em termos liquidos» significa liquido de garantias a
receber, desde estas sejam elegiveis como ativos liquidos nos termos do Titulo II do presente regulamento. As saidas e as
entradas de caixa resultantes de transagdes de derivados em moeda estrangeira que impliquem uma troca plena de
montantes de capital em simultdneo (ou no mesmo dia) devem ser calculadas em termos liquidos, mesmo que tais
transagdes ndo estejam abrangidas por um acordo bilateral de compensagio.

CAPITULO 2

Saidas de liquidez
Artigo 22.°
Definicdo de saidas de liquidez

1. As saidas de liquidez devem ser calculadas multiplicando os saldos em curso das diferentes categorias ou tipos de
passivos e compromissos extrapatrimoniais pelas taxas a que se prevé que vengam ou sejam utilizados, como indicado
no presente capitulo.

2. As saidas de liquidez a que se refere o n.° 1 devem incluir os seguintes elementos, que serdo, em cada caso,
multiplicados pela taxa de saida aplicavel:

a) O montante atual em curso dos depdsitos de retalho estaveis e outros depdsitos de retalho em conformidade com os
artigos 24.°, 25.° ¢ 26.

b) Os montantes atuais em curso de outros passivos que se tornam exigiveis, podem ser objeto de um pedido de
reembolso pelo emitente ou pelo prestador do financiamento, ou gerar a expectativa, por parte do prestador do
financiamento, de que a institui¢do de crédito liquide o passivo durante os 30 dias de calenddrio subsequentes, em
conformidade com os artigos 27.° e 28.%

¢) As saidas adicionais determinadas em conformidade com o artigo 30.%;

d) O montante maximo que pode ser utilizado durante os 30 dias de calenddrio subsequentes a partir de crédito e
facilidades de liquidez autorizados e ndo utilizados, em conformidade com o artigo 31.5;

€) As saidas adicionais identificadas na avaliagdo efetuada em conformidade com o artigo 23.c.

Artigo 23.°
Saidas adicionais de liquidez correspondentes a outros produtos e servigos

1. As institui¢des de crédito devem avaliar periodicamente a probabilidade e o volume potencial das saidas de
liquidez durante 30 dias de calenddrio, para os produtos ou servigos ndo referidos nos artigos 27.° a 31.°, que oferecam,
patrocinem, ou que os potenciais compradores considerem estarem-lhe associados. Esses produtos ou servicos devem
incluir, mas ndo estar limitados a, saidas de liquidez resultantes de quaisquer disposi¢des contratuais referidas no
artigo 429.°, bem como no Anexo I do Regulamento (UE) n.°c 575/2013, como por exemplo:

a) Outras obrigagdes extrapatrimoniais e de financiamento contingente, incluindo, mas nido se limitando a, facilidades
de financiamento ainda ndo autorizadas;

b) Empréstimos e adiantamentos a contrapartes profissionais ndo utilizados;

¢) Empréstimos hipotecdrios acordados, mas ainda nio utilizados;
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d) Cartdes de crédito;

€) Descobertos;

f) Saidas planeadas relacionadas com a renovagio ou extensdo de novos empréstimos por grosso ou a retalho;
g) Montantes a pagar previstos sobre derivados;

h) Produtos relacionados com o financiamento comercial extrapatrimonial.

2. As saidas referidas no n.° 1 serdo avaliadas no pressuposto do cendrio combinado de tensdo idiossincritica e
generalizada no mercado a que se refere o artigo 5.. Para essa avaliagdo, as instituicdes de crédito devem ter
especialmente em conta os danos significativos para a sua reputagio que poderdo resultar do facto de ndo prestarem
apoio de liquidez a esses produtos ou servigos. As instituigdes de crédito devem informar, pelo menos uma vez por ano,
as autoridades competentes relativamente aos produtos e servicos para os quais a probabilidade e volume potencial de
saidas de liquidez a que se refere o n.° 1 sejam significativos, devendo as autoridades competentes determinar as saidas
de liquidez a afetar. As autoridades competentes podem aplicar uma taxa de saida de até 5 % aos produtos relacionados
com o financiamento comercial extrapatrimonial a que se referem o artigo 429.° ¢ o Anexo I do Regulamento (UE)
n.e° 575/2013.

3. As autoridades competentes devem, pelo menos uma vez por ano, informar a EBA sobre os tipos de produtos ou
servicos relativamente aos quais tenham calculado saidas com base nas informagdes prestadas pelas instituicdes de
crédito, incluindo nesse relatério uma explicacdo da metodologia aplicada no calculo das saidas.

Artigo 24.°
Saidas decorrentes correspondentes a depdsitos de retalho estdveis

1. A menos que estejam preenchidos os critérios para uma taxa de saida mais elevada ao abrigo do artigo 25.°, n.°s 2,
3 ou 5, o montante dos depdsitos de retalho cobertos por um sistema de garantia de depdsitos em conformidade com a
Diretiva 94/19/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (') ou a Diretiva 2014/49/UE ou por um sistema de garantia
de depdsitos equivalente num pais terceiro, deve ser considerado estdvel e multiplicado por 5 % caso o depésito seja,
alternativamente:

a) parte de uma relagdo estdvel, o que torna o levantamento altamente improvével; ou
b) detido numa conta corrente.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), um depdsito de retalho deve ser considerado como fazendo parte de uma relacio
estdvel quando o depositante satisfaca pelo menos um dos seguintes critérios:

a) Tem com a instituicdo de crédito uma relagdo contratual ativa ha, pelo menos, 12 meses;

b) Tem com a institui¢do de crédito uma relagdo de contragdo de empréstimos a habitagdo ou outros empréstimos de
longo prazo;

¢) Tem, junto da institui¢do de crédito, pelo menos um outro produto ativo, que ndo um empréstimo.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea b), um depdsito de retalho deve ser considerado como sendo detido numa conta
corrente quando junto dessa conta sejam regularmente creditados e debitados, respetivamente, saldrios, rendimentos ou
transagoes.

4. Em derrogacgdo do ne 1, a partir de 1 de janeiro de 2019 as autoridades competentes podem autorizar as
institui¢des de crédito a multiplicar por 3 % o montante dos depésitos de retalho estaveis referidos no n.° 1 que sejam
abrangidos por um sistema de garantia de depdsitos nos termos da Diretiva 2014/49/UE, até um limite mdximo de
100 000 EUR nos termos do artigo 6.°, n.° 1, da referida diretiva, desde que a Comissdo tenha confirmado que o
sistema de garantia de depdsitos oficialmente reconhecido satisfaz todos os seguintes critérios:

a) O sistema de garantia de depésitos dispde de recursos financeiros, tal como referido no artigo 10.c da Diretiva
2014/49|UE, alcangados ex ante por contribuicdes feitas pelos membros pelo menos uma vez por ano;

b) O sistema de garantia de depésitos dispde dos meios adequados para lhe garantir o acesso rdpido a financiamento
adicional em caso de solicitagio massiva das suas reservas, incluindo o acesso a contribuicdes extraordindrias
provenientes de institui¢des de crédito que sio membros e de fontes de financiamento alternativas adequadas para
obter financiamento de curto prazo junto de terceiros, publicos ou privados;

¢) O sistema de garantia de depdsitos assegura um prazo de reembolso de sete dias dteis, tal como referido no
artigo 8.2, n.° 1, da Diretiva 2014/49/UE, a partir da data de aplicagdo da taxa de saida de 3 %.

() Directiva 94/19/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de maio de 1994, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos
(JOL135de 31.5.1994, p. 5).



L11/24 Jornal Oficial da Unido Europeia 17.1.2015

5. As autoridades competentes s6 deverdo conceder a autorizacdo a que se refere o n.° 4 ap6s terem obtido a
aprovagdo prévia da Comissdo. Essa autorizacdo deve ser solicitada por meio de uma notificagdo fundamentada, que
deve incluir elementos de prova de que as taxas de vencimento dos depésitos de retalho estdveis seriam inferiores a 3 %
durante um periodo de tensio consistente com os cendrios referidos no artigo 5.. A referida notificacio deve ser
apresentada a Comissdo pelo menos trés meses antes da data a partir da qual a autorizagdo ¢é solicitada. A Comissdo
deve avaliar a conformidade do sistema de garantia de depdsitos em causa com as condi¢des definidas no n.o 4,
alineas a), b) e c). Se essas condicdes estiverem satisfeitas, a Comissio deve aprovar o pedido da autoridade competente
no sentido de conceder a autorizacio, a menos que existam razdes imperiosas para a sua ndo aprovagio tendo em conta
o funcionamento do mercado interno dos depésitos de retalho. Todas as institui¢des de crédito que sdo membros de um
sistema de garantia de depdsitos aprovado terdo o direito de aplicar a taxa de saida de 3 %. A Comissdo deve procurar
obter o parecer da EBA sobre a conformidade do sistema de garantia de depdsitos em causa com as condi¢des definidas
no n.° 4, alineas a), b) e c).

6.  As institui¢des de crédito podem ser autorizadas pelas respetivas autoridades competentes a multiplicar por 3 % o
montante dos depésitos de retalho cobertos por um sistema de garantia de depdsitos num pais terceiro que seja
equivalente ao sistema referido no n.° 1, caso o pais terceiro autorize esse tratamento.

Artigo 25.°
Saidas correspondentes a outros depésitos de retalho

1. As instituicdes de crédito devem multiplicar os outros depésitos de retalho por 10 %, incluindo a parte dos
depésitos de retalho que ndo é abrangida pelo artigo 24.°, a menos que as condigdes previstas no n.° 2 sejam aplicaveis.

2. Os outros depdsitos de retalho devem ser sujeitos a taxas de saida mais elevadas, determinadas pela instituicio de
crédito, nos termos do n.° 3, quando estiverem preenchidas as seguintes condi¢des:

a) O saldo total dos depésitos, incluindo todas as contas de depdsito do cliente nessa instituicdo de crédito ou grupo, é
superior a 500 000 EUR;

b) O depésito constitui uma conta exclusivamente em linha;

¢) O deposito oferece uma taxa de juro que satisfaz uma das seguintes condigdes:
i) a taxa é significativamente superior a taxa média dos produtos de retalho similares;
ii) o seu rendimento depende do rendimento de um indice ou conjunto de indices de mercado;
iii) o seu rendimento depende de uma varidvel de mercado que nio uma taxa de juro flutuante;

d) O depésito foi originalmente colocado como depésito a prazo fixo com vencimento dentro de 30 dias de calendério
ou o depdsito tem um prazo fixo de pré-aviso inferior a 30 dias de calenddrio, em conformidade com as disposicdes
contratuais, excetuando-se os depdsitos que sdo elegiveis para o tratamento previsto no n.c 4;

e) Relativamente as institui¢des de crédito estabelecidas na Unido, o depositante é residente num pais terceiro ou o
depésito é expresso numa moeda que ndo o euro ou a moeda nacional de um Estado-Membro. Para as instituigdes de
crédito ou sucursais situadas em paises terceiros, o depositante ndo é residente nesse pais terceiro ou o depdsito é
expresso numa moeda que ndo a moeda nacional desse pais terceiro;

3. As instituicdes de crédito devem aplicar uma taxa de saida mais elevada, determinada do seguinte modo:

a) Nos casos em que os depdsitos de retalho satisfazem o critério enunciado na alineas a) ou dois dos critérios
enunciados nas alineas b) a ) do n.° 2, deve ser aplicada uma taxa de saida compreendida entre 10 % e 15 %;

b) Nos casos em que os depdsitos a retalho satisfazem o critério enunciado na alinea a) do n.° 2 e, pelo menos, outro
critério enunciado no n.° 2, ou trés ou mais critérios enunciados no n.° 2, deve ser aplicada uma taxa de saida
compreendida entre 15 % e 20 %.

As autoridades competentes podem aplicar, numa base casuistica, uma taxa de saida mais elevada, quando as circunstan-
cias especificas da instituicdo de crédito o justifiquem. As instituicbes de crédito devem aplicar a taxa de saida referida
no n.° 3, alinea b), aos depdsitos de retalho, caso a avaliacdo referida no n.° 2 nio tiver sido efetuada ou concluida.
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4. As institui¢des de crédito podem excluir, do célculo das saidas, determinadas categorias, claramente definidas, de
depésitos de retalho, desde que em todas as circunstincias apliquem rigorosamente as seguintes disposi¢des no que
respeita a totalidade dessa categoria depdsitos, salvo se uma excecdo puder ser justificada por motivos de dificuldade
para o depositante:

a) O depositante ndo pode levantar o depdsito durante um periodo de 30 dias de calendério;

b) No caso de levantamentos antecipados no prazo de 30 dias de calenddrio, o depositante deve pagar uma penalizacio
que inclui a perda de juros entre a data do levantamento e o prazo de vencimento contratual, e ainda uma
penalizacdo significativa que ndo deve exceder os juros corridos referentes ao periodo entre a data do depésito e a
data do levantamento.

Se uma parte do depésito referido no primeiro pardgrafo puder ser levantada sem se incorrer em penalizagGes, apenas
essa parte deve ser tratada como um depdsito a ordem, sendo o saldo remanescente tratado como um depdsito a prazo
como referido no presente nimero. Uma taxa de saida de 100 % serd aplicada aos depdsitos anulados cujo prazo de
vencimento residual seja inferior a 30 dias de calenddrio e cujo reembolso tenha sido acordado a outra instituicio de
crédito.

5. Em derrogacio dos n.>s 1 a 4 do artigo 24.°, as institui¢des devem multiplicar os depdsitos de retalho recebidos
em paises terceiros por uma taxa de saida de percentagem mais elevada, caso essa percentagem esteja prevista pela
legislacdo nacional que estabelece requisitos de liquidez nesse pais terceiro.

Artigo 26.°
Saidas com entradas interdependentes

Sob reserva da aprovagdo prévia das autoridades competentes, as instituicdes de crédito podem calcular as saidas de
liquidez liquidas de uma entrada interdependente que satisfaca todas as condi¢des seguintes:

a) A entrada interdependente estd diretamente relacionada com a saida e ndo é tomada em consideragdo para o cilculo
das entradas de liquidez referido no Capitulo 3;

b) A entrada interdependente é obrigatéria por forca de um compromisso legal, regulamentar ou contratual;
) A entrada interdependente cumpre uma das seguintes condigdes:
i) ocorre obrigatoriamente antes da saida;

ii) € recebida no prazo de 10 dias e garantida pela administragdo central de um Estado-Membro.

Artigo 27.0
Saidas correspondentes a depdsitos operacionais

1. As instituicdes de crédito devem multiplicar por 25 % os passivos decorrentes dos depdsitos que sdo mantidos:

a) Pelo depositante a fim de obter servios de compensagdo, custdia, gestdo de tesouraria ou outros servigos
compardveis no contexto de uma relacdo operacional estdvel com a institui¢do de crédito;

b) No contexto da partilha de tarefas comuns dentro de um regime de protegdo institucional que satisfaca os requisitos
do artigo 113., n.° 7, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, ou no seio de um grupo de institui¢des cooperativas de
crédito afiliadas de modo permanente a um organismo central que satisfaca as exigéncias do artigo 113.2, n.° 6, do
referido regulamento, ou como um depésito juridica ou contratualmente estabelecido por outra institui¢do de crédito
que seja membro do mesmo regime de protecdo institucional ou rede de cooperativas, desde que esse depdsito ndo
seja reconhecido como ativo liquido para a instituicio de crédito depositante, tal como referido no n.° 3 e no
artigo 16.;

¢) Pelo depositante no contexto de uma relacio operacional estdvel, com exce¢do da mencionada na alinea a);

d) Pelo depositante para obter compensacdo financeira e servicos da institui¢do central e sempre que uma instituicio de
crédito pertenca a uma das redes ou regimes referidos no artigo 16.°.

2. Em derrogagdo do n.° 1, as institui¢des de crédito devem multiplicar por 5 % o montante dos passivos decorrentes
dos depésitos referidos no n. 1, alinea a), que sejam abrangidos por um sistema de garantia de depdsitos, em
conformidade com a Diretiva 94/19/CE ou a Diretiva 2014/49/UE, ou por um sistema de garantia de depdsitos
equivalente num pais terceiro.

3. Os depdsitos de instituicdes de crédito colocados na instituicio central que sejam considerados ativos liquidos para
a institui¢do de crédito depositante, em conformidade com o artigo 16.°, devem ser multiplicados por uma taxa de saida
de 100 % para a instituicio central sobre o montante desses ativos liquidos apds margem de avaliagdo. Estes ativos
liquidos ndo devem ser considerados para efeitos de cobertura das saidas que ndo as saidas a que se refere a primeira
frase do presente niimero, e ndo deverdo ser tidos em conta para efeitos de célculo da composi¢do da reserva de liquidez
remanescente nos termos do artigo 17.°, para a institui¢do central a nivel individual.
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4. Os servigos de compensagdo, custddia, gestdo de tesouraria ou outros servigos comparaveis, a que se refere o n.° 1,
alineas a) e d), apenas abrangem esse tipo de servicos na medida em que sejam prestados no contexto de uma relagio
estdvel de importancia critica para o depositante. Os depdsitos referidos no n.° 1, alineas a), ¢) e d), devem estar sujeitos
a importantes limita¢des juridicas ou operacionais que tornem improvével o levantamento de montantes significativos
num prazo de 30 dias de calenddrio. Os fundos que excedam os obrigatérios para a prestagdo de servigos operacionais
devem ser tratados como depésitos ndo operacionais.

5. Os depositos decorrentes de uma relacio de banco correspondente ou da prestacdo de servicos de corretor
principal ndo devem ser tratados como um depdsito operacional, devendo ser-lhes atribuida uma taxa de saida de
100 %.

6. A fim de identificar os depésitos referidos no n.° 1, alinea ¢), a institui¢do de crédito deve considerar que existe
uma relacdo operacional estivel com clientes ndo financeiros, excluindo os depdsitos a prazo, os depdsitos de poupanca
e os depdsitos de corretagem, quando estiverem satisfeitos todos os seguintes critérios:

a) A remuneragio da conta é fixada pelo menos 5 pontos de base abaixo da taxa prevalecente para os depdsitos por
grosso com caracteristicas comparaveis, nio sendo necessariamente negativa;

b) O depésito é mantido em contas especificamente designadas para o efeito remunerado de forma a ndo se criar
incentivos econémicos para o depositante manter os fundos nesses depésitos para além do montante necessirio a
relagdo operacional;

¢) Sdo regularmente creditadas e debitadas, na conta em questdo, operacdes significativas;
d) E satisfeito um dos seguintes critérios:
i) arelacdo com o depositante existe hd, pelo menos, 24 meses;

ii) o depdsito é utilizado para um minimo de dois servigos ativos. Esses servicos podem incluir o acesso direto ou
indireto a servicos nacionais ou internacionais de pagamento, de negociacio de titulos ou de depositdrio.

Apenas deve ser tratada como um depésito operacional a parte do depésito que é necessdria para utilizar os servigos de
que o depdsito é um subproduto. O excesso deve ser considerado ndo operacional.

Artigo 28.°
Saidas correspondentes a outros passivos

1. As institui¢des de crédito devem multiplicar por 40 % os passivos decorrentes dos depésitos de clientes ndo
financeiros, entidades soberanas, bancos centrais, bancos multilaterais de desenvolvimento, entidades do setor publico,
cooperativas de crédito autorizadas por uma entidade competente, empresas de investimento pessoais ou clientes que
sejam corretores de depésitos, na medida em que ndo sdo abrangidos pelo artigo 27.°.

Em derrogacio ao disposto no primeiro pardgrafo, caso os passivos referidos nesse pardgrafo se encontrem cobertos por
um sistema de garantia de depdsitos em conformidade com a Diretiva 94/19/CE ou Diretiva 2014/49/UE, ou um
sistema de garantia de depésitos equivalente num pais terceiro, devem ser multiplicados por 20 %.

2. As institui¢des de crédito devem multiplicar os passivos decorrentes das suas préprias despesas operacionais
por 0 %.

3. As institui¢des de crédito devem multiplicar os passivos decorrentes de empréstimos garantidos e de operacdes
associadas ao mercado de capitais que vengam num periodo de 30 dias de calenddrio, conforme definido no
artigo 192.°, n.° 2 e 3, do Regulamento n.° 575/2013, por:

a) 0 % se estiverem garantidos por ativos suscetiveis de serem considerados ativos de Nivel 1, em conformidade com o
artigo 10.°, com exce¢do das obrigagdes cobertas de qualidade extremamente elevada referidas no artigo 10.°, n.° 1,
alinea f), ou caso o mutuante seja um banco central;

b) 7 % se estiverem garantidos por ativos suscetiveis de serem considerados obrigacdes cobertas de qualidade
extremamente elevada, referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea f);

¢) 15 % se estiverem garantidos por ativos suscetiveis de serem considerados ativos de Nivel 2A em conformidade com
o artigo 11.%

d) 25 %:
i) se estiverem garantidos pelos ativos referidos no artigo 13.2, n.° 2, alinea g), pontos i), ii) ou iv);

ii) se estiverem garantidos por ativos que ndo sejam suscetiveis de serem considerados ativos liquidos, em
conformidade com os artigos 10.° e 11.°, e o mutuante for a administragio central ou uma entidade do setor
publico do Estado-Membro ou de um pais terceiro em que a institui¢do de crédito esteja autorizada ou tenha
estabelecido uma sucursal, ou ainda um banco multilateral de desenvolvimento. As entidades do setor puablico que
recebem este tratamento limitam-se as que tém um ponderador de risco de 20 % ou inferior, de acordo com o
disposto no artigo 116.%, n.>s 4 e 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

€) 35 % se estiverem garantidos pelas subcategorias de ativos referidas no artigo 13., n.° 2, alinea g), pontos iii) ou v);
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f) 50 % se estiverem garantidos por:

i) titulos de divida de empresas suscetiveis de serem considerados ativos de Nivel 2B, em conformidade com o
artigo 12.°, n.° 1, alinea b);

ii) acdes suscetiveis de serem consideradas ativos de Nivel 2B, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 1, alinea c);

g) 100 % se estiverem garantidos por ativos ndo suscetiveis de serem considerados ativos liquidos em conformidade
com o Titulo II, com exce¢do das operacdes abrangidas pela alinea d), subalinea ii), do presente nimero, ou caso o
mutuante seja um banco central.

4. Os swaps de garantias que vencam nos 30 dias de calenddrio subsequentes devem implicar uma saida corres-
pondente ao excedente do valor de liquidez dos ativos tomados em empréstimo relativamente ao valor de liquidez dos
ativos emprestados, salvo se a contraparte for um banco central, caso em que se aplica uma saida de 0 %.

5. Os saldos de compensagdo detidos em contas separadas relativas a regimes de protegdo do cliente impostos pela
regulamentagdo nacional devem ser tratados como entradas em conformidade com o artigo 32.° e devem ser excluidos
do stock de ativos liquidos.

6.  As institui¢des de crédito deverdo aplicar uma taxa de saida de 100 % a todas as livrancas, obrigacdes e outros
titulos de divida emitidos pela instituicdo de crédito, exceto se as obrigagdes forem vendidas exclusivamente no mercado
de retalho e detido numa conta de retalho, caso em que esses instrumentos podem ter o mesmo tratamento que a
categoria apropriada de depdsitos de retalho. Devem ser impostas limitagdes de modo a que esses instrumentos nio
possam ser comprados nem detidos por outras partes que ndo os clientes de retalho.

Artigo 29.°
Saidas correspondentes a um grupo ou regime de protecio institucional

1. Em derrogagdo ao artigo 31., as autoridades competentes podem autorizar, numa base casuistica, a aplicacdo de
uma taxa de saida mais baixa no que respeita as facilidades de crédito ou de liquidez ndo utilizadas, quando estiverem
satisfeitas todas as seguintes condi¢des:

a) Existem motivos para esperar um menor fluxo de saidas, mesmo num contexto de combinagio de tensio no
mercado e idiossincratica do prestador;

b) A contraparte é a instituicdo-mde ou uma institui¢io filial da instituicio de crédito ou de outra filial da mesma
empresa-mde, ou estd ligada a instituigdo por uma relagdo prevista no artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE ('),
ou ¢ um membro do mesmo regime de protegdo institucional a que se refere o artigo 113., n.° 7, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, ou ¢ a institui¢do central ou ainda um membro de uma rede ou grupo de cooperativas, tal como
referido no artigo 10.° do referido regulamento;

) A taxa de saida mais baixa ndo € inferior a taxa de entrada aplicada pela contraparte;
d) A institui¢do de crédito e a contraparte estio estabelecidas no mesmo Estado-Membro.

2. As autoridades competentes podem dispensar o cumprimento da condigdo enunciada no n.° 1, alinea d), quando
for aplicdvel o artigo 20.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Nesse caso, devem ser satisfeitos os
seguintes critérios objetivos suplementares:

a) O prestador e o recetor de liquidez apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido;

b) Existem disposi¢des e compromissos juridicamente vinculativos entre as entidades do grupo no que diz respeito as
linhas de crédito ou de liquidez ndo utilizadas;

¢) O perfil de risco de liquidez do recetor de liquidez deve ser tomado em consideracido de forma adequada na gestio
do risco de liquidez do prestador de liquidez;

Quando for autorizada a aplicagdo de uma taxa de saida mais baixa, as autoridades competentes devem informar a EBA
do resultado do processo a que se refere o artigo 20.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n. 575/2013. O
preenchimento das condi¢des aplicveis a esse menor fluxo de saidas é regularmente revisto pelas autoridades
competentes.

Artigo 30.°

Saidas adicionais

1. As garantias, que ndo sejam os ativos ou o numerdrio a que se refere o artigo 10.°, prestadas pela institui¢do de
crédito relativamente aos contratos enumerados no Anexo II do Regulamento (UE) n. 575/2013, bem como os
derivados de crédito, ficam sujeitas a uma saida adicional de 20 %.

As garantias sob forma de ativos a que se refere o artigo 10.°, n.° 1, alinea f), prestadas pela instituicdo de crédito relati-
vamente aos contratos enumerados no Anexo II do Regulamento (UE) n.> 575/2013, bem como os derivados de crédito,
ficam sujeitas a uma saida adicional de 10 %.

() Sétima Diretiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de junho de 1983, baseada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.° do Tratado e relativa as
contas consolidadas JOL 193 de 18.7.1983, p. 1).
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2. As instituicdes de crédito devem calcular e comunicar as autoridades competentes uma saida adicional para todos
os contratos celebrados cujas condigdes contratuais conduzam, no prazo de 30 dias de calenddrio e na sequéncia de
uma deterioragdo significativa da qualidade de crédito da institui¢do, a saidas de liquidez ou a necessidades adicionais de
garantia. As institui¢des de crédito devem notificar as autoridades competentes de tal saida, o mais tardar aquando da
comunicagdo de informagdes nos termos do artigo 415.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013. Quando as autoridades
competentes considerem tais saidas como importantes em relagdo as potenciais saidas de liquidez da institui¢do de
crédito, devem exigir & instituicdo de crédito um fluxo de saidas adicional para esses contratos, que corresponda as
necessidades de garantias adicionais ou as saidas de caixa resultantes de uma deterioragdo significativa da qualidade de
crédito da institui¢do correspondente a uma depreciacio da sua avaliagio de crédito externa em trés graus. As
institui¢des de crédito devem aplicar uma taxa de saida de 100 % a essas garantias adicionais ou saidas de caixa. A
institui¢do de crédito analisa regularmente a amplitude dessa deterioragdo significativa, atentas as condigdes relevantes
estipuladas nos contratos que celebrou, e notifica as autoridades competentes os resultados dessa anilise.

3. A instituicio de crédito deve acrescentar um fluxo de saida adicional correspondente as necessidades de garantia
resultantes do impacto de um cendrio de mercado desfavordvel sobre as operacdes de derivados, operacdes de
financiamento e outros contratos da instituicdo de crédito, caso se justifique. Este cdlculo deve ser efetuado de acordo
com o ato delegado a adotar pela Comissdo nos termos do artigo 423.2, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4. As institui¢des de crédito devem tomar em consideracdo as entradas e as saidas esperadas ao longo de 30 dias de
calenddrio decorrentes dos contratos enumerados no Anexo II do Regulamento (UE) n.> 575/2013 em termos liquidos,
em conformidade com o artigo 21.. Caso se trate de uma saida liquida, a institui¢do de crédito deve multiplicar o
resultado pela taxa de saida de 100 %. As instituicdes de crédito devem excluir desse cdlculo os requisitos de liquidez
que eventualmente resultem da aplicagdo dos n.>s 1, 2 e 3.

5. A institui¢do de crédito deve acrescentar um fluxo de saida adicional correspondente a 100 % do valor de mercado
dos valores mobilidrios ou outros ativos vendidos a descoberto e a serem entregues no prazo de 30 dias, a menos que a
instituicdo seja proprietdria dos valores mobilidrios a serem entregues ou os tenha tomado de empréstimo em condi¢des
que exijam a sua devolu¢do unicamente apds um prazo de 30 dias e os valores mobilidrios ndo fagam parte dos ativos
liquidos das institui¢des de crédito. Se a posi¢do curta estiver for coberta por uma operagio de financiamento através de
valores mobilidrios com garantia, a instituicio de crédito deve presumir que a posicdo curta serd mantida ao longo de
todo o periodo de 30 dias de calendério e lhe serd atribuido um fluxo de saida de 0 %.

6. A institui¢gdo de crédito deve acrescentar um fluxo de saida adicional correspondente a 100 % dos seguintes
valores:

a) Garantias em excesso detidas pela instituicdo de crédito que possam ser contratualmente exigidas a qualquer
momento pela contraparte;

b) Garantias que devam ser prestadas a uma contraparte no prazo de 30 dias de calendério;

¢) Garantias correspondentes a ativos suscetiveis de serem considerados ativos liquidos para efeitos do disposto no
Titulo II e que possam ser substituidos por ativos ndo suscetiveis de serem considerados ativos liquidos para efeitos
do disposto no Titulo II sem o consentimento da institui¢do de crédito.

7. Os depbsitos recebidos como garantias ndo serdo considerados passivos para efeitos dos artigos 27.° ou 29.°, mas
estardo sujeitos ao disposto nos n.* 1 a 6 do presente artigo, quando aplicavel.

8.  As instituicdes de crédito devem assumir um fluxo de saida de 100 % no que respeita & perda de financiamento
para os titulos respaldados por ativos, as obrigagdes cobertas e outros instrumentos de financiamento estruturado que
vencam no prazo de 30 dias de calendério, quando esses instrumentos sejam emitidos pela propria institui¢do de crédito
ou por sociedades-veiculo ou SPV patrocinados pela institui¢do de crédito.

9.  As institui¢des de crédito devem assumir um fluxo de saida de 100 % no que respeita a perda de financiamento
para os titulos respaldados por ativos, as sociedades-veiculo, os veiculos de investimento em valores mobilidrios e outros
mecanismos de financiamento. Esta taxa de saida de 100 % aplica-se ao montante vencido ou ao montante dos ativos
que poderiam ser devolvidos ou ainda a liquidez exigida.

10.  Relativamente a parte dos programas de financiamento referidos nos n.>s 8 e 9, as instituicdes de crédito que
prestam facilidades de liquidez associadas ndo devem contar (em duplica¢do) o instrumento de financiamento que se
vence e as facilidades de liquidez para os programas consolidados.

11.  Os ativos tomados em empréstimo numa base ndo garantida e que vencem dentro de 30 dias de calenddrio
deverdo presumir-se como vencidos na integra, implicando uma saida de 100 % dos ativos liquidos, a menos que a
instituicdo de crédito seja proprietdria dos valores mobilidrios e que estes ndo fagam parte da sua reserva de liquidez.

12.  Em relagdo a prestacdo de servigos de corretagem principal, quando uma institui¢do de crédito tenha financiado
os ativos de um cliente, compensando-os a nivel interno contra as vendas a descoberto de outro cliente, tais operacdes
devem ser sujeitas a uma saida de 50 % para a obrigagdo contingente, uma vez que, em caso de retirada dos clientes, a
institui¢do de crédito pode ser obrigada a encontrar fontes de financiamento adicionais para cobrir essas posi¢des.
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Artigo 31.°
Saidas correspondentes a facilidades de crédito e de liquidez

1. Para efeitos do presente artigo, entende-se por facilidade de liquidez qualquer facilidade de apoio, autorizada e ndo
utilizada, suscetivel de ser utilizada para refinanciar as obrigagdes de divida de um cliente em situagdes em que o mesmo
esteja impossibilitado de renovar essa divida nos mercados financeiros. O seu montante deve ser calculado como o
montante da divida emitida pelo cliente, atualmente em curso e a vencer dentro de 30 dias de calendério, que é apoiada
pela facilidade. A parte da facilidade de liquidez que apoia uma divida que ndo venga dentro de 30 dias de calendario
deve ser excluida do ambito da definicio de facilidade. Qualquer capacidade adicional da facilidade deve ser tratada
como uma facilidade de crédito autorizada, com a respetiva taxa de utilizagdo, como especificado no presente artigo. As
facilidades gerais para capital de exploragio das entidades empresariais ndo devem ser classificadas como facilidades de
liquidez mas sim como facilidades de crédito.

2. As instituicdes de crédito devem calcular saidas correspondentes as facilidades de crédito e de liquidez
multiplicando o montante das facilidades de crédito e de liquidez pelas taxas de saida correspondentes, previstas nos
n. 3 a 5. As saidas correspondentes a facilidades de crédito e de liquidez autorizadas devem ser determinadas como
uma percentagem do montante maximo que pode ser utilizado no prazo de 30 dias de calendario, apds dedugdo de
qualquer requisito de liquidez aplicdvel ao abrigo do artigo 23.° aos produtos de financiamento comercial extrapatri-
monial, e deducdo de qualquer garantia colocada a disposigdo da institui¢do de crédito e avaliada em conformidade com
o artigo 9.°, desde que essa garantia satisfaca todas as seguintes condigdes:

a) Pode ser reutilizada ou hipotecada pela institui¢do de crédito;
b) E detida sob a forma de ativos liquidos, mas ndo é reconhecida como fazendo parte da reserva de liquidez; e
¢) Nio consiste em ativos emitidos pela contraparte da facilidade ou por uma das suas entidades afiliadas.

Caso a instituicdo de crédito disponha das informaces necessirias, o0 montante méximo que pode ser utilizado para as
facilidades de crédito e de liquidez deve ser fixado como o montante méximo que poderia ser utilizado atendendo as
obrigagdes da contraparte ou ao calenddrio de utilizagdo contratual predefinido exigiveis a 30 dias de calenddrio.

3. O montante maximo das facilidades de crédito autorizadas e nio utilizadas e das facilidades de liquidez autorizadas
e nio utilizadas que pode ser utilizado dentro dos 30 dias de calendario subsequentes deve ser multiplicado por 5 % se
aquelas forem elegiveis para a classe de posi¢des em risco sobre depositos de retalho.

4. O montante madximo das facilidades de crédito autorizadas e ndo utilizadas que pode ser utilizado num prazo de
30 dias deve ser multiplicado por 10 % se aquelas satisfizerem as seguintes condigdes:

a) Nio sdo elegiveis para a categoria de posi¢des em risco de depdsitos de retalho;

b) Foram prestadas a clientes que no sdo clientes financeiros, incluindo empresas ndo financeiras, entidades soberanas,
bancos centrais, bancos multilaterais de desenvolvimento e entidades do setor piiblico;

¢) Nio foram prestadas para efeito de substitui¢do de financiamento do cliente em situagdes em que o cliente é incapaz
de satisfazer os requisitos de financiamento nos mercados financeiros.

5. O montante maximo das facilidades de liquidez autorizadas e ndo utilizadas que pode ser utlizado dentro dos
30 dias subsequentes deve ser multiplicado por 30 % se as facilidades satisfizerem as condicbes referidas no n.c 4,
alineas a) e b), e por 40 % se as facilidades forem prestadas a empresas de investimento pessoais.

6. O montante autorizado ndo utilizado de uma facilidade de liquidez prestada a uma ETOE com o objetivo de lhe
permitir comprar ativos, que ndo valores mobilidrios de clientes ndo financeiros, deve ser multiplicado por 10 % na
medida em que exceda o montante dos ativos atualmente adquiridos a clientes e caso o montante maximo que pode ser
utilizado esteja contratualmente limitado ao montante dos ativos atualmente adquiridos.

7. A institui¢do central de um regime ou rede referido no artigo 16.> deve multiplicar por uma taxa de saida de 75 %
o financiamento de liquidez autorizado a uma instituicio de crédito membro, caso essa institui¢do de crédito membro
possa tratar o financiamento de liquidez como um ativo liquido, em conformidade com o artigo 16.°, n.° 2. A taxa de
saida de 75 % serd aplicada sobre o montante de capital autorizado do financiamento de liquidez.

8. A institui¢do de crédito deve multiplicar o montante médximo de outras facilidades de crédito autorizadas e ndo
utilizadas e de outras facilidades de liquidez autorizadas e ndo utilizadas que pode ser utilizado no prazo de 30 dias de
calenddrio pela taxa de saida correspondente, do seguinte modo:

a) 40 % para as facilidades de crédito e de liquidez alargadas prestadas a institui¢des de crédito e para as facilidades de
crédito alargadas prestadas a outras instituicdes financeiras regulamentadas, incluindo empresas de seguros e
empresas de investimento, OIC ou fundos de investimento de tipo ndo aberto;
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b) 100 % para as facilidades de liquidez que a instituicio prestou a uma ETOE que ndo aquelas a que se refere o n.c 6,
bem como para acordos segundo os quais a institui¢do é obrigada a comprar ou trocar ativos de uma ETOE;

¢) 100 % para as facilidades de crédito e de liquidez prestadas a clientes financeiros ndo referidos nas alineas a) e b) e
nosn 1la7.

9.  Em derrogagdo aos n.> 1 a 8, as institui¢des de crédito que foram constituidas e sdo patrocinadas pela adminis-
tragdo central ou regional de, pelo menos, um Estado-Membro podem aplicar os tratamentos previstos nos n. 3 e 4 as
facilidades de crédito e de liquidez alargadas prestadas a entidades que concedem empréstimos de fomento com o tnico
proposito de, direta ou indiretamente, financiar empréstimos de fomento, desde que esses empréstimos satisfacam os
requisitos correspondentes as taxas de saida referidas nos n.s 3 e 4.

Em derrogagio ao artigo 32.°, n° 3, alinea g), caso esses empréstimos de fomento sejam prorrogados como
empréstimos intermédios através de outra institui¢do de crédito que atua como intermedidrio, as institui¢des de crédito
podem aplicar um fluxo de entrada e saida simétrico.

Os empréstimos de fomento referidos no presente niimero sdo disponibilizados apenas a pessoas que ndo sejam clientes
financeiros e atuem de forma ndo concorrencial, sem fins lucrativos, a fim de promover objetivos de ordem ptblica da
Unido ou da administragdo central ou regional desse Estado-Membro. S6 é possivel utilizar essas facilidades na sequéncia
de um pedido de empréstimo de fomento que se possa razoavelmente prever e até ao montante desse pedido, desde que
subsequentemente se comuniquem informacdes suficientes sobre a utilizacio dos fundos desembolsados.

10.  As institui¢des de crédito devem multiplicar por 100 % quaisquer saidas de liquidez resultantes dos passivos que
se vencem dentro de 30 dias de calendério, com excegdo dos referidos nos artigos 23.2a 31..

CAPITULO 3

Entradas de liquidez
Artigo 32.°
Entradas

1. As entradas de liquidez devem ser avaliadas ao longo de um periodo de 30 dias de calenddrio. Devem incluir
apenas as entradas contratuais decorrentes de posi¢des em risco ndo vencidas e relativamente as quais a instituicdo de
crédito ndo tem motivos para esperar um incumprimento num prazo de 30 dias de calenddrio.

2. As entradas de liquidez deve ser atribuida uma taxa de entrada de 100 %, em particular as seguintes:

a) Montantes devidos por bancos centrais e clientes financeiros. Em relacio a estes, as entradas decorrentes das
seguintes operagdes, em particular, devem ser consideradas sujeitas a taxa de entrada de 100 %:

i) valores mobilidrios que vencam num prazo de 30 dias de calendério;

ii) operacdes de financiamento comercial referidas no artigo 162.°, n.e 3, alinea b), segundo pardgrafo, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 com um prazo de vencimento residual inferior a 30 dias de calendario;

b) Os montantes devidos decorrentes de posi¢des em indices importantes de instrumentos de capital préprio, desde que
ndo sejam contados em duplicacdo com os ativos liquidos. Esses montantes devem incluir os montantes contra-
tualmente devidos no prazo de 30 dias de calenddrio, como dividendos em numerdrio desses grandes indices e
montantes em numerdrio devidos por instrumentos de capital préprio vendidos mas ainda ndo liquidados, se ndo
forem reconhecidos como ativos liquidos nos termos do Titulo I;

3. Em derrogagdo ao n.° 2, as entradas referidas no presente niimero devem estar sujeitas aos seguintes requisitos:

a) Os montantes devidos por clientes ndo financeiros devem ser reduzidos, para efeitos de pagamento de capital, em
50 % do seu valor ou num montante correspondente aos compromissos contratuais com esses clientes em matéria
de extensdo do financiamento, consoante o que for mais elevado. Para efeitos desta alinea, os clientes ndo-financeiros
devem incluir empresas, entidades soberanas, bancos multilaterais de desenvolvimento e entidades do setor ptblico.
Por derrogacio, as institui¢des de crédito que tenham recebido uma das autoriza¢des a que se refere o artigo 31.°,
n° 9, para concederem um empréstimo de fomento a um destinatirio final, ou que tenham recebido uma
autorizagdo semelhante por parte de um banco multilateral de desenvolvimento ou de uma entidade do setor
publico, podem ter em conta uma entrada até ao montante da saida que aplicam a autorizagdo correspondente para
prorrogarem esses empréstimos de fomento.

b) Os montantes devidos decorrentes de empréstimos garantidos e de operagdes associadas do mercado de capitais
associadas a ativos liquidos, como definido no artigo 192.°, n. 2 e 3 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ndo sio
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tidos em conta até que atinjam o valor dos ativos liquidos deduzido do valor das margens de avaliacdo aplicdveis nos
termos do Titulo II. Os montantes devidos para atingir o valor em falta, ou quando respaldados por ativos que ndo
sejam suscetiveis de ser considerados ativos liquidos nos termos do Titulo II, devem ser tidos em conta na sua
totalidade. Nenhuma entrada deve ser autorizada caso a garantia seja utilizada para cobrir uma posigdo curta, em
conformidade com o artigo 30.°, n.o 5;

¢) Os montantes devidos decorrentes de empréstimos com prazo de vencimento contratual efetuados com uma garantia
de ativos iliquidos podem beneficiar de uma taxa de entrada de 50 %. Essas entradas s6 podem ser tidas em
considera¢do se a institui¢do de crédito ndo utilizar a garantia inicialmente recebida com os empréstimos para cobrir
posi¢des curtas;

d) Os montantes devidos que a instituicio que os detém trata nos termos do artigo 27.°, com excecdo dos depdsitos no
banco central a que se refere o artigo 27.°, n.° 3, devem ser multiplicados por uma taxa de entrada simétrica corres-
pondente. Se a taxa correspondente ndo puder ser estabelecida, deve ser aplicada uma taxa de entrada de 5 %;

e) Os swaps de garantias que vencam no prazo de 30 dias de calenddrio devem implicar uma entrada correspondente ao
excedente do valor de liquidez dos ativos emprestados relativamente ao valor de liquidez dos ativos tomados em
empréstimo;

f) Caso as garantias obtidas através de acordos de revenda, empréstimos de valores mobilidrios ou swaps de garantias,
que vengam no prazo de 30 dias de calenddrio, sejam novamente hipotecadas e utilizadas para cobrir posi¢des curtas
que possam ser prorrogadas para além de 30 dias de calenddrio, uma instituicdo de crédito deve presumir que tais
acordos de revenda ou acordos de empréstimo de valores mobilidrios serdo renovados e ndo deverd dar origem a
quaisquer entradas de caixa que reflitam a sua necessidade de continuar a cobrir a posi¢do curta ou de readquirir os
valores mobilidrios relevantes. As posi¢des curtas incluem tanto os casos em que, num livro correspondente, a
institui¢do de crédito vende a descoberto uma garantia definitiva como parte de uma estratégia de negociagio ou de
cobertura, como os casos em que a instituicdo de crédito tem a descoberto uma garantia no livro de recompra corres-
pondente, utiliza a garantia durante um determinado periodo e presta a garantia durante um periodo mais longo;

g) As facilidades de crédito e de liquidez ndo utilizadas, bem como outras autorizagdes recebidas de entidades que ndo
os bancos centrais e as referidas no artigo 34.°, ndo devem ser tidas em conta. As facilidades de liquidez autorizadas
ndo utilizadas que sejam prestadas pelo banco central e reconhecidas como ativos liquidos em conformidade com o
artigo 14.° ndo devem ser tidas em conta como fluxo de entrada;

h) Os montantes devidos por valores mobilidrios emitidos pela propria institui¢do de crédito ou por uma entidade
conexa devem ser tidos em conta em termos liquidos, sendo aplicada uma taxa de entrada em fungdo da taxa de
entrada aplicdvel ao ativo subjacente ao abrigo do presente artigo;

i) Os ativos sem data de termo contratual definida sdo tidos em conta com uma taxa de entrada de 20 %, desde que o
contrato permita a instituicio de crédito retirar-se ou requerer o pagamento no prazo de 30 dias;

4. O ne 3, alinea a), ndo se aplica aos montantes devidos decorrentes de empréstimos garantidos e de opera¢des do
mercado de capitais, como definido no artigo 192.°, n.>s 2) e 3), do Regulamento (UE) n.c 575/2013, que sejam
respaldados por ativos liquidos em conformidade com o Titulo II, a que se refere o n. 3, alinea b). As entradas
decorrentes da libertagdo de saldos detidos em contas separadas, em conformidade com os requisitos regulamentares
para a protecio de ativos de clientes detidos para comercializagdo, devem ser tomadas em consideracio por inteiro,
desde que os saldos detidos em contas separadas sejam mantidos em ativos liquidos como definido no Titulo IL

5. As saidas e entradas esperadas ao longo de 30 dias de calendério, decorrentes dos contratos enumerados no Anexo
II do Regulamento (UE) n.° 575/2013, devem ser calculadas em termos liquidos, de acordo com o artigo 21.°, e devem
ser multiplicadas por 100 % no caso de uma entrada liquida.

6.  As institui¢des de crédito ndo devem ter em conta as entradas decorrentes dos ativos liquidos referidos no Titulo 1I,
para além dos pagamentos devidos sobre os ativos que ndo se refletem no valor de mercado dos mesmos.

7. As institui¢des de crédito ndo devem ter em conta as entradas decorrentes da contragdo de novas obrigagdes.

8.  As institui¢des de crédito apenas devem considerar as entradas de liquidez a receber em paises terceiros quando
existirem restricdes de transferéncia ou quando estejam expressas em moedas ndo convertiveis na medida em que
correspondam, respetivamente, a saidas no pais terceiro ou na moeda em questdo.

Artigo 33.°

Limite as entradas

1. As institui¢des de crédito devem limitar o reconhecimento das entradas de liquidez a 75 % do total de saidas de
liquidez, conforme definido no Capitulo 2, a menos que uma entrada especifica esteja isenta, tal como referido nos
n.° 2, 3 ou 4.
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2. Sob reserva de aprovagdo prévia da autoridade competente, a instituicio de crédito pode isentar, total ou
parcialmente, do limite referido no n.° 1 as seguintes entradas de liquidez:

a) Entradas em que o prestador seja uma empresa-mie ou uma filial da instituicio de crédito ou outra filial da mesma
empresa-mde ou esteja ligado a instituicio de crédito por uma relagdo na acecdo do artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva
$3/349/CEE;

b) Entradas decorrentes de depésitos junto de outras institui¢des de crédito pertencentes a um grupo de entidades
elegiveis para o tratamento previsto no artigo 113., n.*s 6 ou 7, do Regulamento (UE) n.> 575/2013;

¢) As entradas referidas no artigo 26.°, incluindo as decorrentes de empréstimos relacionados com os empréstimos
hipotecdrios ou os empréstimos de fomento referidos no artigo 31.°, n.> 9, ou de um banco multilateral de desenvol-
vimento ou de uma entidade do setor ptblico intermediados pela institui¢do de crédito.

3. Sob reserva de aprovagio prévia da autoridade competente, as instituicdes de crédito especializadas podem ficar
isentas do limite aplicdvel as entradas quando as suas atividades principais sejam a loca¢do financeira e o factoring,
excluindo as atividades descritas no n.° 4, e estejam satisfeitas as condi¢des estabelecidas no n.° 5.

4. Sob reserva de aprovagio prévia da autoridade competente, as instituicdes de crédito especializadas podem estar
sujeitas a um limite de 90 % sobre as entradas quando as condi¢des previstas no n.° 5 estiverem preenchidas e as suas
atividades principais forem as seguintes:

a) Financiamento para a aquisi¢do de veiculos a motor;

b) Crédito ao consumo, conforme definido na Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa aos
contratos de crédito aos consumidores.

5. As instituicdes de crédito referidas no n.° 3 podem ficar isentas do limite sobre as entradas e as instituicdes de
crédito referidas no n.° 4 podem aplicar um limite superior, de 90 %, desde que satisfacam as seguintes condigdes:

a) As atividades comerciais apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido, tendo em conta os seguintes fatores:
i) o momento das entradas corresponde ao momento das saidas;
i) a nivel individual, a institui¢do de crédito ndo ¢ significativamente financiada por depésitos de retalho;

b) a nivel individual, o rcio das suas principais atividades, tal como referido nos n.s 3 ou 4, é superior a 80 % do total
do balanco;

c) as derrogagdes sdo divulgadas nos relatérios anuais.

As autoridades competentes devem informar a EBA acerca das institui¢des de crédito especializadas isentas ou sujeitas a
um limite superior, anexando uma justificagdo. A EBA publica e mantém atualizada uma lista das institui¢des de crédito
especializadas isentas ou sujeitas a um limite superior. A EBA pode exigir documentagdo comprovativa.

6.  Asisencdes previstas nos n.* 2, 3 e 4, quando aprovadas pela autoridade competente, podem ser aplicadas quer a
nivel individual quer a nivel consolidado, sob reserva do disposto no artigo 2.2, n.o 3, alinea e).

7. As institui¢des de crédito devem determinar o montante das saidas de liquidez liquidas, no dmbito da aplicagdo do
limite as entradas, de acordo com a férmula estabelecida no anexo II do presente regulamento.

Artigo 34.°
Entradas correspondentes a um grupo ou regime de protecio institucional

1. Em derrogagio ao artigo 32.°, n. 3, alinea g), as autoridades competentes podem autorizar a aplicagio de uma
taxa de entrada mais elevada, numa base casuistica, no que respeita as facilidades de crédito e de liquidez, quando
estiverem satisfeitas todas as seguintes condigdes:

a) Existem razdes para prever um maior fluxo de entradas, mesmo numa combinagio de tensio no mercado e idiossin-
cratica do prestador;

b) A contraparte é a instituicio-mde ou uma filial da institui¢do de crédito ou outra filial da mesma empresa-mie ou
estd ligada a institui¢do de crédito por uma relagdo na acegio do artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE ou é um
membro do mesmo regime de protecdo institucional a que se refere o artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ou a institui¢do central ou um membro de uma rede ou grupo de cooperativas, tal como referido no
artigo 10.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013;

) Se a taxa de entrada exceder 40 %, uma taxa de saida simétrica correspondente é aplicada pela contraparte mediante
derrogagdo do artigo 31.

d) A institui¢do de crédito e a contraparte estio estabelecidas no mesmo Estado-Membro.
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2. No caso de a institui¢do de crédito e a contraparte da institui¢do de crédito estarem estabelecidas em diferentes
Estados-Membros, as autoridades competentes podem renunciar a aplicagdo da condicdo prevista no n.c 1, alinea d), se,
para além dos critérios a que se refere o n.° 1, estiverem preenchidos os seguintes critérios objetivos suplementares, de a)
ac):

a) O prestador e o recetor de liquidez apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido;

b) Existem acordos juridicamente vinculativos e compromissos entre entidades do grupo no que diz respeito a linha de
crédito ou de liquidez;

¢) O perfil de risco de liquidez do recetor de liquidez foi devidamente tido em conta na gestdo do risco de liquidez do
prestador de liquidez.

As autoridades competentes devem trabalhar em conjunto, e em plena concertacdo, de acordo com o artigo 20.°, n.° 1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a fim de determinar se os critérios suplementares estabelecidos no
presente niimero se encontram satisfeitos.

3. Quando os critérios suplementares previstos no n. 2 estiverem satisfeitos, a autoridade competente do recetor de
liquidez deve ser autorizada a aplicar uma taxa de entrada preferencial de até 40 %. No entanto, é necessiria a
aprovagio de ambas as autoridades competentes para a defini¢do de uma eventual taxa preferencial superior a 40 %, que
deverd ser aplicada de forma simétrica.

Quando a aplicacdo de uma taxa de entrada preferencial superior a 40 % for autorizada, as autoridades competentes
informam a EBA do resultado do processo a que se refere o n.° 2. As autoridades competentes devem analisar
regularmente se as condi¢des aplicaveis a esse fluxo de entradas mais elevado continuam a ser satisfeitas.

TITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 35.°
Salvaguarda dos direitos adquiridos aplicdveis aos ativos bancdrios garantidos por um Estado Membro

1. Os ativos emitidos por institui¢des de crédito que beneficiem de uma garantia da administracio central de um
Estado-Membro apenas sdo elegiveis como ativos de Nivel 1 se a garantia:

a) Tiver sido concedida ou autorizada para um montante mdximo antes de 30 de junho de 2014;

b) For direta, explicita, irrevogdvel e incondicional e cobrir o incumprimento do pagamento de capital e juros em divida
no prazo devido.

2. Sempre que o garante seja uma administragdo regional ou autoridade local de um Estado-Membro, o ativo
garantido s6 poderd ser considerado como de Nivel 1 se as posi¢des em risco sobre essa administragdo regional ou
autoridade local forem equiparadas a posi¢des em risco sobre a respetiva administragdo central, em conformidade com o
artigo 115.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n. 575/2013, e a garantia satisfizer os requisitos estabelecidos no n.° 1.

3. Os ativos a que se referem os n.>* 1 e 2 continuam a ser elegiveis como ativos de Nivel 1 enquanto a garantia se
mantiver em vigor no que se refere ao emitente relevante ou aos seus ativos, conforme aplicavel, de acordo com as
alteragdes ou substitui¢des efetuadas ao longo do tempo. Quando o montante de uma garantia a favor de um emitente
ou dos seus ativos for aumentado, em qualquer momento ap6s 30 de junho de 2014, os ativos apenas sdo elegiveis
como ativos liquidos até ao montante mdximo da garantia acordado antes dessa data.

4. Os ativos a que se refere o presente artigo estdo sujeitos aos mesmos requisitos aplicdveis, nos termos do presente
regulamento, aos ativos de Nivel 1 que representam créditos sobre ou sdo garantidos pelas administragdes centrais ou
regionais, autoridades locais ou entidades do setor ptiblico referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea ).

5. Sempre que uma institui¢do de crédito ou os seus ativos beneficiem de um regime de garantias, o conjunto desse
regime deve ser considerado como uma garantia para efeitos do presente artigo.

Artigo 36.°

Disposicio transitéria aplicivel as entidades de gestio de ativos depreciados patrocinados por um Estado-
-Membro

1. As obriga¢Bes prioritdrias emitidas pelas seguintes entidades de gestdo de ativos depreciados patrocinadas por um
Estado-Membro sido elegiveis como ativos de Nivel 1 até 31 de dezembro de 2023:

a) Na Irlanda, a National Asset Management Agency (NAMA);

b) Em Espanha, a Sociedad de Gestién de Ativos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB);
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¢) Na Eslovénia, a Bank Asset Management Company, tal como estabelecido nas medidas da Reptblica da Eslovénia
para o reforco da estabilidade da lei bancéria (MSSBA);

2. Os ativos a que se refere o n° 1 estdo sujeitos aos mesmos requisitos aplicdveis, nos termos do presente
regulamento, aos ativos de Nivel 1 que representam créditos sobre ou sdo garantidos pelas administra¢des centrais ou
regionais, autoridades locais ou entidades do setor ptiblico referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea ).

Artigo 37.°
Disposicio transitdria para as titularizacdes respaldadas por empréstimos para habitacio

1. Em derrogagdo ao artigo 13.°, as titulariza¢des emitidas antes de 1 de outubro de 2015, caso as posi¢des em risco
subjacentes sejam empréstimos a habitagdo, tal como referidos no artigo 13., n.° 2, alinea g), ponto i), sdo elegiveis
como ativos de Nivel 2B se satisfizerem todos os requisitos estabelecidos no artigo 13.°, com excegdo dos requisitos
estabelecidos no artigo 13.0, n.o 2, alinea g), ponto i), relativamente ao rdcio empréstimo-valor ou empréstimo-
-rendimento.

2. Em derrogagdo ao artigo 13.°, as titulariza¢des emitidas ap6s 1 de outubro de 2015, caso as posi¢des em risco
subjacentes sejam empréstimos a habitagdo, tal como referidos no artigo 13., n. 2, alinea g), ponto i), que nio
satisfagam os requisitos relativos aos racios médios empréstimo-valor ou empréstimo-rendimento definidos nesse ponto,
podem ser considerados como ativos de Nivel 2B até 1 de outubro de 2025, desde que as posi¢des em risco subjacentes
incluam empréstimos a habitacio que ndo estavam sujeitos a uma lei nacional que estabelecesse limites para o racio
empréstimo-rendimento no momento em que foram concedidos e que esses empréstimos para habitacdo tenham sido
concedidos antes de 1 de outubro de 2015.

Artigo 38.°
Disposicio transitdria para a introducio do ricio de cobertura de liquidez

1. Em conformidade com o artigo 460.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.°c 575/2013, o ricio de cobertura de liquidez
previsto no artigo 4.° deve ser introduzido do seguinte modo:

a) 60 % do requisito de cobertura de liquidez a partir de 1 de outubro de 2015;
b) 70 % a partir de 1 de janeiro de 2016;
c) 80 % a partir de 1 de janeiro de 2017;
d) 100 %, a partir de 1 de janeiro de 2018.
2. Em conformidade com o artigo 412.°, n.> 5, do Regulamento (UE) n° 575/2013, os Estados-Membros ou as
autoridades competentes podem exigir que as institui¢des de crédito autorizadas a nivel interno, ou um subconjunto
dessas instituicdes de crédito, mantenham um requisito de cobertura de liquidez superior, até 100 %, até que seja
plenamente introduzida a norma minima vinculativa a taxa de 100 % nos termos do presente regulamento.

Artigo 39.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

E aplicdvel a partir de 1 de outubro de 2015.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 10 de outubro de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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ANEXO 1

Formulas para determinar a composigio da reserva de liquidez

1. As institui¢des de crédito devem utilizar as férmulas estabelecidas no presente anexo para determinar a composicio
da sua reserva de liquidez nos termos do artigo 17.°.

2. Célculo da reserva de liquidez: a partir da data do célculo, a reserva de liquidez da institui¢do de crédito deve ser
igual:

a) ao montante de ativos de nivel 1; mais

b) o montante de ativos de nivel 2A; mais

¢) o montante de ativos de nivel 2B;

Menos o menor de entre os seguintes montantes:

d) a soma das alineas a), b) e ¢); ou

¢) o «montante de ativos liquidos em excesso», calculado em conformidade com os n.>* 3 e 4 do presente anexo.
3. Montante de «ativos liquidos em excesso»: este montante inclui os seguintes elementos:

a) um montante ajustado de ativos de nivel 1 que ndo obriga¢des cobertas, que deverd ser igual ao valor de todos os
ativos liquidos de nivel 1, com excecdo das obrigagdes cobertas de nivel 1, que seriam detidos pela institui¢do de
crédito apds a reversdo de todas as operagdes de financiamento garantidas, operagdes de concessdo de empréstimo
garantidas, trocas de ativos ou transa¢des de derivados com garantia que vencam no prazo de 30 dias de
calenddrio a contar da data do célculo e no ambito das quais a institui¢do de crédito e a contraparte trocam ativos
liquidos em, pelo menos, uma das componentes da transagdo;

b) um montante ajustado de obrigagdes cobertas de nivel 1, que deverd ser igual ao valor pds-haircut (margem de
avaliagdo) de todas as obrigagdes cobertas de nivel 1 que seriam detidas pela institui¢do de crédito apds a reversio
de todas as operacgdes de financiamento garantidas, operagdes de concessio de empréstimo garantidas, trocas de
ativos ou transacdes de derivados com garantia que vencam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data
do célculo e no dmbito das quais a instituicdo de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos,
uma das componentes da transacdo;

¢) um montante ajustado de ativos de nivel 2A, que deverd ser igual ao valor pds-haircut (margem de avaliagio) de
todos os ativos de nivel 2A que seriam detidos pela institui¢do de crédito apds a reversido de todas as operagdes
de financiamento garantidas, operagdes de concessdo de empréstimo garantidas, trocas de ativos ou transagdes de
derivados com garantia que vencam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data do cdlculo e no ambito
das quais a instituicdo de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos, uma das componentes da
transacao; e

d) um montante ajustado de ativos de nivel 2B, que deverd ser igual ao valor pés-haircut (margem de avaliagdo) de
todos os ativos de nivel 2B que seriam detidos pela institui¢do de crédito apds a reversdo de todas as operagdes de
financiamento garantidas, operagdes de concessio de empréstimo garantidas, trocas de ativos ou transagdes de
derivados com garantia que vengam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data do cilculo e no ambito
das quais a instituicdo de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos, uma das componentes da
transacdo.

4. Calculo do «montante de ativos liquidos em excesso»: este montante deverd ser igual:
a) ao montante ajustado de ativos de nivel 1 que ndo obrigagdes cobertas; mais
b) o montante ajustado de obrigacdes cobertas de nivel 1; mais
¢) o montante ajustado de ativos de nivel 2A; mais
d) o montante ajustado de ativos de nivel 2B;
Menos o menor de entre os seguintes montantes:
€) asoma das alineas (a), (b), (c) e (d);
f) 100/30 vezes (a);
g) 100/60 vezes o resultado da soma das alineas (a) e (b);

h) 100/85 vezes o resultado da soma das alineas (a), (b) e (c).
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5. A composi¢io da reserva de liquidez apds ter em consideragdo a liquidagdo de todas as operacdes de financiamento
garantidas, opera¢des de concessdo de empréstimo garantidas, trocas de ativos ou transacdes de derivados com
garantia e a aplicagdo dos limites acima estabelecidos em conformidade com o artigo 17.° deve ser determinada do
seguinte modo:

a” (o montante ajustado de ativos de nivel 1 que ndo obrigagdes cobertas apds aplicagdo dos limites)

= a (o montante ajustado de ativos de nivel 1 que ndo obrigacdes cobertas antes da aplicagdo dos limites)
b” (montante ajustado de obriga¢des cobertas de nivel 1 ap6s aplicagdo dos limites)

= MIN (b, a70/30)

em que b = montante ajustado de obrigagdes cobertas de nivel 1 antes da aplicagdo dos limites

¢” (montante ajustado de ativos de nivel 2A apds aplicacdo dos limites)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

em que ¢ = montante ajustado de ativos de nivel 2A antes da aplicacdo dos limites

d” (montante ajustado de ativos de nivel 2B apés aplicagdo dos limites)

= MIN (d, (@ + b" + ¢")15/85, MAX(@@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

em que d = montante ajustado de ativos de nivel 2B antes da aplica¢do dos limites

ANEXO II

Férmula para o cilculo da saida liquida de liquidez

NLO (Net Liquidity Outflow) = Saida liquida de liquidez
TO (Total Outflows) = Saidas totais

TI (Total Inflows) = Entradas totais

FEI (Fully Exempted Inflows) = Entradas totalmente isentas

IHC (Inflows subject to Higher Cap)
IC (Inflows subject to Cap)

Entradas sujeitas ao limite mais elevado de 90 % das saidas

Entradas sujeitas ao limite de 75 % das saidas

O montante das saidas liquidas de liquidez é igual ao montante das saidas totais menos a redugio correspondente as
entradas totalmente isentas menos a redugdo correspondente as entradas sujeitas ao limite de 90 % menos a redugdo
correspondente as entradas sujeitas ao limite de 75 %.

NLO = TO — MIN(FE], TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2015/62 DA COMISSAO
de 10 de outubro de 2014

que altera o Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito ao ricio de alavancagem

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.c 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 456.°, n.° 1, alinea j),

Considerando o seguinte:

(I) A partir 1 de janeiro de 2015, as institui¢des devem publicar o seu rdcio de alavancagem, calculado em
conformidade com o artigo 429.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e, até essa data, a Comissdo fica habilitada
a adotar um ato delegado que altere a medida da exposi¢do e a medida dos fundos préprios para o célculo do
rdcio de alavancagem, a fim de colmatar as eventuais lacunas detetadas com base nas informacdes comunicadas
pelas instituigdes.

(2)  Registaram-se diferengas nos rdcios de alavancagem comunicados, a que se refere o artigo 429., n° 2, do
Regulamento (UE) n.> 575/2013, devido a interpretagdo divergente pelas institui¢des da compensacio das caugdes
nas operagdes de financiamento através de valores mobilidrios e de recompra. Estas diferengas em matéria de
interpretacio e relato tornaram-se manifestas na sequéncia do relatério de andlise publicado em 4 de margo
de 2014 pela Autoridade Banciria Europeia (EBA).

(3)  Dado que as disposigdes do Regulamento (UE) n.> 575/2013 refletiam as normas de Basileia, as solucdes
adotadas para colmatar as lacunas destas tltimas sdo também adequadas para dar resposta as deficiéncias corres-
pondentes das disposi¢des pertinentes do referido regulamento.

(4)  Em 14 de janeiro de 2014, o Comité de Basileia adotou regras revistas sobre o ricio de alavancagem que
preveem nomeadamente medidas adicionais em matéria de medigdo e compensacdo das operagdes de recompra e
das operacdes de financiamento através de valores mobilidrios. O alinhamento das disposi¢des do Regulamento
(UE) n.> 575/2013 relativas ao calculo do rdcio de alavancagem com as regras acordadas a nivel internacional
deve suprir as divergéncias de interpretagdo por parte das instituicdes no que se refere a compensagio das
caugdes no ambito das operagdes de financiamento através de valores mobilidrios e de recompra e igualmente
melhorar a comparabilidade a nivel internacional, bem como assegurar a igualdade das condicdes de
concorréncia para as institui¢des que estejam estabelecidas na Unido e que operam a escala internacional.

(5) A compensacdo através de contrapartes centrais no 4mbito do modelo principal normalmente utilizado na Unido
cria uma dupla contabilizagio da alavancagem na medida da exposi¢do de uma institui¢gdo que atue como
membro compensador.

(6) A compensacio das operagdes de financiamento através de valores mobilidrios, nomeadamente das operacdes de
recompra, através de contrapartes centrais qualificadas pode apresentar vantagens, tais como a compensagio
multilateral e processos robustos de gestdo das caucdes, que reforcam a estabilidade financeira. Consequen-
temente, deve autorizar-se a compensacdo dos montantes em numerdrio a receber e a pagar no ambito de
operagdes de recompra e de revenda através da mesma contraparte central qualificada.

(7)  As operagdes de recompra passiveis de rescisdo a qualquer momento, sob reserva de um periodo de pré-aviso
acordado em matéria de rescisio, devem considerar-se como operagdes com um prazo de vencimento explicito
equivalente a esse prazo de pré-aviso e deve considerar-se cumprida a «mesma data de liquidac¢io final explicita»,
por forma que essas operagdes sejam elegiveis para a compensacido dos montantes em numerdrio a receber e a
pagar no dmbito das operagdes de recompra e de revenda com a mesma contraparte.

(8) O récio de alavancagem revisto deve conduzir a uma medicdo mais precisa da alavancagem e contribuir para
limitar de forma proporcionada a acumula¢do de alavancagem nas institui¢des estabelecidas na Unido.

(9) A comunicagdo de informagdes sobre o ricio de alavancagem no final do periodo de relato trimestral, em vez de

baseada na aritmética simples dos racios de alavancagem mensais ao longo de um trimestre, assegura um melhor
alinhamento do rcio de alavancagem com o relato em matéria de solvéncia.

() JOL176de 27.6.2013, p. 1.
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(10) A utilizacdo de montantes nocionais brutos para efeitos da prote¢do de crédito vendida emitida por uma
instituicdo reflete mais adequadamente a alavancagem do que o método de avaliagio ao preco de mercado desses
instrumentos.

(11) O perimetro de consolidacio utilizado para calcular o rcio de alavancagem deve ser alinhado com o perimetro
de consolidagdo regulamentar utilizado para determinar os rcios de fundos préprios ponderados pelo risco.

(12)  As alteragdes introduzidas pelo presente regulamento deverdo traduzir-se numa melhor comparabilidade do racio
de alavancagem comunicado pelas institui¢des e contribuir para evitar que os operadores no mercado sejam
induzidos em erro quanto & alavancagem real das instituicdes. E necessdrio, portanto, que o presente regulamento
entre em vigor o mais rapidamente possivel.

(13) O Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve, por conseguinte, ser alterado em conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0

O Regulamento (UE) n.> 575/2013 da Comissdo ¢ alterado do seguinte modo:

1) O artigo 429.° passa a ter a seguinte redacio:

«Artigo 429.°
Célculo do ricio de alavancagem

1. As institui¢des calculam o seu rdcio de alavancagem de acordo com a metodologia estabelecida nos n.s 2 a 13.

2. O récio de alavancagem ¢ calculado dividindo a medida dos fundos préprios de uma institui¢do pela medida da
exposi¢do total dessa instituicio, sendo expresso em percentagem.

As institui¢des devem calcular o rdcio de alavancagem a data de referéncia do relato.
3. Para efeitos do n.° 2, a medida de fundos préprios a considerar corresponde aos fundos préprios de nivel 1.

4. A medida da exposicdo total corresponde a soma dos valores das posi¢des em risco do seguinte:

a) Ativos referidos no n.c 5, salvo se forem deduzidos aquando da determinagdo da medida de fundos préprios a que
se refere o n.° 3;

b) Derivados referidos no n.c 9;

¢) Majoragdes para o risco de crédito de contraparte das opera¢des de recompra, de contragdo ou de concessio de
empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, operagdes de liquidagio longa e as operagdes de
empréstimo com imposi¢do de margens, incluindo os elementos extrapatrimoniais referidos no artigo 429.°-B;

d) Elementos extrapatrimoniais referidos no n.c 10.

5. As instituicdes determinam o valor da posi¢do em risco dos ativos, a exclusio dos contratos enumerados no
anexo II e dos derivados de crédito, em conformidade com os seguintes principios:

a) Por valor da posi¢do em risco dos ativos, deve entender-se o valor da posi¢do em risco na acecdo do primeiro
periodo do artigo 111.°, n.° 1;

b) As caugdes de natureza real ou financeira, as garantias e as reducdes do risco de crédito que sejam adquiridas ndo
sdo utilizadas para reduzir os valores das posi¢des em risco dos ativos;

¢) Os empréstimos ndo sio compensados com depdsitos;

d) As operagdes de recompra, de contragdo ou concessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias,
as operagdes de liquidagio longa e as operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem ndo sdo compensadas.
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6.  As institui¢des podem deduzir da medida da exposi¢do, definida no n.° 4 do presente artigo, os montantes
deduzidos aos fundos préprios principais de nivel 1, em conformidade com o artigo 36.°, n.° 1, alinea d).

7. As autoridades competentes podem autorizar uma institui¢do a ndo incluir na medida da exposicio as posicdes
em risco que possam beneficiar do tratamento previsto no artigo 113.%, n.° 6. As autoridades competentes s6 podem
conceder esta autorizacio quando estiverem reunidas todas as condigdes estabelecidas nas alineas a) a e) do
artigo 113.°, n.° 6, e se tiverem dado a aprovagdo prevista no artigo 113.°, n.° 6.

8.  Em derrogacdo do n.° 5, alinea d), as institui¢des de crédito s6 podem determinar numa base liquida o valor
das posi¢des em risco dos montantes em numerario a receber e a pagar no ambito das operagdes de recompra, de
contragdo ou concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias, operagdes de liquidacdo longa e
operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem com a mesma contraparte se forem cumulativamente
preenchidas as seguintes condi¢des:

a) As operagdo tém a mesma data de liquidacdo final explicita;

b) O direito de compensar o montante devido a contraparte com o montante devido por esta tltima ¢ juridicamente
vinculativo em todas as situagdes seguintes:

i) no decurso das atividades normais,
ii) em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia;

¢) As contrapartes tencionam proceder a uma liquidagdo pelos valores liquidos ou simultanea, ou as opera¢des estio
sujeitas a um mecanismo de liquidagdo que conduz ao equivalente operacional de uma liquidacdo pelos valores
liquidos.

Para efeitos da alinea c), primeiro pardgrafo, um mecanismo de liquidagio conduz ao equivalente operacional de uma
liquidacdo pelos valores liquidos se, a data da liquidagdo, o resultado liquido dos fluxos de caixa provenientes das
operagdes sujeitas a este mecanismo for igual ao montante liquido tnico resultante da liquidagdo pelos valores
liquidos.

9.  As institui¢des determinam o valor da posi¢do em risco dos contratos enumerados no anexo Il e dos derivados
de crédito, incluindo os extrapatrimoniais, em conformidade com o artigo 429.°-A.

10.  As instituicdes determinam o valor da posicio em risco dos elementos extrapatrimoniais, excluindo os
contratos enumerados no anexo II, os derivados de crédito, as operacdes de recompra, contracdo ou concessio de
empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, as operacdes de liquidacio longa e as operacdes de
empréstimo com imposi¢io de margem, em conformidade com o artigo 111.°, n.° 1. Todavia, as instituicdes ndo
reduzem o valor nominal desses elementos através de ajustamentos para o risco especifico de crédito.

Em conformidade com o artigo 166.°, n° 9, quando um compromisso decorre da prorrogacio de um outro
compromisso, ¢ utilizado o mais baixo de ambos os fatores de conversio associados respetivamente a estes
compromissos. O valor da posi¢do em risco dos elementos extrapatrimoniais de risco baixo a que se refere o
artigo 111.°, n.° 1, alinea d), corresponde no minimo a 10 % do valor nominal destes elementos.

11.  Qualquer institui¢do que seja um membro compensador de uma contraparte central qualificada pode excluir
do calculo da medida da exposicdo os riscos comerciais associados aos seguintes elementos, desde que estes tltimos
sejam compensados com esta contraparte central qualificada e preencham, ao mesmo tempo, as condicdes
enunciadas no artigo 306.°, n.° 1, alinea c):

a) Contratos enumerados no anexo II;

b) Derivados de crédito;

¢) Operagdes de recompra;

d) Operacdes de contragdo ou concessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias;

) Operagdes de liquidagio longa;

f) Operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem.

12.  Quando uma institui¢do que seja um membro compensador de uma contraparte central qualificada garantir a
esta dltima o desempenho de um cliente que participa diretamente em operagdes sobre derivados com esta

contraparte central qualificada, inclui na medida da exposi¢do a posi¢do em risco resultante da garantia como uma
posi¢do em risco sobre derivados perante o cliente em conformidade com o artigo 429.°-A.
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13. Quando, segundo os principios contabilisticos geralmente aceites, os ativos fiducidrios forem reconhecidos no
balanco, nos termos do artigo 10.° da Diretiva 86/635/CEE, esses ativos podem ser excluidos da medida da
exposicdo total do récio de alavancagem, desde que satisfagam os critérios de ndo reconhecimento previstos pela
norma internacional de contabilidade (IAS) 39, conforme aplicdvel nos termos do Regulamento (CE) n.c 1606/2002,
e, se for caso disso, os critérios de ndo consolidagdo previstos pela norma internacional de informagdo financeira
(IFRS) 10, conforme aplicdvel nos termos desse mesmo regulamento.

14.  As autoridades competentes podem autorizar uma institui¢do a excluir da medida da exposicdo as posicdes
em risco que preencham todas as condigdes a seguir referidas:

a) Sdo posigdes em risco perante uma entidade do setor publico;
b) Sdo tratadas em conformidade com o artigo 116.°, n.° 4;

¢) Resultam de depdsitos que a institui¢do estd obrigada por lei a transferir para a entidade do setor pablico referida
na alinea a), a fim de financiar investimentos de interesse geral.».

Sdo inseridos os seguintes artigos 429.>-A e 429.°>-B:

«Artigo 429.°-A
Valor da posicdo em risco dos derivados

1. As institui¢des determinam o valor da posi¢do em risco dos contratos enumerados no anexo II e dos derivados
de crédito, incluindo os extrapatrimoniais, em conformidade com o método estabelecido no artigo 274.. As
institui¢des aplicam o artigo 299.°, n.° 2, alinea a), para determinar a potencial exposi¢cdo futura decorrente dos
derivados de crédito.

Ao determinarem o risco de crédito potencial futuro dos derivados de crédito, as instituicdes aplicam os principios
estabelecidos no artigo 299.o, n.° 2, alinea a), a todos os seus derivados de crédito e ndo apenas aos incluidos na
carteira de negociagdo.

Ao determinarem o valor da posi¢do em risco, as instituicbes podem ter em conta os efeitos dos contratos de
novagio e de outros acordos de compensacio, em conformidade com o artigo 295.2. A compensac¢do multiproduto
ndo ¢ aplicdvel. No entanto, as institui¢des podem compensar a categoria de produtos a que se refere o artigo 272.°,
ponto 25, alinea ¢), e os derivados de crédito, se forem objeto de um acordo de compensagio contratual entre
produtos referido no artigo 295.°, alinea c).

2. Quando a provisdo de garantias associadas a contratos de derivados reduzir o montante dos ativos ao abrigo do
quadro contabilistico aplicavel, as instituicdes devem anular essa redugio.

3. Para efeitos do ne 1, as instituicdes podem deduzir a margem de variagio recebida em numerdrio da
contraparte da fragdo do custo de substituicdo atual do valor da posi¢do em risco, desde que ao abrigo do quadro
contabilistico aplicdvel a margem de variagdo ndo tenha jd sido reconhecida como uma redugdo do valor da posicio
em risco e estejam preenchidas todas as condigdes a seguir referidas:

a) Para as operacdes ndo compensadas através de uma contraparte central qualificada, o montante em numerério
recebido pela contraparte beneficidria ndo é detido separadamente;

b) A margem de variagdo ¢ calculada e trocada diariamente com base numa avaliagio ao preco de mercado das
posi¢des sobre derivados;

¢) A margem de variagdo em numerdrio é recebida na mesma moeda que a utilizada para a liquidagdo do contrato
de derivados;

d) A margem de variagdo trocada corresponde ao montante total que seria necessdrio para anular plenamente a
posicdo em risco avaliada pelo valor de mercado do derivado, sob reserva do limiar e dos montantes de transfe-
réncia minimos aplicdveis a contraparte;

e) O contrato de derivados e a margem de variacdo entre a institui¢do e a contraparte nesse contrato sio cobertos
por um unico acordo de compensacdo que as instituicdes podem tratar como tendo um efeito de redugio do
risco em conformidade com o artigo 295.°.

Para efeitos da alinea c), primeiro pardgrafo, quando o contrato de derivados é objeto de um acordo-quadro de
compensagio elegivel, por moeda de liquidacio deve entender-se qualquer moeda de liquidagdo especificada no
contrato de derivados, no acordo-quadro de compensagio aplicdvel ou no anexo de apoio ao crédito do acordo-
-quadro de compensagio elegivel.
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Quando uma institui¢gdo reconhece, ao abrigo do quadro contabilistico aplicdvel, a margem de variagio em
numerdrio paga a contraparte como um ativo a receber, pode excluir esse ativo da medida da exposi¢do desde que
estejam reunidas as condi¢des enunciadas nas alineas a) a e).

4. Para efeitos do n.° 3, é aplicavel o seguinte:

a) A dedugio da margem de variagdo recebida é limitada a fracdo positiva do custo de substitui¢do atual do valor da
posi¢do em risco;

b) Uma instituicdo nido utiliza a margem de variacdo recebida em numerdrio para reduzir o risco de crédito potencial
futuro, nomeadamente para efeitos do disposto no artigo 298.°, n.° 1, alinea c), subalinea ii).

5. Para além do tratamento previsto no n.° 1, em relagdo aos derivados de crédito vendidos, as instituicdes
incluem no valor da exposicdo os montantes nocionais efetivos referenciados pelos derivados de crédito vendidos,
deduzindo as eventuais varia¢des negativas do justo valor que tenham sido integradas nos fundos préprios de nivel 1
no que diz respeito aos derivados de crédito vendidos. O valor da posi¢do em risco dai resultante pode ainda ser
reduzido em maior grau pelo montante nocional efetivo de um derivado de crédito adquirido com a mesma
referéncia desde que estejam preenchidas todas as condigdes a seguir enumeradas:

a) Para os derivados de crédito com uma tnica parte, os derivados de crédito adquiridos devem dispor de uma parte
de referéncia com um grau de prioridade idéntico ou inferior ao da obrigacio de referéncia subjacente do
derivado de crédito vendido, por forma a que um acontecimento de crédito sobre o principal ativo de referéncia
resulte num acontecimento de crédito sobre o ativo subordinado;

b) Se uma instituicdo adquirir protecdo relativamente a uma carteira de partes de referéncia, a protegdo adquirida sé
pode compensar a prote¢do vendida relativamente a uma carteira de partes de referéncia se a carteira das
entidades de referéncia e o nivel de subordinacdo em ambas as operagdes forem idénticos;

¢) O prazo de vencimento residual do derivado de crédito adquirido é igual ou superior ao prazo de vencimento
residual do derivado de crédito vendido;

d) Na determinagio do valor da posi¢do em risco adicional dos derivados de crédito vendidos, o montante nocional
dos derivados de crédito adquiridos é reduzido pelas eventuais variagdes positivas do justo valor que tenham sido
integradas nos fundos préprios de nivel 1 no que respeita aos derivados de crédito adquiridos;

e) Em relagdo aos produtos divididos em tranches, o derivado de crédito adquirido a titulo de protecdo incide sobre
uma obrigagdo de referéncia com um grau de prioridade equivalente a obrigacdo de referéncia subjacente do
derivado de crédito vendido.

Quando o montante nocional de um derivado de crédito vendido néo for reduzido pelo montante nocional de um
derivado de crédito adquirido, as institui¢des podem deduzir o risco de crédito potencial futuro individual desse
derivado de crédito vendido da exposicio potencial futura total, determinada em conformidade com o n.° 1 do
presente artigo, em articulagio com o disposto no artigo 274.°, n.° 2, ou no artigo 299.°, n.° 2, alinea a), consoante
o caso. No caso de o risco de crédito potencial futuro ser determinado em articulagdo com o artigo 298.°, n° 1,
alinea c), subalinea ii), a posi¢do em risco potencial futura individual dos derivados de crédito vendidos pode ser
deduzida da soma dos valores de risco de crédito potencial futuro (PCE, ), sem qualquer ajustamento do ricio valor
liquido/bruto (NGR).

6.  As instituicdes ndo reduzem o montante nocional efetivo dos derivados de crédito vendidos quando adquirem
protegdo de crédito sob a forma de um swap de retorno total e contabilizam os pagamentos liquidos recebidos a este
titulo como rendimentos liquidos, sem contabilizar contudo a deterioragdo correspondente do valor do derivado de
crédito vendido nos fundos préprios de nivel 1.

7. No caso de derivados de crédito adquiridos sobre uma carteira de entidades de referéncia, as instituicdes s6
podem reconhecer uma reducdo em conformidade com o n.° 5 sobre os derivados de crédito vendidos sobre partes
de referéncia individuais se a prote¢do adquirida for economicamente equivalente a aquisi¢io de uma protecdo
distinta para cada uma das partes que compdem a carteira. Se uma institui¢io adquirir um derivado de crédito sobre
uma carteira de partes de referéncia, s6 pode reconhecer uma reducdo sobre a carteira de derivados de crédito
vendidos se a carteira das entidades de referéncia e o nivel de subordinacio em ambas as operagdes forem idénticos.

8. Em derrogagio do n° 1 do presente artigo, as instituicdes s6 podem utilizar o método estabelecido no
artigo 275.° para determinar o valor da posi¢do em risco dos contratos enumerados no anexo II, pontos 1 e 2, se
utilizarem igualmente esse método para determinar o valor da posicdo em risco desses contratos para efeitos do
cumprimento dos requisitos de fundos préprios estabelecidos no artigo 92.°.

Quando as institui¢des aplicam o método enunciado no artigo 275.°, ndo devem reduzir a medida da exposicdo pelo
montante da margem de variagio recebida em numerdrio.
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Artigo 429.°-B

Majoragdo do risco de crédito de contraparte para as operagdes de recompra, operacdes de contracio ou
concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou mercadorias, operacdes de liquidacio longa e operacdes
de empréstimo com imposicio de margem

1. Para além do valor da posi¢do em risco das operagdes de recompra, contragdo ou concessio de empréstimos de
valores mobilidrios ou de mercadorias, operagdes de liquidacio longa e opera¢des de empréstimo com imposigio de
margem, nomeadamente extrapatrimoniais, em conformidade com o artigo 429.°, n.° 5, as institui¢des devem incluir
na medida da exposi¢do uma majoragdo para o risco de crédito de contraparte, determinada em conformidade com o
n.° 2 ou o n.° 3 do presente artigo, consoante o caso.

2. Para efeitos do disposto no n.° 1, no caso de operagdes com uma contraparte que ndo estdo sujeitas a um
acordo-quadro de compensagio que preencha as condi¢des previstas no artigo 206.°, a majoracio (E*) é determinada
numa base casuistica, em funcio de cada operagdo, segundo a seguinte formula:

E: = max{(), Ei - Cl}

em que:

E, é o justo valor dos valores mobilidrios ou montantes em numerdrio emprestados a contraparte no dmbito da
operagao i;

C, é o justo valor dos montantes em numerdrio ou valores mobilidrios recebidos da contraparte no ambito da
operacao i.

3. Para efeitos do disposto no n.° 1, no caso de operagdes com uma contraparte que ndo estdo sujeitas a um
acordo-quadro de compensacio que preencha as condigdes previstas no artigo 206.°, a majoragdo aplicada a estas
operagdes (E*) é determinada numa base casuistica, em func¢do de cada operacdo, segundo a seguinte formula:

E; = max{ 0, (ZEl - Z G)
em que:

E, é o justo valor dos valores mobilidrios ou montantes em numerdrio emprestados a contraparte no ambito das
operagdes objeto do acordo-quadro de compensagio i;

C, é o justo valor dos montantes em numerdrio ou valores mobilidrios recebidos da contraparte que sido objeto do
acordo-quadro de compensagio i.

4. Em derrogagdo do n. 1 do presente artigo, as instituicdes podem utilizar o método previsto no artigo 222.°,
sob reserva de uma ponderacio de risco de pelo menos 20 % para determinar a majoracdo aplicdvel as operagdes de
recompra, de contra¢do ou concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias, operagdes de
liquidacio longa e operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem, incluindo extrapatrimoniais. As institui¢des
s6 podem utilizar este método quando o utilizam igualmente para determinar o valor das posi¢cdes em risco destas
operagdes para efeitos de cumprimento dos requisitos de fundos préprios estabelecidos no artigo 92.°.

5. Se uma operagdo de recompra for contabilizada como uma venda ao abrigo do respetivo quadro contabilistico
aplicavel, a institui¢do deve anular todos os lancamentos contabilisticos conexos em matéria de venda.

6. Quando uma instituicio atua na qualidade de intermedidrio entre duas partes em operacdes de recompra, de
contragdo ou concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias, opera¢des de liquidagdo longa e
operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem, incluindo extrapatrimoniais, é aplicdvel o seguinte:

a) Quando a instituicio concede a um cliente ou contraparte uma indemnizacdo ou uma garantia limitada a
diferenga entre o valor do titulo ou do montante em numerdrio emprestado pelo cliente e o valor das caucdes
prestadas pelo mutudrio, apenas incluird na medida da exposi¢do a majoragdo determinada em conformidade com
0 1n.° 2 ou o n.° 3, consoante o caso;

b) Quando a institui¢do ndo concede uma indemnizagio ou garantia a qualquer das partes envolvidas, a operagio
ndo deve ser incluida na medida da exposi¢do;

¢) Quando a sua exposi¢do econdmica aos titulos ou montantes em numerdrio subjacentes da operagdo exceder a
exposicdo coberta pela majoragdo, a institui¢do inclui igualmente na medida da exposi¢do uma posi¢do em risco
adicional equivalente a0 montante total dos titulos ou montantes em numerario.».
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Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 10 de outubro de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2015/63 DA COMISSAO
de 21 de outubro de 2014

que complementa a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere
as contribuicdes ex ante para os mecanismos de financiamento da resolucio

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece
um enquadramento para a recuperagdo e a resolugio de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.> 1093/2010 e (UE) n.> 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho ('), nomeadamente o artigo 103.2, n.> 7 e 8,

Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva 2014/59/UE obriga os Estados-Membros a criarem mecanismos de financiamento da resolugdo com o
fim de assegurar a aplicagdo efetiva, por parte das autoridades de resolugdo, dos poderes e instrumentos de
resolucdo. Estes mecanismos de financiamento da resolugdo devem dispor de recursos financeiros suficientes para
permitir o funcionamento eficaz do enquadramento para a resolugdo, estando, por conseguinte, habilitados a
cobrar contribuicdes ex ante junto das instituicdes autorizadas no seu territério, incluindo as sucursais na Unido
(a seguir designadas por «institui¢des»).

(2)  Os Estados-Membros sdo obrigados a cobrar contribui¢des ex ante para os mecanismos de financiamento da
resolucdo ndo s6 junto das institui¢des, mas igualmente junto das sucursais na Unido em conformidade com o
artigo 103., n.o 1, da referida diretiva. As sucursais na Unido estdo igualmente abrangidas pela habilitacio da
Comissdo para adotar atos delegados em conformidade com o artigo 103.°, n.* 7 e 8, da referida diretiva. No
entanto, por forga do artigo 47.° da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (3, tendo em
conta o facto de os requisitos prudenciais e a supervisdo das sucursais na Unido serem da responsabilidade dos
Estados-Membros, muitos dos parametros do ajustamento em funcdo do risco estabelecidos no presente
regulamento delegado ndo sdo adequados para efeitos de aplicacdo direta as sucursais na Unido. Por conseguinte,
embora as sucursais na Unido ndo sejam abrangidas pelo ambito de aplicagio do presente regulamento, podem
estar sujeitas a um regime especifico concebido pela Comissdo no quadro de um futuro ato delegado.

(3)  De acordo com os artigos 6., 15., 16.°, 95.° ¢ 96.> do Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho (’), certas empresas de investimento que estdo autorizadas a realizar apenas um ntmero limitado
de servios e atividades ndo estdo sujeitas ou podem ser isentas de determinados requisitos de capital e de
liquidez. Assim, muitos dos pardmetros do ajustamento em func¢do do risco que devem ser estabelecidos ndo lhes
sdo aplicdveis. Apesar de os Estados-Membros estarem sujeitos a obrigacdo de cobrar contribuicdes ex ante junto
das empresas de investimento, nos termos do artigo 103.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/CE, ¢é conveniente confiar
aos Estados-Membros o poder de especificagio do ajustamento em func¢io do risco a fim de ndo sobrecarregar
desproporcionadamente estas empresas. As empresas de investimento ndo devem, por conseguinte, ser abrangidas
pelo 4mbito do presente regulamento.

(4) Em conformidade com o artigo 102.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE, os Estados-Membros devem assegurar, num
periodo compreendido entre a data de entrada em vigor da diretiva e 31 de dezembro de 2024, que os meios
financeiros disponiveis dos seus mecanismos de financiamento atinjam pelo menos 1 % do valor dos depdsitos
cobertos de todas as institui¢des autorizadas no seu territério. Durante esse periodo, as contribui¢des para os
mecanismos de financiamento devem ser escalonadas no tempo tdo uniformemente quanto possivel até que seja
atingido o nivel-alvo, tendo em conta o ciclo econdmico e o impacto que as contribui¢des pré-ciclicas podem ter
na situagdo financeira das institui¢des contribuintes.

(5) O artigo 103.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE exige que as contribui¢cdes sejam cobradas pelo menos anualmente
a fim de atingir o nivel-alvo especificado no seu artigo 102.c. Em conformidade com o artigo 103.°, n.° 2, da

() JOL173 de 12.6.2014, p. 190.

(*) Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de
crédito e a supervisdo prudencial das instituigdes de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE ¢ 2006/49/CE JOL 176 de 27.6.2013, p. 338).

(®) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para
as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.> 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013,

p-1).
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Diretiva 2014/59/UE, a contribui¢do anual deve refletir a dimensdo da institui¢do em causa, dado a contribui¢io
dever basear-se num montante fixo determinado em funcdo do passivo da instituicio (a seguir designada por
«contribui¢io anual de base»); em segundo lugar, deve refletir o nivel de risco das atividades relevantes de uma
institui¢do, dado a contribui¢do anual de base dever ser ajustada em proporcio do perfil de risco da instituido (a
seguir designado por «ajustamento adicional em fung¢do do risco»). A dimensdo de uma institui¢io constitui um
primeiro indicador do risco colocado por uma instituicio. Quanto maior for uma instituicio mais provavel é
que, em caso de dificuldades, a autoridade de resolu¢io considere ser no interesse publico a resolugdo dessa
institui¢do e a utilizagdo do mecanismo de financiamento da resolugio para assegurar uma aplicacio eficaz dos
instrumentos de resolugio.

(6) A fim de esclarecer o modo como as autoridades de resolugio devem ajustar as contribui¢des em propor¢do do
perfil de risco das institui¢des, é necessirio especificar os pilares de risco e os indicadores que devem ser
utilizados para determinar o perfil de risco das institui¢des, 0 mecanismo de aplica¢do do ajustamento em fungio
do risco a contribui¢do anual de base e a contribui¢do anual de base, como ponto de partida para o ajustamento
em funcdo do risco. Os elementos suscetiveis de completar os critérios de risco previstos no artigo 103., n.° 7,
da Diretiva 2014/59/UE devem ser estabelecidos de modo a garantir um plano de igualdade entre os Estados-
-Membros e um mercado interno dindmico, evitando discrepancias entre as abordagens dos Estados-Membros
relativamente ao célculo das contribui¢des para os respetivos mecanismos de financiamento da resolugdo. Deste
modo, as contribui¢des realizadas pelas institui¢des a favor dos mecanismos de financiamento da resolugdo
podem ser previsiveis e comparaveis entre os varios tipos de bancos, o que constitui um elemento importante
para assegurar condi¢es concorrenciais equitativas no mercado interno.

(7) O artigo 5.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (') prevé que o
Conselho Unico de Resolugdo (a seguir designado por «CUR»), criado com base no artigo 42.°, n.> 1, do mesmo
regulamento, é considerado, para efeitos de aplicagdo desse regulamento e da Diretiva 2014/59/UE, como a
autoridade nacional de resolugdo competente quando exerca as competéncias e os poderes que, de acordo com a
referida diretiva, devam ser exercidos pela autoridade nacional de resolugdo. Considerando que o artigo 70.,
n.° 7, do Regulamento (UE) n.c 806/2014 confere poderes a0 CUR para calcular as contribuicdes das institui¢des
para o Fundo Unico de Resolugdo, que ird substituir os mecanismos de financiamento dos Estados-Membros
participantes no Mecanismo Unico de Resolugio a partir de 1 de janeiro de 2016, através da aplicagio do
presente regulamento com base no artigo 103.°, n.° 7, da Diretiva 2014/59/UE, o conceito de autoridade de
resolucdo no dmbito do presente regulamento deve igualmente incluir o CUR.

(8) O célculo das contribui¢des a nivel individual conduzird, no caso dos grupos, a dupla contabilizagio de
determinados passivos aquando da determinagio da contribui¢do anual de base das diferentes entidades do
grupo, uma vez que os passivos relacionados com os acordos que as entidades do mesmo grupo concluem entre
si fardo parte do passivo total a ter em conta para determinar a contribui¢do anual de base de cada entidade do
grupo. Por conseguinte, a determinac¢do da contribuicio anual de base deve ser especificada no caso dos grupos a
fim de refletir a interdependéncia existente no seio das entidades do grupo e evitar a dupla contabilizacio de
posi¢des em risco intragrupo. A fim de garantir a igualdade de condi¢des de concorréncia entre as entidades que
fazem parte de um grupo e as instituicdes pertencentes a0 mesmo sistema de protegdo institucional ou afiliadas
permanentemente a0 mesmo organismo central, deve ser aplicado o mesmo tratamento a estas dltimas.

(9)  Para efeitos do calculo da contribui¢do anual de base de uma entidade do grupo, o passivo total a ter em conta
ndo deve incluir os passivos decorrentes de qualquer contrato que a entidade do grupo tenha concluido com
qualquer outra entidade que pertenca ao mesmo grupo. Contudo, tal exclusio s6 deve ser possivel no caso de
cada entidade do grupo estar estabelecida na Unido, estar incluida no mesmo perimetro de consolidagio numa
base integral, estar sujeita a procedimentos centralizados e adequados de avaliagdo, medicdo e controlo dos riscos
e se ndo existirem efetiva ou previsivelmente quaisquer impedimentos juridicos ou préticos significativos ao
ripido reembolso dos passivos em causa no momento em que o respetivo pagamento se torna devido. Essas
condi¢des devem evitar que os passivos fiquem excluidos da base de cdlculo das contribui¢des se ndo existirem
garantias que cubram as posi¢des em risco sobre empréstimos intragrupo no caso de a solidez financeira do
grupo se deteriorar. Além disso, a fim de evitar que a exclusdo de passivos intragrupo conceda uma vantagem a
entidades do grupo que beneficiam desta isengdo, essa exclusdo ndo deve permitir que as institui¢des em causa
beneficiem do sistema simplificado de contribuicdes concedido as institui¢des de menor dimensdo, se, na
sequéncia da exclusdo dos passivos intragrupo, uma institui¢do puder beneficiar do regime simplificado. A fim de
garantir a igualdade de condi¢bes de concorréncia entre as entidades que fazem parte de um grupo e as
instituicbes pertencentes ao mesmo sistema de protegdo institucional ou afiliadas permanentemente ao mesmo
organismo central, deve ser aplicado 0 mesmo tratamento a estas tltimas.

(") Regulamento (UE) n.c 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um
procedimento uniformes para a resolugdo de instituigdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo
Unico de Resolugio e de um Fundo Unico de Resolugio bancdria e que altera o Regulamento (UE) n.oc 1093/2010 (JO L 225 de
30.7.2014, p. 1).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Em derrogagio da regra que estabelece que o cdlculo das contribui¢des deve ser efetuado a nivel individual, no
caso de um organismo central com instituicdes de crédito nele afiliadas que estdo total ou parcialmente
dispensadas de requisitos prudenciais no 4mbito do direito nacional, de acordo com o artigo 10. do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, as regras relativas as contribuicdes ex
ante s6 devem ser aplicdveis ao organismo central e as institui¢des de crédito afiliadas no seu conjunto numa base
consolidada, uma vez que a solvabilidade e a liquidez do organismo central e de todas as institui¢des afiliadas sdo
fiscalizadas conjuntamente com base nas contas consolidadas dessas instituigdes.

A determinacio da contribuicio anual de base deve ser igualmente especificada no caso das infraestruturas dos
mercados financeiros (a seguir designadas por (IMF»). Algumas IMF, tais como as contrapartes centrais (a seguir
designadas por «CC») ou as centrais de depdsito de titulos (a seguir designadas por «CDT»), sio também
autorizadas enquanto institui¢des de crédito. Nomeadamente, algumas CDT prestam servicos de tipo bancirio
que sdo acessorios as suas atividades como infraestruturas de mercado. Contrariamente as instituicdes de crédito,
as CDT ndo detém depdsitos cobertos, mas sobretudo saldos intradidrios ou a um dia resultantes da liquidagio
das transagBes de valores mobilidrios que efetuaram para as institui¢des financeiras ou os bancos centrais. Em
geral, estes ndo resultam em saldos de caixa que podem ser equiparados a fundos mobilizados a fim de realizar
atividades bancdrias. Dado os servi¢os de tipo bancirio prestados por IMF serem acessorios as suas atividades
principais de compensagio ou liquidacdo, para as quais essas entidades estdo sujeitas a rigorosos requisitos
prudenciais no 4mbito dos Regulamentos (UE) n.c 648/2012 (') e (UE) n.° 909/2014 (*) do Parlamento Europeu e
do Conselho, bem como as disposi¢des aplicdveis do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE,
e dado o modelo empresarial das IMF ndo implicar riscos comparaveis aos de uma instituicdo de crédito, s os
passivos relacionados com as atividades de tipo bancdrio dessas entidades devem ser tidos em conta na
determinagdo do montante do seu passivo total para efeitos de calculo da sua contribui¢do anual de base.

A contabilizacio dos instrumentos derivados nio estd harmonizada na Unido relativamente as contas individuais
e, por conseguinte, tal facto poderd repercutir-se no montante dos passivos a ter em conta para o calculo das
contribui¢des de cada banco. A metodologia de calculo do ricio de alavancagem referida no artigo 429.°, n.s 6
e 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 aplica-se a todos os bancos e garante que todos os contratos de
derivados, nomeadamente a compensagdo entre os contratos de derivados, serdo tratados do mesmo modo,
independentemente do quadro contabilistico a que os bancos estdo sujeitos. Por conseguinte, a fim de assegurar
um tratamento harmonizado dos instrumentos derivados no 4mbito da determinacdo da contribui¢do anual de
base, permitindo a comparabilidade da sua avaliagio entre institui¢des, bem como um plano de igualdade das
condi¢Bes de concorréncia em toda a Unido, os instrumentos derivados devem ser avaliados de acordo com os
artigos 429, n.% 6 e 7, do Regulamento (UE) n.> 575/2013. No entanto, a fim de assegurar a previsibilidade da
avaliagdo dos instrumentos derivados ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve prever-se que essa
avaliagdo ndo possa conduzir a um valor inferior a 75 % do valor dos instrumentos derivados em causa no
ambito do quadro contabilistico aplicvel.

Algumas institui¢des de crédito sdo bancos de fomento cujo objetivo consiste em realizar os objetivos de politica
publica da administracdo central, regional ou local dos Estados-Membros, principalmente através da concessdo de
empréstimos bonificados de modo ndo concorrencial e sem fins lucrativos. Os empréstimos que tais institui¢des
concedem sdo, direta ou indiretamente, garantidos parcialmente pela administracdo central, regional ou local.
Esses empréstimos bonificados sdo concedidos de modo ndo concorrencial e sem fins lucrativos, a fim de
promover a realizacio dos objetivos de ordem ptblica da Unido ou da administracio central ou regional dos
Estados-Membros. Por vezes, os empréstimos bonificados sdo transitados através de outra institui¢do, na
qualidade de intermedidria (empréstimos sub-rogados ou «pass through»). Em tais casos, a institui¢do de crédito
intermedidria recebe empréstimos bonificados a partir de um banco multilateral de desenvolvimento ou de uma
entidade do setor publico e transita-os para outras institui¢des de crédito que os irdo conceder aos clientes finais.
Dado as institui¢des de crédito intermedidrias transitarem a liquidez destes empréstimos provenientes do banco
de fomento inicial para uma institui¢io de crédito ou outra institui¢do intermedidria, esses passivos ndo devem
ser incluidos no passivo total a ter em conta para efeitos do célculo da contribui¢do anual de base.

O artigo 103., n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE exige que todas as institui¢des contribuam para os mecanismos de
financiamento da resolugdo. No entanto, deve ser encontrado um ponto de equilibrio proporcionado e adequado
entre a obrigagdo de qualquer institui¢do dever contribuir para um mecanismo de financiamento da resolugio e a
sua dimensio, o perfil de risco, o 4mbito e complexidade das suas atividades, a sua interdependéncia em rela¢io a
outras institui¢des ou ao sistema financeiro em geral, o impacto da sua faléncia sobre os mercados financeiros,
sobre outras institui¢des, sobre as condi¢des de financiamento ou a economia em geral e, por conseguinte, a
probabilidade de a institui¢do ser objeto de resolucdo e acionar o mecanismo de financiamento. Tais elementos
sdo tidos em conta pelas autoridades de resolugdo, em conformidade com o artigo 4.° da Diretiva 2014/59/UE,

(") Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de
balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

(*) Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSD) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JOL 257 de 28.8.2014, p. 1).
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aquando da decisdo sobre se certas instituicdes devem beneficiar de obrigacdes simplificadas no que se refere as
exigéncias de elaborarem planos de recuperacio e resolucio. Além disso, os encargos administrativos incidentes
sobre determinadas instituicdes e autoridades de resolucdo, decorrentes do cilculo das contribui¢des anuais,
devem ser tomados em consideracio aquando da determinagdo do ponto de equilibrio adequado entre o
cumprimento dos requisitos estabelecidos na Diretiva 2014/59/UE e as especificidades das diferentes institui¢des
sujeitas a essa diretiva.

(15)  As instituicdes de menor dimensdo ndo tém, em geral, um perfil de risco elevado, tém frequentemente um risco
sistémico inferior em comparagdo com as institui¢des de maior dimensdo e, em muitos casos, o impacto da sua
faléncia sobre a economia em geral é menor do que o das instituicdes de maior dimensdo. Ao mesmo tempo, o
impacto potencial da faléncia de instituicdes de menor dimensdo sobre a estabilidade financeira ndo pode ser
excluido, na medida em que mesmo instituicdes de menor dimensdo podem criar riscos sistémicos devido ao
papel que desempenham no sistema bancdrio em geral, aos efeitos cumulativos das suas redes ou ao efeito de
contdgio que poderdo gerar através da perda de confianca no sistema bancdrio.

(16) Considerando que, na maioria dos casos, as instituicdes de pequena dimensdo nio representam qualquer risco
sistémico e sdo menos suscetiveis de serem objeto de um processo de resolugdo, tendo por conseguinte menor
probabilidade de beneficiar dos mecanismos de financiamento da resolucdo, quando comparadas com as grandes
instituicdes, a metodologia de cdlculo das suas contribui¢des anuais para os mecanismos de financiamento da
resolucdo deverd ser simplificada. As contribui¢des anuais das pequenas instituicdes devem consistir num
montante fixo determinado apenas em fun¢do da sua contribui¢do anual de base, proporcional a respetiva
dimensdo. Essa metodologia deve permitir um sistema proporcional de contribui¢des anuais, uma vez que, ao
determinar a contribui¢do anual de cada institui¢do, a autoridade de resolugdo deve atingir um nivel-alvo anual
para o mecanismo de financiamento. Por conseguinte, a existéncia de um montante fixo deve-se ao facto de, em
muitos casos, as pequenas instituicdes representarem um risco menor, e permite um melhor ajustamento das
contribui¢des das grandes institui¢des, que, de um modo geral, sio mais sistémicas, em funcdo do seu perfil de
risco.

(17) Para determinar o que se entende por instituigdes pequenas, deverd ser utilizado um duplo limiar: o primeiro,
que consiste na diferenca entre o total do passivo (excluindo os fundos préprios) e os depdsitos cobertos, deve
ser igual ou inferior a 300 milhdes de EUR; o segundo, que consiste no total dos ativos, ndo deve exceder mil
milhdes de EUR. Este dltimo limiar destina-se a impedir que as instituicdes de maior dimensdo que satisfazem o
primeiro limiar, relativo ao montante do passivo, beneficiem do sistema simplificado.

(18) Deve ser feita uma distingdo dentro da categoria das pequenas institui¢des, uma vez que algumas sio muito
pequenas, enquanto outras estio proximas dos limiares médximos que lhes permitem beneficiar do sistema
simplificado. Num sistema de montante fixo tinico, as contribui¢des anuais das instituicdes muito pequenas
seriam desproporcionadamente superiores as das pequenas instituigdes que estdo préximas dos limiares maximos.
Ao mesmo tempo, é necessdrio evitar que o sistema simplificado conduza a uma diferenga desproporcionada, em
termos de contribui¢cdes anuais, entre as maiores das pequenas institui¢des e as institui¢des que ndo sdo elegiveis
para o sistema simplificado por se encontrarem ligeiramente acima dos limiares. Para evitar esses efeitos
indesejados, convém, por conseguinte, prever um sistema com diversas categorias de pequenas institui¢des, cujas
contribui¢des anuais devem consistir em diferentes montantes fixos. Tal deverd permitir uma progressio das
contribuicdes dentro do sistema simplificado, e entre o montante fixo mais elevado e a contribui¢io mais baixa
de acordo com o método segundo o qual a contribui¢do anual de base ¢é ajustada em funcio do perfil de risco da
instituicao.

(19) Quando a autoridade de resolugdo estabelece que uma pequena institui¢do tem um perfil de risco particularmente
elevado, essa autoridade deve ter o poder de decidir que a referida instituicio deixe de beneficiar do regime
simplificado, devendo a sua contribui¢do passar a ser calculada em conformidade com o método segundo o qual
a contribuigdo anual de base ¢ ajustada de acordo com outros fatores de risco, que ndo a dimensdo da instituigdo.

(20)  As instituicdes referidas no artigo 45.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE ndo serdo recapitalizadas com recurso aos
mecanismos de financiamento da resolugdo em conformidade com os artigo 44. ¢ 101.° da mesma diretiva, uma
vez que serdo liquidadas através de procedimentos nacionais de insolvéncia, ou outros tipos de procedimentos
implementados em conformidade com os artigos 38., 40.c ou 42.° da referida diretiva, e cessardo as suas
atividades. Estes procedimentos asseguram que os credores daquelas institui¢des, incluindo os detentores de
obrigagdes cobertas, se for caso disso, suportardo as perdas de modo conforme aos objetivos da resolugdo. Por
conseguinte, as respetivas contribuicdes para os mecanismos de financiamento da resolugio devem ter em conta
essas especificidades. Os mecanismos de financiamento da resolugdo podem, todavia, ser utilizados para os
outros fins referidos no artigo 101.c da Diretiva 2014/59/UE. Caso uma dessas institui¢des utilize 0 mecanismo
de financiamento da resolucdo para um desses fins, a autoridade de resolugio deve ter a possibilidade de
comparar o perfil de risco de todas as outras institui¢bes abrangidas pelo artigo 45.°, n° 3, da Diretiva
2014/59/UE com o da institui¢io que utilizou o mecanismo de financiamento da resolugdo, e aplicar a
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(1)

(23)

(26)

(27)

metodologia estabelecida no presente acto delegado as instituicdes que apresentam um perfil de risco semelhante
ou superior ao das instituicdes que utilizaram o mecanismo de financiamento da resolu¢do. Convém igualmente
estabelecer uma lista dos elementos que a autoridade de resolucio deve ter em conta ao efetuar a comparagio
dos perfis de risco.

A fim de permitir que as autoridades de resolu¢do dos Estados-Membros disponham de uma interpretagio
harmonizada dos critérios enunciados no artigo 103.°, n.° 7, da Diretiva 2014/59/UE, de modo a que a
determinagdo do indicador de risco das institui¢des para efeitos de calculo das contribui¢des individuais para os
mecanismos de financiamento da resolugio seja efetuada de forma semelhante em toda a Unido, hd que definir
um certo nimero de pilares de risco, bem como os correspondentes indicadores de risco para cada um desses
pilares, que deverdo ser tidos em consideracdo pelas autoridades de resolugio ao avaliarem o perfil de risco das
instituicdes. A fim de assegurar a necessdria coeréncia com as praticas de supervisdo, os indicadores de risco
devem consistir em pardmetros regulamentares atuais, ja disponiveis ou em vias de elaboracio.

Nos casos em que a legislacdo relevante prevé derrogagdes que dispensam as instituicdes de calcular alguns dos
indicadores de risco a nivel da institui¢do, e na condi¢do, quando aplicdvel, de que as autoridades competentes
autorizem a aplicacdo de tais derrogacdes, as autoridades de resolu¢do devem avaliar os indicadores pertinentes a
nivel consolidado ou subconsolidado, conforme aplicdvel, por motivos de coeréncia com as praticas de
supervisdo e para assegurar que os grupos que se valem dessas derrogagdes ndo sdo indevidamente penalizados.

A fim de permitir que as autoridades de resolucio adotem uma abordagem coerente no que diz respeito a
importancia dos pilares e indicadores de risco que devem tomar em consideragdo para efeitos da determinagdo
do perfil de risco das institui¢des, o presente regulamento deve também definir o peso relativo de cada pilar e
indicador de risco. Todavia, é importante que as autoridades de resolugdo disponham de suficiente flexibilidade
na avaliagio do perfil de risco das instituicdes, tendo a possibilidade de modular a aplicacio dos pilares e
indicadores de risco de acordo com as especificidades de cada institui¢do. Uma vez que tal ndo se pode alcancar
exclusivamente através da previsio de um intervalo de variagdo para avaliar o perfil de risco, mas exige, pelo
contrério, que se preveja um certo grau de discri¢do ao determinar a importancia de determinados indicadores de
risco numa base casuistica, o peso de certos indicadores de risco deve ser meramente indicativo, ou deve ser
definido um intervalo para esse efeito, para permitir que as autoridades de resolu¢do decidam sobre a relevéncia
desses indicadores em cada caso.

Ao determinar a importancia dos diferentes indicadores correspondentes a cada pilar, a agregagdo dentro de cada
pilar deve ser feita através de uma média aritmética ponderada dos indicadores individuais. No que respeita ao
célculo do indicador de risco composto final correspondente a cada instituicdo, e a fim de evitar efeitos de
compensagdo entre pilares, que poderiam ter como resultado que uma institui¢do que tem um desempenho
moderadamente bom em diversos pilares e um desempenho francamente mau noutro obtivesse em geral uma
pontuagdo média, se se utilizasse uma média aritmética dos diferentes pilares, esse cdlculo deve ter por base a
média geométrica ponderada dos pilares individuais.

O intervalo a considerar para se avaliar o grau de risco que uma determinada institui¢do representa deve ser
definido de modo a permitir uma modulagdo suficiente do perfil de risco das institui¢des, de acordo com os
diferentes pilares e indicadores de risco previstos no presente regulamento, proporcionando simultaneamente a
necessdria certeza e previsibilidade no que diz respeito aos montantes das contribui¢des anuais das instituicdes
nos termos do Diretiva 2014/59/UE e do presente regulamento.

Para assegurar que as contribui¢cdes sio efetivamente pagas, é necessirio especificar as condigdes e formas de
pagamento. Nomeadamente para as contribuicdes que ndo sio pagas em dinheiro mas em compromissos
irrevogaveis de pagamento, nos termos do artigo 103.° da Diretiva 2014/59/UE, é necessdrio especificar a parcela
de compromissos irrevogdveis de pagamento que cada institui¢do pode utilizar e o tipo de garantia que ¢ aceite
para respaldar esses mesmos compromissos, por forma a permitir a autoridade de resolugdo assegurar o
pagamento efetivo, ao executar o compromisso irrevogavel de pagamento, caso se defronte com dificuldades
nessa execucdo. A fim de assegurar que as contribui¢des anuais sio efetivamente pagas, é necessario dotar as
autoridades de resolugdo do poder especifico de aplicar sangdes e outras medidas administrativas as institui¢des
que infrinjam os requisitos estabelecidos no presente regulamento para o cilculo e o ajustamento das contri-
bui¢des, como por exemplo o incumprimento da obrigacdo de fornecer as informagdes solicitadas pela
autoridade de resolugdo. A autoridade de resolucdo deve também ter o poder de impor uma sangdo pecunidria
didria a uma instituicio caso essa institui¢do ndo pague integralmente a contribui¢do anual devida, ou nio a
pague de todo, ou ndo cumpra os requisitos estabelecidos na notificagdo apresentada pela autoridade de
resolucdo. E necessrio, além disso, prever obrigacdes especificas de partilha de informacdes entre autoridades
competentes e autoridades de resolugio.

A fim de assegurar que o ajustamento em fungio do risco continua a ter em conta a evolugdo verificada no setor
bancdrio, e, por conseguinte, satisfaz os requisitos da Diretiva 2014/59/UE de modo permanente, a Comissdo,
baseando-se na experiéncia adquirida com a sua aplicagdo, reexaminard o ajustamento em fun¢do do risco para
efeitos de cdlculo das contribui¢des anuais e, em especial, a adequagdo do multiplicador de ajustamento em
funcdo do risco previsto no presente regulamento, bem como a necessidade de um eventual aumento do limite
superior do multiplicador de ajustamento em fungdo do risco antes de 1 de junho de 2016.
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(28) Uma vez que, de acordo com o artigo 130.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE, a obrigagdo de os Estados-Membros
cobrarem contribui¢des anuais junto das instituicbes autorizadas no seu territério é aplicivel a partir de
1 de janeiro de 2015, o presente regulamento deve ser aplicdvel a partir de 1 de janeiro de 2015,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
SECCAO 1

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.
Objeto
O presente regulamento estabelece normas que especificam:

a) A metodologia para o cdlculo das contribui¢es a pagar pelas institui¢des para os mecanismos de financiamento da
resolucdo e para o seu ajustamento ao perfil de risco das instituicdes;

b) As obrigagdes das institui¢des no que diz respeito a informacdo a prestar para efeitos do cédlculo das contribuicdes e
no que diz respeito ao pagamento das contribui¢des para os mecanismos de financiamento da resolucio;

¢) As medidas destinadas a assegurar a verificacdo, pelas autoridades de resolucdo, do correto pagamento das contri-
buicoes.

Artigo 2.0
Ambito de aplicagio

1. O presente regulamento ¢é aplicdvel as instituicdes referidas no artigo 103.°, n.o 1, da Diretiva 2014/59/UE e
definidas no artigo 2.°, n.o 1, ponto 23. Aplica-se igualmente aos organismos centrais, e respetivas institui¢des
associadas, em base consolidada, quando as institui¢des associadas forem dispensadas, total ou parcialmente, da
aplicagdo dos requisitos prudenciais previstos no direito nacional em conformidade com o artigo 10.° do Regulamento
(UE) ne 575/2013.

2. Todas as referéncias a um grupo incluem os organismos centrais e todas as institui¢des de crédito que lhes estejam
associadas de modo permanente, tal como referido no artigo 10.c do Regulamento (UE) n.° 575/2013, bem como as
respetivas filiais.

Artigo 3.
Definicoes

Para os efeitos do presente regulamento, sdo aplicaveis as definicdes contidas na Diretiva 2014/49/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho (') e na Diretiva 2014/59/UE. Para efeitos do presente regulamento, sdo igualmente aplicdveis as
seguintes defini¢des, entendendo-se por:

1) «Institui¢cdes», institui¢des de crédito, tal como definidas no artigo 2.°, n.° 1, ponto 2, da Diretiva 2014/59/UE, ou
empresas de investimento, tal como definidas no ponto 2 do presente artigo, bem como os organismo centrais e
todas as institui¢des de crédito a eles associadas de modo permanente, tal como referido no artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, como um todo ou em base consolidada, desde que sejam satisfeitas as condigdes
previstas no artigo 2.°, n.° 1;

2) «Empresas de investimento», empresas de investimento, tal como definidas no artigo 2.°, n.° 1, ponto 3, da Diretiva
2014/59/UE, excluindo as empresas de investimento que correspondem a defini¢do contida no artigo 96.°, n° 1,
alinea a) ou b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e as empresas de investimento que exercem a atividade 8 do
anexo I, sec¢do A, da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho () mas ndo exercem as
atividades 3 ou 6 do anexo I, sec¢do A, da referida diretiva;

3) «Nivel-alvo anual», o montante total das contribui¢des anuais determinado para cada periodo de contribui¢io pela
autoridade de resolucdo para se atingir o nivel-alvo a que se refere o artigo 102.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE;

4) «Mecanismo de financiamento», qualquer mecanismo destinado a assegurar a aplicagdo efetiva, pela autoridade de
resolugdo, dos instrumentos e poderes de resolugdo a que se refere o artigo 100., n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE;

5) «Contribui¢do anual», o montante referido no artigo 103.° da Diretiva 2014/59/UE cobrado pela autoridade de
resolucdo para o mecanismo nacional de financiamento, durante o periodo de contribuicio, junto de cada uma das
institui¢des a que se refere o artigo 2.° do presente regulamento;

(") Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos
(JOL173de12.6.2014, p. 149).

(¥ Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros,
que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga
a Diretiva 93/22/CEE do Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).
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6) «Periodo de contribuicdo», um ano civil;

7) «Autoridade de resolucdo», a autoridade a que se refere o artigo 2.°, n.° 1, ponto 18, da Diretiva 2014/59/UE, ou
qualquer outra autoridade relevante designada pelos Estados-Membros para efeitos do disposto no artigo 100.°,
n.> 2 e 6, da Diretiva 2014/59/UE;

8) «Autoridade competente», uma autoridade competente tal como definida no artigo 4.°, n° 1, ponto 40, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

9) «Sistemas de garantia de depdsitos» (<DGS»), os sistemas a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, alineas a), b), ou ¢), da
Diretiva 2014/49/UE;

10) «Depbsitos cobertos», os depodsitos a que se refere o artigo 6., n.° 1, da Diretiva 2014/49/UE, com exclusdo dos
saldos temporariamente elevados, na acecdo do artigo 6.2, n.o 2, da referida diretiva;

11) «Total do passivoy, o total do passivo tal como definido na sec¢do 3 da Diretiva 86/635/CEE do Conselho (!), ou tal
como definido em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro a que se refere o Regulamento
(CE) n.> 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho (3);

12) «Total do ativo», o total do ativo tal como definido na sec¢do 3 da Diretiva 86/635/CEE, ou tal como definido em
conformidade com as normas internacionais de relato financeiro a que se refere o Regulamento (CE)
n.° 1606/2002;

13) «Total das posicdes em risco» (<TRE»), o montante total das posi¢cdes em risco tal como definido no artigo 92.°,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

14) «Récio de fundos préprios principais de nivel 1», o ricio referido no artigo 92.°, n.o 2, alinea a), do Regulamento
(UE) n.o 575/2013;

15) «MERL», o requisito minimo para os fundos préprios e para os passivos elegiveis, tal como definido no artigo 45.°,
n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE;

16) «Fundos préprios», os fundos préprios tal como definidos no artigo 4.°, ponto 118, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

17) «Passivos elegiveis», os passivos e os instrumentos de capital tal como definidos no artigo 2.°, n.° 1, ponto 71, da
Diretiva 2014/59/UE;

18) «Racio de alavancagem», o ricio de alavancagem tal como definido no artigo 429.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

19) «Récio de cobertura de liquidez» (<LCR»), o ricio de cobertura de liquidez tal como definido no artigo 412.° do
Regulamento (UE) n.c 575/2013, e especificado no Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo (°);

20) «Récio de financiamento estdvel liquido» (<NSFR»), o rdcio de financiamento estdvel liquido, tal como comunicado
em conformidade com o artigo 415.° do Regulamento (UE) n.c 575/2013;

21) «Contraparte central» («CCP)», uma pessoa juridica tal como definida no artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012;

22) «Derivados», derivados na acegdo do anexo Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

23) «Central de Depésito de Titulos» («CSD»), uma pessoa coletiva tal como definida no artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, e no
artigo 54.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

24) «Liquidacdo», a conclusdo de uma transacdo de valores mobilidrios tal como definida no artigo 2.°, n.° 1, ponto 2,
do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

25) «Compensagdo», o processo de apuramento de posi¢des tal como definido no artigo 2.°, ponto 3, do Regulamento
(UE) n.o 648/2012;

26) «Infraestrutura do mercado financeiro», para efeitos do presente regulamento, uma CCP a que se refere o ponto 21
do presente artigo ou uma CSD a que se refere o ponto 23 do presente artigo, que estejam autorizadas como
institui¢des em conformidade com o artigo 8. da Diretiva 2013/36/UE;

(") Diretiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras
institui¢des financeiras (JOL 372 de 31.12.1986, p. 1).

(*) Regulamento (CE) n.c 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a aplicagdo das normas
internacionais de contabilidade (JO L 243 de 11.9.2002, p. 1).

(*) Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.> 575/2013, no que
diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito (ver pagina 1 do presente Jornal Oficial).

(*) Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JOL 257 de 28.8.2014, p. 1).
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27) «Banco de fomento», qualquer empresa ou entidade instituida pela administragdo central ou regional de um Estado-
-Membro que concede empréstimos de fomento de forma ndo concorrencial, sem fins lucrativos, a fim de promover
os objetivos de politica pablica dessa administragdo, na condi¢do de que essa administracio tenha a obrigacdo de
proteger a base econémica da empresa ou entidade e de manter a sua viabilidade ao longo do seu ciclo de vida, ou
que 90 %, no minimo, do seu financiamento inicial ou do empréstimo de fomento que concede, seja direta ou
indiretamente garantido pela administragdo central ou regional do Estado-Membro;

28) «Empréstimo de fomento», um empréstimo concedido por um banco de fomento, ou através de uma instituicdo
intermedidria, de forma n3o concorrencial, sem fins lucrativos, a fim de promover os objetivos de politica ptiblica
de administragdes centrais ou regionais de um Estado-Membro;

29) dInstitui¢io intermedidria», uma institui¢do de crédito que opera a intermediagdo de empréstimos de fomento, na
condicio de que ndo os transfira como crédito para um consumidor final.

SECCAO 2

METODOLOGIA

Artigo 4.°
Determinacio das contribuicdes anuais

1. As autoridades de resolugio determinam as contribuicbes anuais a pagar por cada institui¢do em proporgio do seu
perfil de risco, com base nas informagdes fornecidas pela institui¢gdo em conformidade com o artigo 14.°, e aplicando a
metodologia estabelecida na presente seccio.

2. A autoridade de resolucio determina a contribuicio anual a que se refere o n.° 1 com base no nivel-alvo anual do
mecanismo de financiamento da resolugdo, tendo em conta o nivel-alvo a atingir até 31 de dezembro de 2024 em
conformidade com o artigo 102.°, n.° 1.2, da Diretiva 2014/59/UE e com base no valor médio dos depédsitos cobertos
registado no ano precedente, calculado trimestralmente, de todas as institui¢des autorizadas no seu territério.

Artigo 5.0
Ajustamento da contribuigio anual de base em funcio do risco

1. As contribui¢des referidas no artigo 103., n.° 2, da Diretiva 2014/59/UE sdo calculadas excluindo os seguintes
passivos:

a) Os passivos intra-grupo decorrentes de transagdes realizadas entre uma instituicdo e outra instituicio que pertenga ao
mesmo grupo, desde que sejam preenchidas todas as seguintes condigdes:

i) todas as institui¢des estdo estabelecidas na Unido,

i) todas as institui¢des sdo incluidas na mesma supervisio em base consolidada nos termos dos artigos 6. a 17.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, integralmente, e estdo sujeitas a procedimentos centralizados de avaliacdo,
medicdo e controlo de risco adequados, e

iii) ndo existe, nem se prevé que venha a existir, qualquer impedimento significativo, de natureza pratica ou legal, ao
rapido reembolso desse passivo quando vencido;

b) Os passivos criados por uma instituicdo que é membro de um sistema de protecdo institucional a que se refere o
artigo 2.°, n.° 1, ponto 8, da Diretiva 2014/59/UE e que foi autorizada pela autoridade competente a aplicar o
artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, através de um acordo celebrado com outra institui¢do que ¢
membro do mesmo sistema;

¢) No caso de uma contraparte central estabelecida num Estado-Membro que tenha feito uso da opg¢do prevista no
artigo 14.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, os passivos relacionados com atividades de compensagio, tal
como definidas no artigo 2.°, n.° 3, do referido regulamento, incluindo as decorrentes de quaisquer medidas adotadas
pela contraparte central para cumprir requisitos de margens, para constituir um fundo de protecio contra o
incumprimento ou para manter recursos financeiros pré-financiados suficientes para a cobertura de eventuais perdas
no dmbito de uma cascata em caso de insolvéncia, em conformidade com o referido regulamento, bem como para
investir os seus recursos financeiros de acordo com o artigo 47.° do mesmo regulamento;
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d) No caso de uma central de depésito de titulos, os passivos decorrentes da atividade de central de depdésito de titulos,
incluindo os passivos junto dos participantes ou dos prestadores de servicos da central de depésito de titulos com
prazo de vencimento inferior a sete dias decorrentes de atividades para as quais tiverem obtido a autorizagdo de
prestar servios auxiliares de tipo bancdrio nos termos do titulo IV do Regulamento (UE) n.c 909/2014, mas com
exclusdo de outros passivos decorrentes dessas atividades de tipo bancdrio;

e) No caso das empresas de investimento, os passivos contraidos em virtude da detengdo de ativos ou numerario
pertencentes a clientes, incluindo ativos ou numerdrio pertencentes a clientes detidos por conta de OICVM, tal como
definidos no artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (') ou de FIA, tal como
definidos no artigo 4., n.° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (%), desde que
esses clientes estejam protegidos ao abrigo da legislacio em matéria de insolvéncia aplicavel;

f) No caso das institui¢des que concedem empréstimos de fomento, os passivos da institui¢do intermedidria perante o
banco de fomento original ou outro banco de fomento, ou outra institui¢do intermedidria, e os passivos do banco de
fomento original perante as respetivas partes financiadoras na medida em que o montante desses passivos
corresponda aos empréstimos de fomento dessa instituicio.

2. Os passivos referidos no n.° 1, alineas a) e b), devem ser uniformemente deduzidos, transa¢io a transagdo, do
montante do passivo total das institui¢des que sdo partes nas transagdes ou acordos a que se refere o n.° 1, alineas a)

e b).

3. Para efeitos da presente sec¢do, o montante médio anual, calculado numa base trimestral, dos passivos a que se
refere 0 n.° 1 decorrentes de contratos de derivados devem ser avaliados de acordo com o artigo 429.°, n.> 6 e 7, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

No entanto, o valor atribuido aos passivos decorrentes de contratos de derivados ndo pode ser inferior a 75 % do valor
dos mesmos passivos resultante da aplicagdo das disposi¢es contabilisticas aplicaveis a instituicdo em causa para efeitos
de informagdo financeira.

Se, de acordo com as normas contabilisticas nacionais aplicdveis a uma instituicdo, ndo existir qualquer medida contabi-
listica de exposi¢do para certos instrumentos derivados em virtude de estes serem detidos em contas extrapatrimoniais, a
instituicdo deve comunicar a autoridade de resolucdo a soma dos justos valores positivos desses instrumentos derivados
como o custo de substitui¢do, e adiciond-los aos respetivos valores contabilisticos inscritos no balanco.

4.  Para efeitos da presente sec¢io, o total dos passivos a que se refere o n.° 1 deve excluir o valor contabilistico dos
passivos decorrentes de contratos de derivados e incluir o valor correspondente determinado em conformidade com o
n.° 3.

5. Para verificar se todas as condi¢des e requisitos referidos nos n.>s 1 a 4 se encontram satisfeitos, a autoridade de
resolucdo deve basear-se nas avaliaches relevantes efetuadas pelas autoridades competentes, que sdo disponibilizadas em
conformidade com o artigo 90. da Diretiva 2014/59/UE.
Artigo 6.

Pilares e indicadores de risco
1. A autoridade de resolugdo avalia o perfil de risco das institui¢des com base nos seguintes quatro pilares de risco:
a) Exposicdo ao risco;
b) Estabilidade e diversidade das fontes de financiamento;
¢) Importincia da institui¢do para a estabilidade do sistema financeiro ou para a economia;
d) Indicadores de risco adicionais, a determinar pela autoridade de resolugéo.

(") Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposigdes legislativas, regula-
mentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302 de
17.11.2009, p. 32).

(¥ Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.c 1060/2009 e (UE) n.> 1095/2010 (O L 174
de 1.7.2011, p. 1).
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2. O pilar <Exposi¢do ao risco» é constituido pelos seguintes indicadores de risco:

a) Fundos proprios e passivos elegiveis detidos pela instituicio para além do MREL;

b) Récio de alavancagem;

¢) Récio de fundos préprios principais de nivel 1;

d) Total das posi¢des em risco dividido pelo total dos ativos.

3. O pilar «Estabilidade e diversidade das fontes de financiamento» é constituido pelos seguintes indicadores de risco:
a) Radcio de financiamento estavel liquido;

b) LCR.

4. O pilar dmportancia da instituigdo para a estabilidade do sistema financeiro ou para a economia» é constituido
pelo indicador «Quota-parte nos empréstimos e depdsitos interbancirios na Unido Europeia, traduzindo a importancia
da institui¢do para a economia do Estado-Membro de estabelecimento.

5. O pilar dndicadores de risco adicionais, a determinar pela autoridade de resolucio» é constituido pelos seguintes
indicadores:

a) Atividades de negociagdo, posi¢des em risco extrapatrimoniais, derivados, complexidade e resolubilidade;
b) Participacdo num Sistema de Prote¢do Institucional;
¢) Dimensdo do apoio financeiro ptiblico extraordindrio anteriormente concedido.

Ao determinar os varios indicadores de risco no pilar {Indicadores de risco adicionais, a determinar pela autoridade de
resolucdo», a autoridade de resolu¢do deve ter em conta a importancia de tais indicadores em fun¢do da probabilidade
de a instituicio em causa entrar num processo de resolucio e da consequente probabilidade de utilizar o mecanismo de
financiamento da resolucdo caso a institui¢io seja objeto de resolugio.

6. Ao determinar os indicadores «Atividades de negociagdo, posicdes em risco extrapatrimoniais, derivados,
complexidade e resolubilidade» referidos no n.° 5, alinea a), a autoridade de resolugdo deve ter em conta os seguintes
elementos:

a) O aumento do perfil de risco da instituicio em virtude:

i) da importancia das atividades de negociacdo relativamente a dimensdo do balango, ao nivel dos fundos préprios,
ao nivel de risco das posi¢des em risco e ao modelo empresarial no seu conjunto,

ii) da importincia das posicdes em risco extrapatrimoniais relativamente a dimensio do balanco, ao nivel dos
fundos préprios e ao nivel de risco das posi¢des em risco,

iii) da importancia do montante dos derivados relativamente & dimensdo do balanco, ao nivel dos fundos préprios,
ao nivel de risco das posi¢des em risco e ao modelo empresarial no seu conjunto,

iv) da medida em que, em conformidade com o titulo II, capitulo II, da Diretiva 2014/59/UE, o modelo empresarial
e a estrutura organizativa de uma instituicdo sdo considerados complexos;

b) A diminuicdo do perfil de risco da institui¢do em virtude:
i) do montante relativo dos derivados que sdo compensados através de uma contraparte central (CCP),

ii) da medida em que, nos termos do capitulo II do titulo IT da Diretiva 2014/59/UE, uma instituicio pode ser objeto
de resolucdo rapidamente e sem impedimentos legais.
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7. Ao determinar o indicador referido no n.c 5, alinea b), a autoridade de resolucio deve ter em conta os seguintes
elementos:

a) Se o montante de fundos que se encontram imediatamente disponiveis, tanto para efeitos de recapitalizagdo como de
financiamento de liquidez, a fim de apoiar a instituicio afetada em caso de problemas, é suficientemente elevado para

permitir um apoio credivel e eficaz a essa institui¢do;

b) O grau de certeza, juridica ou contratual, de que os fundos referidos na alinea a) serdo integralmente utilizados antes
de se poder solicitar um apoio ptiblico extraordinério.

8. O indicador de risco referido no n.o 5, alinea c), deve ter o valor mdximo do intervalo referido na etapa 3 do
anexo I para:

a) As institui¢des que pertencem a um grupo e que se encontram em processo de restruturacio tendo beneficiado de
fundos estatais ou equivalentes, como por exemplo de um mecanismo de financiamento da resolucdo, e se
encontram ainda no periodo de reestruturacdo ou liquidagdo, com excecdo dos dltimos 2 anos da implementagdo do
plano de reestruturagio;

b) As instituicdes que sio objeto de liquidacdo, até ao termo do plano de liquidacdo (na medida em que continuem a
ser obrigadas a pagar a contribui¢do).

Para as restantes institui¢des, deverd ter o valor minimo do intervalo referido na etapa 3 do anexo L.

9.  Para efeitos dos n.s 6, 7 e 8, a autoridade de resolucdo deve basear-se nas avaliagdes efetuadas pelas autoridades
competentes, quando disponiveis.
Artigo 7.0
Peso relativo de cada pilar e indicador de risco

1. Ao avaliar o perfil de risco de cada instituicdo, a autoridade de resolugdo deve aplicar os seguintes ponderadores
para os pilares de risco:

a) Exposicdo ao risco: 50 %;

b) Estabilidade e diversidade das fontes de financiamento: 20 %;

¢) Importancia da instituicio para a estabilidade do sistema financeiro ou para a economia: 10 %;
d) Indicadores de risco adicionais, a determinar pela autoridade de resolugdo: 20 %.

2. O peso relativo dos indicadores de risco que as autoridades de resolugdo devem avaliar para determinar o pilar
«Exposi¢do ao risco» deve ser o seguinte:

a) Fundos proprios e passivos elegiveis detidos pela instituicio para além do MREL: 25 %;
b) Récio de Alavancagem: 25 %;

¢) Rdcio de Fundos Préprios Principais de Nivel 1: 25 %;

d) Total das Posi¢des em Risco dividido pelo Total dos Ativos: 25 %.

3. Os indicadores de risco do pilar «Estabilidade e diversidade das fontes de financiamento» tém todos o mesmo peso.

4. O peso relativo de cada indicador que as autoridades de resolugdo devem avaliar para determinar o pilar
«Indicadores de risco adicionais, a determinar pela autoridade de resolugdo» deve ser o seguinte:

a) Atividades de negociagdo e posi¢des em risco extrapatrimoniais, derivados, complexidade e resolubilidade: 45 %;
b) Participacio num sistema institucional de protegdo: 45 %;
¢) Dimensdo do apoio financeiro ptiblico extraordindrio anteriormente concedido: 10 %.

Ao aplicar o indicador referido na alinea b), a autoridade de resolugdo deve ter em conta o peso relativo do indicador
referido na alinea a).
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Artigo 8.
Aplicagio dos indicadores de risco em casos especificos

1. Quando uma autoridade competente tiver concedido uma derroga¢io a uma instituicdo em conformidade com os
artigos 8.° e 21.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, o indicador referido no artigo 6.°, n.° 3, alinea b), do presente
regulamento deve ser aplicado pela autoridade de resolucio a nivel do subgrupo de liquidez. A pontuagdo obtida nesse
indicador ao nivel do subgrupo de liquidez serd atribuida a cada institui¢do integrada no subgrupo de liquidez para
efeitos de cilculo do indicador de risco dessa instituicdo.

2. Quando a autoridade competente tiver concedido a uma instituigdo uma derrogagdo total da aplicacdo a nivel
individual dos requisitos de capital em conformidade com o artigo 7., n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
também dos requisitos minimos de passivos elegiveis em conformidade com o artigo 45.°, n° 12, da Diretiva
2014/59/UE, o indicador referido no artigo 6.°, n.° 2, alinea a), do presente regulamento, pode ser calculado a nivel
consolidado. A pontuagdo obtida nesse indicador a nivel consolidado serd atribuida a cada institui¢do integrada no
grupo para efeitos de calculo do indicador de risco dessa instituigdo.

3. Quando uma autoridade competente tiver concedido uma derrogagdo a uma instituic¢do noutras circunstancias
definidas no Regulamento (UE) n.> 575/2013, os indicadores relevantes podem ser calculados a nivel consolidado. A
pontuagdo obtida nesses indicadores a nivel consolidado serd atribuida a cada instituicdo integrada no grupo para efeitos
de célculo dos indicadores de risco dessa instituicio.

Artigo 9.0
Aplicagio do ajustamento em fungio do risco a contribuigio anual de base

1. A autoridade de resolugdo determina o coeficiente de ajustamento em fun¢do do risco adicional para cada
instituicdo combinando os indicadores de risco referidos no artigo 6.° de acordo com a férmula e com os procedimentos
estabelecidos no anexo L

2. Sem prejuizo do artigo 10.°, a contribui¢do anual de cada instituicio é determinada para cada periodo de
contribuicdo pela autoridade de resolu¢do multiplicando a contribuicdo anual de base pelo coeficiente de ajustamento
em fungdo do risco adicional de acordo com a férmula e com os procedimentos estabelecidos no anexo 1.

3. O coeficiente de ajustamento em fungdo do risco deve variar entre 0,8 e 1,5.

Artigo 10.°
Contribuicdes anuais das instituicdes de menor dimensio

1. As institui¢des cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja igual ou inferior a
50 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR pagam um montante fixo de 1 000 EUR a
titulo da contribui¢do anual para cada periodo de contribuigio.

2. As instituigdes cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja superior a
50 000 000 EUR mas igual ou inferior a 100 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR
pagam um montante fixo de 2 000 EUR a titulo da contribui¢do anual para cada periodo de contribuigdo.

3. As institui¢des cujo total do passivo, menos os fundos proprios e os depésitos cobertos, seja superior a
100 000 000 EUR mas igual ou inferior a 150 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR
pagam um montante fixo de 7 000 EUR a titulo da contribui¢do anual para cada periodo de contribuigdo.

4. As institui¢des cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja superior a
150 000 000 EUR mas igual ou inferior a 200 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR
pagam um montante fixo de 15 000 EUR a titulo da contribui¢do anual para cada periodo de contribuicio.

5. As instituicdes cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja superior a
200 000 000 EUR mas igual ou inferior a 250 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR
pagam um montante fixo de 26 000 EUR a titulo da contribui¢do anual para cada periodo de contribuicdo.

6. As institui¢des cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja superior a
250 000 000 EUR mas igual ou inferior a 300 000 000 EUR e cujo total do ativo seja inferior a 1 000 000 000 EUR
pagam um montante fixo de 50 000 EUR a titulo da contribui¢io anual para cada periodo de contribuigdo.

7. Sem prejuizo do n.° 8, se a institui¢do fornecer elementos de prova suficientes de que o montante fixo a que se
referem os n. 1 a 6 ¢ superior a contribuigdo calculada de acordo com o artigo 5., a autoridade de resolucdo aplica o
menor desses valores.
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8. Nio obstante o disposto nos n.> 1 a 6, uma autoridade de resolucdo poderd adotar uma decisdo fundamentada
determinando que uma institui¢do apresenta um perfil de risco desproporcionado em relacio a sua reduzida dimensio e
aplicar os artigos 5.2, 6.°, 7.2, 8.° ¢ 9.° a essa institui¢do. Essa decisdo serd baseada nos seguintes critérios:

a) O modelo de negécio da instituigio;

b) A informacio comunicada pela institui¢do em conformidade com o artigo 14.%

¢) Os indicadores e pilares de risco referidos no artigo 6.%

d) A avaliagdo pela autoridade competente do perfil de risco da instituigdo.

9. Osno 1 a 8 ndo sdo aplicdveis as instituicdes cujo total do passivo, menos os fundos proprios e os depdsitos
cobertos, seja igual ou inferior a 300 000 000 EUR depois de descontados os passivos referidos no artigo 5.0, n.o 1.

10.  As exclusdes referidas no artigo 5.2, n.° 1, ndo sdo tidas em conta na aplicagdo dos n.s 1 a 9 as institui¢des cujo
total do passivo, menos os fundos préprios e os depdsitos cobertos, seja igual ou inferior a 300 000 000 EUR antes de
descontados os passivos referidos no artigo 5.0, n.o 1.

Artigo 11.°

Contribuicdes anuais das institui¢cdes abrangidas pelo artigo 45.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE

1. Sem prejuizo do artigo 10.°, as contribuicdes anuais das institui¢des referidas no artigo 45.°, n.o 3, da Diretiva
2014/59/UE sdo calculadas em conformidade com o artigo 9.° utilizando um valor de 50 % da respetiva contribuicio
anual de base.

2. Se o mecanismo de financiamento da resolugdo for utilizado em relagdo a uma instituicio referida no artigo 45.°,
n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE num determinado Estado-Membro para qualquer dos efeitos referidos no artigo 101.° da
Diretiva 2014/59/UE, a autoridade de resolugio pode adotar uma decisio fundamentada determinando que os
artigos 5.°, 6.°, 7.°, 8. e 9.° sdo aplicdveis as institui¢des que apresentem um perfil de risco semelhante ou superior ao
perfil de risco da instituicio que recorreu ao mecanismo de financiamento da resolu¢io para qualquer dos efeitos
referidos no artigo 101.° da Diretiva 2014/59/UE. A determina¢do da similitude dos perfis de risco por parte da
autoridade de resolugdo para efeitos dessa decisdo fundamentada tem em conta os seguintes elementos:

a) O modelo de negdcio dessa instituicdo;

b) A informacio comunicada por essa institui¢do em conformidade com o artigo 14.%

¢) Os indicadores e pilares de risco referidos no artigo 6.

d) A avaliagdo pela autoridade competente do perfil de risco dessa instituigdo.

Artigo 12.°
Institui¢hes que passam a estar sujeitas a supervisio ou mudam de estatuto de supervisio
1.  Quando uma instituicio passar a estar sujeita a supervisio apenas durante uma parte de um periodo de
contribui¢do, a contribuigdo parcial deve ser determinada aplicando a metodologia descrita na sec¢do 3 ao montante da

sua contribuicio anual calculada durante o subsequente perfodo de contribui¢do, por referéncia ao nimero de meses
completos do periodo de contribuicio durante os quais a institui¢do esteve sujeita a supervisdo.

2. Uma alteragio do estatuto de uma institui¢gdo, nomeadamente uma institui¢io de menor dimensio, durante o
periodo de contribui¢do ndo afeta a contribuigdo anual a pagar nesse ano.
Artigo 13.°
Processo de mobilizacio das contribui¢des anuais

1. A autoridade de resolugdo notifica cada instituicdo a que se refere o artigo 2.° da sua decisio que determina a
contribui¢do anual devida por cada institui¢do o mais tardar até 1 de maio de cada ano.

2. A autoridade de resolucio notifica a decisdo através de qualquer uma das seguintes formas:
a) Por via eletrénica ou por outro meio de comunicagdo compardvel que permita um aviso de recegio;

b) Por correio registado com aviso de rececio.
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3. A decisdo deve especificar as condigdes e os meios através dos quais a contribui¢do anual serd paga e a proporcio
de compromissos de pagamento irrevogdveis a que se refere o artigo 103.° da Diretiva 2014/59/UE que cada institui¢do
pode utilizar. A autoridade de resolucio sé aceitard garantias do tipo e mediante condi¢des que permitam a rdpida
possibilidade de liquidagdo nos casos em que uma decisio de resolucio seja tomada durante o fim de semana. Essas
garantias deverdo ser avaliadas de forma conservadora por forma a refletir uma possivel deterioragdo significativa das
condi¢des de mercado.

4. Sem prejuizo de qualquer outra via de recurso a disposi¢io da autoridade de resolugdo, em caso de pagamento
parcial, ndo pagamento ou de incumprimento do requisito estabelecido na decisdo a institui¢do em causa fica sujeita a
uma sangdo pecunidria didria no que se refere ao montante ndo pago da prestagio.

As sangdes pecunidrias didrias sdo determinadas mediante o cdlculo didrio dos juros sobre o montante devido,
recorrendo para tal a taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais operagdes de refinanciamento,
tal como publicada na série C do Jornal Oficial da Unido Europeia, em vigor no primeiro dia de calenddrio do més em que
vence o prazo de pagamento, aumentada de 8 pontos percentuais a partir da data em que o pagamento era devido.

5. Quando uma instituiio passar a estar sujeita a supervisio apenas durante uma parte de um periodo de
contribuicio, a sua contribui¢do parcial anual serd cobrada juntamente com a contribuicio anual devida para o
subsequente periodo de contribuicio.

SECCAO 3

ASPETOS ADMINISTRATIVOS E SANCOES

Artigo 14.°
Obrigagdes de comunicacio de informacdes das instituicoes

1. As instituicdes devem apresentar a autoridade de resolugdo as suas mais recentes demonstragdes financeiras anuais
aprovadas disponiveis antes de 31 de dezembro do ano que precede o periodo de contribui¢do, juntamente com o
parecer formulado pelo revisor oficial de contas ou sociedade de revisores oficiais de contas, em conformidade com o
artigo 32.° da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (!).

2. As institui¢des devem fornecer a autoridade de resolugdo pelo menos as informagdes referidas no anexo II, a nivel
das entidades individuais.

3. As informagdes previstas no anexo II, abrangidas pelos requisitos de comunicacdo de informagdes para efeitos de
supervisdo estabelecidos pelo Regulamento de Execugdo (UE) n.> 680/2014 da Comissdo (*) ou, quando aplicdvel, por
qualquer outra obrigacdo de comunicacio de informacdes para efeitos de supervisdo aplicdvel a instituido ao abrigo da
legislacio nacional, é fornecida a autoridade de resolugdo tal como consta do mais recente relatério apresentado pela
institui¢do a autoridade competente para efeitos de supervisdo, abrangendo o exercicio de referéncia das demonstragdes
financeiras anuais referidas no n.c 1.

4. As informacdes referidas nos n.s 1, 2 e 3 sdo prestadas o mais tardar até 31 de janeiro de cada ano, em relagdo ao
ano terminado em 31 de dezembro anterior ou ao exercicio financeiro relevante aplicdvel. Se o dia 31 de janeiro néo for
um dia util, essas informagdes devem ser fornecidas no dia util subsequente.

5. Quando as informagdes ou os dados apresentados as autoridades de resolugdo forem objeto de atualizacdes ou
corregdes, tais atualizacdes e corregdes sdo comunicadas as autoridades de resolugdo sem demora injustificada.

6.  As institui¢des apresentam as informacdes referidas no anexo Il de acordo com os formatos de dados e formas de
apresentacdo especificados pela autoridade de resolucio.

7. As informagdes fornecidas em conformidade com os n.> 2 e 3 ficam sujeitas aos requisitos em matéria de
confidencialidade e sigilo profissional estabelecidos no artigo 84.c da Diretiva 2014/59/UE.

(") Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 8 3(349/CEE do Conselho (JOL 182 de 29.6.2013, p. 19).

(¥ Regulamento de Execugdo (UE) n.° 680/2014 da Comissdo, de 16 de abril de 2014, que estabelece normas técnicas de execugdo no que
diz respeito ao relato para fins de supervisdo das institui¢des de acordo com o Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho JOL 191 de 28.6.2014, p. 1).
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Artigo 15.°
Obrigacio de as autoridades de resolucio trocarem informacdes

1. Para efeito do cdlculo do quociente previsto no pilar de risco a que se refere o artigo 7.°, n.° 1, alinea c), até
15 de fevereiro de cada ano, as autoridades de resolucio fornecem a Autoridade Bancéria Europeia (EBA) as informacdes
recebidas da parte de todas as institui¢des estabelecidas no seu territério relacionadas com os passivos e depdsitos
interbancdrios referidos no anexo I a nivel agregado.

2. Até 1 de margo de cada ano, a EBA comunica a cada autoridade de resolucdo o valor do quociente do pilar de
risco a que se refere o artigo 7.2, n.° 1, alinea c).

Artigo 16.°
Obrigacdes de comunicacio de informacdes por parte dos sistemas de garantia de depdsitos

1. Até 31 de janeiro de cada ano, os sistemas de garantia de depdsitos fornecem as autoridades de resolucio o célculo
do montante médio dos depdsitos cobertos no ano precedente, calculado trimestralmente, de todas as institui¢des de
crédito participantes.

2. Estas informagdes devem ser prestadas tanto a nivel individual como a nivel agregado das institui¢des de crédito
em causa, a fim de permitir que as autoridades de resolucdo anual determinem o nivel-alvo do mecanismo de
financiamento da resolugdo nos termos do artigo 4.°, n.° 2, e a contribui¢do anual de base de cada institui¢do em
conformidade com o artigo 5.°.

Artigo 17.°
Medidas de execucio

1. Quando as instituicdes ndo apresentarem todas as informacdes a que se refere o artigo 14.° no prazo previsto
nesse artigo, a autoridade de resolugdo utiliza estimativas ou os seus proprios pressupostos para calcular a contribuicdo
anual da instituicio em causa.

2. Nos casos em que a informagdo nio seja fornecida até 31 de janeiro em cada ano, a autoridade de resolu¢do pode
atribuir a instituicdo em causa o coeficiente de ajustamento em fungdo do risco mais elevado referido no artigo 9.°.

3. Quando as informagdes apresentadas pelas instituicdes a autoridade de resolugdo forem atualizadas ou revistas, a
autoridade de resolugdo ajusta a contribui¢do anual em conformidade com as informacdes atualizadas quando calcula a
contribuicio anual dessa institui¢do para o periodo de contribui¢do subsequente.

4. Qualquer diferenca entre a contribuicdo anual calculada e paga com base nas informacdes entretanto atualizadas
ou revistas e a contribui¢do anual que teria de ser paga apds o ajustamento serd liquidada juntamente com o montante
da contribui¢do anual devida para o periodo de contribuicio subsequente. Esse ajustamento serd feito através da
diminui¢do ou aumento das contribui¢des para o perfodo de contribui¢do subsequente.

Artigo 18.°

Sancdes administrativas e outras medidas administrativas

As autoridades de resolu¢do podem impor as sangdes administrativas e outras medidas administrativas referidas no
artigo 110.° da Diretiva 2014/59/UE as pessoas ou entidades responsdveis por infra¢des ao presente regulamento.

SECCAO 4
MECANISMOS DE COOPERACAO

Artigo 19.°
Mecanismos de cooperacio

1. A fim de assegurar que as contribuicdes sejam efetivamente pagas, as autoridades competentes assistem as
autoridades de resolugdo na execu¢do de qualquer das suas funcdes ao abrigo do presente regulamento, se estas o
solicitarem.

2. Mediante pedido, as autoridades competentes transmitem as autoridades de resolugdo os contactos das institui¢des
as quais a decisio a que se refere o artigo 13.2, n.> 1, devem ser notificadas, o mais tardar até 1 de abril de cada ano ou
no dia ttil seguinte caso 1 de abril ndo seja um dia util. Esses contactos incluem o nome da pessoa coletiva, o nome da
pessoa singular que representa a pessoa coletiva, o enderego, o endereco de correio eletrénico, o nimero de telefone, o
niimero de fax ou qualquer outra informacio que permita a identificacio de uma instituico.
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3. As autoridades competentes facultam as autoridades de resolu¢io qualquer informagdo de que essas autoridades de
resolucdo necessitem para calcular as contribui¢des anuais, nomeadamente quaisquer informacdes relacionadas com o
ajustamento em funcio do risco adicional e com eventuais derrogacdes relevantes que as autoridades competentes
tenham concedido as institui¢des nos termos do Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE) n.o 575/2013.

SECCAO 5
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 20.°
Disposicdes transitorias

1. Quando as informagdes exigidas por um indicador especifico, como referido no anexo II, ndo estiverem incluidas
no requisito aplicdvel de comunicacdo de informagdes para efeitos de supervisdo a que se refere o artigo 14.° para o ano
de referéncia, esse indicador de risco ndo é aplicado até que o referido requisito de comunicagio de informagdes para
efeitos de supervisdo passe a ser aplicivel. A ponderagdo dos outros indicadores de risco disponiveis serd reescalonada
proporcionalmente a sua ponderagdo nos termos do artigo 7.© de modo a que a soma das ponderagdes seja 1. Se em
31 de janeiro de 2015 o sistema de garantia de depésitos ndo dispuser de todas as informagdes exigidas no artigo 16.
para efeito do cdlculo do nivel-alvo anual a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, ou da contribui¢io anual de base de cada
institui¢do a que se refere o artigo 5.°, na sequéncia de uma notificagdo pelo sistema de garantia de depdsitos, as
institui¢des de crédito relevantes fornecem essas informacdes as autoridades de resolucdo até essa data. Em derrogacio
do artigo 13., n.° 1, no que diz respeito as contribuicdes a pagar em 2015, as autoridades de resolu¢do notificam cada
institui¢do da sua decisdo que determina a contribui¢do anual que deverd pagar o mais tardar até 30 de novembro
de 2015.

2. Em derrogagio do artigo 13.°, n.° 4, e no que respeita as contribui¢des a pagar em 2015, o montante devido ao
abrigo da decisdo a que se refere o artigo 13.2, n.° 3, é pago até 31 de dezembro de 2015.

3. Em derrogagdo do artigo 14.°, n.° 4, e no que respeita as informagdes a prestar a autoridade de resolu¢do em
2015, as informacdes referidas nesse niimero sdo prestadas o mais tardar até 1 de setembro de 2015.

4. Em derrogagdo do artigo 16.°, n.° 1, os sistemas de garantia de depdsitos fornecem a autoridade de resolugdo até 1
de setembro de 2015 informagdo sobre o montante dos depdsitos cobertos em 31 de julho de 2015.

5. Até ao final do periodo inicial referido no artigo 69.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 806/2014, os Estados-
-Membros podem permitir que as institui¢des cujo total do passivo, menos os fundos préprios e os depésitos cobertos,
seja superior a 300 000 000 EUR, e cujo total do ativo seja igual ou inferior a 3 000 000 000 EUR, paguem um
montante fixo de 50 000 EUR relativamente aos primeiros 300 000 000 € do total do passivo, menos os fundos
proprios e os depdsitos cobertos. No que respeita ao total do passivo menos os fundos proprios e os depdsitos cobertos
que ultrapasse os 300 000 000 EUR, a contribui¢do dessas institui¢des é calculada em conformidade com os artigos 4.°
a 9.2 do presente regulamento.

Artigo 21.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2015.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 21 de outubro de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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ANEXO 1

PROCEDIMENTO PARA O CALCULO DAS CONTRIBUICOES ANUAIS DAS INSTITUICOES

ETAPA 1

Célculo dos indicadores brutos

A autoridade de resolugdo calcula os seguintes indicadores através das seguintes medidas:

Pilar

Indicador

Medidas

Exposicdo ao risco

Fundos préprios
e passivos elegi-
veis detidos pela
instituicdo  que
excedem o requi-
sito minimo de
fundos préprios

Fundos proprios e passivos e elegiveis
AT = - MREL
Total do passivo incluindo os fundos prdprios
Em que, para efeito deste indicador:

Se entende por «fundos proprios» a soma dos fundos proprios de nivel 1 e de
nivel 2 em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, ponto 118, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013.

Passivos elegiveis sdo os passivos referidos no artigo 2., n.° 1, ponto 71, da Di-
retiva 2014/59/UE.

Total do passivo é o definido no artigo 3., n.°o 11, do presente regulamento.
As responsabilidades associadas a derivados sdo incluidas no total do passivo
com base no pleno reconhecimento dos direitos de compensacio da contra-
parte.

MERL € o requisito minimo para os fundos préprios e para os passivos elegi-
veis tal como definido no artigo 45.°, n.° 1, da Diretiva 2014/59/UE.

Exposicdo ao risco

Récio de Alavan-
cagem

Rédcio de Alavancagem como definido no artigo 429.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e comunicado em conformidade com o anexo X do Regulamento
de Execugdo (UE) n.° 680/2014 da Comissdo.

Exposi¢do ao risco

Ricio de Fundos
Préprios  Princi-
pais de Nivel 1

Récio de Fundos Proprios Principais de Nivel 1 como definido no artigo 92.
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e comunicado em conformidade com o
anexo I do Regulamento de Execucdo (UE) n.° 680/2014 da Comissio.

Exposicdo ao risco

TRE/Total do

ativo

(o)
Total do ativo

em que:

TRE representa o montante total da exposi¢do ao risco como definido no arti-
g0 92, n.° 3, do Regulamento (UE) n. 575/2013.

O total do ativo ¢é definido no artigo 3.2, n.° 12, do presente regulamento.

Estabilidade e Va-
riedade do Finan-
ciamento

Récio de Finan-
ciamento Estdvel
Liquido

Récio de Financiamento Estdvel Liquido como comunicado em conformidade
com o artigo 415.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013.

Estabilidade e Va-
riedade do Finan-
ciamento

Récio de Cober-
tura de Liquidez

Récio de Cobertura de Liquidez como comunicado em conformidade com o ar-
tigo 415.> do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e com o Regulamento Delegado
(UE) 2015/61 da Comissdo.

Importancia  da
instituicdo para a
estabilidade do sis-
tema financeiro ou
para a economia

Propor¢io  dos
empréstimos e
depésitos  inter-
bancdrios na UE

Empréstimos + Depdsitos interbancdrios
Total dos empréstimos + depdsitos interbancdrios na UE
em que:

Os empréstimos interbancérios sio definidos como a soma dos montantes es-
criturados dos empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito e outras
empresas financeiras tal como determinados para efeitos dos modelos 4.1, 4.2,
4.3 e 4.4 do anexo IIl do Regulamento de Execug¢do (UE) n.c 680/2014 da Co-
misso.

17.1.2015
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Pilar Indicador Medidas

Os depésitos interbancdrios sdo definidos como o montante escriturado dos
depdsitos de instituigdes de crédito e outras empresas financeiras tal como de-
terminados para efeitos do modelo 8.1 do anexo III do Regulamento de Execu-
¢do (UE) n.o 680/2014 da Comissdo.

Os empréstimos e depésitos interbancdrios totais na UE € o total dos emprésti-
mos e depdsitos interbancdrios agregados detidos pelas institui¢des em cada Es-
tado-Membro calculados em conformidade com o artigo 15.°.

ETAPA 2
Discretiza¢io dos indicadores

1. Na notacdo a seguir apresentada, n indexa as institui¢des, i indexa os indicadores dentro de cada pilar e j indexa os
pilares.

2. Para cada indicador bruto resultante da etapa 1, x;, exceto para o indicador «Dimensdo do anterior apoio financeiro
ptblico extraordindrio», a autoridade de resolugdo calcula o ntimero de compartimentos, k;, como o néimero inteiro
mais proximo de:

1 +log,(N) +log, [ 1+,
g

’gii’
O,

em que:

N ¢ o ntimero de instituicdes, que contribuem para o mecanismo de financiamento da resolugdo, em relagdo as quais
¢ calculado o indicador;

N _
izn:] (xij,n - X)3
8i = 32

— ZnN:1 (xii,n - i)z

N-1

Z:jzl xi)',n.

6(N-2)
(N+1)(N+3)

3. Para cada indicador, exceto para o indicador «Dimensio do anterior apoio financeiro publico extraordindrio», a
autoridade de resolucdo afeta o mesmo nimero de instituicdes a cada compartimento, comecando por colocar as
institui¢des com os indicadores brutos mais baixos no primeiro compartimento. Se o ntimero de institui¢des ndo
puder ser dividido exatamente pelo nimero de compartimentos, cada um dos primeiros compartimentos r,
comegando pelo compartimento que contém as instituigdes com os indicadores brutos mais baixos, em que r é o
resto da divisio do nimero de instituicdes, N, pelo nimero de compartimentos, k;, recebe mais uma instituicao.

4. Para cada indicador, exceto para o indicador «Dimensdo do anterior apoio financeiro ptiblico extraordindrio», a
autoridade de resolugdo afeta a todas as institui¢des incluidas num determinado compartimento o niimero de ordem
dentro do mesmo, da esquerda para a direita, de modo a que o valor do indicador discretizado fique definido como
I, = 1.k

5. Esta etapa s6 serd aplicdvel aos indicadores referidos no artigo 6., n.° 5, alineas a) e b), se a autoridade de resolucio
determinar que sdo varidveis continuas.

ETAPA 3
Reescalonamento dos indicadores

A autoridade de resolucio reescalona cada indicador resultante da etapa 2, I;, numa escala de 1 a 1 000, aplicando a
seguinte formula:

Iij,n_ minlij'n
= +1,

RI;;, =(1000-1
tin = ( ) maxl;;, - minl;,
n n

em que as varidveis das fun¢des mdxima e minima serdo os valores correspondentes a todas as institui¢des, que
contribuem para o mecanismo de financiamento da resolucio, em relacio as quais é calculado o indicador.
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ETAPA 4
Inclusdo do sinal atribuido
1. A autoridade de resolucdo aplica os seguintes sinais aos indicadores:
Pilar Indicador Sinal
Exposicdo ao risco Fundos proprios e passivos elegiveis detidos pela -
institui¢do que excedem o requisito minimo de
fundos préprios
Exposi¢do ao risco Récio de Alavancagem -
Exposi¢do ao risco Récio de Fundos Préprios Principais de Nivel 1 -
Exposicdo ao risco TRE/Total do Ativo +
Estabilidade e Variedade do Financiamento Récio de Financiamento Estdvel Liquido -
Estabilidade e Variedade do Financiamento Récio de Cobertura de Liquidez -
Importancia da institui¢do para a estabilidade do sis- | Propor¢io dos empréstimos e depdsitos interban- +
tema financeiro ou para a economia carios na UE
Indicadores de risco adicionais a determinar pela au- | Participagdo num sistema de protecdo institucional -
toridade de resolugio (IPS)
Indicadores de risco adicionais a determinar pela au- | Dimensdo do anterior apoio financeiro ptblico ex- +

Nos indicadores com sinal positivo, um valor mais elevado corresponde a um maior cardter de risco da institui¢do.
Nos indicadores com sinal negativo, um valor mais elevado corresponde a um menor caréter de risco da instituicdo.

A autoridade de resolucdo determina os indicadores «atividades de negociagido», «exposi¢des extrapatrimoniais»,
«derivados», «complexidade» e «possibilidade de resolugdo» e especifica o respetivo sinal em conformidade.

. A autoridade de resolugdo aplica a seguinte transformagio a cada indicador reescalonado resultante da etapa 3, RI,

de modo a incluir o respetivo sinal:

RIi)',n lfsign = «—»
TRI, =
1 001 - RIij,n lfSIgn = «t»
ETAPA 5

Célculo do indicador compésito

ij,n?

. A autoridade de resolugdo agrega os indicadores i contidos em cada pilar j através de um valor médio aritmético

ponderado aplicando a seguinte formula:

N:
J
Pl = Y wy*TRIj, = w, *TRI, + ... +wy *TRIy, ,

jj=1

em que:

w;; € a ponderacdo do indicador i no pilar j como definido no artigo 7.5;

N, é o nimero de indicadores do pilar j.
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2. Para calcular o indicador compédsito, a autoridade de resolugdo agrega os pilares j através de uma média geométrica
ponderada aplicando a seguinte férmula:

Wi W s
Cl, =PI, =PI} * ... %Pl
em que:
W, é a ponderagdo do pilar j como definido no artigo 7.5
J é o ntimero de pilares.

3. A autoridade de resolugdo aplica a seguinte transformagdo a fim de assegurar que o indicador compésito final fica
definido de forma a apresentar valores mais altos para as instituicdes com perfis de risco mais elevado:

FCI, = 1000 - (I,.
ETAPA 6
Célculo das contribuicdes anuais

1. A autoridade de resolucdo reescalona o indicador compésito final resultante da etapa 5, FCI,, a escala definida no
artigo 9.°, aplicando a seguinte férmula:

FCI, - min FCI,
z +
max FCI, - min FCI,
n n

R,=(1,5-0,8) * 038,

em que as varidveis das funcbes mdxima e minima serdo os valores correspondentes a todas as institui¢des, que
contribuem para o mecanismo de financiamento da resolu¢o, em relacdo as quais é calculado o indicador compésito
final.

2. A autoridade de resolugdo calcula a contribui¢do anual de cada institui¢do n, exceto no que respeita as institui¢des
abrangidas pelo artigo 10.° e a parte de montante fixo das contribui¢des das institui¢des as quais os Estados-
-Membros apliquem o artigo 20.°, n.° 5, como:

Bn
B
p=1Bp

B ~>’
N p
silsv% R
”1<23=1Bq v

R,

¢, = Target *

p, q em que:
indexa as instituicdes;

¢ o nivel-alvo anual determinado pela autoridade de resolucdo em conformidade com o artigo 4.2, n.° 3, menos a
soma das contribui¢des calculadas em conformidade com o artigo 10.° e menos qualquer pagamento de montante
fixo que tenha sido efetuado nos termos do artigo 20.°, n.° 5;

B, é o montante dos passivos (excluindo fundos préprios) menos os depdsitos cobertos da instituigdo n , tal como
ajustado em conformidade com o artigo 5.° e sem prejuizo da aplicagdo do artigo 20.°, n.° 5.
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ANEXO II
DADOS A APRESENTAR AS AUTORIDADES DE RESOLU(;AO

— Total do ativo como definido no artigo 3.2, n.0 12

— Total do passivo como definido no artigo 3.0, n. 11

— Passivos abrangidos pelo artigo 5.°, n.° 1, alineas a), b), ¢), d), e), f)
— Passivos decorrentes de contratos sobre derivados

— Passivos decorrentes de contratos sobre derivados avaliados de acordo com o artigo 5.2, n.e 3
— Depésitos cobertos

— Exposicio total ao risco

— Fundos préprios

— Rdcio de fundos préprios principais de nivel 1

— Passivos elegiveis

— Rdcio de Alavancagem

— Racio de Cobertura de Liquidez

— Récio de Financiamento Estdvel Liquido

— Empréstimos interbancarios

— Depésitos interbancérios
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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) 2015/64 DA COMISSAO
de 16 de janeiro de 2015

que altera pela 224.2 vez o Regulamento (CE) n.c 881/2002 do Conselho que institui certas medidas
restritivas especificas contra determinadas pessoas e entidades associadas a rede Al-Qaida

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.c 881/2002 do Conselho, de 27 de maio de 2002, que institui certas medidas
restritivas especificas contra determinadas pessoas e entidades associadas a rede Al-Qaida ('), nomeadamente o artigo 7.°,
ne 1, alinea a), e o artigo 7.>-A, n.° 5,

Considerando o seguinte:

(1) O anexo I do Regulamento (CE) n.° 881/2002 contém a lista das pessoas, grupos e entidades abrangidos pelo
congelamento de fundos e de recursos econémicos previsto nesse regulamento.

(2)  Em 2 de janeiro de 2015, o Comité de San¢des do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU) decidiu
retirar duas pessoas da sua lista das pessoas, grupos e entidades a que ¢ aplicdvel o congelamento de fundos e de
recursos econdmicos. Além disso, em 24 de novembro, 12 e 30 de dezembro de 2014, o Comité de Sang¢des do
CSNU decidiu alterar sete entradas da sua lista.

(3) O anexo I do Regulamento (CE) n.> 881/2002 deve, por conseguinte, ser atualizado em conformidade,
ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0

O anexo I do Regulamento (CE) n.° 881/2002 ¢ alterado em conformidade com o anexo do presente regulamento.

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 16 de janeiro de 2015.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,

Chefe do Servigo dos Instrumentos de Politica Externa

() JOL 139 de 29.5.2002, p. 9.
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ANEXO
O anexo I do Regulamento (CE) n.° 881/2002 ¢ alterado do seguinte modo:
(1) Na rubrica «Pessoas singulares», sio suprimidas as seguintes entradas:

a) JIsmail Mohamed Ismail Abu Shaweesh. Data de nascimento: 10.3.1977. Local de nascimento: Benghazi, Libia.
Nacionalidade: Apatrida palestiniano. N.c do passaporte: a) 0003684 (documento de viagem egipcio), b) 981354
(passaporte egipcio). Informagdes suplementares: Detido desde 22.5.2005. Irmdo de Yasser Mohamed Ismail Abu
Shaweesh. Data de designagdo referida no artigo 2.°-A, n.° 4, alinea b): 2.8.2006.»

b) «Ageel Abdulaziz Ageel Al-Ageel [também conhecido por a) Aqeel Abdulaziz Al-Agil, b) Ageel Abdulaziz A.
Alageel]. Endereco: Ardbia Saudita (em abril de 2009). Data de nascimento: 29.4.1949. Local de nascimento:
Uneizah, Ardbia Saudita. Nacionalidade: saudita. N.> do passaporte: a) C 1415363 [emitido em 21.5.2000
(16/2/1421H)]; b) E 839024 (emitido em 3.1.2004, caducou em 8.11.2008). Informacdes suplementares: Detido
na Ardbia Saudita em novembro de 2010. Data de designacio referida no artigo 2.-A, n.° 4, alinea b): 6.7.2004.»

(2) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada «Doku Khamatovich Umarov (também conhecido por Ymapos Moky
Xamarosuy). Data de nascimento: 12.5.1964. Local de nascimento: Kharsenoy Village, Shatoyskiy (Sovetskiy) District,
Reptblica da Chechénia, Federagio da Rdssia. Nacionalidade: a) russa, b) URSS (até 1991). Informacdes
suplementares: a) reside na Federa¢do da Russia desde novembro de 2010, b) mandado de deten¢do internacional
emitido no ano 2000, ¢) supostamente falecido em abril de 2014. Data de designacio referida no artigo 2.°-A, n.° 4,
alinea b): 10.3.2011.» é substituida pela seguinte entrada:

«Doku Khamatovich Umarov [também conhecido por a) Ymapos [oky Xamarosuy, b) Lom-ali Butayev (Butaev)]. Data
de nascimento: a) 13.4.1964, b) 13.4.1965, ¢) 12.5.1964, d) 1955. Local de nascimento: Kharsenoy Village,
Shatoyskiy (Sovetskiy) District, Reptblica da Chechénia, Federagdo da Russia. Nacionalidade: a) russa, b) URSS (até
1991). N do passaporte: 96 03 464086 (passaporte russo emitido em 1.6. 2003). Informagdes suplementares:
Descricdo fisica: 1,80 m de altura, cabelo escuro, grande cicatriz de 7 a 9 cm de comprimento na cara, falta-lhe uma
parte da lingua, problemas de fala. Reside na Federagdo da Russia desde novembro de 2010. Mandado de detengdo
internacional emitido em 2000. Supostamente falecido em abril de 2014. O aviso especial da Interpol contém
informagdes biométricas. Data de designagdo referida no artigo 2.°-A, n.° 4, alinea b): 10.3.2011.»

(3) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada «Aris Munandar. Data de nascimento: a) 1.1.1971, b) entre 1962 e 1968.
Local de nascimento: Sambi, Boyolali, Java, Indonésia» é substituida pela seguinte entrada:

«Aris Munandar. Data de nascimento: a) 1.1.1971, b) entre 1962 e 1968. Local de nascimento: Sambi, Boyolali, Java,
Indonésia. Nacionalidade: indonésia (em dezembro de 2003). Informagdes suplementares: em fuga desde dezembro
de 2003.»

(4) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada «Yassin Sywal [também conhecido por a) Salim Yasin, b) Mochtar Yasin
Mahmud, ¢) Abdul Hadi Yasin, d) Muhamad Mubarok, ¢) Muhammad Syawal, f) Abu’ Seta, g) Mahmud, h) Abu
Muamar]. Data de nascimento: aproximadamente 1972. Nacionalidade: indonésia» E substituida pela seguinte
entrada:

«Yassin Syawal [também conhecido por a) Salim Yasin, b) Yasin Mahmud Mochtar, ¢) Abdul Hadi Yasin, d) Muhamad
Mubarok, e) Muhammad Syawal, f) Yassin Sywal, g) Abu Seta, h) Mahmud, i) Abu Muamar, j) Mubarok]. Data de
nascimento: aproximadamente 1972. Nacionalidade: indonésia. Informagdes suplementares: em fuga desde
dezembro de 2003.»

(5) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada <Mohamed Ben Belgacem Ben Abdallah Al-Aouadi (também conhecido por
a) Mohamed Ben Belkacem Aouadi, b) Fathi Hannachi). Endereco: a) 23, 50th Steet, Zehrouni, Tdnis, Tunisia. Data
de nascimento: 11.12.1974. Local de nascimento: Tinis, Tunisia. Nacionalidade: tunisina. N.° do passaporte:
L191609 (Passaporte tunisino emitido em 28.2.1996 caducou em 27.2.2001). N.o de identificacio nacional:
04643632 emitido em 18.6.1999. Informagdes suplementares: a) Cddigo fiscal italiano: DAOMMD74T11Z352Z,
b) filiagdo materna: Ourida Bint Mohamed, ) deportado da Itdlia para a Tunisia em 1.12.2004. Data de designacio
referida no artigo 2.>-A, n.° 4, alinea b): 24.4.2002.» é substituida pela seguinte entrada:

«Mohamed Ben Belgacem Ben Abdallah Al-Aouadi [também conhecido por a) Mohamed Ben Belkacem Aouadi,
b) Fathi Hannachi]. Data de nascimento: 11.12.1974. Local de nascimento: Tanis, Tunisia. Nacionalidade: tunisina.
N.c do passaporte: a) L 191609 (passaporte tunisino emitido em 28.2.1996, caducou em 27.2. 2001), b) 04643632
(passaporte tunisino emitido em 18 de junho de 1999), c) DAOMMD74T11Z352Z (cddigo fiscal italiano). Endereco:
50th Street, n.° 23, Zehrouni, Ttnis, Tunisia. Informagdes suplementares: a) chefe da seguranga dos Defensores da
Xdria na Tunisia (Ansar al-Shari'a — AAS-T); b) filiagio materna: Ourida Bint Mohamad, c) Deportado da Itdlia para
a Tunisia em 1 de dezembro de 2004. d) Preso na Tunisia em agosto de 2013. Data de designagio referida no artigo
2.°-A, n.° 4, alinea b): 24.4.2002.»
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(6) Na rubrica «Pessoas singulares» a entrada «Adel Ben Al-Azhar Ben Youssef Ben Soltane (também conhecido por
Zakariya). Endereco: Tunisia. Data de nascimento: 14.7.1970. Local de nascimento: Tdnis, Tunisia. Nacionalidade:
tunisina. N.° do passaporte: M408665 (passaporte tunisino emitido em 4.10.2000 caducou em 3.10.2005).
Informagdes suplementares: a) Codigo fiscal italiano: BNSDLA70L14Z352B, b) deportado de Itdlia para a Tunisia em
28.2.2004. Data de designagdo referida no artigo 2.°-A, n.° 4, alinea b): 3.9.2002.» ¢é substituida pela seguinte
entrada:

«Adel Ben Al-Azhar Ben Youssef Hamdi [também conhecido por a) Adel ben al-Azhar ben Youssef ben Soltane,
b) Zakariya]. Data de nascimento: 14.7.1970. Local de nascimento: Tunis, Tunisia. Nacionalidade: tunisina. N.° do
passaporte: a) M408665 (passaporte tunisino emitido em 4.10. 2000, caducou em 3.10. 2005), b) W334061 (n.c de
identificagdo nacional da Tunisia emitido em 9.3.2011), ¢) BNSDLA70L14Z352B (Cddigo fiscal italiano). Enderego:
Tunisia. Informagdes suplementares: a) deportado de Itdlia para a Tunisia em 28 de fevereiro de 2004, b) cumpre
uma pena de 12 anos de prisio na Tunisia por participacio numa organizacdo terrorista no estrangeiro desde
janeiro de 2010, c) preso na Tunisia em 2013, d) mudou legalmente o apelido Ben Soltane para Hamdi em 2014.
Data de designagdo referida no artigo 2.°-A, n.° 4, alinea b): 3.9.2002.»

(7) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada «Sami Ben Khamis Ben Saleh Elsseid [também conhecido por a) Omar El
Moubhajer, b) Saber]. Enderego: 6, Ibn Al-Haythman Street, Manubah, Ttinis, Tunisia. Data de nascimento: 10.2.1968.
Local de nascimento: Menzel Jemil Bizerte, Tunisia. Nacionalidade: tunisina. N.° do passaporte: K929139 (passaporte
tunisino emitido em 14.2.1995, caducou em 13.2.2000). N.c de identificacio nacional: 00319547 (emitido em
8.12.1994). Informacdes suplementares: a) Codigo fiscal italiano: SSDSBN68B10Z352F, b) filiagdo materna: Beya Al-
-Saidani, ¢) deportado de Itdlia para a Tunisia em 2 de junho de 2008. Data de designagdo referida no artigo 2.°-A,
n.° 4, alinea b): 24.4.2002.» é substituida pela seguinte entrada:

«Sami Ben Khamis Ben Saleh Elsseid [também conhecido por a) Omar El Mouhajer, b) Saber]. Data de nascimento:
10.2.1968. Local de nascimento: Menzel Jemil Bizerte, Tunisia. Nacionalidade: tunisina. N.° do passaporte:
a) K929139 (passaporte tunisino emitido em 14.2.1995, caducou em 13.2.2000), b) 00319547 (passaporte
tunisino emitido em 18.12.1994), ¢) SSDSBN68B10Z352F cddigo fiscal italiano. Enderego: Ibn Al-Haythman Street,
N.c 6, Manubah, Tunis, Tunisia. Informagdes suplementares: a) filiagio materna: Beya Al-Saidani, b) deportado de
Itdlia para a Tunisia em 2 de junho de 2008, c) detido na Tunisia em agosto de 2014. Data de designacio referida
no artigo 2.-A, n.° 4, alinea b): 24.4.2002.»

(8) Na rubrica «Pessoas singulares», a entrada «<Mohamed Aouani [também conhecido por a) Lased Ben Heni, b) Al-As’ad
Ben Hani, ¢) Mohamed Ben Belgacem Awani, d) Mohamed Abu Abda, €) Abu Obeida]. Data de nascimento: a)
5.2.1970, b) 5.2.1969. Nacionalidade: tunisina. Local de nascimento: a) Tripoli, Libia, b) Ttnis, Tunisia. Informagdes
suplementares: a) professor de Quimica, b) deportado de Itdlia para a Tunisia em 27.8.2006. Data de designagio
referida no artigo 2.>-A, n.° 4, alinea b): 24.4.2002.» é substituida pela seguinte entrada:

«Mohamed Lakhal [também conhecido por a) Lased Ben Heni, b) Al-As’ad Ben Hani, ¢) Mohamed Ben Belgacem
Awani, d) Mohamed Aouani, ) Mohamed Abu Abda, f) Abu Obeida]. Data de nascimento: a) 5.2.1970, b) 5.2.1969.
Local de nascimento: a) Tripoli, Libia, b) Ttnis, Tunisia. Nacionalidade: tunisina. N.° do passaporte: W 374031
(n.o de identificagdo nacional tunisino emitido em 11.4.2011). Informagdes suplementares: a) professor de Quimica,
b) deportado de Itdlia para a Tunisia em 27 de agosto de 2006, ¢) mudou legalmente o apelido Aouani para Lakhal
em 2014. Data de designagdo referida no artigo 2.°-A, n.° 4, alinea b): 24.4.2002.»
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REGULAMENTO DE EXECUGAO (UE) 2015/65 DA COMISSAO
de 16 de janeiro de 2015

que estabelece os valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de
certos frutos e produtos horticolas

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 1308/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de dezembro
de 2013, que estabelece uma organizacdo comum dos mercados dos produtos agricolas e que revoga os Regulamentos
(CEE) n.0 92272, (CEE) n.c 234(79, (CE) n.> 1037/2001, (CE) n.> 1234/2007 do Conselho ('),

Tendo em conta o Regulamento de Execucdo (UE) n.° 543/2011 da Comissdo, de 7 de junho de 2011, que estabelece
regras de execugdo do Regulamento (CE) n.° 1234/2007 do Conselho nos sectores das frutas e produtos horticolas e das
frutas e produtos horticolas transformados (?), nomeadamente o artigo 136.°, n.° 1,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento de Execugdo (UE) n.c 543/2011 estabelece, em aplicacio dos resultados das negociagdes
comerciais multilaterais do «Uruguay Round», os critérios para a fixagdo pela Comissdo dos valores forfetdrios de
importacdo dos paises terceiros relativamente aos produtos e aos periodos indicados no Anexo XVI, parte A.

(2) O valor forfetdrio de importagdo é calculado, todos os dias tteis, em conformidade com o artigo 136.°, n.° 1, do
Regulamento de Execugdo (UE) n.° 5432011, tendo em conta os dados didrios varidveis. O presente regulamento
deve, por conseguinte, entrar em vigor no dia da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Os valores forfetdrios de importacdo referidos no artigo 136.© do Regulamento de Execucdo (UE) n. 543/2011 sdo
fixados no anexo do presente regulamento.

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 16 de janeiro de 2015.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,
Jerzy PLEWA

Diretor-Geral da Agricultura e do Desenvolvimento Rural

() JOL 347 de 20.12.2013,p. 671.
() JOL157 de 15.6.2011, p. 1.
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ANEXO

Valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de certos frutos e produtos horticolas

(EUR/100 kg)

Cédigo NC Cébdigo paises terceiros (1) Valor forfetdrio de importacio

0702 00 00 AL 62,0
EG 260,4

IL 127,8

MA 115,7

TR 114,9

77 136,2

0707 00 05 JO 241,9
MA 66,8

TR 170,4

77 159,7

0709 91 00 EG 119,3
77 119,3

0709 93 10 MA 228,7
TR 168,5

77 198,6

0805 10 20 EG 47,4
MA 57,3

TR 62,5

ZA 97,5

77 66,2

0805 20 10 IL 140,0
MA 87,2

77 113,6

0805 20 30, 0805 20 50, IL 102,7
0805 20 70, 0805 20 90 KR 153.2
MA 82,2

TR 116,8

77 113,7

0805 50 10 TR 69,7
77 69,7

0808 10 80 BR 65,5
CL 84,5

uUs 151,8

77 100,6

0808 30 90 CN 92,1
TR 108,4

us 138,7

77 113,1

(') Nomenclatura dos paises fixada pelo Regulamento (UE) n.c 1106/2012 da Comissdo, de 27 de novembro de 2012, que executa o
Regulamento (CE) n.° 471/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as estatisticas comunitdrias do comércio externo
com paises terceiros, no que respeita a atualizagdo da nomenclatura dos paises e territérios (JO L 328 de 28.11.2012, p. 7). O c6-
digo «ZZ» representa «outras origens».
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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) 2015/66 DA COMISSAO
de 16 de janeiro de 2015

que fixa o coeficiente de atribuicdo a aplicar as quantidades visadas pelos pedidos de certificados
de importagio apresentados de 1 a 7 de janeiro de 2015 no imbito dos contingentes pautais
abertos pelo Regulamento (CE) n.° 341/2007 no setor do alho

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1308/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de dezembro
de 2013, que estabelece uma organizacio comum dos mercados dos produtos agricolas e que revoga os Regulamentos
(CEE) n. 922/72, (CEE) n. 23479, (CE) n.> 1037/2001 e (CE) n.c 1234/2007 do Conselho (}), nomeadamente o
artigo 188.5, n.>s 1 e 3,

Considerando o seguinte:
(I) O Regulamento (CE) n.> 341/2007 da Comissdo (?) abriu contingentes pautais anuais para a importagdo de alho.

(2)  As quantidades visadas pelos pedidos de certificados de importagdo «A» apresentados nos primeiros sete dias civis
de janeiro de 2015 para o subperiodo de 1 de mar¢o de 2015 a 31 de maio de 2015 sdo, para certos
contingentes, superiores as quantidades disponiveis. Hd, pois, que determinar em que medida os certificados de
importacdo «A» podem ser emitidos, fixando o coeficiente de atribuicio a aplicar as quantidades requeridas,
calculado em conformidade com o artigo 7.2, n.° 2, do Regulamento (CE) n.c 1301/2006 da Comissdo ().

(3) A fim de garantir a eficicia da medida, o presente regulamento deve entrar em vigor no dia da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

As quantidades visadas pelos pedidos de certificados de importagdo «A» apresentados ao abrigo do Regulamento (CE)
n.° 341/2007 para o subperiodo de 1 de marco de 2015 a 31 de maio de 2015 sdo afetadas do coeficiente de
atribuicdo constante do anexo do presente regulamento.

Artigo 2.

O presente regulamento entra em vigor no dia da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 16 de janeiro de 2015.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,
Jerzy PLEWA

Diretor-Geral da Agricultura e do Desenvolvimento Rural

() JOL 347 de 20.12.2013,p. 671.

(*) Regulamento (CE) n.° 341/2007 da Comissdo, de 29 de marco de 2007, que determina a abertura e o modo de gestdo de contingentes
pautais e institui um regime de certificados de importagdo e de certificados de origem relativamente ao alho e a outros produtos agricolas
importados de paises terceiros (JO L 90 de 30.3.2007, p. 12).

(®) Regulamento (CE) n.> 1301/2006 da Comissdo, de 31 de agosto de 2006, que estabelece normas comuns aplicaveis & administragdo de
contingentes pautais de importa¢do de produtos agricolas, regidos por regimes de certificados de importacdo (JO L 238 de 1.9.2006,

p.-13).
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ANEXO
Coeficiente de at}*ibuigéo — pedidos apresentados
Origem N de ordem para o subp;rllogeo 1?121(1) SZ rznoalrgso de 2015 a
(em %)
Argentina
— Importadores tradicionais 09.4104 —
— Novos importadores 09.4099 —
China
— Importadores tradicionais 09.4105 60,163501
— Novos importadores 09.4100 0,434491
Outros paises terceiros
— Importadores tradicionais 09.4106 —
— Novos importadores 09.4102 —




L11/72 Jornal Oficial da Unido Europeia 17.1.2015

DECISOES

DECISAO (PESC) 2015/67 DO COMITE POLITICO E DE SEGURANCA (EUCAP
SAEL/MALI/1/2015)

de 14 de janeiro de 2015

que prorroga o mandato do Chefe de Missdo da Missdo PCSD da Unido Europeia no Mali (EUCAP
Sael Mali)

O COMITE POLITICO E DE SEGURANCA,
Tendo em conta o Tratado da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 38.°, terceiro pardgrafo,

Tendo em conta a Decisdo 2014/219/PESC do Conselho, de 15 de abril de 2014, relativa & missdio PCSD da Unido
Europeia no Mali (EUCAP Sael Mali) ('), nomeadamente o artigo 7.o, n.° 1,

Considerando o seguinte:

(1) Ao abrigo da Decisio 2014/219/PESC, o Comité Politico e de Seguranca (CPS) estd autorizado, nos termos do
artigo 38.° do Tratado, a tomar as decisdes relevantes para exercer o controlo politico e a diregdo estratégica da
Missdo EUCAP Sael Mali, incluindo a decisdo de nomear um Chefe de Missio.

(2) Em 26 de maio de 2014, o Comité Politico e de Seguranca adotou a Decisio EUCAP Sael Mali/1/2014 (),
relativa & nomeagio de Albrecht CONZE para Chefe da Missio EUCAP Sael Mali entre 26 de maio de 2014
e 14 de janeiro de 2015.

(3) A Alta Representante da Unido para os Negdcios Estrangeiros e a Politica de Seguranga prop0s a prorrogagio do
mandato de Albrecht CONZE como Chefe de Missdo da EUCAP Sael Mali de 15 de janeiro de 2015 a 14 de junho
de 2015,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.
O mandato de Albrecht CONZE como Chefe da Missdo EUCAP Sael Mali é prorrogado até 14 de junho de 2015.

Artigo 2.0

A presente decisdo entra em vigor na data da sua adogdo.

Feito em Bruxelas, em 14 de janeiro de 2015.

Pelo Comité Politico e de Seguranga
O Presidente
W. STEVENS

() JOL113de 16.4.2014,1p. 21.
(*) Decisdo EUCAP Sael Mali/1/2014 do Comité Politico e de Seguranca, de 26 de maio de 2014, relativa & nomeacio do Chefe de Missdo da
Missdo PCSD da Unido Europeia no Mali (EUCAP Sael Mali) JO L 164 de 3.6.2014, p. 43).
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