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REGULAMENTO (UE) 2025/914 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 7 de maio de 2025

que altera o Regulamento (UE) 2016/1011 no que diz respeito ao dmbito de aplicacio das regras
relativas aos indices de referéncia, a utilizagdo na Unido de indices de referéncia elaborados por um
administrador localizado num pais terceiro e a determinados requisitos de comunicacio de
informacgdes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio Europeia,

Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Apbs consulta do Banco Central Europeu,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu ('),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (%),

Considerando o seguinte:

1)

Os requisitos de comunicagdo de informagdes desempenham um papel fundamental para garantir o adequado
acompanhamento e a correta aplicagdo da legislagdo. Por conseguinte, importa simplificar esses requisitos, a fim de
limitar os encargos administrativos e assegurar que cumpram os objetivos para que foram estabelecidos.

Nos termos do Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (), todos os administradores de
indices de referéncia, independentemente da importancia sistémica desses indices ou do montante dos instrumentos
ou contratos financeiros que os utilizam como taxas de referéncia ou como indices de referéncia de desempenho,
devem cumprir requisitos muito pormenorizados, incluindo requisitos relativos a sua organizagdo, a governacio
e aos conflitos de interesses, as funcdes de supervisio, aos dados de célculo, aos cddigos de conduta, & comunicacio
de infracdes e as divulgacdes relacionadas com a metodologia utilizada e a declaragdo relativa aos indices de
referéncia. Esses requisitos impuseram uma carga regulamentar desproporcionada aos administradores de indices de
referéncia de menor dimensio na Unido, tendo em conta os objetivos do Regulamento (UE) 2016/1011, ou seja,
salvaguardar a estabilidade financeira e evitar consequéncias econdmicas negativas resultantes da falta de fiabilidade
dos indices de referéncia. Por conseguinte, é necessario reduzir essa carga regulamentar centrando a atengdo nos
indices de referéncia com maior relevancia econdmica para o mercado da Unido, ou seja, os indices de referéncia
significativos e criticos, e nos indices de referéncia que contribuem para a promogdo das principais politicas da
Unido, ou seja, os indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e os indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris. Por esse motivo, o dmbito de aplicagdo dos titulos II, III, IV, V e VI do Regulamento (UE)
2016/1011 devera restringir-se a esses indices de referéncia especificos. No entanto, as disposi¢des especificas dos
artigos 23.°-A, 23.°-B e 23.>-C visam garantir a seguranga juridica e a estabilidade econdémica em caso de eliminacdo
de um indice de referéncia, pelo que deverdo continuar a ser aplicdveis a todos os indices de referéncia.

Os administradores que seriam excluidos do 4mbito de aplicagdo do Regulamento (UE) 2016/1011 na sequéncia das
alteragdes introduzidas pelo presente regulamento de alteracdo e que pretendam aderir ao regime deverdo ser
autorizados a apresentar um pedido fundamentado a respetiva autoridade competente para que um ou mais dos
indices de referéncia que disponibilizam sejam designados como significativos. Esse pedido deverd fornecer
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a autoridade competente informagdes suficientes para avaliar se o indice de referéncia em causa cumpre os requisitos
para ser designado como significativo ao abrigo do regime de adesdo voluntaria. Se as informagdes fornecidas no
pedido forem inexatas ou enganosas, a autoridade deverd recusar designar o indice de referéncia em causa. Os
administradores de indices de referéncia que tenham sido autorizados a aderir deverdo cumprir todos os requisitos
aplicdveis aos administradores de indices de referéncia significativos estabelecidos no Regulamento (UE) 2016/1011.

O Regulamento (UE) 2016/1011 habilita a Comissdo a isentar, em determinadas condicdes, os indices de referéncia
de taxas de cambio a vista. A fim de assegurar que os utilizadores de indices de referéncia da Unido tenham acesso
a instrumentos de cobertura baseados em indices de referéncia de taxas de cdmbio a vista sempre que se apliquem
controlos cambiais, ¢ necessario prever que a Comissdo deverd designar indices de referéncia de taxas de caimbio
como isentos quando esses indices referenciem taxas de cambio a vista de uma moeda de um pais terceiro a qual se
apliquem tais controlos cambiais. Os controlos cambiais incluem geralmente regras de natureza juridica ou
regulamentar que proibem, limitam ou restringem a livre conversio de uma determinada moeda em qualquer outra
moeda. Esses controlos variam quanto as restri¢des especificas que impdem e evoluem continuamente ao longo do
tempo. Por conseguinte, é necessario ter em conta a diversidade e a evolugdo dos controlos cambiais a0 demonstrar
o cumprimento do critério pertinente para garantir que pode ser aplicado na pratica. A fim de assegurar a aplicacio
uniforme das condi¢des em que um indice de referéncia de taxas de cAmbio a vista devera ficar isento da aplicacio
do Regulamento (UE) 20161011, a Comissdo devera ficar habilitada a adotar atos de execugdo para estabelecer
e manter uma lista de indices de referéncia isentos.

Nos termos do artigo 19.>-D do Regulamento (UE) 2016/1011, os administradores de indices de referéncia
significativos devem envidar esforgos para elaborar um indice de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou um
indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris. Uma vez que esta disposigdo se revelou dificil de aplicar,
¢ conveniente suprimi-la. No entanto, a sua supressdo ndo deverd ser entendida como uma redu¢io do compromisso
da Unido para com os objetivos da transi¢do climdtica e do Acordo de Paris. Por conseguinte, a fim de promover
a utilizagdo de normas comuns para os indices de referéncia relacionados com o clima e assegurar a sua adequada
disponibilizacdo na Unido, os administradores de indices de referéncia sdo incentivados a elaborar tais indices de
referéncia na Unido.

Os administradores de indices de referéncia deverdo acompanhar a utilizagdo na Unido dos indices de referéncia por
si elaborados e notificar a autoridade competente em causa ou a Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados — ESMA) criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*), consoante a localiza¢do do administrador, caso a utilizacdo agregada de um
dos seus indices de referéncia tenha atingido o limiar de 50 mil milhdes de EUR estabelecido no artigo 24.°, n.° 1,
alinea a), do Regulamento (UE) 2016/1011. Os administradores de indices de referéncia disponibilizam
frequentemente diferentes variantes do indice de referéncia para dar resposta as necessidades especificas dos
utilizadores de indices de referéncia, incluindo variantes de maturidades ou teores, de moedas e do cilculo da
rendibilidade. Sempre que tais variantes existam, a sua utilizagdo deverd ser agregada.

A fim de assegurar que os administradores de indices de referéncia disponham de tempo suficiente para se
adaptarem aos requisitos aplicaveis aos indices de referéncia significativos, os administradores em causa s6 deverdo
estar sujeitos a esses requisitos a partir do 60.° dia itil apds a data em que apresentaram essa notificagdo. Além disso,
mediante pedido da autoridade competente em causa ou da ESMA, os administradores de indices de referéncia
deverdo fornecer a essa autoridade ou a ESMA todas as informacdes necessdrias para avaliar a utiliza¢do agregada do
indice de referéncia na Unido.

Se um administrador de indices de referéncia ndo notificar a autoridade competente em causa ou a ESMA, consoante
o caso, de que a utilizagdo de um dos seus indices de referéncia atingiu o limiar estabelecido no artigo 24.°, n.° 1,
alinea a), do Regulamento (UE) 2016/1011, e se a autoridade competente em causa ou a ESMA tiver motivos claros
e demonstraveis para considerar que esse limiar foi atingido, a autoridade competente em causa ou a ESMA, deverd
poder declarar que o limiar foi atingido, depois de ter dado ao administrador a oportunidade de ser ouvido. Essa
declaragio deverd desencadear para o administrador do indice de referéncia as mesmas obrigagdes que uma
notificagdo efetuada pelo administrador do indice de referéncia. Tal ndo deverd prejudicar a possibilidade de as
autoridades competentes ou a ESMA imporem san¢es administrativas a administradores que ndo notifiquem o facto
de um dos seus indices de referéncia ter atingido o limiar.

No entanto, em casos excecionais, podem existir indices de referéncia com uma utilizagdo agregada inferior ao limiar
estabelecido no artigo 24.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) 2016/1011 que, devido a situagdo especifica do
mercado de um Estado-Membro, sejam de tal forma importantes para esse Estado-Membro que qualquer falta de
fiabilidade teria um impacto semelhante ao de um indice de referéncia cuja utilizagdo atingisse esse limiar. Por
conseguinte, no que respeita aos indices de referéncia elaborados por um administrador localizado na Unido,
a autoridade competente desse Estado-Membro deverd poder designar o indice de referéncia em causa como

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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significativo com base num conjunto de critérios qualitativos. No que diz respeito aos indices de referéncia
elaborados por um administrador localizado fora da Unido, deverd ser a ESMA, a pedido de uma autoridade
competente ou por sua propria iniciativa, a designar o indice de referéncia em causa como significativo.

A fim de assegurar a coeréncia e a coordenacio das designacdes nacionais de indices de referéncia como indices de
referéncia significativos, as autoridades competentes que pretendam designar um indice de referéncia como
significativo deverdo consultar a ESMA. Pela mesma razdo, uma autoridade competente de um Estado-Membro que
pretenda designar como significativo um indice de referéncia elaborado por um administrador localizado noutro
Estado-Membro deverd igualmente consultar a autoridade competente desse outro Estado-Membro. Caso as
autoridades competentes ndo cheguem a acordo sobre qual delas deverd designar e supervisionar um indice de
referéncia, a ESMA deverd resolver esse diferendo nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
A autoridade competente do Estado-Membro em que o administrador estd localizado pode sempre celebrar, com
a autoridade competente responsavel pela designagdo ou com a ESMA, acordos de cooperagido sobre a delegagdo de
fungdes ao abrigo do Regulamento (UE) 2016/1011.

A fim de respeitar o direito a ser ouvido, as autoridades competentes ou a ESMA deverdo, antes de designar um
indice de referéncia como significativo, permitir que o administrador desse indice de referéncia forneca quaisquer
informagdes tteis pertinentes para a designagao.

Para que a designacdo de um indice de referéncia como significativo seja tdo transparente quanto possivel, as
autoridades competentes ou a ESMA deverdo emitir uma decisdo de designagdo que apresente os motivos pelos quais
esse indice de referéncia é considerado significativo. As autoridades competentes deverdo publicar a decisdo de
designagdo no seu sitio Web e notificd-la a ESMA. Pelos mesmos motivos, caso designe um indice de referéncia como
significativo a pedido de uma autoridade competente, ou por sua prépria iniciativa, a ESMA deverd publicar
a decisdo de designacdo no seu sitio Web e notificar da mesma a autoridade competente requerente.

A Comissdo deverd ficar habilitada a adotar, apds consulta da ESMA, um ato delegado para especificar mais
pormenorizadamente o método de cdlculo a utilizar para determinar o limiar a que se refere o artigo 24.°, n.° 1,
alinea a), do Regulamento (UE) 2016/1011, os critérios para avaliar se a utilizagdo do indice de referéncia atinge esse
limiar, as informacdes a fornecer a ESMA no ambito do processo de designagdo de um indice de referéncia que nio
atinja esse limiar e os critérios para avaliar o impacto da cessagdo da elaboragdo de um indice de referéncia. Tendo
em conta a evolucdo futura dos precos e da regulamentacio, a Comissdo deverd avaliar a adequagdo do limiar no
prazo de trés anos a contar da data de aplicagdo do presente regulamento de alteragdo e apresentar um relatério
sobre o0 assunto ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Caso tome conhecimento de quaisquer questdes relativas ao
limiar antes ou depois da data desse relatério, a ESMA deverd informar a Comissdo em conformidade.

Os indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de
Paris sdo categorias especificas de indices de referéncia, definidas pela conformidade com as regras que regem a sua
metodologia e as divulgagdes conexas. Por esse motivo, e a fim de evitar alega¢des que possam levar os utilizadores
a pensar que alguns indices de referéncia estio em conformidade com as normas associadas a essas classificagdes,
¢ necessdrio sujeitar esses indices de referéncia e os respetivos administradores a um registo, uma autorizagio, um
reconhecimento ou uma validagdo obrigatdrios, consoante o caso, e a supervisdo.

O tratamento regulamentar dos indices de referéncia de mercadorias deverd ser ajustado as suas caracteristicas
especificas. Os indices de referéncia de mercadorias que estejam sujeitos as regras gerais aplicdveis aos indices de
referéncia financeiros deverdo ser tratados da mesma forma que os outros indices de referéncia financeiros e s6
deverdo ser abrangidos pelo Regulamento (UE) 2016/1011 se constituirem indices de referéncia significativos ou
criticos e ndo tiverem sido excluidos do ambito de aplicacdo desse regulamento. Os indices de referéncia de
mercadorias que se baseiam em dados imediatamente disponiveis ndo partilham as especificidades dos indices de
referéncia de mercadorias baseados, na sua maioria, em contribui¢des de entidades ndo reguladas, pelo que deverdo
estar sujeitos as regras gerais aplicdveis aos indices de referéncia financeiros. Os indices de referéncia de mercadorias
baseados em dados de calculo fornecidos, na sua maioria, por entidades ndo supervisionadas deverdo ser abrangidos
pelo ambito de aplicacdo do Regulamento (UE) 2016/1011 sempre que o seu valor de referéncia atinja um limiar
minimo, a fim de assegurar a solidez e a fiabilidade das suas avaliagdes.

A fim de assegurar o inicio atempado da supervisio dos indices de referéncia significativos, os administradores de
indices de referéncia que se tenham tornado significativos deverdo solicitar, no prazo de 60 dias tteis a contar da
data em que os seus indices se tornaram significativos, a autorizagdo ou o registo ou, no caso dos indices de
referéncia elaborados por um administrador localizado num pais terceiro, a validagdo ou o reconhecimento.

A fim de atenuar os riscos associados a utilizagdo de indices de referéncia cuja utilizacdo na Unido possa ndo ser
segura e de alertar os potenciais utilizadores, as autoridades competentes e a ESMA deverdo poder emitir um aviso,
sob a forma de uma comunicagdo ao ptblico, que indique que o administrador de um indice de referéncia
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significativo ndo cumpre os requisitos aplicaveis, em especial no que diz respeito ao cumprimento da obrigacdo do
administrador do indice de referéncia de obter a autorizacdo, o registo, a validagdo ou o reconhecimento, consoante
o0 caso. Uma vez emitido esse aviso, as entidades supervisionadas deverdo deixar de poder aditar novas referéncias
a tais indices de referéncia ou a combinacdes de tais indices de referéncia. Sempre que um indice de referéncia objeto
de um aviso seja utilizado em instrumentos ou contratos financeiros existentes ou para aferir o desempenho de um
fundo de investimento, os utilizadores de indices de referéncia deverdo, dentro de um prazo limitado, substituir esse
indice de referéncia por uma alternativa. Do mesmo modo, a fim de evitar os riscos decorrentes da utilizagdo de
indices de referéncia que aleguem estar em conformidade com as classificagdes «indices de referéncia da UE para
a transicdo climdtica» e «indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris» sem estarem sujeitos a uma
supervisdo adequada, as entidades supervisionadas ndo deverdo poder aditar novas referéncias a um indice de
referéncia da UE para a transicdo climdtica, a um indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris ou
a uma combinacgdo desses indices de referéncia na Unido se o administrador desses indices de referéncia nio estiver
inscrito no registo de administradores e de indices de referéncia da ESMA.

A fim de evitar uma perturba¢do potencialmente excessiva do mercado na sequéncia da proibicdo da utilizacdo de
um indice de referéncia, as autoridades competentes ou a ESMA deverdo poder autorizar a continuagio tempordaria
da utilizacdo desse indice de referéncia. A fim de ter em conta os impactos varidveis da cessacdo da utilizacdo de tal
indice de referéncia, bem como os diferentes graus de complexidade associados a procura de uma alternativa
adequada para o mesmo, as autoridades competentes ou a ESMA deverdo fixar, para cada caso individual, o periodo
durante o qual a utilizagdo continua a ser permitida, tendo em conta as circunstancias especificas, incluindo o grau
e o tipo de utilizagdo do indice de referéncia. A fim de assegurar um nivel suficiente de transparéncia e protegio face
aos investidores finais, os utilizadores dos indices de referéncia que sejam objeto de um aviso sob a forma de uma
comunicagdo ao publico deverdo, no prazo de seis meses a contar da publicacdo dessa comunica¢do ao publico,
identificar uma alternativa adequada a esses indices de referéncia ou assegurar que os clientes sejam devidamente
informados da inexisténcia de um indice de referéncia alternativo.

Nos termos do Regulamento (UE) 2016/1011, o reconhecimento de administradores de indices de referéncia
localizados num pais terceiro constitui um meio tempordrio de acesso ao mercado da Unido na pendéncia da adocdo
de uma decisio de equivaléncia pela Comissio. Dado o niéimero muito limitado de indices de referéncia de paises
terceiros abrangidos por decisdes de equivaléncia, esse reconhecimento deverd tornar-se um meio permanente de
acesso ao mercado da Unido para esses administradores de indices de referéncia.

Os administradores de indices de referéncia localizados em paises terceiros que acedem ao mercado da Unido ao
abrigo do regime de reconhecimento sdo atualmente objeto de supervisio centralizada por parte da ESMA.
O alinhamento da supervisio sob a competéncia da ESMA, tanto no regime de validagdo como no regime de
reconhecimento, colocard todos os administradores de paises terceiros em pé de igualdade. Além disso, permitira
estabelecer a ESMA como contraparte tinica pertinente na Unido para os administradores de indices de referéncia
localizados em paises terceiros, tornando a cooperacio transfronteirica mais eficiente e eficaz.

Considera-se que os indices de referéncia abrangidos por uma decisdo de equivaléncia estdo sujeitos a uma regulacio
e uma supervisio equivalentes as dos indices de referéncia da Unido. A obrigagdo de solicitar a validagdo ou
o reconhecimento ndo deverd, por conseguinte, ser aplicivel aos administradores de indices de referéncia
significativos localizados num pais terceiro que beneficiem de uma decisdo de equivaléncia.

Por razdes de transparéncia e a fim de garantir a seguranca juridica, as autoridades competentes que designem um
indice de referéncia como significativo deverdo especificar as restri¢des de utilizagdo que poderdo aplicar-se caso
o administrador desse indice de referéncia nido esteja autorizado ou registado ou nio cumpra os requisitos de
validagdo ou reconhecimento, consoante o caso.

Os utilizadores de indices de referéncia contam na existéncia de transparéncia no que respeita ao estatuto
regulamentar dos indices de referéncia que utilizam ou tencionam utilizar. Por esse motivo, a ESMA devera inscrever
no registo de administradores e indices de referéncia os indices de referéncia sujeitos aos requisitos mais
pormenorizados estabelecidos no Regulamento (UE) 2016/1011, quer por a sua utilizacio na Unido ser superior ao
limiar fixado para os indices de referéncia significativos, quer por serem designados como significativos por uma
autoridade nacional competente ou pela ESMA, quer por serem indices de referéncia criticos. Pela mesma razio,
a ESMA deverd igualmente inscrever nesse registo os indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e os
indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris elaborados por administradores autorizados ou
registados. Por dltimo, a ESMA deverd ainda inscrever no registo os indices de referéncia relativamente aos quais
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uma autoridade competente ou a ESMA tenha emitido uma comunicagdo ao publico a proibir a utilizagdo posterior
desses indices de referéncia. A fim de reduzir ainda mais os encargos que recaem sobre os utilizadores, todas essas
informacdes deverdo também ser prontamente disponibilizadas no ponto de acesso tnico europeu (ESAP) criado
nos termos do Regulamento (UE) 20232859 do Parlamento Europeu e do Conselho ().

A fim de aumentar a transparéncia em torno da utilizagdo de indices de referéncia na Unido, os administradores de
indices de referéncia sdo incentivados, mas ndo obrigados, a obter um identificador de entidade juridica (LEI), bem
como um ndmero de identificacio internacional de titulos (ISIN), para os indices de referéncia que elaboram.
Quando os administradores obtenham o LEI ou o ISIN, este deverd ser comunicado as autoridades competentes
relevantes e incluido no registo da ESMA. Caso os administradores de indices de referéncia comuniquem
identificadores as autoridades competentes ou a ESMA, a ESMA deverd inclui-los no seu registo. Para promover
o acesso e a utilizacdo do LEI e do ISIN, espera-se que as entidades responsaveis pela sua emissdo o facam de forma
equitativa e ndo discriminatoria.

A fim de assegurar uma transicio harmoniosa para a supervisio pela ESMA, deverdo ser tomadas medidas que
permitam ndo sé a transferéncia da supervisdo dos administradores que validam indices de referéncia de paises
terceiros que se encontram atualmente sob a supervisdo de uma autoridade competente de um Estado-Membro, mas
também a transferéncia de quaisquer pedidos de validagdo recebidos apds uma data que permita as autoridades
competentes tomar uma decisdo sobre os pedidos antes da data da transferéncia da supervisdo.

A fim de garantir que a ESMA possa exercer eficazmente os seus poderes de supervisdo, é necessdrio que possa
tomar medidas de supervisdo também em caso de ndo cooperacio ou nio conformidade com uma investigagdo ou
inspe¢do. Por conseguinte, nesses casos, a ESMA deverd poder adotar uma decisio que imponha uma coima.

O Regulamento (UE) 2019/2089 do Parlamento Europeu e do Conselho (°) sujeitou todos os indices de referéncia
que ndo sejam indices de referéncia das taxas de juro e de cimbio a regras de transparéncia no que respeita a questdo
de saber se e de que forma os indices de referéncia tém em conta fatores ambientais, sociais ou de governagio (ESG)
e introduziu duas categorias de indices de referéncia em matéria de fatores ESG que devem cumprir outras normas
minimas estabelecidas pelo direito da Unido, a saber, os indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e os
indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris. Para preservar um elevado nivel de transparéncia no
que respeita as alegacdes sobre fatores ESG e um nivel adequado de protecdo dos utilizadores, é conveniente que os
administradores de indices de referéncia abrangidos pelo dmbito de aplicagdo do Regulamento (UE) 2016/1011
continuem a divulgar as informagdes necessarias relativamente a cada indice de referéncia ou familia de indices de
referéncia por si administrados cuja documentacdo juridica ou comercial contenha alega¢des sobre fatores ESG.
A fim de evitar a evasio a obrigacio de divulgacdo de informagdes em matéria de fatores ESG aplicdvel aos
administradores de indices de referéncia abrangidos pelo dmbito de aplicagio do Regulamento (UE) 2016/1011,
todas os administradores que elaborem indices de referéncia dentro do mesmo grupo deverdo estar sujeitas a esses
requisitos de divulgagdo. Até 30 de junho de 2029, a Comissdo, apds consulta da ESMA, devera elaborar um
relatério a fim de avaliar se o atual dmbito dos indices de referéncia com alegacdes sobre fatores ESG que estdo
sujeitos a requisitos de divulgacio nos termos do Regulamento (UE) 2016/1011 é adequado e permite que os
utilizadores desses indices de referéncia cumpram adequadamente os seus préprios requisitos de divulgacio de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade. A fim de assegurar a coeréncia na divulgacdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade, esse relatorio deverd também avaliar se a divulgacdo de informagdes em matéria
de fatores ESG nos termos do Regulamento (UE) 2016/1011 é coerente com a divulgagdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade nos termos do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho () e com as orientagdes pertinentes da ESMA. O relatério deverd ser acompanhado, se for caso disso, de
uma proposta legislativa.

A fim de assegurar uma transicio harmoniosa para a aplicagdo das regras introduzidas pelo presente regulamento de
alteragdo, os registos, autorizagdes, reconhecimentos ou validagdes existentes dos administradores atualmente sob
supervisdo nos termos do Regulamento (UE) 2016/1011 deverdo permanecer vélidos durante nove meses a contar
da data de aplicacdo do presente regulamento de alteragdo. Pretende-se com este prazo dar tempo suficiente as
autoridades competentes e 8 ESMA para decidirem se algum dos administradores atualmente sob supervisio deverd
ser considerado como administrador de indices de referéncia designado nos termos do presente regulamento
modificativo. Caso seja esse o caso, os administradores que jd tenham obtido anteriormente a autorizagdo, o registo,
a validagdo ou o reconhecimento, ou os administradores de indices de referéncia que tenham sido designados

Regulamento (UE) 2023/2859 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2023, que cria um ponto de acesso
tnico europeu destinado a permitir um acesso centralizado a informacdes publicamente disponiveis com relevancia para os servigos
financeiros, os mercados de capitais e a sustentabilidade (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/
2859/0j).

Regulamento (UE) 2019/2089 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, que altera o Regulamento (UE)
2016/1011 no que diz respeito aos indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica, aos indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris e a divulgacdo das informacdes relacionadas com a sustentabilidade relativamente aos indices de referéncia
(JO L 317 de 9.12.2019, p. 17, ELL http://data.europa.euelijreg/2019/2089/0j).

Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacio de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO L 317 de 9.12.2019, p. 1, ELL http://data.
europa.cu/eli/reg/2019/20880j).

ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/914/oj
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mediante pedido deverdo ser autorizados a manter o seu estatuto anterior sem terem de apresentar um novo pedido.
Os administradores de indices de referéncia significativos deverdo, em qualquer caso, ser autorizados a manter o seu
estatuto de administradores de indices de referéncia que obtiveram a autorizacdo, o registo, a validagdo ou
o reconhecimento. Caso ndo sejam designados, os titulares de autorizacdes, registos, reconhecimentos ou validagdes
existentes deverdo ter a seguranca juridica de que o periodo de designagio expirou e de que os seus nomes podem
ser retirados com seguranca do registo da ESMA, ao mesmo tempo que as entidades supervisionadas poderdo
continuar a utilizar esses indices. A ndo designacdo dentro deste periodo de designacio de nove meses implica
igualmente que uma autoridade competente deixa de ser obrigada a manter uma autorizagdo, registo,
reconhecimento ou validacdo existente.

(290 A fim de permitir que os indices de referéncia de taxas de cambio a vista continuem a ser utilizados até que
a Comissdo tenha realizado a consulta putblica necessdria e tenha adotado um ato de execu¢do para isentar
determinados indices de referéncia, se necessdrio, a aplicacdo de quaisquer restricdes a utilizagdo de indices de
referéncia de taxas de cambio a vista elaborados por administradores localizados fora da Unido deverd ser diferida.

(30)  Por conseguinte, o Regulamento (UE) 2016/1011 deverd ser alterado em conformidade.

(31) A fim de dar as autoridades competentes e 8 ESMA o tempo necessario para que possam recolher informacdes sobre
potenciais indices de referéncia significativos e adaptar as infraestruturas existentes ao novo quadro previsto no
presente regulamento de alteracdo, a data de aplicagdo do presente regulamento de alteragdo deverd ser diferida,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteragio do Regulamento (UE) 2016/1011

O Regulamento (UE) 2016/1011 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
a) Sdo inseridos os seguintes niimeros:

«1-A. O titulo II, o titulo III, exceto os artigos 23.>-A, 23.>-B e 23.°-C, ¢ os titulos IV, V e VI aplicam-se apenas aos
indices de referéncia criticos, aos indices de referéncia significativos, aos indices de referéncia da UE para a transi¢do
climdtica e aos indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris.

1-B.  Em derrogacdo do n.° 1-A do presente artigo, o artigo 13.°, n.° 1, alinea d), e o artigo 27.°, n.° 2-AA,
aplicam-se a todos os indices de referéncia utilizados na Unido elaborados por administradores que:

a) Estejam inscritos no registo a que se refere o artigo 36.% ou
b) Pertencam a um grupo com, pelo menos, um administrador inscrito no registo a que se refere o artigo 36.°.

1-C.  Em derrogagdo do n.° 1-A do presente artigo, o artigo 19.° aplica-se a qualquer indice de referéncia de
mercadorias baseado em dados de célculo fornecidos, a menos que alguma das seguintes condi¢des esteja
preenchida:

a) Trata-se de um indice de referéncia de dados regulados;

b) Trata-se de um indice de referéncia baseado em dados transmitidos por fornecedores que sdo, na sua maioria,
entidades supervisionadas;

¢) Trata-se de um indice de referéncia critico cujo ativo subjacente é o ouro, a prata ou a platina.»;
b) No n.° 2, a alinea g) passa a ter a seguinte redagdo:

«g) Aos indices de referéncia de mercadorias baseados em dados transmitidos por fornecedores que sejam, na sua
maioria, entidades ndo supervisionadas e relativamente aos quais o valor nocional médio total dos instrumentos
financeiros que referenciam o indice de referéncia ndo exceda 200 milhdes de EUR durante um perfodo de 12
meses;»;
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2)

No artigo 3.°, o n.° 1 é alterado do seguinte modo:

a,

=

No ponto 17, a alinea m) passa a ter a seguinte redagdo:
«m) Um administrador autorizado ou registado nos termos do artigo 34.%»;
b) No ponto 24, alinea a), as subalineas ii) e iii) passam a ter a seguinte redacio:

«i) um sistema de publicagdo autorizado na acegdo do artigo 2.°, n° 1, ponto 34, do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 ou um prestador de informacdo consolidada na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 35, do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, em conformidade com os requisitos obrigatérios de transparéncia
pos-negociacio, mas s6 com referéncia a dados de transagdes relativos a instrumentos financeiros negociados
numa plataforma de negociacio,

iii

=

um sistema de reporte autorizado na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 36, do Regulamento (UE) n.> 600/2014,
mas s6 com referéncia a dados de transacdes relativos a instrumentos financeiros negociados numa plataforma
de negociagio e que tenham de ser divulgados em conformidade com os requisitos obrigatérios de
transparéncia pdés-negociacio,»;

£ suprimido o ponto 27;

(a)
~

O artigo 5.° ¢ alterado do seguinte modo:

S
R

No n.° 5, segundo pardgrafo, é suprimida a dltima frase;

=z

E suprimido o n.° 6;

O artigo 11.° ¢ alterado do seguinte modo:

(S
R

No n.° 5, primeiro pardgrafo, é suprimida a tltima frase;

=z

E suprimido o n.° 6;
O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, primeiro pardgrafo, a alinea d) passa a ter a seguinte redacio:

«d) Caso um indice de referéncia ou uma familia de indices de referéncia incluam na sua documentacio juridica ou
comercial qualquer referéncia a tomada em consideracdo de fatores ESG, uma explicagdo para cada um desses
indices de referéncia ou familias de indices de referéncia, com excec¢do dos indices de referéncia das taxas de juro
e de cambio, da forma como os elementos fundamentais da metodologia tém em conta os fatores ESG;»;

b) No n.° 1, é suprimido o segundo pardgrafo;

(a)
~

No n.° 3, primeiro pardgrafo, é suprimida a tltima frase;

=

E suprimido o n.° 4;
O artigo 16.° é alterado do seguinte modo:

a,

=

No n.° 5, segundo paragrafo, é suprimida a dltima frase;
b) E suprimido o n.° 6;
No artigo 18.°, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redago:

«O artigo 25.° ndo se aplica a elaboracdo de indices de referéncia das taxas de juro nem a contribuicio para esses
indices de referéncia.»;

O artigo 18.°-A passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 18.°-A
Indices de referéncia das taxas de cimbio 2 vista

1. A Comissdo designa como isento um indice de referéncia de taxas de cambio a vista administrado por
administradores localizados fora da Unido se ambos os critérios seguintes estiverem cumpridos:

a) O indice de referéncia de taxas de cambio a vista referencia uma taxa de cambio a vista de uma moeda de um pais
terceiro a qual se aplicam controlos cambiais; e

b) O indice de referéncia de taxas de cdmbio a vista:

i) € utilizado de forma frequente, sistemdtica e regular para efeitos de cobertura de risco de variagdes de taxas de
cambio, ou

ii) ndo dispde de um indice de referéncia alternativo equivalente elaborado por um administrador localizado na
Unido.
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2. A Comissdo procede a uma consulta pablica para identificar os indices de referéncia de taxas de cambio a vista
que cumprem os critérios estabelecidos no n.° 1.

3. Ap6s a conclusio da consulta piblica, a Comissio adota um ato de execucdo para criar uma lista dos indices de
referéncia de taxas de cdmbio a vista que cumprem os critérios estabelecidos no n.° 1, até 9 de junho de 2026.
A Comissdo atualiza essa lista sempre que necessario.»;

No titulo III, o capitulo 3 passa a ter a seguinte redagdo:
«CAPITULO 3

Indices de referéncia de mercadorias baseados em dados de cdlculo fornecidos

Artigo 19.°
Indices de referéncia de mercadorias baseados em dados de cilculo fornecidos

Os indices de referéncia de mercadorias baseados em dados de célculo fornecidos devem cumprir o disposto no
artigo 10.° e nos titulos IV, V e VI e os requisitos especificos estabelecidos no anexo IL»;

Ao artigo 19.°-A sdo aditados os seguintes nimeros:
«4.  Os administradores que ndo estejam inscritos no registo a que se refere o artigo 36.° ndo podem:

a) Elaborar ou validar indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris;

b) Indicar ou sugerir, no nome dos indices de referéncia que disponibilizam para utilizacgio na Unido ou na
documentagdo juridica ou comercial relativa aos mesmos, que os indices de referéncia que disponibilizam cumprem
os requisitos aplicdveis a elaboracdo de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou de indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris.

5. Os administradores devem acrescentar o acrénimo “CTB” (do inglés Climate Transition Benchmark) ao nome dos
indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e o acrénimo “PAB” (do inglés Paris-aligned Benchmark) ao nome
dos indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris.»;

O artigo 24.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 24.°

Indices de referéncia significativos

1. Um indice de referéncia que ndo seja um indice de referéncia critico é significativo caso preencha uma das
seguintes condigdes:

a) £ utilizado direta ou indiretamente, no ambito de uma combinacio de indices de referéncia, na Unido, como
referéncia para instrumentos financeiros ou contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento cujo valor médio total ndo seja inferior a 50 mil milhdes de EUR com base nas seguintes caracteristicas
do indice de referéncia, durante um periodo de seis meses:

i) a gama de maturidades ou teores do indice de referéncia, se aplicével,
ii) todas as moedas ou outras unidades de medida do indice de referéncia, se aplicavel, e
iii) todas as metodologias de cdlculo da rendibilidade, se aplicavel;

b) Foi designado como significativo em conformidade com o procedimento previsto nos n.* 3, 4 e 5, o procedimento
previsto no n.° 6 ou o procedimento previsto no n.° 7.

2. O administrador notifica imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro em que estd localizado ou,
se estiver localizado num pais terceiro, a ESMA, quando um ou vérios dos indices de referéncia por si elaborados
atinjam o limiar referido no n.° 1, alinea a). Ap6s recegdo dessa notificagdo, a autoridade competente ou a ESMA,
consoante o caso, publica no seu sitio Web uma declaracdo em que afirme que esse indice de referéncia ¢ significativo.

Mediante pedido da autoridade competente do Estado-Membro em que estd localizado ou, se estiver localizado num
pais terceiro, mediante pedido da ESMA, o administrador fornece a essa autoridade competente ou a ESMA, consoante
o caso, informacdes que indiquem se o limiar referido no n.° 1, alinea a), foi atingido.
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Se a autoridade competente ou, no caso de um administrador de um pais terceiro, a ESMA, tiver motivos claros
e demonstraveis para considerar que um indice de referéncia atinge o limiar a que se refere o n.° 1, alinea a),
a autoridade competente ou a ESMA pode emitir uma comunicacdo nesse sentido. Essa comunicagio desencadeia as
mesmas obrigacdes para o administrador do indice de referéncia que a notificagdo a que se refere o primeiro paragrafo
do presente ntimero. Pelo menos 10 dias tteis antes de emitir essa comunicacdo, a autoridade competente ou a ESMA,
consoante o caso, informa o administrador do indice de referéncia em causa das suas conclusdes e convida-o
a apresentar eventuais observagdes.

3. Uma autoridade competente pode, apds consulta da ESMA nos termos do n.° 4 e tendo tido em conta o seu
aconselhamento, designar como significativo um indice de referéncia elaborado por um administrador localizado na
Unido que ndo atinja o limiar a que se refere o n.° 1, alinea a), caso estejam preenchidas as seguintes condigdes:

a) O indice de referéncia ndo tem, ou tem muito poucos, substitutos adequados emanados do mercado;

b) Se o indice de referéncia deixar de ser elaborado, ou for elaborado com base em dados de célculo que jd ndo sejam
totalmente representativos da realidade de mercado ou que ndo sejam fidveis, produzir-se-do efeitos negativos
importantes na integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos consumidores, na economia real ou no
financiamento as familias e as empresas, no Estado-Membro dessa autoridade competente; e

¢) O indice de referéncia ndo foi designado como significativo por uma autoridade competente de outro
Estado-Membro.

Caso uma autoridade competente conclua que um indice de referéncia preenche as condi¢des previstas no primeiro
pardgrafo, elabora um projeto de decisdo para designar o indice de referéncia como significativo e notifica esse projeto
de decisdo ao administrador em causa e, se for caso disso, a autoridade competente do Estado-Membro em que
o administrador estd localizado. A autoridade competente responsdvel pela designacio consulta igualmente a ESMA
sobre o projeto de decisdo.

O administrador e, se aplicdvel, a autoridade competente do Estado-Membro em que o administrador estd localizado
dispdem de um prazo de 15 dias titeis a contar da data de notificacio do projeto de decisdo da autoridade competente
responsdvel pela designagdo para apresentar observagdes e comentdrios por escrito. A autoridade competente
responsavel pela designacdo informa a ESMA das observagdes e comentarios recebidos e tem devidamente em conta
essas observacdes e comentdrios antes de adotar uma decisdo final.

A autoridade competente responsével pela designagdo notifica a ESMA da sua decisio final e publica no seu sitio Web,
sem demora injustificada, a decisdo, incluindo os motivos que a fundamentaram e as obrigacdes juridicas que dela
decorrem para o administrador. Caso uma autoridade competente designe um indice de referéncia como significativo,
contrariando o aconselhamento emitido pela ESMA nos termos do n.° 4, publica imediatamente no seu sitio Web uma
comunicagdo na qual explique cabalmente os motivos da designagdo.

4. Quando consultada por uma autoridade competente sobre a intencdo de designar um indice de referéncia como
significativo nos termos do n.° 3, primeiro pardgrafo, a ESMA emite, no prazo de trés meses a contar da data dessa
consulta, um aconselhamento que tenha em conta os fatores a seguir indicados, a luz das caracteristicas especificas do
indice de referéncia em causa:

a) A questdo de saber se a autoridade competente que procedeu a consulta fundamentou suficientemente a sua
avaliacdo de que estdo preenchidas as condigdes referidas no n.° 3, primeiro paragrafo;

b) A questdo de saber se, caso o indice de referéncia deixe de ser elaborado, ou seja elaborado com base em dados de
célculo que ja ndo sejam totalmente representativos da realidade de mercado ou da realidade econémica subjacentes,
ou que ndo sejam fidveis, se produzirdo efeitos negativos importantes na integridade do mercado, na estabilidade
financeira, nos consumidores, na economia real ou no financiamento as familias e as empresas, em
Estados-Membros que ndo o Estado-Membro da autoridade competente que procedeu a consulta.

Para efeitos da alinea b) do presente nimero, a ESMA tem em conta quaisquer informagdes fornecidas pela autoridade
competente que procedeu a consulta nos termos do n.° 3, terceiro pardgrafo.

5. Caso constate que um indice de referéncia preenche as condi¢des previstas no n.° 3, primeiro paragrafo, em mais
do que um Estado-Membro, a ESMA informa desse facto as autoridades competentes dos Estados-Membros em causa.
As autoridades competentes dos Estados-Membros em causa decidem, de comum acordo, qual delas deve designar
o indice de referéncia como significativo. Caso ndo cheguem a acordo, as autoridades competentes remetem a questdo
para a ESMA, que resolve o diferendo nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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6. A ESMA pode, a pedido de uma autoridade competente ou por iniciativa propria, designar como significativo um
indice de referéncia elaborado por um administrador localizado num pais terceiro que ndo atinja o limiar a que se
refere o n.° 1, alinea a), caso estejam preenchidas as seguintes condigdes:

a) O indice de referéncia ndo tem, ou tem muito poucos, substitutos adequados emanados do mercado; ¢

b) Se o indice de referéncia deixar de ser elaborado, ou for elaborado com base em dados de célculo que jd ndo sejam
totalmente representativos da realidade de mercado ou da realidade econdémica subjacentes, ou que nio sejam
fidveis, produzir-se-do efeitos negativos importantes na integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos
consumidores, na economia real ou no financiamento as familias e as empresas, num ou mais Estados-Membros.

Antes da decisdo de designagdo e o mais rapidamente possivel, a ESMA informa o administrador do indice de referéncia
da sua intencdo e convida-o a apresentar-lhe, no prazo de 15 dias tteis, uma declaracdo fundamentada que contenha
quaisquer informacdes pertinentes para efeitos da avaliacdo relacionada com a designagdo do indice de referéncia como
significativo.

Se for caso disso, a ESMA convida, o mais rapidamente possivel, a autoridade competente do pais terceiro em que
o administrador estd localizado a fornecer quaisquer informagdes pertinentes para efeitos da avaliacio relacionada com
a designa¢do do indice de referéncia como significativo.

A ESMA fundamenta qualquer decisdo de designacdo, tendo em conta a questdo de saber se existem provas suficientes
de que as condi¢des a que se refere o primeiro pardgrafo estdo preenchidas, a luz das caracteristicas especificas do
indice de referéncia em causa.

A ESMA publica a sua decisdo fundamentada no seu sitio Web e notifica da mesma, sem demora injustificada,
a autoridade competente requerente.

7. Uma autoridade competente pode designar como significativo um indice de referéncia elaborado por um
administrador localizado na Unido que ndo preencha a condi¢ido prevista no n.° 1, alinea a), caso estejam preenchidas
as seguintes condi¢des:

a) O seu administrador apresentou um pedido, por escrito, a essa autoridade competente para que o indice de
referéncia seja designado como significativo, expondo claramente as razdes desse pedido; e

b) O indice de referéncia € utilizado direta ou indiretamente, no dambito de uma combinacdo de indices de referéncia,
na Unido, como referéncia para instrumentos financeiros ou contratos financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento cujo valor médio total ndo seja inferior a 20 mil milhdes de EUR ao longo dos tdltimos seis
meses.

A autoridade competente recusa designar um indice de referéncia como significativo se tiver motivos para considerar
que o pedido nesse sentido ¢ inexato ou enganoso.

A autoridade competente responsdvel pela designagdo notifica a ESMA de qualquer decisio de designar um indice de
referéncia como significativo e publica no seu sitio Web, sem demora injustificada, a decisdo, incluindo os motivos que
a fundamentaram e as obrigacdes juridicas que dela decorrem para o administrador.

8. Caso o administrador de um indice de referéncia designado nos termos do n.° 7 pretenda levantar essa
designagdo, apresenta um pedido escrito para o efeito a sua autoridade competente, ndo antes de decorridos, no
minimo, quatro anos a contar da data em que esse indice de referéncia foi designado.

A autoridade competente revoga a designagdo, a menos que a condi¢io prevista no n.° 1, alinea a), ou as condi¢des
previstas no n.° 3 estejam preenchidas.

A decisdo de revogar a designacdo é tomada, o mais tardar, trés meses a contar da data do pedido.

A autoridade competente publica a decisdo de revogagio da designagdo no seu sitio Web. A decisdo deve fixar a data
em que produz efeitos, a qual ndo pode ser posterior a 12 meses a contar da data da sua publicacdo.

9. A Comissdo fica habilitada, apds consulta da ESMA, a completar o presente regulamento através da adogio de
atos delegados nos termos do artigo 49.%, a fim de especificar:

a) O método de célculo, incluindo eventuais fontes de dados, a utilizar para determinar o limiar a que se refere o n.° 1,
alinea a), do presente artigo;

b) Os critérios para avaliar se um indice de referéncia atinge o limiar a que se refere o n.° 1, alinea a), do presente
artigo;
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¢) As informagdes que as autoridades competentes sdo obrigadas a prestar quando consultam a ESMA conforme
exigido nos termos do n.° 3 do presente artigo;

d) Os critérios a que se refere o n.° 4, alinea b), do presente artigo, tendo em conta todos os dados que ajudem a avaliar
se os efeitos da cessacdo ou da falta de fiabilidade do indice de referéncia na integridade do mercado, na estabilidade
financeira, nos consumidores, na economia real ou no financiamento as familias e as empresas em um ou mais
Estados-Membros s3o importantes e negativos.

10.  Até 31 de dezembro de 2028, a Comissdo, em cooperagdo com a ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um relatério sobre a adequacdo do limiar a que se refere o n.° 1, alinea a), a luz da evolugdo do mercado, dos
precos e da regulamentagdo. Esse relatorio é acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.»;

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 24.°-A

Requisitos aplicdveis aos administradores de indices de referéncia significativos

1. No prazo de 60 dias tteis a contar da notificacdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 2, o administrador de um indice
de referéncia que preencha a condicdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 1, alinea a), solicita a autorizagdo ou o registo
junto da autoridade competente do Estado-Membro em que estd localizado. Caso esteja localizado num pais terceiro,
e a menos que o indice de referéncia esteja abrangido por uma decisdo de equivaléncia adotada nos termos do
artigo 30.°, esse administrador solicita, no prazo de 60 dias tteis a contar da notificagdo a que se refere o artigo 24.°,
n.° 2, uma das seguintes opcdes:

a) O reconhecimento junto da ESMA, nos termos do procedimento previsto no artigo 32.%

b) A validacdo, nos termos do procedimento previsto no artigo 33.°, caso em que o administrador deve selecionar um
administrador de validagdo na Unido que apresente um pedido a ESMA.

2. No prazo de 60 dias dteis a contar de uma designagdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 3, o administrador do
indice de referéncia, a menos que ja tenha obtido a autorizagdo ou o registo, solicita a autorizagdo ou o registo junto da
autoridade competente do Estado-Membro em que estd localizado nos termos do artigo 34.°.

3. No prazo de 60 dias tteis a contar de uma designagdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 6, o administrador do
indice de referéncia, a menos que este indice esteja abrangido por uma decisdo de equivaléncia adotada nos termos do
artigo 30.°, solicita uma das seguintes opc¢des:

a) O reconhecimento junto da ESMA, nos termos do procedimento previsto no artigo 32.%;

b) A validacdo, nos termos do procedimento previsto no artigo 33.°, caso em que o administrador deve selecionar um
administrador de validagdo na Unido que apresente um pedido a ESMA.

4. No prazo de 60 dias dteis a contar de uma designagdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 7, o administrador do
indice de referéncia, a menos que ja tenha obtido a autorizagdo ou o registo, solicita a autorizagdo ou o registo junto da
autoridade competente responsavel pela designagdo nos termos do artigo 34..

5. A ESMA e as autoridades competentes fazem uso dos poderes de supervisdo e de aplicacdo de sanc¢des que lhes
sdo conferidos nos termos do presente regulamento para assegurar que os administradores cumpram as suas
obrigacdes.

6. A autoridade competente ou a ESMA, consoante o caso, emite uma comunicagio ao publico que declare que um
indice de referéncia significativo elaborado por um administrador ndo cumpre o presente regulamento e que os
utilizadores devem abster-se de utilizar esse indice, caso alguma das seguintes condicdes esteja preenchida:

a) No prazo de 60 dias tteis a contar da notificagdo referida no artigo 24.°, n.° 2, da designacio referida no artigo 24.°,
n.° 3, ou da designacdo referida no artigo 24.°, n.° 6, o administrador em causa ndo deu inicio a procedimentos para
cumprir os 1. 1, 2 ou 3 do presente artigo, respetivamente;

b) Os procedimentos de autorizacio, registo, reconhecimento ou validagio ndo se concretizaram;
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¢) A ESMA revogou o registo do administrador em causa, nos termos do artigo 31.%
d) A ESMA revogou ou suspendeu o reconhecimento do administrador em causa, nos termos do artigo 32.°, n.° §;
e) A validagio do administrador em causa cessou, nos termos do artigo 33.°, n.° 6;

f) A autoridade competente revogou ou suspendeu a autorizagdo ou o registo do administrador em causa, nos termos
do artigo 35..

As autoridades competentes notificam a ESMA, sem demora injustificada, de todas as comunica¢des ao publico
emitidas. A ESMA publica no seu sitio Web todas as comunicagdes ao publico emitidas. A ESMA e a autoridade
competente retiram, sem demora injustificada, a comunicagdo ao ptblico logo que o motivo pelo qual esta tenha sido
emitida deixe de ser vdlido.»;

13

=

Ao artigo 25.°, é aditado o seguinte niimero:
«10. O presente artigo ndo se aplica aos indices de referéncia de mercadorias.»;

14

=

No titulo III, é suprimido o capitulo 6;

15

~

O artigo 27.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2-A passa a ter a seguinte redacio:

«2-A.  No que diz respeito aos indices de referéncia significativos representativos de capitais proprios
e obrigacdes, assim como aos indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e aos indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, os administradores de indices de referéncia divulgam, nas respetivas declaracdes
relativas aos indices de referéncia, informacdes pormenorizadas que indiquem se, e em que medida, estd assegurado
um nivel global de alinhamento com a meta de redugio das emissdes de carbono ou o cumprimento dos objetivos
do Acordo de Paris, de acordo com as regras de divulgacdo aplicdveis aos produtos financeiros previstas no
artigo 9.°, n.° 3, do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

() Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo
a divulgagdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO L 317
de 9.12.2019, p. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).»;

b) E inserido o seguinte niimero:

«2-AA.  Caso um indice de referéncia ou uma familia de indices de referéncia inclua na sua documentagio juridica
ou comercial qualquer referéncia a tomada em consideragdo de fatores ESG, o administrador publica, por meios que
assegurem um acesso equitativo e facil, uma explicacdo da forma como os fatores ESG sdo tidos em conta para cada
um dos elementos a que se refere o n.° 2.

No caso de um indice de referéncia ou de uma familia de indices de referéncia sujeitos a publicacdo de uma
declaragdo relativa ao indice de referéncia nos termos do n.° 1, a referida explicacio deve ser incluida nessa
declaragio relativa ao indice de referéncia.»;

¢) O n. 2-B passa a ter a seguinte redacio:

«2-B. A Comissido fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 49.°, que completem o presente
regulamento especificando mais pormenorizadamente as informagdes a fornecer por forga dos n.* 2-A e 2-AA do
presente artigo, bem como o formato normalizado a utilizar para as referéncias aos fatores ESG, a fim de permitir
que os participantes no mercado facam escolhas bem informadas e de assegurar a viabilidade técnica do
cumprimento desses niimeros.»;

16) No artigo 28.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2. As entidades supervisionadas, com excecdo dos administradores a que se refere o n.° 1, que utilizem um indice
de referéncia devem elaborar e conservar planos escritos robustos que definam as medidas a tomar em caso de
alteracdo substancial ou de cessagdo da elaboracdo de um indice de referéncia. Sempre que possivel e pertinente, esses
planos devem designar um ou vérios indices de referéncia alternativos que possam ser referenciados para substituir os
indices de referéncia que deixem de ser elaborados, e indicar os motivos pelos quais esses indices de referéncia
alternativos seriam adequados. As entidades supervisionadas devem facultar esses planos, bem como as suas
atualizacdes, a autoridade competente em causa, a pedido desta e sem demora injustificada, e devem refleti-los nas
disposi¢des de recurso aplicaveis aos contratos financeiros, aos instrumentos financeiros e aos fundos de
investimento.»;
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17) O artigo 29.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O titulo passa a ter a seguinte redagio:

«Utilizacdo de indices de referéncia criticos, indices de referéncia significativos, indices de referéncia de
mercadorias abrangidos pelo anexo I, indices de referéncia da UE para a transicio climdtica e indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris»;

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«l. Uma entidade supervisionada ndo pode aditar novas referéncias a um indice de referéncia significativo ou
a uma combinacio de tais indices de referéncia na Unido se esse indice de referéncia ou essa combinacio de indices
de referéncia for objeto de uma comunicac¢io ao ptblico emitida por uma autoridade competente ou pela ESMA nos
termos do artigo 24.°-A, n.° 6. Uma entidade supervisionada ndo pode aditar novas referéncias a um indice de
referéncia critico, a um indice de referéncia de mercadorias abrangido pelo anexo 11, a um indice de referéncia da UE
para a transicdo climética, a um indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris ou a uma combinagio
que inclua qualquer um destes indices de referéncia na Unido se o administrador desses indices de referéncia nio
estiver inscrito no registo a que se refere o artigo 36.°.

As entidades supervisionadas consultam regularmente o ESAP ou o registo a que se refere o artigo 36.° a fim de
verificar o estatuto regulamentar dos administradores dos indices de referéncia criticos, indices de referéncia
significativos, indices de referéncia de mercadorias abrangidos pelo anexo II, indices de referéncia da UE para
a transi¢do climética ou indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris que pretendam utilizar.

Em derrogagio do primeiro pardgrafo, e se necessdrio para evitar perturbagdes graves do mercado, a ESMA ou
a autoridade competente, consoante o caso, pode autorizar a utilizagdo de um indice de referéncia objeto de uma
comunicagdo ao publico emitida nos termos do artigo 24.°-A, n.° 6, por um periodo de seis a 24 meses a contar da
publicagdo da comunicacdo ao publico.

A ESMA ou a autoridade competente determina a duracio do periodo a que se refere o terceiro pardgrafo tendo em
conta:

a) O valor total dos instrumentos financeiros ou dos contratos financeiros na Unido relativamente aos quais
o indice de referéncia serve de referéncia e dos fundos de investimento na Unido relativamente aos quais o indice
de referéncia é utilizado para aferir o desempenho;

b) A disponibilidade de indices de referéncia alternativos;

¢) A complexidade da substituicdo do indice de referéncia e o tempo necessario para reduzir, cobrir ou compensar
exposicoes existentes.»;

E inserido o seguinte nimero:

«1-B.  Uma entidade supervisionada que utilize, no 4mbito de contratos financeiros ou instrumentos financeiros
existentes, um indice de referéncia objeto de uma comunica¢do ao publico nos termos do artigo 24.°-A, n.° 6,
substitui esse indice de referéncia por uma alternativa adequada no prazo de seis meses a contar da publicagdo dessa
comunicagdo, ou emite e publica, no seu sitio Web, uma declaragio que forneca aos clientes uma justificacdo dos
motivos pelos quais ndo o pode fazer.;

O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2.  Caso o objeto de um prospeto que deva ser publicado ao abrigo do Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*) ou da Diretiva 2009/65/CE consista em valores mobilidrios ou outros
produtos de investimento que referenciem um indice de referéncia critico, um indice de referéncia significativo, um
indice de referéncia de mercadorias abrangido pelo anexo II do presente regulamento, um indice de referéncia da UE
para a transi¢do climatica ou um indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris, o emitente, o oferente
ou a pessoa que solicita a admissio a negociacdo num mercado regulamentado assegura que sejam também
incluidas no prospeto informagdes claras e bem visiveis que indiquem se o indice de referéncia ¢é elaborado por um
administrador inscrito no registo a que se refere o artigo 36.° do presente regulamento.
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Caso o objeto de um prospeto que deva ser publicado ao abrigo do Regulamento (UE) 20171129 ou da Diretiva
2009/65/CE consista em valores mobilidrios ou outros produtos de investimento que referenciem um indice de
referéncia critico, um indice de referéncia significativo, um indice de referéncia de mercadorias abrangido pelo
anexo Il do presente regulamento, um indice de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris, o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo
a negocia¢do num mercado regulamentado assegura que, sempre que uma comunicagio ao publico emitida nos
termos do artigo 24.°-A, n.° 6, do presente regulamento, sobre o indice de referéncia utilizado seja incluida no
registo a que se refere o artigo 36.° do presente regulamento, essas informagdes sejam também incluidas no
prospeto, de forma clara e bem visivel e sem demora injustificada ap6s a publicacdo da comunica¢do ao pablico.

() Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao
prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12, ELI http://data.
europa.cu/eli/reg/2017/1129/0j).»

18) O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) E suprimido o n.° 1;
b) Os n.* 2 e 3 passam a ter a seguinte redacio:

«2. Um administrador de um indice de referéncia significativo, de um indice de referéncia da UE alinhado com
o Acordo de Paris, de um indice de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou de um indice de referéncia de
mercadorias abrangido pelo anexo II localizado num pais terceiro que pretenda obter o reconhecimento deve
cumprir o presente regulamento, com exce¢io do artigo 11.°, n.° 4, e dos artigos 16.°, 20.°, 21.° e 23.°.
O administrador pode preencher essa condigdo aplicando os principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia
financeiros ou os principios da I0SCO relativos as agéncias de comunica¢do dos precos do petréleo, consoante
o que for aplicavel, desde que essa aplicacdo seja equivalente ao cumprimento do presente regulamento, com
excecdo do artigo 11.°, n.° 4, e dos artigos 16.°, 20.°, 21.° e 23.°.

Ao determinar se a condigdo referida no primeiro pardgrafo estd preenchida e ao avaliar o cumprimento dos
principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou dos principios da IOSCO relativos as agéncias
de comunicagio dos precos do petréleo, consoante o que for aplicavel, a ESMA pode ter em conta:

a) Uma avaliacio do administrador efetuada por um auditor externo independente;

b) Uma certificagdo emitida pela autoridade competente do administrador no pais terceiro em que o administrador
estd localizado.

Se, e na medida em que, um administrador localizado num pais terceiro puder demonstrar que um indice de
referéncia por si elaborado é um indice de referéncia de dados regulados ou um indice de referéncia de mercadorias
abrangido pelo anexo II, esse administrador ndo é obrigado a cumprir os requisitos que, nos termos dos artigos 17.°
e 19.° ndo sdo aplicdveis a elaboracdo de indices de referéncia de dados regulados e de indices de referéncia de
mercadorias abrangidos pelo anexo II.

3. Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter o reconhecimento deve ter um
representante legal. O representante legal deve ser uma pessoa coletiva localizada na Unido e expressamente
nomeada por esse administrador para agir em seu nome no que diz respeito as obrigagdes do administrador nos
termos do presente regulamento. O representante legal exerce, juntamente com o administrador, as fungdes de
fiscalizacdo relacionadas com a elaboragdo de indices de referéncia exercidas pelo administrador nos termos do
presente regulamento e é responsavel perante a ESMA. A ESMA pode impor uma medida de supervisdo, nos termos
do artigo 48.°-E, ou uma coima, nos termos do artigo 48.>-F, ao administrador ou ao representante legal por uma
infracdo enumerada no artigo 42.°, n.° 1, alinea a), ou por motivos de ndo cooperagdo ou ndo conformidade com
uma investigagdo, inspecdo ou pedido abrangidos pelo capitulo 4, sec¢do 1, consoante o caso.»;

¢) No n.° 5, o primeiro e segundo pardgrafos passam a ter a seguinte redagio:

«Um administrador localizado num pafs terceiro que pretenda obter o reconhecimento, tal como referido no n.° 2,
solicita esse reconhecimento a ESMA. O administrador requerente presta todas as informagdes necessirias para
demonstrar, a contento da ESMA, que terd estabelecido, até ao momento do reconhecimento, todas as disposicdes
necessdrias para preencher os requisitos estabelecidos no n.° 2 no que diz respeito a qualquer dos seus indices de
referéncia que sejam significativos nos termos do artigo 24.°, que sejam indices de referéncia da UE alinhados com
0 Acordo de Paris ou indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica, ou que sejam indices de referéncia de
mercadorias abrangidos pelo anexo II. Se aplicdvel, o administrador requerente indica a autoridade competente
responsavel pela sua supervisio no pais terceiro.
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No prazo de 15 dias tteis a contar da rece¢do do pedido, a ESMA verifica se o pedido estd completo e notifica
o requerente em conformidade. Caso o pedido esteja incompleto, a ESMA solicita ao requerente que apresente as
informacdes em falta. Apds a apresentacdo, pelo requerente, das informagdes solicitadas, a ESMA reavalia, no prazo
de 15 dias tteis a contar da rececdo das informagdes adicionais, se o pedido estd completo e notifica o requerente
em conformidade.

No prazo de 90 dias tteis a contar da rececdo do pedido completo, a ESMA verifica se as condi¢des previstas nos
n.* 2 e 3 estdo preenchidas.;

19) O artigo 33.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, primeiro pardgrafo, a frase introdutdria passa a ter a seguinte redacdo:

«1. Um administrador localizado na Unido e autorizado ou registado nos termos do artigo 34.°, que tenha um
papel claro e bem definido no sistema de controlo ou no quadro de responsabilizagio de um administrador
localizado num pais terceiro, e que possa supervisionar eficazmente a elabora¢do de um indice de referéncia, pode
solicitar a ESMA a validacio de um indice de referéncia ou de uma familia de indices de referéncia elaborados num
pais terceiro para utilizacdo na Unido, desde que estejam preenchidas cumulativamente as seguintes condi¢des:»;

Os n.® 2 a 7 passam a ter a seguinte redagdo:

«2. O administrador que apresente um pedido de validacio nos termos referidos no n.° 1 presta todas as
informacdes necessdrias para demonstrar, a contento da ESMA, que, a data do pedido, estio preenchidas todas as
condigdes a que se refere esse nimero.

3. No prazo de 90 dias dteis a contar da rececdo do pedido de validagdo referido no n.° 1, a ESMA examina
o pedido de validacdo e adota uma decisdo para autorizar ou recusar a validacdo. Caso a ESMA autorize a validagdo,
e no prazo de seis meses a contar da autorizagdo de validacdo, as competéncias em relagdo a autorizacdo ou ao
registo, consoante o caso, do administrador que solicitou a validagdo sdo transferidas para a ESMA.

4. Os indices de referéncia validados ou as familias de indices de referéncia validadas sdo considerados indices de
referéncia ou familias de indices de referéncia elaborados pelo administrador de validagdo. O administrador de
validagdo ndo pode utilizar a validacio no intuito de evitar o cumprimento dos requisitos do presente regulamento.

5. O administrador que tenha procedido a validagdo de um indice de referéncia ou de uma familia de indices de
referéncia elaborados num pais terceiro permanece totalmente responsavel por esse indice de referéncia ou por essa
familia de indices de referéncia e pelo cumprimento das obrigacdes estabelecidas no presente regulamento.

6. Caso a ESMA tenha motivos bem fundamentados para considerar que as condi¢des previstas no n.° 1 do
presente artigo deixaram de estar preenchidas, tem poderes para impor ao administrador de validagdo a cessacdo da
validagdo. O artigo 28.° é aplicdvel em caso de cessagdo da validagdo.

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 49.° relativamente a medidas
destinadas a definir as condi¢des em que a ESMA pode avaliar se existe uma razdo objetiva para a elaboragdo de um
indice de referéncia ou de uma familia de indices de referéncia num pais terceiro e para a respetiva validagdo para
utilizagdo na Unido. A Comissdo tem em conta uma série de elementos, tais como as especificidades da realidade de
mercado ou da realidade econdmica subjacentes que o indice de referéncia visa aferir, a necessidade de proximidade
entre a elaboracdo do indice de referéncia e a realidade de mercado ou a realidade econémica, a necessidade de
proximidade entre a elaboragdo do indice de referéncia e os fornecedores, a disponibilidade material de dados de
célculo devido as diferengas de fuso hordrio e as competéncias especificas exigidas para a elaboracio do indice de
referéncia.»;

20) O artigo 34.° ¢é alterado do seguinte modo:

a)

Os n.° 1 e 1-A passam a ter a seguinte redagdo:

«1.  Qualquer pessoa singular ou coletiva localizada na Unido que assuma ou pretenda assumir as fungdes de
administrador apresenta um pedido a autoridade competente designada ao abrigo do artigo 40.° do Estado-Membro
onde essa pessoa estd localizada, ou @ ESMA, nos casos referidos no n.° 1-A do presente artigo, a fim de receber:
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a) Uma autorizagdo, caso elabore ou pretenda elaborar indices que sejam utilizados ou se destinem a ser utilizados
como indices de referéncia criticos, indices de referéncia significativos, indices de referéncia de mercadorias
abrangidos pelo anexo II, indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica ou indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris;

b) Um registo, caso se trate de uma entidade supervisionada, mas ndo de um administrador, que elabore ou
pretenda elaborar indices que sejam utilizados ou se destinem a ser utilizados como indices de referéncia
significativos, indices de referéncia da UE para a transicdo climética ou indices de referéncia da UE alinhados com
o Acordo de Paris, desde que a atividade de elaboracdo de indices de referéncia ndo seja proibida pela disciplina
setorial aplicdvel a entidade supervisionada e que nenhum dos indices elaborados seja passivel de ser considerado
um indice de referéncia critico.

1-A.  Caso um ou mais dos indices elaborados pela pessoa a que se refere 0 n.° 1 sejam passiveis de ser
considerados indices de referéncia criticos, como referido no artigo 20.°, n.° 1, alineas a) e c), ou se essa pessoa, ao
mesmo tempo, apresentar a ESMA, nos termos do artigo 33.°, n.° 1, um pedido de validagdo de um indice de
referéncia ou de uma familia de indices de referéncia, o pedido deve ser dirigido a ESMA.»;

b) O n.° 3 passa a ter a seguinte redacdo:

«3. O pedido referido no n.° 1 é apresentado no prazo de 30 dias tteis a contar da celebragdo de um acordo por
uma entidade supervisionada para a utilizagio de um indice elaborado pelo requerente como referéncia num
instrumento financeiro ou num contrato financeiro ou para a afericio do desempenho de um fundo de
investimento, ou dentro dos prazos estabelecidos no artigo 24.°-A, n.* 2 e 3, conforme aplicavel.»;

21) O artigo 36.°, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
a) As alineas a) a d) passam a ter a seguinte redagdo:

«@) A identidade, incluindo, quando disponivel, o identificador de entidade juridica (LEI), dos administradores
autorizados ou registados nos termos do artigo 34.°, e a identidade das autoridades competentes responsdveis
pela sua supervisio;

b) A identidade, incluindo, quando disponivel, o LEI, dos administradores que preencham as condi¢des previstas
no artigo 30.°, n.° 1, a lista dos indices de referéncia referidos no artigo 30.°, n.° 1, alinea c), incluindo, quando
disponiveis, os respetivos ndmeros internacionais de identificacdo de titulos (ISIN), e a identidade das
autoridades competentes do pais terceiro responsdveis pela sua supervisio;

¢) A identidade, incluindo, quando disponivel, o LEI, dos administradores que obtiveram o reconhecimento nos
termos do artigo 32.°, a lista dos indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN,
elaborados por aqueles administradores que podem ser utilizados na Unido e, se aplicdvel, a identidade das
autoridades competentes do pais terceiro responsaveis pela sua supervisio;

d) Os indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, validados em conformidade com
o procedimento estabelecido no artigo 33.°, a identidade dos seus administradores e a identidade, incluindo,
quando disponivel, o LEI, dos administradores de validacio;»

b) Sdo aditadas as seguintes alineas:

«¢) Os indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, objeto de uma declaragio publicada
pela ESMA ou por uma autoridade competente nos termos do artigo 24.°, n.° 2, e as hiperligacdes para essas
declaracdes;

f) Os indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, designados pelas autoridades
competentes e notificados a ESMA nos termos do artigo 24.°, n.° 3 ou n.° 7, e as hiperligacdes para essas
designacoes;

g) Os indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, designados pela ESMA e as
hiperligacdes para essas designacdes;

h) Os indices de referéncia, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, objeto de comunicagdes ao ptblico
emitidas pela ESMA e pelas autoridades competentes nos termos do artigo 24.>-A, n.° 6, e as hiperligacdes para
essas comunicagdes ao publico;

i) A lista dos indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e dos indices de referéncia da UE alinhados com
o Acordo de Paris, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN, disponiveis para utilizagdo na Unido;
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j) A lista dos indices de referéncia criticos, incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN;

k) A lista dos indices de referéncia de mercadorias abrangidos pelo anexo II disponiveis para utilizagdo na Unido,
incluindo, quando disponiveis, os respetivos ISIN.»;

22) Ao artigo 40.°, n.° 1, ¢ aditada a seguinte alinea:

«) os administradores que validam indices de referéncia elaborados num pais terceiro nos termos do artigo 33.%.»;
23) Ao artigo 41.°, n.° 1, sdo aditadas as seguintes alineas:

«k) Designar um indice de referéncia como significativo nos termos do artigo 24.°, n.° 3;

1) Caso existam motivos razodveis para suspeitar do incumprimento de algum dos requisitos estabelecidos no
titulo III, capitulo 3-A, exigir que o administrador deixe, por um periodo médximo de 12 meses, de:

i) elaborar indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica ou indices de referéncia da UE alinhados com
o Acordo de Paris,

utilizar os termos “indice de referéncia da UE para a transigdo climdtica” ou “indice de referéncia da UE alinhado
com o Acordo de Paris” no nome dos indices de referéncia que disponibiliza para utilizacdo na Unido ou na
documentagio juridica ou comercial dos mesmos,

—
=
=

iii) sugerir que estdo cumpridos os requisitos aplicaveis a elaboracdo de tais indices de referéncia no nome dos
indices de referéncia que disponibiliza para utilizagdo na Unido ou na documentacio juridica ou comercial dos
mesmos.»;

24) O artigo 42.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, alinea a), entre as referéncias «24.% e «25.%, ¢ inserida a referéncia «24.>-A»,;
b) O n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
i) na alinea g), subalinea i), entre as referéncias «24.% e «25.% ¢é inserida a referéncia «24.°-A,
ii) na alinea h), subalinea i), entre as referéncias «24.°» € «25.%, ¢ inserida a referéncia «24.°-A;

25

~

No artigo 48.°-F, n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«Se, nos termos do artigo 48.°1, n.° 5, concluir que uma pessoa cometeu, com dolo ou por negligéncia, uma ou mais
das infra¢des enumeradas no artigo 42.°, n.° 1, alinea a), ou que se verificou uma situacdo de ndo cooperagdo ou nio
conformidade com uma investigacdo, inspegdo ou pedido abrangidos pela sec¢do 1 do presente capitulo, a ESMA adota
uma decisio que imponha uma coima ao abrigo do n.° 2 do presente artigo.»;

26

=

O artigo 48.°-1 ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, a primeira frase passa a ter a seguinte redagdo:

«1.  Se, no exercicio das funcdes que lhe sio atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA concluir que hd
indicios sérios da possivel existéncia de factos suscetiveis de configurar uma ou mais das infragdes enumeradas no
artigo 42.°, n.° 1, alinea a), ou de uma situacio de ndo cooperagio ou ndo conformidade com uma investigagio,
inspe¢do ou pedido abrangidos pelo capitulo 4, sec¢do 1, a ESMA nomeia no seu seio um inquiridor independente
para investigar o assunto.»;

b) O n.° 8 passa a ter a seguinte redacio:

«8.  Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido pelas pessoas em causa,
ouvidas essas pessoas nos termos do artigo 48.°-], a ESMA decide se as pessoas sujeitas a investigagdo cometeram
uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 42.°, n.° 1, alinea a), ou incorreram numa situagdo de ndo
cooperagdo ou ndo conformidade com uma investigacdo, inspecdo ou pedido abrangidos pelo capitulo 4, sec¢do 1,
e, nesse caso, toma uma medida de supervisdo nos termos do artigo 48.°-E e impde uma coima nos termos do
artigo 48.°-F, conforme aplicavel.»;

27) O artigo 48.°-N passa a ter a seguinte redagdo:
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«Artigo 48.-N

Medidas transitérias relacionadas com a ESMA

1. Todas as competéncias e fungdes relacionadas com as atividades de supervisio e aplicacio a respeito dos
administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1, alineas a) e b), conferidas as autoridades competentes referidas no
artigo 40.°, n.° 2, cessam em 1 de janeiro de 2022. As referidas competéncias e fungdes sdo assumidas pela ESMA na
mesma data.

1-A.  Todas as competéncias e fung¢des relacionadas com as atividades de supervisdo e aplicacdo a respeito dos
administradores que validam indices de referéncia elaborados num pafs terceiro referidos no artigo 40.°, n.° 1, alinea c),
conferidas as autoridades competentes referidas no artigo 40.°, n.° 2, cessam em 1 de janeiro de 2026. As referidas
competéncias e fungdes sdo assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os processos e documentos de trabalho relacionados com as atividades de supervisdo e aplicacio a respeito
dos administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1, alineas a) e b), incluindo andlises e medidas coercivas em curso, ou
cOpias autenticadas dos mesmos, sdo transferidos para a ESMA na data referida no n.° 1 do presente artigo.

No entanto, os pedidos de autorizagdo dos administradores de um indice de referéncia critico referido no artigo 20.°,
n.° 1, alineas a) e ¢), e os pedidos de reconhecimento nos termos do artigo 32.° que tenham sido recebidos pelas
autoridades competentes antes de 1 de outubro de 2021 ndo sdo transferidos para a ESMA, e a decisdo de autoriza¢do
ou reconhecimento é tomada pela autoridade competente relevante.

2-A.  Todos os processos e documentos de trabalho relacionados com as atividades de supervisdo e aplicacdo
a respeito dos administradores que validam indices de referéncia elaborados num pais terceiro referidos no artigo 40.°,
n.° 1, alinea ¢), incluindo anélises e medidas coercivas em curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sdo transferidos
para a ESMA na data referida no n.° 1-A do presente artigo.

No entanto, os pedidos de validacdo que tenham sido recebidos pelas autoridades competentes antes de 1 de outubro
de 2025 ndo sdo transferidos para a ESMA, e a decisio de autorizacdo ou validagdo é tomada pela autoridade
competente relevante.

3. As autoridades competentes asseguram que quaisquer registos e documentos de trabalho existentes, ou cdpias
autenticadas dos mesmos, relativos aos administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1, alineas a) e b), sejam transferidos
para a ESMA o mais rapidamente possivel e em qualquer caso até 1 de janeiro de 2022. Além disso, as mesmas
autoridades competentes prestam toda a assisténcia e aconselhamento necessarios a ESMA para facilitar a transferéncia
e o inicio efetivos e eficientes das atividades de supervisdo e aplicagdo a respeito dos administradores referidos no
artigo 40.°, n.° 1, alineas a) e b).

3-A.  As autoridades competentes asseguram que quaisquer registos e documentos de trabalho existentes, ou cpias
autenticadas dos mesmos, relativos aos administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1, alinea c), sejam transferidos para
a ESMA o mais rapidamente possivel e em qualquer caso até 1 de janeiro de 2026. Além disso, as mesmas autoridades
competentes prestam toda a assisténcia e aconselhamento necessirios a ESMA para facilitar a transferéncia e o inicio
efetivos e eficientes das atividades de supervisdo e aplicagdo a respeito dos administradores referidos no artigo 40.,
n.° 1, alinea ¢).

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas nos n.* 1 e 1-A em todos os
procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de supervisio e aplicacio que tenham sido
instaurados por essas autoridades competentes em relagio a matérias abrangidas pelo ambito de aplicacdo do presente
regulamento.

5. Qualquer autoriza¢do de administradores de um indice de referéncia critico referido no artigo 20.°, n.° 1,
alineas a) e c), qualquer reconhecimento nos termos do artigo 32.° e qualquer autorizacdo ou registo de um
administrador que valide ou pretenda validar indices de referéncia elaborados num pais terceiro, concedidos por uma
autoridade competente referida no n.° 1 do presente artigo, permanecem vélidos apds a transferéncia de competéncias
para a ESMA.»;

28

=

O artigo 49.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
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f)

i) na primeira frase, a mencdo «no artigo 24.°, n.° 2» ¢ substituida por o artigo 24.°, n.> 9»,
ii) na primeira frase, a data «10 de dezembro de 2019» ¢ substituida pela de «30 de junho de 2024»,
iij) na segunda frase, a data «11 de margo de 2024» ¢ substituida pela de «31 de dezembro de 2029»;
No n.° 2-B, a mengdo «no artigo 18.°-A, n.° 3 e no artigo 54.°, n.° 7» ¢ substituida por «no artigo 54.°, n.° 7»
No n.° 3, primeira frase, a mencdo «o artigo 24.°, n.° 2» ¢ substituida por o artigo 24.°, n.> 9»;

No n. 3-A, primeira frase, a mencdo «no artigo 18.°-A, n.° 3, e no artigo 54.°, n.> 7» é substituida por «no
artigo 54.°, n.° 7»;

No n.° 6, primeira frase, a mengio «do artigo 24.°, n.° 2» é substituida por «do artigo 24.°, n.> 9»

No n.° 6-A, a mencdo «do artigo 18.°-A, n.° 3, ou do artigo 54.%, n.° 7» é substituida por «do artigo 54.°, n.° 7»

29) O artigo 51.° é alterado do seguinte modo:

a)

E inserido o seguinte niimero:

«4-C.  Caso as autoridades competentes ou a ESMA pretendam designar como significativo um indice de
referéncia elaborado por um administrador que esteja inscrito no registo a que se refere o artigo 36.° em
31 de dezembro de 2025, ou caso a ESMA pretenda designar como significativo um indice de referéncia que esteja
inscrito no registo a que se refere o artigo 36.° em 31 de dezembro de 2025, as autoridades competentes ou
a ESMA, consoante o caso, devem fazé-lo até 30 de setembro de 2026.

Os administradores de indices de referéncia que, em 31 de dezembro de 2025, estejam inscritos no registo a que se
refere o artigo 36.° como autorizados, registados ou reconhecidos, ou como administradores de validagdo,
conservam esse estatuto até 30 de setembro de 2026, e:

a) Se um ou mais dos seus indices de referéncia forem significativos nos termos do artigo 24.°, n.° 1, alinea a), nio
sdo obrigados a apresentar um novo pedido de autorizacio, registo, reconhecimento ou validagdo nos termos do
artigo 24.°-A, n.° 1;

b) Se um ou mais dos seus indices de referéncia forem indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris,
indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica ou indices de referéncia de mercadorias abrangidos pelo
anexo I, ndo sdo obrigados a apresentar um novo pedido de autorizagio, registo, reconhecimento ou validacio
nos termos do artigo 34.%;

¢) Se um ou mais dos seus indices de referéncia forem designados como significativos nos termos do artigo 24.,
n.” 3 ou 6, em 30 de setembro de 2026 ou antes dessa data, ndo s3o obrigados a apresentar um novo pedido de
autorizacdo, registo, reconhecimento ou validagio nos termos do artigo 24.°-A, n.** 2 ou 3, consoante aplicavel;

&

Se nenhum dos seus indices de referéncia for significativo nos termos do artigo 24.° em 30 de setembro de 2026,
ou um indice de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, indice de referéncia da UE para a transi¢do
climética ou indice de referéncia de mercadorias abrangidos pelo anexo II, e se esses administradores solicitarem
que um ou mais dos seus indices de referéncia sejam designados como significativos nos termos do artigo 24.°,
n.° 7, até 1 de janeiro de 2027, ndo sdo obrigados a apresentar um novo pedido de autorizagio ou registo se tal
pedido conduzir a uma designagio.

Os indices de referéncia de taxas de cambio a vista elaborados por um administrador localizado num pais terceiro
podem ser utilizados para instrumentos financeiros e contratos financeiros existentes ou novos, ou para aferir
o desempenho de um fundo de investimento, até a data de entrada em vigor do ato de execucdo a que se refere
o artigo 18.°-A, n.° 3.5

Ao n.° 5 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Caso a ESMA tenha recebido, até 31 de dezembro de 2025, um pedido de reconhecimento nos termos do
artigo 32.°, n.° 5, por parte de um administrador localizado num pais terceiro que elabore um indice de referéncia
da UE alinhado com o Acordo de Paris, um indice de referéncia da UE para a transicdo climdtica ou um indice de
referéncia de mercadorias abrangido pelo anexo II, ou um pedido de validagdo nos termos do artigo 33.°, n.° 1, para
um indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris, um indice de referéncia da UE para a transi¢do
climdtica ou um indice de referéncia de mercadorias abrangido pelo anexo II elaborado por um administrador
localizado num pais terceiro, o indice de referéncia em causa pode ser utilizado para instrumentos financeiros
e contratos financeiros existentes e novos, a ndo ser que e até ao momento em que o reconhecimento do seu
administrador ou a sua validacdo sejam recusados pela ESMA.»;
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30) No artigo 53.°, é suprimido o n.° 1;
31) Ao artigo 54.°, ¢ aditado o seguinte nimero:

«8.  Até 30 de junho de 2029, a Comissdo, apds consulta da ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
um relatério no qual avalia a adequagio do ambito de aplicagdo do presente regulamento no que diz respeito aos
indices de referéncia com alegacdes sobre fatores ESG e, em especial, a divulgagdo de informagdes em matéria de
fatores ESG por parte dos administradores desses indices de referéncia. Nessa avaliacdo, a Comissdo tem em conta
a disponibilidade na Unido de indices de referéncia com alega¢des sobre fatores ESG e a aceitagio dos mesmos,
tomando em consideragdo, sempre que possivel, o custo desses indices de referéncia e o cardter evolutivo dos
indicadores ESG e dos métodos utilizados para os medir. O relatério deve incluir também uma avaliagdo da coeréncia
do contetdo das divulgacdes de informacdes a efetuar nos termos do presente regulamento com a divulgacio de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade nos termos do Regulamento (UE) 2019/2088 e com as orienta¢des
pertinentes da ESMA. Esse relatorio é acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.».

Artigo 2.°
Entrada em vigor e aplicacio
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2026.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em todos os
Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em 7 de maio de 2025.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente
R. METSOLA A. SZLAPKA
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