BB Jornal Oficial
@ da Unido Europeia

*

PT
Série L

2024/1974 18.7.2024

DECISAO DE EXECUCAO (UE, Euratom) 2024/1974 DA COMISSAO
de 12 de julho de 2024

que estabelece o quadro de reparticio dos custos relacionados com operacdes de contracio de
empréstimos e de gestdo da divida no dmbito da estratégia de financiamento diversificada

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia da Energia Atémica,

Tendo em conta Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018,
relativo as disposi¢des financeiras aplicaveis ao orgamento geral da Unido, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1296/2013,
(UE) n.° 13012013, (UE) n.° 1303/2013, (UE) n.* 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.* 1316/2013, (UE) n.* 223/2014
e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdo n.° 541/2014/UE, e revoga o Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 ('), nomeadamente
o artigo 220.°-A, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE, Euratom) 2022/2434 do Parlamento Europeu e do Conselho (?) introduziu a estratégia de
financiamento diversificada, a titulo de método de financiamento tinico para a execucio das operagdes de contragio
de empréstimos e de gestdo da divida realizadas pela Comissdo, no Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046. Salvo
em casos devidamente justificados, a estratégia de financiamento diversificada é aplicivel aos programas de
assisténcia financeira cujos atos de base tenham entrado em vigor em 9 de novembro de 2022 ou apés essa data.

(2) A Comissdo deve adotar as disposi¢des necessdrias para a execugdo da estratégia de financiamento diversificada. A
aplicagdo da estratégia de financiamento diversificada exige a ado¢do de uma série de regras destinadas a determinar
a reparticdo dos respetivos custos entre os programas de assisténcia financeira relevantes, de molde a assegurar que
todos os custos incorridos pela Unido a titulo dessa assisténcia financeira sejam imputados ao beneficidrio do
produto da contragdo de empréstimos.

(3) A metodologia de reparti¢do dos custos relacionados com a execugdo da estratégia de financiamento diversificada no
ambito do NextGenerationEU foi estabelecida [pela primeira vez] pela Decisdo de Execugdo (UE) 2021/1095 da
Comissdo (°). A Decisdo de Execugdo (UE, Euratom) 2022/2545 da Comissdo (*) alargou essas disposicdes a todas as
operagdes de contragio de empréstimos e de gestdo da divida realizadas no dmbito da estratégia de financiamento
diversificada nos termos do artigo 220.>-A do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 através de ajustamentos
especificos da metodologia de reparticdo dos custos.

(4) A obrigacgdo de cobrir custos relacionados com a assisténcia financeira deve recair sobre os beneficidrios da dita
assisténcia, em conformidade com o artigo 220.°, n.° 5, alinea ¢), do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 ¢ em
consonancia com os principios de equilibrio orgamental e de boa gestdo financeira. Todos os custos devem ser
imputados aos beneficidrios com base numa metodologia tnica de reparticio dos custos que garanta uma
reparti¢do transparente e proporcional dos mesmos.

(") JOL 193 de 30.7.2018, p. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/oj.

(* Regulamento (UE, Euratom) 20222434 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de dezembro de 2022, que altera o Regulamento
(UE, Euratom) 2018/1046 no que diz respeito a criacdo de uma estratégia de financiamento diversificada a titulo de método geral de
contragdo de empréstimos (JO L 319 de 13.12.2022, p. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2022/243 4/oj).

() Decisdo de Execugdo (UE) 2021/1095 da Comissdo, de 2 de julho de 2021, que estabelece a metodologia de afetagio de custos
relacionados com operagdes de contragio de empréstimos e de gestdo da divida no 4mbito do NextGenerationEU (JO L 236 de
5.7.2021, p. 75, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

() Decisdo de Execucdo (UE, Euratom) 2022/2545 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2022, que estabelece o quadro de reparti¢io dos
custos relacionados com operagdes de contragio de empréstimos e de gestdo da divida no ambito da estratégia de financiamento
diversificada (JO L 328 de 22.12.2022, p. 123, ELIL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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A metodologia de reparti¢do dos custos deve garantir a inexisténcia de quaisquer subvencdes cruzadas dos custos de
uma categoria de beneficidrios por outra. Os custos dos empréstimos contraidos devem ser integralmente imputados
aos beneficidrios desses empréstimos, por um lado, e, se aplicdvel, os custos do apoio ndo reembolsivel devem ser
imputados ao orcamento geral da Unido, por outro, com base nos custos reais incorridos com a angariacdo e o
desembolso da parte respetiva do produto aos diferentes beneficidrios. A metodologia deve abranger todos os
custos incorridos pela Unido no d4mbito das operacdes de contracdo de empréstimos e de gestdo da divida, incluindo
todos os custos administrativos, e permitir o cdlculo de diferentes categorias de custos para cada desembolso.

A fim de assegurar um tratamento justo e equitativo entre os beneficidrios, deve ser aplicada uma metodologia
comum e harmonizada para os custos, aplicavel a todos os tipos de desembolsos, nomeadamente os reembolsados
pelo orcamento geral da Unido e os reembolsados pelos beneficidrios. Os custos devem ser imputados aos
beneficidrios com base na quota-parte do produto recebido.

Esta metodologia de reparti¢do dos custos deve estabelecer uma distin¢do entre trés categorias de custos: o custo de
financiamento, o custo de gestdo da liquidez e os custos administrativos. O custo de financiamento resulta da taxa de
juro e de outros encargos que a Comissdo deve pagar relativamente aos diferentes instrumentos emitidos para
financiar os desembolsos em causa. Os custos de gestdo da liquidez sdo os custos incorridos em resultado de
montantes emitidos e detidos temporariamente em contas de liquidez a titulo de reservas para cobrir préximos
pagamentos. Estas despesas gerais operacionais continuas constituem uma caracteristica essencial da estratégia de
financiamento diversificada e devem ser repartidas equitativamente por todos os beneficidrios. A terceira categoria
de custos corresponde aos custos administrativos inerentes a manutenc¢do das capacidades técnicas e operacionais
para aplicar uma estratégia de financiamento diversificada, que decorrem diretamente da execucio dessa estratégia.

Se os programas de assisténcia financeira, financiados através da estratégia de financiamento diversificada, tiverem
uma duracdo e estrutura distintas das do NextGenerationEU e dos empréstimos concedidos ao abrigo do
Regulamento (UE) 2022/2463 do Parlamento Europeu e do Conselho (°), é conveniente permitir uma maior
flexibilidade alterando a metodologia de reparti¢io dos custos. A Decisdo de Execucdo (UE, Euratom) 2022/2545
estabelece que a adequagdo da metodologia de cdlculo dos custos do NextGenerationEU deve ser revista em caso de
adogdo de novos programas de assisténcia financeira com uma duragio e estrutura distintas.

A fim de proporcionar a flexibilidade desejada, a metodologia de reparticdo dos custos deve incluir o conceito de
divisdes dos programas para organizar e acompanhar a afetagio dos desembolsos e dos instrumentos de
financiamento conexos por programa. Tal permitird a atribui¢do de instrumentos de financiamento a caracteristicas
financeiras especificas do programa e proporcionard uma gestdo adaptada dos passivos através de uma escolha
calibrada de prazos de vencimento. A introducio de divisdes dos programas evitard subvengdes cruzadas dos custos
de um programa para outro.

(10) Tal deve também estar em consonancia com o quadro do sistema de governagdo estabelecido pela Decisdo de

0)

O

Execugdo (UE, Euratom) 2023/2825 da Comissdo (°), que prevé que a afetagdo de instrumentos de financiamento
entre programas deve ser determinada tendo em conta as respetivas metas em termos de prazos de vencimento e os
condicionalismos especificos dos diferentes programas.

Regulamento (UE) 2022/2463 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2022, que cria um instrumento para
prestar apoio a Ucrania em 2023 (assisténcia macrofinanceira +) (JO L 322 de 16.12.2022, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/
2022/24630j).

Decisdo de Execucdo (UE, Euratom) 20232825 da Comissdo, de 12 de dezembro de 2023, que estabelece as disposi¢des para a
administracdo e execucdo das operacdes de contracdo de empréstimos e de gestdo da divida da Unifio no ambito da estratégia de
financiamento diversificada e das operacdes de concessdo de empréstimos conexas (JO L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL http://data.
europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j).
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A meta em termos de prazo de vencimento médio e os montantes provisérios das operagdes de financiamento
devem ser indicados por programa através de decisdes relativas ao plano de financiamento adotadas nos termos do
artigo 4.° da Decisdo de Execucdo (UE, Euratom) 2023/2825 da Comissdo. As metas fixadas por programa, dentro
dos limites globais fixados pela decisdo anual de contracio de empréstimos, fornecem uma orientagdo nio
vinculativa quanto aos niveis a atingir no final do periodo de financiamento, partindo do pressuposto de que as
necessidades de financiamento permanecem inalteradas. Durante o perfodo em que é constituido um programa ou
uma divisdo temporal, o prazo de vencimento médio ponderado dos instrumentos de financiamento por programa
pode diferir do objetivo de fim de periodo. A Comissdo deve afetar instrumentos de financiamento as diferentes
divisdes ao longo dos semestres pertinentes, tendo em conta as restantes operagdes de contragdo de empréstimos
previstas para o resto do periodo de financiamento. Ao fazé-lo, a Comissdo deve assegurar, tanto quanto possivel, a
consecugdo equitativa das diferentes metas em termos de prazo de vencimento médio para cada programa de
assisténcia financeira abrangido pelo ambito de aplicagio do artigo 220.°-A do Regulamento (UE,
Euratom) 2018/1046 e de apoio ndo reembolsivel nos termos do artigo 5.° n° 1, da Decisio (UE,
Euratom) 2020/2053 do Conselho (), ao longo de todo o periodo de financiamento. Ao executar operagdes de
contragdo de empréstimos, a Comissdo deve dar prioridade a obtencdo das condi¢des mais vantajosas e considerar
como objetivo secunddrio a consecucio equitativa das respetivas metas em termos de prazo de vencimento médio
em todas as divisdes dos programas ao nivel da reparti¢do. A Comissdo deve atualizar e acompanhar regularmente a
consecugdo dessas metas.

Deve ser criada uma divisdo do programa apds a entrada em vigor de qualquer novo programa de assisténcia
financeira que deva ser financiado por operagdes executadas no ambito da estratégia de financiamento diversificada.
As divisdes dos programas devem ser especificas de um tinico beneficidrio ou de vérios beneficidrios, consoante o
ato de base de um programa permita apenas um ou varios beneficidrios da assisténcia financeira.

No caso dos programas que permitem a concessdo de assisténcia financeira a mais do que um beneficidrio, os
desembolsos e os instrumentos de financiamento conexos no dmbito da divisdo especifica dos programas devem,
por sua vez, ser objeto de divisdes temporais, para garantir que o custo de financiamento imputado ao desembolso
desse beneficidrio seja estritamente determinado pelas taxas de mercado em vigor no momento do desembolso. O
custo de financiamento ¢ estabilizado aquando do encerramento da divisdo temporal.

Nio € necessdrio que uma divisio do programa relacionada com um programa de assisténcia financeira concebida
para servir um tnico beneficidrio seja subdividida em divisdes temporais, uma vez que todos os custos se devem ao
mesmo beneficidrio.

O aditamento de divisdes dos programas ao abrigo da presente decisio ndo deve afetar a atual reparti¢do de custos
relativamente a nenhum dos programas aos quais ja se aplica a metodologia de reparticdo de custos vigente. Para o
efeito, os desembolsos efetuados antes da entrada em vigor da presente decisdo, ao abrigo do NextGenerationEU, do
Regulamento (UE) 2022/2463 e de qualquer outro programa CAM vigente antes da sua entrada em vigor, bem como
os instrumentos de financiamento jé afetados a divisdes temporais existentes por forga da Decisdo de Execugdo (UE,
Euratom) 2022/2545, devem ser agrupados numa divisdo especifica do programa anterior com divisdes temporais.
Essa divisdo do programa anterior deve incluir todas as divisdes temporais jd criadas para o financiamento desses
programas, bem como quaisquer desembolsos futuros e instrumentos de financiamento conexos relacionados com
esses programas, 0 que assegurard que a atribuicio dos custos incorridos pela Comissio com base na metodologia
de reparticdo existente ndo seja afetada pela nova abordagem.

() Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020 relativa ao sistema de recursos proprios da Unido
Europeia e que revoga a Decisdo 2014/335/UE, Euratom (JO L 424 de 15.12.2020, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/
2053/0j).
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O célculo do custo de financiamento resultante das operagdes de contragdo de empréstimos deve ser efetuado a
partir dos custos decorrentes de todas as operacdes de contragio de empréstimos numa divisdo do programa e, no
caso de um programa com vdrios beneficidrios, em qualquer divisdo temporal correspondente. Os custos devem ser
imputados aos beneficidrios de empréstimos ou, em relacio as receitas afetadas externas nos termos do artigo 3.,
n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho (¥), ao orgamento geral da Unido em igualdade de condicdes
quando sdo atribuidos aos beneficidrios de uma mesmo divisdo. Este método em que os custos sdo determinados ao
longo da duracdo de um programa ou divisio temporal evita qualquer arbitrariedade num determinado momento
que caracteriza o método tradicional de empréstimos reciprocos, em que os custos de um beneficidrio especifico
refletiam as condi¢bes que podiam ser obtidas no dia especifico da contragdo do empréstimo.

Uma divisio do programa deve estar ativa durante todo o periodo em que sdo efetuados os desembolsos de um
programa especifico. Numa divisdo de um programa com virios beneficidrios, deve existir apenas uma divisio
temporal ativa num dado momento. Regra geral, as divisdes temporais, quando criadas, devem decorrer durante um
semestre com inicio em 1 de janeiro ou em 1 de julho. Para a divisdo de um programa anterior, a primeira divisio
temporal deve abranger o perfodo compreendido entre 1 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2021, refletindo o
calenddrio do lancamento das operagdes de financiamento do NextGenerationEU. Regra geral, a primeira divisio
temporal de um dado programa deve ser criada no periodo em que é efetuado o primeiro desembolso. Qualquer
divisdo temporal ou do programa deve permanecer ativa até que o montante do financiamento a longo prazo que
lhe seja afetado corresponda ao montante dos desembolsos. No entanto, em caso de desfasamento no final do
semestre, a divisdo temporal deve permanecer ativa até que haja correspondéncia entre o montante do desembolso
e o do financiamento a longo prazo. Nesse caso, deve ser possivel continuar a afetar temporariamente os
desembolsos a divisdo temporal ativa, atribuindo simultaneamente instrumentos de financiamento a divisdo
temporal seguinte.

Embora o custo de financiamento possa variar durante o periodo em que uma divisio do programa ou, se for caso
disso, uma divisdo temporal, estd ativa em virtude de diferengas nas condicdes de financiamento que escapam ao
controlo da Comissdo, esta tltima deve gerir as operagdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida de
molde a assegurar que cada divisio do programa e, quando aplicével, cada divisdo temporal atinja a respetiva meta
em termos de prazo de vencimento em grau compardvel, dando sempre prioridade a obtencio das condi¢des mais
vantajosas em todos 0s programas.

A estratégia de financiamento da Comissdo permite uma melhor gestdo do risco de taxa de juro e de outros riscos
financeiros. Apesar da expectativa de as taxas de juro cobradas aos beneficidrios de empréstimos serem estaveis,
poderd ser necessario proceder a um recélculo periddico e marginal dessas taxas quando os instrumentos de
financiamento de longo prazo que vencem precisarem de ser substituidos. Caso necessdrio, a Comissdo reforcard a
sua capacidade de utilizar derivados, tais como swaps, para gerir eventuais riscos residuais de taxa de juro e propor
aos beneficidrios a possibilidade de contrair empréstimos a taxas de juro fixas. Os custos deste mecanismo de taxas
de juro fixas devem ser plena e exclusivamente suportados pelos beneficidrios que recorrem a esta possibilidade.

Os montantes dos desembolsos numa divisio do programa ou, se for caso disso, numa divisio temporal devem ser
equivalentes a0 montante dos instrumentos de financiamento de longo prazo afetados a essa divisio do programa
ou divisdo temporal especifica. Na maioria dos casos, em relacdo as divisdes de programas com virios beneficidrios,
os desembolsos do produto devem ocorrer na mesma divisio temporal que a emissio dos instrumentos de
financiamento de longo prazo utilizados para angariar esse produto e ser igualmente afetados a essa mesma divisdo
temporal. Contudo, atrasos imprevistos nos desembolsos podem resultar em situagdes em que jd se procedeu a
angariacdo do produto do financiamento de longo prazo, embora nio seja possivel desembolsi-lo conforme
previsto inicialmente. Esta possibilidade deve ser tida em conta na afetagdo dos desembolsos as diferentes divisdes
temporais.

Afigura-se conveniente prever também a possibilidade de antecipar, na divisio temporal anterior, as eventuais
necessidades de desembolso imediatamente no inicio da divisio temporal seguinte. A fim de ter em conta essas
situagdes e de assegurar o financiamento em condi¢des vantajosas, deve ser possivel afetar instrumentos de
financiamento de longo prazo a divisdo temporal seguinte.

(*) Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, que cria um Instrumento de Recuperagdo da Unido Europeia

para apoiar a recuperagdo na sequéncia da crise da COVID-19 (JO L 433 [ de 22.12.2020, p. 23, ELL http://data.europa.eu/elifreg/
2020/2094/0j).
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A capacidade de gerir a liquidez das operacdes de financiamento mediante o recurso a contracdo de empréstimos de
curto prazo e a reservas de tesouraria para fins prudenciais é uma caracteristica central e determinante de uma
estratégia de financiamento diversificada. Esta gestdo da liquidez deve permitir a Comissdo satisfazer todas as
necessidades de pagamento e adaptar a emissdo as condi¢bes de mercado. Afigura-se conveniente estabelecer
métodos de célculo dos custos relacionados com a gestdo da liquidez conforme mencionado nos artigos 6.° e 8.° da
Decisio de Execugdo (UE, Euratom) 2023/2825. Estes devem incluir os custos decorrentes da emissdo de
instrumentos de financiamento de curto prazo, da deten¢do tempordria de uma parte do produto numa conta de
liquidez a fim de garantir a capacidade de realizar todos os pagamentos mediante pedido, e da gestdo do risco da
taxa de juro e de outros riscos financeiros. Os custos incorridos com a recompra efou deten¢io de obrigagdes
proprias para efeitos de gestdo da liquidez devem também ser considerados custos de gestdo da liquidez. A presente
decisdo deve estabelecer a base de cdlculo destes custos de liquidez e imputd-los, de forma justa e equitativa, a todos
os beneficidrios do produto durante o ano em causa.

As operacdes de gestio da liquidez devem ajudar a minimizar os custos de gestdo da liquidez eventualmente
incorridos com reservas de tesouraria para fins prudenciais. A remuneracdo do investimento das deten¢des de
liquidez, resultantes de operagdes, garantidas ou ndo, no mercado monetdrio, deve englobar os juros didrios de cada
operagdo e uma potencial comissio de negociagio ou dgio/desdgio. A remuneragio do investimento destas
operacdes deve corresponder a soma dos custos de emissido e detengdo dessa liquidez e a eventual remuneragdo do
investimento dessas detencdes deve ser imputada trimestralmente aos desembolsos em divida numa base
proporcional.

Desembolsos superiores ao montante dos instrumentos de financiamento de longo prazo afetado a respetiva divisdo
do programa ou, se for caso disso, divisio temporal ou o pagamento de juros mais elevados podem resultar num
défice de liquidez no ambito dessa divisio. Desembolsos inferiores a0 montante dos instrumentos de financiamento
de longo prazo afetado a respetiva divisdo do programa ou, se for caso disso, divisdo temporal ou os reembolsos
recebidos podem resultar num excedente de liquidez. A compensacio destes défices ou excedentes de liquidez
constitui um requisito inevitdvel da execugdo da estratégia de financiamento diversificada. Estes custos ndo devem
ser suportados pelas respetivas divisdes, devendo ser isolados e geridos a titulo de despesas gerais especificas de
gestdo da liquidez. A presente decisdo deve criar um mecanismo para separar os custos decorrentes de défices ou de
excedentes de liquidez, que permita a sua absor¢do pelo programa geral de financiamento sob a forma de custos de
gestdo da liquidez. A Comissdo deve utilizar a divisdo de gestio da liquidez para nivelar quaisquer saldos de
tesouraria positivos ou negativos nas divisdes dos programas com um tnico beneficidrio ou nas divisdes temporais
com vdrios beneficidrios para o montante total de desembolsos.

A execugdo da estratégia de financiamento diversificada exige a aquisicio de novas capacidades necessarias para
obter o acesso mais vantajoso aos mercados de capitais e garantir a manutencdo dessa infraestrutura de forma
continua e eficaz. Tal inclui os custos necessdrios para manter contas de liquidez, adquirir capacidade de realizar
leildes de instrumentos financeiros de curto prazo da UE e obrigagdes e implementar novas capacidades internas de
tratamento de dados. Os custos que resultam diretamente da execugdo de operacdes de contragdo de empréstimos e
de desembolso devem ser tratados como despesas gerais, estabelecendo-se uma distingdo entre os custos
relacionados com a criagdo e com a manutencdo da infraestrutura de pagamento e de contragdo de empréstimos.
Estes custos devem fazer parte do custo de servico das despesas gerais administrativas.

O custo de servico das despesas gerais administrativas combina todos os custos administrativos incorridos
diretamente na execugdo da estratégia de financiamento diversificada. Estes custos podem ocorrer quer a titulo de
custos de estabelecimento, relacionados com custos pontuais de refor¢o das capacidades operacionais, quer a titulo
de custos recorrentes, que s3o custos inevitaveis diretamente atribuiveis as operagdes de contragdo de empréstimos
e de gestdo da divida no ambito da estratégia de financiamento diversificada e que ocorrem ao longo do tempo.
Enquanto os custos recorrentes correspondem aos custos anuais periddicos atribuidos aos desembolsos realizados
num determinado exercicio, os custos de estabelecimento devem ser imputados a titulo de encargos pontuais.

Os custos relacionados com a criagdo e o reforco das capacidades para realizar estas operacdes tém vindo a ser
incorridos desde 2021 e ja foram imputados aos beneficidrios dos programas de apoio financeiro no ambito do
NextGenerationEU, por meio de uma despesa geral especifica relativa aos custos de estabelecimento. Por
conseguinte, os beneficidrios de outros programas de assisténcia financeira abrangidos pelo ambito de aplicagio do
artigo 220.°-A do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 ndo devem suportar os custos relacionados com este
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reforco prévio das capacidades, mas somente as despesas futuras relacionadas com a manutencdo desta
infraestrutura ou com o seu desenvolvimento. A quota-parte dos custos administrativos dos programas de
assisténcia financeira abrangidos pelo 4mbito de aplicagdo do artigo 220.-A do Regulamento (UE,
Euratom) 2018/1046, distintos do NextGenerationEU, deve ser determinada pela quota-parte do programa no
produto angariado através da estratégia de financiamento diversificada durante o ano em que foram incorridos os
custos administrativos em causa.

(28)  Os custos administrativos incluidos no custo de servico das despesas gerais administrativas devem limitar-se a uma
lista exaustiva de custos elegiveis, diretamente relacionados com a estratégia de financiamento diversificada. As
despesas contratuais associadas ao recrutamento de consultores externos fazem parte da lista de despesas
administrativas elegiveis na sequéncia dos acordos concluidos no 4mbito do or¢amento anual de 2023. A extensdo
da lista de despesas administrativas elegiveis foi comunicada as autoridades dos Estados-Membros antes da adogdo
da presente decisdo. O custo agregado de servico das despesas gerais administrativas representa uma parte muito
limitada dos custos agregados das operacdes da estratégia de financiamento diversificada.

(29) O processo de faturacdo ex post visa garantir a cobranga dos custos durante o ano seguinte e até que as operagdes de
contragdo de empréstimos, de gestdo da divida e de pagamento no 4mbito da estratégia de financiamento
diversificada deixem de gerar custos.

(30) Excecionalmente, a Unido pode suportar os encargos com os juros e os custos administrativos relacionados com a
contracdo e a concessdo de empréstimos, tais como os empréstimos de assisténcia financeira a Ucrania concedidos
ao abrigo do Regulamento (UE) 2022/2463 e do Regulamento (UE) 2024/792 do Parlamento Europeu e do
Conselho (°). Nos termos do Regulamento (UE) 2022/2463, os recursos necessarios devem ser disponibilizados por
meio das contribuicbes dos Estados-Membros, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 1, do referido regulamento,
na medida em que esses custos ndo sejam cobertos por outros meios. Nesse caso, a faturagdo de custos deve estar
em consondncia com a faturacio dos custos relativamente aos desembolsos efetuados a titulo de receitas afetadas
externas nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094, e ser agrupada por trimestre.

(31) A Comissdo deve emitir uma notificagdo de confirmagio relativa a cada desembolso, incluindo a respeito do apoio
ndo reembolsdvel na ace¢do do artigo 2.°, n.° 2, alineas a) e c), do Regulamento (UE) 2020/2094, do apoio
reembolsdvel aos Estados-Membros, na acegdo do artigo 2.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) 2020/2094, e dos
empréstimos a um Estado-Membro ou pais terceiro ao abrigo de programas de assisténcia financeira abrangidos pelo
ambito de aplicacio do artigo 220.°-A do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046.

(32) Os empréstimos concedidos no dmbito da estratégia de financiamento diversificada devem ser executados com base
em condi¢des financeiras harmonizadas (perfil de vencimento e de reembolso) relativamente a cada desembolso
pertencente a0 mesmo programa de assisténcia, sob reserva da sua compatibilidade com a estratégia de
financiamento diversificada. Relativamente ao apoio ndo reembolsédvel, a notificagdo de confirmagdo deve ser o
principal elemento que permite determinar estas condi¢des financeiras para o orcamento geral da Unido. A
notificagio de confirmagdo visa determinar o pedido sobre as despesas com base nas suas condi¢des financeiras.
Estas condi¢des devem incluir a data de desembolso, o montante do apoio financeiro, a data de pagamento dos
custos de financiamento e a data de vencimento. A notificagdo de confirmacio constitui a base essencial subjacente
ao planeamento orgamental, aos circuitos financeiros e a contabilizacio do apoio ndo reembolsavel por parte da UE.

(33) Os acordos de empréstimo devem remeter para a presente decisdo como o método de cdlculo e de imputagdo dos
custos dos empréstimos.

(34) A presente decisdo deve aplicar-se a todas as operagdes de contracdo de empréstimos e a todos os desembolsos
ocorridos no 4mbito do programa NextGenerationEU, incluindo aqueles que tiveram lugar da sua entrada em vigor.

(35) Dada a necessidade urgente de prestar assisténcia financeira a Ucrdnia da forma mais adequada e vantajosa possivel
em julho de 2024, ao abrigo do Mecanismo para a Ucrania, entre outras prioridades politicas, a presente decisio
deve entrar em vigor com cardter de urgéncia,

(®) Regulamento (UE) 2024/792 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de fevereiro de 2024, relativo a criagdo do Mecanismo para

a Ucrania (JO L, 2024/792, 29.2.2024, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024[792/0j).
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ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

CAPITULO 1

Objeto, definicdes e regras gerais

Artigo 1.°

Objeto, ambito de aplicacio e principio geral

1. A presente decisdo estabelece uma metodologia tinica e harmonizada para a reparti¢do dos custos decorrentes das
operacdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida realizadas no dmbito de programas de assisténcia financeira
abrangidos pelo dmbito de aplicacio do artigo 220.°-A do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046, bem como do apoio
ndo reembolsavel nos termos do artigo 5.°, n.° 1, da Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053 («programas CAMD).

2. A aplicacdo da metodologia de reparti¢do dos custos ¢ orientada pelos principios da equidade e da igualdade de
tratamento, que garantem que a reparticdo desses custos se baseia na quota-parte do apoio recebido.

Artigo 2.°
Definicdes
Para efeitos da presente decisio, entende-se por:
1)  «Beneficidrio», um Estado-Membro ou um pais terceiro que seja parte num acordo de empréstimo ao abrigo de um

programa CAM, ou o or¢amento geral da Unido para o apoio ndo reembolsdvel nos termos do artigo 5.°, n.° 1, da
Decisio (UE, Euratom) 2020/2053;

2)  «Desembolso», a transferéncia do produto obtido através de operagdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da
divida para financiar o apoio reembolsivel ou ndo reembolsavel concedido a um beneficidrio;

3) «nstrumentos de financiamento», obrigacdes, certificados, papel comercial, instrumentos financeiros de curto prazo
da UE ou quaisquer outras operagdes financeiras adequadas de curto e/ou longo prazo no dmbito da estratégia de
financiamento diversificada;

4)  «Periodo de juros», um periodo de doze (12) meses, ou outro periodo que possa ser especificado na notificagio de
confirmacdo, a partir da data de desembolso ou da data anterior de pagamento de juros;

5)  «Gestdo da liquidez», a gestdo de fluxos de caixa relacionados com instrumentos de financiamento e desembolsos;

6)  «Acordo de empréstimo», um acordo de apoio sob a forma de empréstimos celebrado entre a Unido Europeia,
representada pela Comissdo, e um beneficidrio no 4mbito de um programa CAM;

7)  «Operagdes de contragdo de empréstimos», as operagdes referidas no artigo 2.°, ponto 1, da Decisdo de Execugdo
(UE, Euratom) 2023/2825;

8)  «Operagdes de gestdo da divida», as operagdes referidas no artigo 2.°, ponto 2, da Decisio de Execugdo (UE,
Euratom) 2023/2825;

9)  «Operagdes de gestdo da liquidez», as operagdes referidas no artigo 2.°, ponto 3, da Decisdo de Execucdo (UE,
Euratom) 2023/2825;

10) «Financiamento de curto prazo», o financiamento referido no artigo 2.°, ponto 16, da Decisdo de Execugdo (UE,
Euratom) 2023/2825;

11) «Financiamento de longo prazo», o financiamento referido no artigo 2.°, ponto 15, da Decisio de Execugdo (UE,
Euratom) 2023/2825;

12)  «Programa com um beneficidrio Gnico», um programa CAM cujo ato de base permite o desembolso de empréstimos
ou subvencoes a um beneficidrio;
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13)  «Programa com vdrios beneficidrios», um programa CAM cujo ato de base permite o desembolso de empréstimos ou
subvengdes a mais do que um beneficidrio;

14)  «Programa NextGenerationEU» ou «NextGenerationEU», um programa financiado ao abrigo do artigo 2.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) 2020/2094, na medida em que aplique as medidas referidas no artigo 1.°, n.° 2, do referido
regulamento;

15) «Empréstimos do Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia» («empréstimos do ambito do MRR»), o apoio sob a forma
de empréstimos ao abrigo do artigo 14.° do Regulamento (UE) 2021241 do Parlamento Europeu e do Conselho (*%);

16)  «Mecanismo para a Ucrdnia», 0 mecanismo criado pelo Regulamento (UE) 2024/792 para prestar apoio a Ucrania no
periodo de 2024 a 2027;

17)  «AMF+», o instrumento criado pelo Regulamento (UE) 2022/2463 para prestar apoio a Ucrdnia em 2023.

Artigo 3.°
Tipos de custos
Séo estabelecidas as seguintes categorias de custos:
a) Custo de financiamento;

b) Custo de gestdo da liquidez;

0) Custo de servico das despesas gerais administrativas.

CAPITULO 2

Custo de financiamento e custo de gestdo da liquidez

Secgdo 1

Divisdes

Artigo 4.°

Constituicio das divisdes dos programas e das divisdes temporais

1. Uma divisio do programa deve abranger um programa CAM. Deve ser constituida apds a entrada em vigor de cada
programa CAM.
2. Cada divisio do programa para um programa com varios beneficidrios inclui igualmente divisdes temporais. Uma

divisdo temporal deve abarcar um semestre, com inicio em 1 de janeiro ou em 1 de julho. Quando um novo programa
CAM entra em vigor, a primeira divisio temporal recai no semestre em que ¢ efetuado o primeiro desembolso e termina
em 30 de junho ou 31 de dezembro. Para cada divisio do programa, sé deve estar ativa uma divisio temporal, em
qualquer momento, com excegdo da derrogagdo prevista no artigo 5.°, n.° 6, da presente decisio.

3. Qualquer divisdo temporal deve permanecer ativa até que o montante dos desembolsos da assisténcia financeira
atinja o montante dos correspondentes instrumentos de financiamento de longo prazo que lhe sdo afetados.

4. Asdivisdes dos programas para os programas com um beneficidrio tinico ndo incluem divisdes temporais.

5. As divisdes dos programas devem permanecer ativas até que o montante global dos desembolsos da assisténcia
financeira atinja o montante global dos correspondentes instrumentos de financiamento de longo prazo que lhe sdo
afetados.

(") Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que cria 0o Mecanismo de
Recuperacdo e Resiliéncia (JO L 57 de 18.2.2021, p. 17, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/241/o0j).
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Artigo 5.°

Afetacio dos instrumentos de financiamento e desembolsos as divisdes dos programas e as divisdes temporais

1. Os desembolsos no dmbito de um determinado programa CAM, bem como os instrumentos de financiamento
conexos que lhe sdo afetados, sdo atribuidos a divisio do programa criada para esse programa CAM. Os desembolsos no
ambito de um determinado programa com vérios beneficidrios, bem como os instrumentos de financiamento conexos, sio
afetados a divisdo temporal que estd ativa no momento em que o desembolso é efetuado.

2. Um desembolso mantém-se afetado a mesma divisio do programa ou divisio temporal em relagdo a qualquer
montante em divida que ainda ndo tenha sido reembolsado.

3. Os instrumentos de financiamento de longo prazo que ndo aqueles referidos no n.° 7 devem ser afetados as divisdes
dos programas e, se for caso disso, as divisdes temporais ativas no momento da conclusio da operagdo de contragio de
empréstimos que se encontra na origem dos mesmos.

4. No entanto, os instrumentos de financiamento mobilizados com vista a financiar um desembolso na divisdo
temporal seguinte podem ser afetados a essa divisdo temporal.

5. Se o montante de desembolsos no final do semestre de uma divisdo temporal exceder o montante dos instrumentos
de financiamento de longo prazo, os instrumentos de financiamento de longo prazo gerados a partir das operagdes de
contragdo de empréstimos concluidas apés o final do semestre da divisio temporal devem ser afetados a essa divisdo
temporal até que o montante de instrumentos de financiamento de longo prazo atinja o0 montante dos desembolsos dessa
divisdo temporal.

6. A afetagdo de instrumentos de financiamento de longo prazo a uma divisdo do programa ou a uma divisdo temporal
deve ocorrer no momento em que a operagdo ¢ executada, assegurando simultaneamente, na melhor medida possivel, a
consecugdo equitativa das diferentes metas em termos de prazo de vencimento médio para cada programa CAM durante o
periodo de financiamento em curso e tendo em conta os seguintes fatores:

a) Os montantes agregados e a meta em termos de prazo de vencimento médio previstos no dmbito da estratégia de
financiamento diversificada, tal como estabelecido nas decisdes adotadas nos termos do artigo 4.° da Decisdo de
Execucio (UE, Euratom) 2023/2825;

b)  Quaisquer requisitos decorrentes dos atos de base subjacentes e, em especial, os limites madximos de prazo de
vencimento médio de cada programa CAM e o montante maximo dos passivos que o or¢amento geral da Unido
estd em condi¢des de autorizar num determinado ano ao abrigo desse programa CAM,;

0) Os prazos de vencimento do empréstimo estabelecidos nos acordos de empréstimo celebrados entre a Unido,
representada pela Comisséo, e o beneficidrio;

d) Qualquer atualizacdo significativa do planeamento de financiamento ou desembolso constante de uma decisdo nos
termos do artigo 4.° da Decisdo de Execucdo (UE, Euratom) 2023/2825.

7. Qualquer instrumento de financiamento de longo prazo mantém-se afetado, no todo ou em parte, & mesma divisio
do programa ou divisdo temporal em relagdo a qualquer montante em divida que ainda ndo tenha sido reembolsado.

8. Em derrogagdo do n.° 1, caso o montante nocional dos instrumentos de financiamento de longo prazo afetados a
uma divisdo temporal anterior da mesma divisdo do programa exceda o montante dos desembolsos afetados a essa divisdo
em conformidade com aquele niimero, os desembolsos devem continuar a ser afetados a essa divisdo temporal, que, por
conseguinte, permanecerd ativa, até que o montante dos desembolsos efetuados atinja o montante dos instrumentos de
financiamento de longo prazo.

9. Os instrumentos de financiamento de longo prazo que substituem os instrumentos de financiamento de longo prazo
que vencem devem ser afetados a mesma divisdo do programa ou divisdo temporal. Aplica-se o disposto no artigo 7.° em
caso de desfasamento entre a data de vencimento do instrumento de longo prazo que vence e a data de empréstimo do
instrumento de longo prazo que o substitui.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj



PT JO L de 18.7.2024

Artigo 6.°

Divisdo de gestdo da liquidez

1. Adivisio de gestdo da liquidez deve estar ativa até ao reembolso integral das operagdes de contragdo de empréstimos
autorizadas no ambito dos programas CAM.

2. Os instrumentos de financiamento de curto prazo, as operagdes de gestdo da liquidez e as operagdes de gestdo da
divida, bem como os custos dai decorrentes, devem ser afetados a divisio de gestdo da liquidez.

Artigo 7.°

Nivelagio dos saldos de liquidez

1. O nivel das detengdes de liquidez numa divisdo do programa e numa divisio temporal deve ser calculado numa base
didria, correspondendo a diferenca entre as entradas e as saidas, conforme estabelecido na etapa 3 do ponto 1 do anexo.

2. Qualquer montante positivo a que se refere o n.° 1 (cexcedente de liquidez») deve ser afetado diariamente a divisdo de
gestdo da liquidez a partir da respetiva divisio do programa ou divisdo temporal, conforme estabelecido na etapa 4 do
ponto 1 do anexo, ao custo de financiamento da divisio do programa ou divisdo temporal correspondente nesse dia.

3. Qualquer montante correspondente ao montante negativo a que se refere o n.° 1 («défice de liquidez») deve ser
retirado diariamente da divisdo de gestdo da liquidez e atribuido a respetiva divisdo do programa ou divisio temporal,
conforme estabelecido na etapa 6 do ponto 1 do anexo, ao custo de financiamento da divisio de gestdo da liquidez nesse
dia, incluindo todas as transferéncias descritas no n.° 2.

Secgdo 2

Cédlculo dos custos de financiamento e dos custos de gestdo da liquidez

Artigo 8.°

Cilculo do custo do financiamento de divisdes dos programas e de divisdes temporais

1. Os custos de financiamento de todas as divisdes dos programas e divisdes temporais devem ser calculados numa
base didria.

2. O custo de financiamento de um instrumento de financiamento deve englobar os juros didrios de cada instrumento
de financiamento e um dgio/desdgio potencial com base no prego de emissdo global.

3. O custo didrio de financiamento de uma divisdo do programa ou divisio temporal deve englobar o custo didrio de
financiamento dos instrumentos de financiamento afetados a essa divisio do programa ou divisio temporal, apds a
aplicagdo do disposto no artigo 7.°,n.* 2 e 3.

Artigo 9.°

Célculo do custo de gestio da liquidez

1. O custo de gestdo da liquidez corresponde a soma do custo de detengdo na divisdo de gestdo da liquidez, conforme
estabelecido no ponto 2 do anexo.

2. O custo de detencdo equivale a diferenca entre os juros acumulados sobre os instrumentos de financiamento
correspondentes da divisio de gestdo da liquidez, os custos e remuneragdes resultantes da nivelagio dos eventuais
excedentes ou défices de liquidez a que se refere o artigo 7.°, n.* 2 e 3, e a remuneracdo do investimento gerada pelas
detencdes de liquidez.

3. Aremuneragio do investimento das detengdes de liquidez deve incluir quaisquer custos conexos do investimento.
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4. Os custos de gestdo da liquidez devem ser calculados numa base didria.

Artigo 10.°

Repartigio dos custos de gestio da liquidez

1. O célculo dos custos de gestdo da liquidez corresponde & soma dos custos didrios de gestdo da liquidez durante um
trimestre. Estes custos devem ser imputados a cada desembolso numa base proporcional & quota-parte do desembolso em
relacio ao montante total em divida dos desembolsos no final do trimestre.

Artigo 11.°

Atribuigdo do custo de financiamento a um desembolso

1. Os desembolsos na mesma divisdo do programa ou divisdo temporal devem suportar o mesmo custo médio didrio
do financiamento até ao respetivo reembolso.

2. Para cada desembolso em divida, o custo didrio de financiamento deve ser calculado multiplicando o custo total de
financiamento da divisdo do programa ou divisdo temporal apds a aplicagdo do disposto no artigo 7.°, n.* 2 e 3, pelo
montante do desembolso dividido entre os montantes totais em divida dos desembolsos da divisdo do programa a qual o
desembolso estd afetado.

CAPITULO 3

Custo de servigo das despesas gerais administrativas

Artigo 12.°

Custo de servico das despesas gerais administrativas

O custo de servico das despesas gerais administrativas deve incluir custos administrativos recorrentes para os beneficidrios.
Deve ainda incluir os custos de estabelecimento dos empréstimos do 4mbito do MRR, dentro dos limites indicados no
artigo 14.° e no artigo 21.°, n.° 5. O custo de servico das despesas gerais administrativas deve ser calculado em
conformidade com o ponto 3 do anexo.

Artigo 13.°

Custos administrativos recorrentes

1. Os custos administrativos recorrentes devem incluir todos os custos incorridos pela Comissdo na execugdo das
operagdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida, designadamente: despesas juridicas, tais como as incorridas
com aconselhamento e pareceres juridicos, comissdes de gestdo da divida e da liquidez, custos de gestdo de contas e de
gestdo de pagamentos, custos de auditoria externa, encargos de manutengdo das plataformas de leildes, honordrios das
agéncias de notagdo, despesas associadas a cotagdo, impostos, taxas de registo, encargos suportados nos dominios da
publicacdo e liquidacdo, tecnologias da informagio, realizagio de estudos de mercado, comissdes de consultoria e outras
despesas relacionadas com as relacdes com os investidores e ferramentas de gestdo, bem como despesas de recrutamento e
formacdo de agentes contratuais tendo em vista a execu¢do da estratégia de financiamento diversificada.

2. Na medida em que esses custos sio comuns as operagdes de contracdo de empréstimos executadas para outros
programas de assisténcia financeira, os custos incluidos no cilculo devem ser calculados com base na parte proporcional
afetada a operacdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida atribuidas a esse programa CAM no ano civil em
causa.

3. Os custos administrativos recorrentes devem ser calculados para cada desembolso recebido no quadro de cada
acordo de empréstimo, numa base proporcional ao desembolso do montante total em divida dos desembolsos efetuados
ao abrigo de diferentes programas CAM no final do ano civil.
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Artigo 14.°

Custos de estabelecimento dos empréstimos do 4mbito do MRR

1. Os custos de estabelecimento dos empréstimos do ambito do MRR devem incluir todos os custos incorridos pela
Comissdo para reforcar a capacidade de realizar operacdes de contracdo de empréstimos, de gestdo da divida e de gestdo de
pagamentos no Aambito do NextGenerationEU. Incluem os custos relacionados com a abertura de contas
NextGenerationEU, a instituicio de uma plataforma de leildes, a criagdo de um instrumento de gestdo dos investidores,
outros custos associados as tecnologias da informagio, bem como encargos relacionados com a realiza¢io de estudos de
mercado e a consultoria.

2. Os Estados-Membros que assinam acordos de empréstimo do 4mbito do MRR devem suportar 48 % desses custos
totais de estabelecimento.

3. Em 2021, 2022 e 2023, os Estados-Membros pagam os custos de estabelecimento referidos no n.° 1 numa base
proporcional do montante do empréstimo correspondente ao abrigo do acordo de empréstimo do dmbito do MRR
assinado em relagdo ao montante total dos empréstimos abrangidos por todos os acordos de empréstimo do dmbito do
MRR assinados, tal como estabelecido no ponto 3, n.° 2, subalineas i) e ii), do anexo.

4. Até 30 de junho de 2024, quaisquer custos de estabelecimento ndo afetados aos Estados-Membros que assinaram
acordos de empréstimo do dmbito do MRR devem ser afetados proporcionalmente ao montante dos empréstimos
assinados ao abrigo de cada acordo de empréstimo do ambito do MRR em relagio ao montante total dos empréstimos
abrangidos por todos os acordos de empréstimo do 4mbito do MRR assinados até 31 de dezembro de 2023, conforme
estabelecido no ponto 3, n.° 2, subalinea iii), do anexo.

5. Deixardo de ser devidos quaisquer custos adicionais de estabelecimento das operagdes de contragdo de empréstimos
ap6s o final de 2023 ou estes deixardo de ser afetados aos programas CAM, a menos que sejam abrangidos pelo dmbito de
aplicagdo do artigo 5.°, n.° 1, da Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053.

CAPITULO 4

Faturagdo

Artigo 15.°

Notificacio de confirmacio

1. Em relagio a cada desembolso, a Comissdo deve emitir uma notificacio de confirmagdo que indica as condicdes
subjacentes ao pedido sobre as despesas.

2. A notificacdo de confirmagio deve determinar as condi¢des de pagamento do custo de financiamento e de
reembolso do capital a cargo do orcamento geral da Unido por forca do artigo 5.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, da Decisdo
(UE, Euratom) 2020/2053, no que diz respeito ao apoio ndo reembolsdvel, e a cargo dos beneficidrios para os acordos de

empréstimo.
3. A notificacdo de confirmacio deve incluir os seguintes elementos:
a) O montante do desembolso;

b) A data de vencimento;
0 O calenddrio de reembolso;
d) A afetacdo do desembolso a uma divisdo temporal;

e) O periodo de juros que indica a data de pagamento.

4. A notificacdo de confirmacdo dos empréstimos deve conter igualmente elementos adicionais que figuram nos
acordos de empréstimo.
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Artigo 16.°

Faturagdo dos custos de financiamento

1. O custo de financiamento deve ser calculado, em relagio a cada desembolso, no final do periodo de juros
determinado na notificagio de confirmacio.

2. A faturagio deve ocorrer no final do periodo de juros descrito na notificagdo de confirmacio. Em relagio aos
desembolsos em que o orcamento geral da Unido é responsdvel pelos seus custos ou pelo reembolso do capital, tais como
desembolsos a titulo de receitas afetadas externas nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094 ¢ os
desembolsos ao abrigo do instrumento AMF+, no caso de a Ucrania solicitar a subvengdo dos custos conexos, e aos
desembolsos de empréstimos ao abrigo do Mecanismo para a Ucrania, as faturas podem ser agrupadas por trimestre ou
numa fatura anual que abranja os quatro trimestres do ano.

Artigo 17.°

Faturacdo do custo de gestdo da liquidez

O custo de gestdo da liquidez deve ser faturado no inicio de cada ano civil em relacio aos custos incorridos durante o ano
civil anterior.

Artigo 18.°

Faturagdo do custo de servico das despesas gerais administrativas

1. Os beneficidrios dos empréstimos devem receber no inicio de cada ano civil a fatura relativa ao custo de servico das
despesas gerais administrativas incorridas durante o ano civil anterior.

2. Os pagamentos efetuados pelos beneficidrios a titulo dos custos de servico devem constituir receitas afetadas
internas na acegdo do artigo 21.°, n.° 3, alinea a), do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046.

Artigo 19.°
Revogacao
1. Erevogada a Decisio de Execucio (UE, Euratom) 2022/2545.

2. Asreferéncias a decisio revogada devem entender-se como referéncias a presente decisio e devem ser lidas de acordo
com o quadro de correspondéncia constante do anexo II.

Artigo 20.°

Disposicdes transitorias e finais

1. A presente decisdo estabelece uma divisio para o programa anterior com divisdes temporais. A referida divisio do
programa anterior é constituida por todos os desembolsos imputados a divisdes temporais antes da entrada em vigor da
presente decisdo, bem como pelos instrumentos de financiamento conexos que lhes estio afetados, ao abrigo do
NextGenerationEU, do Regulamento (UE) 2022/2463 e de qualquer outro programa CAM em vigor antes de 19 de julho
de 2024.

2. Os desembolsos ao abrigo do NextGenerationEU efetuados a partir de 19 de julho de 2024 e os instrumentos de
financiamento conexos devem ser afetados a divisdo do programa anterior e as respetivas divisdes temporais.

3. A primeira divisio temporal da divisdo do programa anterior deve manter-se com um perfodo de constitui¢do de
sete meses, de 1 de junho de 2021 a 31 de dezembro de 2021. Sem prejuizo do disposto no artigo 4.°, n.° 1, sdo criadas
novas divisdes de programas para os programas CAM cujo ato de base tenha entrado em vigor no periodo compreendido
entre 1 de janeiro de 2024 e 19 de julho de 2024.
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4. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, os desembolsos ao abrigo desses programas CAM efetuados a partir de
19 de julho de 2024 e os instrumentos de financiamento que lhes estdo afetados sdo imputados a respetiva nova divisdo
do programa e, se for caso disso, as divisdes temporais.
5. Sem prejuizo do disposto no artigo 14.°, os custos de estabelecimento dos empréstimos do dmbito do MRR
continuam a ser devidos pelos respetivos beneficidrios.

Artigo 21.°

Entrada em vigor

A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 12 de julho de 2024.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO 1

Para efeitos das formulas estabelecidas no presente anexo, utiliza-se «D» para designar, de forma indiferente, divisdo do
programa ou divisdo temporal, uma vez que os custos imputados a uma ou outra seguem a mesma metodologia de
nivelacio.

1. Célculo do custo de financiamento

O custo de financiamento ¢é calculado com base nas seguintes etapas:

Etapa 1: Célculo dos custos totais didrios de um instrumento de financiamento especifico numa divisdo do programa ou
divisdo temporal ou na divisdo de gestdo da liquidez

Os acréscimos didrios sdo calculados da seguinte forma:
ACCjijrios = (montante nocional : 100)xcupdox (1 : dias por ano)

Os anos bissextos sdo integrados no cdlculo dos acréscimos didrios para cada instrumento de financiamento de longo prazo
especifico do seguinte modo:

ACCizrios ano bissexto = (montante nocional : 100)xcupdo *(1 : 366 dias)

ACCJi4rios ano ndo bissexto = (montante nocional : 100)*cupdo (1 : 365 dias) : (dias por ano)

Para emissdes continuas de obrigagdes, ou seja, um aumento da dimensdo de uma emissdo anterior, o primeiro cupio pode
ser calculado como um cupéo curto ou longo, a contar da data de liquidagdo da emissdo continua até a data do cupdo
seguinte. Os pagamentos de cupdes devem ser calculados como se segue, salvo acordo em contrario com os investidores:

Em primeiro lugar, ao calcular os juros acumulados a partir da data de pagamento do cupdo anterior, para cada instrumento
de financiamento de longo prazo especifico o cdlculo ¢ o seguinte:

ACCemissio continua de cupdes ACClirios ano bissexto " ACC4idrios ano nao bissexto

x(dias desde a data de emissdo inicial ou a data de pagamento do tltimo cupdo até a data de liquidacdo da emissdo continua)

Para os cupdes curtos e longos, os pagamentos devem ser calculados do seguinte modo:

Cupdoemissio continua = ACClidrios ano bissexto % ACCidrios ano ndo bissexto

*(dias desde a data de liquidagdo da emissdo continua até a data do cupdo seguinte ) + ACC,iccnn oo o 4o cupdies

Os juros acumulados recebidos dos investidores aquando da emissdo aumentam temporariamente as detengdes de liquidez
até serem compensados com o primeiro pagamento de cupdo. Os juros acumulados refletem-se nos célculos dos custos
através da divisdo da liquidez, mas ndo fazem parte dos acréscimos didrios associados aos instrumentos de financiamento
e as suas divisdes dos programas ou divisio temporal correspondentes. Todos os custos incorridos ou remuneragdes
obtidas das operagdes de contracio de empréstimos e de gestdo da divida pela Comissdo sdo transferidos para os
beneficidrios de acordo com esta metodologia.

A soma dos acréscimos didrios em aplicacdo do método acima referido para cada instrumento de financiamento especifico
é igual a soma dos acréscimos didrios ao longo de todo o seu periodo de acumulagio, conforme indicado infra:
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ACCypygis = (montante nocional : 100)xcupdo*(1 : dias desde a data de inicio até a data de vencimento)

Para cada instrumento de financiamento, o dgio/desagio ¢ distribuido linearmente durante a vigéncia do instrumento:

dgio/desdgiogizqi, = (100 — prego de emissdo): (data de vencimento — data de emissdo)

em que preco de emissdo = prego global (incluindo despesas bancdrias)

Para cada operagdo de gestio da divida e/ou da liquidez, a soma dos acréscimos didrios em aplicagdo do método para cada
instrumento de financiamento ou investimento especifico calcula-se da seguinte forma:

ACCypy4is = (montante nocional : 100)xtaxa de jurox(1 : dias desde a data de inicio até a data de vencimento)

Para cada instrumento de gestio da divida e da liquidez, as taxas da operagdo sdo distribuidas linearmente durante a
vigéncia do instrumento:

Taxas de transagio gz, = taxas: (data de vencimento — data de emissdo)

Para cada instrumento de financiamento, os custos totais didrios sdo calculados da seguinte forma:

COFdidrio por instrumento = ACCdia’riDs* + agio/desagiodia'riu

* Os ACCigrios terdo em conta o acréscimo do ano bissexto ou do ano ndo bissexto, conforme descrito na etapa 1.

Etapa 2: Célculo dos custos totais didrios agregados do financiamento

Para cada divisdo do programa ou divisio temporal, os custos totais didrios da divisdo do programa ou divisdo temporal
antes da nivelagdo a que se refere o artigo 7.° correspondem a soma de todos os custos totais didrios de cada instrumento
de financiamento afetado a divisdo do programa ou divisdo temporal:

COFdiérjoD(x)pré-nivelagéo = 2 COFdiério por instrumento afetado a D(x)

Para a divisdo de gestdo da liquidez (DGL), o custo de financiamento (CoF) corresponde ao seguinte:

COFdiérioDGLpré—nivclaqéo = 2 COFdiério por instrumento afetado a DGL

Etapa 3: Célculo dos saldos de liquidez na divisdo do programa ou nas divisdes temporais

O nivel das detengdes de liquidez é calculado diariamente da seguinte forma:
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Liquidezp, = Entradas [Produto da emissdo + JuroSempréstimosjsubvencses + REEMbDOISOSemprastimosfsubvencses] — Saidas
Desembolsos + Cupdes syida pendente + R€€mbolsos da Divida
p

Se a Liquidezp, for negativa, indica o montante do défice da divisdo do programa ou da divisdo temporal, que se define
como Liquidezpescey; se for positiva, indica o montante do excedente de liquidez da divisdo do programa ou da divisdo
temporal, que se define como Liquidezpexcedente)

Etapa 4: Célculo do custo de financiamento dos instrumentos de financiamento afetados pelo excedente de liquidez

Esta etapa determina a parte do CoF das divisdes dos programas ou das divisdes temporais com um excedente de liquidez
que pode ser atribuido a liquidez detida nessa divisdo do programa ou divisdo temporal.

Os custos de financiamento associados a instrumentos de financiamento sio calculados da seguinte forma:

COFexcedeme de liquidezD (excedente) =

C0FdiérioD(cxccdcntc)prc’—nivclacﬁo * LiqUideZ D(cxccdcntc): TOtalD(eXCCdente)

CoFdiérioD(excedente)pés»nivelagio = COFdiérioD(excedente)pré»nivelagio - COFexceden[e de liquidezD (excedente)

Etapa 5: Célculo do custo da divisdo de gestdo da liquidez quando um custo de financiamento lhe for atribuido a partir da
divisdo do programa ou divisdo temporal com excedente de liquidez

Se a divisdo de gestio da liquidez receber um excedente a partir da divisio do programa ou divisio temporal, o custo da
divisdo de gestdo da liquidez € calculado da seguinte forma:

COFdiérioDGLpés—nivelagéo = COFdia’rioDGLpré—nivelagéo + 2 COFexcedente de liquidezD(excedente)

Etapa 6: Célculo do custo de financiamento da divisdo do programa ou divisio temporal com défice de liquidez

Qualquer défice de liquidez numa divisdo do programa ou divisio temporal é nivelado por meio de uma transferéncia de
liquidez a partir da divisdo de gestdo da liquidez pelos seus custos didrios de financiamento (etapa 5).

Para as divisdes dos programas ou divisdes temporais com um saldo de liquidez positivo, o custo de financiamento pds-
-nivelagdo resulta jé da etapa 4 acima descrita.

COFtransferéncia de liquidez da DGL = COFdia’rioDGLpés-nivelaQéo * Montante da tranSferénCia: TOtal DGL

COFdiérioD(déﬁcc)pés—nivclaqﬁo = COFdiérioD(dc’ﬁcc)prc’—nivcla;éo + COFtransfcréncia de liquidez da DGL
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A divisdo de gestdo da liquidez é, por conseguinte, o resultado de instrumentos de financiamento de curto prazo em divida,
acrescido de quaisquer transferéncias de excedentes de outras divisdes de programas ou divisdes temporais menos
quaisquer transferéncias para compensar défices de outras divisdes de programas ou divisdes temporais. As transferéncias
de custos seguem uma abordagem faseada em que, em primeiro lugar, os custos associados aos excedentes noutras divisdes
de programas ou divisdes temporais contribuem para a divisdo de gestdo da liquidez e, em segundo lugar, o custo médio
dos instrumentos de financiamento de curto prazo em divida e os excedentes de outras divisdes de programas ou divisdes
temporais sdo posteriormente transferidos para outras divisdes de programas ou divisdes temporais em défice. As
detencdes de liquidez sdo o resultado desta nivelagio, bem como de quaisquer custos ou remunera¢des das referidas
detengdes que ainda ndo tenham sido transferidos para os beneficidrios. As deten¢des de liquidez refletem igualmente o
desfasamento entre 0 momento em que o cupdo ou os juros acumulados sdo pagos e recebidos dos investidores e
cobrados aos beneficidrios.

O nivel das detengdes de liquidez na divisdo de gestdo da liquidez é calculado diariamente da seguinte forma:

Totalpgry = Entradas [Produto da emissdo + Liquidez pexcedentey] — Saidas [Liquidezpuence + Reembolsos da Divida]

Detengdespgre = Totalpgiey + Rol de detencoes de liquideZyisia + LIQMpagamentos anuais + Entradas de detengdes de
liquidezgizrias - Saidas de detengdes de liquidezaizias

Muito embora o custo de financiamento possa variar entre as divisdes dos programas e entre as divisdes temporais em
virtude de diferengas nas condi¢des de financiamento que escapam ao controlo da Comissdo, esta tltima deve gerir as
operagdes de contracdo de empréstimos e de gestio da divida de molde a assegurar que cada divisio do programa ou
divisdo temporal contenha, tanto quanto possivel, perfis de vencimento préximos das respetivas metas tal como definido
na presente decisdo.

Etapa 7: Célculo do custo didrio de financiamento de um desembolso

O custo didrio de financiamento de um desembolso corresponde ao montante do desembolso multiplicado pela
percentagem que o desembolso representa em relagdo a divisio do programa ou divisdo temporal a qual ¢ afetado.

CoF desembolso na D(x) =

CoFjigrionmpssnivelacio * Montante de desembolso em divida: ¥ desembolsos em divida na D(x)

2. Célculo do custo de gestio da liquidez

Os custos de gestdo da liquidez por desembolso s3o calculados como correspondendo a soma dos custos didrios da liquidez
detida na divisdo de gestdo da liquidez apés a nivelagdo dos saldos de liquidez das divisdes dos programas ou divisdes
temporais durante o periodo de cdlculo. A remuneragio ou os custos em caso de taxas negativas sdo calculados com base
na liquidez disponivel ap6s nivelagdo, ou seja, aumentados pelos excedentes de liquidez e reduzidos pelos défices de
liquidez, tal como descrito no ponto 1, etapa 6. Quaisquer taxas ou sangdes excecionais pagas ou recebidas devem ser
integradas no célculo dos custos de gestdo da liquidez e adicionadas a remuneragdo da operacdo na data de pagamento.
Quaisquer remuneragdes sio deduzidas da seguinte forma:

LIQMuimestre = 2 COFigrionLpss-nivelaczo durante o trimestre — Rol de detengdes de liquideZyimestre
O LIQM é afetado a cada desembolso da seguinte forma:

LIQM de desembolso =
LIQMtrimestre *

> desembolso em dividag,a do wimesue: 2 desembolsos em dividag,a do wimestre
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3. Cdlculo do custo de servigo das despesas gerais administrativas

3.1.  Cdlculo dos custos administrativos recorrentes

Os custos administrativos recorrentes sio calculados da seguinte forma:
custos administrativos recorrentes anuais . = 2 elementos de custos administrativos recorrentes do ano civil
Os custos administrativos recorrentes sio afetados da seguinte forma:
custos administrativos recorrentes anuais por beneficidrio =
custos administrativos recorrentes anuais ;s *

Y. desembolso em divida em relacio a um beneficidriogn, go ano: 2 desembolsos em dividagga do ano

3.2, Cdlculo e afetagdo dos custos de estabelecimento

Os custos de estabelecimento por beneficidrio de empréstimos do 4mbito do MRR sdo calculados com base nas seguintes
trés etapas:

(1) Os custos de estabelecimento de empréstimos do 4mbito do MRR séo calculados da seguinte forma:

custos de estabelecimento ge empréstimos do ambito do Mrr = 48 % * X elementos de custos de estabelecimento
(2) Os custos de estabelecimento de empréstimos do ambito do MRR sdo afetados relativamente aos anos 2021, 2022
e 2023 a cada Estado-Membro que tenha assinado um acordo de empréstimo no 4mbito do MRR da seguinte forma:
custos de estabelecimento por empréstimo do ambito do MRR assinado — custos de estabelecimento de empréstimos do ambito do MRR *

montante do empréstimo assinado por Estado-Membro fia1 do ano: montante maximo total de empréstimos do ambito
do MRR

(3) A partir de 1 de janeiro de 2024, quaisquer custos de estabelecimento ndo afetados s3o calculados da seguinte forma:
custo de estabelecimento ndo afetado de empréstimos do ambito do MRR = custos de estabelecimento ge empréstimos do
ambito do Mrr — 2 €lementos de custos de estabelecimento afetados a empréstimos do 4mbito do MRR ., 2021, 2022 ¢ 2023

Devem ser afetados como custos de estabelecimento adicionais aos desembolsos a favor de Estados-Membros no ambito de
um acordo de empréstimo do MRR da seguinte forma:

custos de estabelecimento adicionais por beneficiario = Custos de estabelecimento ndo afetados de empréstimos do ambito do
MRR final de 2023 *

> montantes de empréstimos assinados por beneficidrio g e 2023: montante total de empréstimos do 4mbito de acordos de
empréstimo do MRR assinados fina de 2023

3.3, Cdleulo do custo de servico (CoS) por beneficidrio

CoS,nua = 2 elementos de custos administrativos recorrentes + Y, elementos de custos administrativos de estabelecimento

4, Glossério de acronimos

ACCiirios Custos dos juros acumulados, discriminados por dia

ACC gidrios ano bissexto Custos dos juros acumulados, discriminados por dia, para um ano bissexto (366
dias). Os ACC de um ano nio bissexto correspondem a 365 dias.

ACCemissio continua de cupdes Juros acumulados calculados para cupdes curtos e longos (dias desde a data de
emissdo inicial ou a data do cupdo até a nova data de liquidagdo)

ACC,oais Juros acumulados calculados como a soma dos acréscimos didrios de um ins-
trumento de financiamento ou de investimento ao longo de todo o periodo de
acumulacio (do inicio até ao vencimento)

ADMIN Custos,uais Soma dos custos administrativos durante o ano civil

Agio[desigiogrio Agio ou desagio desagregado por dia

Beneficidrio O Estado-Membro ou o pais terceiro que seja parte num acordo de empréstimo
no ambito de um programa CAM, ou o orcamento da Unido relativamente ao
apoio ndo reembolsavel nos termos do artigo 5.°, n.° 1, da Decisdo (UE, Eura-
tom) 2020/2053
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CoF

Custo de financiamento

CoF de um pedido especifico na D(x)

CoF de um pedido na divisio do programa X ou na divisdo temporal X

COFdiério por instrumento

CoF por dia por instrumento de financiamento

COFdia’rioD(défice)pés-nivelagio

CoF por dia ap6s a nivelagdo para a divisdo do programa ou divisdo temporal
com um défice de liquidez inicial

C0FdiérioD(excedente)pés—nivelag50

CoF por dia ap6s a nivelagdo para a divisdo do programa ou divisdo temporal
com um excedente de liquidez inicial

COFdiérioDGLpés—nivelagio

CoF por dia para a DGL ap6s a nivelagio

COFdia'rioDGLpré-nivelagéo

CoF por dia para a DGL antes da nivelacdo

COFdiérioD(x)pré—nivclaQéo

CoF por dia antes da nivelagdo da divisio do programa X ou divisdo temporal X

COFexcedente de liquidezD(excedente)

CoF por dia relacionado com o excedente de liquidez na divisio do programa
ou divisdo temporal

COFtransferéncia de liquidez da DGL

CoF por dia relacionado com a liquidez que € transferida para a DGL

COSanual

Soma dos custos administrativos de servico durante o ano civil

Cupao

Juros da obrigagdo pagos pelo emitente

Cupaoemisséo continua

Montante dos juros pagos pelo emitente sobre a obriga¢do, no caso de uma
emissdo continua de obrigacdes, por cupdes curtos ou longos, incluindo os
juros acumulados

D(x) Soma total de pedidos e liquidez da divisio do programa X ou da divisdo tem-
poral X

Detengdespg Situagdo de tesouraria didria da reserva de financiamento apds a nivelagio e
tendo em conta as detencdes de Rol e os juros cobrados aos beneficidrios

Liquidezpy Montante de liquidez na divisdo do programa X ou na divisdo temporal X

Custos DGL imestre

Custos da gestdo da liquidez durante um trimestre

LIQM imestre Custos de detencdo da gestdo da liquidez, calculados como a soma dos custos
didrios de gestdo da liquidez (DGL) e da remuneragio da liquidez durante um
trimestre

LIQMagamentos anuais Custos de detencdo da gestdo da liquidez, calculados como a soma dos custos

didrios de gestdo da liquidez (DGL) e da remuneragio da liquidez durante
periodos passados

Montante nocional

Montante nominal

Rol de detengdes de liquideZiimestre

Remuneracio do investimento (Rol) das detencdes de liquidez durante um tri-
mestre

TOt&lDGL(X)

Posigdo de liquidez didria da divisdo de gestdo da liquidez antes das detengdes de
Rol e dos juros cobrados aos beneficidrios, tendo em conta o produto do
financiamento de curto prazo, os excedentes e défices das divisdes dos progra-
mas e das divisdes temporais e os pagamentos de reembolso da divida
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