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DECISAO (UE) 2024/1209 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 16 de abril de 2024

relativa & remuneracio de depésitos ndo abrangidos pela politica monetiria em bancos centrais
nacionais e no Banco Central Europeu (BCE/2024/11)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os
artigos 12.°-1, 14.°-3,17.°,22.° e 23.°,

Considerando o seguinte:

(1) O Conselho do BCE procedeu a uma andlise da remunera¢do aplicada aos depdsitos detidos junto dos bancos
centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (a seguir <BCN») e do Banco Central Europeu (BCE)
que ndo estdo relacionados com a execugdo da politica monetdria («depésitos ndo abrangidos pela politica
monetdria»). A andlise teve por objetivo evitar uma possivel interferéncia destes depdsitos na politica monetaria
Unica, assegurando simultaneamente o respeito pelo principio de uma economia de mercado aberto e a coeréncia
no tratamento de depdsitos semelhantes no Eurosistema.

(2)  Na sequéncia da andlise, o Conselho do BCE decidiu ser necessria uma maior transparéncia na remuneragio dos
depésitos ndo abrangidos pela politica monetdria. As taxas de remuneracdo aplicdveis a estes depdsitos sdo
estabelecidas nas Orientaces (UE) 2019/671 (BCE/2019/7) ('), (UE) 2024/1211 (BCE/2024/13) (%), (UE) 2022/912
(BCE/2022/8) () do Banco Central Europeu e na Decisio (UE) 2019/1743 do Banco Central
Europeu (BCE[2019/31) (). A fim de melhorar a transparéncia, bem como a coeréncia entre atos juridicos conexos,
é conveniente que as taxas de remuneragdo sejam estabelecidas de forma abrangente num ato juridico tinico, para
facilitar a comunicagio das taxas de remuneragdo e permitir futuras adaptacdes dessas taxas.

(3) A remuneragdo dos depdsitos ndo abrangidos pela politica monetdria ndo pode contribuir para perturbar de forma
persistente ou estrutural a transmissdo ou a execugdo da politica monetdria e deve salvaguardar o regular
funcionamento dos mercados, limitando assim a margem para uma grande volatilidade desses depdsitos.

(4) O Conselho do BCE fixou a principal taxa de politica de remuneracio na taxa de juro de curto prazo do euro (€STR)
deduzida de um spread (diferencial). O spread ¢ facilmente ajustdvel no caso de as condi¢des de mercado se alterarem,
a fim de preservar a eficdcia da transmissdo da politica monetdria, minimizando simultaneamente o risco de fluxos
abruptos de entrada ou de saida dos mercados monetirios e permitir um quadro de remuneracdo simples e
consistente, com muito poucas exce¢des. O Conselho do BCE fixou, e ajustara, na medida do necessario, o spread,
para cumprir os objetivos da politica de remuneragio e evitar efeitos negativos na execucio da politica monetaria
ou no funcionamento do mercado. O spread estd atualmente fixado em 20 pontos base.

(") Orientagdo (UE) 2019/671 do Banco Central Europeu, de 9 de abril de 2019, relativa as opera¢des de gestdo de ativos e passivos
domésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE[2019/7) (JO L 113 de 29.4.2019, p. 11).

(% Orienta¢do (UE) 2024/1211 do Banco Central Europeu, de 16 de abril de 2024, relativa a prestagdo de servigos de gestdo de reservas
em euros pelo Eurosistema a bancos centrais e paises ndo pertencentes a drea do euro e a organizac¢des internacionais (BCE/2024/13)
(JOL, 2024/1211, 3.5.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/0j).

() Orientacdo (UE) 2022/912 do Banco Central Europeu, de 24 de fevereiro de 2022, relativa a um sistema de transferéncias automdticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real de nova geracio (TARGET) e que revoga a Orientagdo BCE[2012[27
(BCE/[2022/8) JO L 163 de 17.6.2022, p. 84).

(*) Decisdo (UE) 2019/1743 do Banco Central Europeu, de 15 de outubro de 2019, relativa a remuneracdo de reservas excedentdrias e de
determinados depdsitos (BCE[2019/31) JO L 267 de 21.10.2019, p. 12).
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(5) O Conselho do BCE determinou que sio necessarios certos desvios ou excegdes a principal taxa de politica de
remuneragdo. O conceito de limite mdximo deve continuar a aplicar-se a remunera¢do dos depdsitos da
administragdo puablica e de determinados outros depésitos ndo abrangidos pela politica monetdria, a fim de permitir
aos BCN remunerar esses depdsitos a uma taxa inferior ao limite maximo, se for caso disso, tendo em conta as
condigdes especificas de cada pais, tais como as do mercado de operagdes de recompra. Deverd aplicar-se um spread
inferior a 20 pontos base, inicialmente fixado em zero, aos fundos de garantia detidos por infraestruturas do
mercado financeiro do Espago Econémico Europeu, tais como sistemas de pagamentos, contrapartes centrais e
centrais de depdsito de titulos, bem como as contas pré-financiadas detidas no TARGET, atendendo a importéincia
destas posi¢es para o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos e a estabilidade financeira. Os fundos que
devam ser temporariamente depositados nos BCN ou no BCE relacionados com a assisténcia financeira devem
continuar isentos de taxas negativas.

(6) O Conselho do BCE considerou igualmente necessdrio estabelecer que, em determinadas circunstancias, o BCE possa
solicitar aos BCN informacdo granular sobre os depdsitos ndo abrangidos pela politica monetaria e que a mesma seja
partilhada no 4mbito do BCE e do Eurosistema rigorosamente com base na necessidade de conhecer sempre que o
BCE determine, caso a caso, que tal informagio é necessdria para permitir ao Eurosistema avaliar o potencial
impacto desses depdsitos na execucdo da politica monetdria.

(7) A fim de alcangar estes objetivos e conceder aos BCN tempo suficiente para se prepararem para a aplicagdo da nova
politica de remuneragdo aos depdsitos ndo abrangidos pela politica monetdria, a presente decisdo deve ser aplicavel a
partir de 1 de dezembro de 2024,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°
Definicdes
Para efeitos da presente decisio, entende-se por:
1)  «Depbsitor, um saldo credor em euros ou noutra moeda resultante dos fundos detidos numa conta aberta num BCN

ou no BCE ou de situagdes provisorias decorrentes de outros servicos prestados por um BCN ou pelo BCE que dé
origem ao registo de um passivo no balango desse BCN ou do BCE, e que os mesmos estejam obrigados a
reembolsar por forga das condigdes contratuais ou regulamentares aplicdveis, incluindo depésitos overnight e a
prazo;

2)  «€ESTR», a taxa de juro de curto prazo do euro, tal como definida no artigo 2.°, n.° 2, da Orientacdo (UE) 2019/1265
do Banco Central Europeu (BCE[2019/19) (*) e publicada pelo BCE;

3)  «OIS €STR», um swap indexado a taxa overnight (Overnight Index Swap — OIS), tal como definido no artigo 1.°, ponto
25, do Regulamento (UE) n.° 1333/2014 do Banco Central Europeu (BCE[2014/48) (*), em que a taxa de juro
periédica varidvel corresponde a €STR como taxa de indice overnight;

4)  «Depbsitos ndo abrangidos pela politica monetaria», depdsitos que ndo sdo constituidos para executar a politica
monetdria tnica decidida pelo Conselho do BCE e que se enquadram num dos seguintes instrumentos:

a) Orientagdo (UE) 2019/671 (BCE[2019/7) relativa as operagdes de gestdo de ativos e passivos domésticos pelos
bancos centrais nacionais;

b) Orientacdo (UE) 2024/1211 (BCE[2024/13) relativa a prestacdo de servigos de gestdo de reservas em euros pelo
Eurosistema a bancos centrais e paises ndo pertencentes a drea do euro e a organizagdes internacionais;

¢) Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE[2022/8) relativa a um sistema de transferéncias automadticas transeuropeias de
liquidagdo por bruto em tempo real de nova geracdo (TARGET);

() Orientacdo (UE) 2019/1265 do Banco Central Europeu, de 10 de julho de 2019, relativa & taxa de juro de curto prazo do euro
(€STR) (BCE/2019/19) (JO L 199 de 26.7.2019, p. 8).

(®) Regulamento (UE) n.° 1333/2014 do Banco Central Europeu, de 26 de novembro de 2014, relativo as estatisticas de mercados
monetdrios (BCE[2014/48) (JO L 359 de 16.12.2014, p. 97).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj



JO L de 3.5.2024

PT

1.
(BCE/2

a)

2.
(BCE/2

a)

() Dec

d) Decisdo (UE) 2022/911 do Banco Central Europeu (BCE[2022/22) () relativa aos termos e condi¢des do
TARGET-ECB;

e) Decisdo (UE) 2019/1743 (BCE/2019/31) relativa a remuneragdo de reservas excedentdrias e de determinados
dep0sitos.

Artigo 2.

Remuneragio dos depésitos nio abrangidos pela politica monetiria

A remuneragio dos depdsitos nos BCN incluidos no ambito de aplicacio da Orientacdo (UE) 2019/671
019/7) estd sujeita aos seguintes limites maximos:

Depésitos da administragdo puiblica seguintes, denominados em euros:

i) depdsitos overnight: €STR menos 20 pontos base;
ii) depositos a prazo: taxa OIS €STR com o prazo de vencimento correspondente menos 20 pontos base;
iii) depositos overnight da administragdo ptiblica relacionados com um programa de ajustamento: zero por cento

ou €STR menos 20 pontos base, consoante a que for mais elevada;

iv) depésitos a prazo da administragdo publica relacionados com um programa de ajustamento: zero por cento
ou taxa OIS €STR com o prazo de vencimento correspondente menos 20 pontos base, consoante o que for
mais elevado;

Depositos da administragdo ptiblica denominados em moedas que ndo o euro: as taxas correspondentes para a
moeda em causa e aplicando o spread referido na alinea a);

Dep6sitos que ndo sejam depdsitos da administragdo ptiblica, denominados em euros:
i) depdsitos overnight: €STR menos 20 pontos base;
ii) depdsitos a prazo: taxa OIS €STR com o prazo de vencimento correspondente menos 20 pontos base;

Depésitos que ndo sejam depdsitos da administragdio publica, denominados noutras moedas: as taxas
correspondentes para a moeda em causa e aplicando o spread referido na alinea c).

A remuneracio dos depdsitos nos BCN abrangidos pelo ambito de aplicagdo da Orientagdo (UE) 2024/1211
024/13) deve ser a seguinte:

Servicos de numerdrio/investimento overnight:

i) facilidade de investimento de escaldo 1: €STR menos 20 pontos base;

ii) facilidade de investimento de escaldo 2: taxa efetiva a qual os fundos s3o colocados no mercado, deduzida de
uma margem que o Conselho do BCE venha a determinar e na condi¢io de este tipo de investimento sé ser
efetuado se a remuneracdo for superior a remuneragio dos saldos de caixa excedentdrios;

iii) saldos de caixa excedentdrios: €STR menos 20 pontos base;

Depésitos a prazo:

i) depésitos a prazo por conta do cliente: a taxa efetiva a qual os fundos sdo colocados no mercado, deduzida
de uma margem que o Conselho do BCE venha a determinar;

ii) depdsitos a prazo por conta propria com prazo de vencimento inferior a sete dias de calendario: taxa OIS
€STR com o prazo de vencimento correspondente menos 20 pontos base;

ii)  depdsitos a prazo por conta propria com prazo de vencimento igual ou superior a sete dias de calendario:
uma taxa ndo superior a taxa obtida ao recolocar o depédsito no mercado.

isio (UE) 2022/911 do Banco Central Europeu, de 19 de abril de 2022, relativa aos termos e condi¢des do TARGET-ECB e que

revoga a Decisdo BCE[2007/7 (BCE[2022/22) JOL 163 de 17.6.2022, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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3. Aremuneragdo dos depdsitos abrangidos pelo ambito de aplicagdo da Orientacdo (UE) 2022/912 (BCE[2022/8) e da
Decisdo (UE) 2022911 (BCE[2022/22) deve ser a seguinte:

a) Depésitos da administracdo publica denominados em euros detidos no TARGET: a remuneragdo estabelecida no
n.° 1, alinea a);

b)  Depdsitos ndo abrangidos pela politica monetdria detidos no TARGET que néo sejam os depdsitos da administragio
publica referidos na alinea a), exceto quando seja aplicavel a alinea c): zero por cento ou €STR menos 20 pontos
base, consoante a que for mais baixa;

0) Saldos overnight detidos numa conta técnica de SP TIPS (sistema periférico TARGET Instant Payment Settlement) ou
numa conta técnica de SP LBTR (sistema periférico de liquidagdo por bruto em tempo real) para o procedimento de
liquidagdo D para SP, e fundos de garantia detidos pelas infraestruturas do mercado financeiro do Espago Econémico
Europeu, incluindo os detidos numa conta de fundos de garantia de SP: €STR menos 0 pontos base;

d)  Saldos no TARGET dos BCN ligados:
i) saldos até 10 %, inclusive, do valor médio didrio das operagdes: €STR menos 20 pontos base;

ii) saldos superiores aos referidos na subalinea i): zero por cento ou €STR menos 20 pontos base, consoante a
que for mais baixa.

4. A remuneragio dos depdsitos no BCE abrangidos pelo dmbito de aplicagdo da Decisdo (UE) 2019/1743
(BCE[2019/31) deve ser a seguinte:

a) Contas mantidas de acordo com o disposto nas Decisdes BCE[2003/14 (), BCE[/2010/4 (°), BCE[2010/17 (%)
e BCE[2010/31 (") do Banco Central Europeu, e no Regulamento (UE) 2020/672 do Conselho (*2):

i) €STR menos 20 pontos base, exceto se for aplicdvel a subalinea ii);

ii) durante qualquer periodo em que seja necessaria a detengdo dos depdsitos nas contas relevantes antes da data
em que o pagamento deve ser feito, em consonincia com as regras legais ou contratuais aplicdveis a
facilidade relevante: zero por cento ou €STR menos 20 pontos base, consoante a que for mais elevada;

b) Outras contas de depdsito para o Mecanismo Europeu de Estabilidade e para o Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira ndo abrangidas pela alinea a): €STR menos 20 pontos base;

() Decisdo BCE[2003/14 do Banco Central Europeu, de 7 de novembro de 2003, relativa a administracdo das operagdes ativas e passivas
realizadas pela Comunidade Europeia ao abrigo do mecanismo de apoio financeiro a médio prazo (JO L 297 de 15.11.2003, p. 35).

(’) Decisdo BCE[2010/4 do Banco Central Europeu, de 10 de maio de 2010, relativa a gestio de empréstimos bilaterais agregados a
Reptiblica Helénica e que altera a Decisdo BCE[2007/7 (JO L 119 de 13.5.2010, p. 24).

(") Decisdo BCE[2010/17 do Banco Central Europeu, de 14 de outubro de 2010, relativa a gestdo das operagdes de empréstimo ativas e
passivas realizadas pela Unido ao abrigo do mecanismo europeu de estabilizagdo financeira (JO L 275 de 20.10.2010, p. 10).

(") Decisdo BCE[2010/31 do Banco Central Europeu, de 20 de dezembro de 2010, relativa a abertura de contas para o processamento de
pagamentos relacionados com os empréstimos da EFSF aos Estados-Membros cuja moeda é o euro (JO L 10 de 14.1.2011, p. 7).

(") Regulamento (UE) 2020/672 do Conselho, de 19 de maio de 2020, relativo a criagdo de um instrumento europeu de apoio temporario
para atenuar os riscos de desemprego numa situagio de emergéncia (SURE) na sequéncia do surto de COVID-19 (O] L 159, 20.5.2020,
p- 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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0) Conta especifica mantida junto do BCE nos termos do artigo 13.°, n.* 2, da Decisdo de Execugdo da Comissdo, de
14 de abril de 2021, que estabelece as disposi¢es necessdrias para a administragdo das operagdes de contragdo de
empréstimos ao abrigo da Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053 do Conselho e para as operacdes de concessdo de
empréstimos relacionadas com empréstimos concedidos em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento
(UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho () e usada para reservas prudenciais em numerdrio
relacionadas com o programa NextGenerationEU, o Instrumento de Apoio a Ucrdnia em 2023 (assisténcia
macrofinanceira +) (*¥), ou outros programas de financiamento da Unido Europeia aprovados pelo BCE e pela
Comissdo Europeia:

i) €STR menos 20 pontos base, exceto se for aplicdvel a subalinea ii);

ii) montante agregado de depdsitos que ndo exceda 20 mil milhdes de EUR: zero por cento ou €STR menos 20
pontos base, consoante a que for mais elevada.

5. Caso se aplique uma taxa de juro negativa a qualquer um dos depdsitos referidos no presente artigo, o titular do
deposito fica obrigado a pagar juros ao BCN competente ou ao BCE, podendo o BCN competente ou o BCE debitar a
respetiva conta de depésito em conformidade.

Artigo 3.0
Partilha de informacdes sobre depdsitos ndo abrangidos pela politica monetdria
1. Se o BCE considerar, caso a caso, que tal é necessdrio para avaliar os potenciais impactos na execugdo da politica

monetdria, os BCN devem partilhar com o BCE informagdo completa sobre os depdsitos ndo abrangidos pela politica
monetdria, nomeadamente no que respeita aos seguintes elementos:

a) titulares da conta;
b)  remuneragio aplicada;

0) montantes detidos junto do BCN pertinente.
2. Ainformagio recebida pelo BCE nos termos do n.° 1 deve ser partilhada no 4mbito do BCE, e pelo BCE no ambito do
Eurosistema, rigorosamente com base na necessidade de conhecer.
Artigo 4.
Entrada em vigor
1. A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

2. Eaplicivel a partir de 1 de dezembro de 2024.

Feito em Frankfurt am Main, em 16 de abril de 2024.

A Presidente do BCE
Christine LAGARDE

() C(2021) 2502 final.
(") Regulamento (UE) 2022/2463 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2022, que cria um instrumento de apoio
a Ucrénia para 2023 (assisténcia macrofinanceira +) (JO L 322 de 16.12.2022, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/oj
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