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ORIENTACAO (UE) 2024/ 1163 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 8 de fevereiro de 2024

que altera a Orientacio (UE) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacio da politica
monetdria do Eurosistema (BCE/2014/60) (BCE/2024/4)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.°-2, 12.°-1, 14.>-3 e 18.°-2, e o artigo 20.°, primeiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)

A prossecugdo da politica monetdria tnica requer a definicdo das ferramentas, dos instrumentos e dos
procedimentos a utilizar pelo Eurosistema para que a referida politica possa ser objeto de aplicagdo uniforme em
todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

A Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (') deve ser alterada de modo a incorporar
alguns ajustamentos técnicos e editoriais necessdrios relativos a determinados aspetos das operacdes de politica
monetaria.

A Orientagdo BCE[2012/27 do Banco Central Europeu (3, que regeu o sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2), foi revogada pela Orientagdo (UE) 2022/912 do
Banco Central Europeu (BCE[2022/8) (), que estabelece o sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de
liquidagdo por bruto em tempo real de nova geragdo (TARGET). As alteracdes introduzidas pela Orientagdo
(UE) 2022/912 (BCE[2022/8) devem ser refletidas na Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

As datas de antincio, colocagdo e liquidagdo das operagdes principais de refinanciamento e das operagdes de
refinanciamento de prazo alargado regulares devem ser alinhadas de modo a facilitar a mudanca entre os dois tipos
de operacdes. Acresce que o calenddrio das operagdes de refinanciamento de prazo alargado regulares deve ser
ajustado para evitar uma sobreposicdo entre os dois tipos de operagdes. Além disso, as regras de arredondamento
dos juros para as operagdes de refinanciamento de prazo alargado regulares devem ser clarificadas, a fim de
assegurar uma abordagem harmonizada.

Determinados aspetos da emissdo de certificados de divida do Banco Central Europeu (BCE) requerem
esclarecimentos aditionais quanto a identidade do seu emitente legal e a forma da sua emissdo e detengdo.

Sdo necessdrios alguns esclarecimentos sobre o tratamento dos indices de referéncia das taxas de juro no contexto da
elegibilidade dos ativos de garantia para efeitos das operagdes de politica monetdria do Eurosistema, em especial no
que se refere aos indices de referéncia das taxas de juro administrados a partir do Reino Unido. Os administradores
de indices de referéncia do Reino Unido, tal como outros administradores de indices de referéncia localizados fora
da Unido, devem ser considerados administradores de indices de referéncia de paises terceiros e as entidades
supervisionadas da Unido s6 devem utilizar indices de referéncia fornecidos por administradores de paises terceiros
se aqueles estiverem autorizados para utilizagdo na Unido, em conformidade com o Regulamento (UE) 2016/1011
do Parlamento Europeu e do Conselho ().

Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementagio
da politica monetaria do Eurosistema (Orientagdo da Documentagdo Geral) (BCE/2014/60) (JO L 91 de 2.4.2015, p. 3).

Orientagdo BCE[2012/27 do Banco Central Europeu, de 5 de dezembro de 2012, relativa a um sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2) (JO L 30 de 30.1.2013, p. 1).

Orientacdo (UE) 2022912 do Banco Central Europeu, de 24 de fevereiro de 2022, relativa a um sistema de transferéncias automdticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real de nova geracio (TARGET) e que revoga a Orientagdo BCE[2012[27
(BCE[2022/8) JO L 163 de 17.6.2022, p. 84).

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados como
indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento e que
altera as Diretivas 2008/48|CE e 2014/17|UE e o Regulamento (UE) n. 596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016, p. 1).
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(10)

(11)

(12)

(13)

Sdo necessarios esclarecimentos no que diz respeito a elegibilidade como activos de garantia das obriga¢des ligadas a
sustentabilidade com direitos de cancelamento do cupio escalonado (coupon step-up).

E necessdrio harmonizar as regras de elegibilidade dos ativos de garantia do Eurosistema aplicdveis aos ativos com
garantia, especificando em maior pormenor os casos em que se aplicam os requisitos de elegibilidade relevantes. A
aplicabilidade destes requisitos deverd depender da utilizagdo de uma garantia para estabelecer o cumprimento, por
parte do ativo, dos requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema.

E necessdrio proporcionar maior clareza ao quadro de avaliagio de crédito do Eurosistema (Eurosystem credit
assessment framework — ECAF) no que diz respeito a comunicagdo, pelas contrapartes, de probabilidades de
incumprimento com base na sua utilizagio dos métodos baseados nas notagdes internas (internal rating-based —
IRB) e ao fornecimento dos modelos a preencher por agéncias de notagdo de crédito (ANC) candidatas a aceitagdo
como instituicdes externas de avaliacdo de crédito (IEAC).

Como parte das medidas de flexibilizagdo dos ativos de garantia que adotou em resposta a pandemia de COVID-19
para facilitar as contrapartes do Eurosistema a manutengdo de ativos de garantia elegiveis suficientes para poderem
participar em todas as operagdes de cedéncia de liquidez, o Conselho do BCE decidiu, em 7 de abril de 2020, que,
para utilizacdo doméstica, os direitos de crédito devem, no momento em que sdo apresentados como ativo de
garantia pela contraparte, ascender ao limite minimo de 0 EUR, ou a qualquer montante superior definido por um
banco central nacional de um Estado-Membro cuja moeda ¢ o euro (a seguir <BCN») que os receba como ativo de
garantia. Tendo em vista a elimina¢do gradual destas medidas de flexibilizagdo dos ativos de garantia, o Conselho do
BCE decidiu, em 30 de novembro de 2023, restabelecer o limite minimo de 25 000 EUR que os direitos de crédito
mobilizados numa base individual devem satisfazer a fim de serem aceites como ativos de garantia para utilizagdo
doméstica ao abrigo da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60). Ao tomar a sua decisdo, o Conselho do BCE
tomou em consideragio: a necessidade de harmonizar a utilizagdo de direitos de crédito como ativos de garantia em
operagdes de crédito do Eurosistema, a baixa percentagem do montante total de ativos de garantia mobilizados pelas
contrapartes do Eurosistema que os direitos de crédito abaixo desse limite minimo definido representam, e a
necessidade de melhorar a eficiéncia operacional e de custos dos procedimentos de mobilizagdo e processamento
para a aceitagdo de direitos de crédito como ativos de garantia.

Para reforgar a protecio do Eurosistema contra os riscos associados a aceitagdo de direitos de crédito como ativos de
garantia, se se verificar que os procedimentos e sistemas utilizados por uma contraparte jd ndo sdo adequados para a
submissdo de informacdo sobre os direitos de crédito ao Eurosistema, deve ser permitido ao BCN em causa tomar as
medidas que considere necessarias. Estas medidas devem incluir a suspensdo parcial ou total da mobilizagio de
direitos de crédito por essa contraparte até que o BCN em causa tenha efetuado uma nova verificacdo da adequagdo
dos procedimentos e sistemas utilizados pela contraparte na apresentagio da informacio sobre direitos de crédito ao
Eurosistema.

Em conformidade com a decisdo do Conselho do BCE de 22 de junho de 2022, serd introduzido no ECAF um
principio de alto nivel relativo a divulgacdo, nas avaliagdes de crédito das IEAC, do risco de alteragdes climaticas.

E necessdrio introduzir ajustamentos ao enquadramento das contrapartes do Eurosistema para acesso as operagdes
de politica monetéria do Eurosistema, de forma a tornar mais claro o tratamento das contrapartes que ndo
preencham os requisitos de fundos préprios estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho (), o tratamento das contrapartes que ndo cumpram o requisito de capital inicial
estabelecido no artigo 93.° do Regulamento (UE) n.* 575/2013 e na legislacdo nacional aplicavel, bem como o
tratamento das contrapartes e dos ativos elegiveis emitidos por entidades sujeitas a medidas restritivas da Unido
Europeia.

() Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais

para as institui¢es de crédito e que altera o Regulamento (UE) n. 648/2012 JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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(14) E necessario harmonizar as situagdes de incumprimento no dmbito do Eurosistema, tendo também em vista
assegurar a transparéncia e a coeréncia, e melhorar as condigdes de concorréncia equitativas para as contrapartes do
Eurosistema em operagdes de politica monetdria.

(15) O Regulamento (UE) 2021/378 do Banco Central Europeu (BCE/2021/1) () foi alterado no que diz respeito a
remuneragdo das reservas minimas constituidas. As alteragdes introduzidas pelo Regulamento (UE) 2023/1679 do
Banco Central Europeu (BCE[2023/21) () devem, portanto, ficar refletidas nas disposicdes relativas as reservas
minimas constantes da Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

(16) Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60),

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°

Alteragdes

A Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ¢é alterada do seguinte modo:

1)  As referéncias ao «TARGET2» sdo substituidas por referéncias ao «TARGET» nas seguintes disposi¢des: artigo 2.°,
pontos 6) e 26), artigo 19.°, n. 1 e 2, artigo 22.°, n.° 1, artigo 51.°, n.* 1 e 3, artigo 53.°, n.° 2, artigo 61.°, n.° 1,
artigo 177, n.° 2, alinea d), artigo 186.°, n.° 2, alinea b), titulo da parte VII-A, titulo do artigo 187.>-A, proémio do
artigo 187.-A, n.° 1, artigo 187.°-A, n.° 4, titulo do artigo 187.-B, artigo 187.°-B, primeira frase, titulo do
artigo 187.>-C, artigo 187.>-C, primeira frase, artigo 187.>-C, alinea b), titulo do artigo 187.>-D e artigo 187.>-D;

2)  Oartigo 2.° é alterado do seguinte modo:
a) O ponto 24-A) passa a ter a seguinte reda¢io:
«24-A) “Crédito ECONS”, o crédito concedido no d4mbito do processamento de contingéncia a que se refere o

anexo I, apéndice IV, pontos 2.3 e 3.2, da Orientacio (UE) 2022/912 do Banco Central
Europeu (BCE[2022/8) (*);

(*)  Orientagdo (UE) 2022/912 do Banco Central Europeu, de 24 de fevereiro de 2022, relativa a um sistema
de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo real de nova geragio
(TARGET) e que revoga a Orientagdo BCE[2012/27 (BCE[2022/8) JOL 163 de 17.6.2022, p. 84).»;

b) O ponto 46) passa a ter a seguinte redagdo:

«46)  “Crédito intradidrio”, o crédito intradidrio na ace¢do do artigo 2.°, ponto 35), da Orientagio
(UE) 2022/912 (BCE[2022/8), em conjugagdo com o ponto 35) do anexo IIl dessa orientagio;»;

¢) O ponto 91) passa a ter a seguinte redagdo:

«91)  “TARGET”, o sistema de transferéncias automadticas transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo
real de nova geracdo, regulamentado pela Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE[2022/8);»;

d) Einserido o seguinte ponto 91-A):

«91-A) “Conta TARGET”, a conta TARGET na acegdo do artigo 2.°, ponto 59), da Orientacdo (UE) 2022/912
(BCE[2022/8), em conjugagdo com o ponto 59) do anexo III dessa orientagdo;»;

(") Regulamento (UE) 2021378 do Banco Central Europeu, de 22 de janeiro de 2021, relativo a aplicacdo dos requisitos de reservas
minimas (BCE[2021/1) (O L 73 de 3.3.2021, p. 1).

() Regulamento (UE) 2023/1679 do Banco Central Europeu, de 25 de agosto de 2023, que altera o Regulamento (UE) 2021/378 relativo
a aplicagdo dos requisitos de reservas minimas (BCE/2021/1) (BCE/2023/21) (JO L 216 de 1.9.2023, p. 96).
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No artigo 7.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacdo:
«6.  As operagdes de refinanciamento de prazo alargado sdo executadas através de leildes de taxa varidvel, a menos
que o Eurosistema decida executd-las através de leildes de taxa fixa. Neste caso, a taxa aplicavel aos leildes de taxa fixa
poderd ser indexada a uma taxa de referéncia (por exemplo, a taxa média das operagdes principais de
refinanciamento) durante a vida da operagdo, com ou sem spread. Se a taxa de juro aplicavel for calculada como a
média de uma taxa de referéncia durante a vida da operacio, essa média deve ser arredondada, pelo menos, a oitava
casa decimal.»;
No artigo 8.° n.° 2, a alinea d) passa a ter a seguinte redagio:
«d) sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN;»;
No artigo 10.°, n.° 4, a alinea e) passa a ter a seguinte redacdo:
«¢) sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN.»;
No artigo 11.°, n.° 5, a alinea d) passa a ter a seguinte redagdo:
«d) sdo executados de forma descentralizada pelos BCN.»;
O artigo 12.° é alterado do seguinte modo:
a) On. 5 passaa ter a seguinte redacdo:
«5.  Os depbsitos a prazo fixo sio mantidos em contas junto do BCN de origem.»;
b) Non. 6, aalinea d) passa a ter a seguinte redacio:
«d) é executada de forma descentralizada pelos BCN.»;
O artigo 13.° é alterado do seguinte modo:

a) On.°2 passaa ter a seguinte redacio:

«2.  Os certificados de divida do BCE s3o emitidos sob forma escritural numa central de valores mobilidrios
num Estado-Membro cuja moeda é o euro. Devem ser registados sob forma escritural.»;

b) Non.c5,aalinea e) passa a ter a seguinte redacdo:

«¢) sdo colocados em leildo de forma descentralizada pelos BCN.»;
O artigo 19.° é alterado do seguinte modo:
a) On.° 5 passaa ter a seguinte redacio:

«5.  As contrapartes podem aceder a facilidade permanente de cedéncia de liquidez mediante apresentagdo de
pedido ao respetivo BCN de origem o mais tardar até as 18h15, hora da Europa Central (Central European Time —
CET) (*), hora limite para a utilizagdo das facilidades permanentes, nos termos do apéndice V do anexo I da
Orientacdo (UE) 2022912 (BCE/2022/8). No tiltimo dia titil do Eurosistema de um periodo de manutengio de
reservas minimas, o prazo para solicitar o acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez expira 15
minutos mais tarde. Em circunstancias excecionais, o Eurosistema pode decidir fixar prazos mais alargados. O
pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez deve especificar o montante do crédito
solicitado. A contraparte deve entregar ativos elegiveis em valor suficiente para garantir a transacgdo, salvo se
tais ativos tiverem jd sido depositados pela contraparte junto do BCN de origem, tal como previsto no
artigo 18.°, n.° 4.

(*) O fuso hordrio da Europa Central tem em conta a mudanga para a hora de verdo da Europa Central.»;

b) A primeira frase do n.° 6 passa a ter a seguinte redacio:
«Se, no final de cada dia util, o saldo total nas contas TARGET de uma contraparte junto do seu BCN de origem
ap6s a finalizagdo dos procedimentos de controlo de fim de dia for negativo, este saldo negativo dever ser

automaticamente considerado como um pedido de acesso (“pedido automadtico”) a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez.»;
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10) O artigo 20.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redacdo:
«1. O prazo do crédito concedido ao abrigo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez é overnight. O
reembolso do crédito é efetuado a hora de abertura do: a) TARGET; e b) do(s) SLT relevante(s), no dia seguinte em
que esses sistermnas estejam operacionais.;
11) O artigo 22.° passa a ter a seguinte redagdo:
a) O n. 2 passaa ter a seguinte redagio:
«2.  As contrapartes podem aceder a facilidade permanente de depésito mediante apresentacio de pedido ao
respetivo BCN de origem o mais tardar até as 18h15, hora da Europa Central (CET) (*), hora limite para a
utilizagdo das facilidades permanentes, nos termos do apéndice V do anexo I da Orientacdo (UE) 2022/912
(BCE[2022/8). No ultimo dia til do Eurosistema de um periodo de manutengio de reservas minimas, o prazo
para solicitar o acesso a facilidade permanente de depésito expira 15 minutos mais tarde. Em circunstincias
excecionais, o Eurosistema pode decidir fixar prazos mais alargados. O pedido de acesso a facilidade
permanente de depdsito deve especificar o montante a depositar.
(*) O fuso hordrio da Europa Central tem em conta a mudanga para a hora de verdo da Europa Central.»;
b) On. 3 ésuprimido.
12) Noartigo 23.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacdo:
«1. O prazo dos depésitos ao abrigo da facilidade permanente de depdsito é overnight. Os depésitos detidos ao
abrigo da facilidade permanente de depésito vencem-se a hora de abertura do TARGET no dia seguinte em que este
sistema esteja operacional.»;
13)  Oartigo 25.°, n.° 2, ¢ alterado do seguinte modo:

a) A segunda frase passa a ter a seguinte redagdo:

«As caracteristicas operacionais dos leildes normais e dos leildes rdpidos sio idénticas, exceto no que se refere ao
horério e as contrapartes que neles participam.»;

b) O quadro 5 é suprimido;

¢) Einserido o seguinte quadro 5-A:

«Quadro 5-A

Hordrio indicativo dos leildes normais e dos leildes rapidos (as horas sdo apresentadas na hora legal da
Europa Central (*))

Leildes normais

Operagdes de refinan- Leildes rdpidos
ciamento de prazo
alargado regulares

Operacoes principais
de refinanciamento

- s T-1 T-1 T
Antincio do leilio 15:40 15:55 hh:mm
Prazo para apresentagdo de propostas pelas T T +
contrapartes 09:30 10:00 00:30

. Ax T T +
Antncio dos resultados do leildo 11:30 12:00 01:35
Liquidacdo das transacdes T+1 T+1 T

() O fuso hordrio da Europa Central (Central European Time — CET) tem em conta a mudanga para a hora de verdo da
Europa Central.
T significa “dia de transagdo”.»;

d) O quadro 6 é suprimido;
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14) No artigo 28.°, n.° 3, 0 quadro 7 passa a ter a seguinte redagdo:

«Quadro 7

Dias normais de transacio para operacdes principais de refinanciamento e operagdes de refinanciamento
de prazo alargado regulares

Categorias de operagdes de mercado aberto Dia normal de transagio (T)

Operagdes principais de refinanciamento Todas as tergas-feiras ()

Operagdes de refinanciamento de prazo alargado regula- | Ultima terca-feira de cada més (**)
res

()  Poderd haver lugar a alteragdes especiais devido a feriados.
(**) Devido ao perfodo de Natal, a operacdo de dezembro é normalmente antecipada uma semana, isto €, para a terca-feira
anterior.»;

15) No artigo 49.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«l.  As ordens de pagamento relativas a participacdo das contrapartes em operagdes de mercado aberto ou a
utilizagdo de facilidades permanentes sio liquidadas através das contas das contrapartes junto de um BCN ou
através das contas de outra institui¢do de crédito participante no TARGET.»;

16) No artigo 58.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2.  Para poderem participar nas operacdes de crédito do Eurosistema, as contrapartes devem entregar ao
Eurosistema ativos elegiveis como garantia de tais operagdes. Dado que as operagdes de crédito do Eurosistema
incluem o crédito intradidrio, os ativos de garantia submetidos pelas contrapartes relativamente ao crédito
intradidrio devem cumprir também os critérios de elegibilidade previstos na presente orientagdo, tal como definido
na Orientacdo (UE) 2022/912 (BCE/2022/8).»;

17) O artigo 63.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non. 1, alinea b), subalinea i), o primeiro travessdo passa a ter a seguinte redacio:

«— uma taxa de juro do mercado monetario do euro cuja utilizagdo seja permitida na Unido em conformidade
com o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), como, por exemplo, a taxa
de juro de curto prazo do euro (€STR) (incluindo a €STR didria composta ou média), a Euribor ou indices
semelhantes; em relagdo ao primeiro efou ao dltimo cupdo, a taxa de referéncia pode ser uma interpolacio
linear entre dois prazos da mesma taxa de juro do mercado monetério do euro, como, por exemplo, uma
interpolagdo linear entre dois prazos diferentes da Euribor,

(*)  Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos
indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para
aferir o desempenho de fundos de investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17|UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171 de 29.6.2016, p. 1).»;

b) Non.r1,aalinea c) passa a ter a seguinte redacio:

«) cupdes escalonados (multi-step) ou de taxa varidvel com escaldes associados a objetivos de desempenho em
matéria de sustentabilidade, desde que:

i) o cumprimento dos objetivos de desempenho em matéria de sustentabilidade pelo emitente ou por
qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo de emitentes de obrigagdes ligadas a
sustentabilidade esteja sujeito a verificacgdo por um terceiro independente, de acordo com os
termos e condi¢des do instrumento de divida; e

ii) o evento que determina o escalonamento efou o pagamento escalonado associado ndo tenham sido
cancelados ou desaplicados pelo emitente ou por outros meios.»;

¢) Eaditado o n.° 5 seguinte:

«5.  Em derrogagio do n.° 4, a estrutura do cupdo ndo pode ser considerada nio elegivel no caso dos cupdes
escalonados ou de taxa varidvel com escaldes associados a objetivos de desempenho em matéria de
sustentabilidade pela mera existéncia do direito do emitente de cancelar ou desaplicar o evento que determina o
escalonamento efou o pagamento escalonado associado.»;
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

No artigo 69.° € inserido o seguinte n.° 1-A:

«1-A. O requisito estabelecido no n.° 1, primeira frase, ndo se aplica ao garante de um instrumento de divida se a
garantia ndo for utilizada para estabelecer a conformidade desse instrumento de divida com os requisitos de
qualidade de crédito aplicdveis aos ativos transacionaveis.»;

No artigo 70.°, 0 n.° 2 passa a ser a seguinte redagio:

«2.  Para serem elegiveis, os garantes dos instrumentos de divida tém de estar estabelecidos no EEE, a menos que
uma garantia ndo seja utilizada para estabelecer a conformidade desses instrumentos de divida com os requisitos de
qualidade de crédito de instrumentos de divida especificos, sem prejuizo das excecdes previstas nos n. 3 e 4. A
possibilidade de utilizacio de uma notagdo de crédito do garante atribuida por uma IEAC para estabelecer a
conformidade com os requisitos de qualidade de crédito aplicdveis a um determinado instrumento de divida estd
prevista no artigo 84.°.»;

O titulo da parte IV, titulo II, capitulo 1, sec¢do 2, subsecgdo 3, passa a ter a seguinte redagdo:

«Critérios de elegibilidade especificos dos certificados de divida emitidos pelo BCE ou pelos BCN antes da data de
adogdo do euro no respetivo Estado-Membro»;

O artigo 81.° é alterado do seguinte modo:
a) O titulo passa a ter a seguinte redaggo:

«Critérios de elegibilidade dos certificados de divida emitidos pelo BCE ou pelos BCN antes da data de
adogdo do euro no respetivo Estado-Membro»;

b) O n. 2 passaa ter a seguinte redagdo:
«2. Os certificados de divida emitidos pelo BCE e os certificados de divida emitidos pelos BCN antes da data
de adogdo do euro no respetivo Estado-Membro cuja moeda é o euro ndo estdo sujeitos aos critérios
estabelecidos no titulo II da presente parte IV.»;

No artigo 90.°, alinea b), subalinea iii), primeiro travessdo, o primeiro subtravessdo passa a ter a seguinte redagdo:

«— uma taxa de juro do mercado monetdrio do euro cuja utilizagdo seja permitida na Unido em conformidade com
o Regulamento (UE) 2016/1011, por exemplo, a €STR (incluindo a €STR didria composta ou média), a Euribor

ou indices semelhantes;»;

O artigo 93.° da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60) passa a ter a seguinte redagio:

«Artigo 93.°

Dimensio minima dos direitos de crédito

Para utilizacdo doméstica, aos direitos de crédito, no momento da sua submissdo como ativo de garantia pela
contraparte, é aplicdvel um limite minimo de 25 000 EUR, ou qualquer outro montante superior que venha a ser
definido pelo BCN de origem. Para utilizagdo a nivel transfronteiras, é aplicivel um limite minimo de 500 000 EUR.».

No artigo 95.°, o niimero 1 passa a ter a seguinte redacio:

«1. Os devedores e os garantes de direitos de crédito elegiveis devem ser sociedades ndo financeiras, entidades do
setor publico (excluindo sociedades financeiras publicas), bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizacdes
internacionais. Este requisito ndo se aplica ao garante de um direito de crédito se a garantia nio for utilizada para
determinar a conformidade desse direito de crédito com os requisitos de qualidade de crédito aplicdveis aos ativos
ndo transaciondveis.»;

No artigo 96.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:
«2. O garante de um direito de crédito deve igualmente estar estabelecido num Estado-Membro cuja moeda é o

euro a menos que ndo seja utilizada uma garantia para determinar a conformidade desse direito de crédito com os
requisitos de qualidade de crédito aplicdveis aos ativos ndo transaciondveis.»;
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26)

27)

28)

29)

30)

No artigo 97.°, a alinea d) passa a ter a seguinte redacdo:

«d) ao garante (apenas nos casos em que exista garantia e a mesma seja utilizada para determinar a conformidade do
direito de crédito com os requisitos de qualidade de crédito aplicdveis aos ativos ndo transaciondveis);»

O artigo 100.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 100.°

Verificacdes dos procedimentos e dos sistemas utilizados para a submissio de direitos de crédito

1. Os BCN, ou os supervisores ou auditores externos, devem realizar uma verificagdo da adequagio dos
procedimentos e dos sistemas utilizados pela contraparte para submeter a informagio sobre direitos de crédito ao
Eurosistema, antes da primeira mobiliza¢do dos direitos de crédito pela contraparte. As verificagdes subsequentes
dos procedimentos e dos sistemas devem ter lugar pelo menos de cinco em cinco anos. Em caso de alteragdes
significativas desses procedimentos ou sistemas, pode realizar-se uma nova verificacio.

2. Se os BCN, ou os supervisores ou auditores externos verificarem que os procedimentos e sistemas utilizados
pela contraparte deixaram de ser adequados para submeter informacio sobre direitos de crédito ao Eurosistema, o
BCN que participa na verificagdo deve tomar as medidas que considere necessdrias, as quais podem incluir a
suspensdo parcial ou total da mobiliza¢io de direitos de crédito pela contraparte até que seja efetuada uma nova
verificacdo da adequacdo dos procedimentos e sistemas utilizados pela contraparte para submeter a informagio
sobre direitos de crédito ao Eurosistema.»;

O artigo 104.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn®1e?2 passam a ter a seguinte redagdo:

«1.  Osdireitos de crédito devem ser totalmente transferiveis e passiveis de serem mobilizados, sem restrigdes,
em beneficio do Eurosistema. O contrato relativo aos direitos de crédito, outras disposi¢des contratuais entre a
contraparte ¢ o devedor ou, se existir uma garantia relativa aos direitos de crédito em causa, a garantia, ndo
devem prever quaisquer condi¢es restritivas quanto a mobilizagdo como ativo de garantia, exceto se a
legislagio nacional estabelecer que tais restricdes contratuais ndo tém impacto na transferibilidade e na
mobilizagdo do direito de crédito nem prejudicam os direitos do Eurosistema relativamente a mobilizagdo de
ativos de garantia.

2. Os direitos de crédito devem ser passiveis de execucio sem restri¢des em beneficio do Eurosistema. O
contrato relativo aos direitos de crédito outras disposi¢des contratuais entre a contraparte e o devedor ou, se
existir uma garantia relativa aos direitos de crédito em causa, a garantia, nio podem conter quaisquer condigdes
restritivas quanto a execugdo do direito de crédito utilizado como ativo de garantia em operagdes de crédito do
Eurosistema, inclusivamente no que respeita a forma, data ou qualquer outra exigéncia relacionada com a
execucdo.»

b) On. 3-A passa a ter a seguinte redacio:

«3-A. Os BCN devem utilizar um mecanismo que assegure a eliminagdo ou a mitigacio significativa do risco de
compensagio quando aceitarem direitos de crédito como ativos de garantia.»;

No artigo 107.°-A, o n.° 7 passa a ter a seguinte redacio:

«7. A lei aplicdvel aos instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, ao originador, aos
devedores e, se for caso disso, aos garantes dos direitos de crédito subjacentes, aos contratos relativos aos direitos de
crédito subjacentes e a quaisquer contratos que garantam a transmissdo direta ou indireta dos direitos de crédito
subjacentes do originador para o emitente, € a lei da jurisdicio em que o emitente esteja estabelecido. Este requisito
s6 se aplica aos garantes dos direitos de crédito subjacentes se a garantia for utilizada para determinar a
conformidade com os requisitos de qualidade de crédito do direito de crédito.»;

No artigo 113.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2.  As garantias prestadas pelos garantes que sdo utilizadas para determinar a conformidade com os requisitos de
qualidade de crédito do Eurosistema devem obedecer ao disposto no presente titulo.»;
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31) Oartigo 118.%, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«@) para ativos transaciondveis, de acordo com o disposto no artigo 70.°, no Espaco Econémico Europeu,
exceto se ndo for utilizada uma garantia para se estabelecer a conformidade desse ativo transaciondvel com
os requisitos de qualidade de crédito de um determinado instrumento de divida. A possibilidade de
utilizagdo de uma notagdo de crédito do garante atribuida por uma IEAC para determinar o cumprimento
dos requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos ativos transaciondveis estd prevista no artigo 84.°»;

b) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«) para os direitos de crédito previstos no artigo 96.°, num Estado-Membro cuja moeda € o euro, a menos que
a garantia ndo seja utilizada para determinar a conformidade desse direito de crédito com os requisitos de
qualidade de crédito dos ativos ndo transaciondveis. A op¢do de utilizagdo de uma notagdo de crédito
atribuida ao garante para determinar a conformidade do direito de crédito em causa com os requisitos de
qualidade de crédito aplicdveis aos direitos de crédito estd prevista no artigo 108.%.»;

32) Ao artigo 120.° é aditado o seguinte n.° 4:

«4. As IEAC devem ser transparentes no que respeita a incorporagio do risco de alteragdes climaticas nas suas
metodologias e notagdes, sempre que esse risco de alteracdes climdticas possa constituir uma fonte de risco de
crédito. Devem fornecer regularmente ao BCE informagdes atualizadas sobre as suas atividades neste dominio.»;

33) O artigo 122.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacdo:

«1.  Para obter a aprovagio pelo ECAF de um sistema IRB, a contraparte deve apresentar o pedido ao BCN de
origem. Um sistema IRB s6 pode ser aprovado pelo ECAF se a contraparte tiver sido autorizada pela autoridade
competente a utilizd-lo para efeitos de requisitos de fundos proprios. Se um sistema IRB tiver sido autorizado
para esse efeito, mas a autorizagdo for subsequentemente revogada, a aprovagdo pelo ECAF ¢é revogada no
mesmo momento.»;

b) Non. 3, aalinea d) passa a ter a seguinte redago:

«d) informacdo sobre o método utilizado para a atribui¢do de probabilidades de incumprimento aos devedores,
bem como os dados relativos as classes de risco e respetivas probabilidades de incumprimento com um
horizonte de um ano utilizadas para a determinacio das notagdes de crédito elegiveis. A probabilidade de
incumprimento a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, reportada pelo sistema IRB da contraparte ¢ a
probabilidade “final” de incumprimento utilizada para o célculo dos requisitos de fundos préprios,
incluindo quaisquer limites minimos regulamentares de supervisdo, exigéncias suplementares,
ajustamentos adequados, margens de prudéncia, excedentes e estabelecimento de correspondéncias com as
escalas principais;»;

34)  No artigo 123.°, n.° 4, a alinea d) passa a ter a seguinte redagio:

«d) Notificagdes a0 BCN de origem de factos ou circunstincias suscetiveis de afetar significativamente a utilizagdo
continuada do sistema IRB para os fins do ECAF, ou 0 modo como o referido sistema leva a determinagdo da
elegibilidade dos ativos de garantia incluindo, nomeadamente, modifica¢des substanciais no sistema IRB de
uma contraparte que possa ter impacto no modo de correspondéncia entre as notagdes de crédito ou
probabilidades de incumprimento do sistema IRB com a escala de nota¢des harmonizada do Eurosistema. Estas
incluem, entre outras, quaisquer alteragdes que afetem as probabilidades de incumprimento a que se refere o
artigo 122.°, n.° 3, alinea d), utilizadas pelo sistema IRB para calcular os requisitos de fundos préprios.»;

35) O artigo 144.°-A, n.° 2, ¢ alterado do seguinte modo:

a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«a) numa qualquer conta TARGET da contraparte, tal como previsto no anexo I, parte I, artigo 27.°, n.° 6, da
Orientacdo (UE) 2022/912 (BCE/2022/8); ou»;

b) A alinea b) passa a ter a seguinte redacdo:
«b) mediante autoriza¢do prévia, na conta TARGET de outra institui¢do de crédito designada pela contraparte.»;

¢) A alinea c) é suprimida;
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36) Noartigo 154.°, n.° 1, a alinea d) passa a ter a seguinte redagio:

«d) quanto aos procedimentos de fim de dia e condi¢des de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez,
no caso de se registar um saldo negativo nas contas TARGET de uma contraparte apds a finalizacio dos
procedimentos de controlo de fim de dia e, consequentemente, se considerar que tal originou um pedido
automdtico de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez conforme o previsto no artigo 19.%, n.° 6,
a obrigagdo de apresentar antecipadamente, como garantia, ativos elegiveis suficientes ou, no caso de uma
contraparte cujo acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema tenha sido limitado nos termos do
artigo 158.°, a obrigacdo de manter o recurso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema dentro do
limite definido.»;

37) O artigo 158.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.° 2 passaa ter a seguinte redacio:

«2.  As contrapartes que estejam sujeitas a supervisdo nos termos do artigo 55.°, alinea b), subalinea i), mas
que ndo preencham os requisitos de fundos préprios estabelecidos no Regulamento (UE) n.* 575/2013, em
base individual eou consolidada, de acordo com os requisitos de supervisdo, e as contrapartes que estejam
sujeitas a supervisio de nivel compardvel, conforme referido no artigo 55.°, alinea b), subalinea iii), mas que
ndo preencham requisitos de fundos proprios compardveis aos estabelecidos no Regulamento (UE)
n.° 575/2013, em base individual e/ou consolidada, terdo o seu acesso as operagdes de politica monetdria do
Eurosistema automaticamente limitado por razdes de natureza prudencial. A limitagdo deve corresponder ao
nivel de acesso as operagdes de politica monetdria do Eurosistema em vigor no momento em que o
incumprimento for notificado ao Eurosistema. A limita¢do ndo prejudica eventuais medidas discriciondrias
posteriores que o Eurosistema venha a adotar. As contrapartes ficam automaticamente suspensas de aceder as
operagdes de politica monetaria do Eurosistema por razdes de natureza prudencial, salvo decisio em contririo
do Conselho do BCE, a pedido do BCN competente, nos casos em que se verifique uma das seguintes situagdes:

a) O cumprimento dos requisitos de fundos préprios ndo foi restabelecido através de medidas adequadas e
atempadas, o mais tardar no prazo de 20 semanas a contar da data de referéncia do exercicio de recolha de
dados em que o incumprimento foi identificado;

b) O incumprimento foi identificado fora do dmbito do exercicio de recolha de dados e o cumprimento dos
requisitos de fundos préprios ndo foi restabelecido no prazo de oito semanas a contar do dia em que a
autoridade de supervisdo relevante confirmou que a contraparte deixou de cumprir os requisitos minimos
de fundos préprios e o mais tardar 20 semanas apo6s o final do trimestre em causa.;

b) Einserido o n.° 3-B seguinte:

«3-B. O Eurosistema pode suspender, limitar ou excluir, por razdes de natureza prudencial, o acesso as
operacdes de politica monetdria do Eurosistema por parte das contrapartes que ndo cumpram o requisito de
capital inicial estabelecido no artigo 93.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na legislagdo nacional aplicavel.»;

¢) O n. 8 passa a ter a seguinte redacio:

«8.  Caso se verifique uma situacdo de incumprimento, o Eurosistema pode, em conformidade com o
artigo 166.°, suspender, limitar ou excluir o acesso as operagdes de politica monetdria as contrapartes que se
encontrem em situagdo de incumprimento nos termos do artigo 165.°, tal como implementado nos atos
contratuais ou regulamentares aplicados pelo BCN competente.»;

d) Einserido o n.° 8-A seguinte:

«8-A. O Eurosistema pode suspender imediatamente, em vez de limitar, o acesso da contraparte as opera¢des
de politica monetaria do Eurosistema sempre que se verifiquem cumulativamente todas as seguintes situagdes:

a) estdo reunidas as condigdes estabelecidas nos n.” 2, 3 e 4 para a aplicagdo de uma limitacio;

b) o saldo da exposi¢do da contraparte as operacdes de politica monetéria do Eurosistema no momento do
incumprimento € igual a zero;
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38)

39)

¢) aexposicdo da contraparte ao crédito intradidrio e a autogarantia ¢ igual a zero nos dltimos 90 dias tteis
anteriores a decisdo de impor a medida.»;

No artigo 159.°, n.° 4, a alinea a) ¢ substituida pela seguinte:

«) Ativos emitidos, coemitidos, geridos ou garantidos por contrapartes ou entidades com relacdes estreitas com
contrapartes sujeitas a uma medida de congelamento de fundos efou a outras medidas, incluindo medidas
restritivas, que condicionem a utilizagdo de fundos, impostas pela Unido ao abrigo do artigo 75.°, ou do
artigo 215.° ou de disposi¢des pertinentes similares do Tratado ou por um Estado-Membro; e/ou»;

O artigo 165.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 165.°

Situa¢des de incumprimento

1. Os atos contratuais ou regulamentares aplicdveis por cada BCN devem prever situagdes de incumprimento
que sejam consideradas automdticas (“situagdes de incumprimento automaticas”) ou discriciondrias (“situagdes de
incumprimento discriciondrias”), tal como previsto no presente artigo.

2. As seguintes situacdes sdo consideradas situagdes de incumprimento automdticas na ace¢do do n.° 1:

a) decisio de uma autoridade competente, de natureza judicial ou outra, relativa a contraparte, tendente a iniciar
um processo de liquidagdo da contraparte ou a designar um liquidatario ou figura equivalente para a mesma,
ou qualquer outro procedimento andlogo. Para os efeitos da presente alinea a), a adogdo, contra uma
contraparte, de uma medida de prevencdo ou de gestdo de crises na acegdo da Diretiva 2014/59/UE ndo ¢
considerada uma situacdo de incumprimento automadtica;

b) sujei¢do da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas, incluindo medidas restritivas,
impostas pela Unido ao abrigo do artigo 75.°, ou do artigo 215.° ou de disposi¢des pertinentes similares do
Tratado que restrinjam a capacidade da contraparte para utilizar os seus fundos;

¢) a contraparte deixar de estar sujeita ao regime de reservas minimas do Eurosistema, tal como exigido pelo
artigo 55.°, alinea a);

d) a contraparte deixar de estar sujeita a supervisio harmonizada a nivel da Unido Europeia/do EEE ou a uma
supervisdo equivalente nos termos do artigo 55.°, alinea b);

€) acontraparte tornar-se uma entidade para liquidagdo na acegdo do artigo 2.°, ponto 99-A.
3. As seguintes situacdes sdo consideradas situagdes de incumprimento discricionarias na ace¢do do n.° 1:

a) decisio de uma autoridade competente, de natureza judicial ou outra, relativa & contraparte, no sentido da
aplicagdo de uma medida de intervencdo, distinta da prevista no n.° 2, alinea a), que restrinja as suas atividades
empresariais, incluindo uma moratéria, ou uma medida de reorganizagdo ou outro procedimento andlogo,
visando salvaguardar ou restabelecer a situa¢do financeira da contraparte e evitar a tomada de uma decis3o do
tipo das referidas no n.° 2, alinea a);

b) cessacdo do cumprimento pela contraparte de qualquer um dos requisitos operacionais do BCN de origem
referidos no artigo 55.°, alinea d);

¢) declaragdo escrita da contraparte da sua incapacidade para liquidar total ou parcialmente as suas dividas ou para
cumprir as suas obrigagdes decorrentes de operagdes de politica monetdria ou de quaisquer outras transagdes
com o seu BCN de origem ou com qualquer outro BCN, ou cessagdo pela contraparte da prossecugdo do seu
objeto social previsto nos seus estatutos ou documentos constitutivos andlogos, ou declaracio da sua inten¢do
de deixar de prosseguir o seu objeto previsto nos seus estatutos ou documentos constitutivos andlogos, ou
celebragdo de um acordo ou concordata com os seus credores, se contraparte ficar, ou estiver em vias de ficar,
insolvente, ou for considerada incapaz de pagar as suas dividas;
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d) realizacdo de diligéncias processuais preliminares tendentes a obten¢do de uma decisio nos termos do n.° 2,
alinea a), ou das alineas a) ou f), do presente niimero, incluindo uma proposta de revogacio da autoriza¢do da
contraparte para o exercicio das atividades previstas quer: a) na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE)
n.° 575/2013, quer b) na Diretiva 2014/65/UE, conforme transposta para o ordenamento juridico do Estado-
-Membro em causa cuja moeda € o euro;

e) nomeagio de um administrador tempordrio ou de outra entidade oficial andloga com poderes para restringir a
capacidade da contraparte para cumprir as suas obriga¢des para com o Eurosistema;

f) nomeagio de um administrador de insolvéncia, de um administrador fiducidrio ou de entidade oficial andloga
para a totalidade ou parte significativa dos bens da contraparte, na medida em que tal seja aplicavel;

g) inexatiddo ou falsidade de declara¢es pré-contratuais da contraparte, expressas ou implicitas, de acordo com os
preceitos legais aplicdveis, relativas:

i) a operagdes de politica monetdria ou a quaisquer outras operagdes com o respetivo BCN de origem ou
com qualquer outro BCN, ou

ii) ao cumprimento de quaisquer leis ou regulamentagdo a que possa estar sujeita, que possam ameagar o
cumprimento, por uma contraparte, das respetivas obriga¢des ao abrigo do contrato por ela celebrado
para efeitos da realizacdo de operagdes de politica monetéria do Eurosistema;

h) suspensio ou revogagio da autorizagdo da contraparte para o exercicio das atividades previstas na
Diretiva 2014/65/UE, conforme transposta para o ordenamento juridico do Estado-Membro cuja moeda é o
euro relevante;

i) suspensdo ou cessagdo da participacdo da contraparte em qualquer sistema de pagamentos através do qual se
realizem liquidagdes de operagdes de politica monetaria ou (exceto no caso de swaps cambiais) a suspensio ou
cessacdo da sua participacdo em qualquer SLT utilizado para a liquidacdo de operagdes de politica monetéria do
Eurosistema;

j)  medidas tais como as previstas nos artigos 41.°, n.° 1, 43.°, n.° 1.°, e 44.° da Diretiva 2013/36/UE, tomadas em
desfavor da contraparte;

k) relativamente a operagdes reversiveis, incumprimento, pela contraparte, das disposi¢des relativas as medidas de
controlo de risco;

) relativamente a operacdes de recompra, falta de pagamento do preco de compra ou de recompra ou falta de
entrega dos ativos comprados ou recomprados pela contraparte ou, relativamente aos empréstimos garantidos
por penhor de ativos elegiveis, falta de entrega de ativos dados em garantia ou de reembolso do crédito pela
contraparte nas datas em que tais pagamentos ou entregas devam ser efetuados;

m) relativamente a swaps cambiais para fins de politica monetdria e aos depésitos a prazo fixo, falta de pagamento,
pela contraparte, dos montantes em euros ou, relativamente a swaps cambiais para fins de politica monetdria,
falta de pagamento, pela contraparte, dos montantes na moeda estrangeira acordada nas datas em que tais
pagamentos devam ser realizados;

n) situacdes de incumprimento pela contraparte ndo substancialmente divergente das descritas no presente artigo,
no 4mbito de um acordo concluido para fins de gestdo das reservas cambiais ou dos recursos préprios do BCE
ou de qualquer BCN;

o) ndo prestacio da devida informagio pela contraparte, dai resultando graves consequéncias para o BCN de
origem;

p) incumprimento, pela contraparte, de quaisquer outras obriga¢des decorrentes da realizagdo de operacdes
reversiveis e de swaps cambiais, e ndo corre¢do da falta, sendo possivel, apés notificagio do BCN para o efeito
no prazo maximo de 30 dias, no caso das operagdes com garantia, e de 10 dias, no caso dos swaps cambiais;

q) ocorréncia de uma situagdo de incumprimento em relagio a contraparte, incluindo as suas sucursais, no dmbito
de qualquer contrato ou transagio com o Eurosistema celebrado com o objetivo de realizar operagdes de
politica monetdria do Eurosistema;

1) sujei¢do da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas por um Estado-Membro
cuja moeda é o euro que restrinjam a capacidade da contraparte para utilizar os seus fundos;

12/15 ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1163/oj



JO L de 26.4.2024

PT

40)

41)

42)

43)

4.

sujei¢do da totalidade ou de uma parte substancial dos ativos da contraparte a uma ordem de congelamento,
penhora, arresto ou qualquer outro procedimento destinado a salvaguardar o interesse publico ou os direitos
dos credores da contraparte;

cessdo, para outra entidade, da totalidade ou de uma parte substancial dos ativos da contraparte ou venda,
dissolugdo, liquidagdo ou cessagdo da totalidade ou de uma parte substancial das operacdes ou atividades da
contraparte, ou tomada de qualquer decisdo nesse sentido;

qualquer outra situacio, atual ou iminente, que ameace o cumprimento, por uma contraparte, das respetivas
obrigacdes ao abrigo do contrato por ela celebrado para efeitos da realizacdo de operagdes de politica
monetdria do Eurosistema, ou de quaisquer outras regras contratuais efou legais aplicdveis ao relacionamento
entre a contraparte e 0 BCE ou qualquer um dos BCN; ou o incumprimento, a violagdo ou o ndo cumprimento
adequado pela contraparte de qualquer outra obrigagdo, acordo ou transagdo com o seu BCN de origem, nos
termos dos acordos celebrados para a realizacdo de operagdes de politica monetaria ou de quaisquer outras
regras contratuais e/ou legais aplicdveis a relacdo entre a contraparte e o BCE ou qualquer um dos BCN.

No caso das situagdes de incumprimento discriciondrias a que se refere o n.° 3, a situagdo de incumprimento

deve ser declarada pelo BCN competente de acordo com os procedimentos do Eurosistema adotados pelo Conselho
do BCE e s6 serd efetiva mediante notificacdo de incumprimento. A notifica¢io do incumprimento pode prever um
“periodo de tolerancia” de até trés dias uteis para retificacdo da situagdo em causa.»;

O artigo 166.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, o proémio passa a ter a seguinte redacdo:

«As disposi¢des contratuais ou regulamentares aplicaveis por cada BCN devem conferir-lhe o direito de, por
razdes de natureza prudencial, adotar as seguintes medidas corretivas:»;

E inserido o seguinte n.° 1-A:
«1-A. Cada BCN deve aplicar disposi¢des contratuais ou regulamentares que garantam que:

a) Apos a ocorréncia de uma situagio de incumprimento automatica prevista no artigo 165.%, n.° 2, o BCN
tem o direito de aplicar qualquer das medidas corretivas enumeradas no n.° 1, com excegdo da medida
corretiva de limitagdo da contraparte prevista no n.° 1, alineas a) e b); e

b) Apbs a ocorréncia de uma situacdo de incumprimento discriciondria prevista no artigo 165.°, n.° 3, 0 BCN
tem o direito de aplicar qualquer uma das medidas corretivas enumeradas no n.° 1.5

No n.° 2, a primeira frase passa a ter a seguinte redacio:

«As disposi¢des contratuais ou regulamentares aplicdveis de cada BCN podem conferir ao BCN de origem o
direito de, face a uma situacio de incumprimento, aplicar alguma das seguintes medidas, para além das
referidas no n.° 1-Au;

No artigo 187.°-A, n.° 1, a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

@) A solugdo de contingéncia, tal como definida no artigo 2.°, ponto 20), da Orientagdo (UE) 2022/912

(BCE[2022/8), em conjugagdo com o ponto 20) do anexo III dessa orientacdo, for ativada em resultado da
interrupgao; e»;

No artigo 187.°-B, a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

«@) A liquidagdo das operacdes de mercado aberto em euros prevista no titulo III, capitulo 2, da presente orientagdo

ndo deve ser processada através da solucdo de contingéncia definida no artigo 2.°, ponto 20), da Orientacio
(UE) 2022/912 (BCE[2022/8), em conjugagio com o ponto 20) do anexo II dessa orientagdo.
Consequentemente, a liquidacdo de tais operacdes pode ser adiada até que seja retomado o funcionamento
normal do TARGET.»;

Os anexos [, VI e VI-A e IX-C sdo alterados de acordo com o anexo da presente orientacio.
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Artigo 2.°
Produgcio de efeitos e aplicagio

1. A presente orientagdo produz efeitos na data em que for notificada aos BCN.
2. Os BCN devem tomar as medidas necessérias para dar cumprimento a presente orientacdo e aplicd-las a partir de
6 de maio de 2024. Os mesmos devem comunicar ao BCE os textos e meios referentes a essas medidas o mais tardar até
22 de margo de 2024.

Artigo 3.°

Destinatdrios

Os destinatdrios da presente orientagdo sio todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 8 de fevereiro de 2024.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO

Os anexos I, VI e VI-A e IX-C da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) sdo alterados do seguinte modo:

1)

O anexo I € alterado como segue:

a)

O n.° 10 passa a ter a seguinte redagdo:

«10.  Os rdcios de reserva sdo os especificados pelo BCE no Regulamento (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), com
sujeicdo ao limite maximo estabelecido no Regulamento (CE) n.° 2531/98.»;

O n.° 13 passa a ter a seguinte redagio:

«13. De acordo com o artigo 9.° do Regulamento (UE) 2021/378 (BCE/2021/1), as reservas minimas
constituidas pelas institui¢des sdo remuneradas a 0 %.

O saldo de fim do dia do TARGET durante o periodo de perturbagdo prolongada do TARGET durante varios
dias tteis conforme referido no artigo 187.°-A serd considerado na remuneracio das reservas minimas,
retroativamente, depois de solucionada a perturba¢do do TARGET.

O saldo de fim do dia do TARGET, aplicado ao niimero de dias da perturbagdo prolongada do TARGET
durante vdrios dias tteis, serd determinado de acordo com a melhor informagdo a disposi¢do do BCE. Os
saldos detidos na solugdo de contingéncia aplicada durante uma perturbacdo prolongada do TARGET
durante vérios dias tteis, intradidrios ou por um perfodo mais longo, sdo remunerados a zero por cento.

Se uma instituicio ndo cumprir outras obrigacdes estipuladas nos regulamentos e decisdes do BCE relativas
ao regime de reservas minimas do Eurosistema (por exemplo, comunicacdo de dados fora do prazo ou
prestacdo de informagdes incorretas), o BCE tem o poder de impor sancdes ao abrigo do disposto no
Regulamento (CE) n.° 2531/98, no Regulamento (CE) n.° 2532/98, no Regulamento (CE) n.° 2157/1999
(BCE/1999/4) e na Decisdo (UE) 20211815 (BCE/2021/45).;

No anexo VI, seccdo I, n.° 5, as referéncias ao <TARGET2» sdo substituidas por referéncias ao <TARGET»;

No anexo VI-A, sec¢do II, n.° 5, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagio:

«@) Um SLT e as suas ligagdes devem prestar servigos de liquidagio em todos os dias tteis do TARGET;

b)

Um SLT deve funcionar durante a sessdo didria referida no apéndice V do anexo I da Orientacdo (UE) 2022/912
(BCE[2022/8).»;

No anexo IX-C, secgdo II, n.° 3, a alinea d) passa a ter a seguinte redagio:

«d) O registo histérico dos incumprimentos da ANC, que abranjam pelo menos trés anos e, de preferéncia, cinco anos,

bem como a defini¢do de incumprimento utilizada pela ANC, para que o Eurosistema possa efetuar um controlo
ex post do desempenho da ANC, em conformidade com o regime de controlo do desempenho. Tal constituird
igualmente a base para estabelecer a correspondéncia entre as notagdes e a escala de notagdo harmonizada do
Eurosistema. A apresentacdo deve incluir:

i) os dados globais desagregados sobre todas as notagdes, incluindo os que ndo sdo elegiveis para efeitos do
ECATF, por exemplo devido a restri¢des geograficas ou outras;

ii) as tabelas de transi¢do das notagdes e estatisticas do incumprimento.

Os dados das notacdes devem ser apresentados nos modelos aplicaveis do BCE, por este facultados e que contém
instrucdes sobre a apresentacdo dos dados. Os dados devem incluir todas as notacdes de ativos, emitentes e
garantes elegiveis para efeitos do ECAF, nos termos da presente orientagdo, bem como os dados estéiticos sobre os
ativos, emitentes e garantes em causa previstos nos modelos.».
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