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DECISAO (UE) 2024/ 190 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 15 de dezembro de 2023

que altera a Decisdo (UE) 2016/948 relativa a implementacio do programa de compra de ativos do
setor empresarial (BCE[2016/16) (BCE/2023/38)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 12.°-1, segundo pardgrafo, em conjugagio com o artigo 3.°-1, primeiro travessdo, e com o artigo 18.°-1,

Considerando o seguinte:

(1)

0
0)

Em 9 de setembro de 2022, o Conselho do BCE adotou a Orientacdo (UE) 2022/1613 do Banco Central
Europeu (BCE/2022/29) (!), que altera a Decisdo (UE) 2016/948 do Banco Central Europeu (BCE[/2016/16) (3. A
Decisdo (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29) previa a incorporacdo de consideragdes relacionadas com as alteragdes
climaticas no nivel de referéncia de atribuicio para a compra de obrigacdes de empresa ao abrigo do programa de
compra de ativos do setor empresarial (corporate sector purchase programme — CSPP) e do programa temporario
de compras de emergéncia por pandemia (temporary pandemic emergency purchase programme — PEPP), tendo
especialmente em vista gerir a exposi¢do do Eurosistema aos riscos financeiros relacionados com o clima, de acordo
com a metodologia aprovada pelo Conselho do BCE.

Nos termos da Decisdo (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29), as consideraces relativas as alteragdes climdticas foram
incorporadas através do «direcionamento» do indice de referéncia para emitentes com um melhor desempenho
climético, ou seja, a percentagem de ativos no balanco do Eurosistema emitidos por empresas com um melhor
desempenho climdtico foi aumentada em compara¢do com a de empresas com um desempenho climatico menos
satisfatorio. Tal como referido no considerando 1 da Decisdo (UE) 2022/1613 (BCE[2022/29), o desempenho
climético dos emitentes deve ser medido tendo por referéncia as suas emissdes de gases com efeito de estufa, o nivel
de ambigdo dos seus objetivos de reducio das emissdes de carbono e a divulgagdo de informacdes relacionadas com
o clima.

Em 19 de setembro de 2022, o Banco Central Europeu (BCE) publicou no seu sitio Web informagdes adicionais
sobre a incorporacdo de consideragdes relacionadas com as alteragdes climdticas nas compras de obrigacdes de
empresa, que explicavam os elementos essenciais da forma como o desempenho climdtico dos emitentes seria
avaliado, incluindo a metodologia para determinar a «pontuagdo» em termos de desempenho climdtico dos
emitentes.

Em 23 de margo de 2023, o BCE publicou um relatério intitulado «Divulgagdes financeiras relacionadas com o clima
relativas a titulos do setor empresarial detidos pelo Eurosistema para fins de politica monetdria» (°). Para além de
descrever os progressos do Eurosistema na gestio e atenuagdo dos riscos financeiros associados as alteracdes
climéticas, o relatério disponibiliza informa¢io mais detalhada sobre a metodologia de pontuagdo climdtica e a
abordagem de direcionamento aplicadas na sequéncia da entrada em vigor da Decisio (UE) 2022/1613
(BCE[2022/29).

Em 5 de outubro de 2023, na sequéncia da primeira revisio periédica da metodologia de pontuagdo climatica, o
Conselho do BCE decidiu que a informacdo ptiblica existente sobre esta metodologia deveria ser apresentada de
forma consolidada e divulgada como parte integrante da Decisdo (UE) 2016/948 (BCE[2016/16). A realizagdo deste
exercicio tem em vista melhorar a seguranca juridica e a clareza e transparéncia da metodologia de pontuagio
climética e da abordagem de direcionamento.

Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Decisdo (UE) 2016/948 (BCE/2016/16),

Decisdo (UE) 2022/1613 do Banco Central Europeu, de 9 de setembro de 2022, que altera a Decisio (UE) 2016/948 relativa a

implementacio do programa de compra de ativos do sector empresarial (BCE[2016/16) (BCE/2022/29) (JO L 241 de 19.9.2022,
p- 13).

Decisdo (UE) 2016/948 do Banco Central Europeu, de 1 de junho de 2016, relativa a implementagdo do programa de compra de ativos
do sector empresarial (BCE[2016/16) (JO L 157 de 15.6.2016, p. 28.).

Disponivel (em inglés) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.
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JO L de 5.1.2024

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Alteracdes

A Decisdo (UE) 2016/948 (BCE[2016/16) ¢ alterada do seguinte modo:

1) O artigo 4.°-A passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 4.-A

Integracdo de consideragdes relacionadas com as alteracdes climdticas no nivel de referéncia de atribuicio

1. Onivel de referéncia de atribuigdo a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, deve incluir consideracdes relacionadas com as
alteracdes climaticas, especialmente destinadas a gerir a exposi¢do do Eurosistema aos riscos financeiros relacionados
com o clima, de acordo com a metodologia aprovada pelo Conselho do BCE, incluindo os elementos que constam do
anexo.

2. O Conselho do BCE pode, quando considere necessirio, rever a metodologia a que se refere o n.° 1,
nomeadamente a fim de ter em conta os riscos financeiros relacionados com o clima e a evolu¢do das capacidades de
avaliacdo de riscos.»

2) O texto constante do anexo a presente decisdo é aditado como anexo.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia subsequente ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Frankfurt am Main, em 15 de dezembro de 2023.

A Presidente do BCE
Christine LAGARDE

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/0j
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ANEXO

A Orientagio (UE) 2016/948 (BCE/2016/16) é aditado o seguinte anexo:

«ANEXO

METODOLOGIA DE PONTUAGCAO CLIMATICA E ABORDAGEM DE DIRECIONAMENTO

1.1.

1.2.

1.3.

()
0

METODOLOGIA DE PONTUACAO CLIMATICA

Para cada emitente, ¢ calculada uma pontuagio que avalia o respetivo desempenho climdtico (a «pontuagio climdtica») com
base em trés pardmetros: o pardmetro de divulgagio, o pardmetro retrospetivo e o pardmetro prospetivo, de acordo com
uma férmula estabelecida pelo Conselho do BCE. A pontuacio climética varia entre um minimo de zero e um maximo de
cinco e centra-se nos riscos financeiros relacionados com o clima estimados com base a) na qualidade da divulgagdo de
informacdes do emitente, b) na intensidade das emissdes recentes do emitente () e ¢) nos objetivos do emitente
relacionados com o clima. Quanto mais elevada for a pontuagio, melhor serd o desempenho climdtico avaliado.

O parimetro de divulgacio

O pardmetro de divulgacdo avalia a qualidade da divulgacio de informagdes pelos emitentes relativamente as
respetivas emissdes de gases com efeito de estufa de 4mbito 1 e de ambito 2, nos termos do Protocolo relativo aos
gases com efeito de estufa (?), de acordo com uma férmula estabelecida pelo Conselho do BCE. O pardmetro de
divulgagdo recompensa os emitentes com divulgacdo de informacdes de elevada qualidade. Os emitentes recebem
uma melhor pontuacio no dmbito deste parametro quando as informagdes divulgadas foram objeto de verificagdo
por terceiros. Os emitentes recebem a pontuacdo mais baixa se ndo dispuserem de dados sobre emissdes
comunicados por si préprios.

O parametro retrospetivo

O parametro retrospetivo avalia o nivel das emissdes passadas de gases com efeito de estufa dos emitentes, tanto em
termos do nivel de intensidade das emissdes como da taxa de descarbonizacdo. Este pardmetro tem em conta a
intensidade das emissdes de gases com efeito de estufa de ambito 1 e de 4mbito 2 dos emitentes e as médias setoriais
da intensidade das emissdes de gases com efeito de estufa de dmbito 3. Combina uma abordagem do tipo «<melhor da
sua classe» (best-in-class approach) com uma abordagem do tipo «melhor do universo» (best-in-universe approach), de
acordo com uma metodologia estabelecida pelo Conselho do BCE. A abordagem «melhor da sua classe» compara as
empresas com as suas homologas no dmbito de setores industriais especificos. A abordagem «melhor do universo»
compara empresas em todo o universo empresarial, tanto no que diz respeito a intensidade das respetivas emissdes
num dado momento como a taxa de descarbonizacio.

O parametro prospetivo

O pardmetro prospetivo avalia a evolugdo esperada da intensidade das emissdes de gases com efeito de estufa dos
emitentes. Os fatores que determinam uma pontuagdo mais elevada no ambito deste pardmetro incluem o nivel de
ambicdo e a credibilidade dos objetivos declarados pelos emitentes em matéria de redugdo da intensidade das
emissdes de gases com efeito de estufa (em especial se o objetivo se basear em dados cientificos e tiver sido validado
por terceiros), e a prossecugdo verificada dos seus prdprios objetivos em matéria da redugdo da intensidade das
emissdes de gases com efeito de estufa, avaliados de acordo com uma metodologia estabelecida pelo Conselho do BCE.

ABORDAGEM DIRECIONADA

As aquisicdes de obrigagdes de empresa sdo direcionadas para emitentes que apresentem pontuagdes climdticas mais
elevadas, de acordo com uma férmula estabelecida pelo Conselho do BCE. O direcionamento significa que a
percentagem dos ativos ponderada pela capitalizacio de mercado no indice de referéncia que orienta a compra de
ativos do setor empresarial pelo Eurosistema serd aumentada para os emitentes com uma melhor pontuacio climatica
em relagdo aos emitentes com pontuagdes climdticas mais baixas. O indice de referéncia direcionado é incorporado
nos limites do grupo de emitentes a fim de garantir que as compras sdo orientadas pelo mencionado indice.

A intensidade das emissdes de um emitente é definida como as emissdes de gases com efeito de estufa do emitente (em tCO,) divididas

pelas receitas do emitente (em milhdes de EUR).

O Protocolo relativo as emissdes de gases com efeito de estufa (Greenhouse Gas Protocol) estabelece uma distin¢do entre: as emissdes
diretas de gases com efeito de estufa por empresas, provenientes de partir fontes proprias ou controladas (ambito 1); as emissdes
indiretas provenientes de eletricidade, vapor, aquecimento ou refrigeragio comprados ou adquiridos (dmbito 2); e todas as outras
emissdes indiretas, incluindo, em particular, as ocorridas ao longo da cadeia de valor das empresas, quer a montante, quer a jusante
(ambito 3): ver o sitio Web do Greenhouse Gas Protocol em ghgprotocol.org.».

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/0j
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