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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1618 DA COMISSAO
de 12 de julho de 2018

que altera o Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 no que respeita a funcio de guarda dos
depositérios

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos
gestores de fundos de investimento alternativos (), em especial o artigo 21.°, n.° 17,

Considerando o seguinte:

(1) Em resultado das diferencas nas legislacdes nacionais em matéria de valores mobilidrios e de insolvéncia, que ndo
estdo harmonizadas no dmbito da Unido, verifica-se uma divergéncia na protegdo dos instrumentos financeiros
mantidos em custbdia por terceiros para os clientes fundos de investimento alternativos (<FIA») face aos riscos de
insolvéncia. A fim de assegurar uma forte protecio dos ativos dos clientes, como previsto na Diretiva
2011/61|UE, e de integrar os requisitos mais rigorosos previstos nas legislagdes nacionais no que diz respeito
a estes dominios ndo harmonizados, é necessdrio clarificar as obrigacdes relativas a guarda de ativos estabelecidas
na Diretiva 2011/61/UE.

(2)  Atualmente, as autoridades competentes e o setor aplicam os requisitos de separagdo de ativos estabelecidos no
Regulamento Delegado (UE) n.> 231/2013 da Comissdo (%) de forma diferente. Embora os depositarios, que se
situam no primeiro nivel de uma cadeia de custddia, tenham a obrigacdo de prever uma conta individual para
manter os instrumentos financeiros de cada cliente FIA, é necessério clarificar que, quando a funcio de custodia é
delegada num terceiro, este dltimo deve poder manter os ativos dos clientes de um depositdrio, incluindo os
ativos de FIA e organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (<OICVMb»), numa conta coletiva. Esta
conta coletiva deve sempre excluir os ativos que sejam propriedade do depositirio e os ativos que sejam
propriedade do terceiro, bem como os ativos pertencentes a outros clientes do terceiro. Da mesma forma, nos
casos em que a custodia é subdelegada, a institui¢do de subcustddia deve poder manter os ativos dos clientes da
institui¢do de custddia delegante numa conta coletiva. Esta conta coletiva deve sempre excluir os ativos que sejam
propriedade da institui¢do de subcustddia e os ativos que sejam propriedade da instituicdo de custddia delegante,
bem como os ativos pertencentes a outros clientes da institui¢do de subcustddia. Tal é necessdrio para alcancar
um equilibrio sdo entre a eficiéncia do mercado e a protegdo dos investidores.

(3)  Para minimizar o risco de perda dos ativos mantidos em contas coletivas de instrumentos financeiros fornecidas
por terceiros em quem a funcdo de guarda foi delegada, a frequéncia das conciliagdes entre as contas de valores
mobilidrios e os registos do depositirio de um cliente FIA, por um lado, e os do terceiro, por outro lado, ou
entre os dos terceiros, nos casos em que a funcio de guarda é subdelegada no nivel inferior da cadeia de custddia,
deve assegurar uma transmissdo atempada das informagdes relevantes ao depositrio. Além disso, a frequéncia

(") Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/6 5/CE e os Regulamentos (CE) n.> 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 JOL 174
de1.7.2011, p. 1).

(* Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que complementa a Diretiva 2011/61/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as isen¢des, condi¢des gerais de funcionamento, depositdrios, efeito de alavanca,
transparéncia e supervisdo (JO L 83 de 22.3.2013, p. 1).
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dessas concilia¢des deve depender dos movimentos dessa conta coletiva, incluindo transacdes relativas aos ativos
pertencentes a outros clientes do depositdrio mantidos na mesma conta coletiva que os ativos FIA.

(4) O depositario deve poder continuar a exercer as suas fungdes de forma efetiva nos casos em que a custédia dos
ativos pertencentes aos seus clientes FIA ¢é delegada num terceiro. Por conseguinte, é necessirio exigir que
o depositdrio mantenha, na conta de instrumentos financeiros que abriu em nome de um cliente FIA ou do GFIA
que atua por conta deste dltimo, um registo que mostre que os ativos detidos em custédia por um terceiro
pertencem a esse cliente FIA em particular.

(5) A fim de reforgar a legitimidade do depositdrio em relagdo aos terceiros em quem a custédia dos ativos é
delegada, essa relagdo deve ser documentada num contrato de delegagio escrito. Esse contrato deve permitir que
o depositdrio tome as medidas necessdrias para assegurar que os ativos mantidos em custddia sio devidamente
salvaguardados e que o terceiro cumpre, a todo o momento, o disposto no contrato de delegacio e os requisitos
previstos na Diretiva 2011/61/UE e no Regulamento Delegado (UE) n.> 231/2013. Além disso, o depositdrio e
o terceiro devem determinar, através de um acordo formal, se o terceiro estd autorizado a subdelegar as fun¢des
de cust6dia. Em caso afirmativo, o acordo ou contrato entre o terceiro delegante e o terceiro em quem as fungdes
de custddia sdo subdelegadas deve prever direitos e obrigagdes equivalente aos acordados entre o depositirio e
o terceiro delegante.

(6)  Para que os depositdrios possam desempenhar as suas funcdes, é necessario reforgar a sua fungio de fiscalizacio
sobre os terceiros, independentemente de estes ltimos se situarem dentro ou fora da Unido. Deve ser exigido aos
depositarios que verifiquem se os instrumentos financeiros dos FIA estdo corretamente registados na contabi-
lidade dos terceiros e que os registos mantidos sdo suficientemente exatos para permitir a identificagio da
natureza, da localizacdo e da propriedade dos ativos mantidos em custodia. Para facilitar o cumprimento efetivo
das obrigacdes dos depositarios, os terceiros devem facultar-lhes uma declaragdo sobre qualquer alteracdo que
afete os ativos mantidos em cust6dia por conta dos clientes FIA dos depositérios.

(7)  Como parte das obrigagdes de zelo e diligéncia dos depositdrios em caso de delegacdo das fungdes de guarda,
antes de proceder a delegacdo destas funcdes em terceiros situados fora da Unido, os depositdrios devem receber
um parecer juridico independente sobre a legislagio do pais em que os terceiros se situam em matéria de
insolvéncia, incluindo uma avaliacdo do nivel de protecio garantido pela separacio das contas de instrumentos
financeiros nessa jurisdi¢do. O parecer emitido no que respeita a cada jurisdicdo pelas federagdes setoriais ou
sociedades de advogados relevantes em beneficio de virios depositirios deve ser aceitivel. Além disso,
o depositdrio deve assegurar que o terceiro situado fora da Unido o informa de qualquer alteracio das circunstin-
cias ou da legislacdo desse pais terceiro em matéria de insolvéncia que possa afetar os ativos dos clientes FIA do
depositario.

(8) A fim de dar tempo aos depositdrios para se adaptarem aos novos requisitos previstos no presente regulamento,
a data de aplicagdo deste dltimo deve ser diferida por dezoito meses apds a sua publicagdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

(9)  As medidas introduzidas pelo presente regulamento sdo consentineas com o parecer da Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados (*).

(10)  As medidas introduzidas pelo presente regulamento sido consentdneas com o parecer do grupo de peritos do
Comité Europeu dos Valores Mobilidrios.

(11)  Por conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) n.c 231/2013 deve ser alterado em conformidade,
ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0

O Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 89.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.o 1 éalterado do seguinte modo:
i) a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«) Sdo levadas a cabo, com a frequéncia necessaria, conciliagdes entre as contas e registos internos do
depositdrio e as de qualquer terceiro em quem tenha sido delegadas funcdes de guarda em conformidade
com o artigo 21.°, n.° 11, da Diretiva 2011/61/UE.»;

(") Parecer da ESMA, 20.7.2017, 34 45 277.
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ii) € aditado o seguinte segundo pardgrafo:

«No que se refere a alinea ¢) do primeiro pardgrafo, a frequéncia das conciliagdes é determinada com base nos
seguintes elementos:

a) A atividade normal de negocia¢io do FIA;
b) Eventuais negociagdes efetuadas fora da atividade normal de negociagdo;

¢) Eventuais negociacdes efetuadas em nome de qualquer outro cliente cujos ativos sejam mantidos pelo
terceiro na mesma conta de instrumentos financeiros que os ativos do FIA.»;

b) O n.o 2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2. Sempre que um depositdrio tenha delegado as suas funcdes de custddia num terceiro em conformidade
com o artigo 21.°, n.° 11, da Diretiva 2011/61/UE, fica sujeito aos requisitos constantes das alineas a) a e) do
n.° 1 do presente artigo. Deve igualmente assegurar que o terceiro cumpre os requisitos constantes das alineas b)
a g) do ne 1 do presente artigo, bem como as obrigagdes de separacio estabelecidas no artigo 99.0.»;

2) No artigo 98.°, é inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A. O contrato através do qual o depositirio nomeia um terceiro para manter ativos dos clientes FIA desse
depositdrio em custédia deve conter, pelo menos, as seguintes disposigdes:

a) Uma garantia do direito do depositirio a conhecer, inspecionar e aceder aos registos e contas relevantes do
terceiro que mantém ativos em custddia, para permitir ao depositdrio cumprir as suas obrigagdes de fiscalizagdo e
devida diligéncia e, em especial, para lhe permitir:

i) identificar todas as entidades da cadeia de custddia;

ii) verificar que a quantidade de instrumentos financeiros identificados registados na conta de instrumentos
financeiros aberta na contabilidade do depositirio em nome do FIA ou do GFIA que atua por conta do FIA
corresponde a quantidade de instrumentos financeiros identificados mantidos em custddia pelo terceiro para
esse FIA, como registado na conta de instrumentos financeiros aberta na contabilidade do terceiro;

iii

=

verificar que a quantidade de instrumentos financeiros identificados, que estio registados e mantidos numa
conta de instrumentos financeiros aberta na central de valores mobilidrios («<CSD») do emitente ou do seu
agente, em nome do terceiro por conta dos seus clientes, corresponde a quantidade de instrumentos
financeiros identificados registada nas contas de instrumentos financeiros abertas na contabilidade do
depositirio em nome de cada um dos seus clientes FIA ou em nome da GFIA que atua por conta do FIA.

b) Detalhes dos direitos e obrigacdes equivalentes acordados entre o terceiro e outro terceiro, no caso de
subdelegacdo de funcdes de custddia.»;

3) O artigo 99.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.o 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1.  Sempre que tenham sido delegadas fungdes de guarda num terceiro, no todo ou em parte, o depositirio
deve assegurar que o terceiro em quem estas funcdes foram delegadas em conformidade com o artigo 21.°, n.e 11,
da Diretiva 2011/61/UE, atua de acordo com a obrigacdo de separagdo prevista no artigo 21.°, n.° 11, alinea d),
subalinea iii), da mesma diretiva, assegurando e verificando que o terceiro:

a) Regista corretamente todos os instrumentos financeiros identificados na conta de instrumentos financeiros,
que estd aberta na contabilidade do terceiro, a fim de manter em custddia os instrumentos financeiros por
conta dos clientes do depositirio, o que exclui os instrumentos financeiros que sdo propriedade do
depositdrio, do terceiro e dos outros clientes do terceiro, para permitir que o depositario iguale a quantidade
de instrumentos financeiros identificados registada nas contas abertas na contabilidade do depositirio em
nome de cada um dos seus clientes FIA ou em nome do GIFA que atua por conta do FIA;

b) Conserva todos os registos e contas de instrumentos financeiros que sejam necessdrios para permitir ao
depositdrio, em qualquer momento e rapidamente, distinguir os ativos dos seus clientes dos ativos proprios do
terceiro, dos ativos dos outros clientes do terceiro e dos ativos mantidos pelo depositirio por sua prépria
conta;
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¢) Mantém os registos e contas de instrumentos financeiros de modo a assegurar a sua exatiddo e, em especial,
a sua correspondéncia com os ativos mantidos sob guarda para os clientes FIA do depositirio, e com base nos
quais o depositirio pode, a qualquer momento, determinar a natureza, a localizacio e o estatuto de
propriedade exatos desses ativos;

d) Fornece ao depositirio, regularmente e, em todo o caso, sempre que se verifique uma alteragdo de circunstin-
cias, uma declaragdo que especifica os ativos dos clientes FIA do depositério;

e) Efetua, com a frequéncia necessdria, conciliagées entre as suas contas de instrumentos financeiros e registos
internos e as do terceiro em quem tenha delegado funcgdes de guarda em conformidade com o artigo 21.°,
n.° 11, da Diretiva 2011/61/UE.

A frequéncia das conciliagdes é determinada em conformidade com o artigo 89, n. 1;

f) Introduz disposi¢des organizacionais adequadas para minimizar o risco de perda ou de diminuicdo de valor
dos instrumentos financeiros ou dos direitos a eles relativos, como consequéncia de utilizagio abusiva dos
instrumentos financeiros, fraude, mé gestéo, registo inadequado ou negligéncia;

g) Sempre que o terceiro seja uma entidade referida no artigo 18.°, no 1, alineas a), b) e ¢), da Diretiva
2006/73|CE, que esteja sujeita a uma regulamentac¢do e supervisio prudenciais com o mesmo efeito que
o direito da Unido e que sejam efetivamente aplicadas, o depositdrio deve tomar as medidas necessarias para
garantir que o numerdrio do FIA € detido numa conta ou contas em conformidade com o artigo 21.°, n.° 7, da
Diretiva 2011/61/UE.»;

b) E inserido o seguinte n.o 2-A:

«2-A.  Sempre que um depositdrio tenha delegado as suas func¢des de custédia num terceiro situado num pais
terceiro em conformidade com o artigo 21.°, n.° 11, da Diretiva 2011/61/UE, o depositério deve assegurar, para
além dos requisitos estabelecidos no n.° 1 do presente artigo, que:

a) O depositdrio recebe aconselhamento juridico de uma pessoa singular ou coletiva independente que confirme
que a legislagdo aplicavel em matéria de insolvéncia reconhece o seguinte:

i) a separagdo dos ativos dos clientes do depositdrio relativamente aos ativos do terceiro, relativamente aos
ativos dos outros clientes do terceiro e relativamente aos ativos mantidos pelo terceiro por conta do
depositario;

ii) que os ativos dos clientes FIA do depositirio nio fazem parte do patriménio do terceiro em caso de
insolvéncia;

iii) que os ativos dos clientes FIA do depositirio ndo podem ser distribuidos ou realizados em beneficio dos
credores do terceiro em quem foram delegadas funcdes de custédia em conformidade com o artigo 21.°,
n.e 11, da Diretiva 2011/61/UE;

b) O terceiro toma as seguintes medidas:

i) assegura que as condigdes estabelecidas na alinea a) sdo respeitadas a data de celebragdo do acordo de
delegacdo com o depositdrio e de forma continua durante todo o perfodo de vigéncia da delegagdo;

ii) informa imediatamente o depositdrio sempre que qualquer das condi¢des referidas na subalinea i) deixa de
estar preenchida;

iii) informa o depositdrio de qualquer alteracio no que diz respeito a legislagdo aplicivel em matéria de
insolvéncia e a sua aplicacdo efetiva.»;

¢) O n.o 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«Os n. 1, 2 e 2-A aplicam-se, com as devidas adaptagdes, se o terceiro em quem foram delegadas funcdes de
guarda em conformidade com o artigo 21.°, n.° 11, da Diretiva 2011/61/UE, tiver decidido delegar todas ou parte
das suas fungdes de guarda noutro terceiro de acordo com o artigo 21.°, n.° 11, terceiro pardgrafo, da Diretiva
2011/61/UE.».
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Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é aplicavel a partir de 1 de abril de 2020.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de julho de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1619 DA COMISSAO
de 12 de julho de 2018

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2016/438 no que respeita a funcio de guarda dos
depositirios

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena
as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo
em valores mobilidrios (OICVM) ('), nomeadamente o artigo 26.°-B,

Considerando o seguinte:

(1)  Em resultado das diferengas nas legislagdes nacionais em matéria de valores mobilidrios e de insolvéncia, que ndo
estdo harmonizadas a nivel da Unido, verifica-se uma divergéncia no nivel de protecio dos instrumentos
financeiros mantidos em custédia por conta dos clientes organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios («<OICVM») face aos riscos de insolvéncia. A fim de assegurar uma forte prote¢do dos ativos dos
clientes, como previsto na Diretiva 2009/65/CE, e integrar os requisitos mais rigorosos previstos nas legisla¢des
nacionais no que diz respeito a estes dominios ndo harmonizados, é necessdrio clarificar as obrigac¢des relativas a
guarda de ativos estabelecidas na Diretiva 2009/65/CE.

(2)  Atualmente, as autoridades competentes e o setor aplicam os requisitos de segregacio de ativos estabelecidos no
Regulamento Delegado (UE) 2016/438 da Comissdo (}) de formas diferentes. Embora os depositdrios, que se
situam no primeiro nivel da cadeia de custddia, tenham a obrigagdo de prever uma conta individual para manter
os instrumentos financeiros de cada cliente OICVM, ¢ necessdrio clarificar que, quando a fungio de custédia é
delegada num terceiro, este tltimo deve poder manter ativos dos clientes de um depositdrio, incluindo os ativos
para OICVM e Fundos de investimento alternativos (<FIA»), numa conta coletiva. Esta conta coletiva nunca deve
incluir os ativos que sejam propriedade do depositdrio, os ativos que sejam propriedade do terceiro nem os ativos
pertencentes a outros clientes do terceiro. Da mesma forma, nos casos em que a custddia é subdelegada,
a institui¢do de subcustddia deve poder manter os ativos dos clientes da institui¢do de custédia delegante numa
conta coletiva. Esta conta coletiva nunca deve incluir os ativos que sejam propriedade da instituicdo de
subcustodia, os ativos que sejam propriedade da instituicio de custédia delegante nem os ativos pertencentes
a outros clientes da instituicio de subcustddia. Tal é necessirio para alcangar um compromisso adequado entre
a eficiéncia do mercado e a protecio dos investidores.

(3)  Para minimizar o risco de perda dos ativos mantidos em contas coletivas de instrumentos financeiros fornecidas
por terceiros nos quais a funcdo de guarda foi delegada, a frequéncia das conciliagdes entre as contas de valores
mobilidrios e os registos do depositirio de um cliente OICVM, por um lado, e os do terceiro, por outro lado, ou
entre os dos terceiros, nos casos em que a funcdo de guarda é subdelegada no nivel inferior da cadeia de custddia,
deve assegurar uma transmissdo atempada das informagdes relevantes ao depositdrio. Além disso, a frequéncia
dessas conciliagdes deve depender dos movimentos da conta coletiva, incluindo transacdes relativas aos ativos
pertencentes a outros clientes do depositdrio mantidos na mesma conta coletiva que os ativos OICVM.

(4) O depositério deve poder continuar a exercer as suas fungdes de forma eficaz nos casos em que a custddia dos
ativos pertencentes aos seus clientes OICVM ¢é delegada num terceiro. Por conseguinte, é necessirio exigir que
o depositirio mantenha, na conta de instrumentos financeiros que abriu em nome de um OICVM ou da
sociedade gestora que atua por conta do OICVM, um registo que mostre que os ativos mantidos em custédia por
um terceiro pertencem a esse OICVM em particular.

(5) A fim de reforgar a legitimidade do depositdrio em relagdo aos terceiros em quem a custédia dos ativos é
delegada, essa relagdo deve ser documentada num contrato de delegagdo escrito. Esse contrato deve permitir que
o depositdrio tome as medidas necessdrias para assegurar que os ativos mantidos em custddia sio devidamente
guardados e que o terceiro cumpre, a todo o momento, o disposto no contrato de delegacdo e os requisitos
previstos na Diretiva 2009/65/CE e no Regulamento Delegado (UE) 2016/438. Além disso, o depositdrio e
o terceiro devem determinar, através de um acordo formal, se o terceiro estd autorizado a subdelegar as fun¢des

(") JOL302de17.11.2009, p. 32.
(*) Regulamento Delegado (UE) 2016/438, de 17 de dezembro de 2015, que complementa a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho no que respeita as obrigacdes dos depositdrios (JO L 78 de 24.3.2016, p. 11).
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de custédia. Em caso afirmativo, o contrato entre o terceiro delegante e o terceiro em quem as fungdes de
custddia sdo subdelegadas deve prever direitos e obrigagdes equivalentes aos acordados entre o depositdrio e
o terceiro delegante.

(6)  Para que os depositdrios possam desempenhar as suas fungdes, é necessdrio reforcar a sua fungdo de fiscalizagio
relativamente aos terceiros, independentemente de estes tltimos se situarem dentro ou fora da Unido. Importa
exigir que os depositdrios verifiquem se os instrumentos financeiros dos OICVM estdo corretamente registados na
contabilidade desses terceiros. Os registos mantidos por terceiros devem ser suficientemente precisos para que
a natureza, a localizacdo e a propriedade do ativo possam ser identificadas. Para facilitar o cumprimento efetivo
das obrigacdes dos depositdrios, os terceiros devem facultar-lhes uma declaragio sobre qualquer alteracio que
afete os ativos mantidos em custddia por conta dos clientes OICVM dos depositarios.

(7)  Para reforar a clareza e a seguranca juridica do Regulamento Delegado (UE) 2016/438, importa alterar
determinadas referéncias internas incorretas. Consequentemente, o Regulamento Delegado (UE) 2016/438 deve
ser alterado em conformidade,

(8) A fim de dar tempo aos depositdrios para se adaptarem a estes novos requisitos, a data de aplicacio deve ser
diferida por dezoito meses apds a publicagdo do presente regulamento no Jornal Oficial da Unido Europeia.

(9)  As medidas introduzidas pelo presente regulamento sdo consentineas com o parecer da Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados (!).

(10)  As medidas introduzidas pelo presente regulamento sdo consentdneas com o parecer do grupo de peritos do
Comité Europeu dos Valores Mobilidrios.

(11) Consequentemente, o Regulamento Delegado (UE) 2016/438 deve ser alterado em conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.

O Regulamento Delegado (UE) 2016/438 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 13.0 é alterado do seguinte modo:
a) O no 1 éalterado do seguinte modo:
i) a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«c) Sdo levadas a cabo, com a frequéncia necessdria, conciliagdes entre as suas contas e registos internos e as
contas e registos de terceiros a quem tenha sido delegada a guarda em conformidade com o artigo 22.°-A
da Diretiva 2009/65/CE.»;

i) € aditado o seguinte segundo pardgrafo:

«No que se refere a alinea c) do primeiro pardgrafo, a frequéncia das conciliagdes é determinada com base nos
seguintes elementos:

a) A atividade normal de negociagdo do OICVM;
b) Eventuais negociagdes efetuadas fora da atividade normal de negociagio;

¢) Eventuais negociacdes efetuadas em nome de qualquer outro cliente cujos ativos sejam mantidos pelo
terceiro na mesma conta de instrumentos financeiros que os ativos do OICVM.»;

b) O n.o 2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2. Sempre que um depositdrio tenha delegado as suas func¢des de guarda, relativamente aos ativos mantidos
em custédia, num terceiro, em conformidade com o artigo 22.-A da Diretiva 2009/65/CE, fica sujeito aos
requisitos constantes do n.c 1, alineas a) a e). O depositdrio deve igualmente assegurar que o terceiro cumpre os
requisitos constantes do n.c 1, alineas b) a g);»;

(") Parecer da ESMA, 20.7.2017, 34 45 277.
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2)

No artigo 15.°, é inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A O contrato através do qual o depositirio nomeia um terceiro para manter em custédia ativos dos clientes
OICVM desse depositdrio deve conter, pelo menos, as seguintes disposi¢des:

a) Uma garantia do direito do depositirio a conhecer, inspecionar e aceder aos registos e contas de instrumentos
financeiros relevantes do terceiro que mantém ativos em custddia, para permitir ao depositdrio cumprir as suas
obrigacdes de fiscalizacdo e devida diligéncia e, em especial, para lhe permitir:

i) identificar todas as entidades da cadeia de custddia,

ii) verificar que a quantidade de instrumentos financeiros identificados registados na conta de instrumentos
financeiros aberta na contabilidade do depositirio em nome do OICVM ou da sociedade gestora que atua por
conta do OICVM, corresponde a quantidade de instrumentos financeiros identificados mantidos em custbdia
pelo terceiro para esse OICVM, tal como registada na conta de instrumentos financeiros aberta na contabi-
lidade do terceiro,

iii) verificar que a quantidade de instrumentos financeiros identificados, que estdo registados e mantidos numa
conta de instrumentos financeiros aberta na central de valores mobilidrios («<CSD») do emitente ou do seu
agente, em nome do terceiro por conta dos seus clientes, corresponde a quantidade de instrumentos
financeiros identificados registada nas contas de instrumentos financeiros abertas na contabilidade do
depositirio em nome de cada um dos seus clientes OICVM ou em nome da sociedade gestora que atua por
conta do OICVM.

b) Detalhes dos direitos e obrigagdes equivalentes acordados entre o terceiro e outro terceiro, em caso de
subdelegagdo de fungdes de custddia.»;

No artigo 16.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. Sempre que tenham sido delegadas fun¢des de guarda num terceiro, no todo ou em parte, o depositrio deve
assegurar que o terceiro em quem estas funcgdes foram delegadas em conformidade com o artigo 22.-A da Diretiva
2009/65/CE, respeita a obrigagdo de segregagdo prevista no artigo 22.°-A, n.° 3, alinea c), da mesma diretiva,
assegurando e verificando se o terceiro:

a) Regista corretamente todos os instrumentos financeiros identificados na conta de instrumentos financeiros, que
estd aberta na contabilidade do terceiro, a fim de manter em custddia os instrumentos financeiros para os clientes
do depositario, o que exclui os instrumentos financeiros que sio propriedade do depositirio, do terceiro ou dos
outros clientes do terceiro, para permitir que o depositdrio iguale a quantidade de instrumentos financeiros identi-
ficados registada nas contas abertas na contabilidade do depositirio em nome de cada um dos seus clientes
OICVM ou em nome da sociedade gestora que atua por conta do OICVM;

b) Conserva todos os registos e contas de instrumentos financeiros que sejam necessdrios para permitir ao
depositdrio, em qualquer momento e rapidamente, distinguir os ativos dos seus clientes dos ativos préprios do
terceiro, dos ativos dos outros clientes do terceiro e dos ativos detidos pelo depositario por sua propria conta;

¢) Mantém registos e contas de valores mobilidrios de modo a assegurar a sua exatiddo e, em especial, a sua corres-
pondéncia com os ativos mantidos sob guarda para os clientes OICVM do depositirio, e que permita ao
depositdrio, a qualquer momento, determinar a natureza, a localizagio e o estatuto de propriedade exatos desses
ativos;

d) Fornece ao depositdrio, regularmente e sempre que se verifique uma alteragdo de circunstancias, uma declaracio
que especifica os ativos dos clientes OICVM do depositario;

e) Efetua, com a frequéncia necessdria, conciliagdes entre as suas contas de instrumentos financeiros e registos
internos e as contas e registos do terceiro em quem tenham sido delegadas fungdes de guarda em conformidade
com o artigo 22.°-A, n.° 3, alinea c), da Diretiva 2009/65/CE.

A frequéncia das conciliagdes deve ser determinada em conformidade com o artigo 13.2, n.°o 1;

f) Introduz disposi¢des organizacionais adequadas para minimizar o risco de perda ou de diminuigdo de valor dos
instrumentos financeiros ou dos direitos a eles relativos, como consequéncia de utilizagio abusiva dos
instrumentos financeiros, fraude, mé gestéo, registo inadequado ou negligéncia;

g) Detém o numerdrio do OICVM numa ou mais contas junto de um banco central de um pais terceiro ou de uma
instituicdo de crédito autorizada num pais terceiro, desde que os requisitos regulamentares e de supervisio
prudencial aplicaveis as instituicdes de crédito nesse pais terceiro sejam consideradas pelas autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem do OICVM como, pelo menos, equivalentes aos aplicados na Unido,
em conformidade com o artigo 22.°, n.° 4, alinea c), da Diretiva 2009/6 5/CE.»;
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4) O artigo 17.° é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«Obtém um parecer juridico de uma pessoa singular ou coletiva independente que confirme que a legislagio
aplicavel em matéria de insolvéncia reconhece a segregacio dos ativos dos clientes do depositario relativamente
aos ativos que sdo propriedade do terceiro, relativamente aos ativos dos outros clientes do terceiro e relativamente
aos ativos mantidos pelo terceiro por conta do depositdrio, e que os ativos dos clientes OICVM do depositdrio
ndo fazem parte do patriménio do terceiro em caso de insolvéncia e ndo podem ser distribuidos ou realizados em
beneficio dos credores do terceiro em quem foram delegadas fungdes de guarda em conformidade com
o artigo 22.°>-A da Diretiva 2009/65/CE;»;

b) No n.° 2, sdo suprimidas as alineas d) e e);
¢) E suprimido o n.c 3.
5) No artigo 22.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:
«A sociedade gestora ou a empresa de investimento demonstra a autoridade competente do Estado-Membro de
origem do OICVM que estd satisfeita com a nomeacdo do depositirio e que a nomeagdo ¢ feita exclusivamente no

interesse do OICVM e dos seus investidores. A sociedade gestora ou a empresa de investimento coloca a disposi¢do
da autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM as provas documentais referidas no n.c 2.».

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é aplicdvel a partir de 1 de abril de 2020.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de julho de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1620 DA COMISSAO
de 13 de julho de 2018

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez
para as institui¢des de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera
o Regulamento (UE) n. 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 460.°,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo (3 deve ser alterado a fim de melhorar o alinhamento com
as normas internacionais e facilitar uma gestdo mais eficiente da liquidez por parte das institui¢des de crédito.

(2)  Em especial, a fim de ter devidamente em conta as atividades levadas a cabo pelas instituicdes de crédito que
operam fora da Unido, os ativos liquidos detidos por uma empresa filial num pais terceiro devem ser dispensados
do cumprimento de qualquer requisito relativo ao volume minimo de emissio, para que esses ativos sejam
reconhecidos para efeitos de consolidagdo. Caso contrério, a institui¢do mae poderia registar um défice de ativos
liquidos a nivel consolidado uma vez que o requisito de liquidez decorrente de uma filial num pais terceiro seria
incluido no requisito de liquidez consolidado enquanto os ativos detidos por essa filial para cumprir o respetivo
requisito de liquidez no pais terceiro seriam excluidos do requisito de liquidez consolidado. No entanto, os ativos
da empresa filial num pais terceiro s6 podem ser reconhecidos até ao limite das saidas de liquidez liquidas sob
tensdo efetuadas na mesma moeda em que os ativos sdo denominados e provenientes dessa filial. Além disso,
como para quaisquer outros ativos de paises terceiros, estes ativos s6 devem ser reconhecidos se forem
considerados ativos liquidos ao abrigo da legislagdo nacional do pais terceiro em questéo.

(3) E reconhecido que os bancos centrais podem fornecer liquidez nas suas proprias moedas e que a notagdo de risco
dos bancos centrais é menos relevante para efeitos de liquidez do que para efeitos de solvéncia. Consequen-
temente, a fim de obter uma melhor sintonia das regras estabelecidas no Regulamento Delegado (UE) 2015/61
com as normas internacionais e criar condi¢des de concorréncia equitativas para as institui¢des de crédito que
operam a nivel internacional, as reservas detidas por filiais ou sucursais de instituicdes de crédito da Unido,
situadas em paises terceiros, junto do banco central de um pais terceiro ao qual ndo tenha sido atribuida uma
avaliagdo de crédito correspondente a uma qualidade de crédito de grau 1 por parte de uma agéncia de notagio
externa designada devem ser elegiveis como ativos liquidos de Nivel 1 caso certas condicbes sejam
preenchidas. Concretamente, essas reservas devem ser elegiveis caso a institui¢gdo de crédito esteja autorizada
a retird-las em qualquer momento durante periodos de tensio e as condigdes para tal retirada estejam especi-
ficadas num acordo entre a autoridade de supervisdo do pais terceiro e o banco central no qual as reservas sio
detidas, ou nas regras aplicdveis do pais terceiro. Todavia, essas reservas s6 devem poder ser reconhecidas como
ativos de Nivel 1 para cobrir as saidas de liquidez liquidas sob tensdo efetuadas na mesma moeda em que as
reservas s3o denominadas.

(4)  Convém ter em conta o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho (}), que prevé
critérios para determinar se uma titularizagdo pode ser considerada simples, transparente e normalizada (STS).
Uma vez que esses critérios permitem garantir a elevada qualidade das titularizagdes STS, também devem ser
utilizados para determinar quais as titulariza¢des que devem ser consideradas como ativos liquidos de elevada
qualidade para o cdlculo do requisito de cobertura de liquidez. Por conseguinte, as titularizacdes devem ser

() JOL176 de 27.6.2013,p. 1.

(*) Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as instituicdes de crédito (JO L 11 de
17.1.2015,p. 1).

Regulamentlcj) (l}E) 20172402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para
a titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizacio simples, transparente e padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE,
2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.c 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).

—
-
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elegiveis como ativos de nivel 2B para efeitos do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 se cumprirem todos os
requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) 2017/2402, além dos outros requisitos ja estipulados no
Regulamento Delegado (UE) 2015/61, que sdo especificos das respetivas caracteristicas de liquidez.

(5) A implementacdo do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 ndo deve prejudicar a efetiva transmissdo da politica
monetdria para a economia. As operagdes com o BCE ou o banco central de um Estado-Membro sdo suscetiveis
de serem renovadas em situagdo de tensdo extrema. Por conseguinte, as autoridades competentes devem poder
dispensar o mecanismo de reversdo para o cilculo da reserva de liquidez no caso de opera¢des garantidas com
o BCE ou o banco central de um Estado-Membro que envolvam ativos liquidos de elevada qualidade em pelo
menos uma componente de cada operacdo e que vencam nos 30 dias de calenddrio subsequentes. No entanto,
antes de autorizar essa dispensa as autoridades competentes devem ser obrigadas a consultar o banco central que
é contraparte da operagio, bem como o BCE, se o banco central em questio for um banco central pertencente ao
Eurosistema. Além disso, a concessdo da dispensa deve ser sujeita a garantias adequadas a fim de evitar a possibi-
lidade de arbitragem regulamentar ou incentivos adversos para as instituicdes de crédito. Além disso, e para
reforcar a sintonia das regras da Unido com as normas internacionais definidas pelo Comité de Basileia, as
garantias recebidas através de operagdes de derivados devem ser retiradas do mecanismo de reversdo.

(6)  Acresce que o tratamento das taxas de saida e entrada para os acordos de recompra (repos), os acordos de revenda
(reverse repos) e os swaps de garantias deve ser totalmente alinhado com a abordagem adotada na norma interna-
cional relativa ao racio de cobertura de liquidez estabelecida pelo Comité de Basileia de Supervisio Banciria
(CBSB). Concretamente, o cdlculo das saidas de caixa deve ser diretamente ligado a taxa de prolongacio da
operacdo (alinhada com a margem de avaliagio da garantia prestada aplicada ao passivo em numerdrio, tal como
na norma CBSB) e ndo ao valor de liquidez da garantia subjacente.

(7)  Uma vez que tém surgido interpretagdes divergentes, importa clarificar diversas disposicdes do Regulamento
Delegado (UE) 2015/61, em especial no que se refere ao cumprimento do requisito de cobertura de liquidez; a
elegibilidade para a reserva dos ativos incluidos numa carteira e disponiveis para obter financiamento ao abrigo
de linhas de crédito ndo autorizadas operadas por um banco central, de OIC e de depdsitos e outros fundos junto
de redes cooperativas e regimes de protegdo institucionais; ao calculo das saidas adicionais de liquidez correspon-
dentes a outros produtos e servicos; a concessdo de um tratamento preferencial as facilidades de crédito ou de
liquidez intragrupo; ao tratamento das posi¢des curtas; e ao reconhecimento dos montantes devidos por valores
mobilidrios que vengam nos 30 dias de calenddrio subsequentes.

(8)  Por conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 deve ser alterado em conformidade,
ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 ¢é alterado do seguinte modo:
1) No artigo 2.°, n.° 3, a alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«) Os ativos de paises terceiros detidos por uma empresa filial num pais terceiro podem ser reconhecidos como
ativos liquidos para fins consolidados caso possam ser considerados como ativos liquidos ao abrigo da
legislagio nacional desse pais terceiro que define o requisito de cobertura de liquidez e satisfacam uma das
seguintes condigdes:

i) os ativos cumprem todos os requisitos estabelecidos no titulo II do presente regulamento;

ii) os ativos ndo cumprem o requisito especifico estabelecido no titulo II do presente regulamento que diz
respeito ao seu volume de emissdo mas cumprem todos os outros requisitos ai estabelecidos.

Os ativos reconheciveis nos termos da alinea i) s6 podem ser reconhecidos até ao montante das saidas de
liquidez liquidas sob tensdo efetuadas na moeda especifica em que estdo denominados e provenientes dessa
mesma empresa filial;»;

2) O artigo 3.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Os pontos 8 e 9 sio suprimidos;
b) O ponto 11 passa a ter a seguinte redac¢do:

«11. “Tensio” deterioracdo stbita ou grave da situagdo de liquidez ou solvéncia de uma instituicio de crédito
em virtude de altera¢des nas condi¢des de mercado ou de fatores idiossincraticos que tém como resultado
um risco significativo de a instituicio de crédito se tornar incapaz de satisfazer os seus compromissos que
vencam nos 30 dias de calenddrio subsequentes;;
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3) O artigo 4.0 é alterado do seguinte modo:
a) O n.o 5 passa a ter a seguinte redacdo:

«5. As instituicdes de crédito devem calcular e controlar o seu racio de cobertura de liquidez na moeda de
reporte para todos os elementos, independentemente da moeda em que sdo efetivamente denominados.

Além disso, as institui¢des de crédito devem calcular e controlar separadamente o seu ricio de cobertura de
liquidez para determinados elementos, da seguinte maneira:

a) Para os elementos sujeitos a relatorios distintos em conformidade com o artigo 415.2, n.° 2, do Regulamento
(UE) ne 575/2013, as institui¢des de crédito devem calcular e controlar separadamente o seu ricio de
cobertura de liquidez nessa outra moeda;

b) Para os elementos denominados na moeda de reporte, caso o montante agregado de passivos denominados
em moedas distintas da moeda de reporte perfaca ou exceda 5 % do passivo total da institui¢do de crédito,
excluindo fundos préprios regulamentares e elementos extrapatrimoniais, as instituicdes de crédito devem
calcular e controlar separadamente o seu récio de cobertura de liquidez na moeda de reporte.

As instituicdes de crédito devem comunicar o ricio de cobertura de liquidez a respetiva autoridade competente,
em conformidade com o Regulamento de Execucdo (UE) n.° 680/2014 da Comissio.»;

¢) E aditado o seguinte n.° 6:

«6.  As institui¢des de crédito ndo podem efetuar uma dupla contagem dos ativos liquidos, das entradas ou das
saidas.»;

4) O artigo 7.° é alterado do seguinte modo:
a) O n. 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. Os ativos devem consistir em bens, direitos ou interesses, detidos pela instituicdo de crédito ou incluidos
numa carteira tal como referido na alinea a), e estar isentos de qualquer 6nus. Para esse efeito, considera-se que
um ativo estd livre de qualquer énus desde que ndo esteja sujeito a qualquer obrigagdo legal, contratual,
regulamentar ou outra restri¢io que impeca a instituicdo de crédito de liquidar, vender, transferir, afetar ou, em
geral, alienar esse ativo através de uma venda definitiva ou de um acordo de recompra nos 30 dias de calendério
seguintes. Os seguintes ativos sdo considerados livres de encargos:

a) Os ativos incluidos numa carteira e que estejam disponiveis para uma utilizacdo imediata como garantia para
obter um financiamento adicional ao abrigo de linhas de crédito autorizadas mas ainda ndo financiadas
disponibilizadas a instituicdo de crédito ou, se a carteira for operada por um banco central, ao abrigo de
linhas crédito ndo autorizadas e ainda ndo financiadas disponibilizadas a instituicio de crédito. Este ponto
inclui os ativos colocados por uma instituicio de crédito junto da instituicio central num regime de protecio
institucional ou rede cooperativa. As instituicdes de crédito devem considerar que os ativos da carteira sdo
onerados por ordem crescente de liquidez, com base na classificacio de liquidez estabelecida no Capitulo 2,
comecando com os ativos ndo elegiveis para a reserva de liquidez;

b) Ativos que a instituicdo de crédito tenha recebido a titulo de garantia para efeitos de redu¢io do risco de
crédito em acordos de revenda ou operagdes de financiamento através de valores mobilidrios e que
a institui¢do de crédito possa ceder.»;

b) O n.o 4 ¢ alterado do seguinte modo:
i) A alinea a) passa a ter a seguinte redagio:
«a) Outra institui¢do de crédito, salvo se se verificar uma ou mais das seguintes condiges:

i) o emitente é uma entidade do setor ptiblico referida no artigo 10.°, n.° 1, alinea c), ou no artigo 11.°,
n.° 1, alineas a) ou b),

ii) o ativo é uma obrigagdo coberta referida no artigo 10.°, n.o 1, alinea f), ou no artigo 11, no 1,
alineas ¢) ou d), ou no artigo 12.°, n.° 1, alinea e),

iii) o ativo pertence a categoria referida no artigo 10.°, n.° 1, alinea €).»;
i) a alinea g) passa a ter a seguinte redago:
«g) Qualquer outra entidade que realize uma ou mais das atividades constantes do anexo I da Diretiva

2013/36[UE a titulo de atividade principal. Para efeitos do presente artigo, as ETOE consideram-se
excluidas das entidades a que se refere o presente ponto.»;
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¢) No n. 7, é inserida a seguinte alinea aa):
«aa) Posi¢des em risco sobre administra¢des centrais referidas no artigo 10.°, n.o 1, alinea d);»
5) O artigo 8.0 ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, segundo paragrafo, alinea a), o ponto ii) passa a ter a seguinte redagio:
«i) Posi¢des em risco sobre bancos centrais referidas no artigo 10.°, n.° 1, alineas b) e d);»
b) No n.° 3, a alinea b) passa a ter a seguinte redacio:

«b) A criagdo de sistemas e controlos internos para atribuir a funcdo de gestio de liquidez um controlo
operacional eficaz com vista a monetiza¢do dos ativos liquidos em qualquer momento durante o periodo de
tensdo de 30 dias de calenddrio, bem como para aceder a fundos contingentes sem entrar em conflito direto
com as estratégias comerciais ou de gestdo de risco jd existentes. Em especial, um ativo ndo deve ser incluido
na reserva de liquidez caso a sua monetizagdo sem substituicio durante o periodo de tensdo de 30 dias de
calenddrio elimine uma cobertura criando uma posicio em risco que exceda os limites internos da
instituicdo de crédito;»;

6) O artigo 10.° é alterado do seguinte modo:
a) No n. 1, alinea b), a subalinea iii) passa a ter a seguinte redagio:

«iii) reservas detidas pela instituicdo de crédito num banco central tal como referido nas subalineas i) ou ii),
desde que a instituicio de crédito esteja autorizada a retirar essas reservas em qualquer momento durante
periodos de tensdo e que as condigdes para tal retirada estejam especificadas num acordo entre a autoridade
competente da instituicio de crédito e o banco central no qual as reservas sio detidas, ou nas regras
aplicdveis do pals terceiro.

Para efeitos da presente subalinea, aplica-se o seguinte:

— caso as reservas sejam detidas por uma instituicdo de crédito filial, as condicOes para a retirada devem
ser especificadas num acordo entre a autoridade competente do Estado-Membro ou do pais terceiro
dessa filial e o banco central no qual sio detidas as reservas, ou nas regras aplicdveis do pais terceiro,
conforme aplicavel,

— caso as reservas sejam detidas por uma sucursal, as condi¢des para a retirada devem ser especificadas
num acordo entre a autoridade competente do Estado-Membro ou do pais terceiro no qual essa sucursal
estd situada e o banco central no qual sdo detidas as reservas, ou nas regras aplicaveis do pais terceiro,
conforme aplicavel;»;

b) No n.e 1, a alinea d) passa a ter a seguinte redagdo:
«d) Os seguintes ativos:
i) ativos representativos de créditos sobre ou garantidos pela administragdo central ou pelo banco central de
um pais terceiro a que ndo seja atribuida uma avaliagio de crédito correspondente a uma qualidade de

crédito de grau 1 apés avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI designada, em conformidade com
o artigo 114.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

ii

=

reservas detidas pela institui¢do de crédito num banco central como referido na subalinea i), desde que
a institui¢do de crédito esteja autorizada a retirar essas reservas em qualquer momento durante periodos
de tensdo e que as condi¢des para tal retirada estejam especificadas num acordo entre a autoridade
competente da instituicdo de crédito e o banco central no qual as reservas sdo detidas, ou nas regras
aplicaveis desse pais terceiro.

Para efeitos da subalinea ii), aplica-se o seguinte:

— caso as reservas sejam detidas por uma instituicio de crédito filial, as condi¢des para a retirada devem
ser especificadas num acordo entre a autoridade competente do pais terceiro dessa filial e o banco central
no qual sdo detidas as reservas, ou nas regras aplicdveis do pais terceiro,

— caso as reservas sejam detidas por uma sucursal, as condi¢des para a retirada devem ser especificadas
num acordo entre a autoridade competente do pais terceiro no qual essa sucursal estd situada e o banco
central no qual sdo detidas as reservas, ou nas regras aplicaveis do pais terceiro.
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O montante agregado dos ativos visados nas subalineas i) e ii) do primeiro pardgrafo e denominados numa
dada moeda que a instituicio de crédito pode reconhecer como ativos de Nivel 1 ndo pode exceder
o montante das saidas de liquidez liquidas sob tensdo dessa institui¢do efetuadas na mesma moeda.

Além disso, caso alguns ou todos os ativos visados nas subalineas i) e ii) do primeiro pardgrafo sejam
denominados numa moeda que nio seja a moeda nacional do pais terceiro em causa, a institui¢do de crédito
s6 pode reconhecer esses ativos como ativos de Nivel 1 até ao montante equivalente ao das saidas de
liquidez liquidas sob tensio da institui¢do de crédito efetuadas nessa moeda estrangeira que corresponde as
operagdes dessa institui¢do na jurisdicio em que o risco de liquidez ¢ assumido;»;

¢) No n. 1, alinea f), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacio:

«as posi¢des em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condi¢des estabelecidas
no artigo 129.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.> 575/2013 ou, caso a autoridade competente tenha
concedido a isengdo parcial referida no artigo 129.2. n.° 1, dltimo paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
as condicdes referidas nesse paragrafo;;

d) O n. 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. O valor de mercado das obrigacdes cobertas de qualidade extremamente elevada referidas no n.o 1,
alinea f), fica sujeito a uma margem de avaliacdo de pelo menos 7 %. Exceto como especificado em relagdo as
agdes ou unidades de participacdo em OIC no artigo 15.°, n.° 2, alineas b) e c), ndo deve ser exigida qualquer
margem de avaliagdo sobre o valor dos restantes ativos de Nivel 1.5

7) O artigo 11.° é alterado do seguinte modo:
a) No n. 1, alinea c), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacio:

«i) as posi¢des em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condi¢des estabe-
lecidas no artigo 129.0, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou, caso a autoridade
competente tenha concedido a isengdo parcial referida no artigo 129.°. ne 1, dltimo pardgrafo, do
Regulamento (UE) n.> 575/2013, as condigdes referidas nesse paragrafo;»;

b) No n.° 1, alinea d), a subalinea iv) passa a ter a seguinte redacio:

«iv) as posi¢des em risco sobre instituicdes na carteira de cobertura (cover pool) satisfazem as condi¢des estabe-
lecidas no artigo 129., n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou, caso a autoridade
competente tenha concedido a isencdo parcial referida no artigo 129.°. ne 1, dltimo pardgrafo, do
Regulamento (UE) n.c 575/2013, as condi¢Bes referidas nesse pardgrafo;»;

8) O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. As posi¢des em risco sob a forma de titulos respaldados por ativos a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alinea a), sdo elegiveis como titularizagdes de Nivel 2B sempre que as seguintes condigdes sejam preenchidas:

a) A designagdo “STS” ou “simples, transparente e normalizada”, ou uma designagdo que se refira diretamente
ou indiretamente a esses termos, pode ser utilizada para essa titularizagio em conformidade com
o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) e estd a sé-lo;

b) Os critérios estabelecidos no n.° 2 e nos n.s 10 a 13 do presente artigo sdo preenchidos.

(*) Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que
estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime especifico para a titularizagdo simples,
transparente e padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).»

b) O n. 2 ¢ alterado do seguinte modo:
i) as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagdo:

a) «Foi atribuida a posi¢do uma avaliacio de crédito correspondente a uma qualidade de crédito de grau 1
por parte de uma ECAI designada, em conformidade com o artigo 264.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ou um grau de qualidade de crédito equivalente no caso de uma avaliacio de crédito de
curto prazo;»
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b) «A posi¢do encontra-se na tranche ou tranches com prioridade mais elevada da titularizacio e possui
o nivel de prioridade mais elevado em todos os momentos durante o periodo de vida da transagdo. Para
este efeito, uma tranche é considerada de prioridade mais elevada quando, apds a entrega de um aviso de
execucdo e, se for caso disso, um aviso de execucdo imediata, a tranche ndo for subordinada a outras
tranches da mesma transagdo ou mecanismo de titularizagdo no que diz respeito ao reembolso do capital
e ao pagamentos de juros, sem ter em conta os montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados
sobre taxas de juro ou divisas, comissdes ou outros pagamentos similares, em conformidade com
o artigo 242.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;»

ii) as alinea c) a f) e as alineas h) a k) sdo suprimidas,
iii) a alinea g) ¢ alterada do seguinte modo:
a) O proémio passa a ter a seguinte redagdo:

«A posigdo de titularizacdo é respaldada por um conjunto de posi¢cdes em risco subjacentes e estas ou
pertencem a apenas uma das subcategorias seguintes ou entio consistem numa combinagio de
empréstimos a habitagdo referidos na subalinea i) e empréstimos a habita¢io referidos na subalinea ii):»;

b) A subalinea iv) passa a ter a seguinte redagdo:

«dv) empréstimos e locagdes financeiras para aquisi¢io de automéveis a mutudrios ou locadores estabe-
lecidos ou residentes num Estado-Membro. Para este efeito, os empréstimos e locagdes financeiras
para aquisi¢do de automdveis incluem os empréstimos ou loca¢des para o financiamento de investi-
mentos em veiculos a motor ou reboques, conforme definido no artigo 3.°, n.s 11 e 12 da Diretiva
2007/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (¥), tratores agricolas ou florestais referidos no
Regulamento (UE) n.° 167/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (**), motociclos de duas
rodas ou triciclos motorizados tal como referidos no Regulamento (UE) n.> 168/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho (***), ou veiculos sobre lagartas, tal como referidos no artigo 2.°, n.° 2,
alinea c), da Diretiva 2007/46/CE. Tais empréstimos ou locac¢des financeiras podem incluir produtos
e servicos de seguros acessorios ou pegas adicionais do veiculo e, no caso das locagdes, o valor
residual dos veiculos que sdo objeto de locagdo. Todos os empréstimos e locagdes financeiras da
carteira devem ser garantidos por uma caugdo ou garantia de primeiro grau sobre o veiculo ou por
uma garantia adequada em favor da ETOE, por exemplo uma reserva de propriedade;

(*) Diretiva 2007/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de setembro de 2007, que
estabelece um quadro para a homologagio dos veiculos a motor e seus reboques, e dos sistemas,
componentes e unidades técnicas destinados a serem utilizados nesses veiculos (Diretiva-Quadro)
(JO L 263 de 9.10.2007, p. 1).

(**) Regulamento (UE) n.° 167/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de fevereiro de 2013,
relativo a homologacio e fiscalizagdo do mercado de tratores agricolas e florestais (JO L 60 de
2.3.2013, p. 1).

(***) Regulamento (UE) n.° 168/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de janeiro de 2013,
relativo & homologacio e fiscalizagdo do mercado dos veiculos de duas ou trés rodas e dos
quadriciclos (JO L 60 de 2.3.2013, p. 52).»;

¢) Sdo suprimidos os n.>s 3 a 9;
9) O artigo 15.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.c 3, a alinea b) passa a ter a seguinte redacio:

«b) Quando a instituicio de crédito ndo tiver conhecimento das posi¢cdes em risco subjacentes ao OIC, deve
presumir, para efeitos da determinacdo do nivel de liquidez dos ativos subjacentes e para efeitos da
atribui¢do da devida margem de avaliacdo a esses ativos, que o OIC investe em ativos liquidos, até ao limite
méximo autorizado nos termos do seu mandato, na mesma ordem crescente em que os ativos liquidos sdo
classificados para efeitos do disposto no n.° 2, comecando com os ativos referidos no n.c 2, alinea h), e de
forma crescente até alcancar o limite méximo total de investimento.»;

b) Ao n. 4, é aditado o seguinte paragrafo:

«A exatiddo dos cdlculos efetuados pela institui¢do depositdria ou pela sociedade gestora do OIC para determinar
o valor de mercado e as margens de avaliagdo relativamente a a¢des ou unidades de participacdo em OIC deve
ser confirmada por um auditor externo pelo menos uma vez por ano.»;
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10) O artigo 16.° passa a ter a seguinte redacio:
«Artigo 16.°
Depdsitos e outros fundos junto de redes cooperativas e regimes de protegdo institucionais

1. Sempre que uma institui¢do de crédito pertenca a um regime de protegdo institucional do tipo referido no
artigo 113., n° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a uma rede que seja elegivel para a dispensa prevista no
artigo 10.° do referido regulamento ou a uma rede cooperativa num Estado-Membro, os depdsitos a ordem que
a instituicdo de crédito mantém junto da instituicio de crédito central podem ser considerados ativos liquidos
a menos que a institui¢do central que os recebe os considere como depdsitos operacionais. Caso os depdsitos sejam
considerados ativos liquidos, devem ser tratados em conformidade com uma das seguintes disposi¢des:

a) Se, em conformidade com a legislagdo nacional ou os documentos juridicamente vinculativos que regem
o regime ou rede, a instituicio central for obrigada a deter ou investir os depésitos em ativos liquidos de um
nivel ou categoria especificados, os depésitos devem ser tratados como ativos liquidos desse mesmo nivel ou
categoria nos termos do presente regulamento;

b) Se a instituicio central ndo for obrigada a deter ou investir os depdsitos em ativos liquidos de um nivel ou
categoria especificados, os depdsitos devem ser tratados como ativos de Nivel 2B, em conformidade com
o disposto no presente regulamento, e os respetivos montantes em curso estardo sujeitos a uma margem de
avaliagdo minima de 25 %.

2. Se, nos termos da legislagio de um Estado-Membro ou dos documentos juridicamente vinculativos que regem
uma das redes ou regimes descritos no n.° 1, a instituicdo de crédito tiver acesso, no prazo de 30 dias de
calenddrio, ao financiamento de liquidez ndo utilizado por parte da institui¢do central ou de outra instituicdo da
mesma rede ou regime, esse financiamento deve ser tratado como um ativo do Nivel 2B, na medida em que ndo
seja garantido por ativos liquidos e ndo esteja a ser tratado em conformidade com o disposto no artigo 34.c. Aplica-
-se uma margem de avaliagio minima de 25 % ao montante de capital autorizado ndo utilizado do financiamento

de liquidez.»;

11

R

O artigo 17.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.e 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2. Os requisitos estabelecidos no n. 1 serdo aplicados apds os ajustamentos necessdrios para ter em conta
o impacto, sobre o stock de ativos liquidos, das operagdes de financiamento garantido, das operagdes de
empréstimo garantidas ou das operagdes de swap de garantias que recorrem a ativos liquidos em pelo menos
uma das componentes da operagdo, quando estas opera¢des vengam num prazo de 30 dias de calenddrio, bem
como ap6ds deducdo de quaisquer margens de avaliagio aplicdveis e desde que a instituicio de crédito preencha
0s requisitos operacionais estabelecidos no artigo 8..»;

=

£ aditado o seguinte n.c 4:

«4. A autoridade competente pode, numa base casuistica, dispensar a aplicagdo dos n.”* 2 e 3, no todo ou em
parte, no que respeita a uma ou mais opera¢des de financiamento garantido, operacdes de empréstimo
garantidas ou operagdes de swap de garantias que recorrem a ativos liquidos em pelo menos uma das
componentes da operagdo e que vengam num prazo de 30 dias de calenddrio, desde que estejam reunidas todas
as seguintes condigdes:

a) A contraparte da operacdo ou operacdes é o BCE ou o banco central de um Estado-Membro;

b) Verificam-se circunstincias excecionais que representam um risco sistémico para o setor bancdrio de um ou
mais Estados-Membros;

¢) A autoridade competente consultou o banco central que é a contraparte da operagio ou operagdes, bem
como o BCE nos casos em que o banco central seja um banco central pertencente ao Eurosistema, antes de
conceder a dispensa.»;

¢) E aditado o seguinte n.° 5:

«5. A EBA deve, até 19 de novembro de 2020, apresentar um relatério & Comissio sobre a adequagio técnica
do mecanismo de reversdo previsto nos n.> 2 a 4, e sobre a possibilidade de este ter um impacto negativo nas
atividades e no perfil de risco das institui¢des de crédito estabelecidas na Unido, sobre a estabilidade e o bom
funcionamento dos mercados financeiros, sobre a economia ou sobre a transmissdo da politica monetdria para
a economia. Este relatério deve analisar a possibilidade de alterar o mecanismo de reversdo previsto nos n.>s 2
a 4 e, se a EBA considerar que o atual mecanismo de reversio ndo ¢ tecnicamente adequado ou tem um impacto
negativo, deve recomendar solugdes alternativas e avaliar o seu impacto.
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A Comissdo deve ter em conta o relatério da EBA referido no precedente pardgrafo aquando da preparacio de
eventuais atos delegados ao abrigo da delegagio de poderes prevista no artigo 460.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.;

12) O artigo 21.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 21.°
Compensagio de operacdes de derivados

1. As institui¢des de crédito devem calcular as entradas e as saidas de liquidez esperadas ao longo de um periodo
de 30 dias de calenddrio no que respeita aos contratos enumerados no Anexo II do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e, no que se refere aos derivados de crédito, em termos liquidos e por contraparte, sob reserva da
existéncia de acordos bilaterais de compensagdo que cumpram as condigdes estabelecidas no artigo 295. do
mesmo regulamento.

2. Em derrogagio ao disposto no n. 1, as institui¢des de crédito devem calcular as saidas e entradas de caixa
resultantes de operagdes de derivados em moeda estrangeira que impliquem uma troca plena de montantes de
capital em simultdneo (ou no mesmo dia) em termos liquidos, mesmo que tais operacdes ndo estejam abrangidas
por um acordo bilateral de compensacio.

3. Para efeitos do presente artigo, “em termos liquidos” significa liquido de garantias a dar ou receber nos
30 dias de calenddrio subsequentes. No entanto, caso existam garantias a receber nos 30 dias de calendério
subsequentes, “em termos liquidos” s significard liquido dessas garantias caso as duas condigdes seguintes sejam
preenchidas:

a) As garantias, quando recebidas, serdo elegiveis como ativos liquidos ao abrigo do titulo II do presente
regulamento;

b) A instituicdo de crédito estard legalmente autorizada e operacionalmente apta a reutilizar essas garantias, quando
recebidas.»;

13) O artigo 22.° é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 2, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagio:

«a) O montante atual em curso dos depésitos de retalho estdveis e outros depdsitos de retalho determinados em
conformidade com os artigos 24.° e 25.

b) Os montantes atuais em curso de outros passivos que se tornam exigiveis podem ser objeto de um pedido
de reembolso pelo emitente ou pelo prestador do financiamento, ou gerar a expectativa, por parte do
prestador do financiamento, de que a instituigdo de crédito liquide o passivo durante os 30 dias de
calenddrio subsequentes, em conformidade com os artigos 27.2, 28.° € 31.>-A;

b) E aditado o seguinte n.° 3:

«3. O célculo das saidas de liquidez em conformidade com o n. 1 estd sujeito a qualquer compensagdo de
fluxos interdependentes que for autorizada ao abrigo do artigo 26.%»;

14) No artigo 23.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacio:

«l.  As institui¢des de crédito devem avaliar periodicamente a probabilidade e o volume potencial das saidas de
liquidez durante 30 dias de calenddrio, para os produtos ou servigos ndo referidos nos artigos 27.° a 31.>-A, que
oferecam, patrocinem, ou que os potenciais compradores considerem estarem-lhe associados. Esses produtos ou
servicos incluem, de forma nio exaustiva:

a) Outras obrigagdes extrapatrimoniais e contingentes de financiamento, incluindo facilidades de financiamento
ainda ndo autorizadas;

=

Empréstimos ndo utilizados e adiantamentos a contrapartes profissionais;

(g)
~

Empréstimos hipotecarios acordados, mas ainda ndo utilizados;

&

Cartdes de crédito;

Descobertos;

(¢)
~

=

Saidas planeadas relacionadas com a renovagdo de empréstimos por grosso ou a retalho existentes ou com
a extensdo de novos empréstimos por grosso ou a retalho;

g) Montantes a pagar sobre derivados, que ndo os contratos enumerados no Anexo II do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e derivados de crédito;

h) Produtos relacionados com o financiamento comercial extrapatrimonial.»;
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15) No artigo 25.°, n.° 2, a alinea b) passa a ter a seguinte redago:
«b) O depésito constitui uma conta acessivel exclusivamente em linha;»;
16) No final do artigo 26.° é aditado o seguinte pardgrafo:

«As autoridades competentes devem informar a EBA das instituices que beneficiam da compensagdo de saidas com
entradas interdependentes ao abrigo do presente artigo. A EBA pode exigir documentagio comprovativa.»;

17) O artigo 28.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn. 3 e 4 passam a ter a seguinte redagio:

«3.  As instituicdes de crédito devem multiplicar os passivos decorrentes de empréstimos garantidos e de
operagdes associadas ao mercado de capitais que vengam no prazo de 30 dias de calendério, conforme definido
no artigo 192.°, n.s 2 e 3, respetivamente, do Regulamento (UE) n.°> 575/2013, por:

a) 0 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes, seriam
considerados, nos termos dos artigos 7.° e 10.> do presente regulamento, como ativos liquidos de qualquer
uma das categorias de ativos de nivel 1 referidas no artigo 10.°, a excegdo das obrigacdes cobertas de
qualidade extremamente elevada referidas no artigo 10.°, n.° 1, alinea f);

b) 7 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes, seriam
considerados, nos termos dos artigos 7.° e 10.° do presente regulamento, como ativos liquidos da categoria
referida na alinea f) do artigo 10.°, n.> 1;

¢) 15 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes,
seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 11.° do presente regulamento, como ativos liquidos de
qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2A referidas no artigo 11.°;

d) 25 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operacdes,
seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 13.° do presente regulamento, como ativos liquidos de
qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2B referidas no artigo 13.°, n.° 2, alinea g), subalineas i), ii)
ou iv);

e) 30 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes,
seriam considerados, nos termos dos artigos 7.2 e 12.° do presente regulamento, como ativos liquidos da
categoria de nivel 2B referida no artigo 12.°, n.o 1, alinea e);

f) 35 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes,
seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 13.° do presente regulamento, como ativos liquidos de
qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2B referidas no artigo 13.°, n.° 2, alinea g), subalineas iii)
ou v);

g) 50 % caso estejam garantidos por ativos que, se ndo fossem utilizados como garantias dessas operagdes,
seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 12.° do presente regulamento, como ativos liquidos da
categoria de nivel 2B referida no artigo 12.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou f);

h) A percentagem de margem de avaliagdo minima determinada nos termos do artigo 15.°, n. 2 e 3 do
presente regulamento caso estejam garantidos por agdes ou unidades de participagio em OIC que, se ndo
fossem utilizadas como garantias dessas operagdes, seriam consideradas, nos termos dos artigos 7.2 e 15.°,
ativos liquidos do mesmo nivel dos ativos liquidos subjacentes;

i) 100 % caso estejam garantidos por ativos ndo abrangidos pelas alineas a) a h) do presente paragrafo.

Em derrogagdo ao disposto no primeiro pardgrafo, caso a contraparte do empréstimo garantido ou da operagdo
associada ao mercado de capitais seja o banco central nacional da instituicdo de crédito a taxa de saida a aplicar
¢ 0 %. No entanto, nos casos em que a operagdo ¢ efetuada através de uma sucursal com o banco central do
Estado-Membro ou do pais terceiro em que a sucursal estd situada, s6 deve ser aplicada uma taxa de saida de
0 % se a sucursal tiver o mesmo acesso a liquidez do banco central, incluindo durante periodos de tensdo, que as
institui¢cdes de crédito estabelecidas nesse Estado-Membro ou pais terceiro.

Em derrogagdo ao disposto no primeiro pardgrafo, para os empréstimos garantidos ou operagdes associadas ao
mercado de capitais que, ao abrigo desse primeiro pardgrafo, requeiram uma taxa de saida superior a 25 %,
a taxa de saida a aplicar é 25 % caso a contraparte da operacdo seja uma contraparte elegivel.
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4. Os swaps de garantias e as outras operacdes de formato semelhante que vengam nos 30 dias de calendario
subsequentes devem implicar uma saida caso o ativo tomado em empréstimo esteja sujeito a uma margem de
avaliagio inferior a do ativo dado em empréstimo nos termos do Capitulo 2. A saida deve ser calculada
multiplicando o valor de mercado do ativo tomado em empréstimo pela diferenca entre a taxa de saida aplicavel
ao ativo dado em empréstimo e a taxa de saida aplicdvel ao ativo tomado em empréstimo, determinadas em
conformidade com as taxas especificadas no n.° 3. Para efeitos deste cdlculo, deve ser aplicada uma margem de
avaliagdo de 100 % aos ativos que ndo sdo considerados ativos liquidos.

Em derrogacdo ao disposto no primeiro pardgrafo, caso a contraparte do swap de garantia ou de outra opera¢do
com forma semelhante seja o banco central nacional da institui¢do de crédito, a taxa de saida a aplicar ao valor
de mercado do ativo tomado em empréstimo é 0 %. No entanto, nos casos em que a operacdo ¢ efetuada através
de uma sucursal com o banco central do Estado-Membro ou do pais terceiro em que a sucursal estd situada, s6
deve ser aplicada uma taxa de saida de 0 % se a sucursal tiver o mesmo acesso a liquidez do banco central,
incluindo durante periodos de tensdo, que as institui¢des de crédito estabelecidas nesse Estado-Membro ou pais
terceiro.

Em derrogagdo ao disposto no primeiro paragrafo, para os swaps de garantias ou outras operagdes semelhantes
que, ao abrigo desse primeiro pardgrafo, requeiram uma taxa de saida superior a 25 %, a taxa de saida a aplicar
ao valor de mercado do ativo tomado em empréstimo é 25 % caso a contraparte seja uma contraparte elegivel.»;

b) Sdo aditados os seguintes n.>s 7, 8 € 9:
«7.  Os ativos tomados em empréstimo numa base ndo garantida que vencam nos 30 dias de calendario
subsequentes deverdo presumir-se como vencidos na integra, implicando uma saida de 100 % dos ativos

liquidos, a menos que a institui¢do de crédito seja proprietdria dos ativos tomados em empréstimo e que estes
ndo facam parte da sua reserva de liquidez.

8.  Para efeitos do presente artigo, entende-se por “banco central nacional” um dos seguintes:

a) Qualquer banco central pertencente ao Eurosistema, caso o Estado-Membro de origem da institui¢io de
crédito tenha adotado o euro como moeda oficial;

b) O banco central nacional do Estado-Membro de origem da institui¢do de crédito, caso esse Estado-Membro
ndo tenha adotado o euro como moeda oficial;

¢) O banco central do pais terceiro em que a instituicio de crédito estd estabelecida.
9.  Para efeitos do presente artigo, entende-se por “contraparte elegivel” uma das seguintes:

a) A administragdo central, uma entidade do setor piiblico, uma administragio regional ou uma autoridade local
do Estado-Membro de origem da institui¢do de crédito;

b) A administragdo central, uma entidade do setor publico, uma administra¢io regional ou uma autoridade local
do Estado-Membro ou do pais terceiro em que a institui¢do de crédito estd estabelecida para as operagdes
efetuadas por essa institui¢do de crédito;

¢) Um banco multilateral de desenvolvimento.

No entanto, as entidades do setor publico, as administragdes regionais e as autoridades locais s6 podem ser

consideradas contrapartes elegiveis caso lhes tenha sido atribuido um ponderador de risco igual ou inferior

a 20 % em conformidade com os artigos 115.° ou 116.° do Regulamento (UE) n. 575/2013, conforme
aplicavel.»;

18) No artigo 29.°, o n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:
«@) O prestador e o recetor de liquidez apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido apés a aplicagio da
taxa de saida mais baixa proposta nos termos do n.° 1 e a aplicagdo da taxa de entrada referida na alinea c)
desse nimero;»;

b) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«) O perfil de risco de liquidez do recetor de liquidez é tomado em consideragio de forma adequada na gestdo
do risco de liquidez do prestador de liquidez.»;
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19) O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.> 2 a5 passam a ter a seguinte redacdo:

«2. As institui¢des de crédito devem calcular e comunicar a autoridade competente uma saida adicional para
todos os contratos celebrados cujas condigdes contratuais conduzam, no prazo de 30 dias de calenddrio e na
sequéncia de uma deterioracio significativa da sua qualidade de crédito, a saidas de liquidez ou necessidades de
garantia adicionais. As institui¢des de crédito devem notificar tal saida a autoridade competente, o mais tardar
aquando da comunicagdo de informagdes nos termos do artigo 415.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Caso
a autoridade competente considere tal saida como importante em relagdo as potenciais saidas de liquidez da
instituigdo de crédito, deve exigir a instituicdo de crédito uma saida adicional para esses contratos, que
corresponda as necessidades de garantias adicionais ou as saidas de caixa resultantes de uma deteriorago signifi-
cativa da qualidade de crédito dessa instituicio correspondente a uma depreciagio da sua avaliagdo de crédito
externa de, pelo menos, trés graus. As instituicdes de crédito devem aplicar uma taxa de saida de 100 % a essas
garantias adicionais ou saidas de caixa. As institui¢des de crédito devem analisar regularmente a amplitude dessa
deterioracdo significativa, atentas as condi¢des relevantes estipuladas nos contratos que celebrou, e notificar os
resultados dessa andlise a autoridade competente.

3. As institui¢des de crédito devem acrescentar uma saida adicional correspondente as necessidades de
garantia resultantes do impacto de um cendrio de mercado desfavordvel sobre as suas operagdes de derivados,
caso se justifique. Este cdlculo deve ser feito em conformidade com o Regulamento Delegado (UE) 2017/208 da
Comissdo (¥).

4. As entradas e saidas esperadas ao longo de 30 dias de calenddrio decorrentes dos contratos enumerados no
Anexo IT do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e de derivados de crédito, devem ser tomadas em consideragdo em
termos liquidos, em conformidade com o artigo 21.> do presente regulamento. Caso se trate de uma saida
liquida, as institui¢des de crédito devem multiplicar o resultado por uma taxa de saida de 100 %. As institui¢des
de crédito devem excluir desse cilculo os requisitos de liquidez que resultem da aplicagdo dos n.* 1, 2 e 3 do
presente artigo.

5. Caso as institui¢des de crédito tenham uma posi¢do curta coberta por um empréstimo de valores
mobilidrios sem garantia, devem acrescentar uma saida adicional correspondente a 100 % do valor de mercado
dos valores mobilidrios ou outros ativos vendidos a descoberto, a menos que os tenham tomado em empréstimo
em condigdes que exijam a sua devolugio apenas decorridos 30 dias de calenddrio. Caso a posicdo curta esteja
coberta por uma operagdo de financiamento através de valores mobilidrios com garantia, as instituicdes de
crédito devem presumir que a posi¢do curta serd mantida ao longo de todo o periodo de 30 dias de calenddrio e
beneficiar de uma taxa de saida de 0 %.

(*) Regulamento Delegado (UE) 2017/208 da Comissdo, de 31 de outubro de 2016, que complementa
o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas
técnicas de regulamentacdo para as saidas adicionais de liquidez correspondentes as necessidades de garantia
resultantes do impacto de um cendrio de mercado desfavordvel sobre as transagdes de derivados de uma
institui¢do (JO L 33 de 8.2.2017, p. 14).;

b) O n. 7 passa a ter a seguinte redagdo:

«7.  Os depbsitos recebidos como garantia ndo devem ser considerados passivos para efeitos dos artigos 24.°,
252, 270, 28.2 ou 31.°-A, mas estar sujeitos ao disposto nos n. 1 a 6 do presente artigo, quando aplicdvel.
O montante de numerdrio recebido que exceder o montante de numerdrio recebido como garantia deve ser
considerado como depdsitos nos termos dos artigos 24.0, 25.0, 27.9, 28.° ou 31.°-A.»;

¢) E suprimido o n.o 11;
d) O n.e 12 passa a ter a seguinte redacio:

«12. Em relagdo a prestacdo de servicos de corretagem principal, caso uma instituicio de crédito tenha
coberto as vendas a descoberto de um cliente, compensando-as a nivel interno contra os ativos de outro cliente,
e esses ativos ndo sejam considerados ativos liquidos, tais operacdes devem ser sujeitas a uma taxa de saida de
50 % para a obrigagdo contingente.»;

20) O artigo 31.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 6 passa a ter a seguinte redagio:

«6. O montante autorizado ndo utilizado de uma facilidade de liquidez prestada a uma ETOE com o objetivo
de lhe permitir comprar ativos que ndo valores mobilidrios a clientes ndo financeiros, deve ser multiplicado por
10 % na medida em que exceda o montante dos ativos atualmente adquiridos a clientes e caso o montante
méximo que possa ser utilizado esteja contratualmente limitado ao montante dos ativos atualmente adquiridos.»;
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b) No n.° 9, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redago:

«Em derrogagdo ao artigo 32.°, n.° 3, alinea g), caso esses empréstimos de fomento sejam prorrogados como
empréstimos intermédios através de outra instituicio de crédito que atue como intermedidrio, a institui¢do de
crédito que atua como intermedidrio pode aplicar uma entrada e saida simétricas. Essa entrada e saida devem ser
calculadas aplicando ao crédito ou facilidade de liquidez autorizado e ndo utilizado, que foi recebido e
prorrogado, a taxa que se aplica a essa facilidade em virtude do primeiro pardgrafo do presente nimero e
respeitando as condigdes e requisitos que lhe sdo de outro modo impostos nos termos do presente nimero.»;

¢) E suprimido o n.° 10.

21) E inserido o seguinte artigo 31.°-A:
«Artigo 31.°-A
Saidas correspondentes a passivos e compromissos ndo abrangidos por outras disposicdes do presente
capitulo
1. As instituicdes de crédito devem multiplicar por uma taxa de saida de 100 % todos os passivos que vengam
no prazo de 30 dias de calenddrio, com excegdo dos passivos referidos nos artigos 24.c a 31.°.
2. Se o total dos compromissos contratuais de concessio de financiamento a clientes ndo financeiros no prazo
de 30 dias de calenddrio, com excegdo dos compromissos referidos nos artigos 24.° a 31.°, exceder o montante das
entradas decorrentes desses clientes ndo financeiros, calculado nos termos do artigo 32.°, no 3, alinea a),
o excedente deve ser sujeito a uma taxa de saida de 100 %. Para efeitos do presente niimero, os clientes nio
financeiros incluem nomeadamente, sem se lhes limitar, pessoas singulares, PME, empresas, entidades soberanas,
bancos multilaterais de desenvolvimento e entidades do setor publico; e excluem clientes financeiros e bancos
centrais.»;

22) O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Osn.> 2 e 3 passam a ter a seguinte redagdo:

«2.  As institui¢des de crédito devem aplicar uma taxa de entrada de 100 % as entradas referidas no n.c 1,
incluindo, em particular, as seguintes entradas:

a) Montantes devidos por bancos centrais e clientes financeiros com um prazo de vencimento residual ndo
superior a 30 dias de calendério;

b) Montantes devidos por operagdes de financiamento comercial referidas no artigo 162.0, n.° 3, alinea b),
segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n. 575/2013 com um prazo de vencimento residual ndo superior
a 30 dias de calenddrio;

¢) Montantes devidos por valores mobilidrios que vencam no prazo de 30 dias de calendério;

d) Montantes devidos por posi¢des em indices importantes de instrumentos de capital préprio, desde que ndo
sejam contados em duplicagdo com os ativos liquidos. Esses montantes devem incluir os montantes contra-
tualmente devidos no prazo de 30 dias de calenddrio, como dividendos em numerdrio desses indices
importantes e montantes em numerdrio devidos por esses instrumentos de capital proprio vendidos mas
ainda ndo liquidados, se ndo forem reconhecidos como ativos liquidos nos termos do Titulo II.

3. Em derrogagio ao ne° 2, as entradas referidas no presente nimero devem ser sujeitas aos seguintes
requisitos:

a) Os montantes devidos por clientes ndo financeiros com um prazo de vencimento residual inferior a 30 dias
de calendério, com exce¢do dos montantes devidos por esses clientes decorrentes de operacdes de
financiamento comercial ou valores mobilidrios préximos do vencimento, devem ser reduzidos, para efeitos
de pagamento de capital, em 50 % do seu valor. Para efeitos da presente alinea, o termo “clientes nio
financeiros” tem a mesma acegdo que no artigo 31.°-A, n.° 2. No entanto, as institui¢des de crédito que
atuam como intermedidrios e tenham recebido uma autorizagdo como referido no artigo 31.°, n.° 9, segundo
pardgrafo, de uma instituicio de crédito estabelecida e patrocinada pela administragdo central ou regional de
pelo menos um Estado-Membro para conceder um empréstimo de fomento a um destinatdrio final, ou que
tenham recebido uma autorizagdo semelhante de um banco multilateral de desenvolvimento ou de uma
entidade do setor puablico, podem ter em conta uma entrada até ao limite do montante da saida que
aplicarem a autorizagdo correspondente para prorrogar esses empréstimos de fomento;
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b) Os montantes devidos decorrentes de empréstimos garantidos e de operagdes associadas ao mercado de
capitais, como definidos no artigo 192.°, n.° 2 e n.° 3, respetivamente, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
com um prazo de vencimento residual ndo superior a 30 dias de calenddrio, devem ser multiplicados por:

i) 0 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 10.° do presente regulamento, como ativos
liquidos de qualquer uma das categorias de ativos de nivel 1 referidas no artigo 10.°, a excecdo das
obrigacdes cobertas de qualidade extremamente elevada referidas no artigo 10.°, n.o 1, alinea f);

ii) 7 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.c e 10.° do presente regulamento, como ativos
liquidos da categoria referida no artigo 10.°, n.° 1, alinea f);

i) 15 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 11.° do presente regulamento, como ativos
liquidos de qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2A referidas no artigo 11.%

iv) 25 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 13.° do presente regulamento, como ativos
liquidos de qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2B referidas no artigo 13.0, n.o 2, alinea g),
subalineas i), i) ou iv);

v) 30 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 12.° do presente regulamento, como ativos
liquidos da categoria de ativos de nivel 2B referida no artigo 12.°, n.° 1, alinea e);

vi) 35 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou nio reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 13.° do presente regulamento, como ativos
liquidos de qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2B referidas no artigo 13.°, n.° 2, alinea g),
subalineas iii) ou v);

vii) 50 % caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou nio reutilizados noutra
operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.> e 12.° do presente regulamento, como ativos
liquidos de qualquer uma das categorias de ativos de nivel 2B referidas no artigo 12.°, n.° 1, alineas b),
¢) ou f);

viii) a margem de avaliacdo percentual minima determinada em conformidade com o artigo 15.°, n.s 2 e 3,
do presente regulamento caso estejam garantidos por ativos que, independentemente de serem ou ndo
reutilizados noutra operagdo, seriam considerados, nos termos dos artigos 7.° e 15.°, como ag¢des ou
unidades de participa¢do em OIC do mesmo nivel dos ativos liquidos subjacentes;

ix) 100 % caso estejam garantidos por ativos ndo abrangidos por uma das subalineas i) a viii) da presente
alinea.

No entanto, ndo deve ser reconhecida nenhuma entrada caso a garantia seja utilizada pela institui¢do de
crédito para cobrir uma posicdo curta, em conformidade com o artigo 30.°, n.° 5, segunda frase;

¢) Os montantes devidos decorrentes de empréstimos de margem contratual que vencem nos 30 dias de
calenddrio subsequentes concedidos com uma garantia em ativos iliquidos podem ser sujeitos a uma taxa de
entrada de 50 %. Essas entradas s6 podem ser tidas em consideracdo caso a institui¢do de crédito ndo utilize
a garantia inicialmente recebida com os empréstimos para cobrir posi¢des curtas;

d) Os montantes devidos tratados pela institui¢cdo que os detém em conformidade com o artigo 27.°, com
excegdo dos depésitos no banco central referidos no artigo 27.2, n.° 3, devem ser multiplicados por uma taxa
de entrada simétrica correspondente. Se a taxa correspondente ndo puder ser estabelecida, deve ser aplicada
uma taxa de entrada de 5 %;

e) Os swaps de garantias e as outras operagdes de formato semelhante que vengam dentro de 30 dias de
calenddrio devem implicar uma entrada caso o ativo dado em empréstimo esteja sujeito a uma margem de
avaliagdo inferior a do ativo tomado em empréstimo nos termos do Capitulo 2. A entrada deverd ser
calculada multiplicando o valor de mercado do ativo dado em empréstimo pela diferenca entre a taxa de
entrada aplicavel ao ativo tomado em empréstimo e a taxa de entrada aplicdvel ao ativo dado em empréstimo
em conformidade com as taxas especificadas na alinea b). Para efeitos deste cdlculo, aplica-se uma margem de
avaliacdo de 100 % aos ativos que ndo sdo considerados ativos liquidos;

f) Nos casos em que as garantias obtidas através de acordos de revenda, empréstimos de valores mobilidrios,
swaps de garantias ou outras operagdes de formato semelhante que vengam no prazo de 30 dias de
calenddrio, sejam utilizadas para cobrir posi¢des curtas que possam ser prorrogadas para além de 30 dias de
calenddrio, a institui¢do de crédito deve presumir que tais acordos de revenda, empréstimos de valores
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mobilidrios, swaps de garantias ou outras operacdes de formato semelhante serdo renovados e ndo dardo
origem a quaisquer entradas de caixa que traduzam a necessidade de continuar a cobrir a posi¢do curta ou de
readquirir os valores mobilidrios relevantes. As posi¢des curtas devem incluir tanto os casos em que, numa
carteira emparelhada, a institui¢do de crédito vendeu a descoberto um valor mobilidrio diretamente como
parte de uma estratégia de negociagdo ou de cobertura, como os casos em que, numa carteira emparelhada,
a institui¢do de crédito tomou em empréstimo um valor mobilidrio por um determinado periodo e o deu em
empréstimo por um periodo mais longo;

g) As facilidades de crédito ou de liquidez nio utilizadas, incluindo as facilidades de liquidez autorizadas nio
utilizadas que sejam prestadas pelo banco central, bem como outras autoriza¢des recebidas, a excecdo das
referidas no artigo 31.°, n.° 9, segundo pardgrafo, e no artigo 34.°, no devem ser tidas em conta como
entradas;

h) Os montantes devidos por valores mobilidrios emitidos pela prépria instituicio de crédito ou por uma ETOE
com a qual a instituicdo de crédito tenha ligacBes estreitas, devem ser tidos em conta em termos liquidos,
sendo aplicada uma taxa de entrada em func¢do da taxa de entrada aplicdvel aos ativos subjacentes ao abrigo
do presente artigo;

i) Os empréstimos sem data de termo contratual definida devem ser tidos em conta com uma taxa de entrada
de 20 %, desde que o contrato permita que a institui¢gdo de crédito se retire ou requeira o pagamento no
prazo de 30 dias de calendario.».

b) O n.o 5 passa a ter a seguinte redacdo:

«5.  As saidas e entradas esperadas ao longo de 30 dias de calenddrio decorrentes dos contratos enumerados
no anexo Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e de derivados de crédito devem ser calculadas em termos
liquidos, nos termos do artigo 21.°, e multiplicadas por uma taxa de entrada de 100 % no caso de uma entrada
liquida.»;

23) No artigo 34.°, o n.° 2 é alterado do seguinte modo:
a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«@) O prestador e o recetor de liquidez apresentam um perfil de risco de liquidez reduzido apés a aplicagio da
taxa de entrada superior proposta nos termos do n.° 1 e a aplicagdo da taxa de saida referida na alinea c)
desse nimero;»;

b) A alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«) O perfil de risco de liquidez do recetor de liquidez é tomado em consideragio de forma adequada na gestdo
do risco de liquidez do prestador de liquidez.»;

24) O anexo I é alterado do seguinte modo:
a) O ponto 3 passa a ter a seguinte redagio:
«3. Montante de “ativos liquidos em excesso”: este montante inclui os seguintes elementos:

a) O montante ajustado de ativos de Nivel 1 que ndo obrigacdes cobertas, que deverd ser igual ao valor,
ap6s margens de avaliagdo, de todos os ativos liquidos de Nivel 1, com excecdo das obriga¢des cobertas
de Nivel 1, que seriam detidos pela institui¢do de crédito apds a reversio de todas as operagdes de
financiamento garantidas, operagdes de concessio de empréstimo garantidas ou operagdes de swap de
garantias que vengam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data do célculo e no ambito das
quais a instituicdo de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos, uma das
componentes da operacio;

b) O montante ajustado de obrigagdes cobertas de Nivel 1, que deverd ser igual ao valor, apés margens de
avaliacdo, de todas as obrigagBes cobertas de Nivel 1 que seriam detidas pela instituicdo de crédito ap6s
a reversio de todas as operacdes de financiamento garantidas, operacdes de concessio de empréstimo
garantidas ou operagdes de swap de garantias que vengam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da
data do cdlculo e no dmbito das quais a institui¢do de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em,
pelo menos, uma das componentes da operagdo;

¢) O montante ajustado de ativos de Nivel 2A, que deverd ser igual ao valor apds margens de avaliagdo, de
todos os ativos de Nivel 2A que seriam detidos pela instituicio de crédito apds a reversdo de todas as
operacdes de financiamento garantidas, operagdes de concessdo de empréstimo garantidas ou operacdes
de swap de garantias que vencam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data do célculo e no
ambito das quais a instituicio de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos, uma das
componentes da operacio; e

d) O montante ajustado de ativos de Nivel 2B, que deverd ser igual ao valor apés margens de avaliacdo, de
todos os ativos de Nivel 2B que seriam detidos pela instituicdo de crédito apds a reversio de todas as
operacdes de financiamento garantidas, operagdes de concessdo de empréstimo garantidas ou operacdes
de swap de garantias que vengam no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da data do célculo e no
ambito das quais a institui¢do de crédito e a contraparte trocam ativos liquidos em, pelo menos, uma das
componentes da operagdo.»;

b) O n.o 5 ¢ suprimido.
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Artigo 2.0
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

E aplicvel a partir de 30 de abril de 2020.
O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 13 de julho de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) 2018/1621 DA COMISSAO
de 26 de outubro de 2018

que altera o Regulamento de Execucio (UE) 2016/2080 no que diz respeito a data de entrada em
armazém do leite em p6 desnatado vendido por concurso

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1308/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de dezembro de
2013, que estabelece uma organizagio comum dos mercados dos produtos agricolas e que revoga os Regulamentos
(CEE) n.° 922/72, (CEE) n.o 234/79, (CE) n.> 1037/2001 e (CE) n.o 1234/2007 do Conselho (),

Tendo em conta o Regulamento de Execucgdo (UE) 2016/1240 da Comissdo, de 18 de maio de 2016, que estabelece
normas de execucdo do Regulamento (UE) n.° 1308/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere a
intervengdo publica e a ajuda ao armazenamento privado (3, nomeadamente o artigo 28.°,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de definir as quantidades de leite em p6 desnatado abrangidas pelo concurso aberto pelo Regulamento de
Execugdo (UE) 2016/2080 da Comissdo (°), o artigo 1. desse regulamento estabelece um prazo para a entrada
em armazenamento publico do leite em p6 desnatado.

(2)  Dada a situacdo atual do mercado do leite e dos produtos licteos em termos de recuperacio dos pregos, e
o elevado nivel de existéncias de intervengdo, justifica-se a disponibilizagio para venda de um volume
suplementar de leite em p6 desnatado mediante alteragdo da data de entrada em armazém.

—_
o
=

O Regulamento de Execugdo (UE) 2016/2080 deve, por conseguinte, ser alterado em conformidade.

(4)  Para que o leite em pd desnatado seja disponibilizado para venda sem demora, o presente regulamento deve
entrar em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

(5)  As medidas previstas no presente regulamento estio em conformidade com o parecer do Comité para
a Organiza¢do Comum dos Mercados Agricolas,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
No artigo 1. do Regulamento de Execugdo (UE) 2016/2080, a data de «1 de julho de 2016» é substituida por
«1 de agosto de 2016».

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 26 de outubro de 2018.

Pela Comissdo
Em nome do Presidente,
Phil HOGAN

Membro da Comissdo

(') JOL 347 de 20.12.2013, p. 671.

(*) JOL 206 de 30.7.2016, p. 71.

(*) Regulamento de Execucdo (UE) 2016/2080 da Comissdo, de 25 de novembro de 2016, relativo a abertura da venda de leite em pd
desnatado mediante concurso (JOL 321 de 29.11.2016, p. 45).
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DECISOES

DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2018/1622 DA COMISSAO
de 29 de outubro de 2018

N

relativa a2 ndo aprovacgio de determinadas substincias ativas em produtos biocidas, em
conformidade com o Regulamento (UE) n.° 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de maio de 2012,
relativo a disponibilizagdo no mercado e a utilizagdo de produtos biocidas ('), nomeadamente o artigo 89.0, n.° 1,
terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento Delegado (UE) n.c 1062/2014 da Comissdo (%), com a redacio que lhe foi dada pelo Regulamento
Delegado (UE) 2017/698 (°), estabelece, no seu anexo II, uma lista de combina¢des substincia ativa/tipo de
produto incluidas no programa de revisio das substincias ativas existentes em produtos biocidas a data de
3 de fevereiro de 2017.

(2)  Relativamente a diversas combinagdes substancia ativa/tipo de produto incluidas nessa lista, todos os participantes
retiraram o seu apoio de forma atempada.

(3)  No que se refere a algumas substincias ativas geradas in situ, os nomes dessas substincias ativas e dos respetivos
precursores, que beneficiam de um apoio no programa de revisdo, foram clarificados de uma forma mais precisa.
Em certos casos, esta medida conduziu a redefini¢do da substancia ativa em conformidade com o artigo 13. do
Regulamento Delegado (UE) n.> 1062/2014.

(4)  Foi publicada uma notificacdo a convidar pessoas que desejem apoiar essas combinacdes substincia ativa/tipo de
produto que foram redefinidas e atualmente ndo beneficiam de qualquer apoio, incluindo a geracdo in situ das
substincias ativas para os tipos de produtos constantes do anexo II do Regulamento Delegado (UE)
n.° 1062/2014, para que possa ser assumido o papel de participante.

(5)  Para algumas combinagdes substancia ativa/tipo de produto, ndo foi apresentada qualquer notificacio ou foi
apresentada uma notificacio que foi rejeitada em conformidade com o artigo 17.°, pontos 4 ou 5, do
Regulamento Delegado (UE) n.° 1062/2014.

(6)  Em conformidade com o artigo 20.° do Regulamento Delegado (UE) n° 1062/2014, estas combinacdes
substéncia ativa/tipo de produto ndo devem ser aprovadas para utilizagdo em produtos biocidas.

(7)  As medidas previstas na presente decisdo estdo em conformidade com o parecer do Comité Permanente dos
Produtos Biocidas,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.0
As substéncias ativas enumeradas no anexo ndo sio aprovadas para os tipos de produtos ai indicados.

() JOL167 de 27.6.2012,p. 1.

(*) Regulamento Delegado (UE) n.° 1062/2014 da Comissdo, de 4 de agosto de 2014, relativo ao programa de trabalho para o exame
sistematico de todas as substancias ativas existentes em produtos biocidas, referidas no Regulamento (UE) n.° 528/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 294 de 10.10.2014, p. 1).

(*) Regulamento Delegado (UE) 2017/698 da Comissdo, de 3 de fevereiro de 2017, que altera o Regulamento Delegado (UE) n.° 1062/2014
da Comissio relativo ao programa de trabalho para o exame sistemdtico de todas as substancias ativas existentes em produtos biocidas,
referidas no Regulamento (UE) n.° 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JOL 103 de 19.4.2017, p. 1).
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Artigo 2.0

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 29 de outubro de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO

Combinacdes substancia/tipo de produto ndo aprovadas, incluindo sob a forma de nanomateriais:

— a geragdo in situ das substancias ativas para os tipos de produtos constantes do anexo II do Regulamento Delegado
(UE) n.c 1062/2014, exceto quando a substincia ativa é gerada a partir do(s) precursor(es) mencionado(s) na entrada
no quadro daquele anexo relativa & combinagio substincia ativa/tipo de produto em causa,

— as combinagdes substancia ativaftipo de produto enumeradas no quadro infra, incluindo a eventual geracdo in situ
dessas substancias recorrendo a um precursor nido mencionado no anexo II do Regulamento Delegado (UE)
n° 1062/2014:

Ntmero de
entrada no
anexo Il do Regu- Estado- Tipo(s) de
8 Designacdo da substincia -Membro Nimero CE Numero CAS p
lamento Delegado produtos
relator
(UE)
n.°1062/2014
60 Acido citrico BE 201-069-1 77-92-9 1
172 Cloreto de cetilpiridinio UK 204-593-9 123-03-5 2
195 2-bifenilato de s6dio ES 205-055-6 132-27-4 1,2,3
288 N-(Diclorofluorometiltio)-N’, UK 214-118-7 1085-98-9 7
N’-dimetil-N-fenilsulfamida
(Diclofluanida)
365 1-6xido de piridina-2-tiol, sal SE 223-296-5 3811-73-2 3
de sddio (piritiona-sédio)
401 Prata SE 231-131-3 7440-22-4 9
405 Didxido de enxofre DE 231-195-2 7446-09-5 4
424 Brometo de s6dio NL 231-599-9 7647-15-6 2,11, 12
458 Sulfato de aménio UK 231-984-1 7783-20-2 11,12
1016 Cloreto de prata SE 232-033-3 7783-90-6 10, 11
515 Brometo de amoénio SE 235-183-8 12124-97-9 11,12
526 2-bifenilato de potéssio ES 237-243-9 13707-65-8 6,9, 10, 13
529 Cloreto de bromo NL 237-601-4 13863-41-7 11
541 p-cloro-m-cresolato de sédio FR 239-825-8 15733-22-9 1,2,3,6,9,
13
609 Mistura de cis- e trans-p-men- UK Nio disponi- | Nao disponi- 19
tano-3,8-diol (citriodiol) vel vel
620 Sulfato de tetraquis(hidroxime- MT 259-709-0 55566-30-8 2
til)fosfonio (2:1) (THPS)
673 Cloreto de didecildimetilamé- IT 270-331-5 68424-95-3 5
nio [DDAC (Cg )]
785 Acido 6-(ftalimido)peroxi-he- IT 410-850-8 128275-31-0 3,4
xanoico (PAP)
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Namero de
entrada no Estado-
anexo Il do Regu- Designagdo da substincia -Membro Ntmero CE Ntmero CAS Tipo(s) de
lamento Delegado ] produtos
(UE) relator
n.° 1062/2014

792 Complexo de decadxido de te- DE 420-970-2 92047-76-2 1
tracloro (TCDO)

952 Bacillus sphaericus que ndo o Ba- IT Microrga- 143447-72-7 18
cillus sphaericus 2362, estirpe nismo
ABTS-1743

955 Bacillus turingiensis subsp. israe- IT Microrga- Nao disponi- 18
lensis, serétipo H14, que ndo nismo vel
as estirpes AM65-52 e SA3A

957 Bacillus subtilis DE Microrga- Nio disponi- 3

nismo vel

939 Cloro ativo produzido por rea- SK Mistura Nio disponi- | 2, 3, 4, 5, 11,
¢do de é4cido hipocloroso com vel 12
hipoclorito de sédio produ-
zido in situ

824 Zedlito de prata e zinco SE Nio disponi- | 130328-20-0 5

vel
1013 Zedlito de prata e cobre SE Nio disponi- | 130328-19-7 5
vel
835 (S)-2-(4-clorofenil)- 3-metilbuti- PT Produto fito- | 66230-04-4 18

rato de (S)-.alfa.-ciano-3-feno-
xibenzilo (esfenvalerato)

farmacéutico
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DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2018/1623 DA COMISSAO
de 29 de outubro de 2018

nos termos do artigo 3., n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 528/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho, relativa a mosquitos infetados nio naturalmente com Wolbachia utilizados para fins de
controlo do vetor

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.c 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de maio de 2012,
relativo a disponibilizagdo no mercado e a utilizagdo de produtos biocidas ('), nomeadamente o artigo 3.2, n.° 3,

Considerando o seguinte:

(1)  Em 28 de setembro de 2017, a Franga solicitou a Comissdo que decidisse se as bactérias do género Wolbachia (as
bactérias») ou qualquer preparacdo que as contenha para ser inoculada em mosquitos, e os mosquitos infetados
ndo naturalmente com as bactérias («mosquitos infetados ndo naturalmente») utilizados para fins de controlo do
vetor, sio produtos biocidas na acegdo do artigo 3.o, n.o 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.> 528/2012 ou
artigos tratados na ace¢do do artigo 3.0, n.° 1, alinea l), desse regulamento, ou nenhum dos casos.

(2)  De acordo com as informacdes fornecidas pela Franca, estas bactérias intracelulares sio transmitidas
verticalmente, por heranca materna, e estdo naturalmente presentes em cerca de 40 % dos artrépodes. A infegdo
de mosquitos pelas bactérias pode reduzir a capacidade de alguns mosquitos para transmitirem certos virus e
parasitas patogénicos, interferindo com esses agentes patogénicos dentro dos mosquitos, e promove a reprodugio
de fémeas de mosquito infetadas e a propagagdo das bactérias na populagio de mosquitos. Além disso, uma vez
que os mosquitos machos infetados pelas bactérias sdo incompativeis com as fémeas locais, a introdugio desses
machos infetados na populagdo-alvo reduz o seu potencial de reprodugdo. Por conseguinte, as campanhas de
controlo do vetor baseiam-se na libertacio de mosquitos infetados ndo naturalmente numa populagio de
mosquitos, a fim de controlar o tamanho da populacio efou reduzir a sua capacidade de transmitir certos agentes
patogénicos aos seres humanos.

(3)  De acordo com as informagdes fornecidas pela Franca, nem todas as espécies de mosquitos ou individuos numa
determinada espécie sio naturalmente infetados pelas bactérias, ou por uma estirpe da bactéria que é exploravel
para fins de controlo do vetor. Por conseguinte, tém de ser realizadas infe¢des ndo naturais em condi¢des labora-
toriais, a fim de criar mosquitos infetados ndo naturalmente com uma estirpe da bactéria adequada. Este objetivo
pode ser alcangado através de diferentes técnicas de infecdo, incluindo a inocula¢do da bactéria em fémeas de
mosquito adultas ou no citoplasma de ovos de mosquitos.

(4)  Para efeitos do disposto no artigo 3., n.> 3, do Regulamento (UE) n.o 5282012, é, portanto, relevante avaliar
separadamente o estatuto das bactérias ou de qualquer preparacio que as contenha para ser inoculada em
mosquitos e o estatuto dos mosquitos infetados ndo naturalmente, independentemente da técnica de infegdo
utilizada.

(5)  As bactérias sdo microrganismos na acegdo do artigo 3., n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.> 528/2012.

(6)  Os mosquitos sdo organismos prejudiciais na acecdo do artigo 3., no 1, alinea g), do Regulamento (UE)
n.° 528/2012, uma vez que podem ter uma presenca indesejdvel ou prejudicial para os seres humanos ou para os
animais.

(7)  As bactérias tém uma agdo indireta na populagio de mosquitos, quer controlando o seu tamanho, quer
reduzindo a sua capacidade de transmitir determinados agentes patogénicos, e, por conseguinte, devem ser
consideradas uma substéncia ativa na acegdo do artigo 3., n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.c 528/2012.

(8) O tipo de produtos 18, inseticidas, acaricidas e produtos destinados a controlar outros artropodes, tal como
definido no anexo V do Regulamento (UE) n. 528/2012, inclui os produtos utilizados no controlo dos
artrépodes, por outros meios que ndo sejam os de repeli-los ou atrai-los. Uma vez que as bactérias sdo
inoculadas em mosquitos com a intencdo de exercer um efeito de controlo das populagdes de mosquitos, esta
utilizagdo é abrangida pela descri¢do do tipo de produtos 18.

() JOL167 de 27.6.2012, p. 1.
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9) As bactérias ou a preparagdo que as contenha exercem um efeito de controlo dos mosquitos por meios que nio
sdo a simples a¢do fisica ou mecanica.

(10)  Para efeitos do artigo 3.0, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 528/2012, as bactérias ou a preparacio que as
contenha devem ser consideradas uma substincia ou uma mistura, respetivamente, que consista numa substincia
ativa ou que a contenha. Por conseguinte, as bactérias ou qualquer preparagio que as contenha, tal como sio
fornecidas ao utilizador que realiza a inoculagdo em mosquitos, sio um produto biocida na acegdo do artigo 3.,
n.° 1, alinea a), primeiro travessdo, do Regulamento (UE) n.> 528/2012 e pertencem ao tipo de produtos 18.

(11)  Os mosquitos infetados ndo naturalmente ndo sio microrganismos na acegdo do artigo 3., n.° 1, alinea b), do
Regulamento (UE) n.0 528/2012.

(12)  Os mosquitos infetados ndo naturalmente ndo sdo uma substincia ou uma mistura na acegdo do artigo 3.°, n. 1
e 2, respetivamente, do Regulamento (CE) n.° 1907/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho (). Por
conseguinte, em conformidade com o artigo 3.o, n.° 2, alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.> 528/2012, ndo
sdo nem uma substancia nem uma mistura para os efeitos desse regulamento.

(13) Consequentemente, os mosquitos infetados ndo naturalmente ndo sdo uma substincia ativa na ace¢io do
artigo 3., n.°o 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.c 528/2012. Por conseguinte, os mosquitos infetados nido
naturalmente ndo podem ser um produto biocida na ace¢do do artigo 3.0, n.°o 1, alinea a), primeiro travessio,
desse regulamento.

(14) Os mosquitos infetados ndo naturalmente nio so artigos na acecdo do artigo 3.°, n.° 3, do Regulamento (CE)
n.° 1907/2006. Por conseguinte, em conformidade com o artigo 3.°, n.° 2, alinea ¢), do Regulamento (UE)
n.° 528/2012, ndo sdo considerados artigos para os efeitos desse regulamento. Consequentemente, 0s mosquitos
infetados ndo naturalmente ndo podem ser considerados artigos tratados na acegdo do artigo 3.°, n.° 1, alinea I),
do Regulamento (UE) n.0 528/2012.

(15) As medidas previstas na presente decisio estio em conformidade com o parecer do Comité Permanente dos
Produtos Biocidas,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.0
As bactérias do género Wolbachia ou qualquer preparacdo que as contenha utilizada para inocular essas bactérias em
mosquitos com o objetivo de criar mosquitos infetados ndo naturalmente para fins de controlo do vetor sio
consideradas um produto biocida na ace¢do do artigo 3.0, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.> 528/2012.
Os mosquitos infetados ndo naturalmente, independentemente da técnica de infe¢do utilizada, ndo devem ser

considerados nem um produto biocida nem um artigo tratado, na acecdo do artigo 3.°, n.° 1, alineas a) e ), respeti-
vamente, do Regulamento (UE) n.° 528/2012.

Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 29 de outubro de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER

(") Regulamento (CE) n.> 1907/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2006, relativo ao registo, avaliacdo,
autorizacdo e restri¢do de substancias quimicas (REACH), que cria a Agéncia Europeia das Substancias Quimicas, que altera a Diretiva
1999/45/CE e revoga o Regulamento (CEE) n.> 793/93 do Conselho e o Regulamento (CE) n.° 1488/94 da Comissdo, bem como
a Diretiva 76/769/CEE do Conselho e as Diretivas 91/155/CEE, 93/67/CEE, 93/105/CE e 2000/21/CE da Comissio (JO L 396 de
30.12.2006, p. 1).









ISSN 1977-0774 (edigdo eletrénica)
ISSN 1725-2601 (edigio em papel)

Servico das Publicac6es da Unido Europeia
2985 Luxemburgo
LUXEMBURGO




	Índice
	REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1618 DA COMISSÃO de 12 de julho de 2018 que altera o Regulamento Delegado (UE) n.o 231/2013 no que respeita à função de guarda dos depositários (Texto relevante para efeitos do EEE) 
	REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1619 DA COMISSÃO de 12 de julho de 2018 que altera o Regulamento Delegado (UE) 2016/438 no que respeita à função de guarda dos depositários (Texto relevante para efeitos do EEE) 
	REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1620 DA COMISSÃO de 13 de julho de 2018 que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 que completa o Regulamento (UE) n.o 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as instituições de crédito (Texto relevante para efeitos do EEE) 
	REGULAMENTO DE EXECUÇÃO (UE) 2018/1621 DA COMISSÃO de 26 de outubro de 2018 que altera o Regulamento de Execução (UE) 2016/2080 no que diz respeito à data de entrada em armazém do leite em pó desnatado vendido por concurso 
	DECISÃO DE EXECUÇÃO (UE) 2018/1622 DA COMISSÃO de 29 de outubro de 2018 relativa à não aprovação de determinadas substâncias ativas em produtos biocidas, em conformidade com o Regulamento (UE) n.o 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (Texto relevante para efeitos do EEE) 
	DECISÃO DE EXECUÇÃO (UE) 2018/1623 DA COMISSÃO de 29 de outubro de 2018 nos termos do artigo 3.o, n.o 3, do Regulamento (UE) n.o 528/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa a mosquitos infetados não naturalmente com Wolbachia utilizados para fins de controlo do vetor (Texto relevante para efeitos do EEE) 

