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(Atos legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO (UE) N.° 575/2013 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
26 de junho de 2013

relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio Europeia,

Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos
nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1), ?
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (?),
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

G)

Considerando o seguinte:

(1) A Declaracio do G20 de 2 de abril de 2009 sobre o
Reforco do Sistema Financeiro apelou a iniciativas inter-
nacionalmente consistentes destinadas a reforcar a trans-
paréncia, a obrigacdo de prestar contas e a regulagdo,
através da melhoria da quantidade e qualidade do capital
no sistema bancdrio, uma vez assegurada a recuperagio
econémica. A referida declaragio apelou também a in-
troducdo de uma medida suplementar ndo baseada no 4
risco para conter o crescimento da alavancagem no sis-
tema bancdrio, e ao desenvolvimento de um quadro de

() JO C 105 de 11.4.2012, p. 1.
() JO C 68 de 6.3.2012, p. 39.

reservas prudenciais de liquidez mais robustas. Em res-
posta ao mandato conferido pelo G20, o Grupo de Go-
vernadores ¢ Chefes de Supervisio (GGCS) acordou, em
setembro de 2009, em virias medidas destinadas a refor-
car a regulacdo do setor bancdrio. Essas medidas foram
aprovadas pelos lideres do G20 na Cimeira de Pittsburgh
de 24 e 25 de setembro de 2009 e fixadas em detalhe
em dezembro de 2009. Em julho e setembro de 2010, o
GGCS emitiu dois outros comunicados relativos a estru-
tura e calibracio dessas novas medidas e, em dezembro
de 2010, o Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria
(CBSB) publicou as medidas finais, designadas por quadro
de Basileia III.

O Grupo de Alto Nivel sobre a Supervisdo Financeira na
UE, presidido por Jacques de Larosiére (a seguir desig-
nado "grupo de Larosiere"), convidou a Unido a desen-
volver um conjunto mais harmonizado de medidas de
regulacdo financeira. No contexto da futura arquitetura
europeia de supervisdo, o Conselho Europeu de 18 e
19 de junho de 2009 sublinhou também a necessidade
de estabelecer um conjunto tinico de regras europeias
aplicdveis a todas as institui¢des de crédito e empresas
de investimento no mercado interno.

Tal como é referido no relatério do grupo de Larosiere
de 25 de fevereiro de 2009 (a seguir designado "relatorio
de Larosiére"), um Estado-Membro deverd poder adotar
medidas regulatérias nacionais mais rigorosas, considera-
das adequadas ao nivel interno para salvaguardar a esta-
bilidade financeira, desde que os principios do mercado
interno e as normas minimas fundamentais acordadas
sejam respeitadas.

A Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso
a atividade das instituicdes de crédito e ao seu exerci-
cio (’), e a Diretiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.



L 176/2

Jornal Oficial da Unido Europeia

27.6.2013

do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa a ade-
quagdo dos fundos proprios das empresas de investi-
mento e das instituicdes de crédito (') foram por diversas
vezes alteradas de forma substancial. Muitas das disposi-
¢des das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE sdo aplica-
veis tanto as institui¢des de crédito como as empresas de
investimento. Por razdes de clareza e a fim de assegurar
uma aplicacdo coerente dessas disposi¢des, é conveniente
fundi-las em novos atos legislativos aplicdveis as institui-
¢oes de crédito e a empresas de investimento, a saber, o
presente regulamento e a Diretiva 2013/36/UE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de (?). Para facilitar a
acessibilidade, as disposi¢des dos anexos das Diretivas
2006/48/CE e 2006/49/CE deverdo ser integradas no
dispositivo da Diretiva 2013/36/UE e no presente regu-
lamento.

Conjuntamente, o presente regulamento e a Diretiva
2013/36/UE deverdo constituir o enquadramento juridico
que rege o acesso a atividade, o quadro de supervisdo e
as regras prudenciais aplicdveis as instituigdes de crédito e
as empresas de investimento (a seguir conjuntamente
designadas por "instituicdes"). Por conseguinte, o pre-
sente regulamento deverd ser interpretado em conjunto
com a referida diretiva.

A Diretiva 2013/36/UE, baseada no artigo 53.%, n.° 1, do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE), deverd, nomeadamente, conter as disposi¢des re-
lativas ao acesso a atividade das instituicdes, as modali-
dades do seu governo e ao seu quadro de supervisio, tais
como as disposi¢des que regem a autoriza¢do da ativida-
de, a aquisi¢do de participagdes qualificadas, o exercicio
da liberdade de estabelecimento e da liberdade de pres-
tagdo de servicos, aos poderes das autoridades competen-
tes dos Estados-Membros de origem e de acolhimento
nesta matéria e as disposi¢des que regem o capital inicial
e a supervisdo das instituigdes.

O presente regulamento deverd, nomeadamente, conter
os requisitos prudenciais aplicdveis as instituicdes que
estdo estritamente relacionados com o funcionamento
do mercado bancério e do mercado de servicos financei-
ros e que se destinam a garantir a estabilidade financeira
dos operadores nesses mercados, bem como um elevado
nivel de protecio dos investidores e dos depositantes. O
presente regulamento visa contribuir de forma determi-
nante para o bom funcionamento do mercado interno e
deverd, por conseguinte, basear-se nas disposi¢des do
artigo 114.° do TFUE, interpretado a luz da jurisprudén-
cia constante do Tribunal de Justica da Unido Europeia.

As Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, tendo embora
harmonizado em certo grau as regras dos Estados-Mem-
bros no dominio da supervisio prudencial, contém um
ndmero significativo de opgdes e possibilidades de impo-
sicdo, por parte dos Estados-Membros, de regras mais

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
(%) Ver pégina 338 do presente Jornal Oficial.

©)

(10)

1

(12)

estritas do que as previstas nessas diretivas. Resultam daf
divergéncias entre as regras nacionais, que poderdo difi-
cultar a prestagdo de servicos transfronteiras e a liberdade
de estabelecimento, criando assim obstdculos ao bom
funcionamento do mercado interno.

Por motivos de seguranca juridica e devido a necessidade
de Condig()es concorrenciais equitativas na Unido, a exis-
téncia de um "corpus" regulamentar tinico para todos os
participantes no mercado é um elemento-chave para o
funcionamento do mercado interno. A fim de evitar dis-
tor¢des do mercado e arbitragens regulatérias, requisitos
prudenciais minimos deverdo assim garantir uma harmo-
niza¢gdo maxima. Consequentemente, os periodos de tran-
sicio previstos no presente regulamento sio essenciais
para a boa execucdo do mesmo e para evitar incerteza
nos mercados.

Considerando os esfor¢os do Grupo de Implementacio
de Normas do CBSB na monitorizagdo e andlise da im-
plementacdo por parte dos paises membros do quadro de
Basileia III, a Comissio deverd disponibilizar relatérios
atualizados numa base permanente, e pelo menos apds
a publicacdo de cada relatério de progresso pelo CBSB,
relativamente a implementagio e adogdo interna do qua-
dro de Basileia IIl noutras jurisdi¢des importantes, in-
cluindo uma avaliagio da coeréncia da legislacio ou
das regras de outros paifses com as normas minimas
internacionais, para identificar diferencas que possam le-
vantar preocupagdes em matéria de igualdade de condi-
cdes.

A fim de eliminar os obstdculos ao comércio e as dis-
tor¢des da concorréncia resultantes de divergéncias entre
as legislagdes nacionais e evitar o provavel surgimento de
novos obsticulos ao comércio e de distor¢des significa-
tivas da concorréncia, é por conseguinte necessario ado-
tar um regulamento que estabelega regras uniformes apli-
céveis em todos os Estados-Membros.

A apresentacdo dos requisitos prudenciais sob a forma de
regulamento assegura a aplicabilidade direta desses requi-
sitos aos Estados-Membros. Ficam deste modo assegura-
das condi¢des uniformes, evitando-se os requisitos nacio-
nais divergentes resultantes da transposi¢do de uma dire-
tiva. O presente regulamento implica que todas as ins-
tituicdes sigam as mesmas regras em toda a Unido, o que
também aumentard a confianca na estabilidade das ins-
tituicdes, especialmente em periodos de esforco. A forma
de regulamento reduzird também a complexidade regu-
lamentar e os custos de conformidade para as empresas,
sobretudo no caso de instituicdes com atividades trans-
fronteiras, e contribuird para a eliminagdo de distor¢des
da concorréncia. No que se refere a especificidade dos
mercados imobilidrios, que se caracterizam por desenvol-
vimentos econémicos e diferencas jurisdicionais proprias
dos Estados-Membros, das regides ou das dreas locais, as
autoridades competentes deverdo ser autorizadas a esta-
belecer ponderadores de risco mais elevados ou a aplicar
critérios mais rigorosos, baseados no historial de incum-
primento e na evolugdo esperada do mercado, para as
posi¢des em risco garantidas por hipotecas sobre bens
iméveis em dreas especificas.
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(13) Nas dreas ndo abrangidas pelo presente regulamento, de- que seja dado seguimento a medidas nacionais sempre

(14)

(16)

)

signadamente a constituicio de provisdes dindmicas, os
regimes nacionais de obriga¢des cobertas ndo relaciona-
dos com o tratamento das obrigacdes cobertas segundo
as regras estabelecidas no presente regulamento, as aqui-
sicdes e participagdes tanto no setor financeiro como no
setor ndo financeiro para efeitos ndo relacionados com os
requisitos prudenciais especificados no presente regula-
mento, as autoridades competentes ou os Estados-Mem-
bros deverdo poder impor regras nacionais, desde que
ndo sejam incompativeis com o presente regulamento.

As recomendacdes mais importantes aduzidas no relaté-
rio de Larosiére, e posteriormente implementadas na
Unido, foram o estabelecimento de um conjunto tnico
de regras e de um quadro europeu de supervisio macro-
prudencial, cuja articulagdo se destinava a assegurar a
estabilidade financeira. O conjunto dnico de regras ga-
rante um enquadramento regulamentar robusto e uni-
forme que facilita o funcionamento do mercado interno,
e evita a possibilidade de arbitragem regulamentar. Toda-
via, no mercado interno dos servicos financeiros os riscos
macroprudenciais podem apresentar toda uma série de
variagdes, resultantes de uma gama de especificidades
nacionais que se traduzem na diferenciagio observavel
por exemplo na estrutura e dimensdo do setor bancdrio,
por comparagdo com a economia real e o ciclo de cré-
dito.

O presente regulamento e a Diretiva 2013/36/UE ins-
tituem uma série de mecanismos destinados a prevenir
e reduzir os riscos sistémicos e macroprudenciais, garan-
tindo a flexibilidade e garantindo simultaneamente que a
utilizacdo desses mecanismos fique sujeita a um controlo
adequado, de forma a ndo prejudicar o funcionamento
do mercado interno e a garantir também uma utilizagdo
transparente e consistente desses mecanismos.

Além da reserva para risco sistémico incluida na Diretiva
2013/36/UE, sempre que os riscos sistémicos ou macro-
prudenciais digam respeito a um Estado-Membro, as au-
toridades competentes ou designadas do Estado-Membro
em causa deverdo ter a possibilidade de fazer face a esses
riscos mediante determinadas medidas especificas de ca-
rater macroprudencial a nivel nacional, quando tal for
considerado mais eficaz para fazer face a esses riscos.
O Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB), estabele-
cido pelo Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de
2010 (') e a Autoridade Europeia de Supervisio (Autori-
dade Bancdria Europeia — EBA), criada pelo Regulamento
(UE) n.° 10932010 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho de 24 de novembro de 2010 (?) deverdo ter oportu-
nidade de dar parecer sobre a satisfacio ou ndo das
condi¢des de tais medidas macroprudenciais nacionais,
devendo existir um mecanismo da Unido para impedir

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
JO L 331 de 15.12.2010, p. 12.

17)

(18)

(19)

que exista um elemento de prova muito importante de
que ndo estdo satisfeitas as condigdes aplicdveis. En-
quanto o presente regulamento estabelece regras micro-
prudenciais uniformes para as institui¢des, os Estados-
-Membros continuam a assumir um papel de primeiro
plano na supervisdo macroprudencial, devido a sua ex-
periéncia e as responsabilidades que tém em termos de
estabilidade financeira. Nesse caso especifico, uma vez
que a decisdo de adotar eventuais medidas macropruden-
ciais inclui determinadas avaliacdes de riscos que podem,
em dultima instincia, afetar a situagdo macroecondmica,
orcamental e de politica orcamental do Estado-Membro
em causa, é necessdrio que as competéncias para rejeitar
as medidas nacionais de cardter macroprudencial propos-
tas sejam conferidas ao Conselho nos termos do ar-
tigo 291.° do TFUE, deliberando sob proposta da Comis-
sdo.

Quando a Comissdo tiver apresentado ao Conselho uma
proposta de rejeicio dessas medidas nacionais macro
prudenciais, o Conselho deverd examinar sem demora
essa proposta e decidir se rejeita ou ndo as medidas
nacionais, podendo proceder-se a uma votagdo nos ter-
mos do Regulamento Interno do Conselho (}) a pedido
de um Estado-Membro ou da Comissdo. Nos termos do
artigo 296.° do TFUE, o Conselho deverd fundamentar a
sua decisdo no que diz respeito as condigdes estabeleci-
das no presente regulamento para a sua intervenco.
Atendendo a importancia de que se reveste o risco sisté-
mico e macroprudencial para o mercado financeiro do
Estado-Membro em causa e por conseguinte a necessi-
dade de uma reagdo rdpida, é importante que seja fixado
o prazo de um més para a referida decisio do Conselho.
Se, apds ter analisado exaustivamente a proposta da Co-
missdo relativa a rejeicdo da medida nacional proposta, o
Conselho concluir que ndo estdo satisfeitas as condigdes
estabelecidas no presente regulamento para a rejei¢io das
medidas nacionais, deverd sempre fundamentar de forma
clara e inequivoca a sua decisdo.

Até a harmonizacio dos requisitos de liquidez em 2015
e do ricio de alavancagem em 2018, os Estados-Mem-
bros deverdo poder aplicar essas medidas na forma que
considerem adequada, incluindo a aplicacdo de medidas
de mitigagdo do risco macroprudencial ou sistémico num
determinado Estado-Membro.

Reservas para risco sistémico ou medidas pontuais toma-
das pelos Estados-Membros para fazer face aos riscos
sistémicos que os afetem deverdo poder ser aplicadas
ao setor bancdrio em geral ou a um ou mais subconjun-
tos desse setor, na acegdo de subconjuntos de instituicdes
cujas atividades apresentem perfis de risco similares, ou
as posicdes em risco sobre um ou varios setores econd-
micos ou geogréficos internos em todo o setor bancdrio.

(®) Decisdo 2009/937/UE do Conselho, de 1 de dezembro de 2009, que

adota o Regulamento Interno do Conselho (O L 325 de
11.12.2009, p. 35).
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(20)  Se as autoridades designadas de dois ou mais Estados- das institui¢Oes. A gama desses dispositivos de supervisio

(1)

(22)

(23)

(25)

-Membros identificarem as mesmas alteragdes na intensi-
dade do risco sistémico ou macroprudencial que amea-
cem a estabilidade financeira a nivel nacional em cada
um dos Estados-Membros e para as quais as medidas
nacionais constituam, no entender das autoridades desig-
nadas, a melhor resposta, os Estados-Membros podem
apresentar uma notificacio conjunta ao Conselho, a Co-
missdo, ao ESRB e a EBA. Ao notificarem o Conselho, a
Comissdo, o ESRB e a EBA, os Estados-Membros deverdo
apresentar provas relevantes, e designadamente uma jus-
tificacio da notificagdo conjunta.

A Comissdo deverd além disso ficar habilitada a adotar
um ato delegado para aumentar temporariamente o nivel
dos requisitos de fundos proprios, requisitos em matéria
de grandes riscos e requisitos de divulgagdo publica. Essas
disposicdes deverdo ser aplicdveis durante o periodo de
um ano, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho
tiverem formulado objegdes ao ato delegado no periodo
de trés meses. A Comissdo deverd indicar as razdes da
utilizacio desse procedimento. A Comissio sé deverd
ficar habilitada a impor requisitos prudenciais mais rigo-
rosos para as posicdes em risco resultantes da evolugio
do mercado na Unido ou fora da Unido que afete todos
os Estados-Membros.

Justifica-se a revisdo das regras macroprudenciais para
que a Comissdo avalie, nomeadamente, se os instrumen-
tos macroprudenciais previstos no presente regulamento
ou na Diretiva 2013/36/UE sdo eficazes, eficientes e
transparentes, se deverdo ser propostos novos instrumen-
tos, se a cobertura e os possiveis graus de sobreposicio
dos instrumentos macroprudenciais para riscos semelhan-
tes previstos no presente regulamento ou na Diretiva
2013/36/UE sdo adequadas e ainda de que forma as
normas acordadas a nivel internacional para as institui-
¢des de importancia sistémica interagem com o presente
regulamento ou a Diretiva 2013/36/UE.

Se os Estados-Membros adotarem orientacdes de cardter
geral, em especial em dreas nas quais estd pendente a
adocdo pela Comissdo de projetos de normas técnicas,
essas orientagdes ndo devem ser contririas ao direito da
Unido nem prejudicar a sua aplicagio.

O presente regulamento ndo impede os Estados-Membros
de imporem, se for caso disso, requisitos equivalentes as
empresas ndo abrangidas pelo seu dmbito de aplicagio.

Os requisitos prudenciais gerais estabelecidos no presente
regulamento sdo complementados por dispositivos de
cardter pontual determinados pelas autoridades compe-
tentes na sequéncia do exercicio de supervisio continua

(27)

(28)

(29)

(30)

deverd, nomeadamente, ser estabelecida na Diretiva
2013/36/UE, uma vez que as autoridades competentes
deverdo estar em condi¢des de determinar os dispositivos
que deverdo ser impostos.

O presente regulamento ndo deverd afetar a capacidade
das autoridades competentes para imporem requisitos
especificos no dmbito do processo de supervisio e ava-
liagdo previstos na Diretiva 2013/36/UE que deverdo ser
adaptados ao perfil de risco especifico das instituicdes de
crédito.

O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 tem por objetivo o
aumento da qualidade e da coeréncia da supervisio a
nivel nacional e o refor¢co do controlo dos grupos trans-
fronteirigos.

Considerando o aumento do ndmero de atribuicdes con-
feridas a EBA pelo presente regulamento e a Diretiva
2013/36/UE, o Parlamento Europeu, o Conselho e a Co-
missdo deverdo assegurar que sdo disponibilizados os
recursos humanos e financeiros adequados.

O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 exige que a EBA
atue no dmbito das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE.
Exige também que EBA atue no ambito das atividades
das instituicdes em relagdo a questdes ndo diretamente
abrangidas por essas diretivas, desde que tais a¢des sejam
necessdrias para assegurar a aplicagdo eficaz e consistente
das mesmas. O presente regulamento deverd ter em
conta o papel e a funcdo da EBA e facilitar o exercicio
dos poderes da EBA estabelecidos no Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Apbs o periodo de observagdo e a plena implementagdo
do requisito de cobertura de liquidez nos termos do
presente regulamento, a Comissdo deverd avaliar se a
concessdo de iniciativa propria a EBA para intervir com
poderes de mediagdo vinculativa tendo em vista a tomada
de decisdes conjuntas pelas autoridades competentes nos
termos dos artigos 20.° e 21.° do presente regulamento
ird facilitar a formacdo e o funcionamento prético de
subgrupos de liquidez tnicos bem como a determinagio
do preenchimento dos critérios aplicdveis a um trata-
mento intragrupo especifico para as instituicdes com ati-
vidades transfronteiras. Por conseguinte, nessa altura, no
ambito de um dos relatérios periédicos sobre o funcio-
namento da EBA a titulo do artigo 81.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, a Comissdo deverd examinar espe-
cificamente a necessidade de conceder a EBA esses pode-
res e incluir os resultados desse exame no seu relatdrio,
acompanhado, se necessdrio, das propostas legislativas
adequadas.
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(31)  Segundo o relatério de Larosiére, a supervisio micropru- (37) A fim de garantir a solvabilidade adequada das institui-
dencial ndo pode assegurar eficazmente a estabilidade ¢des no ambito de um grupo, é fundamental que os
financeira sem ter adequadamente em conta a evolugdo requisitos de fundos préprios sejam aplicados com base
ao nivel macroeconémico, ao passo que a supervisio na situacdo consolidada dessas institui¢des no ambito do
macroprudencial ndo ¢é significativa a menos que possa grupo. A fim de garantir que os fundos préprios sio
de alguma forma ter impacto ao nivel microeconémico. adequadamente distribuidos no dmbito do grupo e estdo
Para garantir a otimiza¢do do funcionamento do ESRB e disponiveis para proteger a poupan¢a quando necessario,
o seguimento dos seus alertas e recomendacdes, é essen- os requisitos de fundos préprios deverdo ser aplicados a
cial uma estreita cooperagio entre o ESRB e a EBA. Em cada instituicio no dmbito de um grupo, a menos que
particular, a EBA deverd poder transmitir ao ESRB todas este objetivo possa ser alcancado eficazmente de outro
as informagdes relevantes recolhidas pelas autoridades modo.
competentes no cumprimento das obrigacdes de reporte
estabelecidas no presente regulamento.
(38)  Os interesses minoritdrios resultantes de companhias fi-
nanceiras intermédias que estejam sujeitas aos requisitos
. . o o do presente regulamento em base subconsolidada podem
(32) Consgieranfio os efeltos deva'stadores da dltima crise fi- tamli)ém ser el%gl'veis (dentro dos limites aplicéveig) para
nanceira, sao ol?]§t1vos global,s.do presente regulamcj,ntp os fundos proprios principais de nivel 1 do grupo em
incentivar as _at1v1dades bancanas_ economicamente tteis base consolidada, uma vez que os fundos préprios prin-
que sirvam o interesse geral e desincentivar a especulagio cipais de nivel 1 de uma companhia financeira intermé-
fmagcmra insustentdvel sem real valor acrescentado. Isto dia imputdvel a interesses minoritdrios e a parte desse
implica uimna reforma abrangent.e o modo como as pou- mesmo capital imputdvel & empresa-mde cobrem, no
paneas sao .canahzadas para investimentos produtqus. mesmo grau, as perdas das suas filiais quando estas ocor-
Tendo em vista a salvaguarda de um ambiente bancério rem
sustentavel e diversificado na Unido as autoridades com- ’
petentes deverdo estar habilitadas a impor requisitos de
fundos préprios mais rigorosos as institui¢des de impor-
tancia sistémica que, devido as suas atividades comerciais, (39) A técnica contabilistica especifica a utilizar para o cdlculo
possam constituir uma ameaga para a economia mundial. dos fundos proprios, para a avaliacio da sua adequacio
relativamente ao risco a que uma institui¢do estd exposta
e para a determinagdo da concentragdo dos riscos deverd
ter em conta o disposto na Diretiva 86/635/CEE do
(33)  Sdo necessdrios requisitos financeiros equivalentes para Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa as contas
assegurar garantias similares aos aforradores das institui- anuais e s contas consolidadas dos bancos e outras ins-
¢des que detenham fundos ou valores mobilidrios per- tituigdes financeiras ('), que contém certas adaptacdes da
tencentes aos seus clientes, bem como condi¢des de con- Sétima Diretiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de ju-
corréncia equitativas entre grupos compardveis de ins- nho de 1983, relativa as contas consolidadas (%), ou no
tituicdes. Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a
aplicagdo das normas internacionais de contabilidade (),
consoante o que reger a contabilidade das instituicdes
nos termos do direito interno.
(34) Uma vez que as instituicdes no mercado interno estdo
em concorréncia direta, as obrigacdes em matéria de
acompanhamento deverdo ser equivalentes em toda a
Unifio.tendo em conta os diferentes perfis de risco das (40) A fim de garantir uma solvéncia adequada, é conveniente
instituigdes. estabelecer requisitos de fundos préprios que ponderem
0s ativos e os elementos extrapatrimoniais em funcdo do
grau de risco.
(35)  Quando, no decurso da supervisdo, for necessario deter-
minar o montante dos fundos préprios consolidados de
um grupo de institui¢des, o célliulg deverd ser efetuado (41)  Em 26 de J“,“h‘{ de 2004; O,CBSB aprovou um :}cordo-
nos termos do presente regulamento. -quadro ?e_latlvo a convergéncia 1ntlernac10nal do c'alc‘ulole
dos requisitos de fundos préprios (‘Quadro de Basileia II').
As disposigdes das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE
que o presente regulamento incorporou constituem um
equivalente das disposi¢des consagradas no quadro de
(36)  De acordo com o presente regulamento, os requisitos de Basileia II. Consequentemente, ao incorporar os elemen-

fundos préprios sdo aplicdveis em base individual e con-
solidada, a menos que autoridades competentes ndo apli-
quem a supervisdo em base individual em situagdes em
que considerem adequado fazé-lo. A supervisio em base
individual, consolidada e consolidada numa base trans-
fronteiras sdo instrumentos uteis para efeitos de controlo
das institui¢des.

tos suplementares do quadro de Basileia III, o presente
regulamento constitui um equivalente das disposi¢des
consagradas nos quadros de Basileia I e IIL

72 de 31.12.1986, p. 1.
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43 de 11.9.2002, p. 1.
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E fundamental tomar em consideracio a diversidade das
instituicdes da Unido, prevendo métodos alternativos
para o cdlculo dos requisitos de fundos préprios para
cobertura do risco de crédito, que englobem diferentes
niveis de sensibilidade ao risco e impliquem diferentes
graus de sofisticacdo. A utilizagdo de notacdes externas
e de estimativas proprias das institui¢des quanto aos pa-
rametros do risco de crédito representa uma melhoria
significativa da sensibilidade ao risco e da solidez pru-
dencial das regras em matéria de risco de crédito. As
instituicdes deverdo ser incentivadas a adotar métodos
com uma maior sensibilidade ao risco. Ao elaborarem
as estimativas necessdrias a aplicagdo dos métodos rela-
tivos ao risco de crédito previstos no presente regula-
mento, as institui¢des deverdo reforcar os seus processos
de medigdo e gestdo do risco de crédito, por forma a
assegurarem a existéncia de métodos aplicdveis a deter-
minacdo dos requisitos de fundos préprios regulamenta-
res que reflitam a natureza, escala e complexidade dos
processos de cada uma das instituicGes. A este respeito,
importa considerar que o tratamento de dados no quadro
da assuncio e gestdo de riscos de crédito face aos clientes
abrange o desenvolvimento e a validacdo de sistemas de
gestdo e de célculo do risco de crédito. Quer na pers-
petiva da salvaguarda dos legitimos interesses das institui-
¢des, quer na dos objetivos do presente regulamento, é
necessrio aplicar métodos mais precisos de cilculo e
gestdo do risco e utilizd-los também para os requisitos
de fundos proprios regulamentares. Ndo obstante, os mé-
todos com maior sensibilidade ao risco exigem conheci-
mentos e recursos considerdveis, bem como dados de
elevada qualidade em quantidade suficiente. As institui-
¢des deverdo por conseguinte satisfazer normas de ele-
vada qualidade antes de aplicarem os referidos métodos
para efeitos dos fundos préprios regulamentares. Aten-
dendo aos trabalhos em curso destinados a assegurar
apoios adequados aos modelos internos, a Comissdo de-
verd elaborar um relatério sobre a possibilidade de alar-
gar o limite minimo de Basileia I, se necessario, acompa-
nhado de uma proposta legislativa.

Os requisitos de fundos proprios deverdo ser proporcio-
nados ao risco que se destinam a cobrir. Em especial,
deverd ter-se em conta a redugdo dos niveis de risco
decorrente da existéncia de um grande niimero de posi-
¢Oes em risco com um valor relativamente pequeno.

Dado o papel fundamental que desempenham na promo-
¢do de crescimento econémico e na criagio de emprego,
as pequenas e médias empresas (PME) sdo um dos pilares
da economia da Unido. A retoma e o crescimento futuro
da economia da Unido dependem em larga medida da
disponibilidade de capital e de financiamento para que as
PME estabelecidas na Unido efetuem os investimentos
necessdrios a adogdo de novas tecnologias e equipamen-
tos destinados a aumentar a sua competitividade. O mon-
tante limitado de fontes de financiamento alternativas
tem vindo a tornar as PME estabelecidas na Unido cada
vez mais sensiveis ao impacto da crise bancdria. Importa
por conseguinte colmatar a lacuna existente no tocante
ao financiamento das PME e garantir um fluxo adequado
de crédito bancdrio para as PME no contexto atual. De-
verdo ser reduzidos os requisitos de fundos préprios para
posicdes em risco sobre PME através da aplicacdo de um
fator de apoio igual a 0,7619 de modo a que as

(45)

(46)

(47)

institui¢des de crédito possam aumentar a concessdo de
crédito as PME. Para a consecucdo deste objetivo, as ins-
tituicdes de crédito deverdo utilizar efetivamente a redu-
¢do das necessidades de capital obtida através da aplica-
¢do do fator de apoio no intuito exclusivo de disponibi-
lizar um fluxo de crédito adequado as PME estabelecidas
na Unido. As autoridades competentes deverdo controlar
periodicamente o montante total das posi¢des em risco
sobre PME das institui¢des de crédito e o montante total
da deducdo de capital.

Em consonancia com a decisdo do CBSB, tal como apro-
vada pelo GGCS em 10 de janeiro de 2011, deverd ser
possivel reduzir total e permanentemente todos os ins-
trumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 e
fundos proprios de nivel 2 de uma instituicio ou con-
verté-los totalmente em fundos préprios principais de
nivel 1 no momento em que a institui¢do deixa de ser
vidvel. A legislacio necessiria para garantir que os ins-
trumentos de fundos préprios ficam sujeitos ao meca-
nismo de absor¢do de perdas adicional deverd ser incor-
porada na legislacio da Unido como parte dos requisitos
relativos a recuperagdo e resolugdo de instituigdes. Se, até
31 de dezembro de 2015, ndo tiver sido adotada a le-
gislagdo da Unido que rege o requisito segundo o qual os
instrumentos de capital deverdo poder ser total e per-
manentemente reduzidos até zero ou convertidos em
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1
caso uma instituicio deixe de ser considerada vidvel, a
Comissdo deverd analisar a situacdo e apresentar um
relatério sobre a eventual necessidade de incluir tal dis-
posicdo no presente regulamento e, a luz dessa andlise,
apresentar as propostas legislativas adequadas.

O presente regulamento respeita o principio da propor-
cionalidade, especialmente no que diz respeito a diversi-
dade das institui¢des em termos de dimensio, escala de
operagdes e gama de atividades. Este principio implica
também que, no caso de posi¢des em risco sobre a car-
teira de retalho, sejam reconhecidos os sistemas de no-
tagdo mais simples, nomeadamente o Método das Nota-
¢Oes Internas (Método IRB). Os Estados-Membros deverdo
garantir que os requisitos estabelecidos no presente regu-
lamento sdo aplicdveis proporcionalmente a natureza,
escala e complexidade dos riscos inerentes ao modelo
de negbcio e as atividades da institui¢do. A Comissio
deverd garantir que os atos delegados e os atos de exe-
cucdo, as normas técnicas de regulamentagdo e as nor-
mas técnicas de execugdo respeitam o principio da pro-
porcionalidade, de modo a assegurar a aplicacdo propor-
cionada do presente regulamento. A EBA deverd, por
conseguinte, assegurar que todas as normas técnicas de
regulamentacio e de execugdo sio formuladas de forma a
garantir a observéncia do principio da proporcionalidade.

As autoridades competentes deverdo prestar a devida
atencdo aos casos em que suspeitem que as informagdes
sdo consideradas reservadas ou confidenciais a fim de
evitar a divulgacdo das mesmas. Embora uma institui¢do
possa optar por ndo divulgar informacdes consideradas
reservadas ou confidenciais, o facto de as informagdes
serem consideradas reservadas ou confidenciais ndo de-
verd exonerar da responsabilidade superveniente da nido
divulgacio de informagdes quando se considere que tal
ndo divulgacio produz efeitos importantes.
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que as instituicdes possam escolher entre trés métodos
relativos ao risco de crédito de complexidade varidvel. A
fim de permitir especialmente que as pequenas institui-
¢des optem pelo Método IRB, mais sensivel ao risco, as
disposicdes relevantes deverdo ser interpretadas de forma
a que as classes de risco incluam todos os riscos que
sejam direta ou indiretamente equiparados aos previstos
no presente regulamento. Regra geral, as autoridades
competentes ndo deverdo estabelecer discriminagdes en-
tre os trés métodos no que respeita ao processo de su-
pervisdo, ie., as institui¢des que apliquem o Método Pa-
drio nido deverdo, apenas por esse motivo, ser supervi-
sionadas de forma mais estrita.

As técnicas de redugdo do risco de crédito deverdo ser
objeto de um maior reconhecimento, num quadro de
regras concebidas para garantir que a solvabilidade ndo
seja prejudicada por um reconhecimento indevido. Tanto
quanto possivel, as garantias geralmente aplicadas pelos
bancos nos diferentes Estados-Membros visando a redu-
¢do dos riscos de crédito deverdo ser reconhecidas tanto
no ambito do Método Padrio como no ambito dos ou-
tros métodos.

A fim de garantir que os riscos e as redugdes de riscos
decorrentes das atividades de titulariza¢do e dos investi-
mentos das institui¢des sejam refletidos de forma ade-
quada nos seus requisitos de fundos proprios, é necessi-
rio incluir regras que prevejam para essas atividades e
investimentos um tratamento sensivel ao risco e rigoroso
do ponto de vista prudencial. Para tal, é necessdria uma
defini¢do clara e abrangente de titulariza¢do que englobe
qualquer operacdio ou mecanismo em que o risco de
crédito associado a uma posicdo ou conjunto de posicdes
em risco ¢ dividido em tranches. Uma posicdo em risco
que crie uma obrigacdo de pagamento direto relativa-
mente a uma operacdo ou mecanismo utilizado para
financiar ou gerir ativos fisicos ndo deverd ser conside-
rada uma posi¢gdo em risco sobre uma titularizacdo,
mesmo que a operagdo ou mecanismo tenha obrigacdes
de pagamento de diferentes graus de senioridade.

A par da supervisio destinada a assegurar a estabilidade
financeira, sdo necessarios mecanismos destinados a re-
forgar e desenvolver uma supervisdo e prevengio eficazes
de eventuais bolhas a fim de garantir a afetacio otimi-
zada do capital a luz dos desafios e objetivos macroeco-
némicos, em especial no que diz respeito ao investi-
mento de longo prazo na economia real.

O risco operacional é um risco significativo para as ins-
tituicdes, que necessita de cobertura através de fundos
préprios. E fundamental tomar em consideragio a diver-
sidade das institui¢des na Unido, prevendo métodos al-
ternativos para o célculo dos requisitos de fundos pro-
prios para cobertura do risco operacional que englobem
diferentes niveis de sensibilidade ao risco e impliquem
diferentes graus de sofisticacdo. Deverdo prever-se incen-
tivos adequados para que as instituicdes adotem métodos
com maior sensibilidade ao risco. Tendo em vista os
instrumentos mais modernos de avaliagio e gestio do
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permanente e, se necessario, atualizadas, nomeadamente
no que se refere aos requisitos relativos aos diferentes
segmentos de atividade e ao reconhecimento das técnicas
de reducdo do risco. Neste contexto, deverd garantir-se
especialmente que os seguros sejam tidos em conta nos
métodos simples de cdlculo dos requisitos de fundos
proprios para risco operacional.

O acompanhamento e o controlo das posi¢des em risco
de uma institui¢do de crédito deverdo ser parte integrante
da sua supervisio. Assim, a concentracio excessiva de
posi¢des em risco sobre um tnico cliente ou grupo de
clientes ligados entre si poderd resultar num risco de
perda inaceitdvel. Tal situacio poderd ser considerada
prejudicial a solvabilidade de uma instituicao.

Ao determinar a existéncia de um grupo de clientes liga-
dos entre si e, portanto, de posicbes que constituem um
tnico risco, importa também ter em conta os riscos
decorrentes de uma fonte comum de financiamento sig-
nificativo disponibilizada pela prépria instituicio, pelo
respetivo grupo financeiro ou por terceiros a ele ligados.

Embora seja desejavel basear o cdlculo do valor da posi-
¢do em risco no disposto para efeitos dos requisitos de
fundos préprios, é conveniente adotar regras para o
acompanhamento de grandes riscos sem aplicar ponde-
radores de risco ou graus de risco. Além disso, as técnicas
de reducdo do risco de crédito aplicadas no regime de
solvabilidade foram criadas em principio para tratar um
risco de crédito bastante diversificado. No caso dos gran-
des riscos, tratando-se de um risco de concentracio com
uma tnica assinatura, o risco de crédito ndo estd sufi-
cientemente diversificado. Assim, os efeitos dessas técni-
cas deverdo ser objeto de salvaguardas prudenciais. Neste
contexto, é necessdrio prever uma recuperacgdo efetiva da
protecdo do crédito para efeitos de grandes riscos.

Dado que uma perda decorrente de uma posicio em
risco sobre uma instituicdo pode ser tio grave como
uma perda decorrente de qualquer outra posi¢do em ris-
co, essas posi¢des em risco deverdo ser tratadas e notifi-
cadas da mesma forma que as restantes posicdes em
risco. Foi fixado um limite quantitativo alternativo para
atenuar o impacto desproporcionado desta abordagem
nas instituicdes de menor dimensio. Além disso, para
facilitar o bom funcionamento dos mercados financeiros
e da infraestrutura que lhes estd associada, sdo isentas as
posi¢des em risco de muito curto prazo relacionadas
com a transferéncia de numerdrio, incluindo a prestagio
a clientes de servigos de pagamento, compensagdo, liqui-
dagdo e custddia. Estes servicos cobrem, por exemplo, as
operagdes de compensacio e de liquidagdio em numerario
e atividades similares destinadas a facilitar a liquidagdo.
As posicOes em risco conexas incluem posigdes em risco
que podem ndo ser previsiveis, pelo que ndo estdo sob o
controlo integral de uma instituicdo de crédito, tais como
saldos de contas interbancarias resultantes de pagamentos
de clientes, nomeadamente comissdes e juros creditados
ou debitados e outros pagamentos por servicos ao clien-
te, bem como garantias dadas ou recebidas.
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Importa alinhar os interesses das empresas que "trans-
formam" os empréstimos em titulos negociaveis e outros
instrumentos financeiros (entidades cedentes ou patroci-
nadoras) e os interesses das empresas que investem nes-
ses titulos ou instrumentos (investidores). Para o efeito, a
entidade cedente ou patrocinadora deverd manter um
interesse significativo nos ativos subjacentes. Importa
pois que as entidades cedentes ou patrocinadoras rete-
nham parte da posi¢do em risco em relagdo aos emprés-
timos em questdo. Mais genericamente, as operacdes de
titularizacgdo ndo deverdo ser estruturadas de forma a
evitar a aplicagdo do requisito de retencdo, em particular
através de qualquer comissio ou estrutura de prémios ou
ambos. A referida retencio deverd ser aplicdvel em todas
as situagdes em que a substincia econdémica de uma
titularizagdo seja aplicavel, quaisquer que sejam as estru-
turas ou instrumentos juridicos utilizados para obter esse
contetdo econdémico. Em especial, caso o risco de crédito
seja transferido através da titularizacdo, os investidores
deverdo tomar as suas decisdes apenas apds a realizacdo
das devidas diligéncias, necessitando para tal de informa-
¢do adequada sobre as titularizagdes.

O presente regulamento prevé também que ndo deverd
haver aplica¢des multiplas do requisito de retengdo. Para
uma determinada titularizagdo, basta que apenas fique
sujeita ao requisito a entidade cedente, a entidade patro-
cinadora ou o mutuante inicial. De igual modo, se as
operacdes de titularizagdo incluirem outras titularizacdes
subjacentes, o requisito de retencdo devera ser aplicado a
titularizagdo sujeita ao investimento. Os montantes a re-
ceber adquiridos ndo deverdo ser sujeitos ao requisito de
retengdo se decorrerem de uma atividade empresarial no
ambito da qual esses valores sejam transferidos ou ven-
didos com desconto para financiar essa atividade. As
autoridades competentes deverdo aplicar o ponderador
de risco ao incumprimento das obrigacdes de diligéncia
devida e de gestdo do risco em relagdo a titularizagdo por
infragdes significativas das politicas e procedimentos que
sejam relevantes para a andlise dos riscos subjacentes. A
Comissdo deverd também verificar se o facto de se evi-
tarem aplicacdes mdltiplas dos requisitos de retengdo
poderd conduzir a préticas de evasio do requisito de
retengdo e se as regras relativas a titularizagdo sdo efeti-
vamente aplicadas pelas autoridades competentes.

A diligéncia devida devera ser utilizada tendo em vista
uma correta avaliagdo dos riscos decorrentes das posicdes
de titularizagdo, tanto para a carteira de negociagdo como
extra carteira de negociacdo. Além disso, é necessdrio que
as obrigagdes de diligéncia devida sejam proporcionadas.
Os procedimentos de diligéncia devida deverdo contribuir
para a reforcar a confianga entre as entidades cedentes,
patrocinadoras e investidoras. Por conseguinte, é conve-
niente que a informacdo relevante relativa aos procedi-
mentos de diligéncia devida seja adequadamente divulga-
da.

Impde-se uma especial prudéncia sempre que uma ins-
tituicdo assuma riscos sobre a sua prépria empresa-mae
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ou sobre outras filiais dessa empresa. A gestdo desses
riscos assumidos pelas institui¢des deverd ser feita de
forma plenamente auténoma, no respeito dos principios
de uma sélida gestdo, sem atender a quaisquer outras
consideracdes. Tal é especialmente importante no caso
de grandes riscos e em casos que ndo estejam unicamente
relacionados com a administracdo intragrupo ou com
operagdes intragrupo habituais. As autoridades compe-
tentes deverdo prestar especial atencdo a essas posigdes
em risco intragrupo. Todavia, essas normas ndo tém de
ser aplicadas caso a empresa-mie seja uma companhia
financeira-mée ou uma instituicio de crédito ou caso as
outras filiais sejam instituicdes de crédito, instituicdes
financeiras ou empresas de servicos auxiliares, desde
que todas essas empresas sejam incluidas na supervisio
em base consolidada da institui¢do de crédito.

Tendo em conta a sensibilidade ao risco das regras rela-
tivas aos requisitos de fundos proprios, é conveniente
avaliar regularmente se tais disposi¢des tém efeitos signi-
ficativos sobre o ciclo econémico. A Comissdo, tendo em
conta a contribuicio do Banco Central Europeu (BCE),
deverd apresentar relatorios sobre estes aspetos ao Parla-
mento Europeu e ao Conselho.

Deverdo ser revistos os requisitos de fundos prdprios
aplicdveis aos operadores especializados na negociagdo
de mercadorias, incluindo os operadores que se encon-
tram atualmente isentos dos requisitos impostos pela
Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros (1).

A liberalizagdo dos mercados do gds e da eletricidade
constitui um objetivo que assume uma importancia tanto
econémica como politica para a Unido. Assim sendo, os
requisitos de fundos préprios e outras regras prudenciais
a aplicar a empresas que operam nestes mercados deve-
rdo ser proporcionados e ndo interferir indevidamente na
realizagdo do objetivo da liberalizagdo. Este objetivo de-
verd nomeadamente ser tido em conta quando se proce-
der a revisio do presente regulamento.

As instituicdes que investem em retitularizacdes deverdo
exercer a devida diligéncia também no que respeita as
titularizacdes subjacentes e as posi¢des em risco de ndo
titularizagdo que, em dltima andlise, sio subjacentes as
primeiras. As institui¢des deverdo avaliar se as posicdes
em risco no contexto de programas de papel comercial
garantidos por ativos constituem posi¢des em risco de
retitularizacdo, incluindo aquelas que integram programas
que adquirem tranches de grau hierdrquico mais elevado
de diferentes conjuntos de empréstimos de base em que
nenhum dos empréstimos é uma posi¢do em risco de
titularizagdo ou retitularizagdo, e em que a protegdo de
"primeira perda" para cada investimento ¢é assegurada
pelo vendedor dos empréstimos. Nesta dltima situagdo,
uma facilidade de liquidez especifica de um conjunto nio
deverd, de um modo geral, ser considerada uma posigdo

() JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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em risco de retitularizagdo, ja que representa uma tranche
de um tnico conjunto de ativos (i.e., o conjunto aplicavel
de empréstimos de base) que ndo contém posicdes em
risco de titularizacdo. Em contrapartida, uma melhoria do
risco de crédito aplicdvel a todo o programa que apenas
cobrisse algumas das perdas para além da protegdo asse-
gurada pelo vendedor nos diversos conjuntos constituiria,
de um modo geral, uma divisio em tranches do risco de
um conjunto de ativos multiplos contendo pelo menos
uma posi¢do em risco de titularizagdo, pelo que repre-
sentaria uma posicdo em risco de retitularizagdo. No
entanto, se esse tipo de programa se financiar inteira-
mente com uma Unica categoria de papel comercial, e
se a melhoria do risco de crédito aplicivel a todo o
programa ndo for uma retitularizacdo ou se o papel
comercial for inteiramente suportado pela institui¢do pa-
trocinadora, deixando o investidor do papel comercial
efetivamente exposto ao risco de incumprimento do pa-
trocinador e ndo aos conjuntos ou ativos subjacentes,
entdo esse papel comercial ndo deverd, de um modo
geral, ser considerado como uma posicio em risco de
retitularizacdo.

As disposi¢des em matéria de avaliagdo prudente aplicé-
veis a carteira de negociacdo deverdo aplicar-se a todos os
instrumentos avaliados ao justo valor, quer na carteira de
negociagdo quer extra carteira de negocia¢do das institui-
¢des. Ha que esclarecer que, caso a aplicacdo da avaliagio
prudente conduza a um valor contabilistico inferior ao
efetivamente reconhecido na contabilidade, o valor abso-
luto da diferenga deverd ser deduzido dos fundos pro-
prios.

As instituicdes deverdo ter a possibilidade de escolher se
aplicam um requisito de capital as posi¢des de titulariza-
cdo a que ¢é atribuido um ponderador de risco de
1250 % nos termos do presente regulamento, ou se as
deduzem dos elementos de fundos préprios principais de
nivel 1, independentemente de serem posi¢des da carteira
de negociagdo ou extra carteira de negociagdo.

As instituicdes cedentes ou patrocinadoras ndo deverdo
ter a possibilidade de contornar a proibi¢do de apoio
implicito mediante a utilizagdo das suas carteiras de ne-
gociacdo com o objetivo de prestar esse apoio.

Sem prejuizo das obrigacdes de divulgacdo estabelecidas
explicitamente no presente regulamento, o objetivo dos
requisitos de divulgagdo devera ser o de proporcionar aos
participantes no mercado informacdes exatas ¢ exaustivas
sobre o perfil de risco de cada institui¢do. Por conseguin-
te, deverd ser exigida as institui¢des a divulgagio de in-
formagdes adicionais ndo explicitamente previstas no pre-
sente regulamento, caso tal seja necessdrio para atingir
esse objetivo. As autoridades competentes deverdo simul-
taneamente prestar a devida atencdo aos casos em que
suspeitem que as informagdes sio consideradas reserva-
das ou confidenciais pela instituicio a fim de evitar a
divulgacdo das mesmas.

Quando uma avaliagdo de crédito externa relativa a uma
posicdo de titularizacio integrar o efeito da protegdo de
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crédito fornecida pela propria instituicdo investidora, a
instituicio ndo poderd beneficiar de um ponderador de
risco inferior resultante dessa protecdo. A posi¢do de
titularizagdo ndo deverd ser deduzida do capital se exis-
tirem outras formas de determinar o ponderador de risco
em sintonia com o risco efetivo da posicio que nio
tenha em conta essa protecdo de crédito.

Dado o seu fraco desempenho recentemente, hd que
reforcar as normas aplicdveis aos modelos internos utili-
zados no cdlculo dos requisitos de capital para cobertura
dos riscos de mercado. Em especial, hd que assegurar a
cobertura integral dos riscos de crédito da carteira de
negociacdo. Além disso, os requisitos de fundos préprios
deverdo incluir uma componente adequada a condicdes
de esforgo, a fim de reforgar os requisitos de capital face
a deterioragdo das condi¢des de mercado e a fim de
reduzir as potencialidades de efeitos prociclicos. As ins-
tituicdes também deverdo efetuar testes de esforgo inver-
sos para identificarem os cendrios que podem ameacar a
sua viabilidade, a menos que possam provar que esses
testes sio dispensdveis. Face as importantes dificuldades
recentemente verificadas no tratamento de posigdes de
titularizagdo que utilizam os métodos dos modelos inter-
nos, deverd ser limitado o reconhecimento da modeliza-
¢do pelas institui¢des dos riscos de titularizagdo para o
calculo dos requisitos de fundos préprios na carteira de
negociacdo, devendo ser exigido, por defeito, um requi-
sito de fundos préprios padronizado para as posi¢des de
titularizagdo na carteira de negociacdo.

O presente regulamento estabelece exce¢des limitadas
para certas atividades de negociagdo de correlagdo, nos
termos das quais uma instituicio pode ser autorizada
pela respetiva autoridade de supervisio a calcular requi-
sitos de fundos proprios para cobertura do risco global
sujeitos a requisitos estritos. Nesses casos, a institui¢ao
deverd ser obrigada a sujeitar tais atividades a requisitos
de fundos proprios iguais aos requisitos de fundos pro-
prios mais elevados, de acordo com o método desenvol-
vido internamente, ¢ a 8 % dos requisitos de fundos
proprios para riscos especificos, em conformidade com
0 Método Padrdo. Ndo deverd exigir-se a sujeicdo dessas
posi¢des em risco a requisitos de fundos préprios para
riscos adicionais, mas essas posi¢des em risco deverdo ser
incorporadas tanto nas medidas do valor em risco, como
nas medidas do valor em risco em situacio de esforco.

A luz da natureza e magnitude de perdas inesperadas
sofridas por institui¢des durante a crise econdémica e fi-
nanceira, é necessario continuar a melhorar a qualidade e
harmoniza¢do dos fundos préprios que as institui¢des
sdo obrigadas a manter. Para tal, haverd que introduzir
uma nova definicio dos elementos de base dos fundos
proprios disponiveis para absorver perdas inesperadas a
medida que estas vdo surgindo, melhorar a defini¢do de
capital hibrido e realizar ajustamentos prudenciais unifor-
mes no que se refere aos fundos préprios. Também é
necessdrio aumentar significativamente o nivel dos fun-
dos proprios, incluindo novos racios de capital que in-
cidam sobre os elementos de base dos fundos préprios
disponiveis para absorver as perdas a medida que estas
vdo surgindo. Espera-se que as instituicdes cujas agdes
estejam admitidas a negociagdo num mercado regula-
mentado satisfacam os seus requisitos de capital no que
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diz respeito aos elementos de base dos fundos préprios
apenas com essas a¢des que cumpram um rigoroso con-
junto de critérios aplicaveis aos instrumentos de fundos
proprios principais e as reservas divulgadas das institui-
¢Oes. A fim de ter devidamente em conta a diversidade
das formas juridicas sob as quais operam as institui¢des
na Unido, o rigoroso conjunto de critérios aplicaveis aos
instrumentos de fundos préprios principais deverd garan-
tir a maxima qualidade dos instrumentos de fundos pré-
prios principais para as institui¢Ges cujas a¢des ndo sao
admitidas a negociagdo num mercado regulamentado. Tal
ndo deverd impedir as instituicdes de pagarem, sobre
agdes que ndo disponham de direitos de voto ou com
direitos de voto diferenciados, distribui¢des correspon-
dentes a um multiplo das que sdo pagas sobre acdes
com direitos de voto com niveis relativamente mais ele-
vados, desde que, independentemente do nivel dos direi-
tos de voto, sejam cumpridos os critérios rigorosos dos
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1,
designadamente os relativos a flexibilidade dos pagamen-
tos, e desde que, em caso de pagamento de uma distri-
bui¢do, o pagamento deva ser efetuado sobre todas as
agdes emitidas pela instituicio em causa.

As posicdes em risco associadas ao financiamento do
comércio sdo de natureza diversa, embora com caracte-
risticas comuns como o facto de serem de valor reduzido
e de curta duragdo, bem como de terem uma fonte de
reembolso identificavel. Sdo sustentadas por movimentos
de bens e servicos que apoiam a economia real e, na
maioria dos casos, ajudam pequenas empresas nas suas
necessidades do dia-a-dia, gerando assim crescimento
econémico e oportunidades de emprego. As entradas e
saidas sd3o habitualmente compensadas e o risco de liqui-
dez €, por conseguinte, limitado.

E conveniente que a EBA mantenha uma lista atualizada
de todas as formas de instrumentos de fundos préprios
em cada Estado-Membro que sejam considerados instru-
mentos de fundos préprios principais de nivel 1. A EBA
deverd retirar dessa lista os instrumentos que ndo sejam
instrumentos de auxilio estatal emitidos apds a data de
entrada em vigor do presente regulamento que ndo
preencham os critérios nele especificados e deverd anun-
ciar publicamente tal retirada. Se os instrumentos retira-
dos da lista pela EBA continuarem a ser reconhecidos
apds o andncio da EBA, esta deverd exercer plenamente
os seus poderes, em especial os que lhe sio conferidos
pelo artigo 17.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010
relativo a violagdes da legislagio da Unido. Recorda-se
que ¢ aplicivel o mecanismo em trés fases para uma
resposta proporcionada nos casos de aplicagdo incorreta
ou insuficiente da legislacio da Unido, mediante o qual,
como primeiro passo, a EBA dispde de poderes para
investigar as alegacdes de aplicacdo incorreta ou insufi-
ciente de obrigacdes decorrentes da legislagio da Unido
por parte das autoridades nacionais nas suas praticas de
supervisdo, apds 0 que apresentard uma recomendagdo.
Em segundo lugar, caso a autoridade nacional compe-
tente ndo siga a recomendacdo, a Comissdo é competente
para emitir um parecer formal, tendo em conta a reco-
mendagdo da EBA, que exija a autoridade competente a
adocdo das medidas necessdrias para garantir o cumpri-
mento da legislagdo da Unido. Em terceiro lugar, a fim de
ultrapassar as situagdes excecionais de inagdo persistente
por parte de uma autoridade competente, a EBA é com-
petente para, em dultima instdncia, adotar decisdes
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dirigidas as institui¢des financeiras individuais. Recorda-se
ainda que, nos termos do artigo 258.° do TFUE, se a
Comissdo considerar que um Estado-Membro ndo cum-
priu qualquer das obrigacdes que lhe incumbem por
for¢a dos Tratados, estd habilitada a recorrer ao Tribunal
de Justiga da Unido Europeia.

O presente regulamento ndo deverd afetar a capacidade
das autoridades competentes de manterem processos de
aprovacdo prévia em relacdo aos contratos que regem os
instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 e
de fundos proéprios de nivel 2. Nesses casos, tais instru-
mentos de fundos proprios s6 deverdo ser contabilizados
como fundos préprios adicionais de nivel 1 ou fundos
proprios de nivel 2da instituicio depois de esses proces-
sos de aprovagdo terem sido concluidos com éxito.
Para reforgar a disciplina do mercado e promover a es-
tabilidade financeira é necessirio introduzir requisitos de
divulgacdo mais detalhados quanto a forma e natureza do
capital regulamentar e dos ajustamentos prudenciais efe-
tuados para garantir que os investidores e os depositantes
estdo suficientemente bem informados da solvabilidade
das institui¢des.

E também necessdrio que as autoridades competentes
tenham conhecimento do nivel, pelo menos em termos
agregados, dos acordos de recompra, dos empréstimos de
valores mobilidrios e de todas as formas de 6nus sobre
ativos. Essas informagdes deverdo ser reportadas as auto-
ridades competentes. Para reforgar a disciplina do merca-
do, deverdo ser estabelecidos requisitos de divulgagio
mais detalhados dos acordos de recompra e do financia-
mento garantido.

As novas defini¢des de capital e de requisitos de capital
regulamentar deverdo ser introduzidas de molde a ter em
conta a existéncia de diferentes pontos de partida e cir-
cunstancias a nivel nacional, com uma variagdo inicial no
que respeita as novas normas que se reduzird ao longo
do periodo de transicdo. A fim de assegurar a continui-
dade adequada no nivel de fundos préprios, os instru-
mentos emitidos no contexto de um regime de recapita-
lizagdo por forga das regras em matéria de auxilios esta-
tais e antes da data de aplicacdo do presente regulamento
terdo a salvaguarda de direitos adquiridos durante o pe-
riodo de transicio. No futuro, deverd ser reduzida em
toda a medida do possivel a dependéncia dos auxilios
estatais. Todavia, na medida em que o auxilio estatal
seja comprovadamente necessdrio em determinadas situa-
¢des, o presente regulamento deverd prever um quadro
para essas situagdes. Em especial, o regulamento deverd
especificar o tratamento que deverd ser dado aos instru-
mentos de fundos préprios emitidos no contexto de um
regime de recapitalizagdo por forga das regras em matéria
de auxilios estatais. A possibilidade de as instituicdes
beneficiarem desse tratamento deverd ficar sujeita a con-
digdes rigorosas. Além disso, na medida em que esse
tratamento permita desvios em relagdo aos novos crité-
rios sobre a qualidade dos instrumentos de fundos pro6-
prios, esses desvios deverdo ser limitados em toda a me-
dida do possivel. O tratamento dos instrumentos de fun-
dos proprios existentes emitidos no contexto de um re-
gime de recapitalizagdo por forca das regras em matéria
de auxilios estatais deverd fazer uma distingdo clara entre
os instrumentos de fundos préprios que cumprem os
requisitos do presente regulamento e aqueles que nio
cumpram esses requisitos. Deverdo, por conseguinte, ser
estabelecidas no presente regulamento disposi¢des transi-
térias adequadas a este tltimo caso.
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dito devessem manter fundos préprios superiores ou
iguais aos montantes minimos especificados até 31 de
dezembro de 2011. Atendendo aos efeitos persistentes
da crise financeira no setor bancdrio e a prorrogagio
das disposi¢des transitorias em matéria de requisitos de
capital adotadas pelo CBSB, é oportuno reintroduzir um
limite inferior durante um periodo limitado, até ao esta-
belecimento de um montante suficiente de fundos pro-
prios em conformidade com as disposi¢des transitdrias
em matéria de fundos préprios previstas no presente
regulamento, as quais irdo sendo introduzidas progressi-
vamente a partir da data de aplicagdo do presente regu-
lamento até 2019.

Relativamente aos grupos que dispdem quer de impor-
tantes atividades bancdrias ou de investimento, quer de
importantes atividades de seguro, a Diretiva 2002/87/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezem-
bro de 2002, relativa a supervisdo complementar de ins-
tituigdes de crédito, empresas de seguros e empresas de
investimento de um conglomerado financeiro () prevé
regras especificas para tratar essa "dupla utilizagdo de
fundos préprios". A Diretiva 2002/87/CE assenta em
principios acordados a nivel internacional para fazer
face aos riscos em todos os setores. O presente regula-
mento reforca o modo de aplicacdo dessas regras sobre
tais conglomerados financeiros aos grupos de bancos e
empresas de investimento, garantindo a solidez e coerén-
cia da mesma. As eventuais alteracdes necessdrias serdo
abordadas no ambito do reexame da Diretiva
2002/87|CE, que deverd ser efetuado em 2015.

A crise financeira deixou bem patente que as institui¢des
subestimaram muito o nivel de risco de crédito de con-
traparte associado aos derivados OTC. O facto levou os
dirigentes do G20, em setembro de 2009, a apelar a que
mais derivados OTC fossem compensados através de uma
contraparte central (CCP). Além disso, solicitaram que os
derivados OTC que ndo pudessem ser compensados cen-
tralmente fossem sujeitos a requisitos de fundos préprios
mais elevados, para refletir de forma adequada os riscos
mais elevados que lhes estdo associados.

Na sequéncia do apelo do G20, o CBSB, enquanto parte
do quadro de Basileia III, alterou substancialmente o re-
gime de risco de crédito de contraparte. Espera-se que o
quadro de Basileia Il aumente significativamente os re-
quisitos de fundos préprios associados aos derivados
OTC e as operagdes de financiamento de valores mobi-
lidrios das institui¢des e crie incentivos importantes para
que tanto umas como outras utilizem as CCP. Espera-se
também que o quadro de Basileia III preveja mais incen-
tivos para reforcar a gestdo do risco das posicdes em
risco de crédito de contraparte e que reaprecie o atual
regime de tratamento das posi¢des em risco de crédito de
contraparte face as CCP.

As institui¢des deverdo deter fundos préprios adicionais
em virtude do risco de ajustamento da avaliagdo do cré-
dito decorrente dos derivados OTC. As instituicdes tam-
bém deverdo aplicar uma maior correlacgio do valor dos

() JO L 35 de 11.2.2003, p. 1.
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que respeita a posi¢des em risco de crédito de contra-
parte decorrentes de derivados OTC e operagdes de fi-
nanciamento de valores mobilidrios no caso de determi-
nadas instituicdes financeiras. Exigir-se-4 também as ins-
tituigdes que melhorem consideravelmente a medigdo e a
gestdo do risco de crédito de contraparte tratando melhor
o risco de correlagio desfavordvel e as contrapartes e
caugdes altamente alavancadas, a par das correspondentes
melhorias nas dreas de verificacdes a posteriori e testes de
esforgo.

Os riscos comerciais associados as CCP beneficiam nor-
malmente do mecanismo multilateral de compensacio e
de reparti¢do de perdas disponibilizado pelas CCP. Con-
sequentemente, implicam um risco de crédito de contra-
parte muito reduzido, pelo que deverdo ser sujeitos a um
requisito de fundos préprios muito reduzido. Ao mesmo
tempo, este requisito deverd ser positivo para garantir
que as institui¢des detetam e monitorizam as suas posi-
¢des em risco sobre as CCP como parte de uma boa
gestdo do risco, e para dar conta de que nem os riscos
comerciais associados as CCP estdo isentos de risco.

Um fundo de protegdo de uma CCP é um mecanismo
que permite a partilha (mutualizagdo) de perdas entre os
membros compensadores da CCP. E utilizado caso as
perdas sofridas pela CCP na sequéncia do incumprimento
de um membro compensador sejam superiores as mar-
gens e as contribui¢des para o fundo de protegdo pres-
tadas por esse membro e a qualquer outra cobertura que
a CCP possa utilizar antes de recorrer as contribui¢des
para o fundo de protecio dos restantes membros com-
pensadores. A luz do que precede, o risco de perda as-
sociado a posi¢des em risco decorrentes das contribui-
¢oes para o fundo de prote¢do é maior do que o asso-
ciado a riscos comerciais. Assim, este tipo de posicdes
em risco deverd ser sujeito a um requisito de fundos
préprios mais elevado.

O "capital hipotético" de uma CCP deverd ser uma va-
ridvel necessdria para determinar o requisito de fundos
proprios aplicavel as posicdes em risco de um membro
compensador decorrentes das suas contribui¢des para o
fundo de prote¢do de uma CCP. Apenas deverd ser en-
tendido neste sentido. Em particular, ndo deverd ser en-
tendido como o montante de capital que uma CCP é
obrigada a deter pela respetiva autoridade competente.

O reexame do tratamento do risco de crédito de contra-
parte e, em particular, a implementagdo de requisitos de
fundos proprios mais elevados para contratos derivados
bilaterais, a fim de refletir o risco mais elevado que esses
contratos representam para o sistema financeiro, faz
parte integrante dos esfor¢os da Comissdo para garantir
mercados de derivados eficientes, seguros e sélidos. Con-
sequentemente, o presente regulamento complementa o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos
derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais
e aos repositorios de transagdes (2).

() JO L 201 de 27.7.2012, p. 1.
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A Comissdo deverd rever as isengdes aplicaveis aos gran-
des riscos até 31 de dezembro de 2015. Na pendéncia do
resultado dessa revisdo, os Estados-Membros deverdo
continuar a poder dispensar dessas regras determinados
grandes riscos, durante um periodo transitério suficien-
temente longo. Com base nos trabalhos realizados no
contexto da preparacio e negociacio da Diretiva
2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de setembro de 2009, que altera as Diretivas
2006/48/CE, 2006/49/CE e 2007/64/CE no que diz res-
peito aos bancos em relagio de grupo com instituicdes
centrais, a determinados elementos relativos aos fundos
proprios, a grandes riscos, a disposi¢des relativas a super-
visdo e a gestdo de crises (1), e tendo em conta a evolucio
registada a nivel internacional e da Unido sobre essas
questdes, a Comissdo deverd analisar se as referidas isen-
¢des deverdo continuar a ser aplicadas de forma discri-
ciondria ou de um modo mais geral e se os riscos asso-
ciados a essas posi¢des em risco sdo tratados por outros
meios eficazes estabelecidos no presente regulamento.

A fim de garantir que as isen¢des de que beneficiam as
autoridades competentes relativamente as posi¢des em
risco ndo prejudicam de forma permanente a coeréncia
das regras uniformes estabelecidas no presente regula-
mento, ap6és um periodo transitério e na auséncia de
resultados da andlise acima referida, as autoridades com-
petentes deverdo consultar a EBA sobre a oportunidade
de continuarem a recorrer a possibilidade de dispensarem
certas posi¢oes em risco.

Os anos que antecederam a crise financeira caracteriza-
ram-se por uma excessiva acumulagio das posi¢des em
risco das instituicdes relativamente aos seus fundos pro-
prios (alavancagem). Durante a crise financeira, as perdas
e a falta de financiamento forcaram as instituicdes a
reduzirem significativamente a sua alavancagem durante
um curto periodo de tempo. O facto aumentou as pres-
sdes no sentido da descida dos precos dos ativos, cau-
sando mais perdas as institui¢des o que, por sua vez,
levou a novas redugdes nos seus fundos proprios. Em
ultima instincia, os resultados desta espiral negativa fo-
ram a reducdo da disponibilizagdo de crédito a economia
real e uma crise mais profunda e mais prolongada.

Os requisitos de fundos préprios baseados no risco sio
essenciais para garantir fundos préprios suficientes desti-
nados a cobrir perdas inesperadas. No entanto, a crise
deixou bem patente que estes requisitos s6 por si ndo sio
suficientes para evitar que as institui¢des assumam riscos
de alavancagem excessivos e insustentdveis.

Em setembro de 2009, os dirigentes do G20 comprome-
teram-se a elaborar regras acordadas internacionalmente
para desencorajar uma alavancagem excessiva. Para o
efeito, apoiaram a introdu¢do de um ricio de alavanca-
gem como medida complementar ao quadro de
Basileia 1II.

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 97.
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Em dezembro de 2010, o CBSB publicou orientagdes que
definem a metodologia de cdlculo do récio de alavanca-
gem. Essas regras preveem um periodo de observacio
que decorrerd entre 1 de janeiro de 2013 e 1 de janeiro
de 2017, durante o qual se controlard o ricio de alavan-
cagem, as suas compornentes e o seu comportamento em
relagio ao requisito baseado no risco. Com base nos
resultados do periodo de observagdo, o CBSB tenciona
efetuar eventuais ajustamentos definitivos a defini¢do e
calibragdo do ricio de alavancagem no primeiro semestre
de 2017, tendo em vista a migragdo para um requisito
vinculativo a 1 de janeiro de 2018 com base num ree-
xame e calibracio adequados. As orientagdes do CBSB
também preveem a divulgacdo do ricio de alavancagem
e das suas componentes a partir de 1 de janeiro de 2015.

O récio de alavancagem ¢ um novo instrumento de re-
gulamentacio e supervisio da Unido. Em consonéncia
com diversos acordos internacionais, devera ser introdu-
zido inicialmente como um elemento adicional que pode
ser aplicado as institui¢des a escolha das autoridades de
supervisdo. As obrigacdes que incumbem as instituicdes
em matéria de informacdo devem permitir um reexame e
calibragio adequados, tendo em vista a migragdo para
uma medida vinculativa em 2018.

Ao proceder ao reexame do impacto do ricio de alavan-
cagem sobre diferentes modelos de negdcios, hd que
prestar especial atencdo aos modelos de negécio que se
considera implicarem risco reduzido, como sejam em-
préstimos hipotecdrios e empréstimos especializados a
governos regionais, autoridades locais ou entidades do
setor pablico. A EBA, com base nos dados recebidos e
nas conclusdes do processo de supervisio durante um
periodo de observacdo, deverd, em colaboracdo com as
autoridades competentes, desenvolver uma classificacio
dos modelos de negécio e dos riscos. Com base numa
andlise adequada, e tendo também em conta dados his-
toricos ou cendrios de esforco, deverd ser efetuada uma
avaliacdo dos niveis adequados do ricio de alavancagem
para salvaguarda da resiliéncia dos respetivos modelos de
negdcio, bem como da questdo de saber se os niveis do
rdcio de alavancagem deverdo ser fixados como limiares
ou por intervalos. Apds o periodo de observagio e a
calibragdo dos respetivos niveis do ricio de alavancagem,
e com base na avaliagio efetuada, a EBA pode publicar
uma andlise estatistica adequada do ricio de alavanca-
gem, que inclua médias e desvios padronizados. Apés a
adogdo do requisito de rdcio de alavancagem, a EBA
deverd publicar uma andlise estatistica adequada, que in-
clua médias e desvios padronizados, do ricio de alavan-
cagem para as categorias de institui¢des identificadas.

As instituicdes deverdo acompanhar o nivel e as varia-
¢des do ricio de alavancagem, bem como o risco de
alavancagem enquanto parte do processo de avaliagdo
da adequagdo do capital interno (ICAAP). Tal acompa-
nhamento deverd ser integrado no processo de supervi-
sdo. Designadamente apds a entrada em vigor dos requi-
sitos relativos ao racio de alavancagem, as autoridades
competentes deverdo acompanhar os desenvolvimentos
verificados nos modelos empresariais e no correspon-
dente perfil de risco de modo a assegurar uma classifica-
¢do correta e atualizada das instituicdes.
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boas estruturas de governagdo, transparéncia e divulga-
cdo. A fim de assegurar ao mercado uma transparéncia
adequada das suas estruturas de remuneracdo e do risco
associado, as institui¢des deverdo divulgar informacdes
pormenorizadas sobre as suas politicas e prdticas de re-
muneragdo e, por razdes de confidencialidade, sobre os
montantes globais relativos ao pessoal cujas atividades
profissionais tenham um impacto significativo no perfil
de risco da instituicio. Essas informagdes deverdo ser
disponibilizadas a todas as partes interessadas. Esses re-
quisitos especificos ndo deverdo prejudicar requisitos de
divulgacdo de cardter mais geral sobre politicas de remu-
neracdo aplicaveis a nivel horizontal a todos os setores.
Além disso, os Estados-Membros deverdo ser autorizados
a exigir as institui¢des a disponibilizacio de informacdes
mais detalhadas em matéria de remuneracio.

O reconhecimento de uma agéncia de notacdo de crédito
enquanto Agéncia de Notagdo Externa (ECAI) ndo deverd
tornar mais fechado um mercado jié dominado por trés
empresas principais. A EBA e os bancos centrais do
SEBC, sem tornarem O processo mais facil ou menos
exigente, deverdo apoiar o reconhecimento de mais agén-
cias de notacdo de crédito enquanto ECAI, por forma a
abrir o mercado a outras empresas.

A Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protecdo das
pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais e a livre circulagio desses dados (1) e o
Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a
protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao
tratamento de dados pessoais pelas institui¢des e pelos
6rgios da Comunidade e a livre circulagio desses da-
dos () deverdo ser aplicdveis na integra ao tratamento
de dados pessoais para efeitos do presente regulamento.

As institui¢des deverdo deter uma reserva prudencial di-
versificada de ativos liquidos que possam utilizar para
cobrir as necessidades de liquidez num periodo de difi-
culdades de liquidez de curto prazo. Atendendo a que ex
ante ndo é possivel saber exatamente quais os ativos
especificos dentro de cada classe de ativos que poderdo
estar sujeitos a choques ex-post, é adequado fomentar
uma reserva prudencial de liquidez diversificada e de
elevada qualidade constituida por diferentes categorias
de ativos. A concentragdo de ativos e o excesso de con-
fianga na liquidez do mercado criam um risco sistémico
no setor financeiro que deverd ser evitado. Por conse-
guinte, haverd que tomar em consideracdio um amplo
conjunto de ativos de qualidade durante um periodo
inicial de observacdo, que serd utilizado para a definicio
de um requisito de cobertura de liquidez. Ao proceder-se
a uma definicdo uniforme de ativos liquidos, pelo menos
as obrigagdes de divida publica e as obrigacdes cobertas
negociadas em mercados transparentes com um volume
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liquidez e qualidade de crédito extremamente elevadas.
Serd também conveniente incluir na reserva prudencial
de liquidez, sem limitacdes, os ativos correspondentes ao
artigo 416.°, n.° 1, alineas a) a c). Quando as instituicdes
usarem o stock de liquidez, deverdo implementar um
plano de reconstituicdo do stock dos ativos liquidos,
devendo as autoridades competentes garantir a adequagio
do plano e a sua implementacio.

O stock de ativos liquidos deverd estar permanentemente
disponivel para atender as saidas de liquidez. O nivel de
necessidades de liquidez numa situagio de dificuldades de
liquidez de curto prazo deverd ser determinado de forma
padronizada para garantir um tratamento uniforme e
condicdes de concorréncia equitativas. Deverd assegurar-
-se que esse tratamento padronizado ndo tenha conse-
quéncias ndo deliberadas para os mercados financeiros, a
concessdo de crédito e o crescimento econdémico, tendo
igualmente em conta os diferentes modelos de negdcio e
de investimento e os contextos de financiamento das
institui¢des na Unido. Para o efeito, o requisito de cober-
tura de liquidez deverd ser sujeito a um periodo de ob-
servacdo. Com base nas observacdes e nos relatorios da
EBA, a Comissdo devera ficar habilitada a adotar um ato
delegado para introduzir oportunamente um requisito de
cobertura de liquidez para a Unido que seja detalhado e
harmonizado. A fim de assegurar a harmonizagdo global
no dominio da regulamentacio da liquidez, o ato dele-
gado destinado a introduzir o requisito de cobertura de
liquidez deverd ser equivalente ao ricio de cobertura de
liquidez previsto no quadro internacional final em maté-
ria de medi¢do, normas e monitorizacdo do risco de
liquidez, pelo CBSB, tendo em conta as especificidades
da Unido e nacionais.

Para tal, durante o periodo de observagdo, a EBA deverd
examinar e avaliar, designadamente, a adequagdo de um
limiar de 60 % para os ativos liquidos de nivel 1, um
limite mdximo de entradas correspondente a 75 % das
saidas e a introdu¢do gradual do requisito de cobertura
de liquidez, comegando com 60 % a partir de 1 de ja-
neiro de 2015 e aumentando gradualmente até atingir
100 %. Ao proceder a avaliagdo e reporte das defini¢des
uniformes do stock de ativos liquidos, a EBA deverd
basear-se na defini¢io de ativos liquidos de elevada qua-
lidade (HQLA) do CBSB como base para a sua andlise,
tendo em conta as especificidades da Unido e nacionais.
Apesar de a EBA dever identificar as moedas em que as
necessidades de ativos liquidos para as instituicdes esta-
belecidas na Unido excedem a disponibilidade desses ati-
vos na moeda em causa, também deverd analisar anual-
mente se deverdo ser aplicadas derrogacdes, incluindo as
identificadas no presente regulamento. Além disso, a EBA
deverd avaliar anualmente se, em relacdio a cada nova
derrogagdo, bem como as derrogagdes ja identificadas
no presente regulamento, deverdo ser associadas even-
tuais condi¢des adicionais para a sua utilizagdo pelas ins-
tituicdes estabelecidas na Unido ou se deverdo ser revistas
as condicdes existentes. A EBA deverd apresentar os re-
sultados da sua analise num relatério anual a submeter a
Comissdo.
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administrativos, a EBA deverd instituir um quadro de
reporte coerente com base num conjunto harmonizado
de normas para os requisitos de liquidez que deverdo ser
aplicados em toda a Unido. Para esse efeito, a EBA deverd
desenvolver formatos de reporte uniformes e solucdes TI
que tenham em conta as disposi¢cdes do presente regula-
mento e da Diretiva 2013/36/UE. Até a data de aplicacdo
da totalidade dos requisitos de liquidez, as instituicdes
deverdo continuar a satisfazer os seus requisitos nacionais
em matéria de reporte.

A EBA, em cooperagdo com o ESRB, devera emitir orien-
tagdes relativas aos principios de utilizagdo do stock de
ativos liquidos em situagdes de esforco.

Nio se deverd partir do principio de que as instituicdes
irdo receber apoio, sob a forma de liquidez, por parte de
outras instituicdes que pertengam ao mesmo grupo
quando tiverem dificuldades em cumprir as suas obriga-
¢des de pagamento. Contudo, sob reserva de condi¢des
rigorosas e do acordo de cada uma das autoridades com-
petentes envolvidas, as autoridades competentes deverdo
poder dispensar da aplicacdo do requisito de liquidez em
base individual as institui¢des e submeté-las a um requi-
sito em base consolidada, de modo a permitir-lhes gerir a
sua liquidez de forma centralizada, ao nivel do grupo ou
subgrupo.

Na mesma linha, quando ndo for concedida qualquer
dispensa e o requisito de liquidez passar a ser vinculativo,
os fluxos de liquidez entre duas instituicdes que perten-
¢am ao mesmo grupo e que estejam sujeitas a supervisao
consolidada s6 deverdo beneficiar de taxas preferenciais
de entradas e saidas de liquidez quando forem postas em
pratica todas as salvaguardas necessdrias. Estes tratamen-
tos preferenciais especificos deverdo ser estritamente de-
finidos e estar dependentes do cumprimento de uma
série de condigBes rigorosas e objetivas. O tratamento
especifico aplicdvel a um dado fluxo intragrupo deverd
ser determinado utilizando uma metodologia que aplique
critérios e pardmetros objetivos, a fim de determinar
niveis especificos de entradas e saidas de liquidez entre
a instituicdo e a contraparte. Tendo por base as observa-
¢des e apoiando-se no relatério da EBA, a Comissio
deverd, se necessario e como parte do ato delegado ado-
tado nos termos do presente regulamento a fim de espe-
cificar o requisito de cobertura de liquidez, ficar habili-
tada a adotar atos delegados para estabelecer esses trata-
mentos intragrupo especificos, a metodologia e os crité-
rios objetivos aos quais estdo associados, bem como as
modalidades de decisdo conjunta para a avaliagio desses
critérios.

As obrigacdes emitidas pela National Asset Management
Agency (NAMA) na Irlanda sdo de especial importancia
para a recuperacdo dos bancos irlandeses e a sua emissdo
obteve a aprovagdo prévia dos Estados-Membros, tendo
sido aprovada como auxilio estatal pela Comissdo en-
quanto medida de apoio introduzida para eliminar dos
balangos de determinadas institui¢des de crédito os ativos
em situacdo de imparidade. A emissio dessas obrigacdes,
medida transitéria apoiada pela Comissdo e pelo BCE, faz
parte integrante da reestruturagio do sistema bancdrio
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irlandés e sdo caugdes elegiveis junto das autoridades
monetarias. A Comissdo deverd prever mecanismos espe-
cificos de salvaguarda dos ativos mobilidrios emitidos ou
garantidos por entidades com aprovagio de auxilios es-
tatais da Unido, como parte do ato delegado que adotar
nos termos do presente regulamento a fim de especificar
o requisito de cobertura de liquidez. A esse respeito, a
Comissdo deverd ter em conta o facto de as institui¢des
que calculam os requisitos de liquidez nos termos do
presente regulamento deverem ser autorizadas a incluir
obrigagdes prioritdrias da NAMA enquanto ativos de li-
quidez e qualidade de crédito extremamente elevadas até
dezembro de 2019.

Do mesmo modo, as obrigagdes emitidas pela sociedade
de gestdo de ativos espanhola sdo de especial importancia
para a recuperagio do setor bancdrio espanhol e sio uma
medida transitéria apoiada pela Comissio e pelo BCE,
enquanto parte integrante da reestrutura¢do do sistema
bancério espanhol. Uma vez que a sua emissdo estd pre-
vista no Memorando de Entendimento sobre as Condi-
cionalidades do Setor Financeiro assinado pela Comissio
e pelas autoridades espanholas em 23 de julho de 2012,
e que a transferéncia dos ativos exige a aprovagio da
Comissdo enquanto medida de auxilio estatal introduzida
para eliminar dos balangos de determinadas instituicdes
de crédito os ativos em situacio de imparidade, e na
medida em que essas obrigagdes estdo garantidas pelo
Governo espanhol e sdo caugdes elegiveis junto das au-
toridades monetdrias. A Comissdo deverd prever meca-
nismos especificos de salvaguarda dos ativos mobilidrios
emitidos ou garantidos por entidades com aprovagdo de
auxilios estatais da Unido, como parte do ato delegado
que adotar nos termos do presente regulamento a fim de
especificar o requisito de cobertura de liquidez. A esse
respeito, a Comissdo deverd ter em conta o facto de as
instituicdes que calculam os requisitos de liquidez nos
termos do presente regulamento deverem ser autorizadas
a incluir obrigacdes prioritdrias da sociedade de gestio de
ativos espanhola enquanto ativos de liquidez e qualidade
de crédito extremamente elevadas pelo menos até dezem-
bro de 2023.

Com base nos relatérios que a EBA deverd apresentar e
ao elaborar a proposta de ato delegado sobre os requisi-
tos de liquidez, a Comissdo deverd também examinar se
as obrigacdes prioritdrias emitidas por entidades juridicas
de natureza similar a NAMA na Irlanda ou a sociedade
de gestdo de ativos espanhola, estabelecidas para o
mesmo efeito e de especial importincia para a recupera-
¢do de bancos em qualquer outro Estado-Membro, deve-
rdo beneficiar desse tratamento, na medida em que estio
garantidas pelo Governo central do Estado-Membro em
causa e sdo caugdes elegiveis junto das autoridades mo-
netdrias.

Ao elaborar projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo a fim de estabelecer os métodos de medicio de
uma saida de liquidez adicional, a EBA deverd considerar
uma retrospetiva histérica padronizada como metodolo-
gia de tal medicdo.
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estavel liquido (NSFR) como norma minima vinculativa,
as institui¢des deverdo observar a obrigagdo geral de fi-
nanciamento. A obrigagdo geral de financiamento nio
deverd constituir um requisito sob a forma de récio. Se,
na pendéncia da introdu¢do do NSER, for introduzido
um racio de financiamento estavel como norma minima
através de uma disposi¢do nacional, as institui¢des deve-
rdo cumprir essa norma minima em conformidade.

Para além das necessidades de liquidez de curto prazo, as
institui¢des deverdo também adotar estruturas de finan-
ciamento que sejam estdveis num horizonte de longo
prazo. Em dezembro de 2010, o CBSB acordou em
que o ricio de financiamento liquido estdvel passaria
para um requisito minimo até 1 de janeiro de 2018 e
que o CBSB implementaria processos de reporte rigoro-
sos destinados a acompanhar o rdcio durante um periodo
de transi¢do e continuaria a analisar as implicacdes dessas
normas para os mercados financeiros, a concessio do
crédito e o crescimento econdémico, tratando as conse-
quéncias ndo intencionais consoante necessario. O CBSB
acordou, assim, em que o racio de financiamento liquido
estavel estaria sujeito a um periodo de observagdo e in-
cluiria uma cldusula de revisdo. Nesse contexto, a EBA
deverd, com base nos relatérios previstos pelo presente
regulamento, avaliar o modo de estruturar um requisito
de financiamento estdvel. Com base nessa avaliagdo, a
Comissdo deverd apresentar um relatério ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, acompanhado de eventuais pro-
postas para introduzir o referido requisito até 2018.

As fragilidades no governo das sociedades de varias ins-
tituicdes tém contribuido para a assungdo de riscos ex-
cessivos e imprudentes no setor bancdrio, que levaram a
faléncia de algumas institui¢des e a problemas sistémicos.

A fim de facilitar o acompanhamento das praticas do
governo das instituicdes e melhorar a disciplina do mer-
cado, as institui¢des deverdo divulgar publicamente os
seus sistemas de governo das sociedades. Os seus Orgdos
de gestdo deverdo aprovar e divulgar publicamente uma
declaracdo que garanta ao publico que os referidos siste-
mas sio adequados e eficientes.

A fim de ter em conta a diversidade dos modelos de
negécio das instituicdes no mercado interno, deverdo
ser cuidadosamente examinados determinados requisitos
estruturais de longo prazo, tais como o NSFR e o ricio
de alavancagem, com vista a promogdo de uma variedade
de estruturas bancdrias robustas que tém estado e deve-
rdo continuar a estar ao servico da economia da Unido.

Para que sejam prestados, a titulo permanente, servigos
financeiros aos agregados familiares e as empresas, é
necessdria uma estrutura de financiamento estdvel. Os
fluxos de financiamento de longo prazo dos sistemas
financeiros bancdrios de muitos Estados-Membros po-
dem, de um modo geral, apresentar caracteristicas dife-
rentes das observadas noutros mercados internacionais.
Além disso, podem ter-se desenvolvido nos Estados-
-Membros estruturas de financiamento especificas para
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tos de longo prazo, incluindo estruturas bancdrias des-
centralizadas para canalizar liquidez ou titulos hipoteca-
rios especializados que sdo negociados em mercados de
elevada liquidez ou que s3o um investimento apreciado
pelos investidores de longo prazo. Esses fatores estrutu-
rais deverdo ser cuidadosamente examinados. Para esse
efeito, é essencial que, uma vez finalizadas as normas
internacionais, a EBA e o ESRB, com base nos relatdrios
exigidos pelo presente regulamento, avaliem a melhor
forma de conceber um requisito de financiamento esté-
vel, tendo plenamente em conta a diversidade das estru-
turas de financiamento no mercado bancirio da Unido.

A fim de assegurar, durante um periodo de transicio, a
progressiva convergéncia entre o nivel dos fundos pré-
prios e os ajustamentos prudenciais aplicados a defini¢do
de fundos préprios na Unido, por um lado, e a defini¢do
de fundos préprios estabelecida no presente regulamento,
por outro, a introdugdo dos requisitos de fundos préprios
previstos no presente regulamento deverd ocorrer gra-
dualmente. E essencial garantir que esta introducio gra-
dual ¢ consistente com as recentes melhorias efetuadas
pelos Estados-Membros em relagdo aos seus requisitos de
fundos préprios e a sua definicdo desses fundos. Para o
efeito, durante o periodo de transicio as autoridades
competentes deverdo determinar, dentro dos limites in-
ferior e superior definidos, o ritmo de introdugio do
nivel necessdrio de fundos préprios e os ajustamentos
prudenciais previstos no presente regulamento.

Para facilitar a transi¢do suave dos ajustamentos pruden-
ciais divergentes, atualmente aplicados nos Estados-Mem-
bros, para o conjunto de ajustamentos prudenciais pre-
vistos no presente regulamento, durante o periodo de
transi¢do as autoridades competentes poderdo continuar
a exigir que as instituicdes efetuem, de forma limitada,
ajustamentos prudenciais aos fundos préprios que cons-
tituem uma derrogacdo do presente regulamento.

A fim de assegurar que as instituicdes dispdem de tempo
suficiente para cumprir os novos niveis exigidos e a de-
finido de fundos préprios, determinados instrumentos
de capital que ndo satisfazem a defini¢do de fundos pré-
prios previstos no presente regulamento deverdo ser eli-
minados progressivamente entre 1 de janeiro de 2013 e
31 de dezembro de 2021. Além disso, hd que reconhecer
plenamente nos fundos préprios, durante um periodo
limitado, determinados instrumentos em que o Estado
injetou capital. Além disso, os prémios de emissdo rela-
cionados com elementos considerados fundos préprios
em conformidade com as medidas nacionais de trans-
posicdo da Diretiva 2006/48/CE deverdo ser consideradas
fundos proprios principais de nivel 1 em determinadas
circunstancias.

A fim de assegurar a convergéncia progressiva para regras
uniformes em matéria de divulgacdo, por parte das ins-
tituicdes, de informacdes precisas e completas sobre o
perfil de risco das diversas instituicdes destinadas aos
intervenientes do mercado, os requisitos de divulgacdo
deverdo ser introduzidos gradualmente.
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rida na aplicacdo do presente regulamento sejam tomadas
em consideracdo, a Comissdo deverd ser instada a apre-
sentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho relatérios,
se necessdrio acompanhados de propostas legislativas,
sobre os efeitos possiveis dos requisitos de capital sobre
o ciclo econémico, os requisitos de fundos préprios para
as posi¢des em risco sob a forma de obrigagdes cobertas,
os grandes riscos, os requisitos de liquidez, a alavanca-
gem, as posi¢des em risco sobre o risco de crédito trans-
ferido, o risco de crédito de contraparte e o método do
risco inicial, as posicdes em risco sobre a carteira de
retalho, a definicdo de fundos préprios elegiveis e o nivel
de aplicagdo do presente regulamento.

A finalidade principal do enquadramento juridico para as
instituicdes de crédito deverd ser a de assegurar o fun-
cionamento de servicos vitais para a economia real, limi-
tando simultaneamente o risco moral. A separagdo estru-
tural das atividades bancdrias de retalho e de investi-
mento dentro de um grupo bancdrio poderd ser um
dos principais instrumentos para apoiar esse objetivo.
Nenhuma disposi¢do do atual quadro regulamentar deve-
rd, por conseguinte, impedir a introducdo de medidas
destinadas a consecugdo de tal separacio. A Comissdo
deverd analisar a questdo da separagdo estrutural na
Unido e apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conse-
lho um relatério, acompanhado, se necessirio, de pro-
postas legislativas.

Do mesmo modo, tendo em vista proteger os depositan-
tes e preservar a estabilidade financeira, os Estados-Mem-
bros deverdo ser também autorizados a adotar medidas
estruturais que exijam que as institui¢des de crédito au-
torizadas nesse Estado-Membro reduzam as suas posicdes
em risco sobre diferentes entidades juridicas em funcdo
das atividades que desenvolvam e independentemente do
local dessas atividades. Todavia, devido a possibilidade de
essas medidas terem um impacto negativo mediante a
fragmentagdo do mercado interno, s6 deverdo ser apro-
vadas em condi¢es estritas, na pendéncia da entrada em
vigor de um futuro ato juridico que as harmonize expli-
citamente.

A fim de especificar os requisitos estabelecidos no pre-
sente regulamento, o poder de adotar atos nos termos do
artigo 290.° do TFUE devera ser delegado na Comissdo
no que diz respeito as adaptacdes técnicas ao presente
regulamento para clarificar defini¢des, garantir a aplica-
¢do uniforme do presente regulamento ou ter em conta a
evolu¢do dos mercados financeiros, harmonizar a termi-
nologia e a formulagio das definicdes com as dos atos
posteriores relevantes, alterar as disposi¢des do presente
regulamento relativas a fundos préprios para ter em
conta a evolugdo das normas contabilisticas ou da legis-
lagdo da Unido, ou no que respeita a convergéncia das
préticas de supervisdo, alargar as listas de classes de risco
para efeitos do Método Padrdo ou do Método IRB, a fim
de ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros,
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classes de risco, a fim de ter em conta os efeitos da
inflacdo, adaptar a lista e a classificagdo dos elementos
extrapatrimoniais, e adaptar disposi¢des especificas e cri-
térios técnicos relativos ao tratamento do risco de crédito
de contraparte, ao Método Padrio e ao Método IRB, a
redugdo do risco de crédito, a titularizacdo, ao risco ope-
racional, ao risco de mercado, a liquidez, a alavancagem e
a divulgacdo, a fim de ter em conta a evolucio dos
mercados financeiros, das normas contabilisticas ou da
legislacdo da Unido, ou no que diz respeito a convergén-
cia das préticas de supervisdo e medigdo de risco e ter em
conta do resultado da reapreciacio de virias questdes
relacionadas com o dmbito da Diretiva 2004/39/CE.

Deverd também ser delegado na Comissio o poder de
adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE no que
diz respeito a prescrigio de uma reducdo tempordria do
nivel de fundos préprios ou dos ponderadores de risco
especificados no presente regulamento, a fim de ter em
conta circunstancias especificas, de clarificar a isencdo de
certas posicdes em risco da aplicagdo das disposi¢des do
presente regulamento relativas aos grandes riscos, de es-
pecificar os montantes relevantes para o calculo dos re-
quisitos de capital para a carteira de negociacdo, a fim de
ter em conta a evolu¢do nos dominios econdémico e
monetdrio, de ajustar as categorias de empresas de inves-
timento elegiveis para determinadas derrogagdes quanto
aos niveis de fundos préprios exigidos, a fim de ter em
conta a evolugdo dos mercados financeiros, de clarificar o
requisito de as empresas de investimento deterem fundos
proprios equivalentes a um quarto das suas despesas
gerais fixas do ano anterior, a fim de assegurar a aplica-
¢do uniforme do presente regulamento, de determinar os
elementos dos fundos proprios com base nos quais de-
verdo ser efetuadas as dedugdes das participagdes de uma
institui¢do nos instrumentos de entidades relevantes, de
introduzir disposi¢des transitorias adicionais relativas ao
tratamento dos ganhos e perdas atuariais na avaliacio
dos passivos das institui¢des associados a pensdes de
beneficios definidos. £ de particular importancia que a
Comissdo proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatérios, incluindo a nivel de peritos. A
Comissdo, quando preparar e redigir atos delegados, de-
verd assegurar a transmissdo simultinea, atempada e ade-
quada dos documentos relevantes ao Parlamento Europeu
e ao Conselho.

De acordo com a Declara¢do n.° 39 do artigo 290.° do
TFUE, a Comissdo deverd continuar a consultar os peritos
designados pelos Estados-Membros para a elaboragdo dos
seus projetos de atos delegados no dominio dos servicos
financeiros, de acordo com a prética estabelecida.

As normas técnicas relativas aos servigos financeiros de-
verdo assegurar a harmonizagdo, condi¢des uniformes e
uma adequada protegdo dos depositantes, investidores e
consumidores na Unido. Na medida em que se trata de
um organismo com competéncias técnicas altamente es-
pecializadas, ganhar-se-d em eficiéncia e serd apropriado
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confiar a EBA a elabora¢do de projetos de normas técni-
cas de regulamentagdo e de execucdo que ndo envolvam
escolhas politicas, para apresentagio a Comissdo. A EBA
deverd assegurar processos administrativos e de reporte
eficientes ao elaborar as normas técnicas. Os formatos de
reporte deverdo ser proporcionados a natureza, escala e
complexidade das atividades das institui¢des.

A Comissdo deverd adotar os projetos de normas técnicas
de regulamentagio elaborados pela EBA nos dominios
das sociedades mutuas, das sociedades cooperativas, das
instituicdes de poupanga ou instituicdes similares, de de-
terminados instrumentos de fundos préprios, dos ajusta-
mentos prudenciais, das deducdes aos fundos préprios,
dos instrumentos de fundos préprios adicionais, dos in-
teresses minoritdrios, dos servigos auxiliares da atividade
bancdria, do tratamento do ajustamento ao risco de cré-
dito, da probabilidade de incumprimento, da perda dado
o incumprimento,, dos métodos de ponderacdo de risco
dos ativos, da convergéncia das praticas de supervisdo, da
liquidez e das disposicdes transitérias relativas aos fundos
proprios, por meio de atos delegados, ao abrigo do ar-
tigo 290.° do TFUE e nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. E de particular im-
portincia que a Comissdo proceda as consultas adequa-
das durante os trabalhos preparatdrios, incluindo a nivel
de peritos. A Comissdio e EBA deverdo assegurar que
essas normas e requisitos possam ser aplicados por todas
as institui¢des visadas de forma proporcionada a nature-
za, escala e complexidade dessas institui¢des e das respe-
tivas atividades.

A aplicacdo de alguns atos delegados previstos no pre-
sente regulamento, tal como o ato delegado relativo ao
requisito de cobertura de liquidez, pode vir a ter um
impacto significativo nas instituicbes supervisionadas e
na economia real. A Comissdo deverd assegurar que o
Parlamento Europeu e do Conselho estio permanente-
mente bem informados acerca dos desenvolvimentos re-
levantes a nivel internacional e da reflexdo que vai sendo
efetuada na Comissdo ainda antes da publicagdo dos atos
delegados.

A Comissdo deverd também ficar habilitada a adotar as
normas técnicas de execucdo elaboradas pela EBA no que
diz respeito a consolidagdo, decisdes conjuntas, relatérios,
divulgacdo, posi¢des em risco garantidas por hipotecas,
avaliagdo de riscos, métodos de ponderacdo de risco dos
ativos, ponderadores de risco e especificagio de determi-
nadas posicdes em risco, tratamento de opgdes e war-
rants, posi¢des sobre instrumentos de capital e divisas,
utilizacdo de modelos internos, alavancagem e elementos
extrapatrimoniais, por meio de atos de execucdo, ao
abrigo do artigo 291.° do TFUE e nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Atendendo as especificidades e a quantidade das normas
técnicas de regulamentagdo que deverdo ser adotadas por

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

)

(') JO
JO

forga do presente regulamento, caso a Comissdo adote
uma norma técnica de regulamentagdo idéntica ao pro-
jeto de norma técnica de regulamentagdo apresentado
pela EBA, o prazo no qual o Parlamento Europeu ou o
Conselho podem formular obje¢des a uma norma técnica
de regulamentagdo,, deverd, se necessario, ser prorrogado
em um més. Além disso, a Comissdo deverd procurar
adotar as normas técnicas de regulamentacio em tempo
util de modo a permitir ao Parlamento Europeu e ao
Conselho o exercicio pleno do controlo, tendo em conta
o volume e a complexidade das normas técnicas de re-
gulamentacio, a especificidade do Regimento do Parla-
mento Europeu e do Regulamento Interno do Conselho,
e o calenddrio dos trabalhos e a composicio destas ins-
tituicdes.

Para garantir um nivel elevado de transparéncia, a EBA
deverd proceder a consultas relacionadas com os projetos
de normas técnicas a que se refere o presente regulamen-
to. A EBA e a Comissdo deverdo comecar a preparar, o
mais rapidamente possivel, os seus relatérios sobre os
requisitos de liquidez e a alavancagem, conforme previsto
no presente regulamento.

A fim de garantir condi¢des uniformes de aplicacdo do
presente regulamento, deverdo ser atribuidas competén-
cias de execugdo a Comissdo. Tais competéncias deverdo
ser exercidas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e
os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo
pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de
execucdo pela Comissio (1).

De acordo com artigo 345.° do TFUE, segundo o qual os
Tratados em nada prejudicam o regime da propriedade
nos Estados-Membros, o presente regulamento nio favo-
rece nem prejudica os tipos de propriedade abrangidos
pelo seu ambito de aplicagio.

A Autoridade Europeia para a Prote¢io de Dados foi
consultada nos termos do artigo 28.°, n.°2, do Regula-
mento (CE) n.° 45/2001 e emitiu um parecer ().

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 deverd ser alterado
em conformidade,

55 de 28.2.2011, p. 13.

L
C 175 de 19.6.2012, p. 1.
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

PARTE 1
DISPOSIC()ES GERAIS
TITULO I
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES
Artigo 1.°
Ambito de aplicacio

O presente regulamento estabelece regras uniformes em matéria
de requisitos prudenciais gerais que as institui¢des sujeitas a
supervisio ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE cumprem em
relacdo aos seguintes itens:

a) Requisitos de fundos proprios relativos a elementos total-
mente quantificveis, uniformes e padronizados de risco de
crédito, risco de mercado, risco operacional e risco de liqui-
dagio;

=

Requisitos para limitar grandes riscos;

¢) Apds a entrada em vigor do ato delegado a que se refere o
artigo 460.°, requisitos de liquidez relativos a elementos de
risco de liquidez totalmente quantificaveis, uniformes e pa-
dronizados;

d) Requisitos de reporte de informagdo relativos as alineas a), b)
e ¢) e a alavancagem;

¢) Requisitos de divulgacdo publica de informagdes.

O presente regulamento ndo regula os requisitos de divulgacio
aplicdveis as autoridades competentes no dominio da regulagdo
e supervisdo prudenciais das instituicdes, constantes da Diretiva
2013/36/UE.

Artigo 2.°
Poderes de supervisio

Para efeitos do cumprimento do presente regulamento, as au-
toridades competentes dispdem dos poderes e respeitam os
procedimentos estabelecidos na Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 3.°

Aplicacio de requisitos mais rigorosos por parte das
instituicdes

O presente regulamento ndo obsta a que as institui¢des mante-

nham fundos préprios e respetivas componentes para além do

exigido no presente regulamento, ou apliquem medidas mais

rigorosas do que as exigidas pelo mesmo.

Artigo 4.°
Definicoes

1. Para efeitos do presente regulamento, aplicam-se as se-

guintes definicdes:

1) "Instituicio de crédito": uma empresa cuja atividade con-
siste em aceitar do ptiblico depdsitos ou outros fundos
reembolsdveis e em conceder crédito por conta propria;

2) "Empresa de investimento": uma pessoa na ace¢io do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1),da Diretiva 2004/39/CE, que
estd sujeita aos requisitos previstos nessa diretiva, com
excecdo de:

a) Institui¢des de crédito,

b) Empresas locais;

¢) Empresas ndo autorizadas a prestar os servi¢os auxilia-
res referidos no Anexo I, Seccdo B, ponto 1), da Di-
retiva 2004/39/CE, que prestem exclusivamente um ou
mais dos servicos e atividades de investimento enume-
rados no Anexo I, Seccdo A, pontos 1), 2), 4) e 5), da
referida diretiva e que ndo estejam autorizadas a deter
fundos ou valores mobilidrios pertencentes aos seus
clientes e que, por esse motivo, nunca possam ficar
em débito para com esses clientes;

3) "Instituicdo": uma institui¢do de crédito ou uma empresa
de investimento;

4) "Empresa local": uma empresa que negoceia por conta
propria nos mercados de futuros sobre instrumentos fi-
nanceiros, de opg¢des ou de outros instrumentos deriva-
dos, e nos mercados a vista, com a unica finalidade de
cobrir posi¢des nos mercados de instrumentos derivados,
ou que negoceia por conta de outros membros desses
mercados e se encontra coberta pela garantia de membros
compensadores dos referidos mercados, quando a garantia
de boa execugdo dos contratos celebrados pela empresa é
prestada por membros compensadores dos mesmos mer-
cados;

5) "Empresa de seguros": uma empresa de seguros na acegio
do artigo 13.°, ponto 1, da Diretiva 2009/138/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e res-
seguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (1);

6) "Empresa de resseguros": uma empresa de resseguros na
ace¢do do artigo 13.° ponto 4, da Diretiva 2009/138/CE;

() JO L 335 de 17.12.2009, p. 1.
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7) "Organismo de investimento coletivo" ou "OIC": um or- b) Adquire as posi¢des em risco de um terceiro por conta

10)

11)

ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
(OICVM), na ace¢do do artigo 1.°, ponto 2, da Diretiva
2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
13 de julho de 2009, que coordena as disposigdes legis-
lativas, regulamentares e administrativas respeitantes a al-
guns organismos de investimento coletivo em valores mo-
bilidrios (OICVM) (1), incluindo, salvo disposi¢do em con-
trario, entidades de paises terceiros que desenvolvam ati-
vidades similares e que estejam sujeitas a supervisio ao
abrigo da legislacdo da Unido ou da legislagdo de um pais
terceiro que aplique requisitos de supervisdo e regulamen-
tagdo pelo menos equivalentes aos aplicados na Unido,
um fundo de investimento alternativo (FIA), na ace¢do
do artigo 4.°, n.°1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho
de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos (3), ou um FIA extra-UE, na acecio do ar-
tigo 4.°, n.° 1, alinea a-A), dessa diretiva;

“Entidade do setor publico: um organismo administrativo
ndo comercial que responde perante as administragdes
centrais, as administracdes regionais ou as autoridades
locais ou as autoridades que exercam as mesmas respon-
sabilidades que as administracdes regionais e as autorida-
des regionais e locais ou uma empresa ndo comercial
detida, ou estabelecida e patrocinada, pelas administracdes
centrais, pelas administragdes regionais ou pelas autorida-
des locais e que dispde de acordos especificos de garantia
e incluem organismos com autonomia administrativa que
estejam sob supervisio publica;

"Orgido de administragio": um 6rgio de administracio na
acegdo do artigo 3.°, n°1, ponto 7,da Diretiva
2013/36/UE;

"Diregdo de topo": a dire¢do de topo na acecdo do ar-
tigo 3.° n.° 1, ponto 9, da Diretiva 2013/36/UE;

"Risco sistémico"™: o risco sistémico na ace¢io do ar-
tigo 3. n.° 1, ponto 10 da 2013/36/UE;

12) "Risco do modelo™ o risco do modelo na ace¢do do
artigo 3.°, n.° 1, ponto 11 da 2013/36/UE;
13) "Cedente": uma entidade que:

a) Por si propria ou através de entidades relacionadas,
participou direta ou indiretamente no acordo inicial
que fixou as obriga¢des, efetivas ou potenciais, do de-
vedor ou potencial devedor que deram origem a posi-
¢do em risco objeto de titularizagio; ou

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
() JO L 174 de 1.7.2011, p. 1.

14)

15)

16)

17)

18)

19)

propria e que, subsequentemente, procede a sua titu-
larizagdo;

"Patrocinador": uma institui¢do distinta da institui¢do ce-
dente que estabelece e gere um programa de papel co-
mercial garantido por ativos ou outro esquema de titula-
rizagdo, no ambito do qual adquire posi¢des em risco a
entidades terceiras;

"Empresa-mae":

a) Uma empresa-mde na acegdo dos artigos 1.° e 2.° da
Diretiva 83/349/CEE;

b) Para efeitos do Titulo VII, Capitulos 3 e 4, Seccio Il e
do Titulo VIII da Diretiva 2013/36/UE e da Parte V do
presente regulamento, uma empresa-mie na acecio do
artigo 1.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE e qualquer
empresa que exer¢a efetivamente uma influéncia domi-
nante sobre outra empresa;

"Filial":

a) Uma empresa filial na acegio dos artigos 1.° e 2.° da
Diretiva 83/349/CEE;

b) Uma empresa filial na ace¢do do artigo 1.°, n.° 1, da
Diretiva 83/349/CEE e qualquer empresa sobre a qual
uma empresa-mie exerca efetivamente uma influéncia
dominante;

As filiais das filiais sdo igualmente consideradas filiais da
empresa-mie de que ambas dependem;

"Sucursal": um estabelecimento de uma institui¢do, des-
provido de personalidade juridica, e que efetue diretamen-
te, no todo ou em parte, operagdes inerentes a atividade
da instituicio;

"Empresa de servicos auxiliares”: uma empresa cuja ativi-
dade principal consista na detengdo ou na gestio de imo-
veis, na gestdo de servi¢os informdticos ou noutra ativi-
dade similar que tenha um cardter auxiliar relativamente a
atividade principal de uma ou vdrias instituicdes;

"Sociedade de gestdo de ativos": uma sociedade de gestio
de ativos na acegdo do artigo 2.°, ponto 5), da Diretiva
2002/87|CE e um GFIA na ace¢do do artigo 4.°, n.°1,
alinea b), da Diretiva 2011/61/UE, incluindo, salvo dispo-
sicio em contrdrio, entidades de paises terceiros que de-
senvolvam atividades similares e que estejam sujeitas a
legislacio de um pais terceiro que aplique requisitos de
supervisdo e regulamenta¢do pelo menos equivalentes aos
aplicados na Unido;
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20) "Companhia financeira": uma institui¢do financeira cujas 27) "Entidade do setor financeiro":
filiais sejam exclusiva ou principalmente instituicdes ou
instituicdes financeiras, sendo pelo menos uma destas fi-
liais uma institui¢do, e que ndo seja uma companhia fi- a) Uma instituicao;
nanceira mista;
b) Uma instituicdo financeira;
21) "Companhia financeira mista": uma companhia financeira
mista na ace¢do do artigo 2.° ponto 15, da Diretiva ¢) Uma empresa de servicos auxiliares incluida na situa-
2002/87|CE; cdo financeira consolidada de uma instituicio;
22) "Companhia mista": uma empresa-mie que ndo seja uma d) Uma empresa de seguros;
companhia financeira ou uma institui¢do ou uma compa-
nhia f1nar1.ce1ria mista, em cujas filiais se inclua, pelo me- ¢) Uma empresa de seguros de um pafs terceiro;
nos, uma instituicio;
f) Uma empresa de resseguros;
23) "Empresa de seguros de um pais terceiro": uma empresa
de seguros de um pais terceiro na acegdo do artigo 13.°, ; )
ponto 3, da Diretiva 2009/138/CE; g) Uma empresa de resseguros de um pais terceiro;
h) Uma sociedade gestora de participacdes no setor dos
24) "Empresa de resseguros de um pais terceiro": uma em- seguros;
presa de resseguros de um pafs terceiro na acegdo do 13.°,
ponto 6, da Diretiva 2009/138/CE;
i) Uma companhia mista;
25) "Empresa de investimento reconhecida de paises tercei- . . o
", . . j) Uma sociedade gestora de participacdes de seguros
ros": uma empresa que satisfaz cumulativamente as se- . 20 d 00 212.° 11 alf d
quintes condicdes: mista, na acecdo do artigo 2, n.°1, alinea g), da
Diretiva 2009/138/CE;
a) Se estivessem estabelecidas na Unido, seriam abrangi- k) Uma empresa excluida do ambito de aplicagdo da Di-
das pela definicio de empresa de investimento; retiva 2009/138/CE, nos termos do artigo 4.° dessa
diretiva;
b) Serem autorizadas num pais terceiro; ) Uma empresa de um pais terceiro com uma atividade
de negdcios principal comparavel a qualquer das enti-
dades a que se referem as alineas a) a k);
c) Estarem sujeitas a regras prudenciais consideradas pelas
autoridades competentes como sendo pelo menos tio
rigorosas como as estabelecidas no presente regu]a- 28) "Instituigéo—mée num Estado-Membro": uma instituigéo
mento ou na Diretiva 2013/36/UE e cumprirem essas num Estado-Membro que tenha como filial uma institui-
regras; ¢do ou uma institui¢do financeira ou que detenha uma
participacdo numa instituicio dessa natureza ou numa
institui¢do financeira e que nio seja, ela propria, filial de
26) "Instituicio fi o, s outra instituicio autorizada no mesmo Estado-Membro
) "Institui¢do financeira": uma empresa que ndo seja uma o : n .
P o N o ; ou de uma companhia financeira ou companhia financeira
institui¢do, cuja atividade principal é a aquisi¢do de parti- . . .
L gy ! . mista estabelecida no mesmo Estado-Membro;
cipagdes ou o exercicio de uma ou mais das atividades
enumeradas no Anexo I, pontos 2 a 12 e 15, da Diretiva
2013/36/UE, incluindo uma companhia financeira, uma 29) "Institui¢io-mde na UE": uma instituicdo-made num Esta-
companhlameancel.ra mista, uma nstituicao de pagamen- do-Membro que nio seja filial de outra instituicdo auto-
to, na acegdo da Diretiva 2007/64/CE do Parlamento Eu- rizada em qualquer Estado-Membro ou de uma compa-
ropeu € do Cpnselho, de 13 de novembro d.e 2007, re- nhia financeira ou companhia financeira mista estabele-
lativa a0s servigos de pagamento no mercado interno ("), e cida em qualquer Estado-Membro;
uma sociedade de gestdo de ativos, mas excluindo as
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros
e as sociedades gestoras de participagdes de seguros mis- 30) "Companhia financeira-mie num Estado-Membro": uma

tas, na ace¢do do artigo 212.°, n.°1, ponto g) da Diretiva
2009/138/CE;

() JO L 319 de 5.12.2007, p. 1

companhia financeira que ndo seja, ela propria, filial de
uma instituicdo autorizada no mesmo Estado-Membro ou
de uma companhia financeira ou companhia financeira
mista estabelecida no mesmo Estado-Membro;
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31) "Companhia financeira-mie na UE": uma companhia fi- b) Controlo;

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

nanceira-mde num Estado-Membro que nio seja filial de
uma instituicio autorizada em qualquer Estado-Membro
ou de outra companhia financeira ou companhia finan-
ceira mista estabelecida em qualquer Estado-Membro;

"Companhia financeira mista-mie num Estado-Membro™:
uma companhia financeira mista que ndo seja, ela propria,
filial de uma instituicio autorizada no mesmo Estado-
-Membro ou de uma companhia financeira ou companhia
financeira mista estabelecida nesse mesmo Estado-Mem-
bro;

"Companhia financeira mista-mde na UE": uma compa-
nhia financeira mista-mie num Estado-Membro que ndo
seja filial de uma instituicdo autorizada em qualquer Es-
tado-Membro ou de outra companhia financeira ou com-
panhia financeira mista estabelecida em qualquer Estado-
-Membro;

"Contraparte central" ou "CCP": uma contraparte central
na ace¢do do artigo 2.° ponto 1, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012;

"Participacdo”: a participacdo na ace¢do do artigo 17.°,
primeiro periodo, da Quarta Diretiva 78/660/CEE do
Conselho, de 25 de julho de 1978, relativa as contas
anuais de certas formas de sociedades, ou o facto de deter,
direta ou indiretamente, 20 % ou mais dos direitos de
voto ou do capital de uma empresa;

"Participacdo qualificada”: uma participacdo direta ou in-
direta numa empresa que represente percentagem nao
inferior a 10 % do capital ou dos direitos de voto ou
que permita exercer uma influéncia significativa na gestdo
dessa empresa;

"Controlo": a relagdo entre uma empresa-mde e uma filial,
na acegdo do artigo 1.° da Diretiva 83/349/CEE ou as
normas de contabilidade a que a institui¢do estd sujeita
por for¢a do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, ou uma
relagdo da mesma natureza entre qualquer pessoa singular
ou coletiva e uma empresa;

"Relacdo estreita": uma situagdo em que duas ou mais
pessoas singulares ou coletivas se encontram ligadas de
uma das seguintes formas:

a) Participacdo sob a forma de detencdo, direta ou através
de uma relagio de controlo, de 20 % ou mais dos
direitos de voto ou do capital de uma empresa;

39)

40)

41)

¢) Ligagdo de ambas ou de todas de modo duradouro a
um mesmo terceiro através de uma relacdo de contro-
lo;

"Grupo de clientes ligados entre si":

a) Duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas, que
constituam, até prova em contrdrio, uma unica enti-
dade do ponto de vista do risco porque uma delas
detém, direta ou indiretamente, o poder de controlo
sobre a outra ou as outras;

b) Duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas, entre as
quais ndo existe qualquer relacio de controlo na ace-
cdo da alinea a), mas que devam ser consideradas
como constituindo uma unica entidade do ponto de
vista do risco por estarem de tal forma ligadas que, na
eventualidade de uma delas se deparar com problemas
financeiros, especialmente dificuldades de financia-
mento ou de reembolso, a outra ou todas as outras
terdo também, provavelmente, dificuldades de financia-
mento ou de reembolso;

Nio obstante as alineas a) e b), se uma administra¢io
central controlar diretamente, ou estiver diretamente li-
gada a mais do que uma pessoa singular ou coletiva,
pode considerar-se que o conjunto constituido pela admi-
nistragdo central e por todas as pessoas singulares ou
coletivas direta ou indiretamente por aquela controladas,
de acordo com a alinea a), ou ligadas, de acordo com a
alinea b), ndo constitui um grupo de clientes ligados entre
si. Em contrapartida, a existéncia de um grupo de clientes
ligados entre si, constituido pela administracdo central e
por outras pessoas singulares ou coletivas, pode ser objeto
de avaliacdo separada relativamente a cada uma das pes-
soas diretamente controladas, de acordo com a alinea a),
ou diretamente ligadas, de acordo com a alinea b), e a
todas as pessoas singulares e coletivas que sejam contro-
ladas por essa pessoa, de acordo com a alinea a), ou que
estejam ligadas a essa pessoa, de acordo com a alinea b),
incluindo a administragdo central. O mesmo se aplica no
caso das administracdes regionais ou das autoridades lo-
cais a que ¢ aplicavel o artigo 115.%, n.° 2;

"Autoridade competente": uma autoridade publica ou um
organismo oficialmente reconhecido pelo direito nacional
habilitado, por forca do direito nacional, a supervisionar
as instituicdes no contexto do sistema de supervisio vi-
gente nesse Estado-Membro;

"Autoridade responsdvel pela supervisdo em base consoli-
dada": uma autoridade competente responsavel pelo exer-
cicio da supervisio em base consolidada das institui¢es-
-mée na UE e das institui¢des controladas por companhias
financeiras-mde na UE ou por companhias financeiras
mistas-mde na UE;
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42) "Autorizacdo": um ato emanado das autoridades, qualquer 51) "Capital inicial": o montante e os tipos de fundos préprios
que seja a sua forma, de que resulte a faculdade de exercer especificados no artigo 12.° da Diretiva 2013/36/UE, no

a atividade; caso de instituicdes de crédito, e no Titulo IV da referida
Diretiva, no caso de empresas de investimento;

43) "Estado-Membro de origem": o Estado-Membro no qual
uma instituicio tenha obtido uma autorizacio;
52) "Risco operacional™: o risco de perdas resultantes da ina-
44) "Estado-Membro de acolhimento™: o Estado-Membro no dequagido ou deficiéncia de procedimentos, do pessoal ou
qual uma institui¢do tenha uma sucursal ou preste servi- dos sistemas internos ou de eventos externos, incluindo
¢Os; os riscos juridicos;
45) "Bancos centrais do SEBC": os bancos centrais nacionais

membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

e o Banco Central Europeu (BCE); 53) "Risco de redugdo dos montantes a receber": o risco de
um montante a receber ser reduzido por forca da conces-
sdo de créditos monetdrios ou ndo monetdrios ao deve-

46) "Bancos centrais": os bancos centrais do SEBC e os bancos dor;
centrais de paises terceiros;
47) "Situagdo consolidada™ a situagdo que resulta da aplicagdo

a uma instituicio dos requisitos do presente regulamento 54) "Probabilidade de incumprimento" ou "PD": a probabili-

nos termos do da Parte I, Titulo II, Capitulo 2, como se dade de incumprimento de uma contraparte durante o

essa institui¢do formasse, juntamente com uma ou mais periodo de um ano;

entidades, uma tnica instituicdo;

48) "Base consolidada": com base na situagdo consolidada;
55) "Perda dado o incumprimento” ou "LGD": o récio entre a
perda incorrida numa posi¢do em risco decorrente do
49) "Base subconsolidada": com base na situacdo consolidada incumprimento da contraparte e o montante devido no
de uma instituicio-mde, companhia financeira-mie ou momento do incumprimento;

companhia financeira mista-mde, excluindo um subgrupo

de entidades, ou com base na situagdo consolidada de

uma instituicdo-mae, companhia financeira-mae ou com-

panhia financeira mista-mde que ndo seja em dltima ins- . o .

tincia a instituigio-mae, companhia financeira-mie ou 56) "Fator df’ CONMYErsao™. O racio enire o montante atual:

companhia financeira mista-mée; mente ndo utilizado de uma lmh.a de cred1Fo que poderd
ser utilizado em caso de incumprimento e ficard por con-
seguinte exposto a risco, e o montante atualmente ndo

50) "Instrumentos financeiros": utilizado da linha de crédito, sendo o montante da linha
de crédito determinado pelo limite autorizado, a menos
que o limite ndo autorizado seja superior;

a) Um contrato que dé origem, simultaneamente, a um

ativo financeiro de uma parte e a um passivo finan-
ceiro ou instrumento de capital de outra parte;
57) "Reducdo do risco de crédito": uma técnica utilizada por

b) Um instrumento especificado no Anexo I, Seccdo C, da uma institui¢do para reduzir o risco de crédito associado a

Diretiva 2004/39/CE; uma ou mais posicdes em risco que a institui¢do detenha;
¢) Um instrumento financeiro derivado;
58) "Protecdo real de crédito"™: uma técnica de reducio do

d) Um instrumento financeiro primario;

e) Um instrumento de caixa;

Os instrumentos a que se referem as alineas a), b) e ¢) s6
sdo instrumentos financeiros se o seu valor resultar do
preco de um instrumento financeiro subjacente ou de
outro elemento subjacente, de uma taxa ou de um indice;

risco de crédito em que a reducdo do risco de crédito
sobre a posi¢io em risco de uma instituicio resulta do
direito dessa instituicdo — em caso de incumprimento da
contraparte ou de ocorréncia de outros eventos de crédito
especificados relacionados com a contraparte — a liquidar,
obter transferéncia ou posse, reter determinados ativos ou
montantes, reduzir o montante da posicio em risco ao
montante correspondente a diferenga entre o montante da
posicdo em risco e o montante de um crédito sobre a
instituicdo, ou substitui-lo por esse montante;
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59) "Prote¢do pessoal de crédito™: uma técnica de reducdo do e na qual os detentores de um interesse econdmico te-

60)
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64

65

66
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risco de crédito em que a reducdo do risco de crédito
sobre a posicdo em risco de uma instituicio resulta da
obrigagdo assumida por um terceiro de pagar um deter-
minado montante em caso de incumprimento do mutud-
rio ou da ocorréncia de outros eventos de crédito especi-
ficados;

"Instrumento equiparado a numerdrio": um certificado de
depdsito, uma obrigacdo, incluindo uma obrigagdo hipo-
tecdria ou qualquer outro instrumento ndo subordinado,
que tenha sido emitido pela institui¢do, pelo qual a ins-
tituicdo jd recebeu o pagamento integral, e que é reem-
bolsado incondicionalmente pela instituicdo pelo seu valor
nominal;

"Titularizacdo": uma operacdo ou mecanismo através do
qual o risco de crédito associado a uma posi¢do ou con-
junto de posicdes ¢é dividido em tranches, e que apresenta
as seguintes caracteristicas:

a) Os pagamentos relativos a operagdo ou ao mecanismo
dependem dos resultados obtidos pela posi¢do ou con-
junto de posigdes;

b) A subordinacio das tranches determina a distribui¢io
das perdas durante o periodo de vigéncia da operagio
ou do mecanismo;

"Posicio de titularizacdo": uma posi¢do em risco sobre
uma titularizacdo;

"Retitularizagdo": a titularizacdo em que o risco associado
a um conjunto de posi¢des em risco subjacentes é estra-
tificado e pelo menos uma das posigdes em risco subja-
centes é uma posicdo de titularizagio;

"Posi¢do de retitularizagdo": uma posi¢do em risco sobre
uma retitularizago;

"Melhoria do risco de crédito": um acordo contratual atra-
vés do qual a qualidade de crédito de uma posicio de
titularizagdo é melhorada relativamente a que existia an-
teriormente, incluindo a melhoria decorrente de tranches
de grau hierdrquico inferior na titularizacdo e de outros
tipos de protegdo crediticia;

"Entidade com objeto especifico de titularizagdo" ou
"EOET": trust ou outra entidade juridica, que ndo seja
uma instituicdo, criada para realizar uma ou vdrias ope-
ragdes de titularizacdo, cujas atividades estejam limitadas a
realizacdo deste objetivo e cuja estrutura se destine a
isolar as obrigacdes da EOET das da institui¢do cedente,

67)

68)

69

-

70

=

71)

72

—

73)

nham o direito de o entregar em garantia ou de o tran-
sacionar livremente;

“Tranche": um segmento do risco de crédito, estabelecido
contratualmente, associado a uma posi¢do ou a um con-
junto de posi¢des em risco, em que a posi¢do nesse seg-
mento implica um risco de perda de crédito superior ou
inferior a uma posicdo de igual montante noutro segmen-
to, sem considerar qualquer protecdo crediticia prestada
por terceiros diretamente aos detentores de posi¢des nesse
segmento ou noutros segmentos;

"Avaliacdo ao preco de mercado™ a avaliacdo de posicdes
aos precos de encerramento imediatamente disponiveis
provenientes de fontes independentes, tais como cota¢des
da bolsa, cotacdes eletronicas ou cotagdes provenientes de
vérios corretores independentes reconhecidos;

"Avaliagio por modelo": uma avaliagdio que tem de ser
objeto de afericio com base num valor de referéncia,
numa extrapolacdo ou em qualquer outro cilculo baseado
em informacdes de mercado;

"Verificagdo independente dos precos”: um processo que
consiste em verificar periodicamente a precisdo e a inde-
pendéncia dos pregos de mercado e dos dados utilizados
na avaliagdo por modelo;

"Fundos proprios elegiveis": a soma do seguinte:

a) Fundos proprios de nivel 1, tal como referidos no
artigo 25.%

b) Fundos proprios de nivel 2, tal como referidos no
artigo 71.°, iguais ou inferiores a um ter¢o dos fundos
proprios de nivel 1;

"Bolsa reconhecida": uma bolsa que satisfaz cumulativa-
mente as seguintes condigdes:

a) E um mercado regulamentado;

b) Dispde de um mecanismo de compensa¢do segundo o
qual os contratos enumerados no Anexo II estdo su-
jeitos a requisitos de margens didrias que garantem, na
opinido das autoridades competentes, uma protecio
adequada;

"Beneficios discriciondrios de pensdo": os beneficios de
pensdo mais vantajosos concedidos por uma institui¢do
a um empregado, numa base discricionaria, como parte
do pacote de remuneragio varidvel, e que ndo incluem
beneficios acrescidos concedidos a um empregado ao
abrigo do regime de pensdo de reforma da empresa;
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74)

75)

76)

77)

78)
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82)

"Valor do bem hipotecado": o valor comercial futuro do
bem imével, determinado com base em critérios de pru-
déncia e considerando os aspetos sustentdveis de longo
prazo do imével, as condi¢des normais e do mercado
local, a utilizagio corrente e as utilizagdes alternativas
adequadas do imdvel;

“Imével destinado a habitacdo": um imével ocupado pelo
seu proprietdrio ou locatdrio, incluindo o direito de habi-
tar um apartamento nas cooperativas de habitagdo locali-
zadas na Suécia;

"Valor de mercado™ para efeitos dos bens imoveis, o
montante estimado pelo qual o imodvel seria transacio-
nado a data da avaliagio entre um comprador e um
vendedor interessados, no quadro de uma transagio em
condi¢des normais de mercado, apds a devida comercia-
lizagdo, em que cada uma das partes atua com conheci-
mento de causa, de forma prudente e sem coacio;

"Quadro contabilistico aplicdvel": as normas de contabili-
dade a que a institui¢do estd sujeita por forca do Regula-
mento (CE) n.° 1606/2002! ou da Diretiva 86/635/CEE;

“Taxa de incumprimento anual™: o rdcio entre o nimero
de incumprimentos ocorridos durante um periodo que
tem inicio um ano antes de uma data T e o nimero de
devedores afetados a esse grau ou categoria um ano antes
dessa data;

"Financiamento especulativo de bem imobilidrio": emprés-
timo para fins de aquisicio, remodelacdo ou construgio
de bens imdveis, ou com eles relacionados, no intuito de
revenda com fins lucrativos;

"Financiamento do comércio": financiamento, incluindo
garantias, ligado a comercializacgdo de bens e servigos
através de produtos financeiros com um prazo de venci-
mento fixo curto (em geral inferior a 1 ano) sem renova-
¢do automadtica;

"Créditos a exportacdo que beneficiam de apoio oficial":
empréstimos ou créditos destinados a financiar a expor-
tacgdo de bens e servicos que beneficiam de garantias,
seguros ou financiamento direto prestado por uma agén-
cia oficial de crédito a exportagio;

"Venda com acordo de recompra" e "compra com acordo
de revenda": uma opera¢io mediante a qual uma institui-
¢do ou a sua contraparte transfere valores mobilidrios,
mercadorias ou direitos garantidos relativos:

83)

84)

85)

86)

87)

88)

89)

a) Ao direito a valores mobilidrios ou mercadorias, desde
que essa garantia seja emitida por uma bolsa reconhe-
cida que detenha os direitos aos valores mobilidrios ou
as mercadorias e a opera¢do ndo permita a institui¢do
transferir ou dar em garantia um determinado valor
mobilidrio ou mercadoria a mais de uma contraparte
em simultaneo, comprometendo-se a efetuar a sua re-
compra;

b) Aos valores mobilidrios ou mercadorias substitutos, da
mesma natureza, a um preco determinado e numa
determinada data fixada ou a fixar pela entidade que
efetua a transferéncia, constituindo esta operagio uma
"venda com acordo de recompra" para a institui¢do
que vende os valores mobilidrios ou as mercadorias e
uma "compra com acordo de revenda" para a institui-
¢do que os adquire;

"Operagdo de recompra™ qualquer operagdo regida por
uma "venda com acordo de recompra" ou uma "compra
com acordo de revenda";

"Acordo de recompra simples": operacdo de recompra de
um unico ativo, ou de ativos similares nio complexos, e
nio de um cabaz de ativos;

"Posi¢des detidas para efeitos de negociacdo™:

a) Posicdes proprias e posicdes resultantes da prestagdo
de servicos a clientes e da criagdo de mercado;

b) Posigdes destinadas a revenda a curto prazo;

¢) Posicdes destinadas a tirar partido das diferengas a
curto prazo, efetivas ou esperadas, entre os pregos de
compra e de venda ou de outras variagdes de preco ou
de taxa de juro;

"Carteira de negociacdo": todas as posi¢des em instrumen-
tos financeiros e em mercadorias detidas por uma ins-
tituicdo, seja para efeitos de negociagdo, seja para cober-
tura de posicdes detidas para efeitos de negociagio;

"Sistema de negociacdo multilateral”: um sistema de ne-
gociagdo multilateral na acecdo do artigo 4.°, ponto 15,
da Diretiva 2004/39/CE;

"Contraparte central qualificada": uma contraparte central
que tenha sido autorizada nos termos do artigo 14.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou reconhecida nos ter-
mos do artigo 25.° do mesmo regulamento;

"Fundo de prote¢do": um fundo criado por uma CCP nos
termos do artigo 42.° do Regulamento (UE) 648/2012 e
utilizado nos termos do artigo 45.° desse regulamento;



27.6.2013 Jornal Oficial da Unido Europeia L 17625
90) "Contribuicdo pré-financiada para o fundo de protegio de 99) "ECAI reconhecida": uma ECAI reconhecida por uma ins-

91)

92)

93)

94)

95)

96)

97)

98)

uma CCP": uma contribui¢do para o fundo de protegio de
uma CCP que seja paga por uma institui¢do;

"Risco comercial”: uma exposi¢do corrente, incluindo a
margem de variacio devida ao membro compensador
mas ainda ndo recebida, e uma exposigdo potencial futura
de um membro compensador ou de um cliente de uma
CCP resultante de contratos e das operagdes enumeradas
no artigo 301.%, n.° 1, alineas a) a e), bem como a mar-
gem inicial;

"Mercado regulamentado”: um mercado regulamentado na
ace¢do do artigo 4.°, ponto 14, da Diretiva 2004/39/CE;

"Alavancagem": o nivel relativo dos ativos, obrigacdes
extrapatrimoniais e obrigacdes contingentes de pagar, en-
tregar ou prestar garantias, incluindo as obrigagdes decor-
rentes de fundos recebidos, compromissos assumidos, de-
rivados ou vendas com acordo de recompra, mas ex-
cluindo as obrigagdes que s6 possam ser executadas du-
rante o processo de liquidacio de uma instituicio, em
comparagdo com os fundos préprios dessa institui¢do;

"Risco de alavancagem excessiva" o risco resultante da
vulnerabilidade de uma institui¢do, devido a alavancagem
ou alavancagem contingente que possa requerer medidas
corretivas ndo previstas ao seu plano de atividades, no-
meadamente a venda urgente de ativos que possa resultar
em perdas ou em ajustamentos da avaliacio dos seus
ativos remanescentes;

"Ajustamento para risco de crédito": o montante das pro-
visdes especificas e gerais para perdas com empréstimos
resultantes de riscos de crédito que tenha sido contabili-
zado nas demonstracdes financeiras da instituicio de
acordo com o quadro contabilistico aplicavel;

"Cobertura interna": uma posi¢do que compense substan-
cialmente os elementos da componente de risco entre
uma posi¢do ou conjunto de posi¢des da carteira de ne-
gociagdo e fora da carteira de negociagdo;

"Obrigacdo de referéncia": uma obrigacio utilizada para
determinar o valor de liquidacio em numerdrio de um
derivado de crédito;

"Agéncia de notagdo externa" ou "ECAI": uma agéncia de
notagdo de risco registada ou certificada nos termos do
Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as
agéncias de notagdo de risco () ou um banco central que
emita notagdes de risco isentas da aplicagdo do referido
regulamento;

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 1.

100)

101)

102)

103)

104)

105)

106)

107)

108)

109)

tituicdo;

"Outro rendimento integral acumulado™: a mesma acecio
que na Norma Internacional de Contabilidade (IAS) 1,
consoante aplicdvel por forca do Regulamento (CE)
n.°1606/2002;

"Fundos préprios de base": os fundos préprios de base na
acegdo do artigo 88.° da Diretiva 2009/138/CE;

“Elementos dos fundos préprios de seguros de nivel 1": os
elementos dos fundos préprios de base das empresas su-
jeitas aos requisitos da Diretiva 2009/138/CE sempre que
esses elementos sejam classificados no nivel 1 na acegdo
da Diretiva 2009/138/CE, nos termos do artigo 94.°,
n.° 1, dessa diretiva;

"Elementos dos fundos préprios de seguros adicionais de
nivel 1": os elementos dos fundos préprios de base das
empresas sujeitas aos requisitos da Diretiva 2009/138/CE
sempre que esses elementos sejam classificados no nivel 1
na ace¢do da Diretiva 2009/138/CE, nos termos do ar-
tigo 94.°, n.° 1, dessa diretiva, e a inclusdo desses elemen-
tos seja limitada pelos atos delegados adotados nos ter-
mos do artigo 99.° da referida diretiva;

"Elementos dos fundos proprios de seguros de nivel 2": os
elementos dos fundos préprios de base das empresas su-
jeitas aos requisitos da Diretiva 2009/138/CE sempre que
esses elementos sejam classificados no nivel 2 na acegdo
da Diretiva 2009/138/CE, nos termos do artigo 94.°,
n.° 2, dessa diretiva;

"Elementos dos fundos proprios de seguros de nivel 3": os
elementos dos fundos proprios de base das empresas su-
jeitas aos requisitos da Diretiva 2009/138/CE sempre que
esses elementos sejam classificados no nivel 3 na acegdo
da Diretiva 2009/138/CE, nos termos do artigo 94.°,
n.° 3, dessa diretiva;

"Ativos por impostos diferidos": ativos por impostos di-
feridos na acecdo do quadro contabilistico aplicavel;

"Ativos por impostos diferidos que dependam de rendibi-
lidade futura": os ativos por impostos diferidos cujo valor
futuro s6 possa ser realizado no caso de a institui¢do
gerar lucros tributdveis no futuro;

"Passivos por impostos diferidos": passivos por impostos
diferidos na acecdo do quadro contabilistico aplicdvel;

"Ativos do fundo de pensdes de beneficio definido": os
ativos de um fundo ou plano de pensdes de beneficio
definido, consoante aplicavel, calculados depois de dedu-
zido o montante das obrigagdes do mesmo fundo ou
plano;
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110) "Distribui¢des™: o pagamento de dividendos ou de juros, seja atribuivel a pessoas singulares ou coletivas que ndo

111)

112)

113)

114)
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116)

117)

118)

119)

120)

sob qualquer forma;

"Instituicdo financeira": uma institui¢do financeira na ace-
¢do do artigo 13.° ponto 25, alineas b) e d), da Diretiva
2009/138/CE;

"Fundo para riscos bancdrios gerais": um fundo para ris-
cos bancdrios gerais na acecdo do artigo 38.° da Diretiva
86/635|CEE;

"Goodwill": goodwill na mesma acec¢io do quadro conta-
bilistico aplicdvel;

"Participacdo indireta": qualquer exposi¢do sobre uma en-
tidade intermédia que tenha exposi¢des sobre instrumen-
tos de capital emitidos por uma entidade do setor finan-
ceiro quando, em caso de abatimento ao ativo a titulo
permanente dos instrumentos de capital emitidos pela
entidade do setor financeiro, a perda que dai resultar
para a institui¢do ndo for significativamente diferente da
perda em que a institui¢do incorreria se detivesse uma
participacdo direta nesses instrumentos de capital emitidos
pela entidade do setor financeiro;

"Ativos intangiveis": ativos intangiveis na acecdo do qua-
dro contabilistico aplicdvel, incluido o goodwill;

"Outros instrumentos de capital”: os instrumentos de ca-
pital emitidos por entidades do setor financeiro que nido
sejam elegiveis como instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1, fundos préprios adicionais de nivel
1 ou fundos préprios de nivel 2, nem como elementos
dos fundos préprios de seguros de nivel 1, fundos pro-
prios de seguros adicionais de nivel 1, fundos préprios de
seguros de nivel 2 ou fundos préprios de seguros de
nivel 3;

"Outras reservas": as reservas, na ace¢do do quadro con-
tabilistico aplicavel, que tenham de ser divulgadas nos
termos das normas de contabilidade aplicdveis, com ex-
clusdo dos montantes jd incluidos noutro rendimento in-
tegral acumulado ou nos resultados retidos;

"Fundos proprios": a soma dos fundos préprios de nivel 1
e dos fundos préprios de nivel 2;

"Instrumentos de fundos préprios": os instrumentos de
fundos préprios emitidos pela institui¢do que sejam elegi-
veis como instrumentos de fundos préprios principais de
nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou de
fundos préprios de nivel 2;

"Interesse minoritario™: o montante de fundos préprios
principais de nivel 1 da filial de uma instituicdio que

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

sejam as incluidas no ambito da consolida¢do prudencial
da instituicio.

"Lucro™ o lucro na ace¢do do quadro contabilistico apli-
cavel;

"Participacdo cruzada": a detengdo, por parte de uma ins-
tituicdo, de instrumentos de fundos préprios ou de outros
instrumentos de capital emitidos por entidades do setor
financeiro, quando essas entidades também detiverem ins-
trumentos de fundos préprios emitidos pela institui¢io;

"Resultados retidos": os resultados transitados por afetacdo
do resultado final segundo o quadro contabilistico aplica-
vel;

"Prémios de emissdo": prémios de emissdo na acecdo do
quadro contabilistico aplicavel;

"Diferencas tempordrias": diferencas temporarias na ace-
¢do do quadro contabilistico aplicavel;

"Participacdo sintética": um investimento de uma institui-
¢do num instrumento financeiro cujo valor esteja direta-
mente ligado ao valor dos instrumentos de capital emiti-
dos por uma entidade do setor financeiro;

"Sistema de contragarantias”: um sistema que retina cu-
mulativamente as seguintes condigdes:

a) As institui¢des estdo abrangidas pelo mesmo sistema
de protegdo institucional a que se refere o artigo 113.°,
o
n.°7;

b) As instituicdes estdo totalmente consolidadas, de
acordo com o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), d), ou
n.° 2 da Diretiva 83/349/CEE e estdo incluidas na su-
pervisio em base consolidada de uma instituicio que
seja a instituicio-made num Estado-Membro de acordo
com a Parte I, Titulo II, Capitulo 2, do presente regu-
lamento, e estdo sujeitas a um requisito de fundos
proprios;

¢) A instituigdo-mie num Estado-Membro e as filiais es-
tio estabelecidas no mesmo Estado-Membro e estdo
sujeitas a autorizagdo e supervisio pela mesma autori-
dade competente;

d) A institui¢gdo-mie num Estado-Membro e as filiais ce-
lebraram um acordo de responsabilidade contratual ou
legal que protege essas institui¢des e, em particular,
garante a respetiva liquidez e solvéncia, a fim de evitar
a faléncia, caso tal venha a ser necessario;
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¢) Foram tomadas medidas para assegurar a rdpida pro-
visdo de meios financeiros, em termos de capital e
liquidez, se os termos do acordo de responsabilidade
contratual ou legal a que se refere a alinea d) assim o
exigir;

f) A adequacio dos acordos a que referem as alineas d) e
e) é controlada regularmente pela autoridade compe-
tente;

g) O prazo minimo de pré-aviso para a saida voluntdria
de uma filial do acordo de responsabilidade ¢ de 10
anos;

h) A autoridade estd habilitada a proibir a saida volunta-
ria de uma filial do acordo de responsabilidade.

128) "Elementos distribuiveis", o montante dos lucros no final
do dltimo exercicio, acrescido dos lucros transitados e das
reservas disponiveis para esse efeito antes das distribuicdes
aos detentores de instrumentos de fundos préprios e de-
duzidas as perdas transitadas, os lucros que ndo sejam
distribuiveis por forga de disposicdes legislativas ou dos
estatutos da instituicdo e as verbas colocadas em reservas
ndo distribuiveis nos termos do direito nacional aplicavel
ou dos estatutos da instituicdo, sendo essas perdas e re-
servas determinadas com base nas contas individuais da
institui¢do e ndo com base nas contas consolidadas.

2. As referéncias no presente regulamento a iméveis destina-
dos a habitagdo, a iméveis para fins comerciais ou a hipotecas
sobre esses bens imdveis incluem as agdes de empresas finlan-
desas de constru¢do de iméveis destinados a habitagdo, que
atuem de acordo com a Lei finlandesa da construgdo de habi-
tacdes, de 1991, ou legislagdo posterior equivalente. Os Estados-
-Membros ou respetivas autoridades competentes podem per-
mitir que as a¢des que constituam uma detengdo indireta equi-
valente de bens imobilidrios sejam tratadas como uma deten¢do
direta de bens imobilidrios, desde que essa detengdo indireta
esteja expressamente regulada no direito nacional do Estado-
-Membro em causa e que, quando dada em garantia, proporcione
uma protecdo equivalente aos credores.

3. O financiamento do comércio a que se refere o n.°1,
ponto 80, é, em geral, financiamento ndo utilizado, que requer
documentos comprovativos da operacdo satisfatorios para cada
pedido de mobiliza¢do, permitindo a recusa do financiamento
em caso de davidas sobre a qualidade de crédito ou sobre os
documentos comprovativos da operagdo; o reembolso das po-
sicOes em risco associadas ao financiamento do comércio €, em
geral, independente do mutudrio, provindo os fundos de valores
recebidos de importadores ou das receitas resultantes da venda
dos bens subjacentes.

Artigo 5.°

Definicdes especificas para os requisitos de fundos
proprios para o risco de crédito

Para efeitos do Titulo II, Parte 3, aplicam-se as seguintes defi-
nicoes:

1) "Posicdo em risco": um ativo ou um elemento extrapatrimo-
nial;

2) "Perda"™ a perda econdmica, incluindo efeitos significativos
de desconto e custos significativos, diretos e indiretos, asso-
ciados a cobranca do instrumento;

3) "Perdas esperadas" ou "EL": para efeitos o ricio entre o
montante esperado das perdas incorridas sobre uma posicio
em risco em caso de incumprimento potencial de uma con-
traparte ou a redugdo dos montantes a receber durante o
periodo de um ano e o montante exposto a risco no mo-
mento do incumprimento.

TITULO I
NIVEL DE APLICAC;\O DOS REQUISITOS
CAPITULO 1
Aplicagdo de requisitos em base individual
Artigo 6.°
Principios gerais

1. As instituicdes cumprem as obrigagdes fixadas nas Partes
Il a Ve VII em base individual.

2. As institui¢des que sejam filiais no Estado-Membro em
que estdo autorizadas e sdo objeto de supervisio, ou empre-
sas-mde, bem como as instituicdes incluidas na consolidagdo ao
abrigo do artigo 19.°, ndo tém de dar cumprimento as obriga-
¢des previstas nos artigos 89.%, 90.% 91.° em base individual.

3. As institui¢des que sejam empresas-mde ou filiais, bem
como as institui¢des incluidas na consolidagio ao abrigo do
artigo 19.° ndo tém de dar cumprimento as obrigagdes previs-
tas na Parte VIII em base individual.

4. As institui¢des de crédito e as empresas de investimento
que estejam autorizadas a prestar os servicos e as atividades de
investimento enumerados no Anexo I, Seccdo A, pontos 3 e 6,
da Diretiva 2004/39/CE cumprem as obrigagdes previstas na
Parte VI em base individual. Na pendéncia do relatério da Co-
missdo nos termos do artigo 508.°, n.° 3, as autoridades com-
petentes podem isentar as empresas de investimento do cum-
primento das obrigacdes previstas na Parte VI tendo em conta a
natureza, escala e complexidade das atividades da empresa de
investimento.

5. Com excecdo das empresas de investimento a que se re-
ferem o artigo 95.° n.°1, e o artigo 96.°, n.°1, e das ins-
tituicdes em relacdo as quais as autoridades competentes te-
nham exercido a derrogacio especificada no artigo 7.°, n.°1,
ou n.° 3, as instituicdes cumprem as obrigagdes previstas na
Parte VII em base individual.
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Artigo 7.°

Derrogagdo da aplicagio de requisitos prudenciais em base
individual

1. As autoridades competentes podem dispensar da aplicagdo
do artigo 6.°, n.° 1, qualquer filial de uma institui¢do, caso tanto
a filial como a instituicdo estejam sujeitas a autorizagdo e su-
pervisio pelo Estado-Membro em causa e a filial esteja incluida
na supervisio em base consolidada da instituicio que é a em-
presa-mde, e estejam cumulativamente preenchidas as seguintes
condigdes destinadas a assegurar uma adequada distribuicdo de
fundos proprios entre a empresa-mde e as filial:

a) Nido existem impedimentos significativos, de direito ou de
facto, atuais ou previstos, a uma transferéncia rdpida de
fundos préprios ou ao pronto reembolso de passivos pela
empresa-mae;

b) A empresa-mée assegura, a contento da autoridade compe-
tente, a gestdo prudente da filial e declara-se, com a autori-
zagdo da autoridade competente, garante dos compromissos
assumidos pela filial, ou os riscos na filial sdo pouco signi-
ficativos;

¢) Os procedimentos de avaliagdo, cdlculo e controlo de riscos
da empresa-mde abrangerem a filial;

d) A empresa-mde deter mais de 50 % dos direitos de voto
correspondentes a detencdo de acbes no capital da filial
efou ter o direito de nomear ou destituir a maioria dos
membros dos 6rgdos de administragio da filial.

2. As autoridades competentes podem exercer a opgdo pre-
vista no n.° 1 se a empresa-mée for uma companhia financeira
ou uma companhia financeira mista estabelecida no mesmo
Estado-Membro da instituicdo, desde que esteja sujeita @ mesma
supervisdo ai exercida sobre as institui¢des e, em particular, as
normas estabelecidas no artigo 11.°, n.° 1.

3. As autoridades competentes podem dispensar da aplicagdo
do artigo 6.°, n.°1, as institui¢des-mde num Estado-Membro
caso essas institui¢oes estejam sujeitas a autorizacdo e supervi-
sdo pelo Estado-Membro em causa e estejam incluidas na su-
pervisio em base consolidada, e estejam cumulativamente
preenchidas as seguintes condigOes, destinadas a assegurar
uma adequada distribui¢do de fundos préprios entre a empre-
sa-mde e as filiais:

a) Nio existem impedimentos significativos, de direito ou de
facto, atuais ou previstos, a uma transferéncia rdpida de

fundos préprios ou ao pronto reembolso de passivos a ins-
tituicdo-mae sita num Estado-Membro;

b) Os procedimentos de avaliagdo, cédlculo e controlo de riscos
relevantes para a supervisdo em base consolidada abrangem
a instituicio-mde sita num Estado-Membro.

As autoridades competentes que facam uso do disposto no
presente ntimero informam as autoridades competentes de to-
dos os outros Estados-Membros.

Artigo 8.°

Derrogacido da aplicacio de requisitos de liquidez em base
individual

1. As autoridades competentes podem dispensar, no todo ou
em parte, da aplicacdo da Parte VI uma institui¢do e todas ou
algumas das suas filiais na Unido e proceder a respetiva super-
visdo como um subgrupo de liquidez tnico, desde que satisfa-
cam cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A instituicio-mde em base consolidada ou uma instituicio
filial em base subconsolidada cumpre as obriga¢des previstas
na Parte VI;

g

A instituicdo-mde em base consolidada ou a instituicdo filial
em base subconsolidada acompanha e fiscaliza permanente-
mente as posi¢des de liquidez de todas as instituicdes do
grupo ou subgrupo que sdo objeto da dispensa e assegura
um nivel suficiente de liquidez a todas essas institui¢des;

¢) As instituicdes celebraram contratos que, a contento das
autoridades competentes, preveem a livre circulacdo de fun-
dos entre si de modo a poderem satisfazer as suas obrigacdes
individuais e coletivas no respetivo vencimento;

d) Ndo existem impedimentos significativos, de direito ou de
facto, atuais ou previstos, ao cumprimento dos contratos a
que se refere a alinea c).

Até 1 de janeiro de 2014, a Comissdo apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério sobre eventuais obstdculos
juridicos suscetiveis de impossibilitar a aplicacdo da alinea c) do
primeiro pardgrafo e é convidada a apresentar até 31 de dezem-
bro de 2015, se adequado, uma proposta legislativa sobre os
obstdculos que deverdo ser eliminados.

2. As autoridades competentes podem dispensar, no todo ou
em parte, da aplicagdo da Parte VI a instituicio e todas ou
algumas das suas filiais caso todas as institui¢des do subgrupo
de liquidez dnico estejam autorizadas no mesmo Estado-Mem-
bro e desde que estejam preenchidas as condi¢des do n.° 1.
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3. Caso as institui¢des do subgrupo de liquidez tnico estejam
autorizadas em varios Estados-Membros, o n.° 1 s6 ¢é aplicado
depois de seguido o procedimento previsto no artigo 21.° e
apenas as institui¢des cujas autoridades competentes estejam
de acordo relativamente aos seguintes elementos:

a) Avaliacdo da conformidade da organizagdo e do tratamento
do risco de liquidez com as condicdes previstas no ar-
tigo 86.° da Diretiva 2013/36/UE em todo o subgrupo de
liquidez dnico;

=z

Distribui¢do dos montantes, localizagdo e propriedade dos
ativos liquidos a deter pelo subgrupo de liquidez tnico;

¢) Determinagdo dos montantes minimos de liquidez a deter
pelas instituicdes que ficardo dispensadas da aplicacio da
Parte VI;

&

Necessidade de pardmetros mais rigorosos do que os estabe-
lecidos na Parte VI;

e) Partilha sem restri¢des da informagdo completa entre as au-
toridades competentes;

f) Plena compreensdo das implicacdes de tal isencdo.

4. As autoridades competentes podem também aplicar os
n.% 1, 2 e 3 as institui¢des que sejam membros do mesmo
sistema de protegdo institucional a que se refere o artigo 113.°,
n.° 7, alinea b), desde que satisfacam cumulativamente as con-
digdes previstas no artigo 113.°, n.°7, e a outras institui¢des
entre as quais exista uma relagdo a que se refere o artigo 113.°,
n.° 6, desde que satisfagam cumulativamente as condigdes af
previstas. Nesse caso, as autoridades competentes determinam
que uma das instituicdes objeto da dispensa cumpra o disposto
da Parte VI com base na situacio consolidada de todas as ins-
tituigdes do subgrupo de liquidez tnico.

5. Caso tenha sido concedida uma dispensa ao abrigo do
n.°1 ou do n.° 2, as autoridades competentes podem também
aplicar o artigo 86.° da Diretiva 2013/36/UE, ou partes desse
artigo, a nivel do subgrupo de liquidez dnico e dispensar da
aplicagdo do artigo 86.° da Diretiva 2013/36/UE, ou de partes
desse artigo, em base individual.

Artigo 9.°
Método de consolidagido individual

1. Sob reserva do disposto nos n.°° 2 e 3 do presente artigo
e do artigo 144.°, n.° 3, da Diretiva 2013/36/UE, as autoridades
competentes podem autorizar, numa base casuistica, as institui-
¢des-mie a incorporarem no célculo do requisito que lhes é
aplicavel a titulo do artigo 6.°, n.°1, as filiais que satisfagam
as condigdes estabelecidas no artigo 7.°, n.° 1, alineas c) e d), e
cujas posigdes em risco ou passivos significativos sejam incor-
ridos face a institui¢do-mde.

2. O tratamento previsto no n.° 1 s6 é autorizado se a ins-
tituigio-méde comprovar cabalmente as autoridades competentes
as circunstincias e as disposi¢des, designadamente de cardter
juridico, por forga das quais nio existem impedimentos signifi-
cativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos, a uma trans-
feréncia rdpida de fundos préprios ou ao pronto reembolso de
passivos vencidos pela filial & empresa-mde.

3. Caso uma autoridade competente exerca a faculdade pre-
vista no n.° 1, informa periodicamente, pelo menos uma vez
por ano, as autoridades competentes de todos os outros Esta-
dos-Membros da utilizacdo que é feita do n.° 1 e das circuns-
tancias e disposicdes a que se refere o n.° 2. Caso a filial esteja
situada num pais terceiro, as autoridades competentes fornecem
também as mesmas informacdes as autoridades competentes
desse pais terceiro.

Artigo 10.°

Dispensa aplicdvel a instituicdes de crédito associadas de
modo permanente a um organismo central

1. As autoridades competentes podem, nos termos do direito
nacional, dispensar total ou parcialmente da aplicacdo dos re-
quisitos estabelecidos nas Partes II a VIII uma ou mais institui-
¢oes de crédito situadas no mesmo Estado-Membro e associadas
de modo permanente a um organismo central que as supervi-
siona e que estd estabelecido no mesmo Estado-Membro se
estiverem reunidas as seguintes condi¢des:

a) Os compromissos do organismo central e das institui¢des a
ele associadas constituem responsabilidades soliddrias ou os
compromissos das institui¢des a ele associadas sdo total-
mente garantidos pelo organismo central;

b) A solvabilidade e a liquidez do organismo central e de todas
as instituicdes a ele associadas sdo monitorizadas no seu
conjunto com base nas contas consolidadas dessas institui-
coes;

¢) A diregio do organismo central estd habilitada a dar ins-
trucdes a diregdo das institui¢des a ele associadas.

Os Estados-Membros podem manter e utilizar a legislacio na-
cional existente no que diz respeito a aplicacdo da dispensa a
que se refere o primeiro pardgrafo desde que esta ndo colida
com o presente regulamento e a Diretiva 2013/36/UE.

2. Caso seja demonstrado, a contento das autoridades com-
petentes, que estdo reunidas as condi¢des definidas no n.° 1, e
caso as responsabilidades ou os compromissos do organismo
central sejam totalmente garantidos pelas instituicdes a ele as-
sociadas, as autoridades competentes podem dispensar da apli-
cagio das Partes Il a VIII o organismo central em base indivi-
dual.
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CAPITULO 2
Consolidacio prudencial
Seccdo 1

Aplicagdo de requisitos em base consoli-

dada
Artigo 11.°
Tratamento geral

1. As institui¢des-mde num Estado-Membro cumprem, na
medida e na forma prescritas no artigo 18.°, as obrigagdes
previstas nas Partes Il a IV e na Parte VII com base na sua
situagdo consolidada. As empresas-mie e respetivas filiais abran-
gidas pelo presente regulamento criam uma estrutura organiza-
tiva adequada e mecanismos de controlo interno apropriados de
modo a assegurar que os dados exigidos para a consolidacio
sdo devidamente tratados e transmitidos. Em particular, assegu-
ram que as filiais ndo abrangidas pelo presente regulamento
apliquem dispositivos, processos e mecanismos para assegurar
uma consolidagdo adequada.

2. As institui¢des controladas por uma companhia financei-
ra-mie ou uma companhia financeira mista-mae num Estado-
-Membro cumprem, na medida e na forma prescritas no ar-
tigo 18.° as obriga¢des previstas nas Partes II a IV e na Parte
VII com base na situagio consolidada dessa companhia finan-
ceira ou companhia financeira mista.

Caso vdrias institui¢des sejam controladas por uma companhia
financeira-mde ou por uma companhia financeira mista-mée
num Estado-Membro, o primeiro pardgrafo é aplicdvel apenas
a institui¢do sujeita a supervisio em base consolidada nos ter-
mos do artigo 111.° da Diretiva 2013/36/UE.

3. As instituigdes-mde da UE e as institui¢des controladas
por uma companhia financeira-mie na UE e por uma compa-
nhia financeira mista-mde na UE cumprem as obrigagdes pre-
vistas na Parte VI com base na situagio consolidada dessa ins-
tituicio-mde, companhia financeira ou companhia financeira
mista, se o grupo for composto por uma ou mais institui¢des
de crédito ou empresas de investimento autorizadas a prestar os
servigos e as atividades de investimento enumerados no Anexo
I, Secgdo A, pontos 3) e 6), da Diretiva 2004/39/CE. Na pen-
déncia do relatério da Comissdo nos termos do artigo 508.°,
n.°2, e se o grupo for apenas constituido por empresas de
investimento, as autoridades competentes podem isentar as em-
presas de investimento do cumprimento das obrigagdes previs-
tas na Parte VI em base consolidada, tendo em conta a natureza,
escala e complexidade das atividades da empresa de investimen-
to.

4. Sempre que seja aplicado o artigo 10.°, o organismo cen-
tral a que se refere esse artigo cumpre os requisitos das Partes II
a VIII com base na situagdo consolidada do conjunto cons-
tituido pelo organismo central e pelas institui¢cdes a ele associa-
das.

5. Além dos requisitos estabelecidos nos n.* 1 a 4, e sem
prejuizo de outras disposi¢des do presente regulamento e da
Diretiva 2013/36/UE, quando tal se justificar para efeitos de
supervisdo pelas especificidades do risco ou da estrutura de
capital de uma institui¢do ou quando os Estados-Membros apro-
varem legislacio nacional que exija a separagdo estrutural de
atividades dentro de um grupo bancdrio, as autoridades compe-
tentes podem exigir que as institui¢des objeto de separacdo
estrutural cumpram as obrigacdes estabelecidas nas Partes II a
IV e VI a VII do presente regulamento e no Titulo VII da
Diretiva 2013/36/UE em base subconsolidada.

A aplicacio da opcdo prevista no primeiro pardgrafo nio pre-
judica o exercicio efetivo da supervisio em base consolidada
nem pode implicar efeitos adversos desproporcionados para a
totalidade do sistema financeiro ou partes dele noutros Estados-
-Membros ou na Unido no seu todo, nem tio pouco constituir
ou criar um obstdculo ao funcionamento do mercado interno.

Artigo 12.°

Companhias financeiras ou companhias financeiras mistas
com instituicdes de crédito e empresas de investimento
como filiais

Quando uma companhia financeira ou uma companhia finan-
ceira mista tenha por filiais pelo menos uma instituigio de
crédito e uma empresa de investimento, os requisitos aplicdveis
com base na situagdo consolidada da companhia financeira ou
da companhia financeira mista sio aplicdveis a instituicio de
crédito.

Artigo 13.°

Aplicagdo dos requisitos de divulgacio em base
consolidada

1. As institui¢des-mde da UE cumprem as obrigacdes previs-
tas na Parte VII[ com base na sua situacdo consolidada.

As filiais importantes das institui¢des-mde da UE e as filiais que
tenham uma importdncia significativa para o mercado local
divulgam as informagdes especificadas nos artigos 437.°, 438.°,
440.°, 442.°, 450.°, 451.° e 453.° em base individual ou sub-
consolidada.

2. As institui¢des controladas por uma companhia financei-
ra-mde na UE ou por uma companhia financeira mista-mée na
UE cumprem as obrigacdes previstas na Parte VIII com base na
situacdo consolidada dessa companhia financeira ou companhia
financeira mista.
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As filiais importantes das companhias financeiras-méae da UE ou
das companhias financeiras mistas-mie da UE e as filiais que
tenham uma importdncia significativa para o mercado local
divulgam as informacdes especificadas nos artigos 437.°, 438.°,
440.°, 442.°, 450.° 451.° e 453.° em base individual ou sub-
consolidada.

3. Osn.® 1 e 2 ndo sdo aplicdveis, no todo ou em parte, as
instituicdes-mde da UE, as institui¢des controladas por uma
companhia financeira-mie na UE ou por uma companhia finan-
ceira mista-mde na UE, na medida em que estas estejam inclui-
das em divulgacdes equivalentes prestadas em base consolidada
por uma empresa-mde estabelecida num pais terceiro.

4. Sempre que seja aplicado o artigo 10.°, o organismo cen-
tral a que se refere esse artigo cumpre os requisitos da Parte VIII
com base na situagdo consolidada do organismo central. O
artigo 18.%, n.° 1, é aplicdvel ao organismo central e as ins-
tituigdes associadas sdo tratadas como filiais do organismo cen-
tral.

Artigo 14.°
Aplicacdo dos requisitos da Parte V em base consolidada

1. As empresas-mie e respetivas filiais abrangidas pelo pre-
sente regulamento cumprem as obrigagdes previstas na Parte V
em base consolidada ou subconsolidada, por forma a assegura-
rem que os respetivos dispositivos, processos e mecanismos
exigidos por essas disposi¢des sdo consistentes e bem integrados
e a poderem apresentar todos os dados e informagdes relevantes
para efeitos da supervisio. Em particular, asseguram que as
filiais ndo abrangidas pelo presente regulamento apliquem dis-
positivos, processos € mecanismos para assegurar O cumpri-
mento dessas disposi¢des.

2. Ao aplicarem o artigo 92.° em base consolidada ou sub-
consolidada, as institui¢des aplicam um ponderador de risco
adicional nos termos do artigo 407.°, caso os requisitos dos
artigos 405.° ou 406.° ndo sejam cumpridos ao nivel de uma
entidade estabelecida num pais terceiro incluida na consolida¢do
nos termos do artigo 18.°, se o incumprimento for relevante em
relagdo ao perfil de risco global do grupo.

3. As obrigacdes resultantes da Parte V relativas as filiais que
ndo sejam abrangidas pelo presente regulamento ndo sdo apli-
céveis se a instituicio-mde na UE ou as instituicdes controladas
por uma companhia financeira-mie na UE ou por uma compa-
nhia financeira mista-mde na UE puderem demonstrar as auto-
ridades competentes que a aplicacgdo da Parte V ¢ ilegal ao
abrigo da legislacio do pais terceiro no qual estd estabelecida
a filial.

Artigo 15.°

Derrogac¢do da aplicacio de requisitos de fundos préprios
em base consolidada a grupos de empresas de investimento

1. A autoridade responsdvel pela supervisio em base conso-
lidada pode, numa base casuistica, renunciar a aplicacdo da
Parte IIl do presente regulamento e do Titulo VII, Capitulo 4,
da Diretiva 2013/36/UE em base consolidada desde que se
verifiquem as seguintes condi¢des:

a) Cada empresa de investimento da UE pertencente ao grupo
utiliza o célculo alternativo do montante total das posicoes
em risco a que se refere o artigo 95.°, n.° 2;

b) Todas as empresas de investimento pertencentes ao grupo
estdo abrangidas pelas categorias previstas no artigo 95.°,
n.°1, e no artigo 96.°, n.° 1;

¢) Cada empresa de investimento da UE pertencente ao grupo
satisfaz os requisitos estabelecidos no artigo 95.° em base
individual e, simultaneamente, deduz dos seus elementos de
fundos proprios principais de nivel 1 qualquer passivo con-
tingente a favor de empresas de investimento, instituicdes
financeiras, sociedades de gestdo de ativos e empresas de
servicos auxiliares, que seriam de outro modo objeto de
consolidagio;

d) Qualquer companhia financeira que seja a companhia finan-
ceira-mde num Estado-Membro de qualquer empresa de in-
vestimento pertencente ao grupo detém pelo menos um
montante de fundos préprios equivalente, aqui definido
como a soma dos elementos a que se referem o artigo 26.°,
n.° 1, o artigo 51.°, n.° 1, e o artigo 62.°, n.° 1, de modo a
cobrir a soma do seguinte:

i) a soma do valor contabilistico total de quaisquer partici-
pagdes, créditos subordinados e instrumentos a que se
referem o artigo 36.°, n.° 1, alineas h) e i), o artigo 56.°,
n.° 1, alineas ¢) e d), e o artigo 66.%, n.° 1, alineas c) e d),
em empresas de investimento, institui¢oes financeiras, so-
ciedades de gestdo de ativos e empresas de servicos auxi-
liares que seriam de outro modo objeto de
consolidacdo; e

ii) o montante total de qualquer passivo contingente a favor
de empresas de investimento, institui¢des financeiras, so-
ciedades de gestdo de ativos e empresas de servicos auxi-
liares que seriam de outro modo objeto de consolidacio;

¢) O grupo ndo inclui institui¢des de crédito.

Se os critérios constantes do primeiro pardgrafo forem satisfei-
tos, cada empresa de investimento na UE deve dispor de siste-
mas para acompanhar e controlar as fontes de capital e de
financiamento de todas as companhias financeiras, empresas
de investimento, institui¢des financeiras, sociedades de gestio
de ativos e empresas de servigos auxiliares do grupo.
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2. As autoridades competentes podem também aplicar a der-
rogagdo se as companhias financeiras detiverem um montante
de fundos préprios inferior ao montante calculado nos termos
do n.° 1, alinea d), mas ndo inferior a soma dos requisitos de
fundos préprios impostos em base individual as empresas de
investimento, institui¢des financeiras, sociedades de gestdo de
ativos e empresas de servicos auxiliares que seriam de outro
modo objeto de consolidacdo e do montante total de qualquer
passivo contingente para com empresas de investimento, ins-
tituigdes financeiras, sociedades de gestio de ativos e empresas
de servicos auxiliares que seriam de outro modo objeto de
consolidagdo. Para efeitos do presente niimero, o requisito de
fundos proéprios aplicdvel as empresas de investimento de paises
terceiros, institui¢des financeiras, sociedades de gestio de ativos
e empresas de servicos auxiliares é um requisito de fundos
préprios nocionais.

Artigo 16.°

Derrogacio da aplicacio de requisitos relativos ao ricio de
alavancagem em base consolidada a grupos de empresas de
investimento

Caso todas as entidades pertencentes a um grupo de empresas
de investimento, incluindo a empresa-mde, sejam empresas de
investimento isentas da aplicacdo dos requisitos estabelecidos na
Parte VII em base individual, nos termos do artigo 6.°, n.° 5, a
empresa de investimento-mde pode optar por ndo aplicar os
requisitos estabelecidos na Parte VII em base consolidada.

Artigo 17.°

Supervisio de empresas de investimento dispensadas da
aplicacio dos requisitos de fundos préprios em base
consolidada

1. As empresas de investimento que integrem um grupo ao
qual tenha sido concedida a dispensa prevista no artigo 15.°
notificam as autoridades competentes dos riscos que possam
afetar as suas posigdes financeiras, nomeadamente os associados
a composi¢do e origem dos seus fundos préprios, capital in-
terno e financiamento.

2. Caso as autoridades competentes responsdveis pela super-
visdo prudencial das empresas de investimento renunciem a
obrigagdo de supervisio em base consolidada, conforme pre-
visto no artigo 15.°, tomam outras medidas adequadas para
controlar os riscos, designadamente os grandes riscos, incorri-
dos pelo grupo no seu conjunto, incluindo os das empresas que
ndo estejam situadas num Estado-Membro.

3. Caso as autoridades competentes responsaveis pela super-
visdo prudencial das empresas de investimento renunciem a

aplicagdo dos requisitos de fundos préprios em base consolida-
da, conforme previsto no artigo 15.%, sdo apliciveis em base
individual os requisitos da Parte VIIL

Secg¢do 2
Métodos de consolidacio prudencial
Artigo 18.°
Métodos de consolidacio prudencial

1. As institui¢des que sejam obrigadas a cumprir os requisi-
tos a que se refere a Secgdo 1 com base na sua situagdo con-
solidada procedem a uma consolidacdo integral de todas as
instituicdes e instituicdes financeiras que sdo suas filiais ou, se
for caso disso, filiais da mesma companhia financeira-mie ou
companhia financeira mista-mde. Ndo sio aplicdveis os n.° 2 a
8 do presente artigo quando for aplicdvel a Parte VI com base
na situagdo consolidada da instituigdo.

2. No entanto, as autoridades competentes podem, numa
base casuistica, autorizar a consolidagio proporcional de acordo
com a participacdo de capital que a empresa-mée detenha na
filial. A consolidagdo proporcional s6 pode ser autorizada se se
verificarem cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) A responsabilidade da empresa-mde estd limitada a parte de
capital que a empresa-mie detenha na filial tendo em conta
a responsabilidade dos outros acionistas ou membros;

b) A solvéncia dos outros acionistas ou membros é satisfatdria;

¢) A responsabilidade dos outros acionistas e membros estd
claramente definida de forma juridicamente vinculativa.

3. Caso existam relacdes entre as empresas na acegdo do
artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 83/349/CEE, as autoridades com-
petentes determinam as modalidades da consolidacio.

4. A autoridade responsdvel pela supervisio em base conso-
lidada exige a consolidagdo proporcional de acordo com a parte
de capital detido nas participagdes em instituicdes e institui¢des
financeiras geridas por uma empresa incluida na consolidacio
em conjunto com uma ou mais empresas ndo incluidas na
consolidacdo, sempre que a responsabilidade dessas empresas
esteja limitada a parte do capital que detém.

5. No caso de participacdes ou de outros vinculos de capital
diferentes dos referidos nos n.% 1 e 2, as autoridades compe-
tentes determinam se e sob que forma a consolidacio deve ser
efetuada. Podem, designadamente, autorizar ou exigir a utiliza-
cdo do método de equivaléncia. Esse método ndo constitui,
todavia, uma inclusdo das empresas em causa na supervisio
em base consolidada.
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6. As autoridades competentes determinam se e sob que
forma a consolidagio deve ser efetuada nos seguintes casos:

a) Quando, na opinido das autoridades competentes, uma ins-
tituicio exerce uma influéncia significativa numa ou mais
institui¢des ou institui¢des financeiras, sem todavia deter
uma participacdo ou outros vinculos de capital nessas ins-
tituicOes; e

b) Quando duas ou mais instituicdes ou instituicdes financeiras
estiverem sob dire¢do tnica sem que esta tenha sido estabe-
lecida por contrato ou por cldusulas estatutdrias.

As autoridades competentes podem, designadamente, autorizar
ou exigir a utilizagdo do método previsto no artigo 12.° da
Diretiva 83/349/CEE. Esse método ndo constitui, todavia, uma
inclusio das empresas em causa na supervisdo em base conso-

lidada.

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢des em que a consolidacio deve
ser realizada nos casos previstos nos n.° 2 a 6 do presente
artigo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 31 de dezembro de 2016.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas
técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

8. Quando a supervisio em base consolidada for obrigatdria
por forga do artigo 111.° da Diretiva 2013/36/UE, as empresas
de servicos auxiliares e as sociedades de gestdo de ativos na
acegdo do artigo 2.° ponto 5, da Diretiva 2002/87/CE sdo
incluidas na consolidacdo nos casos e de acordo com os méto-
dos previstos no presente artigo.

Seccdao 3
Ambito da consolidagio prudencial
Artigo 19.°
Entidades excluidas do dmbito da consolidagio prudencial

1. Uma instituigdo, uma institui¢do financeira ou uma em-
presa de servi¢os auxiliares que seja uma filial ou uma empresa
na qual seja detida uma participacdo ndo tem de ser incluida na
consolidacdo se o montante total de ativos e elementos extra-
patrimoniais da empresa em causa for inferior ao mais baixo
dos dois montantes seguintes:

a) 10 milhoes de euros;

b) 1% do montante total dos ativos e elementos extrapatrimo-
niais da empresa-mde ou da empresa que detém a participa-
cdo.

2. As autoridades competentes responsdveis pelo exercicio da
supervisdo em base consolidada nos termos do artigo 111.° da
Diretiva 2013/36/UEpodem, numa base casuistica, decidir que
uma instituicio, uma instituicdo financeira ou uma empresa de
servigos auxiliares que seja uma filial ou na qual seja detida uma
participacdo ndo tem de ser incluida na consolidacio nos se-
guintes casos:

a) Quando a empresa em causa estiver situada num pafs ter-
ceiro em que existam obstdculos legais a transferéncia da
informacio necessaria;

b) Quando a empresa em causa for pouco significativa relati-
vamente aos objetivos do acompanhamento das institui¢des
de crédito;

¢) Quando, na opinido das autoridades competentes responsi-
veis pelo exercicio da supervisio em base consolidada, a
consolidacdo da situacdo financeira da empresa em causa
for inadequada ou induzir em erro quanto aos objetivos da
supervisdo das instituicdes de crédito.

3. Quando, nos casos a que se referem o n.°1 e o n.°2,
alinea b), vérias empresas satisfizerem os critérios neles previs-
tos, devem ndo obstante ser incluidas na consolidagdo se, cole-
tivamente, representarem um interesse significativo no que res-
peita aos objetivos especificados.

Artigo 20.°
Decisdes conjuntas sobre requisitos prudenciais

1. As autoridades competentes atuam conjuntamente, em
plena concertacdo:

a) No caso de pedidos relativos as autorizacdes a que se refe-
rem o artigo 143.°, n.°1, o artigo 151.°, n.°4, e n°9, o
artigo 283.°, o artigo 312.°, n.° 2, e o artigo 363., respeti-
vamente apresentados por uma instituicdo-mde na UE e suas
filiais, ou conjuntamente pelas filiais de uma companhia
financeira-mde na UE ou de uma companhia financeira mis-
ta-mde na UE, para decidir se concedem ou ndo a autoriza-
¢do solicitada e para estabelecer os termos e condicdes, se
for caso disso, a que a autorizagdo deverd ficar sujeita.



L 17634

Jornal Oficial da Unido Europeia

27.6.2013

b) Para determinar se estdo reunidos os critérios aplicdveis a um
tratamento intragrupo especifico a que se referem os artigos
422.° 1n°9, e 425.° n.°5, complementados pelas normas
técnicas de regulamentagdo da EBA a que se referem os
artigos 422.°, n.° 10 e 425.° n.° 6.

Os pedidos sdo exclusivamente apresentados a autoridade res-
ponsével pela supervisio em base consolidada.

O pedido a que se refere o artigo 312.° n.°2, inclui uma
descricio da metodologia utilizada para a afetacio de fundos
proprios de risco operacional entre as diferentes entidades do
grupo. O pedido indica se e de que modo sdo tidos em conta os
efeitos da diversificagdo no sistema de medicdo do risco.

2. As autoridades competentes fazem tudo o que estiver ao
seu alcance para tomar uma decisdo conjunta no prazo de seis
meses sobre:

a) O pedido a que se refere 0 n.° 1, alinea a);

b) A avaliagio dos critérios e a determinacio do tratamento
especifico a que se refere o n.° 1, alinea b).

Essa decisdo conjunta fica expressa num documento do qual

conste a decisdo devidamente fundamentada, que é transmitido

ao requerente pela autoridade competente a que se refere o
o

n.? 1.

3. As medidas a que se refere 0 n.° 2 tém inicio:

a) Na data da rececio do pedido completo a que se refere o
n.° 1, alinea a), pela autoridade responsavel pela supervisio
em base consolidada. A autoridade responsavel pela supervi-
sdo em base consolidada transmite sem demora o pedido
completo as demais autoridades competentes;

b) Na data de rececdo pelas autoridades competentes do relato-
rio elaborado pela autoridade responsével pela supervisio em
base consolidada que analisa os compromissos intragrupo no
ambito do grupo.

4. Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades
competentes no prazo de seis meses, a autoridade responsével
pela supervisdo em base consolidada toma a sua prépria decisio
quanto ao n.° 1, alinea a). A decisdo da autoridade responsavel
pela supervisio em base consolidada ndo limita os poderes das
autoridades competentes a titulo do artigo 105.° da Diretiva
2013/36/UE.

Essa decisdo fica expressa num documento do qual consta a
decisio devidamente fundamentada e tem em conta as opinides
e reservas das outras autoridades competentes, expressas durante
o referido prazo de seis meses.

A decisdo é comunicada a instituicio-mde na UE, a companhia
financeira-mée na UE ou a companhia financeira mista-mie na
UE e as outras autoridades competentes pela autoridade respon-
savel pela supervisdo em base consolidada.

Se, no termo do prazo de seis meses, qualquer das autoridades
competentes em questdo tiver remetido o assunto para a EBA
nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
a autoridade responsavel pela supervisio em base consolidada
adia a sua decisdo sobre o n.° 1, alinea a), do presente artigo e
aguarda a decisdo que a EBA possa tomar nos termos do ar-
tigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento sobre a sua decisdo,
para entdo se pronunciar de acordo com a decisio da EBA. O
prazo de seis meses é considerado o prazo de conciliagdo, na
acegdo do referido regulamento. A EBA toma a sua decisio no
prazo de um més. O assunto ndo pode ser remetido para a EBA
apds o termo do prazo de seis meses nem depois de tomada
uma decisio conjunta.

5. Na auséncia de uma decisio conjunta das autoridades
competentes no prazo de seis meses, a autoridade competente
responséavel pela supervisio da filial em base individual toma a
sua propria decisio sobre o n.° 1, alinea b).

Essa decisdo fica expressa num documento do qual conste a
decisdo devidamente fundamentada e tem em conta as opinides
e reservas das outras autoridades competentes, expressas durante
o referido prazo de seis meses.

A decisdo e comunicada a autoridade responsivel pela supervi-
sdo em base consolidada que informa a institui¢do-mde na UE, a
companhia financeira-mde na UE ou a companhia financeira
mista-made na UE.

Se, no termo do prazo de seis meses, a autoridade responsdvel
pela supervisio em base consolidada tiver remetido o assunto
para a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010, a autoridade competente responsavel pela su-
pervisdo da filial em base individual adia a sua decisio sobre o
n.° 1, alinea b), do presente artigo e aguarda a decisdo que a
EBA possa tomar nos termos do artigo 19.%, n.° 3, do referido
regulamento sobre a sua decisdo, para entdo se pronunciar de
acordo com a decisdo da EBA. O prazo de seis meses é consi-
derado o prazo de conciliacio, na ace¢do do referido regula-
mento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de um més. O
assunto ndo pode ser remetido para a EBA apds o termo do
prazo de seis meses nem depois de tomada uma decisio con-
junta.
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6.  Sempre que uma instituicdo-mée na UE e as suas filiais, as
filiais de uma companhia financeira-mde na UE ou de uma
companhia financeira mista-mde na UE utilizem o Método de
Medigdo Avangada a que se refere o artigo 312.°, n.°2, ou o
Método das Notacdes Internas (a seguir designado "Método
IRB") a que se refere o artigo 143.° numa base unificada, as
autoridades competentes permitem que os critérios de elegibili-
dade estabelecidos nos artigos 321.° e 322.° ou na Parte III,
Titulo II, Capitulo 3, Secgdo 6, respetivamente, sejam cumpridos
pela empresa-mée e suas filiais consideradas em conjunto, de
forma consistente com a estrutura do grupo e os seus sistemas,
processos e metodologias de gestdo do risco.

7. As decisdes a que se referem os n.% 2, 4 e 5 sdo reco-
nhecidas como determinantes e aplicadas pelas autoridades
competentes nos Estados-Membros em causa.

8. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo
para especificar o processo de decisio conjunta a que se refere o
n.° 1, alinea a), no que respeita aos pedidos de autorizagdo a
que se referem o artigo 143.%, n.° 1, o artigo 151.°,n. 4e 9, o
artigo 283.°% o artigo 312.°, n.° 2, e o artigo 363.° com vista a
facilitar decisdes conjuntas.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo
a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

Sdo conferidas & Comissio competéncias para adotar as normas
técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 21.°

Decisdes conjuntas sobre o nivel de aplicacio dos
requisitos de liquidez

1. A pedido de uma institui¢io-méde na UE, de uma compa-
nhia financeira-mde na UE, de uma companhia financeira mista-
-mde na UE ou de uma filial subconsolidada de uma instituicio-
-mde na UE, de uma companhia financeira-mie na UE ou de
uma companhia financeira mista-mie na UE, a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo em base consolidada e as autoridades
competentes responsaveis pela supervisio das filiais de uma
instituicdo-mae na UE, de uma companhia financeira-mie na
UE ou de uma companhia financeira mista-mde na UE num
Estado-Membro fazem tudo o que estiver ao seu alcance para
tomar uma decisdo conjunta sobre a questdo de saber se estio
reunidas as condigdes do artigo 8.°, n.° 1, alineas a) a d), e que
identifique um subgrupo de liquidez tnico para efeitos da apli-
cagdo do artigo 8.°.

A decisdo conjunta é tomada no prazo de seis meses apés a
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisio em

base consolidada de um relatério que identifique os subgrupos
de liquidez tnicos com base nos critérios estabelecidos no ar-
tigo 8.°. Em caso de desacordo no decurso do prazo de seis
meses, a autoridade responsavel pela supervisio em base con-
solidada consulta a EBA a pedido de qualquer outra autoridade
competente em causa. A autoridade responsdvel pela supervisio
em base consolidada pode consultar a EBA por sua prépria
iniciativa.

A decisdo conjunta pode também impor restricdes quanto a
localizagdo e propriedade dos ativos liquidos e exigir a detencio
de montantes minimos de ativos liquidos por parte das institui-
¢des que estdo isentas da aplicacdo da Parte VI.

A decisio conjunta fica expressa num documento do qual
conste a decisdo devidamente fundamentada, que é transmitido
a instituicdo-mde do subgrupo de liquidez pela autoridade res-
ponsavel pela supervisdo em base consolidada.

2. Na auséncia de uma decisio conjunta no prazo de seis
meses, cada autoridade competente responsdvel pela supervisio
em base individual toma a sua prépria decisdo.

Contudo, qualquer autoridade competente pode, durante o
prazo de seis meses, remeter para a EBA a questdo de saber
se estdo reunidas as condi¢des enunciadas no artigo 8.%, n.° 1,
alineas a) a d). Nesse caso, a EBA pode desenvolver uma acdo de
mediagdo ndo vinculativa nos termos do artigo 31.°, alinea c),
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e todas as autoridades
competentes em causa suspendem a sua decisio na pendéncia
da conclusio da mediacdo ndo vinculativa. Se a media¢io nio
permitir as autoridades competentes a obtengdo de um acordo
no prazo de trés meses, cada autoridade competente responsavel
pela supervisio em base individual toma a sua propria decisdo
tendo em conta a proporcionalidade dos beneficios e dos riscos
a nivel do Estado-Membro da institui¢io-mde e a proporciona-
lidade dos beneficios e dos riscos a nivel do Estado-Membro da
filial. O assunto ndo pode ser remetido para a EBA apds o
termo do prazo de seis meses nem depois de tomada uma
decisdo conjunta.

A decisdo conjunta a que se refere o n.° 1 e as decisdes a que se
refere o segundo pardgrafo do presente nimero sdo vinculativas.

3. Qualquer autoridade competente pode, durante o prazo de
seis meses, consultar a EBA em caso de desacordo quanto as
condigdes enunciadas no artigo 7.°, n.° 3, alineas a) a d). Nesse
caso, a EBA pode desenvolver uma a¢do de mediagdo ndo vin-
culativa nos termos do artigo 31.° alinea c), do Regulamento
(UE) n.°1093/2010 e todas as autoridades competentes em
causa suspendem a sua decisdo na pendéncia do resultado da
mediacdo ndo vinculativa. Se a media¢do ndo permitir as auto-
ridades competentes a obten¢do de um acordo no prazo de trés
meses, cada autoridade competente responsdvel pela supervisio
em base individual toma a sua prépria decisdo.

Artigo 22.°
Subconsolidacio de entidades em paises terceiros

As instituicdes filiais aplicam os requisitos previstos nos artigos
89.° a 91.° e nas Partes Il e V com base na respetiva situagdo
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subconsolidada se essas instituicdes, ou a empresa-mae, quando
se tratar de uma companhia financeira ou de uma companhia
financeira mista, tiverem uma institui¢io ou uma institui¢do
financeira como filial num pais terceiro ou nela detiverem
uma participagado.

Artigo 23.°
Empresas em paises terceiros

Para efeitos da aplicagdo da supervisdo em base consolidada nos
termos do presente capitulo, os termos "empresa de investimen-

to", "instituicdo de crédito", e "institui¢do financeira" e institui-

¢do sdo igualmente aplicdveis as empresas estabelecidas em pai-
ses terceiros que, se estivessem estabelecidas na Unido, corres-
ponderiam as defini¢des dos referidos termos constantes do
artigo 4.°.

Artigo 24.°
Avaliacio de ativos e de elementos extrapatrimoniais

1. A avaliacdo dos ativos e dos elementos extrapatrimoniais
deve ser efetuada em conformidade com o quadro contabilistico
aplicavel.

2. Em derrogagio do n.° 1, as autoridades competentes po-
dem exigir que as institui¢des efetuem a avaliacdo dos ativos e
dos elementos extrapatrimoniais e a determinacdo dos fundos
proprios nos termos das normas internacionais de contabilidade
aplicaveis por for¢a do Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

PARTE II
FUNDOS PROPRIOS
TITULO 1
ELEMENTOS DE FUNDOS PROPRIOS
CAPITULO 1
Fundos préprios de nivel 1
Artigo 25.°
Fundos préprios de nivel 1

Os fundos préprios de nivel 1de uma institui¢do consistem na
soma dos fundos préprios principais de nivel 1 e dos fundos
proprios adicionais de nivel 1 da instituicdo.

CAPITULO 2
Fundos préprios principais de nivel 1
Seccdo 1

Elementos e instrumentos de fundos
préprios principais de nivel 1

Artigo 26.°
Elementos de fundos préprios principais de nivel 11

1. Os elementos de fundos préprios principais de nivel 1 das
instituicdes sdo constituidos por:

a) Instrumentos de fundos préprios, desde que estejam preen-
chidas as condigdes estabelecidas no artigo 28.%ou, se apli-
cével, no artigo 29.%

b) Prémios de emissdo relacionados com os instrumentos a que
se refere a alinea a);

¢) Resultados retidos;

d) Outro rendimento integral acumulado;

e) Outras reservas;

f) Fundos para riscos bancdrios gerais.

Os elementos a que se referem as alineas ¢) a f) sé sdo reco-
nhecidos como elementos de fundos préprios principais de
nivel 1 se a instituicio deles puder dispor imediatamente e
sem restricdes para a cobertura de riscos ou perdas no mo-
mento da sua ocorréncia.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea c), as institui¢des s6 podem
incluir lucros provisérios ou de final do exercicio nos de fundos
proprios principais de nivel 1 antes de a institui¢do tomar a
decisdo formal de confirmacio do resultado final do exercicio
com a autorizacdo prévia da autoridade competente. A autori-
dade competente concede essa autorizagio quando estiverem
preenchidas as seguintes condigdes:

a) Os lucros foram verificados por pessoas independentes da
institui¢do que sdo encarregues da revisio das contas dessa
instituigdo;

b) A instituicio demonstrou, a contento da autoridade compe-
tente, que os encargos ou dividendos previsiveis foram de-
duzidos ao montante desses lucros.

A verificagdo dos lucros provisérios ou de final do exercicio da
instituicdo deve oferecer garantias suficientes de que esses lucros
foram determinados de acordo com os principios estabelecidos
no quadro contabilistico aplicavel.

3. As autoridades competentes avaliam se as emissdes de
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 satisfa-
zem os critérios estabelecidos no artigo 28.° ou, se aplicével, no
artigo 29.°. No que diz respeito as emissdes posteriores a 31 de
Dezembro de 2014, as instituicdes s6 classificam os instrumen-
tos de fundos préprios como instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1depois de obtida a autoriza¢do das autori-
dades competentes, que poderdo consultar a EBA.
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Relativamente aos instrumentos de fundos préprios, com exce-
cdo dos auxilios estatais, que sdo considerados elegiveis para
classificacdo como instrumentos de fundos proprios principais
de nivel 1 pela autoridade competente, sempre que, segundo o
parecer da EBA, seja materialmente complexo determinar o
cumprimento dos critérios estabelecidos no artigo 28.° ou, se
aplicével, no artigo 29.°, autoridades competentes apresentam a
EBA as suas razoes.

Com base nas informagdes prestadas por cada autoridade com-
petente, a EBA elabora, mantém e publica uma lista das formas
de instrumentos de fundos préprios que sdo elegiveis em cada
Estado-Membro como instrumentos de fundos préprios princi-
pais de nivel 1. A EBA elabora e publica essa lista pela primeira
vez até 1 de Fevereiro de 2015.

A EBA pode, apds o processo de revisdo previsto no artigo 80.°
e sempre que existam provas evidentes de que esses instrumen-
tos ndo preenchem os critérios estabelecidos no artigo 28.° ou,
se aplicavel, no artigo 29.°, decidir retirar dessa lista os ins-
trumentos que ndo sejam instrumentos de auxilio estatal emiti-
dos ap6s 31 de Dezembro de 2014, podendo fazer uma de-
claragdo para esse efeito.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o conceito de previsivel na determinacio
da ocorréncia ou nido da deducdo de encargos e dividendos
previsiveis.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 27.°

Instrumentos de fundos proprios de sociedades mutuas,

sociedades cooperativas, instituicbes de poupanca ou

instituicdes similares incluidos nos elementos de fundos
préprios principais de nivel 1

1. Os elementos de fundos proprios principais de nivel 1
incluem os instrumentos de fundos préprios emitidos por
uma instituicio nos termos dos seus estatutos, desde que este-
jam reunidas as seguintes condigdes:

a) A instituicido é de um tipo definido no direito nacional
aplicavel que as autoridades competentes consideram corres-
ponder a qualquer uma das seguintes formas de sociedade:

i) uma sociedade mitua;

ii) uma sociedade cooperativa;

iii) uma instituicdo de poupanga;
iv) uma instituicio similar;

v) uma institui¢do de crédito que seja totalmente detida por
uma das instituicdes a que se referem as subalineas i) a
iiv), e que obtenha a aprovacio da autoridade compe-
tente relevante para fazer uso das disposi¢des do presente
artigo, se e enquanto 100 % das a¢des ordindrias emitidas
ou a emitir pela instituigdo de crédito forem detidas,
direta ou indiretamente, por uma das instituicdes a que
se referem essas subalineas;

b) Estdo reunidas as condi¢des estabelecidas no artigo 28.° ou,
se aplicavel, no artigo 29.°.

As sociedades mttuas, sociedades cooperativas ou institui¢des
de poupanga reconhecidas como tal no direito nacional aplica-
vel antes de 31 de dezembro de 2012 continuam a ser classi-
ficadas como tal para efeitos da presente Parte desde que con-
tinuem a satisfazer os critérios que determinaram esse reconhe-
cimento.

2. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢des em que as autoridades com-
petentes podem determinar que um tipo de empresa reconhe-
cido no direito nacional aplicdvel é considerado uma sociedade
mutua, uma sociedade cooperativa, uma instituicio de pou-
panca ou uma institui¢do similar para efeitos da presente parte.

A EBA apresenta esses projeto de normas técnicas de execucio
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 28.°
Instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1

1. Os instrumentos de fundos préprios s6 sido considerados
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 se esti-
verem cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) Os instrumentos sio emitidos diretamente pela instituicio
com a aprovagdo prévia dos proprietdrios da institui¢io ou,
quando autorizado no direito nacional aplicavel, do 6rgdo
de administracdo da instituicio;

b) Os instrumentos estdo realizados e a sua aquisicio ndo é
financiada, direta ou indiretamente, pela institui¢io;

¢) Os instrumentos preenchem cumulativamente as seguintes
condi¢des no que diz respeito a sua classificagdo:

i) sdo considerados capital, na acecio do artigo 22.° da
Diretiva 86/635/CEE;
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ii) sdo classificados como capital proprio, na acecio do
quadro contabilistico aplicavel;

iii) sdo classificados como capital proprio para efeitos da
determinacio de insolvéncia patente no balanco, se tal
for aplicavel nos termos da legislacio nacional em ma-
téria de insolvéncia;

Os instrumentos s3o divulgados separadamente e de forma
clara no balanco que faz parte das demonstragdes financei-
ras da instituigdo;

Os instrumentos sdo perpétuos;

O montante de capital dos instrumentos nido pode ser re-
duzido ou reembolsado, exceto num dos seguintes casos:

i) liquidacdo da instituicdo;

ii) recompras discriciondrias dos instrumentos ou outras
formas de reducdo discriciondria do capital, caso a ins-
tituicio tenha obtido prévia autorizacdo da autoridade
competente nos termos do artigo 77.°%

As disposicdes que regem os instrumentos ndo indicam
expressa ou implicitamente que o montante de capital dos
instrumentos é ou pode ser reduzido ou reembolsado nou-
tras circunstancias que ndo sejam a liquidacdo da instituicdo,
e a institui¢do ndo presta de outra forma qualquer indicagdo
nesse sentido antes ou no momento da emissio dos ins-
trumentos, exceto no caso dos instrumentos a que se refere
o artigo 27.°, quando a recusa da instituigdo em reembolsar
tais instrumentos for proibida no direito nacional aplicdvel;

Os instrumentos retinem as seguintes condi¢des no que se
refere a distribuicdes:

i) Ndo existe qualquer tratamento preferencial quanto a
distribuicdes no que diz respeito a ordem pela qual
os respetivos pagamentos sio efetuados, designada-
mente em relacdo a outros instrumentos de fundos
proprios principais de nivel 1, e os termos que regem
os instrumentos ndo preveem direitos preferenciais re-
lativamente ao pagamento de distribuigdes;

ii) As distribuicdes aos titulares dos instrumentos s6 po-
dem provir de elementos distribuiveis;

iii) as condicdes que regem os instrumentos ndo incluem
um limite superior ou outra restrigio quanto ao nivel
méximo das distribui¢des, exceto no caso dos instru-
mentos a que se refere o artigo 27.%

iv) o nivel de distribui¢des ndo é determinado com base no
montante pelo qual os instrumentos foram adquiridos

=

no momento da emissdo, exceto no caso dos instru-
mentos a que se refere o artigo 27.%

v) as condigdes que regem os instrumentos ndo incluem
nenhuma obrigacdo, por parte da instituicdo, de efetuar
distribuicdes aos seus titulares e a institui¢gdo ndo estd
de outro modo sujeita a qualquer obrigacdo desse tipo;

vi) o ndo pagamento das distribui¢des ndo constitui um
caso de incumprimento por parte da institui¢do;

o cancelamento das distribui¢des ndo impde quaisquer
restri¢des a instituicdo;

vii)

Em compara¢do com todos os instrumentos de fundos pré-
prios emitidos pela instituicdo, os instrumentos absorvem a
primeira e proporcionalmente maior fragio das perdas a
medida que estas vio ocorrendo, e cada instrumento ab-
sorve as perdas no mesmo grau que todos os outros ins-
trumentos de fundos préprios principais de nivel 1;

Os instrumentos tém uma graduagdo hierdrquica inferior a
todos os outros créditos em caso de insolvéncia ou liquida-
cdo da instituicdo;

Os instrumentos conferem aos seus titulares um crédito
sobre os ativos residuais da institui¢do, o qual, em caso
de liquidagdo e apds pagamento de todos os créditos com
um grau hierdrquico superior, é proporcionado em relagio
ao montante de tais instrumentos emitidos e ndo ¢ fixo
nem estd sujeito a um limite superior, exceto no caso dos
instrumentos de fundos préprios a que se refere o ar-
tigo 27.%

Os instrumentos ndo estdo garantidos nem sdo objeto de
qualquer garantia que aumente a senioridade do crédito por
qualquer uma das seguintes entidades:

i) a instituicio ou as suas filiais;

ii) a empresa-mée da instituicio ou as suas filiais;

iii) a companhia financeira-mde ou as suas filiais;

iv) a companhia mista ou as suas filiais;

v) a companhia financeira mista e as suas filiais;

vi) qualquer empresa que tenha uma relagio estreita com as
entidades a que se referem as subalineas i) a v);

Os instrumentos ndo estdo sujeitos a qualquer disposicio,
contratual ou outra, que aumente a graduacio dos créditos
resultantes dos instrumentos em caso de insolvéncia ou
liquidagdo;
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Considera-se satisfeita a condi¢do estabelecida no primeiro pa-
ragrafo, alinea j), desde que os instrumentos tenham a mesma
graduacdo hierdrquica, ndo obstante estarem incluidos nos fun-
dos préprios adicionais de nivel 1 ou fundos préprios de nivel 2
por forga do artigo 484.°, n.° 3.

2. Consideram-se satisfeitas as condi¢des estabelecidas no
n.° 1, alinea i), ndo obstante a redugio permanente do montante
dos instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou
de fundos préprios de nivel 2.

Considera-se satisfeita a condi¢do estabelecida no n.° 1, alinea f),
ndo obstante a reducio do montante do instrumento de fundos
proprios no ambito de um procedimento de resolugdo ou em
consequéncia da redugdo do montante dos instrumentos de
fundos préprios exigido pela autoridade de resolugdo responsi-
vel pela instituicdo.

Considera-se satisfeita a condigdo estabelecida no n.° 1, alinea
g), ndo obstante as disposi¢des que regem o instrumento de
capital indicarem expressa ou implicitamente que o montante
do instrumento serd ou poderd ser reduzido no ambito de um
procedimento de resolugdo ou em consequéncia da redugdo do
montante dos instrumentos de fundos préprios exigido pela
autoridade de resolucdo responsdvel pela instituigdo.

3. Considera-se satisfeita a condicio estabelecida no n.° 1,
alinea h), subalinea iii), ndo obstante o instrumento pagar um
miltiplo de dividendo, desde que esse mdltiplo de dividendo
ndo resulte numa distribuicio que provoque um esforco des-
proporcional nos fundos préprios.

4. Para efeitos no n.° 1, alinea h), subalinea i), uma distribui-
¢do diferenciada deverd exclusivamente refletir uma diferencia-
cdo de direitos de voto. A este respeito, uma distribuicio mais
elevada s6 € aplicdvel aos instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1 com um ndmero reduzido de direitos de
voto ou sem direitos de voto.

5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o seguinte:

a) As formas aplicdveis e a natureza do financiamento indireto
dos instrumentos de fundos préprios;

b) As condicdes e circunstancias em que as distribuicdes de
miltiplo de dividendos constituem um esforco despropor-
cional nos fundos préprios;

¢) A acegdo de distribui¢des preferenciais;

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 29.°

Instrumentos de fundos préprios emitidos por sociedades
muituas, sociedades cooperativas, institui¢des de poupanga
e institui¢des similares

1. Os instrumentos de fundos préprios emitidos por socie-
dades matuas, sociedades cooperativas, institui¢des de poupanca
e institui¢des similares s6 podem ser considerados instrumentos
de fundos préprios principais de nivel 1 se estiverem preenchi-
das as condigdes estabelecidas no artigo 28.° com as alteragdes
que resultam da aplicacdo do presente artigo.

2. Devem estar reunidas as seguintes condi¢des no que res-
peita ao reembolso dos instrumentos de capital:

a) Exceto se tal for proibido no direito nacional aplicével, a
instituicio pode recusar o reembolso dos instrumentos;

b) Se a recusa de reembolso dos instrumentos por parte da
instituicio for proibida no direito nacional aplicdvel, as dis-
posi¢des que regem os instrumentos facultam a instituicdo a
possibilidade de limitar o respetivo resgate;

¢) A recusa de reembolso dos instrumentos, ou a limita¢io do
resgate dos instrumentos quando aplicdvel, ndo pode cons-
tituir uma situagdo de incumprimento por parte da institui-
cdo.

3. Os instrumentos de fundos préprios s6 podem incluir um
limite mdximo ou uma restri¢dio quanto ao nivel maximo das
distribuicdes se esse limite maximo ou restricdo estiver previsto
no direito nacional aplicdvel ou nos estatutos da institui¢do.

4. Sempre que, em caso de insolvéncia ou liquidagdo, os
instrumentos de fundos préprios confiram ao proprietdrio di-
reitos as reservas da institui¢do limitados ao valor nominal dos
instrumentos, essa limitagdo é aplicdvel na mesma medida aos
titulares de todos os outros instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1 emitidos pela institui¢do.

A condigdo estabelecida no primeiro pardgrafo ndo prejudica a
possibilidade de as sociedades mituas, as sociedades cooperati-
vas, as institui¢des de poupanga ou instituicdes similares reco-
nhecerem como fundos préprios principais de nivel 1 os ins-
trumentos de fundos proprios que ndo concedam direitos de
voto aos titulares e que preencham cumulativamente as seguin-
tes condicoes:

a) O crédito dos titulares dos instrumentos sem direito a voto
em caso de insolvéncia ou liquidagio da instituicdo é pro-
porcional a quota-parte dos instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1 que esses instrumentos sem direito a
VOto representam;

b) Os instrumentos sio de qualquer modo considerados ins-
trumentos de fundos préprios principais de nivel 1.
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5. Sempre que, em caso de insolvéncia ou liquidacio da
instituicdo, os instrumentos de fundos préprios confiram aos
seus titulares um crédito sobre os ativos da institui¢do que seja
fixo ou sujeito a um limite mdximo, tal limite aplica-se na
mesma medida a todos os titulares da totalidade dos instrumen-
tos de fundos préprios principais de nivel 1 emitidos pela ins-
tituicdo.

6. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar a natureza das limitacdes de reembolso
necessdrias quando a recusa de reembolso de instrumentos dos
fundos proprios por parte da instituicio for proibida no direito
nacional aplicavel.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacio a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 30.°

Consequéncias da cessacio do cumprimento das condicdes
aplicdveis aos instrumentos de fundos préprios principais
de nivel 1

E aplicavel o seguinte se, no caso de um instrumento de fundos
proprios principais de nivel 1, deixarem de estar preenchidas as
condi¢des estabelecidas no artigo 28.° ou, se aplicdvel, no ar-
tigo 29.%

a) Esse instrumento deixa imediatamente de ser considerado
instrumento de fundos préprios principais de nivel 1;

b) Os prémios de emissdo relacionados com esse instrumento
deixam imediatamente de ser consideradas elementos de fun-
dos proprios principais de nivel 1.

Artigo 31.°

Instrumentos de fundos proprios subscritos por
autoridades publicas em situagdes de emergéncia

1. Em situagdes de emergéncia, as autoridades competentes
podem autorizar as institui¢des a incluirem nos fundos préprios
principais de nivel 1 instrumentos de fundos préprios que cum-
pram pelo menos as condi¢des estabelecidas no artigo 28.°,
n.° 1, alineas b) a e), se estiverem cumulativamente reunidas
as seguintes condigdes:

a) Os instrumentos de fundos préprios foram emitidos apds
1 de Janeiro de 2014;

b) Os instrumentos de fundos préprios sdo considerados auxi-
lios estatais pela Comissdo;

¢) Os instrumentos de fundos préprios foram emitidos no con-
texto de medidas de recapitalizacdo por forga das regras em
matéria de auxilios estatais vigentes nessa data;

d) Os instrumentos de fundos préprios estdo integralmente
subscritos e sdo detidos pelo Estado ou por uma autoridade
publica ou entidade ptblica relevante;

e) Os instrumentos de fundos proprios estdo aptos a absorver
perdas;

f) Exceto no caso dos instrumentos fundos préprios a que se
refere o artigo 27.°, em caso de liquidagdo, os instrumentos
de fundos proéprios conferem aos seus titulares um crédito
sobre os ativos residuais da instituicio apds pagamento de
todos os créditos com um grau hierdrquico superior;

g) Existem mecanismos de saida adequados para o Estado ou,
se aplicdvel, para uma autoridade piblica ou entidade pu-
blica relevante;

h) A autoridade competente concedeu autorizagdo prévia e pu-
blicou a sua decisdo juntamente com uma fundamentacio da
mesma.

2. Mediante pedido fundamentado da autoridade competente
relevante e em cooperagido com essa autoridade, a EBA consi-
dera esses instrumentos de fundos préprios equivalentes a ins-
trumentos de fundos préprios principais de nivel 1 para efeitos
do presente regulamento.

Seccdo 2
Filtros prudenciais
Artigo 32.°
Ativos titularizados

1. As institui¢des excluem de qualquer elemento dos fundos
proprios qualquer aumento do seu capital préprio segundo o
quadro contabilistico aplicdvel que resulte de ativos titulariza-
dos, nomeadamente o seguinte:

a) Um aumento desse tipo associado a receitas futuras de mar-
gens que resulte num lucro para a institui¢do na venda;

b) Se a institui¢do for a entidade cedente de uma opera¢io de
titularizagdo, os lucros liquidos resultantes da capitalizagio
de receitas futuras provenientes de ativos titularizados que
proporcionem uma melhoria do risco de crédito das posi-
¢Oes na titularizacdo.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para melhor especificar o conceito de lucro na venda a
que se refere o n.° 1, alinea a).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo & Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

£ delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.
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Artigo 33.°

Coberturas de fluxos de caixa e alteragdes no valor do
passivo proprio

1. As instituicdes ndo incluem os seguintes elementos em
nenhum elemento dos fundos préprios:

a) As reservas de justo valor relativas a ganhos ou perdas de-
correntes de coberturas de fluxos de caixa de instrumentos
financeiros que ndo sejam avaliados ao justo valor, incluindo
fluxos de caixa previstos;

b) Os ganhos ou perdas em passivos da instituicio que sejam
avaliados ao justo valor e que resultem de alteracdes na
prépria qualidade de crédito da instituicao;

¢) A totalidade dos ganhos e perdas avaliados ao justo valor
resultantes do risco de crédito da prépria instituicio relacio-
nado com derivados no passivo da instituicdo.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea c), as institui¢des ndo com-
pensam os ganhos e perdas avaliados ao justo valor resultantes
do risco de crédito da propria instituicio com os resultantes do
seu risco de crédito de contraparte.

3. Sem prejuizo do n.°1, alinea b), as institui¢des podem
incluir nos fundos préprios o montante dos ganhos e perdas
sobre o seu passivo se estiverem cumulativamente reunidas as
seguintes condicdes:

a) O passivo apresenta-se sob a forma de obrigacdes, na ace¢io
do artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE,

=z

As alteracdes no valor do ativo e do passivo das institui¢des
resultam de alteragdes idénticas na prépria qualidade de cré-
dito da instituicdo;

¢) Existe uma estreita correspondéncia entre o valor das obri-
gacOes a que se refere a alinea a) e o valor dos ativos da
instituicdo;

d) E possivel reembolsar os empréstimos hipotecdrios recom-
prando as obrigagdes que financiam os empréstimos hipote-
cérios pelo valor de mercado ou pelo valor nominal.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar em que consiste a estreita correspondéncia
entre o valor das obrigac¢des e o valor dos ativos, a que se refere
o n.° 3, alinea c).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugio
a Comissdo até 30 de setembro de 2013.

£ delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 34.°
Ajustamentos de valor adicionais

Ao calcularem o montante dos seus fundos proprios, as ins-
tituigdes aplicam os requisitos do artigo 105.° a todos os seus
ativos avaliados ao justo valor e deduzem ao capital de fundos
préprios principais de nivel 1 o montante de quaisquer ajusta-
mentos de valor adicionais que sejam necessarios.

Artigo 35.°
Ganhos e perdas ndo realizados avaliados ao justo valor

Exceto no caso dos elementos a que se refere o artigo 33.%, as
instituicdes ndo efetuam ajustamentos para eliminar dos seus
fundos préprios ganhos ou perdas ndo realizados relativos a
ativos ou passivos avaliados ao justo valor.

Seccdo 3

Deducdes aos elementos de fundos
préprios principais de nivel 1, isencdes e
alternativas

Subseccio 1

Deducdes aos elementos de fundos préprios
principais de nivel 1

Artigo 36.°

Deducdes aos elementos de fundos proprios principais de
nivel 1

1. As institui¢des deduzem o seguinte aos elementos de fun-
dos proprios principais de nivel 1:

a) Perdas relativas ao exercicio em curso;
b) Ativos intangiveis;

¢) Ativos por impostos diferidos que dependam de rendibili-
dade futura;

d) No caso das instituicdes que calculam os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco utilizando o Método das
Notagdes Internas (Método IRB), os montantes negativos
resultantes do cdlculo dos montantes das perdas esperadas
previsto nos artigos 158.° ¢ 159.%

e) Ativos do fundo de pensdes de beneficio definido incluidos
no balanco da institui¢do;

f) Instrumentos proprios de fundos préprios principais de nivel
1 detidos direta, indireta e sinteticamente por parte de uma
institui¢do,, incluindo os instrumentos préprios de fundos
proprios principais de nivel 1 que a instituicio tenha a
obrigagdo efetiva ou contingente de adquirir por forca de
obrigagdes contratuais existentes;
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g) Instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 de
entidades do setor financeiro detidos direta, indireta e sinte-
ticamente, caso essas entidades tenham com a institui¢do
detencdes cruzadas que a autoridade competente considere
terem sido constituidas para inflacionar artificialmente os
fundos préprios da instituigdo;

h) O montante aplicdvel dos instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos
pela instituicdo direta, indireta e sinteticamente, caso a ins-
tituicio ndo tenha um investimento significativo nessas en-
tidades;

i) O montante aplicdvel dos instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos
pela instituicdo direta, indireta e sinteticamente, caso a ins-
tituicdo tenha um investimento significativo nessas entidades;

j) O montante dos elementos que é necessrio deduzir aos
elementos dos fundos préprios adicionais de nivel 1, por
forga do artigo 56.°, que exceda os fundos préprios adicio-
nais de nivel 1 da instituicdo;

k) O montante da posi¢io em risco dos seguintes elementos
elegiveis para um ponderador de risco de 1250 %, caso a
institui¢do deduza esse montante ao montante dos elemen-
tos de fundos préprios principais de nivel 1 em alternativa a
aplicacdo de um ponderador de risco de 1250 %:

i) participacdes qualificadas fora do setor financeiro,

i) posicdes de titularizagdo, nos termos do artigo 243.°,
n.° 1, alinea b), do artigo 244.°, n.° 1, alinea b), e do
artigo 258.°,

iii) transa¢des incompletas, nos termos do artigo 379.°,
n.° 3,

iv) posi¢des num cabaz relativamente ao qual a institui¢do
ndo possa determinar o ponderador de risco de acordo
com o Método IRB, nos termos do artigo 153.°, n.° 8,

v) posi¢des em risco sobre agdes de acordo com o método
dos modelos internos, nos termos do artigo 155.°, n.° 4.

1) Qualquer imposto relativo a elementos de fundos préprios
principais de nivel 1 previsivel no momento em que ¢é cal-
culado, exceto no caso de a instituicdo ajustar adequada-
mente o montante dos elementos de fundos proprios prin-
cipais de nivel 1 na medida em que esse imposto reduza o
montante até ao qual esses elementos possam ser utilizados
para a cobertura de riscos ou perdas.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar a aplicagdo das dedugdes a que se refere o
n.° 1, alineas a), c), e), f), h), i) e 1), do presente artigo, e as

dedugdes conexas a que se refere o artigo 56.°, alineas a), c), d)
e ), e do artigo 66.°, alineas a), c) e d);

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugio
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

£ delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar os tipos de instrumentos de fundos pré-
prios das institui¢des financeiras e, em consulta com a Autori-
dade de Supervisio Europeia (Autoridade Europeia dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma (EIOPA), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro de 2010 ('), das empresas
de seguros e resseguros de paises terceiros, bem como das
empresas excluidas do 4mbito de aplicagdio da Diretiva
2009/138/CE, nos termos do artigo 4.° dessa diretiva, que
sdo deduzidos aos seguintes elementos dos fundos préprios:

a) Elementos de fundos préprios principais de nivel 1;
b) Elementos de fundos préprios adicionais de nivel 1;
¢) Elementos de fundos préprios de nivel 2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugio
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 37.°
Deducio de ativos intangiveis

As institui¢des determinam o montante de ativos intangiveis a
deduzir nos seguintes termos:

a) E subtraido ao montante a deduzir o montante dos passivos
por impostos diferidos conexos que seriam extintos se os
ativos intangfveis entrassem em situacio de imparidade ou
fossem desreconhecidos nos termos do quadro contabilistico
aplicavel;

b) O montante a deduzir inclui o goodwill incluido na avalia-
¢do de investimentos significativos da institui¢do.

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
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Artigo 38.°

Deducio de ativos por impostos diferidos que dependam
de rendibilidade futura

1. As instituicdes determinam o montante dos ativos por
impostos diferidos que dependem de rendibilidade futura e
que requerem dedu¢do nos termos do presente artigo.

2. Exceto em caso de preenchimento das condi¢des estabe-
lecidas no n.° 3, o montante dos ativos por impostos diferidos
que dependam de rendibilidade futura é calculado sem dele
subtrair o montante dos passivos por impostos diferidos cone-
xos da instituicdo.

3. Pode ser subtraido ao montante dos ativos por impostos
diferidos que dependam de rendibilidade futura o montante dos
passivos por impostos diferidos conexos da institui¢do, desde
que estejam preenchidas as seguintes condicdes:

a) A entidade tem o direito, que pode exercer em juizo nos
termos do direito nacional aplicdvel, de compensar esses
ativos por impostos correntes com passivos por impostos
correntes;

b) Esses ativos por impostos diferidos e os passivos por impos-
tos diferidos dizem respeito a impostos cobrados pela
mesma autoridade fiscal e sobre a mesma entidade tributdvel.

4. Os passivos por impostos diferidos conexos da institui¢do
utilizados para efeitos do n.° 3 ndo podem incluir passivos por
impostos diferidos que reduzam o montante dos ativos intan-
giveis ou dos ativos do fundo de pensdes de beneficio definido
da instituicdo que devam ser deduzidos.

5. O montante dos passivos por impostos diferidos conexos
a que se refere 0 n.° 4 é afetado entre os seguintes elementos:

a) Ativos por impostos diferidos que dependam de rendibili-
dade futura e decorram de diferencas tempordrias que nio
sejam deduzidos nos termos do artigo 48.°, n.° 1;

b) Todos os outros ativos por impostos diferidos que depen-
dam de rendibilidade futura.

As institui¢des afetam os passivos por impostos diferidos cone-
xos de acordo com a proporg¢io de ativos por impostos diferi-
dos que dependam de rendibilidade futura representados pelos
elementos a que se referem as alineas a) e b).

Artigo 39.°

Excesso de pagamento de imposto, reporte de prejuizos
fiscais e ativos por impostos diferidos que nio dependam
de rendibilidade futura

1. Os seguintes elementos ndo sio deduzidos aos fundos
proprios e ficam sujeitos a um ponderador de risco nos termos
da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3, consoante aplicavel:

a) Excesso de pagamento de imposto por parte da instituicio
relativamente ao exercicio em curso;

b) Prejuizos fiscais da instituicdo no exercicio em curso repor-
tados a exercicios anteriores que deem origem a um crédito

sobre uma administragdo central, administracdo regional ou
autoridade fiscal local, ou a um valor a receber dessas enti-
dades;

2. Os ativos por impostos diferidos que ni3o dependam de
rendibilidade futura sdo limitados aos ativos por impostos dife-
ridos que decorram de diferencas tempordrias, quando estiverem
cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

a) S3o automdtica e obrigatoriamente substituidos sem demora
por um crédito de imposto em caso de reporte de um
prejuizo pela instituicio no momento em que sio formal-
mente aprovadas as demonstracdes financeiras anuais da ins-
tituigdo, ou em caso de liquidagdo ou insolvéncia da ins-
tituicdo;

b) A instituicdo tem a possibilidade de compensar, nos termos
da legislacdo fiscal nacional aplicdvel, o crédito de imposto a
que se refere a alinea a) com qualquer passivo fiscal da ins-
tituicio ou de qualquer outra empresa incluida no mesmo
perimetro de consolidagdo da institui¢do para efeitos fiscais
ao abrigo dessa legislagio ou de qualquer outra empresa
sujeita a supervisio em base consolidada nos termos da Parte
I, Titulo II, Capitulo 2;

¢) Caso o montante dos créditos de imposto a que se refere a
alinea b) exceda os passivos fiscais a que se refere a mesma
alinea, esse excesso € substituido sem demora por um crédito
direto sobre a administra¢do central do Estado-Membro em
que a institui¢do estd constituida.

As instituicdes aplicam um ponderador de risco de 100 % aos
ativos por impostos diferidos se estiverem reunidas as condi¢des
estabelecidas nas alineas a), b) e ¢).

Artigo 40.°

Deducio de montantes negativos resultantes do cilculo dos
montantes das perdas esperadas

O montante a deduzir nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea
d), ndo pode ser reduzido através do aumento do nivel de ativos
por impostos diferidos que dependam de rendibilidade futura
nem através de outros efeitos fiscais adicionais que poderiam
ocorrer se as provisdes fossem aumentadas para o nivel de
perdas esperadas a que se refere o Titulo I, Capitulo 3, Secgdo 3.

Artigo 41.°

Deducio de ativos do fundo de pensdes de beneficio
definido

1. Para efeitos do artigo 36.%, n.° 1, alinea e), é subtraido o
seguinte ao montante dos ativos do fundo de pensdes de be-
neficio definido a deduzir:

a) O montante de qualquer passivo por impostos diferidos co-
nexo que poderia ser extinto se os ativos entrassem em
situagdo de imparidade ou fossem desreconhecidos de
acordo com o quadro contabilistico aplicavel;
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b) O montante dos ativos do fundo de pensdes de beneficio
definido de que a instituicio pode dispor sem restri¢des,
desde que a institui¢do tenha obtido prévia autorizacio da
autoridade competente. Aos ativos utilizados para reduzir o
montante a deduzir ¢ aplicado um ponderador de risco nos
termos da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3, consoante
aplicavel.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar os critérios segundo os quais a autoridade
competente autoriza uma instituicdo a reduzir o montante dos
ativos do fundo de pensdes de beneficio definido, tal como
especificado no n.° 1, alinea b).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 42.°

Deducio de instrumentos proprios de fundos préprios
principais de nivel 1

Para efeitos do artigo 36.%, n.° 1, alinea f), as institui¢des cal-
culam os instrumentos préprios de fundos préprios principais
de nivel 1 detidos com base em posi¢cdes longas brutas, sob
reserva do seguinte:

a) As institui¢des podem calcular o montante dos instrumentos
proprios de fundos préprios principais de nivel 1 detidos
com base na posi¢do longa liquida, desde que estejam reu-
nidas as duas condi¢des seguintes:

i) as posicdes longas e curtas tém a mesma exposi¢io sub-
jacente e as posicdes curtas ndo envolvem risco de con-
traparte;

i) as posicdes longas e as posi¢des curtas estdo ambas in-
cluidas na carteira de negociagdo ou estdo ambas inclui-
das na extra carteira de negocia¢io;

b) As instituicdes determinam o montante a deduzir pelas de-
tengdes diretas, indiretas e sintéticas de titulos sobre indices
calculando a posi¢do em risco subjacente aos instrumentos
proprios de fundos préprios principais de nivel 1 incluidos
nesses indices;

) As institui¢des podem compensar as posi¢des longas brutas
nos instrumentos préprios de fundos préprios principais de
nivel 1 resultantes da detengdo de titulos sobre indices com
posi¢des curtas nos instrumentos préprios de fundos

proprios principais de nivel 1 resultantes de posi¢des curtas
nos indices subjacentes, incluindo as posi¢des curtas que
envolvam risco de contraparte, desde que estejam reunidas
as duas condi¢des seguintes:

i) as posi¢des longas e curtas estdo incluidas nos mesmos
indices subjacentes;

i) as posicdes longas e as posicdes curtas estio ambas in-
cluidas na carteira de negociacdo ou estdo ambas inclui-
das na extra carteira de negociacdo.

Artigo 43.°

Investimento significativo numa entidade do setor
financeiro

Para efeitos de dedugdo, sobrevém um investimento significativo
numa entidade do setor financeiro quando estiver preenchida
qualquer uma das seguintes condi¢des:

a) A institui¢do possui mais de 10 % dos instrumentos de fun-
dos préprios principais de nivel 1 emitidos por essa entida-
de;

b) A instituicio tem uma relagdo estreita com essa entidade e
possui instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1
emitidos por essa entidade;

¢) A institui¢do possui instrumentos de fundos préprios prin-
cipais de nivel 1 emitidos por essa entidade e a entidade ndo
estd incluida na consolidagdo nos termos da Parte I, Titulo II,
Capitulo 2, mas estd incluida na mesma consolidacio con-
tabilistica que a instituicio para efeitos de apresentacdo de
reportes financeiros de acordo com o quadro contabilistico
aplicavel.

Artigo 44.°

Deducio de instrumentos de fundos proprios principais de

nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos caso a

instituicio tenha uma detencio cruzada destinada a
inflacionar artificialmente os fundos préprios

As instituicdes efetuam as dedugdes a que se refere o artigo 36.°,
n.° 1, alineas g), h) e i), nos seguintes termos:

a) Os instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 e
outros instrumentos de fundos préprios das entidades do
setor financeiro sdo calculados com base nas posi¢des longas
brutas;

b) Para efeitos de deducdo, os elementos dos fundos préprios
de seguros de nivel 1 sdo tratados como detengdes de ins-
trumentos de fundos préprios principais de nivel 1.
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Artigo 45.°

Deducio de instrumentos de fundos proprios principais de
nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos

As instituicdes efetuam as deducdes exigidas pelo artigo 36.°,
n.° 1, alineas h) e i), nos seguintes termos:

a) Podem calcular as detengdes diretas, indiretas e sintéticas de
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 das
entidades do setor financeiro com base na posi¢do longa
liquida na mesma exposicio subjacente, desde que estejam
reunidas as duas condigdes seguintes:

i) a maturidade da posi¢do curta corresponde ao venci-
mento da posigdo longa ou tem uma maturidade residual
de pelo menos um ano;

ii) a posi¢do longa e a posi¢do curta estdo ambas incluidas
na carteira de negociacdo ou sdo ambas incluidas na extra
carteira de negociagio;

b) Determinam o montante a deduzir pelas deten¢des diretas,
indiretas e sintéticas de titulos sobre indices calculando a
exposi¢do subjacente aos instrumentos de fundos prdprios
das entidades do setor financeiro incluidos nesses indices.

Artigo 46.°

Deducio de instrumentos de fundos proprios principais de

nivel 1 detidos caso a instituicio ndo tenha um

investimento significativo numa entidade do setor
financeiro

1. Para efeitos do artigo 36.°, n.° 1, alinea h), as institui¢des
calculam o montante aplicdvel a deduzir multiplicando o mon-
tante a que se refere a alinea a) do presente nimero pelo fator
resultante do cdlculo a que se refere a alinea b) do presente
namero:

a) O montante agregado das detencdes diretas, indiretas e sin-
téticas da instituicio de instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1, de instrumentos de fundos prdprios
adicionais de nivel 1 e de instrumentos de fundos préprios
de nivel 2 de entidades do setor financeiro em que a ins-
tituicio ndo tenha um investimento significativo que exceda
10 % do montante agregado dos elementos de fundos pré-
prios principais de nivel 1 da instituicdo, calculado apds
aplicagio do seguinte aos elementos de fundos préprios
principais de nivel 1:

i) artigos 32.° a 35.%

ii) dedugdes a que se refere o artigo 36.°, n.° 1, alineas a) a
2), k), subalineas ii) a v), e alinea I), excluindo o montante

a deduzir dos ativos por impostos diferidos que depen-
dam de rendibilidade futura e decorram de diferengas
tempordrias;

iii) artigos 44.° e 45.%

b) O montante das deten¢des diretas, indiretas e sintéticas da
instituicio de instrumentos de fundos préprios principais de
nivel 1 das entidades do setor financeiro em que a institui¢do
ndo tenha um investimento significativo dividido pelo mon-
tante agregado das detengdes diretas, indiretas e sintéticas da
institui¢do de instrumentos dos fundos préprios dessas enti-
dades do setor financeiro.

2. As instituicdes excluem do montante a que se refere o
n.° 1, alinea a), e do célculo do fator a que se refere o n.°1,
alinea b), as posicdes de tomada firme detidas durante um
periodo igual ou inferior a cinco dias teis.

3. O montante a deduzir por forca do n.° 1 é repartido por
todos os instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1
detidos. As institui¢des determinam a parcela de instrumentos
de fundos préprios principais de nivel 1 detidos que ¢ deduzida,
por for¢a do n.° 1, multiplicando o montante especificado na
alinea a) do presente niimero pela proporcdo especificada na
alinea b) do presente nimero:

a) O montante das deten¢des de deducdo obrigatéria por forga
do n°1;

b) A propor¢do do montante agregado das detengdes diretas,
indiretas e sintéticas da instituicio de instrumentos de fun-
dos préprios principais de nivel 1 de entidades do setor
financeiro nas quais a institui¢do ndo tenha um investimento
significativo representado por cada instrumento de fundos
proprios principais de nivel 1 detido.

4. O montante das detencdes a que se refere o artigo 36.°,
n.° 1, alinea h), que seja igual ou inferior a 10 % dos elementos
de fundos préprios principais de nivel 1 da institui¢gdio apds
aplicagdo do disposto no n.° 1, alinea a), subalineas i) a iii),
ndo ¢ deduzido e estd sujeito aos ponderadores de risco aplica-
veis nos termos da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3, e aos
requisitos estabelecidos na Parte III, Titulo IV, consoante aplica-
vel.

5. As institui¢des determinam a parcela dos instrumentos de
fundos préprios detidos sujeita a ponderagdo de risco dividindo
o montante especificado na alinea a) pelo montante especificado
na alinea b):

a) O montante das detencdes sujeito a ponderac¢do de risco por
for¢a do n.° 4;
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b) O montante especificado na subalinea i) dividido pelo mon-
tante especificado na subalinea ii):

i) o montante total dos instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1;

ii) o montante agregado das detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da instituicdo de instrumentos de fundos pré-
prios principais de nivel 1 de entidades do setor finan-
ceiro nas quais a institui¢do ndo tenha um investimento
significativo.

Artigo 47.°

Deducio em instrumentos de fundos préprios principais de
nivel 1 detidos caso a instituicio tenha um investimento
significativo numa entidade do setor financeiro

Para efeitos do artigo 36.% n.° 1, alinea i), o montante aplicavel
a deduzir aos elementos de fundos préprios principais de nivel
1 exclui as posi¢des de tomada firme detidas durante um pe-
riodo igual ou inferior a cinco dias dteis e é determinado nos
termos dos artigos 44.° e 45.° e da Subsecgdo 2.

Subseccdo 2

Isengdes e alternativas a deducido aos elementos
de fundos préprios principais de nivel 1

Artigo 48.°

Limiares de isencio relativos a deducio aos elementos de
fundos proprios principais de nivel 1

1. Ao efetuarem as deducdes por forca do artigo 36.°, n.° 1,
alineas ¢) e i), as instituicdes ndo sio obrigadas a deduzir os
montantes dos elementos enumerados nas alineas a) e b) do
presente numero que, de forma agregada, sejam iguais ou in-
feriores a0 montante do limiar a que se refere o n.° 1-A:

a) Ativos por impostos diferidos que dependam de rendibili-
dade futura e decorram de diferencas tempordrias e que, de
forma agregada, sejam iguais ou inferiores a 10 % dos ele-
mentos de fundos préprios principais de nivel 1 da institui-
¢do, calculados apds aplicagdo do seguinte:

i) artigos 32.° a 35.%

i) artigo 36.°, n.° 1, alineas a) a h), alinea k), subalineas ii) a
v), e alinea 1), excluindo os ativos por impostos diferidos
que dependam de rendibilidade futura e decorram de
diferencas tempordrias.

b) Sempre que uma instituicio tenha um investimento signifi-
cativo numa entidade do setor financeiro, as detencdes

diretas, indiretas e sintéticas dessa instituicio de instrumen-
tos de fundos préprios principais de nivel 1 dessas entidades
que, de forma agregada, sejam iguais ou inferiores a 10 %
dos elementos de fundos préprios principais de nivel 1 da
instituicdo, calculados apéds aplicagdo do seguinte:

i) artigos 32.° a 35.%

ii) artigo 36.° n.°1, alineas a) a h), alinea k), subalineas ii) a
v), e alinea 1), excluindo os ativos por impostos diferidos
que dependam de rendibilidade futura e decorram de
diferencas tempordrias.

2. Para efeitos do n.°1, o montante do limiar é igual ao
montante a que se refere a alinea a) do presente niimero, multi-
plicado pela percentagem referida na alinea b) do presente ni-
mero:

a) O montante residual dos elementos de fundos préprios prin-
cipais de nivel 1, apés aplicacdo dos ajustamentos e dedu-
¢es a que se referem os artigos 32.° a 36.° na sua totalidade
e sem aplicar os limiares de isencdo especificados no pre-
sente artigo;

b) 17,65 %.

3. Para efeitos do n.° 1, a instituicio determina, no montante
total de elementos, a parcela de ativos por impostos diferidos
cuja dedugio ndo é exigida dividindo o montante especificado
na alinea a) do presente niimero pelo montante especificado na
alinea b) do presente nimero:

a) O montante dos ativos por impostos diferidos que depen-
dam de rendibilidade futura e decorram de diferencas tem-
porérias e que, de forma agregada, sejam iguais ou inferiores
a 10 % dos elementos de fundos préprios principais de nivel
1 da instituicdo;

b) A soma do seguinte:

i) O montante a que se refere a alinea a);

ii) O montante das detencdes diretas, indiretas e sintéticas da
institui¢do de instrumentos dos fundos proprios das en-
tidades do setor financeiro em que a institui¢do tem um
investimento significativo e que, de forma agregada, sejam
iguais ou inferiores a 10 % dos elementos de fundos
proprios principais de nivel 1 da institui¢do.

A proporgdo, no montante total de elementos, de investimentos
significativos cuja deducdo nio ¢ exigida ¢ igual a um, deduzida
a propor¢do a que se refere o primeiro pardgrafo.

4. Os montantes dos elementos que ndo sejam deduzidos
por forca do n.° 1 sdo ponderados pelo risco a 250 %.
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Artigo 49.°

Requisitos de deducio em caso de consolidacio, de
supervisio complementar ou de sistemas de protegio
institucional

1. Para efeitos do cilculo dos fundos préprios em base in-
dividual, em base subconsolidada e em base consolidada, caso
as autoridades competentes exijam que as instituicdes apliquem
os métodos 1, 2 ou 3 do Anexo I da Diretiva 2002/87/CE ou as
autorizem a fazé-lo, as autoridades competentes podem autori-
zar as institui¢des a ndo efetuarem a dedugdo das detengdes de
instrumentos dos fundos préprios de uma entidade do setor
financeiro em que a instituicdo-mde, a companhia financeira-
-mde, a companhia financeira mista-mée ou a instituicdo tenha
um investimento significativo, desde que estejam reunidas con-
digdes estabelecidas nas alineas a) a ¢) do presente niimero:

a) A entidade do setor financeiro é uma empresa de seguros,
uma empresa de resseguros ou uma sociedade gestora de
participacdes no setor dos seguros;

b) Essa empresa de seguros, empresa de resseguros ou socie-
dade gestora de participagdes no setor dos seguros estd in-
cluida na mesma supervisio complementar decorrente da
Diretiva 2002/87/CE que a institui¢io-mée, companhia fi-
nanceira-mae, companhia financeira mista-mée ou instituido
que detém a participacio;

¢) A instituicdo obteve autorizagdo prévia das autoridades com-
petentes;

d) Antes de concederem a autoriza¢do a que se refere a alinea
c), as autoridades competentes certificam-se da adequagdo
permanente do nivel de gestdo integrada, de gestdo do risco
e de controlo interno relativamente as entidades a incluir no
ambito da consolidagdo segundo o método 1, 2 ou 3;

¢) As detengdes na entidade pertencem a uma das seguintes
entidades:

i) uma instituicdo de crédito-mae;

ii) uma companhia financeira-mae;

iij) uma companhia financeira mista-mae;

iv) uma instituicdo;

v) uma filial de uma das entidades a que se referem as
subalineas i) a iv) que esteja incluida no ambito da con-
solidacdo por forca da Parte I, Titulo II, Capitulo 2.

O método escolhido ¢ aplicado de modo coerente ao longo do
tempo.

2. Para efeitos do cdlculo dos fundos préprios em base in-
dividual e em base subconsolidada, as instituicdes objeto de

supervisio em base consolidada nos termos da Parte I, Titulo
II, Capitulo 2, ndo deduzem as detencdes de instrumentos de
fundos proprios emitidos por entidades do setor financeiro in-
cluidas no ambito da supervisdo consolidada exceto se as auto-
ridades competentes determinarem que essas dedugdes sdo ob-
rigatdrias para fins especificos, especialmente a separagdo estru-
tural de atividades bancdrias e o planeamento da resolucio.

A aplicagdo da metodologia a que se refere o primeiro pardgrafo
ndo pode implicar efeitos adversos desproporcionados para a
totalidade do sistema financeiro ou partes dele noutros Estados-
-Membros ou na Unido no seu todo que constituam ou criem
um obstdculo ao funcionamento do mercado interno.

3. Para efeitos do cilculo dos fundos préprios em base in-
dividual ou subconsolidada, as autoridades competentes podem
autorizar as instituicdes a ndo deduzirem as deten¢des dos ins-
trumentos de fundos préprios nos seguintes casos:

a) Quando uma instituicio detiver uma participagdo noutra
instituicio e estiverem reunidas as condi¢des estabelecidas
nas subalineas i) a v),

i) as instituicdes estdo abrangidas pelo mesmo sistema de
protecdo institucional a que se refere o artigo 113.°,
o
n.’7,

ii) as autoridades competentes concederam a autorizacdo a
que se refere o artigo 113.%, n.° 7,

iii) as condicdes estabelecidas no artigo 113.°, n.° 7, estdo
satisfeitas,

iv) o sistema de protegdo institucional elabora o balango
consolidado a que se refere o artigo 113.°, n.° 7, alinea
e), ou, quando ndo tenha de elaborar contas consolida-
das, um cdlculo agregado alargado que, a contento das
autoridades competentes, seja equivalente ao disposto na
Diretiva 86/635/CEE que incorpora determinadas adap-
tacdes do disposto na Diretiva 83/349/CEE, ou no Regu-
lamento (CE) n.° 1606/2002, que regem as contas con-
solidadas dos grupos de institui¢des de crédito. A equi-
valéncia desse célculo agregado alargado ¢é verificada por
um auditor externo, o qual deve em especial confirmar
que estd excluida desse célculo a utilizagdo mdltipla de
elementos elegiveis para o cdlculo dos fundos préprios
bem como qualquer operagdo de criagdo inadequada de
fundos préprios entre os membros do sistema de prote-
¢do institucional. O balango consolidado ou o cdlculo
agregado alargado é comunicado as autoridades compe-
tentes com uma frequéncia ndo inferior a estabelecida no
artigo 99.°,
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v) as institui¢des incluidas num sistema de protegdo institu-
cional cumprem conjuntamente, em base consolidada ou
agregada alargada, os requisitos estabelecidos no ar-
tigo 92.° e procedem a comunicagdo do cumprimento
desses requisitos nos termos do artigo 99.°. No ambito
de um sistema de protecdo institucional nio é exigida a
deducdo das participacdes de membros de cooperativas
ou entidades juridicas que nio sejam membros do sis-
tema de protegdo institucional, desde que esteja excluida
a utilizagdo mdltipla de elementos elegiveis para o cdl-
culo dos fundos préprios bem como qualquer operagio
de criacio inadequada de fundos proprios entre os mem-
bros do sistema de protecdo institucional e o acionista
minoritdrio, quando este for uma institui¢do;

b) Caso a instituicio de crédito regional detenha participacdes
na sua instituicdo de crédito central ou noutra instituicio de
crédito regional e estejam preenchidas as condi¢des estabe-
lecidas na alinea a), subalineas i) a v).

4. As detengdes que ndo sejam objeto de dedugdo nos ter-
mos dos n.”® 1, 2 ou 3 sdo consideradas posi¢des em risco e
sdo ponderadas pelo risco nos termos da Parte III, Titulo II,
Capitulos 2 ou 3, consoante aplicavel.

5. Caso uma instituicio aplique os métodos 1 ou 2 do
Anexo [ da Diretiva 2002/87/CE, a instituicdo divulga os requi-
sitos complementares de fundos préprios e o ricio de adequa-
¢do dos fundos préprios de um conglomerado financeiro cal-
culados nos termos do artigo 6.° e do Anexo I da referida
diretiva.

6. A EBA, a EIOPA e a Autoridade Europeia de Supervisio
(Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados)
(ESMA), criada pelo Regulamento (UE) n.°1095/2010 do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2004 (1),
através do Comité Misto, elaboram projetos de normas técnicas
de regulamentagdo para especificar, para efeitos do presente
artigo, as condigdes de aplicagdo dos métodos de calculo cons-
tantes do Anexo I, Parte 2da Diretiva 2002/87/CE para efeitos
das alternativas a dedugdo a que se refere o n.° 1 do presente
artigo.

A EBA, a EIOPA e a ESMA apresentam esses projetos de nor-
mas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até 1 de Fevereiro
de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Re-
gulamento (UE) n.° 1095/2010, respetivamente.

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.

Seccdo 4
Fundos préprios principais de nivel 1
Artigo 50.°
Fundos préprios principais de nivel 1

Os fundos préprios principais de nivel 1 de uma institui¢do sdo
constituidos pelos elementos de fundos préprios principais de
nivel 1 apds aplicacdo dos ajustamentos exigidos pelos artigos
32.° a 35.°, das dedugdes por forca do artigo 36.° e das isen-
¢Oes e alternativas estabelecidas nos artigos 48.%, 49.° e 79.°.

CAPITULO 3
Fundos proprios adicionais de nivel 1
Secg¢ao 1

Elementos e instrumentos de fundos
préprios adicionais de nivel 1

Artigo 51.°
Elementos de fundos préprios adicionais de nivel 1

Os elementos de fundos proprios adicionais de nivel 1 sdo
constituidos por:

a) Instrumentos de fundos préprios, caso estejam preenchidas
as condigdes estabelecidas no artigo 52.° n.° 1;

b) Prémios de emissdo relacionados com os instrumentos a que
se refere a alinea a).

Os instrumentos incluidos na alinea a) ndo sdo considerados
elementos de fundos préprios principais de nivel 1 nem de
fundos préprios de nivel 2.

Artigo 52.°
Instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1

1. Os instrumentos de fundos préprios s6 sdo considerados
instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 se esti-
verem reunidas as seguintes condi¢des:

a) Os instrumentos estdo emitidos e realizados;

b) Os instrumentos ndo sdo adquiridos por nenhuma das se-
guintes entidades:

i) a instituicio ou as suas filiais;

ii) uma empresa em que a instituicio detenha uma partici-
pacdo sob a forma de detencdo, direta ou através de uma
relagdo de controlo, de 20 % ou mais dos direitos de
voto ou do capital dessa empresa;

¢) A aquisi¢do dos instrumentos ndo ¢ financiada direta ou
indiretamente pela instituicio;

d) Os instrumentos tém uma graduagdo hierdrquica inferior
aos instrumentos de fundos préprios de nivel 2 em caso
de insolvéncia da instituicio;
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¢) Os instrumentos ndo estdo garantidos nem s3o objeto de ) As distribui¢des a titulo dos instrumentos satisfazem as
qualquer garantia que aumente a senioridade dos créditos seguintes condicdes:

por qualquer uma das seguintes entidades:

i) a instituicio ou as suas filiais; i) provém de elementos distribuiveis;

ii) a empresa-mae da instituicdo ou as suas filiais; ii) o nivel de distribuicdes efetuadas sobre os instrumentos
ndo serd alterado com base na qualidade de crédito da

o . N . instituicdo ou da sua empresa-mde;

ili) a companhia financeira-mie ou as suas filiais;

iv) a companhia mista ou as suas filiais; iii) as disposi¢des que regem os instrumentos conferem per-
manentemente a instituicio plenos poderes discriciond-
rios para cancelar as distribui¢des a titulo dos instru-

v) a companhia financeira mista ou as suas filiais; mentos durante um periodo ilimitado e numa base
ndo cumulativa, e a institui¢do pode utilizar sem restri-
¢Oes esses pagamentos cancelados para cumprir as suas

vi) qualquer empresa que tenha uma relacdo estreita com as obrigacdes a medida que estas se vencem;

entidades a que se referem as subalineas i) a v);
f) Os instrumentos ndo estdo sujeitos a qualquer disposicio, iv) O cancelamento das distribui¢des ndo constitui um caso
contratual ou outra, que aumente a graduacdo do crédito a de incumprimento por parte da instituicao;

titulo dos instrumentos em caso de insolvéncia ou liquida-

¢do;

v) o cancelamento das distribuicdes ndo impde quaisquer
. . 3 . . restricdes a instituicdo;
g) Os instrumentos sdo perpétuos e as disposi¢des que os

regem ndo incluem qualquer incentivo ao seu reembolso

por parte da instituicdo;

m) Os instrumentos ndo contribuem para determinar que os

passivos de uma institui¢do excedem os seus ativos em

h) Caso as disposi¢des que regem os instrumentos incluam situagdes em que tal determinagdo constitua um teste de
uma ou mais op¢des de reembolso, o exercicio da opgio insolvéncia nos termos do direito nacional aplicavel;

de reembolso depende exclusivamente da decisdo discricio-

néria do emitente;

n) As disposicdes que regem os instrumentos exigem que, no
. . . momen rrénci m even n men
i) Os instrumentos s6 podem ser reembolsados ou recompra- o (;noentz)ntdea ((j)gocae itcala ngu insirsrrfgnfgsdizéa C:e%ielfz'(fo to‘;
) . . . i
dos quando estiverem preenchidas as condicdes estabeleci- tul p o )2 ’
das no artigo 77.°, e nunca antes de decorridos cinco anos a m,u o permanf'rclite ou tempfrano, tou (glue fos cllnstrum,entps
contar da data de emissdo, exceto quando estiverem reuni- sgjam C,(; n:i/er 9 OT 1em Instrumentos - de fundos  proprios
- ; : rincipais de nivel 1;
das as condicdes estabelecidas no artigo 78.%, n.° 4; p P
j) As disposicdes que regem os instrumentos ndo indicam, 0) As disposi¢des que regem os instrumentos ndo incluem
expressa ou implicitamente, que os instrumentos sdo ou qualquer caracteristica suscetivel de impedir a recapitaliza-
podem ser reembolsados ou recomprados e a institui¢do cdo da instituicio;

ndo presta de outra forma qualquer indica¢do nesse sentido,

exceto nos seguintes casos:

p) Caso os instrumentos ndo sejam emitidos diretamente por

i) na liquidacdo da instituicdo; uma instituicio, devem estar reunidas as duas condicdes

seguintes:

ii) recompras discriciondrias dos instrumentos ou outras

gormas )de'reduﬁe.lo. dlsFrxidlonaflald? montante dOﬁ fufl‘ i) Os instrumentos sdo emitidos através de uma entidade
osh progr.lé)s adicionais de nive d ’ caso.; dmstltul(;ao incluida no Ambito da consolidagdo nos termos da Parte
tenha obtido prévia aut_orlzagaé) a autoridade compe- 1, Titulo I, Capitulo 2;
tente nos termos do artigo 77.%
k) A instituicdo ndo indica, expressa ou implicitamente, que a ii) o produto da emissdo é imediatamente disponibilizado a

autoridade competente dard o seu consentimento a um
pedido de reembolso ou recompra dos instrumentos;

essa institui¢do, sem limitagdo, em moldes que satisfacam
as condigdes estabelecidas no presente niimero.
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Considera-se satisfeita a condigdo estabelecida no primeiro pa-
ragrafo, alinea d), desde que os instrumentos tenham o mesmo
grau hierdrquico, ndo obstante estarem incluidos nos fundos
proprios adicionais de nivel 1 ou nos fundos proprios de nivel
2 por forca do artigo 484.°, n.° 3.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar:

a) A forma e a natureza dos incentivos ao reembolso;

b) A natureza de qualquer reposi¢do do montante de capital de
um instrumento de fundos préprios adicionais de nivel 1 na
sequéncia de uma reducido do respetivo montante de capital
a titulo tempordrio;

¢) Os procedimentos e prazos para:

i) a determinacdo da ocorréncia de um evento de desenca-
deamento;

i) a reposi¢do do montante de capital de um instrumento de
fundos préprios adicionais de nivel 1 na sequéncia de
uma redugdo do respetivo montante de capital a titulo
temporario;

d) As caracteristicas dos instrumentos suscetiveis de impedir a
recapitalizacdo da instituicio;

e) A utilizacdo de entidades com objeto especifico para emissdo
indireta de instrumentos de fundos préprios.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo & Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 53.°

Restricdes ao cancelamento de distribuicdes sobre

instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 e

caracteristicas suscetiveis de impedir a recapitalizacio da
instituicdo

Para efeitos do artigo 52.%, n.° 1, alinea I), subalinea v), e alinea

0), as disposicdes que regem os instrumentos de fundos pré-

prios adicionais de nivel 1 ndo incluem, em especial, o seguinte:

a) A obrigagdo de efetuar distribui¢des sobre os instrumentos
caso a distribui¢do seja efetuada sobre um instrumento emi-
tido pela institui¢do que seja de grau hierdrquico igual ou
inferior a um instrumento de fundos préprios adicionais de
nivel 1, incluindo um instrumento de fundos préprios prin-
cipais de nivel 1;

=

A obrigacdo de cancelar o pagamento de distribui¢des sobre
instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1, de

tundos proéprios adicionais de nivel 1 e de fundos préprios
de nivel 2, caso ndo sejam efetuadas distribuicdes sobre
aqueles instrumentos de fundos préprios adicionais de ni-
vel 1;

¢) A obrigagdo de substituir o pagamento de juros ou dividen-
dos por um pagamento sob qualquer outra forma. A ins-
tituicdo ndo pode estar de outra forma sujeita a essa obri-
gacdo.

Artigo 54.°

Redugido ou conversdo de instrumentos de fundos préprios
adicionais de nivel 1

1. Para efeitos do artigo 52.° n.° 1, alinea n), sdo aplicveis
as seguintes disposi¢des aos instrumentos de fundos proprios
adicionais de nivel 1:

a) Ocorre um evento de desencadeamento quando o racio de
fundos préprios principais de nivel 1 da instituicio a que se
refere o artigo 92.°, n.° 1, alinea a), ficar abaixo de um dos
seguintes niveis:

i) 5125 %

ii) um nivel superior a 5,125 %, quando determinado pela
instituicdo e especificado nas disposi¢des que regem o
instrumento;

b) As instituicdes podem especificar nas disposi¢des que regem
o instrumento um ou mais eventos de desencadeamento
além do referido na alinea a);

¢) Quando as disposi¢des que regem os instrumentos exigirem
que os mesmos sejam convertidos em instrumentos de fun-
dos proprios principais de nivel 1 no momento da ocorrén-
cia de um evento de desencadeamento, essas disposi¢des
especificam um dos seguintes elementos:

i) a taxa dessa conversio e o limite para o montante de
conversdo autorizado,

ii) o intervalo no dmbito do qual os instrumentos serdo
convertidos em instrumentos de fundos proprios princi-
pais de nivel 1;

d) Se as disposi¢des que regem os instrumentos exigirem que o
respetivo montante de capital seja reduzido no momento da
ocorréncia de um evento de desencadeamento, a reducio
abrange todos os seguintes elementos:

i) o crédito do detentor do instrumento em caso de insol-
véncia ou liquidacdo da instituicdo,

ii) o montante a pagar em caso de reembolso, incluindo
antecipado, do instrumento,

iii) as distribuicdes efetuadas sobre o instrumento.
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2. A redugio ou a conversio de instrumentos de fundos
proprios adicionais de nivel 1 deve, no ambito do quadro con-
tabilistico aplicdvel, gerar elementos elegiveis como elementos
de fundos préprios principais de nivel 1.

3. O montante dos instrumentos de fundos préprios adicio-
nais de nivel 1 reconhecido nos elementos de fundos préprios
adicionais de nivel 1 é limitado ao montante minimo dos ele-
mentos de fundos proprios principais de nivel 1 que seria ge-
rado se o montante de capital dos instrumentos de fundos
proprios adicionais de nivel 1 fosse integralmente reduzido ou
convertido em instrumentos de fundos préprios principais de
nivel 1.

4. O montante agregado dos instrumentos de fundos pro-
prios adicionais de nivel 1 que deva ser reduzido ou convertido
no momento da ocorréncia de um evento de desencadeamento
ndo pode ser inferior a0 menor dos seguintes montantes:

a) Montante necessdrio para restabelecer integralmente o rcio
de fundos préprios principais de nivel 1 da instituicio a
5,125 %;

b) Totalidade do montante de capital do instrumento.

5. Quando ocorrer um evento de desencadeamento, as ins-
tituicdes devem:

a) Informar imediatamente as autoridades competentes;

b) Informar os detentores dos instrumentos de fundos préprios
adicionais de nivel 1;

¢) Reduzir o montante de capital dos instrumentos, ou conver-
ter sem demora, no prazo maximo de um més, os instru-
mentos em instrumentos de fundos préprios principais de
nivel 1, de acordo com os requisitos do presente artigo.

6. A institui¢do emitente de instrumentos de fundos préprios
adicionais de nivel 1 que proceda a sua conversio em fundos
proprios principais de nivel 1 no momento da ocorréncia de
um evento de desencadeamento assegura a disponibilidade a
todo o momento de capital social autorizado para converter
todos os instrumentos convertiveis de fundos préprios adicio-
nais de nivel 1 em ag¢Bes se ocorrer um evento de desencadea-
mento. Todas as autoriza¢des necessdrias sio obtidas na data de
emissdo desses instrumentos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 convertiveis. A instituicdo mantém a todo o momento a
autorizagdo prévia necessdria para emitir os instrumentos de
fundos préprios principais de nivel 1 em que aqueles instru-
mentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 serdo conver-
tidos aquando da ocorréncia do evento de desencadeamento.

7. A institui¢do emitente de instrumentos de fundos proprios
adicionais de nivel 1 que proceda a sua conversio em fundos
proprios principais de nivel 1 no momento da ocorréncia de
um evento de desencadeamento assegura que nao existem obs-
tidculos processuais a essa conversio em virtude do seu ato
constitutivo ou dos seus estatutos ou de outras disposi¢des
contratuais.

Artigo 55.°

Consequéncias da cessagio do preenchimento das
condi¢des apliciveis aos instrumentos de fundos préprios
adicionais de nivel 1

E aplicavel o seguinte se, no caso de um instrumento de fundos
proprios adicionais de nivel 1, deixarem de estar preenchidas as
condigdes estabelecidas no artigo 52.° n.° I:

a) Esse instrumento deixa imediatamente de ser considerado
instrumento de fundos préprios adicionais de nivel 1;

b) A parte dos prémios de emissdo respeitante a esse instru-
mento deixa imediatamente de ser considerada elemento de
fundos préprios adicionais de nivel 1.

Seccdo 2

Dedug¢des aos elementos de fundos
proprios adicionais de nivel 1

Artigo 56.°

Deducdes aos elementos de fundos préprios adicionais de
nivel 1

As instituicdes deduzem o seguinte aos elementos de fundos
proprios adicionais de nivel 1:

a) Os instrumentos proprios de fundos proprios adicionais de
nivel 1 detidos direta, indireta e sinteticamente,, incluindo
instrumentos préprios de fundos préprios adicionais de nivel
1 que a institui¢do possa ser obrigada a adquirir em resul-
tado de obrigagdes contratuais existentes;

b) Os instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 de
entidades do setor financeiro detidos direta, indireta e sinte-
ticamente, com as quais a institui¢do tenha detengdes cruza-
das que a autoridade competente considere terem sido cons-
tituidas para inflacionar artificialmente os fundos préprios da
instituicdo;

¢) O montante aplicdvel, determinado nos termos do ar-
tigo 60.°, dos instrumentos de fundos proprios adicionais
de nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos direta,
indireta e sinteticamente, caso a instituicdo nio tenha um
investimento significativo nessas entidades;

d) Os instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 de
entidades do setor financeiro detidos direta, indireta e sinte-
ticamente por parte da instituigdo,, caso a institui¢do tenha
um investimento significativo nessas entidades, excluindo
posi¢des de tomada firme detidas durante um periodo igual
ou inferior a cinco dias tteis;

e) O montante dos elementos que seja necessrio deduzir aos
elementos de fundos préprios de nivel 2, por forca do ar-
tigo 66.°, que exceda fundos préprios de nivel 2 da ins-
tituicdo;
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f) Qualquer imposto relativo a elementos de fundos préprios
adicionais de nivel 1 previsivel no momento em que é cal-
culado, exceto no caso de a instituicio ajustar adequada-
mente o montante dos elementos de fundos préprios adicio-
nais de nivel 1 na medida em que esse imposto reduza o
montante até ao qual esses elementos possam ser afetados a
cobertura de riscos ou perdas.

Artigo 57.°

Deducdes de instrumentos proprios de fundos préprios
adicionais de nivel 1 detidos

Para efeitos do artigo 56.°, alinea a), as institui¢des calculam as
participacdes s instrumentos préprios de fundos proprios adi-
cionais de nivel 1 detidos com base em posi¢des longas brutas,
sob reserva do seguinte:

a) As instituicdes podem calcular o montante dos instrumentos
proprios de fundos préprios adicionais de nivel 1 detidos
com base na posicdo longa liquida, desde que estejam reu-
nidas as duas condi¢des seguintes:

i) as posicdes longas e curtas tém a mesma posicdo em
risco subjacente e as posigdes curtas ndo envolvem risco
de contraparte,

i) as posicdes longas e as posicdes curtas estdo ambas in-
cluidas na carteira de negociagdo ou estdo ambas inclui-
das na extra carteira de negocia¢io;

=

As institui¢des determinam o montante a deduzir pelas de-
tengdes diretas, indiretas ou sintéticas de titulos sobre indices
calculando a exposicdo subjacente aos instrumentos proprios
de fundos proprios adicionais de nivel 1 incluidos nesses
indices;

¢) As institui¢des podem compensar as posi¢des longas brutas
nos instrumentos préprios de fundos préprios adicionais de
nivel 1 resultantes da detengdo de titulos sobre indices com
posi¢des curtas nos instrumentos préprios de fundos pro-
prios adicionais de nivel 1 resultantes de posi¢des curtas nos
indices subjacentes, incluindo as posigdes curtas que envol-
vam risco de contraparte, desde que estejam reunidas as duas
condicdes seguintes:

i) as posi¢des longas e curtas estdo incluidas nos mesmos
indices subjacentes,

i) as posicdes longas e as posicdes curtas estdo ambas in-
cluidas na carteira de negociagdo ou estdo ambas inclui-
das na extra carteira de negociagdo.

Artigo 58.°

Dedugio de instrumentos de fundos proprios adicionais de

nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos caso a

instituicio tenha uma detencio cruzada destinada a
inflacionar artificialmente os fundos préprios

As institui¢des efetuam as dedugdes exigidas pelo artigo 56.°,
alineas b), ) e d), nos seguinte termos:

a) Os instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1
detidos sdo calculadas com base nas posi¢des longas brutas;

b) Para efeitos de deducdo, os elementos dos fundos préprios
de seguros adicionais de nivel 1 sdo tratados como deten¢des
de instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1.

Artigo 59.°

Deducio de instrumentos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 de entidades do setor financeiro detidos

As instituicdes efetuam as dedugdes exigidas pelo artigo 56.°,
alineas ¢) e d), nos seguintes termos:

a) Podem calcular as detencdes diretas, indiretas e sintéticas de
instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 das
entidades do setor financeiro com base na posi¢do longa
liquida na mesma posi¢do em risco subjacente, desde que
estejam reunidas as duas condigdes seguintes:

i) a maturidade da posicdo curta corresponde a maturidade
da posigdo longa ou tem uma maturidade residual de pelo
menos um ano;

ii) a posicdo curta e a posi¢do longa estio ambas incluidas
na carteira de negociacdo ou estdo ambas incluidas na
extra carteira de negociacdo;

b) Determinam o montante a deduzir pelas deten¢des diretas,
indiretas e sintéticas de titulos sobre indices calculando a
exposicdo subjacente aos instrumentos de fundos préprios
das entidades do setor financeiro incluidos nesses indices..

Artigo 60.°

Deducio de instrumentos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 caso a instituigio nio tenha um investimento
significativo numa entidade do setor financeiro

1. Para efeitos do artigo 56.°, alinea c), as institui¢des calcu-
lam o montante aplicdvel a deduzir multiplicando o montante a
que se refere a alinea a) do presente ntimero pelo fator resul-
tante do calculo a que se refere a alinea b) do presente niimero:

a) O montante agregado das detencdes diretas, indiretas e sin-
téticas da institui¢do de instrumentos de fundos prdprios
principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel
1 e de fundos proprios de nivel 2 de entidades do setor
financeiro que exceda 10 % dos elementos de fundos pro-
prios principais de nivel 1 da instituicdo, calculado apds
aplicagdo do seguinte:

i) artigos 32.° a 35.%
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i) artigo 36.°, n.° 1, alineas a) a g), alinea k), subalineas ii) a
v), e alinea I), excluindo os ativos por impostos diferidos
que dependam de rendibilidade futura e decorram de
diferencas tempordrias;

iii) artigos 44.° e 45.%

b) O montante das detengdes diretas, indiretas e sintéticas da
instituicdo de instrumentos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 das entidades do setor financeiro em que a instituicio
ndo tenha um investimento significativo dividido pelo mon-
tante agregado de todas as detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da instituicio de instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel
1 e de fundos préprios de nivel 2 dessas entidades do setor
financeiro.

2. As institui¢des excluem do montante a que se refere o
n.° 1, alinea a), e do célculo do fator a que se refere o n.°1,
alinea b), as posi¢des de tomada firme detidas durante um
periodo igual ou inferior a cinco dias uteis.

3. O montante a deduzir por for¢a do n.°1 é repartido por
todos os instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1
detidos. O montante a deduzir a cada instrumento de fundos
proprios adicionais de nivel 1 por forca do n.°1 ¢ calculado
multiplicando o montante especificado na alinea a) do presente
nimero pela proporgdo especificada na alinea b) do presente
namero:

a) O montante das deten¢des de dedugdo obrigatéria por forca
don°1;

b) O montante especificado na subalinea i) dividido pelo mon-
tante especificado na subalinea ii):

i) o montante total dos instrumentos de fundos préprios
adicionais de nivel 1,

ii) o montante agregado das detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da institui¢do de instrumentos de fundos pré-
prios adicionais de nivel 1 de entidades do setor finan-
ceiro nas quais a instituicdo ndo tenha um investimento
significativo.

4. O montante das detengdes s a que se refere o artigo 56.°,
n.° 1, alinea h), que seja igual ou inferior a 10 % dos elementos
de fundos préprios principais de nivel 1 da instituicio apds
aplicagdo do disposto no n.° 1, alinea a), subalineas i), ii) e iii),
ndo é deduzido e estd sujeito aos ponderadores de risco aplica-
veis nos termos da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3, e aos
requisitos estabelecidos na Parte III, Titulo IV, consoante aplica-
vel.

5.  As institui¢des determinam a parcela das detengdes de
instrumentos de fundos préprios que é ponderada pelo risco
dividindo o montante especificado na alinea a) pelo montante
especificado na alinea b):

a) O montante das detengdes a ponderar obrigatoriamente pelo
risco por forga do n.° 4;

b) O montante especificado na subalinea i) dividido pelo mon-
tante especificado na subalinea ii):

i) o montante total dos instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1;

ii) o montante agregado das detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da instituicdo em instrumentos de fundos pré-
prios principais de nivel 1 de entidades do setor finan-
ceiro nas quais a institui¢do ndo tenha um investimento
significativo.

Seccdo 3
Fundos préprios adicionais de nivel 1
Artigo 61.°
Fundos préprios adicionais de nivel 1

Os fundos proéprios adicionais de nivel 1 de uma institui¢do sio
constituidos pelos elementos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 apés dedugdo dos elementos a que se refere o artigo 56.°
e aplicacdo do artigo 79.°.

CAPITULO 4
Fundos proprios de nivel 2
Seccdo 1

Elementos e instrumentos de fundos

proprios de nivel 2
Artigo 62.°
Elementos de fundos préprios de nivel 2

Os elementos de fundos préprios de nivel 2 sdo constituidos
por:

a) Instrumentos de fundos préprios e empréstimos subordina-
dos, caso estejam preenchidas as condigdes estabelecidas no
artigo 63.%

b) Prémios de emissdo relacionados com os instrumentos a que
se refere a alinea a);

¢) No caso de instituicdes que calculam os montantes das po-
sicdes ponderadas pelo risco nos termos da Parte III, Titulo
II, Capitulo 2, ajustamentos para risco geral de crédito, in-
cluindo efeitos fiscais até 1,25 % dos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco calculados nos termos da Parte III,
Titulo I, Capitulo 2;

d) No caso de instituicdes que calculam os montantes das po-
sicdes ponderadas pelo risco nos termos da Parte III, Titulo
II, Capitulo 3, os montantes positivos, bruto de efeitos fis-
cais, resultantes do cdlculo previsto nos artigos 158.° ¢ 159.°
até 0,6 % dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
calculados nos termos da Parte 3, Titulo II, Capitulo 3.
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Os elementos incluidos na alinea a) ndo sdo considerados ele-
mentos de fundos proprios principais de nivel 1 nem de fundos
préprios adicionais de nivel 1.

Artigo 63.°

Instrumentos de fundos préprios de nivel 2

Os instrumentos de fundos préprios e os empréstimos subor-
dinados sdo elegiveis como instrumentos de fundos préprios de
nivel 2 desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

a)

Os instrumentos estdo emitidos ou os empréstimos subor-
dinados sdo contraidos, consoante aplicdvel, e totalmente
realizados;

Os instrumentos ndo sdo adquiridos ou os empréstimos
subordinados ndo sdo concedidos, consoante aplicavel, por
nenhuma das seguintes entidades:

i) a instituicio ou as suas filiais;

ii) uma empresa em que a instituicio detenha uma partici-
pagio sob a forma de detencio, direta ou através de uma
relagdo de controlo, de 20 % ou mais dos direitos de
voto ou do capital dessa empresa;

A aquisi¢do dos instrumentos ou a concessio dos emprés-
timos subordinados, consoante aplicdvel, ndo ¢é financiada
direta ou indiretamente pela instituicio;

O crédito sobre o montante de capital dos instrumentos a
titulo das disposi¢des que regem os instrumentos ou o
crédito sobre o montante de capital dos empréstimos su-
bordinados a titulo das disposi¢des que regem os emprésti-
mos subordinados, consoante aplicdvel, estd totalmente su-
bordinado aos créditos de todos os credores ndo subordi-
nados;

Os instrumentos ou os empréstimos subordinados, con-
soante aplicavel, ndo estio garantidos nem sio objeto de
qualquer garantia que aumente a graduagdo do crédito por
qualquer das seguintes entidades:

i) a instituicio ou as suas filiais;

ii) a empresa-mée da instituicio ou as suas filiais;
i) a companhia financeira-méde ou as suas filiais;
iv) a companhia mista ou as suas filiais;

v) a companhia financeira mista ou as suas filiais;

vi) qualquer empresa que tenha uma relacdo estreita com as
entidades a que se referem as subalineas i) a v);

Os instrumentos ou os empréstimos subordinados, con-
soante aplicavel, ndo estdo sujeitos a qualquer disposi¢do

=

que aumente de outra forma a graduagio do crédito a titulo
dos instrumentos ou dos empréstimos subordinados, respe-
tivamente;

Os instrumentos ou os empréstimos subordinados, con-
soante aplicdvel, tém um vencimento inicial de pelo menos
cinco anos;

As disposi¢des que regem os instrumentos ou os emprésti-
mos subordinados, consoante aplicdvel, nio incluem qual-
quer incentivo a que o respetivo montante de capital seja
resgatado ou reembolsado, consoante aplicdvel, pela institui-
¢do antes do seu vencimento;

Caso os instrumentos ou os empréstimos subordinados,
consoante aplicavel, incluam uma ou mais opg¢des de reem-
bolso ou de reembolso antecipado, consoante aplicdvel, o
exercicio dessas opcdes depende exclusivamente da decisdo
discriciondria do emitente ou do devedor, consoante aplicé-
vel;

Os instrumentos ou os empréstimos subordinados, con-
soante aplicdvel, s podem ser reembolsados, recomprados
ou antecipadamente reembolsados quando estiverem preen-
chidas as condicBes estabelecidas no artigo 77.°, e nunca
antes de decorridos cinco anos a contar da data de emissdo
ou contragdo, consoante aplicdvel, exceto quando estiverem
reunidas as condi¢des estabelecidas no artigo 78.°, n.° 4;

As disposigdes que regem os instrumentos ou os emprésti-
mos subordinados, consoante aplicdvel, ndo indicam, ex-
pressa ou implicitamente, que os instrumentos ou 0s em-
préstimos subordinados, consoante aplicdvel, sdo ou podem
ser reembolsados, recomprados ou antecipadamente reem-
bolsados, consoante aplicdvel, pela instituicio noutra situa-
¢do que ndo seja a insolvéncia ou liquidacio da instituicdo, e
a instituicio ndo presta de outra forma qualquer indicagdo
nesse sentido;

As disposi¢des que regem os instrumentos ou os emprésti-
mos subordinados, consoante aplicdvel, nio conferem ao
seu detentor o direito de acelerar o plano de pagamentos
futuros de juros ou de capital, a ndo ser em situagdo de
insolvéncia ou liquida¢do da instituicdo;

O nivel de pagamentos de juros ou de dividendos, con-
soante aplicdvel, devidos sobre os instrumentos ou os em-
préstimos subordinados, consoante aplicdvel, ndo sera alte-
rado com base na qualidade de crédito da instituicio ou da
sua empresa-mae;

Caso os instrumentos ndo sejam emitidos diretamente por
uma institui¢do, ou caso os empréstimos subordinados ndo
sejam contraidos diretamente por uma institui¢do, con-
soante aplicdvel, devem estar reunidas as duas condicdes
seguintes:

i) os instrumentos sdo emitidos ou os empréstimos subor-
dinados sdo contraidos, consoante aplicdvel, através de
uma entidade incluida no dmbito da consolidacio nos
termos da Parte I, Titulo II, Capitulo 2;
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ii) o produto do instrumento ou do empréstimo subordi-
nado ¢é disponibilizado a institui¢do, sem limitagdo, em
moldes que satisfacam as condigdes estabelecidas no pre-
sente nimero.

Artigo 64.°

Amortizacio de instrumentos de fundos proprios de nivel
2

A medida em que os instrumentos de fundos préprios de nivel
2 se classificam como elementos de fundos proprios de nivel 2
durante os dltimos cinco anos do prazo de vencimento ¢ cal-
culada multiplicando o resultado do cdlculo previsto na alinea a)
pelo montante a que se refere a alinea b), do seguinte modo:

a) O montante nominal dos instrumentos ou empréstimos su-
bordinados no primeiro dia do dltimo periodo de cinco anos
do seu prazo de vencimento contratual, dividido pelo nd-
mero de dias de calenddrio desse periodo;

b) O nimero de dias restantes do prazo de vencimento con-
tratual dos instrumentos ou dos empréstimos subordinados.

Artigo 65.°

Consequéncias da cessacio do preenchimento das
condi¢des apliciveis aos instrumentos de fundos préprios
de nivel 2

Se, no caso de um instrumento de fundos préprios de nivel 2,
deixarem de estar preenchidas as condi¢des estabelecidas no
artigo 63.%, é aplicdvel o seguinte:

a) Esse instrumento deixa imediatamente de ser considerado
instrumento de fundos préprios de nivel 2;

b) A parte dos prémios de emissdo respeitante a esse instru-
mento deixa imediatamente de ser considerada como ele-
mento de fundos préprios de nivel 2.

Secg¢do 2

Deducdes aos elementos de fundos

préprios de nivel 2
Artigo 66.°
Deducdes aos elementos de fundos proprios de nivel 2

E deduzido o seguinte aos elementos de fundos préprios de
nivel 2:

a) Os instrumentos proprios de fundos préprios de nivel 2
detidos direta, indireta e sinteticamente,, incluindo instru-
mentos proprios de fundos préprios de nivel 2 que a ins-
tituigdo possa ser obrigada a adquirir em resultado de obri-
gacOes contratuais existentes;

b) Os instrumentos de fundos préprios de nivel 2 de entidades
do setor financeiro detidos direta, indireta e sinteticamente,
com as quais a instituicio tenha deten¢des cruzadas que a

autoridade competente considere terem sido constituidas
para inflacionar artificialmente os fundos préprios da ins-
tituigdo;

¢) O montante aplicdvel, determinado nos termos do ar-
tigo 67.°, dos instrumentos de fundos préprios de nivel 2
de entidades do setor financeiro detidos direta, indireta e
sinteticamente, caso a instituicdo ndo tenha um investimento
significativo nessas entidades;

d) Os instrumentos de fundos préprios de nivel 2 de entidades
do setor financeiro detidos direta, indireta e sinteticamente
por parte da instituicdo,, caso a instituicdo tenha um inves-
timento significativo nessas entidades, excluindo posigdes de
tomada firme detidas durante um periodo igual ou inferior a
cinco dias dteis.

Artigo 67.°

Deducdes de instrumentos préprios de fundos préprios de
nivel 2

Para efeitos do artigo 66.°, alinea a), as instituicdes calculam as
detencdes com base nas posi¢des longas brutas, sob reserva do
seguinte:

a) As instituicdes podem calcular o montante das deten¢des
com base na posi¢do longa liquida, desde que estejam reu-
nidas as duas condi¢des seguintes:

i) as posicdes longas e curtas tém a mesma exposi¢do sub-
jacente e as posi¢des curtas ndo envolvem risco de con-
traparte;

i) a posicdo longa e a posicdo curta estdo ambas incluidas
na carteira de negociagdo ou estdo ambas incluidas na
extra carteira de negociacdo.

b) As instituicdes determinam o montante a deduzir pelas de-
tengdes diretas, indiretas e sintéticas de titulos sobre indices
calculando a posi¢do em risco subjacente aos instrumentos
proprios de fundos préprios de nivel 2 incluidos nesses
indices;

¢) As institui¢cdes podem compensar as posi¢des longas brutas
nos instrumentos proprios de fundos préprios de nivel 2
resultantes de detengdes de titulos sobre indices com posi-
¢des curtas nos instrumentos proprios de fundos proprios de
nivel 2 resultantes de posi¢des curtas nos indices subjacentes,
incluindo as posi¢des curtas que envolvam risco de contra-
parte, desde que estejam reunidas as duas condigdes seguin-
tes:

i) as posi¢des longas e curtas estdo incluidas nos mesmos
indices subjacentes,

i) a posicdo longa e a posicdo curta estdo ambas incluidas
na carteira de negociagdo ou estdo ambas incluidas na
extra carteira de negociacio.
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Artigo 68.°

Dedugio de instrumentos de fundos préprios de nivel 2 de

entidades do setor financeiro, caso a instituicio detenha

uma detencio cruzada destinada a inflacionar
artificialmente os fundos proprios

As institui¢des efetuam as dedugdes exigidas pelo artigo 66.°,
alineas b), ¢) e d), nos seguintes termos:

a) Os instrumentos de fundos préprios de nivel 2 detidos s3o
calculados com base nas posicoes longas brutas;

b) As detencdes de elementos dos fundos préprios de seguros
de nivel 2 e de elementos dos fundos proprios de seguros de
nivel 3 sdo tratadas como deten¢des de instrumentos de
fundos préprios de nivel 2 para efeitos de deducio.

Artigo 69.°

Deducio em instrumentos de fundos préprios de nivel 2
de entidades do setor financeiro detidos

As institui¢des efetuam as dedugdes exigidas pelo artigo 66.°,
alineas ¢) e d), de acordo com o seguinte:

a) Podem calcular os instrumentos de fundos préprios de nivel
2 detidos direta, indireta e sinteticamente das entidades do
setor financeiro com base na posi¢do longa liquida na
mesma exposi¢do subjacente, desde que estejam reunidas
as duas condi¢des seguintes:

i) o vencimento da posi¢do curta corresponde ao venci-
mento da posicdo longa ou tem um vencimento residual
de pelo menos um ano;

ii) a posicdo longa e a posi¢do curta estio ambas incluidas
na carteira de negociagdo ou estdo ambas incluidas na
extra carteira de negociacio;

b) Determinam o montante a deduzir pelas deten¢des diretas,
indiretas e sintéticas de titulos sobre indices tomando em
consideracio a exposicio subjacente aos instrumentos de
fundos préprios das entidades do setor financeiro incluidos
nesses indices.

Artigo 70.°

Deducio de instrumentos de fundos proprios de nivel 2
caso a institui¢io ndo tenha um investimento significativo
numa entidade relevante

1. Para efeitos do artigo 66.°, alinea c), as institui¢des calcu-
lam o montante aplicdvel a deduzir multiplicando o montante a
que se refere a alinea a) do presente niimero pelo fator resul-
tante do célculo a que se refere a alinea b) do presente niimero:

a) O montante agregado das detencdes diretas, indiretas e sin-
téticas da instituicgdo em instrumentos de fundos préprios
principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel
1 e de fundos préprios de nivel 2 de entidades do setor

financeiro que exceda 10 % dos elementos de fundos pro-
prios principais de nivel 1 da instituicdo, calculado apds
aplicacdo do seguinte:

i) artigos 32.° a 35.°

i) artigo 36.°, n.° 1, alineas a) a g), alinea k), subalineas ii) a
v), € alinea 1), excluindo o montante a deduzir dos ativos
por impostos diferidos que dependam de rendibilidade
futura e decorram de diferencas tempordrias,

iii) artigos 44.° e 45.%

b) O montante das deten¢des diretas, indiretas e sintéticas da
institui¢do em instrumentos de fundos préprios de nivel 2
das entidades do setor financeiro dividido pelo montante
agregado de todas as detencdes diretas, indiretas e sintéticas
da instituicdo em instrumentos de fundos préprios principais
de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel 1 e de
fundos préprios de nivel 2 dessas entidades do setor finan-
ceiro.

2. As institui¢des excluem do montante a que se refere o
n.° 1, alinea a), e do cédlculo do fator a que se refere o n.°1,
alinea b), as posi¢des de tomada firme detidas durante um
perfodo igual ou inferior a cinco dias tteis.

3. O montante a deduzir por for¢a do n.° 1 é repartido por
cada instrumento de fundos préprios de nivel 2 detido. As
instituicdes determinam a parcela dos instrumentos de fundos
proprios de nivel 2 detidos a deduzir multiplicando o montante
especificado na alinea a) do presente nimero pela parcela espe-
cificada na alinea b) do presente niimero:

a) O montante total das deten¢des de deducdo obrigatdria por
forga do n.° 1;

b) O montante especificado na subalinea i) dividido pelo mon-
tante especificado na subalinea ii):

i) o montante total dos instrumentos de fundos préprios de
nivel 2;

ii) o montante agregado das detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da instituicio de instrumentos de fundos pré-
prios de nivel 2 de entidades do setor financeiro nas quais
a instituicdo ndo tenha um investimento significativo.

4. O montante das detencdes a que se refere o artigo 66.°,
n.° 1, alinea c), que seja igual ou inferior a 10 % dos elementos
de fundos préprios principais de nivel 1 da instituicio apds
aplicagdo do disposto no n.° 1, alinea a), subalineas i) a iii),
ndo é deduzido e estd sujeito aos ponderadores de risco aplicd-
veis nos termos da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3, e aos
requisitos estabelecidos na Parte III, Titulo IV, consoante aplica-
vel.
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5. As institui¢des determinam a parcela dos instrumentos de
fundos préprios detidos que é ponderada pelo risco dividindo o
montante especificado na alinea a) pelo montante especificado
na alinea b):

a) O montante das detengdes a ponderar obrigatoriamente pelo
risco por forga do n.° 4;

b) O montante especificado na subalinea i) dividido pelo mon-
tante especificado na subalinea ii):

i) o montante total dos instrumentos de fundos prdprios
principais de nivel 1;

ii) o montante agregado das detencdes diretas, indiretas e
sintéticas da instituicdo de instrumentos de fundos pré-
prios principais de nivel 1 de entidades do setor finan-
ceiro nas quais a institui¢do ndo tenha um investimento
significativo

Secg¢do 3
Fundos préprios de Nivel 2
Artigo 71.°
Fundos préprios de nivel 2

Os fundos préprios de nivel 2 de uma instituicio sdo cons-
tituidos pelos elementos de fundos préprios de nivel 2 da ins-
tituicio apds dedugdo dos elementos a que se refere o ar-
tigo 66.° e aplicagdo do artigo 79.°.

CAPITULO 5
Fundos préprios
Artigo 72.°
Fundos proéprios

Os fundos proprios de uma institui¢do sdo constituidos pela
soma dos seus fundos proprios de nivel 1 e dos fundos préprios
de nivel 2.

CAPITULO 6
Requisitos gerais
Artigo 73.°
Distribuicdes sobre instrumentos de fundos préprios

1. Os instrumentos de fundos préprios relativamente aos
quais a decisio de pagamento de distribui¢des numa forma
que ndo seja numerdrio nem instrumento de fundos préprios
dependa exclusivamente da instituicio ndo podem ser conside-
rados instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1, de
fundos préprios adicionais de nivel 1 ou de fundos préprios de
nivel 2, a menos que a institui¢do tenha obtido autorizagio
prévia das autoridades competentes.

2. As autoridades competentes s concedem a autorizagdo a
que se refere o n.°1 quando considerarem cumulativamente
reunidas as seguintes condigdes:

a) A possibilidade de a instituicdo cancelar pagamentos nos
termos do instrumento ndo ¢é posta em causa pela apreciagio
discriciondria a que se refere o n.° 1, nem pela forma em que
possam ser efetuadas as distribui¢des;

b) A possibilidade de o instrumento absorver perdas nido ¢
posta em causa pela apreciacdo discriciondria a que se refere
o n.°1, nem pela forma em que possam ser efetuadas as
distribuicdes;

¢) A qualidade do instrumento de capital ndo é de outro modo
diminuida pela apreciagdo discriciondria a que se refere o
n.° 1, nem pela forma em que possam ser efetuadas as dis-
tribuigdes.

3. Os instrumentos de fundos préprios relativamente aos
quais a decisio ou a exigéncia de pagamento de distribui¢des
sobre o instrumento numa forma que ndo seja numerdrio nem
instrumento de fundos préprios dependa da apreciacdo discri-
ciondria de uma pessoa coletiva que ndo seja a institui¢do emi-
tente ndo podem ser considerados instrumentos de fundos pré-
prios principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de
nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2.

4. As institui¢des podem utilizar um indice de mercado alar-
gado como uma das bases de determinagdo do nivel de distri-
bui¢es sobre instrumentos de fundos préprios adicionais de
nivel 1 e de fundos préprios de nivel 2.

5. O n.°4 nio ¢ aplicdvel se a institui¢do for uma entidade
de referéncia nesse indice de mercado alargado, a ndo ser que
estejam cumulativamente reunidas as seguintes condicdes:

a) As institui¢des consideram que ndo existe uma correlaco
significativa entre as variagdes nesse indice de mercado alar-
gado e a qualidade de crédito da instituicdo, da instituicdo-
-mde, da companhia financeira-mae, da companhia financeira
mista-mée ou da companhia mista-mde;

b) A autoridade competente ndo obteve uma conclusio dife-
rente da referida na alinea a).

6.  As institui¢des comunicam e divulgam os indices de mer-
cado alargados em que se baseiam os seus instrumentos de
fundos proprios.

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar as condi¢des em que os indices sdo con-
siderados elegiveis como indices alargados para efeitos do n.° 4.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.
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E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 74.°

Instrumentos de fundos préprios emitidos por entidades
reguladas do setor financeiro que ndo constituam capital
regulamentar

As instituicdes ndo deduzem a nenhum elemento dos fundos
proprios detengdes diretas, indiretas ou sintéticas de instrumen-
tos de capital emitidos por uma entidade regulada do setor
financeiro que ndo constituam capital regulamentar dessa enti-
dade. As institui¢cdes aplicam a essas participacdes ponderadores
de risco nos termos da Parte III, Titulo II, Capitulos 2 ou 3,
consoante aplicdvel.

Artigo 75.°

Requisitos em matéria de deducio e vencimento apliciveis
as posigdes curtas

Os requisitos de vencimento aplicdveis as posi¢des curtas a que
se referem o artigo 45.°, alinea a), o artigo 59.°, alinea a), e o
artigo 69.°, alinea a), consideram-se preenchidos no que diz
respeito as posi¢des detidas quando estiverem preenchidas as
seguintes condicdes:

a) A instituicdo goza do direito contratual de vender a contra-
parte que assegura a cobertura, numa data futura especifica, a
posicdo longa objeto de cobertura;

b) A contraparte que assegura a cobertura da institui¢do estd
contratualmente obrigada a comprar a instituicdo, nessa data
futura especifica, a posi¢do longa a que se refere a alinea a).

Artigo 76.°

Posicdes detidas em instrumentos de fundos proprios
através de indices

1. Para efeitos do artigo 42.°, alinea a), do artigo 45.%, alinea
a), do artigo 57.°, alinea a), do artigo 59.° alinea a), do ar-
tigo 67.°, alinea a), e do artigo 67.° alinea a), as instituicdes
podem deduzir a0 montante de uma posi¢do longa num ins-
trumento de fundos préprios a parcela do indice constituida
pela mesma posicdo em risco subjacente objeto de cobertura,
desde que estejam preenchidas as seguintes condicdes:

a) A posicdo longa objeto de cobertura e a posicdo curta in-
cluida no indice utilizado para cobrir essa posi¢do longa
estdo ambas incluidas na carteira de negociagio ou estdo
ambas incluidas na extra carteira de negociagdo;

b) As posicdes a que se refere a alinea a) estdo incluidas ao
justo valor no balanco da instituigdo;

¢) A posigdo curta a que se refere a alinea a) é considerada uma
cobertura eficaz a titulo dos procedimentos de controlo in-
ternos da instituicdo;

d) As autoridades competentes avaliam a adequacio dos proce-
dimentos de controlo a que se refere a alinea c) pelo menos
numa base anual e certificam-se da sua adequagdo per-
manente.

2. Caso a autoridade competente tenha dado prévia autori-
zacdo, a instituicdo pode utilizar uma estimativa prudente da
posi¢do em risco subjacente da institui¢do aos instrumentos de
fundos préprios incluidos nos indices em alternativa ao célculo
das suas posi¢des em risco sobre os elementos a que se referem
as alineas a) ou b):

a) Instrumentos proprios de fundos préprios principais de nivel
1, de fundos préprios adicionais de nivel 1 e de fundos
proprios de nivel 2 incluidos em indices;

b) Instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1, de
fundos préprios adicionais de nivel 1 e de fundos préprios
de nivel 2 de entidades do setor financeiro incluidos em
indices.

3. As autoridades competentes s6 concedem a autoriza¢do a
que se refere 0 n.° 2 quando a instituicdo tiver demonstrado, a
contento dessas autoridades, que seria operacionalmente one-
roso para a institui¢do controlar a sua posi¢do em risco subja-
cente aos elementos a que se referem as alineas a) ou b) do
n.° 2, consoante aplicavel.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar:

a) Quando uma estimativa utilizada em alternativa ao calculo
da posi¢do em risco subjacente a que se refere o n.°2 é
considerada suficientemente prudente;

b) O significado de operacionalmente oneroso para efeitos do
o
n.° 3.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo & Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 77.0
Condicdes para a reducio dos fundos proprios

A instituicdo solicita prévia autorizagdo da autoridade compe-
tente para efetuar uma ou ambas das seguintes possibilidades:

a) Reduzir, reembolsar ou recomprar instrumentos de fundos
proprios principais de nivel 1 emitidos pela instituicio em
moldes autorizados pelo direito nacional aplicével;
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b) Efetuar o reembolso ou a recompra de instrumentos de
fundos proprios adicionais de nivel 1, ou de instrumentos
de fundos préprios de nivel 2, consoante aplicdvel, antes da
data do respetivo vencimento contratual.

Artigo 78.°

Autorizagio das autoridades de supervisio para a reducio
dos fundos proprios

1. A autoridade competente autoriza uma instituicio a redu-
zir, recomprar, ou reembolsar instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel 1
ou de fundos préprios de nivel 2 se estiver reunida qualquer
uma das seguintes condi¢des:

a) Antes ou concomitantemente a a¢do a que se refere o ar-
tigo 77.° a instituicdo substitui os instrumentos a que se
refere o artigo 77.° por instrumentos de fundos préprios de
qualidade igual ou superior em condi¢es que sejam susten-
taveis para a capacidade da institui¢do em termos de receitas;

=z

A institui¢do demonstrou, a contento da autoridade compe-
tente, que, na sequéncia da agdo em questdo, os fundos
proprios da institui¢do irdo exceder os requisitos estabeleci-
dos no artigo 92.° n.° 1, do presente regulamento e o re-
quisito combinado de reservas tal como definido no ar-
tigo 128.°, ponto 6, da Diretiva 2013/36/UE por uma mar-
gem que a autoridade competente possa considerar necessi-
ria com base no artigo 104.%, n.° 3, da referida diretiva.

2. Ao avaliar, ao abrigo do n.° 1, alinea a), a sustentabilidade
dos instrumentos substitutivos para a capacidade da instituicio
em termos de receitas, as autoridades competentes tém em
conta a medida em que esses instrumentos de fundos préprios
substitutivos serdo mais onerosos para a instituicio do que os
instrumentos que irdo substituir.

3. Caso uma institui¢do realize uma das acdes a que se refere
o artigo 77.°, alinea a), e a recusa de reembolso dos instrumen-
tos de fundos préprios principais de nivel 1 a que se refere o
artigo 27.° seja proibida pelo direito nacional aplicdvel, a auto-
ridade competente pode renunciar as condi¢des estabelecidas no
n.°1 do presente artigo, desde que imponha a instituicio a
obrigagdo de limitar o reembolso desses instrumentos numa
base adequada.

4. As autoridades competentes s6 podem autorizar as ins-
tituicdes a reembolsar instrumentos de fundos préprios adicio-
nais de nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2 antes de
decorridos cinco anos a contar da data de emissdo se estiverem
reunidas as condi¢es estabelecidas no n.° 1 ou nas alineas a) ou
b) do presente ntimero:

a) Exista uma alteracdo da classificagdo regulamentar desses
instrumentos que poderd resultar na sua exclusdo dos fundos
proprios ou na reclassificacio como fundos préprios de qua-
lidade inferior, e estdo cumulativamente preenchidas as se-
guintes condigdes:

i) a autoridade competente considera que essa alteracdo é
suficientemente certa;

i) a instituicdo demonstra, a contento das autoridades com-
petentes, que a reclassificacdo regulamentar desses instru-
mentos ndo era razoavelmente previsivel no momento da
sua emissdo;

b) Exista uma altera¢gdo no tratamento fiscal aplicdvel a esses
instrumentos que a institui¢dio demonstra, a contento das
autoridades competentes, ser significativa e ndo ser razoavel-
mente previsivel no momento da sua emissio.

5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar o seguinte:

a) A acecdo de 'sustentdvel para a capacidade da institui¢do em
termos de receitas’;

b) As bases adequadas de limitagdo do resgate a que se refere o
n°3;

¢) Os requisitos processuais e os dados a fornecer pela institui-
¢do no pedido de autorizacdo a apresentar a autoridade
competente para realizar uma das agdes previstas no ar-
tigo 77.°, designadamente o processo a seguir em caso de
reembolso de titulos emitidos a membros de sociedades coo-
perativas, bem como o tempo de processamento de um
pedido dessa natureza.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 79.°
Dispensa tempordria da dedugio aos fundos préprios

1. Caso uma institui¢do detenha temporariamente instrumen-
tos de fundos préprios ou tenha concedido temporariamente
empréstimos subordinados elegiveis como instrumentos de fun-
dos proprios principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais
de nivel 1 e de fundos préprios de nivel 2 numa entidade do
setor financeiro e a autoridade competente considere que essas
detengdes sdo para efeitos de uma operagdo de assisténcia fi-
nanceira destinada a reorganizar e recuperar essa entidade, a
autoridade competente pode renunciar temporariamente as dis-
posi¢des em matéria de deducdo que seriam de outro modo
aplicaveis a esses instrumentos.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o conceito de tempordrio para efeitos do
n.°1 e as condi¢des em que uma autoridade competente pode
considerar que essas detengdes tempordrias sdo para efeitos de
uma operagdo de assisténcia financeira destinada a reorganizar e
recuperar uma entidade relevante.
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacio & Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 80.°
Revisdo continua da qualidade dos fundos préprios

1. A EBA monitoriza a qualidade dos instrumentos de fun-
dos proprios emitidos pelas instituicdes em toda a Unido e
notifica imediatamente a Comissdo sempre que existam provas
evidentes de que esses instrumentos ndo preenchem os critérios
estabelecidos no artigo 28.° ou, se aplicdvel, no artigo 29.°, se
aplicdvel.

As autoridades competentes transmitem sem demora, a pedido
da EBA, todas as informacdes que a EBA considere relevantes
sobre os novos instrumentos de fundos préprios emitidos de
modo a que a EBA possa monitorizar a qualidade dos instru-
mentos de fundos préprios emitidos pelas instituicdes em toda
a Unido.

2. A notificagdo inclui o seguinte:

a) Uma explicagdo detalhada da natureza e do grau da insufi-
ciéncia identificada;

b) Assessoria técnica sobre a acdo que a EBA considere ser
necesséria por parte da Comissio.

¢) Evolugdo significativa da metodologia utilizada pela EBA
para a realizacdo de testes de esforgo relativamente a solvén-
cia das instituicdes.

3. A EBA presta assessoria técnica a Comissdo sobre quais-
quer mudancas significativas que considere necessdrias no que
respeita a definicio de fundos préprios, em resultado de qual-
quer uma das seguintes ocorréncias:

a) Evolugdo relevante dos padrdes ou prdticas do mercado;
b) Alteracio das normas juridicas e contabilisticas relevantes;

¢) Evolugdo significativa da metodologia utilizada pela EBA
para a realizacdo de testes de esforgo relativamente a solvén-
cia das instituicdes.

4. A EBA presta assessoria técnica a Comissio, até 1 de
janeiro de 2014, sobre o eventual tratamento dos ganhos ndo
realizados avaliados ao justo valor em vez da sua inclusdo no
capital de fundos préprios principais de nivel 1 sem ajustamen-
to. Essas recomendagdes tém em conta os desenvolvimentos
relevantes nas normas internacionais de contabilidade e nos
acordos internacionais sobre normas prudenciais aplicaveis aos
bancos.

TITULO II

INTERESSES MINORITARIOS E INSTRUMENTOS DE FUNDOS
PROPRIOS ADICIONAIS DE NIVEL 1 E DE FUNDOS
PROPRIOS DE NIVEL 2 EMITIDOS POR FILIAIS

Artigo 81.°

Interesses minoritdrios elegiveis para inclusio nos fundos
proprios principais de nivel 1 consolidados

1. Os interesses minoritdrios incluem a soma dos instrumen-
tos de fundos préprios principais de nivel 1, dos prémios de
emissdo relacionados com esses instrumentos, dos resultados
retidos e de outras reservas de uma filial se estiverem preen-
chidas as seguintes condi¢des:

a) A filial é uma das seguintes entidades:
i) uma instituicdo,

ii) uma empresa que estd sujeita, por for¢a do direito nacio-
nal aplicdvel, aos requisitos do presente regulamento e da
Diretiva 2012/36/UE;

b) A filial estd integralmente incluida na consolidagdo por forca
da Parte I, Titulo II, Capitulo 2;

¢) Os elementos de fundos préprios principais de nivel 1 refe-
ridos na parte introdutéria do presente niimero sdo detidos
por pessoas que ndo sejam empresas incluidas na consolida-
¢do por forga da Parte I, Titulo II, Capitulo 2.

2. Os interesses minoritdrios que sdo financiados, direta ou
indiretamente, através de uma entidade com objeto especifico
ou de outro modo, pela empresa-mde da instituicdio ou pelas
suas filiais, ndo sdo elegiveis como fundos préprios principais de
nivel 1 consolidado.

Artigo 82.°

Fundos préprios adicionais de nivel 1, Fundos préprios de
nivel 1 e fundos préprios de nivel 2 elegiveis e fundos
proprios elegiveis

Os fundos préprios adicionais de nivel 1, os fundos préprios de
nivel 1 e os fundos proprios de nivel 2 elegiveis e os fundos
proprios elegiveis incluem o interesse minoritdrio e os instru-
mentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou de fundos
proprios de nivel 2, consoante aplicdvel, acrescidos dos resulta-
dos retidos, prémios de emissdo conexos de uma filial se esti-
verem preenchidas as seguintes condigdes:

a) A filial é uma das seguintes entidades:
i) uma instituicdo,

ii) uma empresa que estd sujeita, por for¢a do direito nacio-
nal aplicdvel, aos requisitos do presente regulamento e da
Diretiva 2012/36/UE;

b) A filial estd integralmente incluida no 4mbito da consolida-
¢do por forga da Parte I, Titulo II, Capitulo 2;
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¢) Esses instrumentos sdo detidos por pessoas que nio sejam
empresas incluidas na consolidagio por forga da Parte I,
Titulo 1I, Capitulo 2.

Artigo 83.°

Fundos proéprios adicionais de nivel 1 e fundos préprios de
nivel 2 elegiveis emitidos por uma entidade com objeto
especifico

1. Os instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1
e de fundos préprios de nivel 2 emitidos por uma entidade com
objeto especifico, bem como os prémios de emissio conexos, s6
estdo incluidos nos fundos préprios adicionais de nivel 1, nos
fundos préprios de nivel 1 ou nos fundos préprios de nivel 2
elegiveis ou nos fundos préprios elegiveis, consoante aplicavel,
se estiverem reunidas as seguintes condigdes:

a) A entidade com objeto especifico que emite esses instrumen-
tos estd integralmente incluida na consolidagdo por forga da
Parte 1, Titulo II, Capitulo 2;

b) Os instrumentos, bem como os prémios de emissio conexos,
s6 estdo incluidos no capital de fundos préprios adicionais
de nivel 1 elegivel se estiverem satisfeitas as condigdes esta-
belecidas no artigo 52.%, n.° 1;

¢) Os instrumentos, bem como os prémios de emissdo conexos,
s6 estdo incluidos no capital de fundos préprios de nivel 2
elegivel se estiverem satisfeitas as condicdes estabelecidas no
artigo 63.%

d) O dnico ativo da entidade com objeto especifico é o seu
investimento nos fundos préprios da empresa-mde ou de
uma filial que esteja integralmente incluida na consolidagio
por forca da Parte I, Titulo II, Capitulo 2, cuja forma satisfaca
as condigdes relevantes estabelecidas no artigo 52.°, n.° 1, ou
no artigo 63.%, consoante aplicdvel.

Se considerar que os ativos da entidade com objeto especifico
que ndo constituam os seus investimentos nos fundos préprios
da empresa-mie ou de uma filial que esteja incluida no perime-
tro da consolidacdo por forga da Parte I, Titulo II, Capitulo 2,
sio minimos e insignificantes para essa entidade, a autoridade
competente pode renunciar a condicdo especificada na alinea d)
do primeiro pardgrafo.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar os tipos de ativos que possam dizer res-
peito a operacdo das entidades com objeto especifico e os con-
ceitos de 'minimo’ e 'insignificante’ a que se refere o n.°1,
segundo paragrafo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacio a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 84.°

Interesses minoritdrios incluidos nos fundos proéprios
principais de nivel 1 consolidados

1. As institui¢des determinam o montante dos interesses mi-
noritdrios de uma filial que estd incluido nos fundos préprios
principais de nivel 1 consolidados subtraindo aos interesses
minoritdrios dessa empresa o resultado da multiplicagio do
montante a que se refere a alinea a) pela percentagem a que
se refere a alinea b):

a) Os fundos préprios principais de nivel 1 da filial deduzidos
do menor dos seguintes montantes:

i) o montante dos fundos préprios principais de nivel 1
dessa filial necessario para perfazer a soma do requisito
estabelecido no artigo 92.°, n.° 1, alinea a), dos requisitos
a que se referem os artigos 458.° e 459.%, dos requisitos
especificos de fundos proprios a que se refere o ar-
tigo 104.° da Diretiva 2012/36/UE, do requisito combi-
nado de reservas de fundos préprios, tal como definido
no artigo 128.°, ponto 6, da Diretiva 2012/36/UE, dos
requisitos a que se refere o artigo 500.° e de qualquer
outra regulamentagdo local adicional em matéria de su-
pervisio de paises terceiros, na medida em que esses
requisitos tenham de ser cumpridos através de fundos
proprios principais de nivel 1,

ii) o montante dos fundos préprios principais de nivel 1
consolidados relativo a essa filial que seja necessario em
base consolidada para perfazer a soma do requisito esta-
belecido no artigo 92.°, n.° 1, alinea a), dos requisitos a
que se referem os artigos 458.° e 459.°, dos requisitos
especificos de fundos préprios a que se refere o ar-
tigo 104.° da Diretiva 2012/36/UE da requisito combi-
nado de reservas de fundos préprios, tal como definido
no artigo 128.°, ponto 6, da Diretiva 2012/36/UE, dos
requisitos a que se refere o artigo 500.° e de qualquer
outra regulamentagdo local adicional em matéria de su-
pervisdo de paises terceiros, na medida em que esses
requisitos tenham de ser cumpridos através de fundos
proprios principais de nivel 1;

b) Os interesses minoritdrios da filial expressos em percentagem
da totalidade dos instrumentos de fundos préprios principais
de nivel 1 dessa empresa, acrescidos dos prémios de emissio,
resultados retidos e outras reservas conexos.

2. O célculo a que se refere o n.°1 ¢é efetuado em base
subconsolidada para cada uma das filiais a que se refere o
artigo 81.°, n.° 1.

A instituicio pode optar por ndo efetuar esse cédlculo relativa-
mente a uma das filiais a que se refere o artigo 81.°, n.° 1.
Quando a institui¢do tomar uma decisio desse tipo, o interesse
minoritdrio dessa filial ndo pode ser incluido nos fundos pré-
prios principais de nivel 1 consolidados.
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3. Caso uma autoridade competente derrogue a aplicacio dos
requisitos prudenciais em base individual, tal como estabelecido
no artigo 7.°, os interesses minoritdrios nas filiais a que é
aplicada a dispensa ndo sdo reconhecidos nos fundos proprios
ao nivel subconsolidado ou ao nivel consolidado, consoante
aplicdvel.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar o célculo subconsolidado exigido nos
termos do n.° 2 do presente artigo e dos artigos 85.° ¢ 87.°

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucio
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

5. As autoridades competentes podem dispensar da aplicagdo
do presente artigo uma companhia financeira-mae que satisfaca
cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A sua atividade principal é a aquisicdo de participagdes;

b) Estd sujeita a supervisio prudencial em base consolidada;

¢) Efetua a consolidacio de uma institui¢do filial em que dete-
nha apenas uma participa¢do minoritiria em virtude da re-
lagio de controlo definida no artigo 1.° da Diretiva
83/349/CEE;

d) Mais de 90 % dos fundos proprios principais de nivel 1
consolidado exigido provém da instituicio filial a que se
refere a alinea c), calculado em base subconsolidada.

Se, 31 de dezembro de 2014, uma companhia financeira-mée
que retina as condicdes estabelecidas no primeiro pardgrafo
passar a constituir uma companhia financeira mista-mie, as
autoridades competentes podem conceder a dispensa a que se
refere o primeiro pardgrafo a essa companhia financeira mista-
-mde, desde que esta retina as condi¢des estabelecidas naquele
parégrafo.

6. Quando as institui¢des de crédito associadas de modo
permanente a uma rede de um organismo central e as institui-
¢Oes estabelecidas no dmbito de um sistema de protecdo ins-
titucional sujeito as condigdes estabelecidas no artigo 113.°,
n.° 7, tiverem criado um mecanismo de contragarantias segundo
os quais ndo existem impedimentos significativos, de direito ou
de facto, atuais ou previstos, a transferéncia do montante de
fundos préprios que supere os requisitos regulamentares da
contraparte para a institui¢do de crédito, essas institui¢des ficam
isentas do disposto no presente artigo no que diz respeito as

dedugdes e podem reconhecer integralmente os eventuais inte-
resses minoritdrios supervenientes no ambito do sistema de
contragarantias.

Artigo 85.°

Instrumentos de fundos préprios de nivel 1 elegiveis
incluidos nos fundos préprios de nivel 1 consolidados

1. As institui¢des determinam o montante dos fundos pré-
prios de nivel 1 elegivel de uma filial que estd incluido nos
fundos proéprios consolidados subtraindo aos fundos préprios
dessa empresa o resultado da multiplicacio do montante a que
se refere a alinea a) pela percentagem a que se refere a alinea b):

a) Os fundos préprios de nivel 1 da filial deduzido do menor
dos seguintes montantes:

i) o montante dos fundos préprios de nivel 1 da filial ne-
cessdrio para perfazer a soma do requisito estabelecido no
artigo 92.°, n.° 1, alinea b), dos requisitos a que se refe-
rem os artigos 458.° e 459.°, dos requisitos especificos de
fundos préprios a que se refere o artigo 104.° da Diretiva
2012/36/UE, da requisito combinado de reservas de fun-
dos proéprios, tal como definido no o artigo 128.°, ponto
6, da Diretiva 2012/36/UE, dos requisitos a que se refere
o artigo 500.° e de qualquer outra regulamentacdo local
adicional em matéria de supervisdo de paises terceiros, na
medida em que esses requisitos tenham de ser cumpridos
através de fundos préprios de nivel 1,

ii) o montante dos fundos préprios de nivel 1 consolidado
relativo a essa filial que seja necessdrio em base consoli-
dada para perfazer a soma do requisito estabelecido no
artigo 92.%, n.° 1, alinea b), dos requisitos a que se refe-
rem os artigos 458.° e 459.°, dos requisitos especificos de
fundos préprios a que se refere o artigo 104.° da Diretiva
2012/36/UE, do requisito combinado de reservas de fun-
dos proprios, tal como definido no artigo 128.°, ponto 6,
da Diretiva 2012/36/UE, dos requisitos a que se refere o
artigo 500.° e de qualquer outra regulamentagio local
adicional em matéria de supervisio de paises terceiros,
na medida em que esses requisitos tenham de ser cum-
pridos através de fundos préprios principais de nivel 1;

b) Os fundos préprios de nivel 1 elegivel da filial, expresso em
percentagem da totalidade dos instrumentos de fundos pro-
prios de nivel 1 dessa empresa, acrescido dos prémios de
emissdo, resultados retidos e outras reservas conexos.

2. O célculo a que se refere 0 n.°1 ¢é efetuado em base
subconsolidada para cada uma das filiais a que se refere o
artigo 81.°, n.° 1.

A instituicio pode optar por ndo efetuar esse célculo relativa-
mente a uma das filiais a que se refere o artigo 81.°, n.° 1.
Quando a institui¢do tomar uma decisio desse tipo, os fundos
proprios de nivel 1 elegiveis dessa filial ndo podem ser incluidos
nos fundos préprios de nivel 1 consolidados.
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3. Caso uma autoridade competente derrogue a aplicagio dos
requisitos prudenciais em base individual, tal como estabelecido
no artigo 7., os instrumentos de fundos préprios de nivel 1 nas
filiais a que ¢é aplicada a dispensa ndo sdo reconhecidos nos
fundos préprios a nivel subconsolidado ou a nivel consolidado,
consoante aplicdvel.

Artigo 86.°

Fundos préprios de nivel lelegiveis incluidos nos fundos
proprios adicionais de nivel 1 consolidados

Sem prejuizo do artigo 84.°, n.° 5 e 6, as instituicdes deter-
minam o montante dos fundos préprios de nivel 1 elegiveis de
uma filial que estdo incluidos nos fundos préprios adicionais de
nivel 1 consolidados subtraindo aos fundos proprios de nivel 1
elegiveis dessa empresa incluidos nos fundos préprios de nivel 1
consolidados os interesses minoritdrios dessa empresa que estio
incluidos nos fundos préprios principais de nivel 1 consolida-
dos.

Artigo 87.°

Fundos proprios elegiveis incluidos nos fundos préprios
consolidados

1. As instituicdes determinam o montante dos fundos pré-
prios elegiveis de uma filial que estd incluido nos fundos pré-
prios consolidados subtraindo aos fundos proprios elegiveis
dessa empresa o resultado da multiplicagdo do montante a
que se refere a alinea a) pela percentagem a que se refere a
alinea b):

a) Os fundos préprios da filial deduzidos do menor dos seguin-
tes montantes:

i) o montante dos fundos préprios da filial necessdrio para
perfazer a soma do requisito estabelecido no artigo 92.°,
n.° 1, alinea c), dos requisitos a que se referem os artigos
458.° e 459.° dos requisitos especificos de fundos pro-
prios a que se refere o artigo 104.° da Diretiva
2012/36/UE, do requisito combinado de reservas de fun-
dos proprios, tal como definido no artigo 128.°, ponto 6,
da Diretiva 2012/36/UE, dos requisitos a que se refere o
artigo 500.° e de qualquer outra regulamentacdo local
adicional em matéria de supervisio em paises terceiros;

ii) o montante dos fundos proprios relativos a filial que seja
necessario em base consolidada para perfazer a soma do
requisito estabelecido no artigo 92.°, n.° 1, alinea c), dos
requisitos a que se referem os artigos 458.° e 459.°, dos
requisitos especificos de fundos préprios a que se refere o
artigo 104.° da Diretiva 2012/36/UE, do requisito com-
binado de reservas de fundos préprios, tal como definido
no artigo 128.°, ponto 6, da Diretiva 2012/36/UE, dos
requisitos a que se refere o artigo 500.° e de quaisquer
outros requisitos locais adicionais em matéria de supervi-
sdo de fundos préprios de paises terceiros;

b) Os fundos proprios elegiveis da empresa, expressos em per-
centagem da totalidade dos instrumentos de fundos préprios

da filial que estdo incluidos nos elementos de fundos proé-
prios principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de
nivel 1 e de fundos préprios de nivel 2 e os prémios de
emissdo, os resultados retidos e outras reservas conexos.

2. O célculo a que se refere 0o n.°1 é efetuado em base
subconsolidada para cada uma das filiais a que se refere o
artigo 81.°, n.° 1.

A instituicio pode optar por ndo efetuar esse cdlculo relativa-
mente a uma das filiais a que se refere o artigo 81.% n.° 1.
Quando a instituicio tomar uma decisio desse tipo, os fundos
proprios elegiveis dessa filial ndo podem ser incluidos nos fun-
dos proprios consolidados.

3. Caso uma autoridade competente derrogue a aplicacio dos
requisitos prudenciais em base individual, tal como estabelecido
no artigo 7.%, os instrumentos de fundos préprios nas filiais a
que ¢ aplicada a dispensa ndo sdo reconhecidos nos fundos
proprios ao nivel subconsolidado ou ao nivel consolidado, con-
soante aplicavel.

Artigo 88.°

Instrumentos dos fundos préprios elegiveis incluidos nos
fundos préprios de nivel 2 consolidados

Sem prejuizo do artigo 84.°, n.% 5 e 6, as institui¢des deter-
minam o montante dos fundos préprios elegiveis de uma filial
que estd incluido nos fundos préprios de nivel 2 consolidados
subtraindo aos fundos proprios elegiveis dessa empresa que
estdo incluidos nos fundos préprios consolidados os fundos
proprios de nivel 1 elegiveis dessa empresa que estdo incluidos
nos fundos préprios de nivel 1 consolidados.

TITULO 1II

PARTICIPACOES  QUALIFICADAS

FINANCEIRO
Artigo 89.°

FORA DO SETOR

Ponderagio pelo risco e proibigio de participagdes
qualificadas fora do setor financeiro

1.  Uma participacdo qualificada cujo montante exceda 15 %

dos fundos préprios elegiveis da instituicgdo numa empresa que

ndo seja uma das seguintes entidades fica sujeita as disposi¢des
estabelecidas no n.° 3:

a) Uma entidade do setor financeiro;

b) Uma empresa que ndo seja uma entidade do setor financeiro
e que exerca atividades que a autoridade competente consi-
dere serem qualquer uma das seguintes:

i) um prolongamento direto da atividade bancdria;

i) servicos auxiliares da atividade bancaria;
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iif) leasing, factoring, gestdo de fundos de investimento, ges-
tdo de servicos informaéticos ou qualquer outra atividade
similar.

2. O montante total das participagdes qualificadas de uma
instituicio em empresas que ndo sejam aquelas a que se refere o
n.° 1, alineas a) e b), e que exceda 60 % dos seus fundos pro-
prios elegiveis fica sujeito as disposi¢des estabelecidas no n.° 3.

3. As autoridades competentes aplicam os requisitos estabe-
lecidos nas alineas a) ou b) as participacdes qualificadas das
instituicdes a que se referem os n.° 1 e 2:

a) Para efeitos do cdlculo dos requisitos de fundos préprios nos
termos da Parte III, as institui¢des aplicam um ponderador
de risco de 1250 % ao maior dos seguintes montantes:

i) o montante das participa¢des qualificadas a que se refere
o n.°1 que exceda 15 % dos fundos préprios elegiveis,

ii) o montante total das participagdes qualificadas a que se
refere 0 n.° 2 que exceda 60 % dos fundos préprios ele-
giveis da instituicdo;

b) As autoridades competentes proibem a detengdo por parte
das instituicdes das participacdes qualificadas a que se refe-
rem os n.°° 1 e 2 cujo montante exceda as percentagens dos
fundos proéprios elegiveis estabelecidas nesses niimeros.

As autoridades competentes publicam a op¢do que tenham feito
entre a) e b).

4. Para efeitos do n.° 1, alinea b), a EBA emite orientacdes
que especifiquem os seguintes conceitos:

a) Atividades que constituam um prolongamento direto da ati-
vidade bancaria;

b) Atividades auxiliares da atividade bancdria;
¢) Atividades similares.

As orientagdes sdo adotadas nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 90.°
Alternativa a um ponderador de risco de 1250 %

Em alternativa a aplicagdo de um ponderador de risco de
1250 % aos montantes que excedam os limites especificados
no artigo 89.°, n.° 1 e 2, as institui¢des podem deduzir esses
montantes aos elementos de fundos préprios principais de nivel
1 nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).

Artigo 91.°
Excecoes

1. As acOes de empresas que nio sejam aquelas a que se
refere o artigo 89.%, n.°1, alineas a) e b), ndo sdo incluidas

no célculo dos limites de fundos préprios elegiveis especificados
nesse artigo se estiver satisfeita qualquer uma das seguintes
condicoes:

a) Essas agOes sdo detidas temporariamente durante uma ope-
ragdo de assisténcia financeira, a que se refere o artigo 79.°%

b) A detengio dessas acdes é uma posicio de tomada firme
detida durante um periodo igual ou inferior a cinco dias
uteis;

¢) Essas agdes sdo detidas em nome da propria instituicio e por
conta de terceiros.

2. As agdes ou partes do capital social que ndo tenham o
carater de imobilizagdes financeiras a que se refere o artigo 38.°,
n.° 2, da Diretiva 86/635/CEE ndo sdo incluidas no cdlculo
especificado no artigo 89.°.

PARTE III
REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS
TITULO I
REQUISITOS GERALIS, AVALIACAO E REPORTE
CAPITULO 1
Nivel de fundos préprios necessdrios
Seccdao 1
Requisitos de .fun.dos. préprios para as
instituicdes
Artigo 92.°

Requisitos de fundos préprios

1. Sob reserva dos artigos 93.° e 94.°, as institui¢des respei-
tam permanentemente os seguintes requisitos de fundos pré-
prios:

a) Rdcio de fundos proprios principais de nivel 1 de 4,5 %;
b) Racio de fundos préprios de nivel 1 de 6 %;
¢) Récio de fundos préprios totais de 8 %.

2. As institui¢des calculam os seus rdcios de fundos préprios
do seguinte modo:

a) O rdcio de fundos préprios principais de nivel 1 corresponde
ao montante de fundos préprios principais de nivel 1 da
instituicdo expresso em percentagem do montante total das
posicdes em risco;

b) O récio de fundos préprios de nivel 1 corresponde ao mon-
tante dos fundos proprios de nivel 1 da institui¢do expresso
em percentagem do montante total das posi¢des em risco;
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¢) O réacio de fundos préprios total corresponde aos fundos
préprios da institui¢do, expressos em percentagem do mon-
tante total das posi¢des em risco.

3. O montante total das posicdes em risco corresponde a
soma das alineas a) a f) do presente nimero, ap6s considera¢do
do disposto no n.° 4:

a) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco referente
ao risco de crédito e ao risco de reducdo dos montantes a
receber, calculados nos termos do Titulo II, e do artigo 379.°,
relativamente a todas as atividades de uma instituicdo, ex-
cluindo os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco das
atividades da carteira de negociacdo da instituicio;

=z

Os requisitos de fundos préprios, determinados nos termos
da presente parte, Titulo IV, ou da Parte IV, consoante apli-
cével, relativamente as atividades da carteira de negociagdo
de uma instituicio, no que se refere ao seguinte:

i) risco de posigdo,

ii) grandes riscos que excedam os limites especificados nos
artigos 395.° a 401.°, na medida em que uma institui¢do
esteja autorizada a exceder esses limites;

¢) Os requisitos de fundos préprios determinados nos termos
do Titulo IV, ou Titulo V, com exce¢do do artigo 379.°,
consoante aplicavel, no que se refere ao seguinte:

i) risco cambial,

ii) risco de liquidacio,

iii) risco sobre mercadorias.

d) Os requisitos de fundos préprios calculados nos termos do
Titulo VI no que se refere ao risco de ajustamento da ava-
liagdo de crédito dos instrumentos derivados OTC que nido
sejam derivados de crédito reconhecidos para efeitos de re-
dugdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de
crédito;

e) Os requisitos de fundos proprios determinados nos termos
do Titulo III, no que respeita ao risco operacional;

f) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco determi-
nados nos termos do Titulo II, no que se refere ao risco de
contraparte decorrente das atividades da carteira de negocia-
¢do da institui¢do relativamente aos seguintes tipos de ope-
racdes e acordos:

i) contratos enumerados no Anexo II e derivados de crédi-
to;

ii) operacdes de recompra, concessdo ou contragio de em-
préstimos de valores imobilidrios ou de mercadorias;

iii) opera¢des de empréstimo com imposi¢do de margem
referentes a valores mobilidrios ou a mercadorias;

iv) operagdes de liquidagdo longa.

4. Sdo aplicdveis as seguintes disposi¢des ao calculo do mon-
tante total das posi¢des em risco a que se refere o n.° 3:

a) Os requisitos de fundos préprios a que se referem as alineas
¢), d) e e) desse niimero incluem os resultantes de todas as
atividades de uma instituicdo;

b) As institui¢des multiplicam os requisitos de fundos préprios
estabelecidos nas alineas b) a €) desse ndmero por 12,5.

Artigo 93.°

Requisito de capital inicial numa perspetiva de
continuidade

1.  Os fundos préprios de uma institui¢io ndo podem ser
inferiores a0 montante do capital inicial exigido no momento
da sua autorizacdo.

2. As instituicdes de crédito ja constituidas em 1 de janeiro
de 1993 cujo montante de fundos préprios ndo atinja 0 mon-
tante de capital inicial exigido podem continuar a exercer as
suas atividades. Nesse caso, o montante dos fundos préprios
dessas instituicdes ndo pode ser inferior ao nivel mais elevado
que tenham atingido com efeitos desde 22 de dezembro de
1989.

3. As empresas de investimento e as empresas que estavam
abrangidas pelo artigo 6.° da Diretiva 2006/49/CE, constituidas
antes de 31 de dezembro de 1995, cujo montante de fundos
proprios ndo atinja o montante de capital inicial exigido, podem
continuar a exercer as suas atividades. Os fundos préprios des-
sas empresas ndo podem ser inferiores ao nivel de referéncia
mais elevado calculado apds a data de notificacdo fixada na
Diretiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de mar¢o de 1993,
relativa a adequacdo dos fundos préprios das empresas de in-
vestimento e das instituicdes de crédito (!). O nivel de referéncia
¢ o nivel médio didrio dos fundos préprios calculado no de-
curso do periodo de seis meses que precede a data do célculo.
Este nivel de referéncia é calculado de seis em seis meses para o
periodo anterior correspondente.

4. Caso o controlo de uma institui¢do abrangida pela cate-
goria a que se referem os n.°° 2 ou 3 seja assumido por uma
pessoa singular ou coletiva diferente da que anteriormente con-
trolava a instituicdo, o montante dos fundos préprios dessa
instituicio deve atingir o montante do capital inicial exigido.

() JO L 141 de 11.6.1993, p.1.
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5. Caso ocorra uma fusio de duas ou mais instituicoes
abrangidas pela categoria a que se referem os n.% 2 ou 3, o
montante dos fundos préprios da institui¢do resultante da fusdo
ndo pode ser inferior ao total dos fundos proprios das institui-
¢des objeto de fusio no momento em que esta ocorreu, en-
quanto ndo tiver sido atingido o montante do capital inicial
exigido.

6. Caso as autoridades competentes considerem necessario,
para garantir a solvéncia de uma instituicdo, que o requisito
estabelecido no n.° 1 seja observado, o disposto nos n.° 2 a
5 ndo é aplicavel.

Artigo 94.°

Derrogagio aplicivel a empresas com pequenas carteiras de
negociacio

1. As instituicdes podem substituir o requisito de fundos
proprios a que se refere o artigo 92.°, n.° 3, alinea b), por
um requisito de fundos préprios calculado nos termos da alinea
a) desse ntimero relativamente a atividade da sua carteira de
negociagdo, desde que o volume das suas atividades patrimo-
niais e extrapatrimoniais da carteira de negociacdo preencher as
duas condigdes seguintes:

a) E normalmente inferior a 5% do total dos ativos e a 15
milhdes de euros;

b) Néo excede em momento algum 6 % do total de ativos e 20
milhdes de euros.

2. No cdlculo do volume das atividades patrimoniais e ex-
trapatrimoniais da carteira de negociagdo, as institui¢des aplicam
0 seguinte:

a) Os instrumentos de divida sio avaliados pelo seu preco de
mercado ou pelo seu valor nominal, os titulos de capital pelo
seu preco de mercado e os instrumentos derivados pelo valor
nominal ou de mercado dos instrumentos subjacentes,

b) o valor absoluto das posi¢des longas é somado ao valor
absoluto das posicdes curtas.

3. As institui¢des que ndo cumpram as condigdes estabeleci-
das no n.°1, alinea b) notificam imediatamente a autoridade
competente. Se, apds avaliagio pela autoridade competente,
esta concluir que o requisito estabelecido no n.° 1, alinea a),
ndo estd preenchido e disso notificar a instituicdo, a instituicdo
deixa de fazer uso do n.°1 a partir da data de notificagdo
seguinte.

Seccdo 2

Requisitos de fundos préprios aplicdveis

as empresas de investimento com
autorizacio limitada para prestar
servicos de investimento
Artigo 95.°

Requisitos de fundos préprios apliciveis as empresas de
investimento com autorizagio limitada para prestar
servicos de investimento

1. Para efeitos do artigo 92.°, n.° 3, as empresas de investi-
mento ndo autorizadas a prestar os servicos e atividades de

investimento enumerados no Anexo I, Sec¢do A, pontos 3 e
6 da Diretiva 2004/39/CE utilizam o cdlculo do montante total
das posicdes em risco especificado no n.° 2.

2. As empresas de investimento a que se refere o n.°1 do
presente artigo e as empresas a que se refere o artigo 4.°n.°1,
ponto 2, alinea c), que prestem os servicos e atividades de
investimento a que se refere o Anexo I, Seccdo A, pontos 2 e
4, da Diretiva 2004/39/CE calculam o montante total de posi-
¢des em risco utilizando o mais elevado dos seguintes montan-
tes:

a) A soma dos elementos a que se refere o artigo 92.°, n.° 3,
alineas a) a d) e (f), apds aplicacdo do artigo 92.%, n.° 4;

b) O montante especificado no artigo 97.° multiplicado por
12,5.

As empresas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, alinea
¢), que prestem os servigos e atividades de investimento a que se
refere o Anexo I, Seccdo A, pontos 2 e 4, da Diretiva
2004/39/CE cumprem os requisitos do artigo 92.°, n.° 1 e 2,
com base no montante total de posicdes em risco a que se
refere o primeiro paragrafo.

As autoridades competentes podem estabelecer os requisitos de
fundos proprios para as empresas a que se refere o artigo 4.°,
n.° 1, ponto 2, alinea c), que prestem os servicos e atividades de
investimento a que se refere o Anexo I, Seccdo A, pontos 2 e 4,
da Diretiva 2004/39/CE como os requisitos de fundos prdprios
que seriam vinculativos para essas empresas de acordo com as
medidas nacionais em vigor em 31 de dezembro de 2013 de
transposicdo da Diretiva 2006/49/CE e da Diretiva 2006/48|CE.

3. As empresas de investimento a que se refere o n.° 1 estdo
sujeitas a todas as outras disposi¢des relativas ao risco opera-
cional previstas no Titulo VII, Capitulo 3, Secgao 1I, Subsecgio 1
da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 96.°

Requisitos de fundos préprios apliciveis as empresas de
investimento que possuam o capital inicial estabelecido
no artigo 28.%, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE

1.  Para efeitos do artigo 92.°, n.° 3, as seguintes categorias
de empresas de investimento que possuam capital inicial nos
termos do artigo 28.%, n.°2, da Diretiva 2013/36/UE devem
utilizar o célculo do montante total das posi¢des em risco
especificado no n.° 2 do presente artigo:

a) Empresas de investimento que negoceiem por conta propria
apenas com o objetivo de satisfazer ou executar ordens de
clientes ou de obter acesso a um sistema de compensagio e
liquidagio ou a uma bolsa reconhecida, quando atuem na
qualidade de intermedidrios ou executem ordens de clientes;
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b) Empresas de investimento que satisfacam cumulativamente
as seguintes condi¢des:

i) ndo detém fundos ou valores mobilidrios dos clientes;

ii) negoceiam exclusivamente por conta prépria;

ili) ndo tém clientes externos;

iv) a execugdo e a liquidacio das operagdes sdo efetuadas
sob a responsabilidade de uma institui¢do de compensa-
cdo e sdo garantidas por essa instituicdo.

2. Relativamente as empresas de investimento a que se refere
o n.° 1, o montante total das posi¢des em risco corresponde a
soma do seguinte:

a) Artigo 92.° n.° 3, alineas a) a d) e f), apds aplicacio do
artigo 92.°, n.% 4;

b) Montante a que se refere o artigo 97.° multiplicado por
12,5.

3. As empresas de investimento a que se refere o n.° 1 estdo
sujeitas a todas as outras disposi¢Oes relativas ao risco opera-
cional estabelecidas no Titulo VII, Capitulo 3, Seccdo II, Sub-
sec¢do 1 da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 97.°
Fundos proprios baseados em despesas gerais fixas

1. Nos termos dos artigos 95.° e 96.% as empresas de in-
vestimento e as empresas a que se refere o artigo 4.° n.°1,
ponto 2,alinea c), que prestem os servicos e atividades de in-
vestimento enumeradas no Anexo I, Sec¢do A, pontos 2 e 4, da
Diretiva 2004/39/CE devem manter fundos proprios elegiveis
pelo menos correspondente a um quarto das despesas gerais
fixas do ano anterior.

2. Quando ocorrer uma alteracdo na atividade de uma em-
presa de investimento desde o exercicio anterior que a autori-
dade competente considere ser significativa, a autoridade com-
petente pode ajustar o requisito estabelecido no n.° 1.

3. Enquanto ndo tiver completado um ano de exercicio de
atividade a contar da data de inicio da mesma, a empresa de
investimento deve manter fundos proprios elegiveis correspon-
dente a pelo menos um quarto das despesas gerais fixas previs-
tas no seu plano de atividades, exceto quando a autoridade
competente exigir que o plano de atividades seja ajustado.

4. A EBA eclabora, em consulta com a ESMA, um projeto de
normas técnicas de regulamentagdo para especificar mais deta-
lhadamente o seguinte:

a) O calculo do requisito de manter fundos préprios elegiveis
correspondente a pelo menos um quarto das despesas gerais
fixas do ano anterior;

b) As condigdes de adaptacdo, por parte da autoridade compe-
tente, do requisito de manter fundos préprios elegiveis cor-
respondente a pelo menos um quarto das despesas gerais
fixas do ano anterior;

¢) O célculo das despesas gerais fixas previstas no caso de a
empresa de investimento ndo ter completado um ano de
exercicio de atividade.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo & Comissdo até 1 de margo de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 98.°

Fundos proéprios apliciveis a empresas de investimento em
base consolidada

1. No caso das empresas de investimento a que se refere o
artigo 95.°, n.° 1, integradas num grupo, se esse grupo nio
incluir institui¢des de crédito, a empresa de investimento-mae
no Estado-Membro deve aplicar o artigo 92.° a nivel consoli-
dado nos seguintes termos:

a) Utilizando o cdlculo do montante total das posi¢des em
risco especificado no artigo 95.°, n.° 2;

b) Calculando os fundos préprios com base na situagdo conso-
lidada da empresa de investimento-mde, da companhia fi-
nanceira ou da companhia financeira mista, consoante apli-
cavel.

2. No caso das empresas de investimento a que se refere o
artigo 96.°, n.° 1, integradas num grupo, se esse grupo nio
incluir instituicdes de crédito, a empresa de investimento-mae
no Estado-Membro e a empresa de investimento controlada por
uma companhia financeira ou companhia financeira mista apli-
cam o artigo 92.° a nivel consolidado nos seguintes termos:

a) Utilizando o cédlculo do montante total das posicdes em
risco especificado no artigo 96.°, n.° 2;

b) Calculando os fundos préprios com base na situagdo conso-
lidada da empresa de investimento-mie, da companhia fi-
nanceira ou da companhia financeira mista, consoante apli-
cével, cumprindo o disposto na Parte I, Titulo II, Capitulo 2.
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CAPITULO 2
Requisitos em matéria de cdlculo e reporte
Artigo 99.°

Reporte em matéria de requisitos de fundos proprios e de
informacdes financeiras

1. O reporte as autoridades competentes das obrigagdes es-
tabelecidas no artigo 92.° é efetuado pelas instituicdes pelo
menos semestralmente.

2. As instituicdes abrangidas pelo artigo 4.° do Regulamento
(CE) n.°1606/2002 e as instituicdes de crédito, com excegdo
daquelas a que se refere o artigo 4.° do referido regulamento,
que elaborem as suas contas consolidadas em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade adotadas nos
termos do artigo 6.°, n.° 2 do referido regulamento, reportam
igualmente a informacdo financeira.

3. As autoridades competentes podem exigir que as institui-
¢des de crédito que aplicam as normas internacionais de con-
tabilidade aplicdveis por forca do Regulamento (CE)
n.°1606/2002 para o reporte dos fundos préprios em base
consolidada por forga do artigo 23.°, n.°2, reportem igual-
mente a informacgdo financeira tal como estabelecido no n.° 2
do presente artigo.

4. A informacdo financeira a que se referem o n°2 e o
n.° 3, primeiro pardgrafo, sio reportadas na medida em que
seja necessdrio fazé-lo para se obter uma visdo abrangente do
perfil de risco das atividades de uma instituicio bem como uma
perspetiva dos riscos sistémicos que as instituicdes apresentam
para o setor financeiro ou para a economia real nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucio
para especificar os formatos uniformes, a frequéncia, as datas de
reporte, as defini¢des e as solucdes TI a aplicar na Unido para o
reporte a que se referem os nos n.° 1, a 4.

Os requisitos de reporte sdo proporcionados a natureza, escala e
complexidade das atividades das institui¢des.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucio
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6. Caso uma autoridade competente considerar que a infor-
magdo financeira requerida pelo n.° 2 sdo necessdrias para obter
uma visio abrangente do perfil de risco das atividades e uma

perspetiva dos riscos sistémicos para o setor financeiro ou para
a economia real que representam as instituicdes com exce¢do
daquelas a que se referem os n.° 2 e 3, que sdo sujeitas a um
quadro contabilistico com base na Diretiva 86/635/CE, a auto-
ridade competente consulta a EBA sobre o alargamento dos
requisitos de reporte de informagdo financeira em base conso-
lidada a essas institui¢Oes, caso as mesmas ainda n3o estejam a
reportar nessa base.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para
especificar os formatos uniformes a utilizar pelas institui¢des
aos quais as autoridades competentes podem alargar os requi-
sitos de reporte nos termos do primeiro paragrafo.

A EBA apresenta esses projetos de normas de técnicas de exe-
cucdo a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o segundo pardgrafo, nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. Caso uma autoridade competente considere que, para efei-
tos do n.° 4, sdo necessdrias informagdes ndo abrangidas pelas
normas técnicas de execugdo a que se refere o n.° 5, notifica a
EBA e o ESRB das informagdes suplementares que considera
necessrio incluir nas normas técnicas de execugdo a que se
refere o n.% 5.

Artigo 100.°
Requisitos adicionais em matéria de reporte

As institui¢des reportam as autoridades competentes o nivel,
pelo menos em termos agregados, dos acordos de recompra,
dos empréstimos de valores mobilidrios e de todas as formas de
6nus sobre ativos.

A EBA inclui essas informagdes na norma técnica de execucio
em matéria de reporte a que se refere o artigo 99.°, n.° 5.

Artigo 101.°
Obrigagdes especificas em matéria de reporte

1. As institui¢des reportam semestralmente as autoridades
competentes os seguintes dados relativamente a cada mercado
imobilidrio nacional a que estejam expostas:

a) Perdas resultantes de posicdes em risco relativamente as
quais a institui¢io tenha reconhecido como garantia bens
imoveis destinados a habitacdo, até ao montante mais baixo
entre o montante dado em garantia e 80 % do valor de
mercado ou 80 % do valor do bem hipotecado, salvo decisio
em contrério a titulo do artigo 124.°, n.° 2;
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b) Perdas globais resultantes de posi¢des em risco relativamente
as quais a institui¢do tenha reconhecido como garantia bens
iméveis destinados a habitagdo, até a parte da posicio em
risco tratada como estando totalmente garantida por bens
imdveis destinados a habitacio, de acordo com o ar-
tigo 124.°, n.° 1;

¢) O valor da posi¢do em risco de todas as posi¢des em risco
residuais relativamente as quais a instituicio tenha reconhe-
cido como garantia bens imoéveis destinados a habitagdo,
limitado a parte tratada como estando totalmente garantida
por bens iméveis destinados a habitacdo, de acordo com o
artigo 124.°, n.° 1;

d) Perdas resultantes de posicdes em risco relativamente as
quais a institui¢do tenha reconhecido como garantia bens
iméveis para fins comerciais, até a0 montante mais baixo
entre 0 montante dado em garantia e 50 % do valor de
mercado ou 60 % do valor do bem hipotecado, salvo decisdo
em contrario ao abrigo do artigo 124.°, n.° 2;

e) Perdas globais resultantes de posi¢des em risco relativamente
as quais a institui¢do tenha reconhecido como garantia bens
imdveis para fins comerciais, até a parte da posi¢do em risco
tratada como estando totalmente garantida por bens iméveis
para fins comerciais, de acordo com o artigo 124.°, n.° 1;

f) O valor da posi¢do em risco de todas as posi¢des em risco
residuais relativamente as quais a instituicio tenha reconhe-
cido como garantia bens imdveis para fins comerciais, limi-
tado a parte tratada como estando totalmente garantida por
bens iméveis para fins comerciais, de acordo com o ar-
tigo 124.°, n.° 1;

2. Os dados a que se refere 0 n.° 1 sdo reportados a autori-
dade competente do Estado-Membro de origem da institui¢io
relevante, Caso uma instituicio tenha uma sucursal noutro Es-
tado-Membro, os dados relativos a essa sucursal devem também
ser também reportados a autoridade competente do Estado-
-Membro de acolhimento. Os dados sdo reportados separada-
mente para cada mercado imobilidrio a que a institui¢do rele-
vante esteja exposta.

3. As autoridades competentes publicam anualmente, de
forma agregada, os dados especificados no n.° 1, alineas a) a
f), juntamente com dados histéricos, quando disponiveis. Uma
autoridade competente, a pedido de outra autoridade compe-
tente de um Estado-Membro ou da EBA, disponibiliza a essa
autoridade competente ou a EBA informagdes mais detalhadas
sobre a situacdo dos mercados imobilidrios residenciais ou co-
merciais nesse Estado-Membro.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo
para especificar:

a) Os formatos uniformes, as defini¢des, a frequéncia e as datas
de comunicacio das informagdes, bem como as solugdes TI
dos elementos a que se refere o n.° 1;

b) Os formatos uniformes, as defini¢Ges, a frequéncia e as datas
de reporte, bem como as solucdes TI, dos dados agregados a
que se refere o n.° 2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo
a Comissdo até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do
artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 3
Carteira de negociagio
Artigo 102.°
Requisitos aplicdveis a carteira de negociacio

1. As posicdes na carteira de negociacdo estdo livres de res-
tricdes quanto a sua negociagdo no mercado ou sdo suscetiveis
de serem cobertas.

2. A intencdo de negociar deve ser demonstrada com base
nas estratégias, politicas e procedimentos estabelecidos pela ins-
tituigdo para gerir a posicio ou a carteira, nos termos do ar-
tigo 103.°.

3. As instituicdes estabelecem e mantém sistemas e controlos
para gerir a carteira de negociagdo, nos termos dos artigos 104.°
e 105.°.

4. As instituicdes podem incluir coberturas internas no cdl-
culo dos requisitos de fundos préprios para risco de posi¢do, na
condi¢do de serem detidas com intengdo de negociacio e de
estarem satisfeitos os requisitos dos artigos 103.° a 106.°.

Artigo 103.°
Gestdo da carteira de negociacio

Na gestdo das posi¢des ou conjuntos de posigdes da carteira de
negociagdo, as instituicdes satisfazem cumulativamente os se-
guintes requisitos:

a) A institui¢do tem uma estratégia de negociagio devidamente
documentada, aprovada pela dire¢do de topo, no que respeita
a posicdofinstrumento ou a carteira, com a indicacdo do
horizonte previsivel de detencio;

b) A instituicio tem politicas e procedimentos claramente defi-
nidos de gestdo ativa das posi¢bes tomadas em sala de ne-
gociacdo. Essas politicas e procedimentos incluem o seguinte:

i) indicacdo das posicdes que podem ser tomadas e das
salas de negociagdo que o podem fazer,
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i) estabelecimento de limites as posi¢des e acompanha-
mento da adequagio dos mesmos,

i) tomada/gestdo das posi¢des de forma auténoma pelos
operadores, dentro dos limites estabelecidos e de acordo
com a estratégia aprovada,

iv) reporte das posi¢des a dire¢do de topo, no ambito do
processo de gestdo de riscos da instituicdo,

v) monitorizagdo ativa das posi¢des com base nas fontes de
informacdo de mercado e na avaliacdo das possibilidades
de negociagdo ou de cobertura das posi¢des ou das res-
petivas componentes de risco, incluindo a avaliagio da
qualidade e disponibilidade das informagdes de mercado
utilizadas no processo de avaliagio, o volume do mer-
cado e a dimensdo das posi¢des negociadas no mercado,

vi) procedimentos e controlos em matéria de luta contra a
fraude;

) A institui¢do tem politicas e procedimentos claramente defi-
nidos de acompanhamento das posi¢des face a estratégia de
negociacdo da institui¢do, incluindo a monitorizagdo do vo-
lume de transagdes e das posicdes relativamente as quais o
periodo de detencdo inicialmente previsto tenha sido ultra-
passado.

Artigo 104.°
Inclusdo na carteira de negociacio

1. As instituicdes tém politicas e procedimentos claramente
definidos para determinar quais as posi¢des a incluir na carteira
de negociagdo para efeitos do célculo dos requisitos de fundos
proprios, de acordo com os requisitos constantes do artigo 102.°
e com a definicio de carteira de negociagdo nos termos do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 86, tendo em conta as capacidades e
praticas da institui¢do em matéria de gestdo de riscos. A ins-
tituicio documenta devidamente o cumprimento dessas politi-
cas e procedimentos e submete-os a auditorias internas peri6-
dicas.

2. As institui¢des tém politicas e procedimentos claramente
definidos para a gestio global da carteira de negociagdo. Essas
politicas e procedimentos abrangem, pelo menos:

a) As atividades que a institui¢gdo considere de negociagio e
como integrantes da carteira de negociagio para efeitos
dos requisitos de fundos proprios;

b) A medida em que uma posi¢io pode ser avaliada diaria-
mente a pregos de mercado, por referéncia a um mercado
de elevada liquidez;

¢) Para as posi¢Oes avaliadas por modelo (marked-to-model), a
medida em que a institui¢gdo pode:

i) identificar todos os riscos materialmente relevantes;

ii) cobrir todos os riscos materialmente relevantes, recor-
rendo a instrumentos para os quais exista um mercado
de elevada liquidez;

iii) obter estimativas fidveis para os principais pressupostos e
parametros utilizados no modelo;

d) A medida em que a institui¢do pode, e efetua avaliagdes das
posicdes que podem ser validadas externamente de forma
consistente;

¢) A medida em que restri¢des legais ou outros requisitos ope-
racionais podem prejudicar a capacidade da institui¢do para
efetuar a liquidacio ou a cobertura de posi¢des a curto
prazo;

f) A medida em que a instituicdo pode, e procede a uma gestdo
ativa dos riscos das posi¢des no ambito da sua atividade de
negociagao;

g) A medida em que a institui¢do pode proceder a transferéncia
de riscos ou de posicdes de, e para, a carteira de negociagio,
bem como os critérios para a realizacdo dessas transferén-
cias.

Artigo 105.°
Requisitos de avaliacio prudente

1. Todas as posi¢des da carteira de negociacdo sio objeto das
normas de avaliagdo prudente especificadas no presente artigo.
As institui¢Ges asseguram, nomeadamente, que a avaliacdo pru-
dente das posi¢cdes da carteira de negociacdo é realizada com
um grau adequado de certeza, tendo em conta a natureza di-
namica das posicdes da carteira de negociacdo, as exigéncias da
solidez prudencial e 0 modo de funcionamento e objetivo dos
requisitos de fundos préprios em relacdo as posi¢des da carteira
de negociagio.

2. As institui¢des estabelecem e mantém sistemas e controlos
suficientes para a elaboragdo de estimativas de avaliagdo pru-
dentes e fidveis. Esses sistemas e controlos incluem pelo menos
os seguintes elementos:

a) Politicas e procedimentos documentados sobre o processo de
avaliacdo, incluindo uma defini¢do clara das responsabilida-
des das diferentes dreas envolvidas na determinagdo da ava-
liagdo, as fontes de informacio de mercado e revisio da
respetiva adequacdo, as regras para a utilizacdo de dados
ndo observaveis que reflitam os pressupostos da institui¢do
quanto ao que os participantes no mercado utilizariam na
determinacdo do prego da posicdo, a frequéncia das avalia-
¢des independentes, o hordrio das cotacdes de fecho, os
procedimentos de ajustamento das avaliacdes e os procedi-
mentos de verificagdo pontual e em final de més;

b) Circuitos de transmissio de informacdes para a unidade res-
ponsével pelo processo de avaliagio, que devem ser claros e
independentes em relagdo aos operadores da sala de nego-
ciacdo (front office).
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Os circuitos de transmissdo de informagdes devem ter como
destinatério final o 6rgdo de administragdo.

3. As institui¢des reavaliam as posi¢des da carteira de nego-
ciagdo, pelo menos, diariamente.

4. As instituicdes avaliam, sempre que possivel, as suas po-
sicdes ao prego de mercado, incluindo para efeitos da determi-
nagdo dos requisitos de fundos préprios da carteira de negocia-
cdo.

5. Para efeitos da avaliagdo ao preco de mercado, as institui-
¢des utilizam a cotagdo de comprafvenda mais prudente, a nio
ser que a instituicdo possa proceder ao encerramento da posi¢do
ao prego médio de mercado. Quando as institui¢des recorrerem
a esta derrogagdo, informam semestralmente as autoridades
competentes relativamente as posi¢des em causa e demonstram
que conseguem proceder ao encerramento da posi¢do ao prego
médio de mercado.

6. Caso a avaliacdo ao preco do mercado ndo seja possivel,
as institui¢des avaliam de forma prudente as suas posi¢des e
carteiras por modelo, incluindo ao calcularem os requisitos de
fundos préprios para as posi¢des na carteira de negociacio.

7. Na avaliagdo com recurso a modelo, as institui¢des cum-
prem os seguintes requisitos:

a) A direcdo de topo tem conhecimento dos elementos da
carteira de negociagdo ou de outras posi¢des avaliadas ao
justo valor que sdo objeto de avaliagio por modelo, bem
como tem nog¢do da materialidade da incerteza dai decor-
rente para efeitos da informagdo sobre os riscos e resultados
da atividade;

g

As institui¢des utilizam, sempre que possivel, informagdes de
mercado, e procedem a uma avalia¢io frequente da adequa-
¢do dessas informacdes de mercado relativas as posicdes
objeto de avaliagdo, bem como dos pardmetros do modelo;

¢) As instituicdes utilizam, sempre que disponiveis, metodolo-
gias de avaliagdo que constituam uma pratica corrente do
mercado para determinados instrumentos financeiros ou
mercadorias;

d) Caso o modelo seja desenvolvido pela propria instituicdo,
esse baseia-se em pressupostos adequados avaliados e com-
provados por terceiros, devidamente qualificados e indepen-
dentes do processo de desenvolvimento;

e) As instituicdes estabelecem procedimentos formais de con-
trolo de modificagdes do modelo e conservam uma cépia
segura do mesmo, utilizando-a periodicamente para verificar
as avaliagdes;

f) A unidade de gestdo dos riscos tem conhecimento das insu-
ficiéncias do modelo utilizado e da forma como essas insu-
ficiéncias se refletem nos resultados das avaliagdes; e

g) Os modelos das institui¢des sdo objeto de revisdes periddicas
para determinar a precisio dos resultados, revisdes essas que

incluem a avaliagdo da adequagdo permanente dos pressu-
postos, a andlise dos lucros e das perdas em relagdo aos
fatores de risco, bem como uma comparacio dos valores
efetivos de encerramento com os resultados do modelo.

Para efeitos da alinea d), o modelo é desenvolvido ou aprovado
de forma independente da sala de negociacdo, devendo ainda a
sua valida¢do, nomeadamente em termos de cilculos matema-
ticos, pressupostos e programacdo informatica, ser efetuada de
forma independente.

8.  Para além da avaliacdo didria ao preco de mercado ou por
recurso a um modelo, as instituicdes efetuam uma verificagdo
independente dos pregos. A verificagdo dos precos de mercado e
dos dados utilizados pelos modelos é efetuada por uma pessoa
ou unidade independente das pessoas ou unidades que benefi-
ciam da carteira de negociagdo, pelo menos uma vez por més,
ou com maior frequéncia, em fungdo da natureza das atividades
de mercado efou de negociagdo. Caso ndo estejam disponiveis
fontes independentes de precos ou estas ndo sejam suficiente-
mente objetivas, podem ser tomadas medidas prudentes, tais
como ajustamentos das avaliagdes.

9.  As instituicdes estabelecem e mantém procedimentos des-
tinados ao ajustamento das avaliagdes.

10.  As institui¢des preveem formalmente os seguintes ajus-
tamentos das avaliagdes: margens de crédito antecipadas, custos
de encerramento das posicdes, riscos operacionais, incerteza dos
precos de mercado, rescisio antecipada, custos de investimento
e de financiamento, custos administrativos futuros e, se aplici-
vel, risco de modelo.

11.  As instituicdes estabelecem e mantém procedimentos
destinados a calcular o ajustamento a avaliagdo atual das posi-
¢des menos liquidas, que possam, em especial, resultar de even-
tos de mercado ou de situagdes especificas da institui¢do, tais
como posi¢des concentradas efou posicdes cujo periodo de
detencdo inicialmente previsto tenha sido excedido. Quando
necessdrio, as institui¢cdes adicionam esses ajustamentos a quais-
quer variagdes do valor da posicdo exigidas para efeitos de
reporte de informacdo financeira e concebem esses ajustamentos
de forma a refletir a falta de liquidez da posi¢do. No dmbito
desses procedimentos, e a fim de determinar se é necessario
efetuar um ajustamento da avaliagdo das posi¢des menos liqui-
das, as instituicdes tém em conta diversos fatores, nomeada-
mente:

a) O periodo adequado para cobrir as posicdes ou os seus
riscos;

b) A volatilidade e a média dos spreads de compra/venda;

¢) A disponibilidade de cotacdes de mercado (ndmero e iden-
tidade dos criadores de mercado — market makers), a volati-
lidade e a média dos volumes negociados, incluindo os vo-
lumes transacionados durante periodos de esfor¢o do mer-
cado;
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d) As concentragdes de mercado;

e) A antiguidade das posi¢des;

f) O grau de utilizagdo de modelos para avaliagdo das posi¢des;
g) O impacto de outros riscos inerentes aos modelos.

12.  As institui¢des que utilizem avaliacdes de terceiros ou
avaliacdes por modelo tém em conta a necessidade de proceder
a ajustamentos das avaliacdes. Adicionalmente, as institui¢des
examinam a necessidade de efetuar ajustamentos das posigdes
menos liquidas e procedem a uma andlise permanente da sua
adequacdo. As institui¢des avaliam também explicitamente a
necessidade de ajustamentos das avaliagdes no que respeita a
incerteza dos pardmetros utilizados pelos modelos.

13.  No que respeita aos produtos complexos, nomeadamente
posicdes de titularizagio e derivados de crédito do tipo 'n-ésimo
incumprimento' (nth-to-default), as institui¢des avaliam explici-
tamente a necessidade de ajustamentos das avaliagdes, a fim de
refletirem o risco de modelo associado a utilizacio de uma
metodologia de avaliacdo eventualmente incorreta e o risco de
modelo associado a utilizagdo de pardmetros de calibragdo inob-
servdveis (e eventualmente incorretos) no modelo de avaliagdo.

14. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo para especificar as condi¢des em que s3o aplicados os
requisitos do artigo 105.%, para efeitos do disposto no n.° 1 do
presente artigo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissio até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.
Artigo 106.°
Coberturas internas
1. A cobertura interna respeita, em especial, os seguintes

requisitos:

a) Nio pode ter por objetivo principal evitar ou reduzir os
requisitos de fundos préprios;

b) Estd devidamente documentada e sujeita a procedimentos
internos especificos de aprovagio e de auditoria;

¢) E efetuada em condicdes de mercado;

d) O risco de mercado gerado pela cobertura interna é gerido
de forma dindmica no ambito da carteira de negociagdo,
dentro dos limites autorizados;

e) E objeto de um acompanhamento rigoroso.

O acompanhamento ¢ efetuado com base em procedimentos
adequados.

2. Os requisitos do n.°1 sdo aplicdveis sem prejuizo dos
requisitos aplicdveis a posi¢do coberta ndo incluida na carteira
de negociagdo.

3. Em derrogacio dos n.” 1 e 2, caso uma institui¢do utilize
um derivado de crédito pertencente a carteira de negocia¢io
para cobertura interna de uma posicdo em risco extra carteira
de negociacio sujeita a risco de crédito ou risco de contraparte,
a posi¢do em risco extra carteira de negociacdo ou em risco de
contraparte ndo é considerada coberta para efeitos do calculo
dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, salvo se a
instituicdo adquirir, a um terceiro vendedor da protegio elegivel,
um derivado de crédito correspondente que cumpra os requisi-
tos de protecdo pessoal de crédito para posi¢des extra carteira
de negociagdo. Sem prejuizo do artigo 299.°, n.° 2, alinea h),
caso a protegdo do terceiro seja adquirida e reconhecida como
cobertura de uma posi¢do em risco extra carteira de negociagdo
para efeitos do célculo dos requisitos de fundos préprios, as
coberturas interna e externa ndo sdo incluidas na carteira de
negociagio para efeitos desse célculo.

TITULO It

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS PARA RISCO DE
CREDITO

CAPITULO 1
Principios gerais
Artigo 107.°
Métodos de tratamento do risco de crédito

1. As institui¢des aplicam o Método Padrdo previsto no Ca-
pitulo 2 ou, se tal for autorizado pelas autoridades competentes
nos termos do artigo 143.°, o Método IRB previsto no Capitulo
3 para calcular os montantes das posicdes ponderadas pelo
risco para efeitos do artigo 92.°, n.° 3, alineas a) e f).

2. Relativamente aos riscos comerciais sobre uma contra-
parte central e as contribui¢des para o fundo de protecio de
uma contraparte central, as institui¢des aplicam o tratamento
previsto no Capitulo 6, Seccdo 9, para calcular os montantes
das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos do artigo 92.°,
n.° 3, alineas a) e f). Relativamente a todos os outros tipos de
posi¢des em risco sobre uma contraparte central, as institui¢des
devem tratar essas posi¢cdes em risco do seguinte modo:

a) Como posi¢des em risco de uma institui¢do, relativamente a

outros tipos de posi¢des em risco sobre uma CCP qualifica-
da;

b) Como posi¢des em risco sobre uma empresa, relativamente a
outros tipos de posi¢des em risco sobre uma CCP ndo qua-
lificada.
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3. Para efeitos do presente regulamento, as institui¢des sé
podem tratar as posi¢des em risco sobre empresas de investi-
mento de paises terceiros, as posicdes em risco sobre institui-
¢des de crédito de paises terceiros e as posi¢des em risco sobre
camaras de compensacdo e bolsas de paises terceiros como
posigdes em risco sobre uma instituicdo se o pais terceiro apli-
car requisitos prudenciais e de supervisdo a essa entidade pelo
menos equivalentes aos aplicados na Unido.

4. Para efeitos do n.° 3, a Comissdo pode adotar, através de
atos de execugdo, e sob reserva do procedimento de exame a
que se refere o artigo 464.°, n.° 2, uma decisdo quanto a apli-
cagdo por um pais terceiro de requisitos de regulamentagdo e
supervisdo prudencial pelo menos equivalentes aos aplicados na
Unido. Na falta de tal decisdo, as instituicdes podem, até 1 de
janeiro de 2015, continuar a tratar as posi¢des em risco das
entidades a que se refere 0 n.° 3 como posi¢des em risco sobre
uma instituicdo, desde que as autoridades competentes relevan-
tes tenham aprovado o pais terceiro como elegivel para esse
tratamento antes de 1 de janeiro de 2014.

Artigo 108.°

Utilizacio de técnica de reducio do risco de crédito no
ambito do Método-Padrio e do Método IRB

1. No caso de uma posicdo em risco a que uma instituicio
aplique o Método Padrio a titulo do Capitulo 2 ou o Método
IRB a titulo do Capitulo 3, mas sem utilizar estimativas proprias
de perda dado o incumprimento (LGD) e de fatores de conver-
sdo a titulo do artigo 151.° a institui¢do pode mitigar o risco
de crédito nos termos do Capitulo 4 para efeitos do célculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco a que se refere o
artigo 92.°, n.° 3, alineas a) e f), ou, se for caso disso, os
montantes das perdas esperadas para efeitos do célculo a que
se referem os artigos 36.°, n.° 1, alinea d), e artigo 62.°, alinea
C).

2. No caso de uma posicdo em risco a que uma institui¢do
aplique o Método IRB utilizando estimativas préprias de LGD e
de fatores de conversdo a titulo do artigo 151.° a institui¢do
pode utilizar a reducdo do risco de crédito nos termos do
Capitulo 3.

Artigo 109.°

Tratamento de posicdes em risco titularizadas no dmbito
do Método Padrio e do Método IRB

1. Caso uma instituicio utilize o Método Padrdo, nos termos
do Capitulo 2, para o célculo dos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco relativamente a classe de risco a que as
posicdes de titularizacio sejam afetadas, nos termos do ar-
tigo 112.°, calcula o montante da posicdo ponderada pelo risco
relativamente a uma posicdo de titularizacio nos termos dos
artigos 245.°, 246.° e 251.° a 258.° As instituicdes que

utilizem o Método Padrdo podem também utilizar o Método de
Avaliagdo Interna se este tiver sido autorizado a titulo do ar-
tigo 259.%, n.° 3.

2. Caso uma institui¢do utilize o Método IRB nos termos do
Capitulo 3 para o célculo dos montantes das posicdes ponde-
radas pelo risco relativamente a classe de risco a que a posicdo
em risco titularizada seja afetada nos termos do artigo 147.°,
calcula o montante da posi¢do ponderada pelo risco nos termos
dos artigos 245.°, 246.° e 259.° a 266.°.

Exceto no caso do Método de Avaliagio Interna, em que o
Método IRB s6 ¢é utilizado relativamente a uma parte das posi-
¢des em risco titularizadas subjacentes a uma titularizacdo, a
instituicdo utiliza o0 método correspondente a parcela predomi-
nante das posi¢des em risco titularizadas subjacentes a essa
titularizacdo.

Artigo 110.°
Tratamento dos ajustamentos para risco de crédito

1. As institui¢des que utilizem o Método Padrdo tratam os
ajustamentos para risco geral de crédito nos termos do ar-
tigo 62.°, alinea c).

2. As instituicdes que utilizem o Método IRB tratam os ajus-
tamentos para risco geral de crédito nos termos do artigo 159.°,
do artigo 62.° alinea d), e do artigo 36.°, n.° 1, alinea d).

Para efeitos do presente artigo e dos Capitulos 2 e 3, os ajus-
tamentos ao risco de crédito geral e especifico excluem os
fundos para riscos bancdrios gerais.

3. As institui¢des que utilizem o Método IRB e que apliquem
0 Método Padrdo a uma parte das suas posi¢des em risco, em
base consolidada ou individual, nos termos dos artigos 148.° e
150.° determinam a parte dos ajustamentos par risco geral de
crédito que ¢ afetada ao tratamento dos ajustamentos para risco
geral de crédito de acordo com o Método Padrio e ao trata-
mento dos ajustamentos para risco geral de crédito de acordo
com o Método IRB nos seguintes termos:

a) Se for caso disso, quando uma instituicdo incluida na con-
solidacdo utiliza exclusivamente o Método IRB, os ajusta-
mentos para risco geral de crédito dessa instituicio devem
estar de acordo com o tratamento previsto no n.° 2;

b) Se for caso disso, quando uma instituicio incluida na con-
solidagdo utiliza exclusivamente o Método Padrdo, os ajusta-
mentos para risco geral de crédito dessa instituigdo devem
estar de acordo com o tratamento previsto no n.° 1;

¢) O remanescente dos ajustamentos para risco de crédito deve
ser efetuado numa base pro rata segundo a propor¢io dos
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco sujeitos ao
Método Padrdo e ao Método IRB.
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4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar o cdlculo dos ajustamentos para risco
especifico de crédito e dos ajustamentos para risco geral de
crédito no ambito do quadro contabilistico aplicavel no que
se refere ao seguinte:

a) Valor da posi¢do em risco segundo o Método Padrdo a que
se refere o artigo 111.%

b) Valor da posicdo em risco segundo o Método IRB a que se
referem os artigos 166.° a 168.%

¢) Tratamento dos montantes das perdas esperadas a que se
refere o artigo 159.%

d) Valor da posi¢do em risco para o cdlculo dos montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco das posicdes de titularizagio
a que se referem os artigos 246.° e 266.%

e) Determina¢do de incumprimento a titulo do artigo 178.°

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissio até 1 de Fevereiro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

CAPITULO 2
Método Padrdo
Seccdo 1
Principios Gerais
Artigo 111.°
Valor da posigio em risco

1. O valor da posi¢io em risco de um elemento do ativo
corresponde ao seu valor contabilistico remanescente apds a
aplicagio dos ajustamentos para risco especifico de crédito, de
ajustamentos de valor adicionais nos termos dos artigos 34.° e
110.° e de outras redugdes de fundos proprios, relacionadas
com o elemento do ativo. O valor da posi¢do em risco de
um elemento extrapatrimonial enumerado no Anexo I corres-
ponde a percentagem do respetivo valor nominal deduzido dos
ajustamentos para risco especifico de crédito:

a) 100 %, se se tratar de um elemento de risco elevado,
b) 50 %, se se tratar de um elemento de risco médio,
c) 20 %, se se tratar de um elemento de risco médio/baixo, e

d) 0%, se se tratar de um elemento de risco baixo.

Os elementos extrapatrimoniais a que se refere o segundo pe-
riodo do primeiro pardgrafo sdo afetados a categorias de risco
conforme indicado no Anexo L

Quando uma institui¢do utiliza o Método Integral sobre Cau-
¢des Financeiras a titulo do artigo 223.°, o valor da posi¢do em
risco de valores mobilidrios ou mercadorias vendidos, dados em
garantia ou objeto de empréstimo a titulo de operagdes de
recompra, de operacdes de contracdo ou concessio de emprés-
timo de valores mobilidrios ou mercadorias ou de operagdes de
empréstimo com imposi¢io de margens é acrescido do ajusta-
mento de volatilidade adequado a tais valores mobilidrios ou
mercadorias, tal como estabelecido nos artigos 223.° a 225.°

2. O valor da posi¢do em risco de um instrumento derivado
constante do Anexo Il é determinado nos termos do Capitulo 6,
considerando os efeitos dos contratos de novagdo e outros
acordos de compensacdo para efeitos desses métodos, nos ter-
mos do Capitulo 6. O valor da posi¢do em risco de operacdes
de recompra, de operagdes de contragio ou concessio de em-
préstimo de valores mobilidrios ou mercadorias, de operacdes
de liquida¢io longa e de operagdes de empréstimo com impo-
sicdo de margens pode ser determinado nos termos do Capitulo
6 ou do Capitulo 4.

3. Sempre que uma posi¢do em risco esteja sujeita a protecao
real de crédito, o valor da posi¢gdo em risco aplicdvel a esse
elemento pode ser alterado nos termos do Capitulo 4.

Artigo 112.°
Classes de risco
Cada posicdo em risco ¢ afetada a uma das seguintes classes de

risco:

a) PosicOes em risco sobre administragdes centrais ou bancos
centrais;

b) Posi¢des em risco sobre administracdes regionais ou autori-
dades locais;

¢) Posicdes em risco sobre entidades do setor ptblico;

d) Posi¢des em risco sobre bancos multilaterais de desenvolvi-
mento;

e) PosicOes em risco sobre organizacdes internacionais;
f) Posicdes em risco sobre institui¢des;

g) Posi¢des em risco sobre empresas;

h) Posicdes em risco sobre a carteira de retalho;

i) Posiches em risco garantidas por hipotecas sobre bens imé-
veis;

j) Posi¢des em risco em situacdo de incumprimento;
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k) Posicdes em risco associadas a riscos particularmente eleva-
dos;

1) Posicdes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas;
m) Elementos representativos de posigdes de titularizagdo;

n) Posicdes em risco sobre institui¢des e empresas com uma
avaliacdo de crédito de curto prazo;

0) Posicdes em risco sob a forma de acdes ou unidades de
participacdo em organismos de investimento coletivo (OIC);

p) Posicdes em risco sobre acdes;
q) Outros elementos.

Artigo 113.°
Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

1. Para calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco sdo aplicados ponderadores de risco a todas as posicdes
em risco, salvo se deduzidas aos fundos préprios, nos termos
do disposto na Secgdo 2. A aplicagdo de ponderadores de risco
baseia-se na classe de risco a que a posi¢do em risco seja afetada
e, na medida do especificado na Sec¢do 2, na sua qualidade de
crédito. A qualidade de crédito pode ser determinada por refe-
réncia as avaliacdes de crédito das ECAI ou as avaliacdes de
crédito das Agéncias de Crédito a Exportagdo, nos termos da
Seccdo 3.

2. Para efeitos da aplicagdo dos ponderadores de risco a que
se refere 0 n.°1, o valor da posicio em risco é multiplicado
pelo ponderador de risco especificado ou determinado nos ter-
mos da Seccdo 2.

3. Sempre que uma posicdo em risco esteja sujeita a protecdo
de crédito, o ponderador de risco aplicdvel a esse elemento pode
ser alterado nos termos do Capitulo 4.

4. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para
posi¢des em risco titularizadas sdo calculados nos termos do
Capitulo 5.

5. As posicOes em risco para as quais ndo esteja previsto
nenhum cdlculo na Seccdo 2 sdo afetas a um ponderador de
100 %.

6. Com excegdo das posi¢des em risco que deem origem a
elementos de fundos préprios principais de nivel 1, de fundos
proprios adicionais de nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2,
a institui¢do pode, sob reserva da aprovagido prévia das autori-
dades competentes, decidir ndo aplicar os requisitos do n.° 1 do
presente artigo as posi¢des em risco dessa institui¢do sobre uma
contraparte que seja sua empresa-mde, sua filial ou filial da sua
empresa-mde ou uma empresa com a qual exista uma relacdo
na acegdo do artigo 12.°, n.°1, da Diretiva 83/349/CEE. As

autoridades competentes estio habilitadas a conceder aprovagio
se estiverem satisfeitas as seguintes condi¢des:

a) A contraparte ¢ uma institui¢io, uma companhia financeira
ou uma companhia financeira mista, uma institui¢do finan-
ceira, uma sociedade de gestdo de ativos ou uma empresa de
servigos auxiliares sujeita a requisitos prudenciais adequados;

b) A contraparte estd integralmente incluida no mesmo perime-
tro de consolidagdo da institui¢do;

¢) A contraparte estd sujeita aos mesmos procedimentos de
avaliacdo, medigdo e controlo do risco que a institui¢do;

d) A contraparte estd estabelecida no mesmo Estado-Membro
que a institui¢do;

¢) Nio existem impedimentos significativos, de direito ou de
facto, atuais ou previstos, a uma transferéncia rdpida de
fundos proprios ou ao reembolso de passivos pela contra-
parte a instituicdo.

Quando, nos termos do presente niimero, a institui¢do obtiver
autorizagdo para ndo aplicar os requisitos do n.° 1, pode aplicar
um ponderador de risco de 0 %.

7. Com excegdo das posi¢des em risco que ddo origem a
elementos de fundos préprios principais de nivel 1, de fundos
proprios adicionais de nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2,
as instituicdes podem, mediante autorizacdo prévia das autori-
dades competentes, ndo aplicar os requisitos do n.°1 do pre-
sente artigo a posi¢des em risco sobre contrapartes com as
quais a instituicdo tenha celebrado um acordo de responsabili-
dade contratual ou legal integrado num regime de protecdo
institucional que protege essas institui¢des e, em particular, ga-
rante a respetiva liquidez e solvéncia a fim de evitar a faléncia,
se necessdrio. As autoridades competentes estdo habilitadas a
conceder autorizagdo se estiverem satisfeitas as seguintes condi-
¢oes:

a) Estdo preenchidos os requisitos estabelecidos no n.° 6, ali-
neas a), d) e e);

b) Os acordos garantem que o sistema de protegdo institucional
tem capacidade para conceder o apoio necessirio aos com-
promissos, a partir de fundos prontamente mobilizaveis;

¢) O sistema de protegdo institucional dispde de instrumentos
adequados e uniformizados para o controlo e a classificagdo
dos riscos, proporcionando um enquadramento completo
das situacdes de risco de cada membro e do sistema de
protecdo institucional no seu conjunto, com as correspon-
dentes possibilidades de exercicio de influéncia; esses siste-
mas acompanham adequadamente as posi¢cdes em risco em
situagdo de incumprimento nos termos do artigo 178.°,
n°1;
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d) O sistema de protecdo institucional efetua a sua propria Quadro 1
andlise de risco e comunica-a aos seus membros;
Grau da qualidade 1 ) 3 4 5 6

e) O sistema de protecdo institucional elabora e publica anual-
mente um relatério consolidado relativo ao sistema de pro-
tecdo institucional no seu conjunto, compreendendo o ba-
lanco, a demonstracdo de resultados, o relatério de situagio
e o relatério de risco, ou, em alternativa, um relatorio, igual-
mente relativo ao sistema de protecdo institucional no seu
conjunto, compreendendo o balanco agregado, a demons-
tracdo de resultados agregada, o relatério de situacdo e o
relatério de risco;

f) Os membros do sistema de protegdo institucional estio vin-
culados a observar um pré-aviso minimo de 24 meses caso
pretendam abandonar o sistema;

g) Estd excluida a utilizacdo mdltipla de elementos elegiveis
para o célculo dos fundos préprios (computo mdltiplo),
bem como qualquer operagdo de criagdo inadequada de fun-
dos préprios entre os membros do sistema de protecio ins-
titucional;

=

O sistema de protegdo institucional baseia-se numa ampla
participacdo de institui¢des de crédito com um perfil de
negdcio predominantemente homogéneo;

i) A adequacdo dos sistemas a que se referem as alineas c) e d)
estd sujeita a aprovacdo e controlo regular pelas autoridades
competentes relevantes.

Quando, nos termos do presente nimero, a institui¢do decidir
ndo aplicar os requisitos do n.° 1 pode aplicar um ponderador
de risco de 0 %.

Secgdo 2
Ponderadores de Risco
Artigo 114.°

Posi¢des em risco sobre administracdes centrais ou bancos
centrais

1. As posi¢des em risco sobre administragdes centrais ou
bancos centrais é aplicado um ponderador de 100 %, a menos
que sejam aplicdveis os tratamentos previstos nos n.> 2 a 7.

2. As posicdes em risco sobre administra¢des centrais ou
bancos centrais, em relagdo aos quais exista uma avaliacio de
crédito estabelecida por uma ECAI reconhecida, é aplicado um
ponderador de risco em conformidade com o Quadro 1, que
corresponda a avaliagdo de crédito da ECAI nos termos do
artigo 136.°.

de crédito

Ponderador de ris- | 0% [ 20% | 50 % | 100 % | 100 % 150 %
co

3. As posicdes em risco sobre o BCE é aplicado um ponde-
rador de risco de 0 %.

4. As posicdes em risco sobre administragdes centrais ou
bancos centrais dos Estados-Membros, expressas e financiadas
na moeda nacional dessa administragdo central ou desse banco
central, ¢ aplicado um ponderador de risco de 0 %.

5. Até 31 de dezembro de 2017, é aplicado as posi¢des em
risco sobre administracdes centrais ou bancos centrais dos Es-
tados-Membros, expressas e financiadas na moeda nacional de
qualquer Estado-Membro, o mesmo ponderador de risco que
seria aplicado a tais posi¢des em risco expressas e financiadas
na sua moeda nacional.

6. Relativamente as posi¢des em risco indicadas no n.° 5:

a) Em 2018, os montantes calculados das posi¢des ponderadas
pelo risco correspondem a 20 % do ponderador de risco
aplicado a essas posicdes em risco nos termos do ar-
tigo 114.°, n.° 2;

b) Em 2019, os montantes calculados das posicdes ponderadas
pelo risco correspondem a 50 % do ponderador de risco
aplicado a essas posi¢cdes em risco nos termos do ar-
tigo 114.°, n.° 2;

¢) A partir de 2020, os montantes calculados das posi¢des
ponderadas pelo risco correspondem a 100 % do pondera-
dor de risco aplicado a essas posi¢des em risco nos termos
do artigo 114.°, n.° 2.

7. Quando as autoridades competentes de um pais terceiro,
com regulamentacdo e supervisdo pelo menos equivalentes as
aplicadas na Unido, atribuirem um ponderador de risco inferior
ao indicado nos n. 1 a 2 a posi¢des em risco sobre a sua
administragdo central ou banco central, expressas e financiadas
na sua moeda nacional, as instituicdes podem aplicar o mesmo
ponderador a essas posi¢des em risco.

Para efeitos do presente niimero, a Comissdo pode adotar, atra-
vés de atos de execucdo, e sob reserva do procedimento de
exame a que se refere o artigo 447.°, n.° 2, uma decisdo quanto
a aplicagdo por um pais terceiro de disposicdes em matéria de
regulamentacio e supervisio pelo menos equivalentes as aplica-
das na Unido. Na auséncia de tal decisdo, as institui¢des podem,
até 1 de janeiro de 2015, continuar a aplicar o tratamento
previsto no presente ndmero as posi¢des em risco sobre a
administragdo central ou o banco central do pais terceiro, desde
que as autoridades competentes relevantes tenham aprovado o
pais terceiro como elegivel para esse tratamento antes de 1 de
janeiro de 2014.
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Artigo 115.°

Posicdes em risco sobre administracdes regionais ou
autoridades locais

1. As posi¢des em risco sobre administracdes regionais ou
autoridades locais sio ponderadas pelo risco da mesma forma
que as posi¢des em risco sobre institui¢des, a menos que sejam
tratadas como posi¢des em risco sobre administragdes centrais a
titulo dos n.% 2 ou 4 ou que lhes seja aplicado um ponderador
de risco conforme especificado no n.° 5. O tratamento prefe-
rencial para as posicdes em risco de curto prazo especificadas
no artigo 119.°, n.° 2, e no artigo 120.°, n.° 2 ndo pode ser
aplicado.

2. As posi¢des em risco sobre administragdes regionais ou
autoridades locais sdo equiparadas a posi¢des em risco sobre a
respetiva administragdo central, quando ndo existir qualquer
diferenca de risco entre essas posi¢des devido a existéncia de
poderes especificos das referidas administra¢des regionais e au-
toridades locais em matéria de cobranca de impostos e de acor-
dos institucionais que reduzam o seu risco de incumprimento.

A EBA mantém uma base de dados disponivel ao ptblico de
todas as administracdes regionais e locais na Unido que as
autoridades competentes relevantes tratem como posi¢des em
risco sobre as suas administra¢des centrais.

3. As posi¢des em risco sobre igrejas ou comunidades reli-
giosas que assumam a forma de pessoa coletiva de direito pad-
blico e que disponham do direito de criar impostos, sdo equi-
paradas a posi¢des em risco sobre administracdes regionais e
autoridades locais. Neste caso, o n.°2 ndo € aplicével e, para
efeitos do artigo 150.° n.° 1, alinea a), ndo é excluida a auto-
rizagdo para aplicar o Método Padrdo.

4. Quando as autoridades competentes de um pais terceiro,
com regulamentagdo e supervisio pelo menos equivalentes as
aplicadas na Unido, equipararem as posi¢des em risco sobre
administracdes regionais ou autoridades locais a posi¢des em
risco sobre a respetiva administragdo central e ndo existir qual-
quer diferenca de risco entre essas posicdes, devido a existéncia
de poderes especificos das referidas administracdes regionais e
autoridades locais em matéria de cobranga de impostos e de
acordos institucionais que reduzam o seu risco de incumpri-
mento, as instituicdes podem aplicar o mesmo ponderador a
essas posicoes em risco.

Para efeitos do presente niimero, a Comissdo pode adotar, atra-
vés de atos de execucdo, e sob reserva do procedimento de
exame a que se refere o artigo 464.°, n.° 2, uma decisdo quanto
a aplicacdo por um pais terceiro de disposicdes em matéria de
regulamentacio e supervisio pelo menos equivalentes as aplica-
das na Unido. Na auséncia de tal decisdo, as institui¢des podem,
até 1 de janeiro de 2015, continuar a aplicar a esse pais terceiro
o tratamento previsto no presente nimero, desde que as auto-
ridades competentes relevantes tenham aprovado o pais terceiro
como elegivel para esse tratamento antes de 1 de janeiro de
2014.

5. As posi¢des em risco sobre administracdes regionais ou
autoridades locais dos Estados-Membros, que ndo sejam as re-
feridas nos n.”° 2 a 4 e que sejam expressas e financiadas na

moeda nacional dessa administragdo regional ou autoridade lo-
cal, é aplicado um ponderador de 20 %.

Artigo 116.°
Posicdes em risco sobre entidades do setor piiblico

1. As posicdes em risco sobre entidades do setor piblico, em
relacdo as quais ndo exista uma avaliacdo de crédito estabelecida
por uma ECAI reconhecida, é aplicado um ponderador de risco
de acordo com o grau da qualidade de crédito atribuido as
posicdes em risco sobre a administracdo central da jurisdi¢do
em que a entidade do setor publico estd estabelecida, de acordo
com o seguinte Quadro 2:

Quadro 2

Grau da qualidade
de crédito atri-
buido a adminis-
tragdo central

Ponderador de ris- | 20% | 50% | 100% | 100 % | 100 % | 150 %
co

Para as posi¢des em risco sobre entidades do setor publico
estabelecidas em paises onde a administragdo central nio seja
objeto de notagdo, o ponderador de risco é de 100 %.

2. As posi¢des em risco sobre entidades do setor publico em
relacdo as quais exista uma avaliacdo de crédito estabelecida por
uma ECAI reconhecida sdo tratadas de acordo com o ar-
tigo 120.°. Nado ¢é aplicado a essas entidades o tratamento pre-
ferencial para as posicdes em risco de curto prazo especificadas
no artigo 119.°, n.° 2, e no artigo 120.°, n.° 2.

3. As posi¢des em risco sobre entidades do setor publico
com prazo de vencimento inicial igual ou inferior a trés meses
¢ aplicado um ponderador de 20 %.

4. Em circunstincias excecionais, as posi¢des em risco sobre
entidades do setor puablico podem ser equiparadas a posigdes
em risco sobre a administragdo central, a administragdo regional
ou a autoridade local do pais em que se encontram estabeleci-
das, sempre que as autoridades competentes desse pais conside-
rem que ndo existem diferengas no risco desses tipos de posi-
¢des, devido a existéncia de uma garantia adequada prestada
pela administracio central, pela administracio regional ou
pela autoridade local.

5. Quando as autoridades competentes de um pais terceiro,
com regulamentagdo e supervisio pelo menos equivalentes as
aplicadas na Unido, tratarem as posi¢des em risco sobre entida-
des do setor ptiblico de acordo com os n.° 1 ou 2, as ins-
tituicdes podem aplicar, a essas posi¢des, um ponderador idén-
tico ao que ¢ aplicdvel, nesse pais terceiro, a posi¢des sobre
entidades do setor publico. Caso contririo, as instituicdes apli-
cam um ponderador de risco de 100 %.
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Para efeitos do presente niimero, a Comissdo pode adotar, atra-
vés de atos de execucdo, e sob reserva do procedimento de
exame a que se refere o artigo 464.°, n.° 2, uma decisio quanto
a aplicagdo, por um pais terceiro, de disposi¢cdes em matéria de
regulamentacdo e supervisdo pelo menos equivalentes as aplica-
das na Unido. Na auséncia de tal decisdo, as institui¢des podem,
até 1 de janeiro de 2015, continuar a aplicar a esse pais terceiro
o tratamento previsto no presente ndmero, desde que as auto-
ridades competentes relevantes tenham aprovado o pais terceiro
como elegivel para esse tratamento antes de 1 de janeiro de
2014.

Attigo 117.°

Posicdes em risco sobre bancos multilaterais de
desenvolvimento

1. As posi¢des em risco sobre bancos multilaterais de desen-
volvimento, com excecdo dos referidos no n.° 2, sdo tratadas de
forma idéntica as posi¢des em risco sobre institui¢des. O trata-
mento preferencial para as posi¢des em risco de curto prazo
especificadas no artigo 119.°, n.° 2, e no artigo 120.°, n.° 2, e
no artigo 121.° n.° 3 ndo pode ser aplicado.

A Sociedade Interamericana de Investimento, o Banco de Co-
mércio e Desenvolvimento do Mar Negro, o Banco Centro-
-Americano de Integracio Econdémica e o CAF-Banco de Fo-
mento da América Latina sio considerados bancos multilaterais
de desenvolvimento.

2. E aplicado um ponderador de 0 % as posicdes em risco
sobre os seguintes bancos multilaterais de desenvolvimento:

a) Banco Internacional de Reconstrucio e Desenvolvimento;
b) Sociedade Financeira Internacional;

¢) Banco Interamericano de Desenvolvimento;

d) Banco Asidtico de Desenvolvimento;

e) Banco Africano de Desenvolvimento;

f) Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa;
g) Banco Noérdico de Investimento;

h) Banco de Desenvolvimento das Caraibas;

i) Banco Europeu de Reconstrucdo e Desenvolvimento;
j)  Banco Europeu de Investimento;

k) Fundo Europeu de Investimento;

) Agéncia Multilateral de Garantia dos Investimentos;

m) Fundo de Financiamento Internacional para a Imunizagio; e
n) Banco Islimico de Desenvolvimento.

3. E aplicado um ponderador de risco de 20 % 2 fragio nio
realizada do capital subscrito do Fundo Europeu de Investimen-
to.

Artigo 118.°
Posicdes em risco sobre organiza¢des internacionais

E aplicado um ponderador de 0 % as posi¢des em risco sobre as
seguintes organiza¢des internacionais:

a) Unido;

b) Fundo Monetdrio Internacional;

¢) Banco de Pagamentos Internacionais;

d) Fundo Europeu de Estabilidade Financeira;
€) Mecanismo Europeu de Estabilidade;

f) Uma institui¢do financeira internacional criada por dois ou
mais Estados-Membros com o propésito de mobilizar recur-
sos e prestar assisténcia financeira em beneficio de membros
afetados ou ameagados por graves problemas de financia-
mento.

Artigo 119.°
Posi¢des em risco sobre instituicdes

1. As posi¢des em risco sobre institui¢des, em relacdo as
quais exista uma avaliagio de crédito estabelecida por uma
ECAI reconhecida, sio ponderadas pelo risco nos termos do
artigo 120.°. As posicdes em risco sobre instituicdes em relagdo
as quais ndo exista uma avaliagdo de crédito estabelecida por
uma ECAI reconhecida sdo ponderadas pelo risco nos termos
do artigo 121.°

2. As posi¢des em risco sobre institui¢des com um prazo de
vencimento residual ndo superior a trés meses, expressas e fi-
nanciadas na moeda nacional do mutudrio, é aplicado um pon-
derador de risco que é um grau abaixo do ponderador prefe-
rencial, conforme descrito no artigo 114.°, n. 4 a 7, aplicado a
posi¢des em risco sobre a administragdo central da jurisdicdo
em que a institui¢do estd estabelecida.

3. As posi¢des em risco com um prazo de vencimento resi-
dual ndo superior a trés meses, expressas e financiadas na
moeda nacional do mutudrio, devem ser objeto de uma ponde-
racdo nio inferior a 20 %.
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4. As posigdes em risco sobre uma institui¢gdo que assumam
a forma de reservas minimas exigidas pelo BCE ou pelo banco
central de um Estado-Membro a serem detidas por uma ins-
tituicio podem ser ponderadas pelo risco como posicdes em
risco sobre o banco central do Estado-Membro em causa, desde
que:

a) As reservas sejam constituidas nos termos do Regulamento
(CE) n.°1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de
setembro de 2003, relativo a aplicagdo do regime de reservas
minimas (') ou nos termos de requisitos nacionais equivalen-
tes a esse regulamento;

=z

Em caso de faléncia ou insolvéncia da institui¢do em que
estdo constituidas as reservas, estas sejam reembolsadas sem
demora e na totalidade a instituicio e ndo possam ser utili-
zadas para fazer face a outros compromissos da instituigdo.

5. As posicdes em risco sobre institui¢des financeiras autori-
zadas e supervisionadas pelas autoridades competentes e sujeitas
a requisitos prudenciais compardveis aos aplicados as institui-
¢des em termos de solidez devem ser tratadas como posi¢des
em risco sobre instituicdes.

Artigo 120.°
Posi¢des em risco sobre instituicdes objeto de notacio

1. As posi¢des em risco sobre instituigdes com um prazo de
vencimento residual superior a trés meses, em relacio as quais
exista uma avaliagio de crédito estabelecida por uma ECAI
reconhecida, é aplicado um ponderador de risco, de acordo
com o Quadro 3, que corresponda a avaliacio de crédito da
ECAI nos termos do artigo 136.°.

Quadro 3

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de risco | 20% | 50% | 50% | 100% | 100 % | 150 %

2. As posi¢des em risco sobre uma institui¢gdo com prazo de
vencimento residual até trés meses, em relagdo as quais exista
uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma ECAI reconhe-
cida, é aplicado um ponderador de risco, de acordo com o
Quadro 4, que corresponda a avaliagio de crédito da ECAI
nos termos do artigo 136.%

Quadro 4

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de risco | 20% | 20 % | 20 % 50 % 50% | 150 %

3. A interagdo entre o tratamento da avalia¢do de crédito de
curto prazo a titulo do artigo 131.° e o tratamento preferencial
geral para as posi¢des em risco de curto prazo estabelecido no
n.°2 é a seguinte:

() JO L 250 de 2.10.2003, p.10.

a) Se ndo existir uma avaliacdo da posi¢do em risco de curto
prazo, é aplicdvel, a todas as posi¢cdes em risco sobre ins-
tituigdes com prazo de vencimento residual até 3 meses, o
tratamento preferencial geral para posi¢des em risco de curto

prazo, conforme especificado no n.° 2;

b) Se existir uma avaliacio de curto prazo e essa avaliagio
determinar a aplicagio de um ponderador de risco idéntico
ou mais favordvel do que o utilizado no tratamento prefe-
rencial geral para posi¢des em risco de curto prazo, con-
forme especificado no n.° 2, a avaliagio de curto prazo é
utilizada apenas para essa posicdo especifica. As outras po-
sicdes em risco de curto prazo é aplicado o tratamento
preferencial geral para posi¢des em risco de curto prazo,
conforme especificado no n.° 2.

¢) Se existir uma avaliagdo de curto prazo e essa avaliacdo
determinar um ponderador de risco menos favordvel do
que o utilizado no tratamento preferencial geral para posi-
¢des em risco de curto prazo, conforme especificado no
n.° 2, ndo é utilizado o tratamento preferencial geral para
posi¢des em risco de curto prazo e é aplicado, a todos os
créditos de curto prazo nio objeto de notagdo, um ponde-
rador de risco idéntico ao aplicado pela avaliagio especifica
de curto prazo.

Artigo 121.°

Posi¢des em risco sobre instituicdes que ndo sejam objeto
de notacio

1. As posicdes em risco sobre instituicdes, em relacio as
quais ndo exista uma avaliacio de crédito estabelecida por
uma ECAI reconhecida, é aplicado um ponderador de risco de
acordo com o grau da qualidade de crédito aplicado as posi¢des
em risco da administragdo central da jurisdicdo em que a ins-
tituicdo estd estabelecida, segundo o Quadro 5.

Quadro 5

Grau da qualidade
de crédito atri-
buido a adminis-
tragdo central

Ponderador de ris- | 20% | 50% | 100% | 100% | 100 % | 150 %
co

2. Para as posi¢des em risco sobre institui¢des estabelecidas
em paises em que a administracio central ndo é objeto de
notacdo, o ponderador de risco é de 100 %.

3. Para as posi¢des em risco sobre institui¢des com prazo de
vencimento inicial ndo superior a trés meses, o ponderador de
risco é de 20 %.
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4. Nio obstante os n.> 2 e 3, para as posi¢des em risco
associadas a atividades comerciais — a que se refere o ar-
tigo 162.°, n.° 3, segundo pardgrafo, alinea b), — sobre institui-
¢des que ndo sejam objeto de notagdo, o ponderador de risco é
de 50 %, sendo de 20 % se o prazo de vencimento residual
dessas mesmas posi¢des em risco ndo for superior a trés meses.

Artigo 122.°
Posicdes em risco sobre empresas

1. As posi¢des em risco sobre empresas, em relagdo as quais
exista uma avaliagio de crédito estabelecida por uma ECAI
reconhecida, ¢ aplicado um ponderador de risco, de acordo
com o Quadro 6, que corresponda a avaliagio de crédito da
ECAI nos termos do artigo 136.°.

Quadro 6

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de ris- | 20% | 50% | 100% | 100% | 150 % | 150 %
co

2. As posi¢des em risco sobre empresas, em relacio as quais
ndo exista uma avaliacdo de crédito, é aplicado um ponderador
de 100 % ou o ponderador de risco das posi¢des em risco sobre
a administragio central da jurisdicdo em que a empresa esteja
estabelecida, consoante o mais elevado.

Artigo 123.°
Posi¢des em risco sobre a carteira de retalho

As posicdes em risco sobre a carteira de retalho é aplicado um
ponderador de 75 %, desde que satisfaga os seguintes critérios:

a) A posicdo em risco incida sobre uma pessoa ou pessoas
singulares, ou sobre uma pequena ou média empresa (PME);

b) A posicdo em risco ¢ uma de entre um niimero significativo
de posicdes em risco com caracteristicas semelhantes, de tal
forma que os riscos associados a essa posicdo sdo significa-
tivamente reduzidos;

¢) O montante total devido a instituicio e as empresas-mde e
respetivas filiais, incluindo eventuais posi¢des em risco em
situagdo de incumprimento, pelo cliente devedor ou grupo
de clientes ligados entre si, mas excluindo posi¢des em risco
plena e integralmente garantidas por caugdes constituidas
por bens iméveis destinados a habitacdo que tenham sido
incluidas na classe de risco estabelecida no artigo 112.°,
alinea i), nio pode, com o conhecimento da institui¢do,
exceder um milhdo de euros. A instituicio deve efetuar todas
as diligéncias razodveis para obter essa informacio.

Os valores mobilidrios ndo sdo elegiveis para a classe de risco
sobre a carteira de retalho.

As posicdes em risco que ndo satisfagam os critérios estabele-
cidos no primeiro pardgrafo, alineas a) a c) ndo sdo elegiveis
para a classe risco sobre a carteira de retalho.

O valor atual dos pagamentos minimos de locagdo financeira é
elegivel para a classe de risco sobre a carteira de retalho.

Attigo 124.°

Posi¢des em risco garantidas por hipotecas sobre bens

imoveis
1. A uma posi¢do em risco ou qualquer parte da mesma
totalmente garantida por hipotecas sobre bens iméveis é apli-
cado um ponderador de 100 % caso as condigdes estabelecidas
nos artigos 125.° e 126.° ndo estejam satisfeitas, exceto para
qualquer parte da posicdo em risco que seja afetada a outra
classe de risco. A parte da posicio em risco que exceda o valor
da hipoteca do imével é aplicado o ponderador de risco apli-
cavel as posicdes em risco ndo cobertas da contraparte envol-
vida.

A parte de uma posi¢do em risco tratada como estando total-
mente garantida por bens imdveis ndo pode ser superior ao
valor de mercado da garantia ou, nos Estados-Membros que
estabeleceram, em disposicdes legais ou regulamentares, critérios
rigorosos de avaliacdo de bens iméveis, ao valor de avaliagdo do
imével hipotecado em questio.

2. Com base nos dados recolhidos nos termos do ar-
tigo 101.°, e em quaisquer outros indicadores relevantes, as
autoridades competentes avaliam, periodicamente e pelo menos
anualmente, se o ponderador de 35 % para posi¢des em risco
garantidas por hipotecas sobre bens iméveis destinados a habi-
tagdo a que se refere o artigo 125.° e o ponderador de risco de
50 % para posi¢des em risco garantidas por bens imdveis com
fins comerciais a que se refere o artigo 126.°, situados no seu
territério, sdo devidamente baseados:

a) No histérico de perdas de posi¢des em risco garantidas por
bens imoveis;

b) Na evolugdo prospetiva do mercado imobiliario.

As autoridades competentes podem estabelecer um ponderador
de risco mais elevado ou critérios mais rigorosos do que os
estabelecidos nos artigos 125.°, n°2, e 126.°, n.°2, se for
caso disso, com base em consideracdes de estabilidade financei-
ra.

Para as posi¢des em risco garantidas por hipotecas sobre bens
iméveis destinados a habitacdo, a autoridade competente esta-
belece o ponderador de risco numa percentagem compreendida
entre 35 % e 150 %.

Para as posi¢des em risco garantidas por hipotecas sobre bens
iméveis com fins comerciais, a autoridade competente estabe-
lece o ponderador de risco numa percentagem compreendida
entre 50 % e 150 %.
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Dentro desses intervalos, o ponderador de risco mais elevado é
estabelecido com base no histdrico de perdas e tendo em conta
as perspetivas de evolucdo dos mercados bem como considera-
¢des de estabilidade financeira. Se a avaliagdo demonstrar que os
ponderadores de risco estabelecidos nos artigos 125.°, n.° 2, e
126.°, n.° 2, ndo refletem os riscos efetivos relacionados com
um ou varios segmentos de mercado dessas posi¢des em risco,
integralmente garantidas por hipotecas sobre bens iméveis des-
tinados a habita¢do ou sobre bens iméveis com fins comerciais
situados numa ou em vdrias partes do seu territorio, as autori-
dades competentes estabelecem, para esses segmentos de mer-
cado de posi¢des em risco, um ponderador de risco mais ele-
vado correspondente aos riscos efetivos.

As autoridades competentes consultam a EBA sobre os ajusta-
mentos aos ponderadores de risco e aos critérios aplicados, que
serdo calculados segundo os critérios definidos no presente ni-
mero e especificados pelas normas técnicas de regulamentacio a
que se refere o n.°4 do presente artigo. A EBA publica os
ponderadores de risco e os critérios que as autoridades compe-
tentes estabelecam para as posicdes em risco a que se referem
os artigos 125.%, 126.° e 199.°

3. Quando as autoridades competentes estabelecerem um
ponderador de risco mais elevado ou critérios mais rigorosos,
as instituicdes dispdem de um periodo transitério de 6 meses
para aplicarem o novo ponderador de risco.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar:

a) Os critérios rigorosos de avaliagdo do valor do bem hipote-
cado a que se refere 0 n.° 1;

b) As condicdes a que se refere o n.°2 que as autoridades
competentes devem ter em conta na determinagdo de pon-
deradores de risco mais elevados, em especial os termos
‘considera¢des de estabilidade financeira'.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo & Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

5. As institui¢des de um Estado-Membro aplicam os ponde-
radores de risco e os critérios que tenham sido determinados
pelas autoridades competentes de outro Estado-Membro a posi-
¢des em risco garantidas por hipotecas sobre bens iméveis com
fins comerciais e bens iméveis destinados a habitacido localiza-
dos nesse outro Estado-Membro.

Artigo 125.°

Posi¢des em risco plena e integralmente garantidas por
hipotecas sobre bens imdveis destinados a habitacio

1. Salvo decisdo em contrdrio das autoridades competentes,
nos termos do artigo 124.%, n.° 2, as posi¢des em risco plena e
integralmente garantidas por hipotecas sobre bens iméveis des-
tinados a habitagdo sio tratadas do seguinte modo:

a) E aplicado um ponderador de 35 % as posi¢des em risco ou
a qualquer parte das mesmas plena e integralmente garanti-
das por hipotecas sobre bens iméveis destinados a habitacio
do proprietdrio ou que por este sejam arrendados, ou do
beneficidrio efetivo no caso de sociedades de investimento
pessoais;

b) E aplicado um ponderador de 35 % as operacdes de locagio
financeira que tenham por objeto bens imdveis destinados a
habitacdo do locatario, em que a institui¢do é o locador e o
locatério dispde de uma opgdo de compra, desde que a
posi¢do em risco da institui¢do seja plena e integralmente
garantida pela propriedade do bem imével.

2. As instituicdes s6 consideram uma posi¢do em risco ou
qualquer parte da mesma como plena e integralmente garantida
para efeitos do n.° 1.° se estiverem reunidas as seguintes con-
digdes:

a) O valor do bem imével ndo depende substancialmente da
qualidade de crédito do devedor. Ao determinarem o cardter
substancial de tal dependéncia, as institui¢des podem excluir
as situacdes em que tanto o valor do imével como o desem-
penho do mutudrio sejam afetados por fatores puramente
macroeconémicos;

b) O risco do mutudrio ndo depende substancialmente do ren-
dimento do bem imével ou projeto subjacente, mas antes da
capacidade do mutudrio para reembolsar a divida a partir de
outras fontes, pelo que o reembolso da linha de crédito ndo
depende substancialmente de qualquer fluxo de caixa gerado
pelo bem imével subjacente que serve de caugdo. Para essas
outras fontes, as instituicoes determinam rdcios maximos
entre o empréstimo e o rendimento como parte da sua
politica de concessdo de crédito e obtém evidéncias adequa-
das do rendimento relevante aquando da concessio do em-
préstimo;

¢) Os requisitos estabelecidos no artigo 208.° e as regras de
avaliacdo estabelecidas no artigo 229.°, n.° 1, estdo satisfei-
tos;

d) Salvo disposi¢do em contrdrio do artigo 124.%, n.° 2, a parte
do empréstimo a que ¢ aplicado o ponderador de risco de
35 %, ndo excede 80 % do valor de mercado do bem imdvel
em questdo, ou 80 % do valor de avaliagdio do bem hipote-
cado do imével em questio para os Estados-Membros que
estabeleceram, em disposicdes legais ou regulamentares, cri-
térios rigorosos de avaliagio do valor do bem hipotecado.
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3. As instituicdes podem derrogar o n.° 2, alinea b), relativa-
mente a posi¢des em risco plena e integralmente garantidas por
hipotecas sobre bens imdveis destinados a habita¢do situados no
territério de um Estado-Membro, se a autoridade competente
desse Estado-Membro tiver publicado dados comprovativos da
existéncia de um mercado imobilidrio residencial bem desenvol-
vido e hd muito estabelecido nesse territério, com perdas que
ndo excedam os seguintes limites:

a) Perdas resultantes de empréstimos garantidos por bens imoé-
veis destinados a habitacdo até 80 % do valor de mercado ou
80 % do valor de avaliagio do bem hipotecado, salvo decisdo
em contrdrio, a titulo do artigo 124.°, n.° 2, que ndo exce-
dam 0,3 % dos empréstimos em divida garantidos por bens
imoéveis destinados a habitacdo num determinado ano;

b) Perdas totais resultantes de empréstimos garantidos por bens
iméveis destinados a habitagdo que ndo excedam 0,5 % dos
empréstimos em divida garantidos por bens imodveis destina-
dos a habitacio num determinado ano.

4. Se algum dos limites a que se refere o n.°3 nio for
satisfeito num determinado ano, a elegibilidade para utilizar o
n.° 3 cessa e a condigdo constante do n.° 2, alinea b), é aplica-
vel, em anos subsequentes, até que as condigdes constantes do
n.% 3.° estejam satisfeitas.

Artigo 126.°

Posi¢des em risco plena e integralmente garantidas por
hipotecas sobre bens imdveis com fins comerciais

1. Salvo decisdo em contririo das autoridades competentes,
nos termos do artigo 124.%, n.° 2, as posi¢des em risco plena e
integralmente garantidas por hipotecas sobre bens iméveis com
fins comerciais sdo tratadas do seguinte modo:

a) Pode ser aplicado um ponderador de 50 % as posicdes em
risco ou a qualquer parte das mesmas garantidas plena e
integralmente por hipotecas sobre bens iméveis destinados
a escritérios ou outras instalacdes comerciais;

=

Pode ser aplicado um ponderador de risco de 50 % as posi-
¢des em risco relacionadas com operagdes de locagdo finan-
ceira relativas a escritorios ou outras instalacdes comerciais
em que a institui¢do é o locador e o locatdrio dispde de uma
opgdo de compra, desde que a posicdo em risco da institui-
¢do seja plena e integralmente garantida pela propriedade do
bem imovel.

2. As instituicdes s6 consideram uma posicio em risco ou
qualquer parte da mesma como plena e integralmente garantida
para efeitos do n.° 1.° se estiverem reunidas as seguintes con-
digdes:

a) O valor do bem imével ndo depende substancialmente da
qualidade de crédito do devedor. Ao determinarem o cardter
substancial de tal dependéncia, as institui¢des podem excluir
as situacdes em que tanto o valor do bem imével como o
desempenho do mutudrio sejam afetados por fatores pura-
mente macroecondmicos;

b) O risco do mutudrio ndo depende substancialmente do ren-
dimento do bem imével ou projeto subjacente, mas antes da
capacidade do mutudrio para reembolsar a divida a partir de
outras fontes, pelo que o reembolso da linha de crédito ndo
depende substancialmente de qualquer fluxo de caixa gerado
pelo bem imével subjacente que serve de caucio.

¢) Os requisitos estabelecidos no artigo 208.° e as regras de
avaliacdo estabelecidas no artigo 229.%, n.° 1, estdo satisfei-
tos;

d) O ponderador de risco de 50 %, salvo disposicio em con-
trdrio, a titulo do artigo 119.°, n.° 2, ¢ atribuido a parte do
empréstimo que ndo excede 50 % do valor de mercado do
imével ou 60 % do valor de avaliagio do bem hipotecado,
salvo disposicdo em contrério, a titulo do artigo 124.%, n.° 2,
do bem imével em questdo para os Estados-Membros que
estabeleceram, em disposicdes legais ou regulamentares, cri-
térios rigorosos de avaliagdo do valor do bem hipotecado.

3. As instituicdes podem derrogar o n.° 2, alinea b), relativa-
mente a posi¢des em risco plena e integralmente garantidas por
hipotecas sobre bens imdveis com fins comerciais situados no
territério de um Estado-Membro, se a autoridade competente
desse Estado-Membro tiver publicado dados comprovativos da
existéncia de um mercado imobilidrio comercial bem desenvol-
vido e hd muito estabelecido nesse territério, com perdas que
ndo excedam os seguintes limites:

a) Perdas resultantes de empréstimos garantidos por bens imé-
veis com fins comerciais até 50 % do valor de mercado ou
60 % do valor do bem hipotecado, salvo disposi¢io em con-
trario, a titulo do artigo 124.°, n.° 2, que ndo excedam 0,3 %
dos empréstimos em divida garantidos por bens imdveis
com fins comerciais;

b) Perdas totais resultantes de empréstimos garantidos por bens
iméveis com fins comerciais que nio excedam 0,5 % dos
empréstimos em divida garantidos por bens imdveis com
fins comerciais.

4. Se algum dos limites a que se refere o n.°3 ndo for
satisfeito num determinado ano, a elegibilidade para utilizar o
n.° 3 cessa e a condi¢do constante do n.° 2, alinea b), ¢ aplic-
vel, em anos subsequentes, até que as condi¢des constantes do
n.° 1 estejam satisfeitas.
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Artigo 127.°
Posicdes em risco em situagio de incumprimento

1. A parte nio garantida de qualquer elemento caso o deve-
dor esteja em situagio de incumprimento nos termos do ar-
tigo 178.%, ou, no caso de posi¢des em risco sobre a carteira de
retalho, a parte ndo garantida de qualquer linha de crédito que
esteja em situagdo de incumprimento nos termos do artigo 178.°
¢ aplicado um ponderador de:

a) 150 %, se os ajustamentos para risco especifico de crédito
forem inferiores a 20 % da parte ndo garantida do valor da
posicdo em risco, calculado antes de efetuar os referidos
ajustamentos;

b) 100 %, se os ajustamentos para risco especifico de crédito
ndo forem inferiores a 20 % da parte ndo garantida do valor
da posicdo em risco, calculado antes de efetuar os referidos
ajustamentos.

2. Para efeitos da determinagdo da parte garantida da posi¢do
em risco vencida, sdo elegiveis as caugdes e garantias admissiveis
para efeitos de reducdo do risco de crédito ao abrigo do Capi-
tulo 4.

3. Ao valor residual da posicdo em risco, ap6s os ajustamen-
tos para risco especifico de crédito das posi¢des em risco plena
e integralmente garantidas por hipotecas sobre bens imoveis
destinados a habita¢do nos termos do artigo 125.°, ¢ aplicado
um ponderador de 100 %, se tiver ocorrido um incumprimento
de acordo com o artigo 178.°.

4. Ao valor residual da posigdo em risco, apds os ajustamen-
tos para risco especifico de crédito das posi¢des em risco plena
e integralmente garantidas por hipotecas sobre bens imodveis
com fins comerciais nos termos do artigo 126.%, ¢é aplicado
um ponderador de 100 %, se tiver ocorrido um incumprimento
de acordo com o artigo 178.°.

Artigo 128.°
Elementos associados a riscos particularmente elevados

1. As institui¢des aplicam, se for caso disso, um ponderador
de 150 % as posicdes em risco, incluindo posi¢des em risco sob
a forma de agdes ou unidades de participacio em OIC, que
estejam associadas a riscos particularmente elevados.

2. As posicdes em risco associadas a riscos particularmente
elevados incluem qualquer uma das seguintes exposicdes:

a) Investimentos em empresas de capital de risco;

b) Investimentos em FIA, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, alinea
a), da Diretiva 2011/61/UE, exceto no caso de o mandato do
fundo nio autorizar uma alavancagem superior a exigida no
artigo 51.°, n.° 3, da Diretiva 2009/65/CE;

¢) Investimentos em private equity;

d) Financiamento para especulacdo de bens imdveis.

3. Ao avaliar se uma posi¢io em risco, que ndo seja uma das
posi¢des em risco a que se refere o n.° 2, estd associada a riscos
particularmente elevados, as instituicbes tém em conta as se-
guintes caracteristicas de risco:

a) Existéncia de um elevado risco de perda, em resultado de
incumprimento do devedor;

b) Impossibilidade de avaliar adequadamente se a posi¢do em
risco se insere na alinea a).

A EBA emite orientagdes para especificar as circunstancias e os
tipos de posicdo em risco que estdo associados a riscos parti-
cularmente elevados.

As referidas orientagdes sdo adotadas nos termos do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 129.°
Posicdes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas

1. Para serem elegiveis para o tratamento preferencial pre-
visto nos n.”* 4 e 5, as obrigacdes a que se refere o artigo 52.°,
n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE (obrigagdes cobertas) devem
preencher os requisitos constantes do n.°7 e ser garantidas
por qualquer um dos seguintes ativos elegiveis:

a) Posi¢des em risco sobre — ou garantidas por — administra-
¢Oes centrais, bancos centrais do SEBC, entidades do setor
publico, administra¢des regionais ou autoridades locais da
Unido;

b) Posi¢des em risco sobre — ou garantidas por — administra-
¢des centrais de paises terceiros, bancos centrais de paises
terceiros, bancos multilaterais de desenvolvimento e organi-
zagles internacionais que sejam elegiveis para o grau de
qualidade de crédito 1, conforme estabelecido no presente
capitulo, e posi¢des em risco sobre — ou garantidas por —
entidades do setor publico de paises terceiros, administra¢des
regionais de paises terceiros e autoridades locais de paises
terceiros que sejam ponderadas pelo risco como posicdes em
risco sobre institui¢des ou administracdes centrais ou bancos
centrais de acordo com o artigo 115.°, . 1 ou 2, ou o
artigo 116.°, n.° 1, 2 ou 4, respetivamente, e que sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, conforme
estabelecido no presente capitulo, e ainda posi¢des em risco
na acecdo da presente alinea que sejam elegiveis, no minimo,
para o grau de qualidade de crédito 2, conforme estabelecido
no presente capitulo, desde que nio excedam 20 % do mon-
tante nominal das obriga¢des cobertas ndo executadas das
institui¢des emitentes;

¢) Posigdes em risco sobre institui¢des que sejam elegiveis para
o grau de qualidade de crédito 1, conforme estabelecido no
presente capitulo. O total das posi¢des em risco desta natu-
reza ndo pode exceder 15 % do valor nominal das obriga-
¢Oes cobertas ndo executadas da institui¢dio emitente. As
posi¢des em risco sobre institui¢des da Unido com um prazo
ndo superior a 100 dias ndo sdo abrangidas pelo requisito de
grau 1, mas essas institui¢des sdo, no minimo, elegiveis para
o grau de qualidade de crédito 2, conforme estabelecido no
presente capitulo.
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d) Empréstimos garantidos por

i) bens iméveis destinados a habitacdo até ao menor valor
das hipotecas conjugado com eventuais hipotecas anterio-
res e 80 % do valor dos bens imdveis dados em garantia,
ou por

i) unidades de participagio de grau superior emitidas pelos
Fonds Communs de Titrisation franceses ou entidades de
titularizagdo equivalentes regidas pela legislagio de um
Estado-Membro, que titularizem posi¢cdes em risco sobre
bens imdveis destinados a habitagdo. Caso tais unidades
de participagdo privilegiadas sejam utilizadas como garan-
tia, a supervisdo publica destinada a proteger os detento-
res de obrigacdes, prevista no artigo 52.° n.° 4, da Dire-
tiva 2009/65/CE, assegura que pelo menos 90 % dos
ativos subjacentes a essas unidades, em qualquer mo-
mento durante a sua inclusdo na garantia global (cover
pool), sdo constituidos por hipotecas sobre bens imdveis
destinados a habitacdo, conjugadas com eventuais hipo-
tecas anteriores até ao menor do valor devido a titulo das
referidas unidades, o valor das hipotecas e 80 % do valor
dos bens iméveis dados em garantia, e que essas unidades
sdo elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, con-
forme estabelecido no presente capitulo, e ndo excedem
10 % do valor nominal da emissdo.

e) empréstimos a habitagdo totalmente garantidos pelo presta-
dor de protegdo elegivel a que se refere o artigo 201.°,
qualificados no grau de qualidade de crédito 2 ou superior,
tal como definido no presente capitulo, sempre que a parcela
de cada um dos empréstimos utilizada para satisfazer o re-
quisito de garantia da obrigacdo coberta estabelecido no
presente niimero ndo represente mais do que 80 % do valor
do imével destinado a habitacdo correspondente situado em
Franga, e sempre que o ricio entre empréstimo e rendimento
ndo ultrapasse 33 % no momento em que o empréstimo foi
concedido. Ndo pode haver direitos hipotecdrios sobre o
imével destinado a habitagdo no momento em que o em-
préstimo é concedido, e no caso de empréstimos concedidos
a partir de 1 de janeiro de 2014 o mutudrio fica contratual-
mente obrigado a ndo ceder esses direitos sem o consenti-
mento da instituicio de crédito que concedeu o empréstimo.
O récio entre empréstimo e rendimento representa a fragio
do rendimento bruto do mutudrio que cobre o reembolso do
empréstimo, incluindo os juros. O prestador da protecio é
uma institui¢do financeira autorizada e supervisionada pelas
autoridades competentes e sujeita a requisitos prudenciais
compardveis aos aplicados as institui¢des em termos de so-
lidez ou uma instituicio ou empresa de seguros. O prestador
da protecdo cria um fundo de garantia mitua ou uma pro-
tecdo equivalente para que as empresas de seguros absorvam
as perdas do risco de crédito, cuja calibragdo é reapreciada
periodicamente pelas autoridades competentes. Tanto a ins-
tituicio de crédito como o prestador da protecio efetuam
uma avaliagio da qualidade crediticia do mutudrio;

f) Empréstimos garantidos por:

i) bens imdveis com fins comerciais até ao menor valor das
hipotecas conjugado com eventuais hipotecas anteriores e
60 % do valor dos bens iméveis dados em garantia; ou
por

ii) unidades de participagdo de grau superior emitidas pelos
Fonds Communs de Titrisation franceses ou entidades de
titularizagdo equivalentes regidas pela legislagio de um
Estado-Membro, que titularizem posi¢des em risco sobre
bens iméveis com fins comerciais. Caso tais unidades de
participacdo privilegiadas sejam utilizadas como garantia,
a supervisdo ptblica especial destinada a proteger os de-
tentores de obrigacOes, prevista no artigo 52.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/65/CE, assegura que pelo menos 90 % dos
ativos subjacentes a essas unidades, em qualquer mo-
mento durante a sua inclusio na garantia global (cover
pool), sdo constituidos por hipotecas sobre bens imdveis
com fins comerciais, conjugadas com eventuais hipotecas
anteriores até ao menor valor devido a titulo das referidas
unidades, o valor das hipotecas e 60 % do valor dos bens
iméveis dados em garantia, e que essas unidades sdo
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, conforme
estabelecido no presente capitulo, e ndo excedem 10 %
do valor nominal da emissdo.

Os empréstimos garantidos por bens imdveis com fins co-
merciais sdo elegiveis caso o racio entre o valor do emprés-
timo e valor do ativo dado em garantia, de 60 %, seja ex-
cedido até um nivel mdximo de 70 %, se o valor do total dos
ativos dados em garantia das obrigacdes cobertas exceder em
pelo menos 10 % o montante nominal dessas obrigacdes
cobertas e o crédito do detentor da obrigagdo preencher os
requisitos em matéria de seguranca juridica estabelecidos no
Capitulo 4. O crédito do detentor da obrigagdo tem priori-
dade sobre todos os outros créditos relativos as garantias
prestadas;

g) Empréstimos garantidos por hipotecas sobre navios (mari-
time liens) até a diferenca entre 60 % do valor do navio
dado em garantia e o valor de eventuais hipotecas sobre
navios anteriores.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), alinea d), subalinea
ii), e alinea f), subalinea ii), as posicbes em risco decorrentes da
transmissdo e gestdo de pagamentos dos devedores, ou de ga-
nhos de liquidacio, relativamente a empréstimos garantidos por
bens iméveis das unidades de participacdo ou titulos da divida,
ndo sdo abrangidas no célculo dos limites estabelecidos nas
referidas alineas e subalineas.

As autoridades competentes podem, depois de consultarem a
EBA, afastar parcialmente a aplicagdo do primeiro paragrafo,
alinea ), e autorizar o grau de qualidade de crédito 2 até
10 % do total das posi¢des em risco correspondente ao valor
nominal das obrigacdes cobertas ndo executadas da instituicio
emitente, desde que a potencial concentragdo significativa nos
Estados-Membros possa ser documentada com a aplicagdo do
requisito do grau de qualidade de crédito 1 a que se refere a
referida alinea;

2. As situagdes a que se refere o n.° 1, alineas a) a f), incluem
também garantias exclusivamente restringidas por lei a protegdo
dos detentores de obrigacdes contra eventuais perdas.
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3. Em relagdo aos bens iméveis dados a titulo de caucdo de
obrigagBes cobertas, as instituicdes observam os requisitos esta-
belecidos no artigo 208.° e as regras de avaliacdo estabelecidas
no artigo 229.°, n.° 1.

4. As obrigagdes cobertas, em relacio as quais exista uma
avaliacdo de crédito estabelecida por uma ECAI reconhecida, é
aplicado um ponderador de risco, de acordo com o Quadro 6-
-A, que corresponda a avaliacdo de crédito da ECAI nos termos
do artigo 136.°.

Quadro 6-A

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de ris- | 10% | 20% [ 20% | 50% | 50% | 100%
co

5. As obrigagdes cobertas, em relagio as quais nio exista
uma avaliacdo de crédito estabelecida por uma ECAI reconhe-
cida, é aplicado um ponderador de risco com base no ponde-
rador de risco aplicado a posigdes em risco de melhor qualidade
nio garantidas sobre a instituigio que as emite. E aplicdvel a
seguinte correspondéncia entre os ponderadores:

a) Se for aplicado um ponderador de 20 % as posigdes em risco
sobre a institui¢do, é aplicado um ponderador de risco de
10 % a obrigacdo coberta;

b) Se for aplicado um ponderador de 50 % as posi¢des em risco
sobre a institui¢do, é aplicado um ponderador de risco de
20 % a obrigagdo coberta;

¢) Se for aplicado um ponderador de 100 % as posi¢des em
risco sobre a instituigdo, é aplicado um ponderador de risco
de 50 % a obrigagdo coberta;

d) Se for aplicado um ponderador de 150 % as posi¢des em
risco sobre a institui¢do, é aplicado um ponderador de risco
de 100 % a obrigacdo coberta.

6.  As obrigacdes cobertas emitidas até 31 de dezembro de
2007 ndo estdo sujeitas aos requisitos dos n.”* 1 e 3, sendo
elegiveis para tratamento preferencial nos termos dos n.° 4 ¢ 5
até ao seu vencimento.

7. As posicdes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas
sdo elegiveis para tratamento preferencial, desde que a institui-
¢do que investe em obrigagdes cobertas demonstre as autorida-
des competentes que:

a) Recebe informagdes relativas a carteira com, pelo menos, o
seguinte:

i) o valor da totalidade das garantias e das obriga¢des co-
bertas ndo executadas,

i) a distribuicio geogréfica e o tipo de ativos, a dimensio
do empréstimo, a taxa de juro e os riscos cambiais,

ili) a estrutura de vencimento dos ativos cobertos e das
obrigagdes cobertas, e

iv) a percentagem dos empréstimos com atraso superior a
90 dias;

b) O emitente disponibiliza a institui¢do as informacdes a que
se refere a alinea a) pelo menos semestralmente.

Artigo 130.°
Elementos representativos de posicdes de titularizacio

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de posigdes
de titularizacio sdo determinados nos termos do disposto no
Capitulo 5.

Artigo 131.°

Posi¢des em risco sobre institui¢des e empresas com uma
avaliacio de crédito de curto prazo

As posi¢des em risco sobre instituicdes e as posi¢des em risco
sobre empresas, em relacdo as quais exista uma avaliagio de
crédito de curto prazo estabelecida por uma ECAI reconhecida,
¢ aplicado um ponderador de risco, de acordo com o Quadro 7,
que corresponda a avaliacdo de crédito da ECAI nos termos do
artigo 136.°.

Quadro 7

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de ris- | 20% | 50% | 100% | 150% | 150 % | 150 %
co

Artigo 132.°

Posicdes em risco sob a forma de acdes ou unidades de
participagcio em OIC

1. As posicdes em risco sob a forma de acdes ou unidades de
participagdo em OIC € aplicado um ponderador de 100 %, a
menos que a instituicio utilize o método de avaliagdo do risco
de crédito a titulo do n.° 2, a metodologia baseada na trans-
paréncia prevista no n.° 4 ou a metodologia do ponderador de
risco médio a titulo do n.° 5, quando estiverem satisfeitas as
condi¢des constantes no n.° 3.

2. As posigdes em risco sob a forma de acdes ou unidades de
participacdo em OIC, em relagdo as quais exista uma avaliacdo
de crédito estabelecida por uma ECAI reconhecida, é aplicado
um ponderador de risco, de acordo com o Quadro 8, que
corresponda a avaliagdo de crédito da ECAI nos termos do
artigo 136.°.

Quadro 8

Grau da qualidade
de crédito

Ponderador de ris- | 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150 %
co

3. As institui¢gdes podem determinar o ponderador de risco
aplicavel a um OIC, nos termos dos n.° 4 e 5, se estiverem
satisfeitos os critérios de elegibilidade seguintes:

a) O OIC é gerido por uma empresa que estd sujeita a super-
visio de um Estado-Membro ou, no caso de um OIC de um
pais terceiro, se estiverem preenchidas as seguintes condi-
coes:
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i) o OIC é gerido por uma empresa sujeita a uma supervi-

sdo considerada equivalente a estabelecida na legislacdo
da Unido,

ii) é assegurada uma cooperagio suficiente entre as autori-
dades competentes;

=

O prospeto do OIC ou um documento equivalente inclui o
seguinte:

i) as categorias de ativos em que o OIC estd autorizado a
investir,

ii) os limites de investimento, caso existam, e as respetivas
metodologias de calculo;

¢) A atividade do OIC é reportada com uma periodicidade pelo
menos anual, a fim de permitir uma avaliacio dos ativos e
passivos, dos resultados e das operacdes durante o periodo
de reporte.

Para efeitos da alinea a), a Comissdo pode adotar, através de
atos de execugio, e sob reserva do procedimento de exame a
que se refere o artigo 464.°, n.° 2, uma decisdo quanto a apli-
cagdo por um pais terceiro de disposi¢des em matéria de regu-
lamentacdo e supervisio pelo menos equivalentes as aplicadas
na Unido. Na auséncia de tal decisdo, as institui¢des podem, até
1 de janeiro de 2015, continuar a aplicar o tratamento previsto
no presente niimero as posi¢des em risco sob a forma de a¢des
ou unidades de participagdo em OIC de paises terceiros, desde
que as autoridades competentes relevantes tenham aprovado o
pais terceiro como elegivel para esse tratamento antes de 1 de
janeiro de 2014.

4. Caso a institui¢do tenha conhecimento das posi¢des em
risco subjacentes ao OIC, pode considerar essas posi¢des em
risco de modo a calcular um ponderador de risco médio para
as suas posicdes em risco sob a forma de a¢des ou unidades de
participagdo no OIC, de acordo com os métodos estabelecidos
no presente capitulo. Sempre que uma posi¢do em risco subja-
cente ao OIC constitua, ela prépria, uma posi¢do em risco sob a
forma de agdes de outro OIC que satisfaca os critérios do n.° 3,
a institui¢do pode considerar as posi¢des em risco subjacentes a
esse outro OIC.

5. Caso a instituicio ndo tenha conhecimento das posi¢des
em risco subjacentes ao OIC, pode calcular um ponderador de
risco médio para as suas posi¢des em risco sob a forma agdes
ou unidades de participa¢do no OIC, de acordo com os métodos
estabelecidos no presente capitulo, no pressuposto de que o
OIC investe, em primeiro lugar, até a0 mdximo permitido nos
termos do respetivo prospeto ou documento equivalente, nas
classes de risco com requisitos de fundos préprios mais elevados
e, depois, nas classes seguintes, por ordem decrescente, até
atingir o limite maximo total de investimento.

As institui¢des podem recorrer as seguintes entidades externas
para calcular e comunicar, de acordo com os métodos estabe-
lecidos nos n.” 4 e 5, um ponderador de risco para o OIC:

a) A institui¢do depositdria ou a institui¢do financeira deposita-
ria do OIC, desde que o OIC invista exclusivamente em
valores mobilidrios e deposite todos os valores mobilidrios
nessa instituicio depositdria ou institui¢do financeira deposi-
taria;

b) Em relagdo a outros OIC nido abrangidos pela alinea a), a
empresa de gestdo do OIC, desde que esta satisfaca os crité-
rios estabelecidos no n.° 3, alinea a).

A exatiddo do célculo a que se refere o primeiro pardgrafo ¢
confirmada por um auditor externo.

Artigo 133.°
Posicdes em risco sobre acdes

1. As seguintes posicdes em risco sio consideradas posi¢des
em risco sobre acdes:

a) Posicdes em risco que ndo sejam posigdes sobre titulos de
divida e que impliquem um crédito subordinado e residual
sobre os ativos ou rendimentos do emitente;

b) Posigdes em risco sobre titulos de divida e outros valores
mobilidrios, parcerias, derivados ou outros veiculos, cuja
substincia econdmica seja semelhante a das posicdes em
risco especificadas na alinea a).

2. As posicdes em risco sobre acdes é aplicado um ponde-
rador de 100 %, a menos que tenham de ser deduzidas nos
termos da Parte II, ponderadas a 250 % nos termos do ar-
tigo 48.°, n.°4, ponderadas a 1250% nos termos do ar-
tigo 89.%, n.° 3, ou tratadas como elementos de risco elevado,
nos termos do artigo 128.°.

3. Os investimentos em a¢des ou em instrumentos de capital
regulamentar emitidos por instituicdes sdo classificados como
créditos sobre agdes, a menos que sejam deduzidos a fundos
proprios ou que sejam ponderados a 250 %, a titulo do ar-
tigo 48.°, n.° 4, ou tratados como elementos de risco elevado,
nos termos do artigo 128.°.

Artigo 134.°
Outros elementos

1. E aplicado um ponderador de risco de 100 % aos ativos
corpéreos na acecio do artigo 4.°, ponto 10, da Diretiva
86/635|CEE.
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2. E aplicado um ponderador de risco de 100 % as contas de Secgdo 3
regularizagdo em relacdo as quais uma instituicio nio identifi- .

Reconhecimento e mapeamento da

que a contraparte nos termos da Diretiva 86/635/CEE.

3. E aplicado um ponderador de risco de 20 % aos valores a
cobranga. E aplicado um ponderador de risco de 0 % aos valores
em caixa e elementos equivalentes.

4. E aplicado um ponderador de risco de 0 % as reservas de
ouro detidas em cofres proprios ou em custédia nominativa, na
medida em que sejam garantidas por passivos em ouro.

5. No caso de vendas de ativos com acordos de recompra e
de compra de ativos a prazo fixo, os ponderadores sdo deter-
minados em fungdo dos préprios ativos e ndo das contrapartes
das operagdes.

6. Quando a institui¢do assegurar a protegdo de crédito re-
lativamente a uma série de posi¢des em risco, nos termos da
qual o n-ésimo incumprimento entre as posi¢des acione a refe-
rida protegdo e conduza a rescisio do contrato, sdo aplicados os
ponderadores de risco prescritos no Capitulo 5, se o produto
em causa for objeto de uma avaliacio de crédito externa por
uma ECAL Se o produto nido for objeto de notagdo por uma
ECAL os ponderadores de risco das posi¢des em risco incluidos
no cabaz, excluindo as n—1 posi¢des em risco, serdo agregados
até um valor maximo de 1 250 % e seguidamente multiplicados
pelo montante nominal da protegdo assegurada por um deri-
vado de crédito, a fim de determinar o montante do ativo
ponderado pelo risco. As n-1 posi¢des em risco a excluir desta
agregacdo sio determinadas com base no facto de incluirem as
posi¢des em risco que, individualmente, englobam uma posi¢io
ponderada pelo risco inferior a de qualquer posicdo em risco
incluida na agregacio.

7. O valor da posi¢do em risco das locagdes financeiras cor-
responde ao valor atual dos pagamentos minimos delas decor-
rentes. Os pagamentos minimos de locacdo financeira sio pa-
gamentos efetuados ao longo do perfodo durante o qual o
locatdrio estd, ou pode ser obrigado, a reembolsar, bem como
quaisquer op¢des de compra cujo exercicio seja de ocorréncia
quase certa. Quando uma parte que ndo seja o locatdrio for
obrigada a efetuar um pagamento relacionado com o valor
residual de um imével objeto de locagio financeira e essa ob-
rigagdo de pagamento cumprir o conjunto de condigdes cons-
tantes do artigo 201.° quanto a elegibilidade dos prestadores de
prote¢do, bem como os requisitos relativos ao reconhecimento
de outros tipos de garantias previstos nos artigos 213.° a 215.°,
essa obrigagdo de pagamento pode ser considerada prote¢io
pessoal de crédito nos termos do Capitulo 4. Essas posi¢des
em risco sdo afetadas a classe de risco relevante, nos termos
do artigo 112.°. Quando a posi¢io em risco corresponder ao
valor residual de ativos locados, os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco sdo calculados da seguinte forma: 1/t*
100 %* valor residual, em que t ¢ igual a 1 ou ao nimero
mais proximo de anos completos remanescentes do contrato
de locagdo financeira, consoante o mais elevado.

avaliacdo do risco de crédito
Subseccido 1
Reconhecimento de ECAI
Artigo 135.°
Utilizagdo das avaliacdes de crédito das ECAI

1.  S6 pode ser utilizada uma avaliacio de crédito externa
para determinar o ponderador de risco de uma posi¢io em
risco, no ambito do presente capitulo, se a mesma tiver sido
emitida por uma ECAI ou tiver sido aprovada por uma ECAI
nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.

2. A EBA publica no seu sitio web a lista das ECAI nos
termos do artigo 2.°, n.° 4, e do artigo 18.°, n.° 3, do Regula-
mento (CE) n.° 1060/2009.

Subseccio 2

Mapeamento das avaliacdes de crédito
estabelecidas pelas ECAI
Artigo 136.°

Mapeamento das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas
ECAI

1. A EBA, a EIOPA e a ESMA elaboram, através do Comité
Conjunto, projetos de normas técnicas de execucdo para espe-
cificar, em relagdo a todas as ECAI os graus da qualidade de
crédito estabelecidos na Seccdo 2 a que correspondem as ava-
liagdes de crédito relevantes da ECAI ('mapeamento'). Essas de-
terminacdes devem ser objetivas e consistentes.

A EBA, a EIOPA e a ESMA apresentam esses projetos de nor-
mas técnicas de execugdo a Comissdo até 1 de julho de 2014 e
apresentam projetos de normas técnicas de execugdo revistas
sempre que necessario.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas
técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, respetivamente.

2. Ao determinar o mapeamento das avalia¢des de crédito, a
EBA, a EIOPA e a ESMA cumprem os seguintes requisitos:

a) Com o objetivo de diferenciar os graus de risco identificados
em cada avaliacio de crédito, a EBA, a EIOPA e a ESMA
tomam em consideragdo fatores quantitativos, tais como a
taxa de incumprimento de longo prazo associada a todos os
elementos que tenham sido objeto da mesma avaliagdo de
crédito. As ECAI recentemente estabelecidas, bem como
aquelas que apenas disponham de um volume limitado de
dados em matéria de incumprimento, indicam, quando soli-
citado pela EBA, EIOPA e ESMA, a taxa de incumprimento
de longo prazo que considerem estar associada a todos os
elementos objeto da mesma avaliagio de crédito;
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b) Com o objetivo de diferenciar os graus de risco identificados
em cada avaliagio de crédito, a EBA, a EIOPA e a ESMA
tomam em consideragio fatores qualitativos, tais como o
conjunto de emitentes objeto de notagdo pela ECAIL a dis-
tribuicdo das avaliacdes de crédito atribuidas pela ECAI o
significado de cada avaliagio de crédito e a definicio de
incumprimento adotada pela ECAL

c) A EBA, a EIOPA e a ESMA efetuam uma comparagio das
taxas de incumprimento de cada avaliagdo de crédito de uma
determinada ECAI com um referencial (benchmark) definido
com base nas taxas de incumprimento estabelecidas por
outras ECAI, relativamente a um conjunto de emitentes
com um nivel de risco de crédito equivalente;

d) Quando as taxas de incumprimento estabelecidas por uma
determinada ECAI forem significativa e sistematicamente su-
periores ao referencial, a EBA, a EIOPA e a ESMA atribuem a
avaliacio de crédito da ECAI um grau de qualidade de cré-
dito mais elevado na respetiva escala de avaliagdo;

e¢) Caso a EBA, a EIOPA e a ESMA tenham aumentado o pon-
derador de risco associado a uma avalia¢do de crédito espe-
cifica de uma determinada ECAI e caso as taxas de incum-
primento estabelecidas na avaliacdo de crédito dessa ECAI
deixem de ser significativa e sistematicamente superiores ao
referencial, a EBA, a EIOPA e a ESMA podem restabelecer o
grau inicial de qualidade de crédito atribuido a avaliagdo de
crédito da ECAI em causa.

3. A EBA, a EIOPA e a ESMA elaboram projetos de normas
técnicas de execugdo para especificar os fatores quantitativos a
que se refere o n.° 2, alinea a), os fatores qualitativos a que se
refere o n.° 2, alinea b), e o referencial a que se refere o n.° 2,
alinea ).

A EBA, a EIOPA e a ESMA apresentam esses projetos de nor-
mas técnicas de execucdo a Comissdo até 1 de julho de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas
técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, respetivamente.

Subseccido 3

Utilizacido das avaliacdes de crédito
estabelecidas pelas agéncias de crédito a
exportacdo

Artigo 137.°

Utilizacdo das avaliacbes de crédito estabelecidas pelas
agéncias de crédito a exportacio

1. Para efeitos do artigo 1149.°, as institui¢des podem utili-
zar avaliagdes de crédito de uma Agéncia de Crédito a Expor-
tacdo por elas nomeada, se estiver preenchida qualquer uma das
seguintes condicdes:

a) Correspondem a um grau de risco consensual estabelecido
por Agéncias de Crédito a Exportagdo que participam no
"Convénio relativo as linhas orientadoras no dominio dos
créditos a exportagdo que beneficiam de apoio oficial" da
OCDE;

b) A Agéncia de Crédito a Exportagdo publica as suas avalia¢des
de crédito, aplica a metodologia aprovada pela OCDE e a
avaliacdo de crédito encontra-se associada a um dos oito

prémios minimos de seguro a exportagdo estabelecidos no
ambito daquela metodologia. As institui¢des podem revogar
a sua nomeagdo de uma Agéncia de Crédito a exportagdo,
devendo fundamentar essa revogacdo se existirem indicacdes
concretas de que a intencdo subjacente a revogagdo é reduzir
os requisitos de adequac¢do dos fundos proprios.

2. As posicdes em risco relativamente as quais é reconhecida
uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma Agéncia de Cré-
dito a Exportacdo para efeitos de ponderacio de risco é aplicado
um ponderador de risco de acordo com o Quadro 9.

Quadro 9

Grau
da
quali-
dade
do
crédito

Ponde- [ 0% | 0% | 20% | 50 %| 100 %| 100 % | 100 % | 150 %
rador
de ris-
co

Secc¢do 4

Utilizagdo das avaliacdes de crédito
estabelecidas pelas ecai para a
determinacio dos ponderadores de risco

Artigo 138.°
Requisitos gerais

As institui¢des podem designar uma ou mais ECAI para a de-
termina¢do dos ponderadores de risco a aplicar a ativos e ele-
mentos extrapatrimoniais. As institui¢des podem revogar a sua
nomeagio de uma ECAI devendo fundamentar essa revogagao
se existirem indicagBes concretas de que a intencdo subjacente a
revogacdo ¢ a de reduzir os requisitos de adequagdo dos fundos
proprios. As avaliagdes de crédito ndo podem ser utilizadas de
forma seletiva. As institui¢des utilizam avaliacdes de crédito
solicitadas. Todavia, podem utilizar avaliagdes de crédito ndo
solicitadas caso a EBA tenha confirmado que as avaliagdes de
crédito nido solicitadas de uma ECAI ndo diferem qualitativa-
mente das avaliacdes de crédito solicitadas por essa ECAL A
EBA recusa ou revoga essa confirmagdo em especial se a
ECAI tiver utilizado uma avaliacio de crédito ndo solicitada
para pressionar a entidade notada a encomendar uma avaliagdo
de crédito ou outros servicos. Ao utilizar as avaliagdes de cré-
dito, as instituicdes satisfazem os seguintes requisitos:

a) Quando uma instituicio decida utilizar as avaliacdes de cré-
dito estabelecidas por uma ECAI relativamente a uma deter-
minada classe de risco, utiliza essas avaliacdes de crédito de
forma consistente para todas posi¢des pertencentes a essa
classe de risco;

b) Quando uma instituicio decida utilizar as avaliacdes de cré-
dito estabelecidas por uma ECAI fi-lo de forma continua e
consistente ao longo do tempo;
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¢) As institui¢des s6 utilizam avaliacdes de crédito que tomem
em consideracdo todos os montantes em divida, quer capital,
quer juros;

d) Quando apenas estiver disponivel uma avaliacio de crédito,
estabelecida por uma ECAI reconhecida, relativamente a uma
dada posicdo em risco, esta avaliacio ¢ utilizada para deter-
minar o ponderador de risco aplicdvel;

€) Quando existirem duas avaliacbes de crédito, estabelecidas
por ECAI reconhecidas, com ponderadores de risco diferen-
tes, ¢ aplicado o ponderador de risco mais elevado;

f) Quando existirem mais de duas avaliacdes de crédito, esta-
belecidas por ECAI reconhecidas, servem de referéncia os
dois ponderadores de risco mais reduzidos. Se os dois pon-
deradores de risco forem diferentes, é aplicado o mais ele-
vado. Se forem idénticos, é aplicado esse ponderador de

risco.

Artigo 139.°

Avaliagio de crédito relativa a um emitente ou a uma
emissao

1. Quando existir uma avaliacio de crédito relativamente a
uma determinada emissdo ou linha de crédito, em que se insere
a posi¢do em risco, essa avaliagio de crédito ¢ utilizada para
determinar o ponderador de risco aplicavel.

2. Quando ndo existir uma avaliacio de crédito diretamente
aplicavel a uma determinada posi¢do em risco, mas existir uma
avaliacdo de crédito relativamente a uma determinada emissdo
ou linha de crédito, em que ndo se insere a posi¢do em risco, ou
uma avaliacdo de crédito geral sobre o emitente, essa avaliagdo
de crédito ¢é utilizada num dos seguintes casos:

a) Se corresponder a um ponderador de risco mais elevado do
que sucederia caso contrario, e a posicdo em causa for con-
siderada como tendo o mesmo grau de subordina¢io ou
inferior, em todos os seus aspetos, por comparacio com
aquela emissdo ou linha de crédito, ou por comparagio
com todos os créditos menos subordinados e ndo garantidos
desse emitente, consoante o caso;

=z

Se corresponder a um ponderador de risco menos elevado e
a posi¢do em causa for considerada como tendo o mesmo
grau de subordinagio ou superior, em todos os seus aspetos,
por comparagdo com aquela emissdo ou linha de crédito, ou
por comparacgdo com todos os créditos menos subordinados
e nao garantidos desse emitente, consoante o caso.

Em todos os outros casos, a posicdo em risco é tratada como
ndo sendo objeto de notagdo.

3. Osn.”1e 2 ndo prejudicam a aplicacdo do artigo 129.°.

4. As avaliacdes de crédito aplicdveis a uma contraparte per-
tencente a um grupo de empresas ndo podem ser utilizadas
como avaliacio de crédito de um outro emitente pertencente
a0 mesmo grupo.

Artigo 140.°
Avaliagdes de crédito de curto prazo e de longo prazo

1. As avaliagdes de crédito de curto prazo sé podem ser
utilizadas relativamente aos ativos e elementos extrapatrimoniais
de curto prazo que constituam posi¢des em risco sobre ins-
tituigdes e empresas.

2. Uma avaliacdo de crédito de curto prazo s6 é aplicavel a
posi¢do em risco a que se refere, ndo devendo ser utilizada para
determinar ponderadores de risco aplicdveis a qualquer outra
posicdo em risco, exceto nos seguintes casos:

a) Se for aplicado um ponderador de 150 % a uma linha de
crédito de curto prazo objeto de notagdo, ¢ igualmente apli-
cado um ponderador de 150 % a todas as posi¢des em risco
ndo garantidas e ndo notados concedidos a essa contraparte,
sejam de curto ou longo prazos;

b) Se for aplicado um ponderador de risco de 50 % a uma linha
de crédito de curto prazo objeto de notagdo, ndo poderd ser
aplicado um ponderador inferior a 100 % a quaisquer posi-
¢des em risco de curto prazo nio notadas.

Artigo 141.°

Elementos expressos em moeda nacional e em moeda
estrangeira

Uma avaliagio de crédito referente a uma posi¢do em risco
expressa na moeda nacional do devedor ndo pode ser utilizada
para determinar o ponderador de risco aplicdvel a outra posicdo
em risco sobre esse mesmo devedor expressa em moeda estran-
geira.

Quando uma posi¢do em risco resultar da participagdo de uma
instituicio num empréstimo originado por um banco multila-
teral de desenvolvimento cujo estatuto de credor privilegiado
seja reconhecido no mercado, a avaliacio de crédito da posigdo
em risco expressa na moeda nacional do devedor pode ser
utilizada para efeitos de ponderacio de risco.

CAPITULO 3
Método IRB
Seccdo 1

Autorizacdio por parte das autoridades
competentes para utilizag¢do do método irb

Artigo 142.°
Definicdes

1. Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:

1) "Sistema de nota¢do": todos os métodos, processos, contro-
los, sistemas de recolha de dados e de tecnologias da infor-
magdo que permitam proceder a avaliagdo do risco de cré-
dito, a afetagdo das posicdes em risco a graus ou categorias
de notacdo e a quantificagdo das estimativas de incumpri-
mentos e perdas que tenham sido desenvolvidos para um
determinado tipo de posi¢des em risco;
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2) "Tipo de posigdes em risco": um grupo de posi¢des em risco
geridas de forma homogénea, constituidas por um tipo es-
pecifico de linhas de crédito e que podem estar limitadas a
uma unica entidade ou a um tnico subconjunto de entidades
no ambito de um grupo, desde que o mesmo tipo de posi-
¢des em risco seja gerido de forma diferente no dmbito de
outras entidades do grupo;

3) "Unidade de negdcio": qualquer entidade organica ou juridica
distinta, linha de negdcio ou localizagio geografica;

4) "Entidade do setor financeiro de grande dimensdo": qualquer
entidade do setor financeiro, salvo as referidas no artigo 4.°,
n.°1, ponto 27, alinea j), que retina as seguintes condigdes:

a) O total de ativos, calculado em base individual ou con-
solidada, ¢ igual ou superior ao limiar de 70 mil milhoes
de euros, sendo utilizadas para determinar o volume dos
ativos as mais recentes demonstracdes financeiras audita-
das ou as demonstragdes financeiras consolidadas; e

b) Estd ou uma das suas filiais estd sujeita a regulamentacdo
prudencial na Unido ou as leis de um pais terceiro que
estabelecam requisitos regulamentares e de supervisio
prudencial pelo menos equivalentes aos aplicados na
Unido.

5) "Entidade financeira ndo regulada": qualquer outra entidade
que ndo seja uma entidade regulada do setor financeiro, mas
que exerga, a titulo de atividade principal, uma ou mais das
atividades constantes da lista do Anexo I da Diretiva
2013/36/UE, ou da lista do Anexo I da Diretiva
2004/39/CE;

6) "Grau de devedor": categoria de risco no dmbito de uma
escala de notacdo, a qual os devedores sio afetos com
base num conjunto de critérios de notagdo precisos e espe-
cificos, a partir dos quais sdo estimadas as probabilidades de
incumprimento (PD);

7) "Grau de facilidade": categoria de risco no dmbito de uma
escala de notacdo, a qual as posi¢des em risco sdo afetas com
base num conjunto de critérios de notagdo precisos e espe-
cificos, a partir dos quais sdo estimadas as LGD;

8) "Entidade de gestio", uma entidade que gere, numa base
didria, um conjunto de montantes a receber adquiridos ou
os riscos de crédito subjacentes.

2. Para efeitos do n.°1, ponto 4, alinea b) do presente artigo,
a Comissdo pode adotar, através de atos de execugdo, e sob
reserva do procedimento de exame a que se refere o ar-
tigo 447.°, n.°2, uma decisio quanto a aplicagdo por um
pais terceiro de disposi¢des de supervisio e regulamentacio
pelo menos equivalentes as aplicadas na Unido. Na auséncia
de tal decisdo, as institui¢des podem, até 1 de janeiro de 2015,
continuar a aplicar a um pais terceiro o tratamento previsto no

presente ndmero, desde que as autoridades competentes rele-
vantes tenham aprovado o pais terceiro como elegivel para esse
tratamento antes de 1 de janeiro de 2014.

Artigo 143.°
Autorizagdo para utilizacio do Método IRB

1. Quando estiverem satisfeitas as condicdes estabelecidas no
presente capitulo, a autoridade competente autoriza as institui-
¢des a calcularem os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco utilizando o Método IRB.

2. A autorizagdo prévia para utilizar o Método IRB, incluindo
estimativas proprias de LGD e de fatores de conversdo, é exigida
para cada classe de risco e para cada sistema de notagdo e
método dos modelos internos utilizado nas posi¢des em risco
sobre acdes, bem como para cada modelo utilizado na estima-
¢do de LGD e de fatores de conversio.

3. As institui¢des devem obrigatoriamente obter a autoriza-
cdo prévia das autoridades competentes para o seguinte:

a) Alteracdes significativas do ambito de aplicagdo de um sis-
tema de notagdo ou de um método dos modelos internos
relativamente a posi¢des em risco sobre a¢des que a institui-
¢do tenha sido autorizada a utilizar;

=z

Alteracdes significativas de um sistema de notacio ou de um
método dos modelos internos relativamente a posi¢des em
risco sobre agBes que a institui¢do tenha sido autorizada a
utilizar.

O ambito de aplicacio de um sistema de notagdo é composto
por todas as posi¢des em risco relevantes para o qual o sistema
de notacdo foi elaborado.

4. As instituicdes notificam as autoridades competentes de
todas as alteracdes aos sistemas de notacio e aos métodos
dos modelos internos utilizados para tratar posi¢des em risco
sobre acdes.

5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢des de avaliacdo da relevancia da
utilizagdo de um sistema de notagdo existente para outras po-
sicdes em risco adicionais que ndo estejam jd cobertas por esse
sistema de notagdo e alteracdes dos sistemas de notagdo ou dos
métodos dos modelos internos para posi¢des em risco sobre
agdes no ambito do Método IRB.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo & Comissdo até 31 de dezembro de 2013.

£ delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.
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Artigo 144.°

Avaliacio, pelas autoridades competentes, de um pedido de
autorizagio para utilizacio do Método IRB

1. A autoridade competente s6 concede autorizacdo, ao
abrigo do artigo 143.°, a uma institui¢gdo para utilizagdo do
Método IRB, nomeadamente para utilizar estimativas proprias
de LGD e de fatores de conversio, se considerar que estdo
satisfeitos os requisitos estabelecidos no presente capitulo, em
especial os previstos na Sec¢do 6, e que os sistemas da ins-
tituicdo em matéria de gestdo e notagdo das posi¢des em risco
de crédito sio sélidos e aplicados com integridade e, em espe-
cial, que a instituicio demonstrou, a contento da autoridade
competente, que estdo cumpridos os seguintes requisitos:

a) Os sistemas de notagdo da instituicdo preveem uma avalia-
¢do adequada das caracteristicas do devedor e da transagdo,
uma diferenciacio adequada do risco e estimativas de risco
consistentes, precisas e quantitativas;

b) As notagdes internas e as estimativas de incumprimento e de
perdas utilizadas no cdlculo dos requisitos de fundos pro-
prios e sistemas e processos associados desempenham um
papel fundamental na gestdo do risco e no processo de
tomada de decisdes, bem como na aprovagdo de créditos,
na afetagdo do capital interno e nas func¢des de governo da
instituigao;

¢) A instituicio dispde de uma unidade de controlo do risco
responsavel pelos seus sistemas de notagdo que tenha um
grau adequado de independéncia e ndo esteja sujeita a in-
fluéncias indevidas;

&

A institui¢do recolhe e armazena todos os dados relevantes a
fim de apoiar eficazmente os seus processos de avaliagdo e
gestdo do risco de crédito;

€) A instituicio documenta os seus sistemas de notagio e os
fundamentos subjacentes a sua concecdo e valida esses sis-
temas;

f) A institui¢do validou cada sistema de notacdo e cada método
dos modelos internos para posi¢des em risco sobre acdes
durante um periodo de tempo adequado antes de ter obtido
autorizacdo para utilizar esse sistema de notagdo ou método
dos modelos internos para posi¢des em risco sobre agdes,
avaliou, durante esse periodo de tempo, se esse sistema de
notagdo ou esse método dos modelos internos para posicdes
em risco sobre acdes é adequado ao ambito de aplicagdo do
sistema de nota¢do ou do método dos modelos internos para
posi¢des em risco sobre agdes, e efetuou as alteragdes neces-
sarias aos referidos sistemas de notagdo ou métodos de mo-
delos internos para posicdes em risco sobre a¢des na sequén-
cia da sua avaliagdo;

g) A institui¢do calculou, de acordo com o Método IRB, os
requisitos de fundos préprios resultantes das suas estimativas
de parametros de risco e estd em condigdes de comunicar as
informagdes exigidas pelo artigo 99.%

h) A instituicdo afetou e continua a afetar cada posi¢io em
risco, no ambito de aplicacdo de um sistema de notagdo, a
um grau ou categoria de notacdo desse sistema de notacio; a
instituicdo afetou e continua a afetar cada posi¢do em risco,
no dmbito de aplicagdo de um método para posicdes em
risco sobre a¢des, a0 mesmo método dos modelos internos.

O requisito de utilizagdo do Método IRB, incluindo estimativas
proprias de LGD e de fatores de conversdo, é também aplicavel
se uma institui¢do tiver implementado um sistema de notacio,
ou um modelo utilizado no 4mbito de um sistema de notacio,
que adquiriu com recurso a uma entidade terceira.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar a metodologia de avaliacdo que as auto-
ridades competentes devem seguir na avaliagdio do cumprimen-
to, por parte da institui¢do, dos requisitos de utilizagdo do
Método IRB.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 145.°
Experiéncia anterior de utilizagio do Método IRB

1. As institui¢des que solicitem autorizagdo para utilizacdo
do Método IRB devem ter utilizado, para as classes de risco IRB
em questdo, sistemas de notagdo globalmente consentaneos
com os requisitos estabelecidos na Sec¢do 6 para efeitos de
medigdo e gestdo interna do risco pelo menos durante os trés
anos anteriores ao pedido de autorizagio.

2. As institui¢des que solicitem autorizagdo para utilizar es-
timativas proprias de LGD e de fatores de conversio demons-
tram, a contento das autoridades competentes, que tém vindo a
efetuar e a utilizar estimativas proprias de LGD e de fatores de
conversdo de uma forma globalmente consentdnea com os re-
quisitos estabelecidos na Seccdo 6 para a utilizacdo de estima-
tivas proprias desses pardmetros, pelo menos durante os trés
anos anteriores ao pedido de autorizagio.

3. Se a instituicio estender a utilizacio do Método IRB,
numa fase subsequente, a autoriza¢do inicial, considera-se que
a experiéncia da instituicdo é suficiente para preencher os re-
quisitos dos n.° 1 e 2 em relagdo as posi¢des em risco adicio-
nais cobertas. Se a utilizagdo de sistemas de notacdo for alar-
gada a posicdes em risco significativamente diferentes das
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abrangidas pela cobertura existente, de tal forma que o histérico
existente ndo possa ser razoavelmente considerado suficiente
para preencher os requisitos das referidas disposi¢des em relagdo
as posicdes em risco adicionais, os requisitos dos n.% 1 e 2
aplicam-se separadamente as posi¢des em risco adicionais.

Artigo 146.°

Medidas a tomar caso deixem de ser observados os
requisitos do presente capitulo

A instituicio que deixe de observar os requisitos estabelecidos
no presente capitulo notifica a autoridade competente e em-
preende uma das seguintes agdes:

a) Apresentar, a contento da autoridade competente, um plano
para a retificacio atempada da observancia dos requisitos
estabelecidos e execugdo desse plano dentro do prazo acor-
dado com a autoridade competente;

b) Comprovar, a contento das autoridades competentes, que o
efeito da ndo observéncia é irrelevante.

Artigo 147.°

Metodologia de afetacio de posicdes em risco a classes de
risco

1. A metodologia utilizada pela institui¢do para afetar as
posi¢cdes em risco as diferentes classes de risco deve ser ade-
quada e consistente ao longo do tempo.

2. Cada posicio em risco é afetada a uma das seguintes
classes de risco:

a) Posicdes em risco sobre administragdes centrais ou bancos
centrais;

b) Posicbes em risco sobre institui¢des;

) Posi¢des em risco sobre empresas;

d) Posicdes em risco sobre a carteira de retalho;

e) Posicdes em risco sobre acdes;

f) Elementos representativos de posicdes de titularizagdo;
g) Outros ativos que ndo sejam obrigagdes de crédito.

3. As posi¢des em risco a seguir indicadas sdo afetas a classe
estabelecida no n.° 2, alinea a):

a) Posi¢des em risco sobre administra¢des regionais, autorida-
des locais ou entidades do setor publico equiparadas a po-
sicOes em risco sobre administracdes centrais ao abrigo dos
artigos 115.° e 116.%

b) Posi¢cdes em risco sobre bancos multilaterais de desenvolvi-
mento a que se refere o artigo 117.%, n.° 2;

¢) Posicdes em risco sobre organizacdes internacionais que en-
volvam um ponderador de risco de 0% a titulo do ar-
tigo 118.°.

4. As posi¢des em risco a seguir indicadas sdo afetas a classe
a que se refere o n.° 2, alinea b):

a) Posi¢des em risco sobre administra¢des regionais e autorida-
des locais que ndo sejam equiparadas a posicdes em risco
sobre administragdes centrais nos termos do artigo 115.°,

0s .
n> 2e 4

b) Posi¢des em risco sobre entidades do setor publico que ndo
sejam equiparadas a posi¢des em risco sobre administra¢des
centrais nos termos do artigo 116.°, n.° 4;

¢) Posi¢des em risco sobre bancos multilaterais de desenvolvi-
mento as quais ndo seja aplicado um ponderador de risco de
0% a titulo do artigo 117.% e

d) Posigdes em risco sobre instituicdes financeiras que sejam
equiparadas a posi¢des em risco sobre institui¢des, nos ter-
mos do artigo 119.°, n.% 5.

5. Para serem elegiveis para a classe de risco sobre a carteira
de retalho a que se refere o n.° 2, alinea d), as posi¢des em risco
devem satisfazer os seguintes critérios:

a) Sdo posicdes sobre uma das seguintes entidades:

i) uma pessoa ou pessoas singulares,

ii) uma PME, desde que, nesse caso, o montante total devido
a instituicio e as empresas-mde e suas filiais, incluindo
eventuais riscos vencidos, pelo cliente devedor ou grupo
de clientes devedores ligados entre si, com excegdo das
posi¢des em risco garantidas por bens iméveis destinados
a habitacdo, ndo exceda, tanto quanto é do conhecimento
da instituicdo que deve ter efetuado todas as diligéncias
razoaveis para confirmar esta situagdo, 1 milhdo de euros;

b) Sdo tratadas pela institui¢do, no ambito da sua gestio do
risco, de forma consistente ao longo do tempo e de modo
semelhante;

¢) Nido sdo geridas individualmente da mesma forma que as
posicdes incluidas na classe de risco sobre empresas;

d) Representam, cada uma, um ndmero significativo de posi-
¢des em risco geridas de forma semelhante.

Além das posicdes em risco a que se refere o primeiro para-
grafo, ¢ incluido na classe de risco sobre a carteira de retalho o
valor atual dos pagamentos minimos de loca¢do financeira.
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6.  As posicdes a seguir indicadas sdo afetas a classe de risco
sobre acdes a que se refere o n.° 2, alinea e):

a) Posi¢cdes em risco que ndo sejam posicdes sobre titulos de
divida e que impliquem um crédito subordinado e residual
sobre os ativos ou rendimentos do emitente;

b) Posicdes em risco sobre titulos de divida e outros valores
mobilidrios, parcerias, derivados ou outros veiculos, cuja
substincia econdmica seja semelhante a das posicdes em
risco especificadas na alinea a).

7. As obrigacdes de crédito ndo afetadas as classes de risco
estabelecidas no n.° 2, alineas a), b), d), €) e f) sio afetadas a
classe de risco sobre empresas a que se refere a alinea c) do
mesmo namero.

8.  No ambito da classe de risco sobre empresas a que se
refere 0 n.° 2, alinea ), as institui¢des identificam separada-
mente como posicdes em risco sobre empréstimos especializa-
dos as posi¢des que possuam as seguintes caracteristicas:

a) A posi¢do em risco é sobre uma entidade criada especifica-
mente para financiar ou gerir ativos fisicos ou é uma posigdo
em risco comparavel em termos econémicos;

b) As disposicdes contratuais conferem ao mutuante um nivel
significativo de controlo sobre os ativos e os rendimentos
por eles gerados;

¢) A principal fonte de reembolso da obrigacdo ¢ o rendimento
produzido pelos ativos objeto de financiamento, e nio a
capacidade independente de uma empresa comercial mais
ampla.

9. O valor residual das operagdes de locacdo ¢ afetado a
classe de risco estabelecida no n.° 2, alinea g), exceto na medida
em que esse valor residual jd esteja incluido na posi¢cdo em risco
das locacdes financeiras a que se refere o artigo 166.%, n.° 4.

10. A posicdo em risco resultante da protecio prestada a
titulo de uma carteira de derivados de crédito do tipo n-ésimo
incumprimento ¢é afetada 8 mesma classe estabelecida no n.° 2 a
que estariam afetas as posi¢des em risco incluidas na carteira,
exceto se as posi¢des em risco individuais incluidas na carteira
estiverem afetadas a varias classes de risco, devendo, nesse caso,
a posicdo em risco ser afetada a classe de risco sobre empresas
estabelecida no n.° 2, alinea c).

Artigo 148.°

Condigdes de implementacio do Método IRB em diferentes
classes de risco e unidades de negécio

1. As instituicdes e qualquer empresa-mie e respetivas filiais
aplicam o Método IRB a todas as posi¢des em risco, a menos

que tenham obtido autorizacdo das autoridades competentes
para utilizagdo permanente do Método Padrio nos termos do
artigo 150.°.

Sob reserva da aprovagdo prévia das autoridades competentes,
pode proceder-se a uma implementagio sequencial as diferentes
classes de risco a que se refere o artigo 147.°, no ambito da
mesma unidade de negdcio, de forma transversal pelas diferen-
tes unidades de negdcio do mesmo grupo ou para a utilizacio
de estimativas proprias de LGD ou de fatores de conversdo para
célculo dos ponderadores de risco para posi¢des em risco sobre
empresas, instituicdes, administra¢des centrais e bancos centrais.

No caso da classe de risco sobre a carteira de retalho a que se
refere o artigo 147.°, n.° 5, pode proceder-se a uma aplicagdo
sequencial as categorias de risco a que correspondem as diversas
correlagdes previstas no artigo 154.°.

2. As autoridades competentes determinam o periodo du-
rante o qual uma instituicdo e qualquer empresa-mie e respeti-
vas filiais sdo obrigadas a aplicar o Método IRB a todas as
posicdes em risco. Esse periodo é aquele que as autoridades
competentes considerem apropriado, com base na natureza e
escala das atividades das instituicdes ou de qualquer empresa-
-mée e suas filiais, bem como no nimero e na natureza dos
sistemas de notagdo a implementar.

3. As institui¢des implementam o Método IRB nas condi¢des
fixadas pelas autoridades competentes. A autoridade competente
estabelece essas condicdes de forma a garantir que a flexibili-
dade do n.°1 ndo é utilizada seletivamente para reduzir os
requisitos de fundos préprios no que respeita as classes de risco
ou unidades de negdcio que ainda ndo tenham sido incluidas no
Método IRB ou na utilizagdo de estimativas préprias de LGD e
de fatores de conversdo.

4. As instituicdes que sé tenham comegado a utilizar o Mé-
todo IRB apés 1 de janeiro de 2013 ou que até essa data
tenham sido obrigadas pelas autoridades competentes a calcular
os seus requisitos de fundos préprios segundo o Método Padrio,
devem manter a sua competéncia de calcular os requisitos de
fundos préprios utilizando o Método Padrdo para todas as suas
posi¢des em risco durante o periodo de implementacdo até que
as autoridades competentes as notifiquem de que estdo convic-
tas de que a implementacdo do Método IRB serd concluida.

5. As institui¢des que estejam autorizadas a utilizar o Método
IRB para qualquer classe de risco devem também utilizar o
Método IRB para a classe de risco sobre agdes estabelecida no
artigo 147.°, n.° 2, alinea e), a menos que estejam autorizadas a
aplicar o Método Padrio para as posi¢des em risco sobre acdes
ao abrigo do artigo 150.° e para a classe de risco sobre outros
ativos que ndo sejam obrigacdes de crédito, estabelecida no
artigo 147.%, n.° 2, alinea g).
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6. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar as condi¢des em que as autoridades com-
petentes devem determinar a natureza e os prazos adequados
para a aplicagdo sequencial do Método IRB as classes de risco a
que se refere o n.° 3.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 149.°

N

Condicdes de retorno a utilizacgio de métodos menos
sofisticados

1. Uma instituicio que utiliza o Método IRB numa determi-
nada classe de risco ou determinado tipo de posi¢do em risco
ndo pode deixar de o utilizar e passar a utilizar o Método
Padrio para calcular os montantes das posicdes ponderadas
pelo risco, a menos que estejam satisfeitas as seguintes condi-
coes:

a) A instituicio demonstrou, a contento da autoridade compe-
tente, que a utilizacdo do Método Padrio ndo é proposta
para reduzir o requisito de fundos préprios da instituigdo,
¢ necessria em funcdo da natureza e complexidade da to-
talidade deste tipo de posi¢des em risco da instituicdo e ndo
tem um impacto adverso significativo na solvéncia da ins-
tituicdo nem na sua capacidade para gerir eficazmente o
risco;

=

A instituicio obteve autorizacdo prévia da autoridade com-
petente.

2. As institui¢des que tenham obtido autorizagio, a titulo do
artigo 151.°, n.° 9, para utilizar estimativas proprias de LGD e
de fatores de conversio ndo voltam a utilizar os valores de LGD
e os fatores de conversdo a que se refere o artigo 151.°, n.° 8, a
menos que estejam satisfeitas as seguintes condigdes:

a) A instituicio demonstrou, a contento da autoridade compe-
tente, que a utilizagdo de LGD e de fatores de conversio
estabelecida no artigo 151.°, n.° 8), numa determinada classe
de risco ou determinado tipo de posicdes em risco ndo é
proposta para reduzir os requisitos de fundos préprios da
instituicdo, é necessdria em funcdo da natureza e complexi-
dade da totalidade deste tipo de posi¢des em risco da ins-
tituicdo e ndo tem um impacto adverso significativo na sol-
véncia da instituicdo nem na sua capacidade para gerir efi-
cazmente O risco;

=

A instituicdo obteve autorizagdo prévia da autoridade com-
petente.

3. A aplicacdo dos n.” 1 e 2 estd sujeita as condigdes de
extensio do Método IRB, determinadas pelas autoridades com-
petentes nos termos do artigo 148.°, e a autoriza¢do para a
utilizacdo parcial permanente a que se refere o artigo 150.°.

Artigo 150.°
Condigdes de utilizacio parcial permanente

1. Se as institui¢des tiverem obtido autoriza¢do prévia das
autoridades competentes, as institui¢des autorizadas a utilizar
0 Método IRB no célculo dos montantes das posicdes ponde-
radas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas em
relagdo a uma ou mais classes de risco podem aplicar o Método
Padrdo para as seguintes posicdes em risco:

a) Classe de risco estabelecida no artigo 147.%, n.° 2, alinea a),
quando o ndmero de contrapartes significativas for reduzido
e quando a aplicacio de um sistema de notagdo relativa-
mente a essas contrapartes constituir um o6nus excessivo
para a institui¢do;

b) Classe de risco estabelecida no artigo 147.°, n.° 2, alinea b),
quando o nimero de contrapartes significativas for reduzido
e quando a aplicagdo de um sistema de notagdo relativa-
mente a essas contrapartes constituir um o6nus excessivo
para a instituigdo;

¢) Posi¢des em risco em unidades de negdcio ndo significativas,
bem como classes de risco ou tipos de posi¢des em risco
irrelevantes em termos de dimensdo e de aparente perfil de
risco;

d) Posicdes em risco sobre administracdes centrais e bancos
centrais dos Estados-Membros e respetivas administragdes
regionais, autoridades locais, 6rgdos administrativos e enti-
dades do setor publico, desde que:

i) ndo exista qualquer diferenca, em termos de risco, entre
as posicdes em risco sobre essas administragdes centrais e
bancos centrais e as outras posi¢des devido a disposi¢des
publicas especificas; e que

ii) seja aplicado um ponderador de risco de 0 % as posigdes
em risco sobre administragdes centrais e bancos centrais,
a titulo do artigo 114.%, n.® 2, 4 ou 5;

e) Posicdes em risco de uma instituicdo sobre uma contraparte
que seja sua empresa-mde, sua filial ou filial da sua empresa-
-mde, desde que a contraparte seja uma instituicio ou uma
companhia financeira, uma companhia financeira mista, uma
instituicdo financeira, uma sociedade de gestdo de ativos ou
uma empresa de servicos auxiliares sujeitas aos requisitos
prudenciais adequados, ou uma empresa com a qual exista
uma relagdo na acegdo do artigo 12.°, n.°1, da Diretiva
83/349/CEE;
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f) Posi¢des em risco entre institui¢des que satisfacam os requi-
sitos estabelecidos no artigo 113.°, n.° 7;

g) Posi¢des em risco sobre agdes de entidades a cujas obriga-
¢oes de crédito seja aplicado um ponderador de risco de 0 %
a titulo do Capitulo 2, incluindo as entidades de natureza
publica as quais possa ser aplicado um ponderador de risco
de 0 %;

h) Posi¢es em risco sobre agdes ao abrigo de programas legis-
lativos destinados a promover setores especificos da econo-
mia, que concedam subsidios importantes a institui¢do para
investimento e envolvam alguma forma de fiscalizacdo pu-
blica e restri¢des sobre os investimentos de capital, caso tais
posi¢des em risco possam, de forma agregada, ser excluidas
do Método IRB até ao limite de 10 % de fundos préprios;

i) Posi¢des em risco identificadas no artigo 119.°, n.° 4, que
satisfacam as condi¢des ai especificadas;

j) Garantias estatais ou contragarantias do Estado a que se
refere o artigo 215.%, n.° 2.

As autoridades competentes autorizam a aplicagdo do Método
Padrdo as posi¢bes em risco sobre agdes a que se referem as
alineas g) e h), do primeiro paragrafo, para as quais esse trata-
mento tenha sido autorizado noutros Estados-Membros. A EBA
publica no seu sitio web e atualiza regularmente uma lista das
posi¢des em risco a que se referem essas alineas, a serem de-
terminadas pelo Método Padréo.

2. Para efeitos do n.° 1, a classe de risco sobre a¢des de uma
instituicio é considerada significativa se o seu valor agregado,
excluindo as posi¢des em risco sobre agdes incorridas ao abrigo
dos programas legislativos a que se refere o n.°1, alinea g),
exceder em média, durante o ano anterior, 10 % dos fundos
proprios da instituigdo. Quando essas posi¢des em risco sobre
agdes forem inferiores a 10 participacdes individuais, o limiar é
de 5% dos fundos préprios da instituigdo.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para determinar as condicdes de aplicacdo do n.° 1, ali-
neas a), b) e c).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacio a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

4. A EBA emite orientagdes sobre a aplicacdo do n.° 1, alinea
d), em 2018, a fim de recomendar limites em termos de per-
centagem do total do balango efou de ativos ponderados pelo
risco a calcular de acordo com o Método Padrio.

Essas orientacdes devem ser adotadas nos termos do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Seccdo 2

Cilculo dos montantes das
ponderadas pelo risco

posicdes

Subseccido 1
Tratamento por tipo de classe de risco
Artigo 151.°
Tratamento por classe de risco

1. Os montantes das posicdes ponderadas pelo risco para as
posi¢cdes em risco que pertengam a uma das classes de risco
referidas no artigo 147.°, n.° 2, alineas a) a ¢) e g) sdo calcula-
dos, a menos que sejam deduzidos aos fundos préprios, nos
termos da Subsecgdo 2, exceto quando essas posi¢des em risco
forem deduzidas aos elementos de fundos préprios principais de
nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou de fundos
proprios de nivel 2.

2. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para
efeitos do risco de redugdo dos montantes a receber adquiridos
sdo calculados nos termos do artigo 157.°. Caso uma institui¢do
tenha pleno acesso ao cedente dos montantes a receber adqui-
ridos para efeitos do risco de incumprimento e do risco de
redugdo dos montantes a receber, as disposicdes do presente
artigo, do artigo 152.° e do artigo 158.%, n.% 1 a 4, respeitantes
aos montantes a receber adquiridos, ndo sdo aplicdveis e a
posicdo em risco é equiparada a risco garantido.

3. O célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco para efeitos do risco de crédito e do risco de redugdo
dos montantes a receber baseia-se nos pardmetros relevantes
associados a posi¢do em risco em questdo. Estes incluem a, a
LGD, o prazo de vencimento (a seguir designado por "M") e o
valor da posicdo em risco. A PD e a LGD podem ser conside-
radas separadamente ou em conjunto, nos termos da Seccio 4.

4. As instituicdes calculam os montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco para risco de crédito para todas as posigdes
em risco pertencentes a classe de risco sobre agdes a que se
refere o artigo 147.°, n.° 2, alinea e), nos termos do artigo 155.°.
As institui¢des podem utilizar os métodos estabelecidos no ar-
tigo 155.°, n.° 3 e 4, caso tenham obtido autorizacdo prévia
das autoridades competentes. As autoridades competentes s6
concedem autorizacdo para que a institui¢do utilize o Método
dos Modelos Internos estabelecido no artigo 155.°, n.° 4, se a
instituicdo satisfizer os requisitos estabelecidos na Seccio 6,
Subsecc¢io 4.

5. O célculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo
risco de crédito para as posicdes em risco associadas a conces-
sdo de empréstimos especializados pode ser efetuado nos ter-
mos do artigo 153.%, n.% 5.

6.  Para as posi¢des em risco pertencentes as classes de risco a
que se refere o artigo 147.%, n.° 2, alineas a) a d), as institui¢des
apresentam estimativas proprias de PD, nos termos do ar-
tigo 143.° e da Seccdo 6.
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7. Para as posicdes em risco pertencentes a classe de risco a
que se refere o artigo 147.°, n.°2, alinea d), as institui¢des
apresentam estimativas proprias de LGD e de fatores de con-
versdo, nos termos do artigo 143.° e da Sec¢do 6.

8.  Para as posi¢Oes em risco pertencentes as classes de risco a
que se refere o artigo 147.°, n.° 2, alineas a) a c), as institui¢des
aplicam os valores de LGD estabelecidos no artigo 161.°, n.° 1,
e os fatores de conversdo estabelecidos no artigo 166.°, n.° 8,
alineas a) a d), a menos que tenham sido autorizadas a utilizar
estimativas proprias de LGD e de fatores de conversio para
aquelas classes de risco nos termos do n.° 9.

9.  Para todas as posi¢des em risco pertencentes as classes de
risco a que se refere o artigo 147.°, n.° 2, alineas a) a ¢), a
autoridade competente autoriza as institui¢des a utilizarem es-
timativas proprias de LGD e de fatores de conversio nos termos
do artigo 143.° e da Secgido 6.

10.  Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no que
respeita a posicdes em risco titularizadas e a posicdes em risco
pertencentes a classe de risco a que se refere o artigo 147.°,
n.° 2, alinea f) sdo calculados nos termos do Capitulo 5.

Artigo 152.°

Tratamento de posi¢des em risco sob a forma de acdes ou
unidades de participagio em OIC

1. Se as posi¢des em risco sob a forma de a¢des ou unidades
de participacdo em OIC satisfizerem os critérios estabelecidos
no artigo 132.° n.°3, e a institui¢do tiver conhecimento da
totalidade ou de parte das posicdes em risco subjacentes ao
OIC, a institui¢do toma diretamente em considera¢do tais posi-
¢des em risco subjacentes para calcular os montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco e os montantes das perdas espera-
das, de acordo com os métodos estabelecidos no presente ca-
pitulo.

Sempre que uma posi¢do em risco subjacente ao OIC constitua,
por si prépria, uma outra posicdo em risco sob a forma de
agdes ou unidades de participagdo noutro OIC, a primeira ins-
tituigdo toma também diretamente em consideracdo as posi¢des
em risco subjacentes ao outro OIC.

2. Caso a institui¢do ndo satisfaga as condicdes de utilizacdo
dos métodos estabelecidos no presente capitulo para a totali-
dade ou parte das posicdes em risco subjacentes ao OIC, os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e das perdas
esperadas sdo calculados de acordo com os seguintes métodos:

a) Para as posi¢des em risco pertencentes a classe de risco
'agdes' a que se refere o artigo 147.°, n.° 2, alinea e), as
instituicdes aplicam o método da ponderagdo do risco sim-
ples enunciado no artigo 155.°, n.° 2;

b) Para todas as outras posicdes em risco subjacentes a que se
refere 0 n.° 1, as instituigdes aplicam o Método Padrio es-
tabelecido no Capitulo 2, sob reserva do seguinte:

i) Para as posi¢cdes em risco sujeitas a um ponderador de
risco especifico aplicavel as posi¢des em risco ndo objeto
de notagdo ou afetas ao grau de qualidade de crédito que
corresponda ao ponderador mais elevado numa determi-
nada classe de risco, o ponderador de risco é multiplicado
por um fator 2, mas ndo pode ser superior a 1250 %,

ii) Para todas as outras posi¢des em risco, o ponderador de
risco é multiplicado pelo fator 1,1, estando sujeito a um
minimo de 5 %.

Quando, para efeitos da alinea a), a instituicio ndo estiver em
condicdes de estabelecer a diferenciagdo entre posi¢des em risco
sobre private equity, posi¢des em risco transacionadas em bolsa
e outras posi¢des em risco sobre agdes, considera as posi¢des
em risco em causa como outras posi¢des em risco sobre agdes.
Caso essas posi¢des em risco, conjugadas com posicdes diretas
da instituicio nessa classe de risco, ndo sejam significativas na
acegdo do artigo 150.% n.° 2, pode ser aplicado o artigo 150.°,
n.° 1, sob reserva da autoriza¢do das autoridades competentes.

3. Se as posicdes em risco sob a forma de a¢des ou unidades
de participagdo num OIC nio satisfizerem os critérios estabele-
cidos no artigo 132.°, n.° 3, ou a instituicio nio tiver conhe-
cimento de todas as posi¢des em risco subjacentes ao OIC ou
das suas posicdes em risco subjacentes que constituam, elas
proprias, posi¢des em risco sob a forma de agdes ou unidades
de participagdo num OIC, a institui¢do considera diretamente
essas posi¢des em risco subjacentes e calcula os montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco e os montantes das perdas es-
peradas de acordo com o método da ponderacdo do risco sim-
ples enunciado no artigo 155.°, n.° 2.

Quando a institui¢do ndo estiver em condi¢des de estabelecer a
diferenciagdo entre posi¢des em risco sobre private equity, po-
sicdes em risco transacionadas em bolsa e outras posi¢des em
risco sobre agdes, considera as posi¢des em risco em causa
como outras posices em risco sobre a¢des. A instituicio afeta
as posicdes em risco que ndo sejam sobre acdes a outras classes
de agdes.

4. Em alternativa a0 método descrito no n.° 3, as institui¢des
podem calcular ou incumbir uma das entidades terceiras, a
seguir indicadas, de calcular e comunicar os montantes médios
das posi¢des ponderadas pelo risco com base nos riscos subja-
centes ao OIC de acordo com os métodos referidos no n.° 2,
alineas a) e b), relativamente ao seguinte:

a) A institui¢do depositdria ou a institui¢do financeira deposita-
ria do OIC, desde que o OIC invista exclusivamente em
valores mobilidrios e deposite todos os valores mobilidrios
nessa instituicio depositdria ou institui¢do financeira deposi-
taria;

b) Em relagdo a outros OIC, a empresa de gestdo do OIC, desde
que cumpra os critérios estabelecidos no artigo 132.°, n.° 3,
alinea a).

A exatiddo do cdlculo é confirmada por um auditor externo.
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5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢des segundo as quais as autori-
dades competentes podem autorizar as institui¢des a utilizar o
Método Padrdo a que se refere o artigo 150.°, n.° 1, ao abrigo
do presente artigo, n.° 2, alinea b).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 30 de junho de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Subsecc¢ido 2

Célculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco para efeitos do risco de crédito

Artigo 153.°

Montantes das posicdes ponderadas pelo risco para
posicbes em risco sobre empresas, instituicdes,
administracdes centrais e bancos centrais

1. Sob reserva da aplicacdo dos tratamentos especificos pre-
vistos nos n.°° 2, 3 e 4, os montantes das posi¢des ponderadas

iii) se 0 <PD <1

pelo risco sobre empresas, institui¢des, administracdes centrais
ou bancos centrais sio calculados de acordo com as seguintes
formulas:

valor da

Montante da posicdo ponderada pelo risco = RW - )
posicdo em risco

Em que o ponderador de risco RW ¢ definido da seguinte
forma:

i) se PD = 0, RW ¢ 0;

ii) se PD=1, i.., para posi¢des em risco em situagdo de incum-
primento:

— caso as instituicdes apliquem os valores de LGD estabe-
lecidos no artigo 161.%, n.° 1, RW ¢€ igual a 0;

— caso as instituicdes utilizem estimativas proprias de
LGD, RW éRW = max {0,12.5 - (LGD — ELgg) };

em que a melhor estimativa da perda esperada (a seguir
designada por 'ELyg) é a melhor estimativa da perda espe-
rada, calculada pela instituicdo, para a posi¢do em risco em
situacdo de incumprimento, nos termos do artigo 181.°,
n.° 1, alinea h);

1 [ R 1+ (M=-25)-b
RW = |LGD -N - G(PD ——-G(0.999)| -LGD -PD | -+ ————F——"— -12,5-1,06
v [ [ 1-R (PD) + 1-R ( )] ] 1-1,5-b

em que:

N(x) = funcdo distribuicio de uma varidvel aleatéria Normal Padronizada (i.e., a probabilidade de uma
varidvel aleatéria que segue uma distribuicdo Normal com média zero e desvio padrdo unitdrio

ser inferior ou igual a x);

G(Z) = designa a inversa da funcdo distribuicdo de uma varidvel aleatéria Normal Padronizada (ie., o

valor x tal que N(x) = z).

R = designa o coeficiente de correlagdo, definido da seguinte forma:
1 ¢ 50-PD 1—¢50-PD
b = designa o fator de ajustamento do prazo de vencimento, definido da seguinte forma:.

b= (0.11852 - 0.05478 - In(PD))".

2. Para todas as posi¢des em risco sobre entidades do setor financeiro de grandes dimensdes, o coefi-
ciente de correlacdo constante do n.° 1, subalinea iii), é multiplicado por 1,25. Para todas as posi¢bes em
risco sobre entidades financeiras ndo regulamentadas, os coeficientes de correlacio constantes do n.° 1,

subalinea iii), e do n.° 4 sio multiplicados por 1,25.

3. O montante da posi¢do ponderada pelo risco para cada posi¢do em risco que satisfaca os requisitos
estabelecidos nos artigos 202.° e 217.° pode ser ajustado de acordo com a seguinte férmula:
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As instituicdes devem substituir as vendas totais anuais do 7.

Montante da posi¢do ponderada pelo risco = RW x valor da posicdo em risco x (0.15 + 160 x PD,)

em que:
PD,, = PD do prestador da protegao.

O RW ¢ calculado utilizando a féormula de ponderagdo de risco relevante constante do n.° 1 para a posi¢do
em risco, com base na PD do devedor e na LGD de uma posicio em risco, direta e similar, sobre o
prestador da protegdo. O fator de ajustamento associado a data de vencimento (b) é calculado com base no
mais baixo dos seguintes valores: a PD do prestador da prote¢io e a PD do devedor

4. Para calcular os ponderadores aplicdveis as posices em risco sobre empresas, as institui¢des podem
utilizar a féormula de correlagdo constante do n.° 1, subalinea iii), quando o volume total das vendas anuais
do grupo consolidado em que a empresa se inclui for igual ou inferior a 50 milhdes de EUR. Nessa formula,
S indica o total de vendas anuais em milhdes de euros, com 5 milhdes de EUR < S < 50 milhdes de EUR.
Para vendas totais anuais inferiores a 5 milhdes de EUR, o S serd igual a 5. No que se refere aos montantes a
receber adquiridos, as vendas totais anuais corresponde a média ponderada pelas diferentes posi¢des em
risco do conjunto em causa.

1—¢ 30D 1 ¢ 50-PD . S 501 -
R=0,12- e [1_5—] —0.04- [1_mm{max{5, 1,50} 5]

0,24 -
1-¢30 + 1-¢50 45

Em relacdo aos montantes a receber sobre empresas, os

grupo consolidado pelos seus ativos totais, quando as primeiras
ndo forem um indicador relevante da dimensdo da empresa.

5. Sempre que, relativamente a empréstimos especializados, a
institui¢do ndo possa estimar a PD, ou as estimativas de PD das
institui¢des ndo satisfagam os requisitos estabelecidos na Sec¢do
6, devem ser aplicados os ponderadores de risco previstos no
Quadro 1, do seguinte modo:

Quadro 1
Prazo de vencimento | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria
residual 1 2 3 4 5
Inferior a 2,5 anos 50% | 70% | 115% | 250 % 0%

Igual ou superior a 2,5 70 % 90% | 115% | 250 % 0%

anos

Ao aplicarem ponderadores de risco a posi¢des em risco sobre
empréstimos especializados, as institui¢des tém em conta os
seguintes fatores: solidez financeira, quadro politico e juridico,
caracteristicas da transacdo efou do ativo, solidez do patrocina-
dor e do promotor, incluindo as eventuais receitas resultantes de
uma parceria ptblico/privada e os mecanismos de garantia.

6. Em relagdo aos montantes a receber sobre empresas, as
institui¢des devem satisfazer os requisitos estabelecidos no ar-
tigo 184.°. Em relagio a montantes a receber sobre empresas
que satisfacam, além disso, as condigdes estabelecidas no ar-
tigo 154.° n.° 5, e nos casos em que represente um encargo
excessivo para a instituicdo a utilizagdo das normas de quanti-
ficagdo dos riscos sobre empresas, tal como estabelecidas na
Sec¢do 6 em relagdo a estes montantes a receber, podem ser
utilizadas as normas de quantificacdo dos riscos sobre a carteira
de retalho, conforme estabelecido na Secgdo 6.

descontos de compra reembolsaveis, as caugdes ou garantias
parciais que assegurem a prote¢do em relacdo a "primeiras per-
das", no que se refere as perdas por incumprimento ou as
perdas por for¢a de redugio dos montantes a receber, ou a
ambas, podem ser tratados como posi¢des de "primeira perda"
ao abrigo do quadro de titularizagdo aplicdvel no ambito do
Método IRB.

8. Quando uma institui¢do assegurar a protecdo de crédito a
um conjunto de posicdes em risco, nos termos do qual o n-
-ésimo incumprimento no ambito dessas posi¢des aciona a pro-
tecdo e conduz a rescisdo do contrato e se o produto em causa
for objeto de uma avaliagdo de crédito externa estabelecida por
uma ECAI reconhecida, sdo aplicados os ponderadores de risco
estabelecidos no Capitulo 5. Se o produto ndo for objeto de
notagdo por uma ECAI reconhecida, os ponderadores de risco
das posicdes em risco incluidas na carteira serdo agregados,
excluindo as n-1 posi¢des em risco, sempre que a soma do
montante das perdas esperadas multiplicado por 12,5 e a posi-
¢do ponderada pelo risco ndo excedam o montante nominal da
protecdo assegurada pelo derivado de crédito multiplicado por
12,5. As n-1 posi¢des em risco a excluir desta agregacdo sdo
determinadas com base no facto de incluirem as posi¢des em
risco que conduzam, individualmente, a um montante ponde-
rado pelo risco inferior ao de qualquer uma das posi¢des em
risco incluidas na agregacio. E aplicivel o ponderador de risco
de 1250 % as posi¢des de uma carteira relativamente a qual a
instituicio ndo possa determinar o ponderador de risco de
acordo com o Método IRB.

9. A EBA clabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o modo como as institui¢des tém em
conta os fatores referidos no n.° 5, segundo pardgrafo, ao atri-
buir ponderadores de risco as posi¢cdes em risco corresponden-
tes a empréstimos especializados.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.
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E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 154.°

Montantes das posicdes ponderadas pelo risco sobre a
carteira de retalho

1. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sobre a
carteira de retalho sdo calculados de acordo com as seguintes
férmulas:

RW - valor da

Montante da posi¢do ponderada pelo risco = | ,
posicdo em risco

em que o ponderador de risco RW ¢ definido do seguinte
modo:

i) se PD = 1, i.e., para as posicdes em risco em situacdo de
incumprimento, RW §;

RW = max {0,12.5 - (LGD — ELgg) };

em que ELg; é a melhor estimativa da perda esperada, cal-
culada pela institui¢do, para a posi¢do em risco em situagdo
de incumprimento, nos termos do artigo 181.%, n.° 1, alinea

h);

ii) se 0 < PD <1, ie., relativamente a qualquer outro valor de
PD que ndo seja o constante da subalinea i)

1 R
RW = |LGD N | —= - G(PD) + {/——= - G(0,999 ] - LGD'PD] -12,5-1,06
(160N 5 - 6rm) + 25 60999

N(x) = funcdo distribuicio de uma varidvel aleatéria Normal Padronizada (i.e., a probabilidade de uma
varidvel aleatéria que segue uma distribuicdo Normal com média zero e desvio padrdo unitdrio

ser inferior ou igual a x);

G(Z) = inversa da fungdo distribuicio de uma varidvel aleatéria Normal Padronizada (i.e., o valor x tal

que N(x) = z);

R = coeficiente de correlacio, definido da seguinte forma:

1_ ¢ 35°PD 1_ ¢ 35°PD
s+ 016 [1——1_635 ]

R=10,03-
1

2. O montante da posicdo ponderada pelo risco de cada
posicdo em risco sobre PME, a que se refere o artigo 147.°,
n.° 5, que satisfaga os requisitos estabelecidos nos artigos 202.°
e 217.° pode ser calculado nos termos do artigo 153.° n.° 3.

3. Em relagdo as posi¢des em risco sobre a carteira de reta-
lho, garantidas por hipoteca sobre bens iméveis, o valor resul-
tante da féormula de correlagdo constante do n.° 1 é substituido
por uma correlagdo R de 0,15.

4. Em relagdo as posigdes em risco renovaveis elegiveis para
a carteira de retalho, nos termos das alineas a) a e), o valor
resultante da férmula de correlagio constante no n.° 1 é subs-
tituido por um coeficiente de correlagio R de 0,04.

Sdo consideradas posi¢des em risco renovéveis elegiveis sobre a
carteira de retalho as posicdes em risco que satisfacam as se-
guintes condi¢des:

a) Sdo assumidas face a particulares;

b) Sdo renovaveis, ndo garantidas e, no que diz respeito ao
montante ndo utilizado, imediata e incondicionalmente anu-
laveis pela instituigdo. Neste contexto, por posi¢des em risco
renovaveis entendem-se as posicdes em que os saldos dos

clientes podem oscilar em fungdo das suas decisdes de con-
tragdo de empréstimos e de reembolso, dentro de um limite
fixado pela institui¢do. As autoriza¢des ndo utilizadas podem
ser consideradas como incondicionalmente anulaveis se as
condi¢des permitirem que a instituicio as cancele na medida
do permitido pela legislagio de defesa do consumidor e
legislacdo conexa;

¢) A posicdo em risco face a cada cliente no dmbito da sub-
carteira ndo exceder 100 mil EUR;

d) A utilizacdo da correlagdo indicada no presente niimero ¢é
limitada as carteiras cujas taxas de perda registam uma vo-
latilidade reduzida, por comparagio com o nivel médio des-
sas taxas, em particular nos intervalos em que estdo incluidas
as PD reduzidas;

¢) O tratamento a titulo de posi¢do em risco renovavel elegivel
sobre a carteira de retalho é consistente com as caracteristi-
cas do risco subjacente a subcarteira.

Em derrogacio da alinea b), o requisito de auséncia de garantia
ndo se aplica as linhas de crédito cobertas por caugio, desde
que estejam ligadas a uma conta na qual seja depositado um
vencimento. Neste caso, os montantes recuperados com base
nessa caucdo ndo sio tidos em conta na estimativa de LGD.
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As autoridades competentes acompanham a volatilidade relativa
das taxas de perda das subcarteiras de retalho renovaveis elegi-
veis, bem como das carteiras de retalho renovéveis agregadas e
elegiveis, e partilham todas as informacdes sobre as caracteris-
ticas dessas taxas de perda entre os Estados-Membros.

5. Para serem elegiveis para o tratamento de retalho, os
montantes a receber adquiridos satisfazem os requisitos estabe-
lecidos no artigo 184.° e as seguintes condicdes:

a) A institui¢do adquiriu os montantes a receber junto de en-
tidades terceiras independentes, e a sua posicdio em risco
sobre o devedor do montante a receber ndo inclui quaisquer
posi¢des em risco direta ou indiretamente originadas pela
propria instituigao;

b) Os montantes a receber sio gerados em condi¢des de plena
concorréncia entre o vendedor e o comprador. Como tal,
ndo sdo elegiveis os montantes a receber das contas interem-
presas e os montantes a receber que sejam objeto de conta-
-corrente entre empresas que compram e vendem entre si;

¢) A instituicio adquirente pode invocar um direito sobre todas
as receitas geradas pelos montantes a receber ou uma parti-
cipacdo proporcional nessas receitas; e

d) A carteira de montantes a receber adquiridos tem um grau
de diversificacdo suficiente.

6. Em relagdo aos montantes a receber adquiridos, os des-
contos de compra reembolsdveis, as caugdes ou as garantias
parciais que assegurem a protecdo em relagdo a "primeiras per-
das", no que se refere as perdas por incumprimento ou as
perdas por for¢a de redugdo dos montantes a receber, ou a
ambas, podem ser tratados como posicdes de "primeira perda"
ao abrigo do quadro de titularizagdo aplicdvel no ambito do
Método IRB.

7. Em relagdo aos conjuntos hibridos de montantes a receber
sobre a carteira de retalho, quando as institui¢des adquirentes
ndo possam distinguir entre as posi¢des em risco garantidas por
uma caucdo imobilidria e as posicdes em risco renovaveis ele-
giveis sobre a carteira de retalho de outras posi¢des em risco
sobre essa carteira, é aplicivel a funcdo de ponderagdo dos
riscos sobre a carteira de retalho conducente aos requisitos de
fundos préprios mais elevados no que se refere a essas posigdes.

Artigo 155.°
Montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sobre acdes

1. As instituicdes determinam os seus montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco para posi¢des em risco sobre agdes,
excluindo os que forem deduzidos nos termos da Parte II ou
sujeitos a um ponderador de risco de 250 %, nos termos do
artigo 48.%, de acordo com os métodos estabelecidos nos n.% 2,
3 e 4 do presente artigo. As institui¢des podem aplicar diferen-
tes métodos a carteiras distintas de acdes se a instituicio utilizar
diferentes métodos para efeitos de gestdo interna do risco. Se a
institui¢do utilizar diferentes métodos, a escolha do Método
PD/LGD ou do método dos modelos internos ¢ feita de forma
coerente, designadamente ao longo do tempo e segundo o

método utilizado para a gestdo interna do risco das posi¢des em
risco sobre agdes, e ndo é determinada por consideracdes de
arbitragem regulamentar.

As institui¢des podem tratar as posi¢des em risco sobre acdes
de empresas de servicos auxiliares segundo o tratamento apli-
cado a outros ativos que ndo sejam obrigagdes de crédito.

2. No ambito do método da ponderacdo de risco simples, o

montante da posi¢do ponderada pelo risco é calculado de
acordo com a férmula:

Montante da posigio s

POSEA0 —_ pw x valordaposicdoemrisco,
ponderada pelo risco
em que:

Ponderador de risco (RW) = 190 % para as posi¢des em risco
sobre private equity, incluidas em carteiras suficientemente di-
versificadas.

Ponderador de risco (RW) = 290 % para posicdes em risco
sobre acdes cotados em bolsa.

Ponderador de risco (RW) = 370 % para todas as outras posi-
¢des em risco sobre agdes.

As posigdes curtas a vista e os instrumentos derivados ndo
incluidos na carteira de negociagio podem compensar posi¢des
longas sobre as mesmas agdes, desde que se trate de cobertura
de risco sobre agdes especificas e o prazo da cobertura ndo seja,
em cada momento, inferior a um ano. As restantes posicoes
curtas sdo equiparadas a posi¢des longas, devendo ser aplicado
o ponderador de risco relevante ao valor absoluto de cada
posicdo. Em caso de desfasamento dos prazos de vencimento,
¢ utilizado o método aplicado as posi¢des em risco sobre em-
presas, tal como estabelecido no artigo 162.°, n.° 5.

As institui¢des podem reconhecer a protegio pessoal de crédito
obtida relativamente a uma posicdo em risco sobre agdes de
acordo com os métodos estabelecidos no Capitulo 4.

3. No ambito do método PD/LGD, os montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco sdo calculados de acordo com as
férmulas constantes do artigo 153.°, n.° 1. Se as institui¢des
ndo dispuserem de informacdes suficientes para utilizar a defi-
ni¢do de incumprimento estabelecida no artigo 178.°, é apli-
cado um fator de majoracdo de 1,5 aos ponderadores de risco.

Para cada posi¢do em risco individual, a soma do montante das
perdas esperadas, multiplicado por 12,5, com a posi¢do ponde-
rada pelo risco ndo pode exceder o valor da posicio em risco
multiplicado por 12,5.

As institui¢des podem reconhecer a protecdo pessoal de crédito
obtida relativamente a uma posicdo em risco sobre agdes de
acordo com os métodos estabelecidos no Capitulo 4, desde que
afetem uma LGD de 90 % a posicdo em risco sobre o prestador
da protecio. Em relagio as posi¢des em risco sobre private
equity, incluidas em carteiras suficientemente diversificadas,
pode ser utilizada uma LGD de 65 %. Para o efeito, o M é
fixado em 5 anos.
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4. No ambito do método dos modelos internos, o montante
da posicdo ponderada pelo risco corresponde a perda potencial
da posi¢do em risco sobre agdes da instituicdo, calculada com
base em modelos internos de valor em risco (VaR — Value-at-
-Risk), tendo por base um intervalo de confianga unilateral com
um nivel de confianga de 99 % para a diferenca entre as rendi-
bilidades trimestrais e a taxa de juro sem risco adequada, cal-
culada para uma amostra de longo prazo, multiplicada por
12,5. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para
a carteira de a¢des ndo podem ser inferiores ao total das somas
das seguintes parcelas:

a) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco exigidos
nos termos do método PD/LGD; e

b) Os montantes das perdas esperadas correspondentes
multiplicados por 12,5.

Os montantes a que se referem as alineas a) e b) sdo calculados
com base nos valores de PD estabelecidos no artigo 165.%, n.° 1,
e nos valores correspondentes de LGD estabelecidos no ar-
tigo 165.°, n.° 2.

As institui¢des podem reconhecer a protecio pessoal de crédito
obtida relativamente a uma posi¢do em risco sobre agdes.

Artigo 156.°

Montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sobre
outros ativos que nio sejam obrigacdes de crédito

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sobre outros
ativos que ndo sejam obrigacdes de crédito sio calculados de
acordo com a seguinte férmula:

Montante da posigio
ponderada pelo risco = RW x valor daposicdo em risco’

Exceto no que se refere a:

a) numerdrio e elementos equivalentes, bem como reservas de
ouro detidas em cofres préprios ou com base em custddia
nominativa, na medida em que sejam garantidas por passivos
em ouro, caso em que é aplicado um ponderador de risco de
0 %;

b) quando a posicdo em risco for o valor residual de imodveis
locados, sendo nesse caso o calculo efetuado do seguinte
modo:

1
T 100 % - valor da posi¢do em risco

em que t é igual a 1 ou ao nimero de anos completos
remanescentes do contrato de locagdo, consoante o mais
elevado.

Subseccdo 3

Cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco para efeitos do risco de reducio dos
montantes a receber adquiridos

Artigo 157.°

Montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos
do risco de redugio dos montantes a receber adquiridos

1. As institui¢des calculam os valores das posi¢des pondera-
das pelo risco para efeitos do risco de reducio dos montantes a
receber adquiridos sobre empresas e sobre a carteira de retalho,
de acordo com a férmula estabelecida no artigo 153.°, n.° 1.

2. As institui¢des determinam os pardmetros de PD e LGD
nos termos da Sec¢do 4.

3. As instituicdes determinam o valor da posi¢do em risco
nos termos da Sec¢do 5.

4. Para efeitos do presente artigo, o valor de M é de 1 ano.

5. As autoridades competentes isentam a instituicio do cdl-
culo e reconhecimento dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco para efeitos do risco de redugdo dos montantes a
receber de um tipo de posi¢des em risco decorrentes de mon-
tantes a receber adquiridos sobre empresas ou sobre a carteira
de retalho se a instituicdo tiver demonstrado, a contento da
autoridade competente, que o risco de redugio dos montantes
a receber relativamente a essa instituicdo ¢ irrelevante para esse
tipo de posi¢des em risco.

Secc¢do 3
Montantes das perdas Esperadas
Artigo 158.°
Tratamento por tipo de risco

1. O célculo dos montantes das perdas esperadas baseia-se
nos mesmos valores de PD, de LGD e no valor de cada posicdo
em risco que sdo utilizados para o cdlculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco nos termos do artigo 151.°.

2. Os montantes das perdas esperadas para posi¢des em risco
titularizadas sdo calculados nos termos do Capitulo 5.

3. O montante das perdas esperadas para posi¢des em risco
pertencentes a classe de risco 'Outros ativos que ndo sejam
obrigacdes de crédito’, a que se refere o artigo 147.°, n.° 2,
alinea g), ¢ igual a zero.

4. Os montantes das perdas esperadas para posicdes em risco
sob a forma de agdes ou unidades de participagio num OIC a
que se refere o artigo 152.° sdo calculados de acordo com os
métodos estabelecidos no presente artigo.
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5. As perdas esperadas (EL) e os montantes das perdas espe-
radas para posi¢des em risco sobre empresas, instituicdes, ad-
ministragdes centrais, bancos centrais e carteira de retalho sdo
calculados de acordo com as seguintes féormulas:

Perdas esperadas (EL) = PD X LGD

Montante das perdas esperadas = EL multiplicado pelo valor da
posicdo em risco.

Para posicdes em risco em situagdo de incumprimento (PD =
100 %), quando as instituicdes utilizam estimativas proprias de
LGD, a EL ¢é igual a ELyg, a melhor estimativa de perda esperada,
calculada pela instituigdo para a posicio em risco em situagio
de incumprimento, nos termos do artigo 181.°, n.° 1, alinea h).

Para as posi¢des em risco sujeitas ao tratamento estabelecido no
artigo 153.°, n.° 3, a EL ¢ igual a 0 %.

6.  Se as instituicdes utilizarem os métodos estabelecidos no
artigo 153.°, n.° 5, para a atribui¢do de ponderadores de risco a
empréstimos especializados, os valores de EL sdo atribuidos de
acordo com o Quadro 2.

Quadro 2
Prazo de vencimento | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria
residual 1 2 3 4 5
Inferior a 2,5 anos 0% | 04%| 28% 8% 50 %
Igual ou superior a 0,4% 0,8 % 2,8% 8% 50 %
2,5 anos

7. Quando os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
forem calculados de acordo com um método da ponderagio de
risco simples, os montantes das perdas esperadas para posicdes
em risco sobre agdes sdo calculados de acordo com a seguinte
férmula:

Montante das perdas esperadas = EL - valor da posicdo em risco

Os valores das EL sdo:

Perdas esperadas (EL) = 0,8 % para posi¢des em risco sobre
private equity incluidas em carteiras suficientemente diversifica-
das;

Perdas esperadas (EL) = 0,8 % para posi¢des em risco sobre
agdes cotados em bolsa;

Perdas esperadas (EL) = 2,4 % para as demais posi¢des em risco
sobre acdes.

8. Relativamente as posi¢des em risco sobre agdes, se 0s
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco forem calculados
segundo o Método PD/LGD, as perdas esperadas e os montantes
das perdas esperadas sio calculados de acordo com as seguintes
formulas:

Perdas esperadas (EL) = PD - LGD

Montante das perdas esperadas = EL - valor da posicdo em risco.

9.  Relativamente as posi¢cdes em risco sobre agdes, se 0s
montantes das posicdes ponderadas pelo risco forem calculados
segundo o método dos modelos internos, os montantes de
perdas esperadas sdo iguais a zero.

10.  Os montantes das perdas esperadas relativamente ao
risco de reducdo dos montantes a receber adquiridos sdo calcu-
lados de acordo com a seguinte formula:

Perdas esperadas (EL) = PD - LGD

Montante das perdas esperadas = EL - valor da posicdo em risco

Artigo 159.°
Tratamento dos montantes das perdas esperadas

As institui¢des deduzem os montantes das perdas esperadas,
calculados nos termos do artigo 158.%, n.” 5, 6 e 10, aos
ajustamentos para risco geral e especifico de crédito e aos ajus-
tamentos de valor adicionais nos termos dos artigos 34.° e
110.° e a outras reducdes de fundos préprios relacionados
com essas posicdes em risco. Os descontos a posicdes patrimo-
niais em risco adquiridas em situagdo de incumprimento nos
termos do artigo 166.%, n.° 1, sdo tratadas da mesma forma que
os ajustamentos para risco especifico de crédito. Os ajustamen-
tos para risco especifico de crédito relativos a posicdes em risco
em situagdo de incumprimento nio podem ser utilizados para
cobrir os montantes das perdas esperadas relativamente a outras
posi¢des em risco. Os montantes das perdas esperadas relativas
a posicdes em risco titularizadas e os ajustamentos para risco
geral e especifico de crédito, relacionados com essas posicdes,
ndo sio incluidos nesse célculo.

Seccdo 4
PD, LGD e prazo de Vencimento
Subseccido 1

Posicdes em risco sobre empresas, instituicdes
e administracdes centrais e bancos centrais

Artigo 160.°
Probabilidade de incumprimento (PD)

1. A PD de uma posi¢do em risco sobre uma empresa ou
institui¢do ¢, no minimo, de 0,03 %.

2. Relativamente aos montantes a receber adquiridos sobre
empresas, se a instituicio ndo puder estimar a PD, ou se as
estimativas de PD da institui¢gdo ndo cumprirem com os requi-
sitos estabelecidos na Seccdo 6, as PD dessas posicdes em risco
devem ser determinadas de acordo com os seguintes métodos:

a) Para os créditos com um grau de prioridade superior sobre
montantes a receber adquiridos sobre empresas, a PD cor-
responde ao ricio entre a estimativa de EL, calculada pela
instituicdo, e a LGD;

b) Para os créditos subordinados sobre montantes a receber
adquiridos sobre empresas, a PD corresponde a estimativa
de EL;
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¢) As institui¢des que tenham sido autorizadas pela autoridade
competente a utilizar estimativas proprias de LGD, no que se
refere as posi¢des em risco sobre empresas nos termos do
artigo 143.° e que estejam em condigdes de decompor as
suas estimativas de EL, relativamente aos montantes a rece-
ber adquiridos sobre empresas, em PD e LGD de forma que a
autoridade competente considere ser fidvel, podem utilizar a
estimativa da PD que resultar dessa decomposigio.

3. A PD dos devedores em incumprimento é de 100 %.

4. As institui¢des podem reconhecer como elegivel a prote-
cdo pessoal de crédito na determina¢do da PD, nos termos do
disposto no Capitulo 4. Em relagdo ao risco de redugio dos
montantes a receber, além dos prestadores de protegdo a que se
refere o artigo 201.% n.° 1, alinea g), o vendedor dos montantes
a receber adquiridos ¢ elegivel se estiverem reunidas as seguintes
condicoes:

a) A entidade empresarial foi objeto de uma avaliagdo de cré-
dito por parte de uma ECAI que a EBA determinou estar
associada ao grau de qualidade de crédito 3 ou superior,
segundo as regras relativas a ponderacio das posicdes em
risco sobre empresas nos termos do Capitulo 2;

b) A entidade empresarial, no caso das institui¢des que calcu-
lam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e os
montantes das perdas esperadas de acordo com o Método
IRB, ndo foi objeto de uma avaliacdo de crédito por parte de
uma ECAI reconhecida e ¢ notada internamente como tendo
uma PD equivalente a associada as avaliagdes de crédito
estabelecidas por ECAI que a EBA determinou estarem asso-
ciadas ao grau de qualidade de crédito 3 ou superior, se-
gundo as regras relativas & ponderagdo das posi¢des em risco
sobre empresas nos termos do capitulo 2.

5. As institui¢des que utilizam estimativas préprias de LGD
podem reconhecer a protegdo pessoal de crédito ajustando as
PD, sob reserva do artigo 161.°, n.° 3.

6.  Para efeitos do risco de redugio dos montantes a receber
adquiridos sobre empresas, a PD corresponde as EL estimadas
pela instituicio para efeitos deste risco. As instituicdes que te-
nham sido autorizadas pela autoridade competente por forca do
artigo 143.° a utilizar estimativas proprias de LGD no que se
refere as posi¢des em risco sobre empresas e que estejam em
condi¢des de decompor as suas estimativas de EL, para o risco
de redugdo dos montantes a receber adquiridos sobre empresas,
em PD e LGD de forma que a autoridade competente considere
ser fidvel, podem utilizar a estimativa da PD que resultar dessa
decomposicdo. As instituicdes podem reconhecer a prote¢do
pessoal de crédito na determinagdo da PD, nos termos do dis-
posto no capitulo 4. Em relacdo ao risco de reducdo dos mon-
tantes a receber, além dos prestadores de protecio a que se
refere o artigo 201.°, n.° 1, alinea g), o vendedor dos montantes
a receber adquiridos ¢é elegivel se estiverem reunidas as condi-
¢Oes previstas no n.° 4.

7. Em derrogagdo ao artigo 201.°, n.° 1, alinea g), as entida-
des empresariais que preenchem as condi¢des previstas no n.° 4
sdo elegiveis.

As institui¢des que tenha sido autorizadas pela autoridade com-
petente por forca do artigo 143.° a utilizar as suas estimativas
proprias de LGD, no que se refere ao risco de redugdo dos
montantes a receber adquiridos sobre empresas, pode reconhe-
cer a protecdo pessoal de crédito, através de um ajustamento
das PD, sob reserva do artigo 161.%, n.° 3.

Artigo 161.°
Perda dado o incumprimento (LGD)

1. As institui¢des utilizam os seguintes valores de LGD:
a) Posi¢des ndo subordinadas e ndo caucionadas: 45 %;
b) Posi¢des subordinadas e ndo caucionadas: 75 %;

¢) No cilculo de LGD, as instituicdes podem reconhecer a
protecdo real e a protegdo pessoal de crédito nos termos
do Capitulo 4;

d) As posicdes sobre as obrigacdes cobertas elegiveis para o
tratamento previsto no artigo 129.°, n.°4 ou 5 pode apli-
car-se um valor de LGD de 11,25 %;

e) Para as posi¢des em risco com menor grau de subordinacio,
correspondentes a montantes a receber adquiridos sobre em-
presas, quando a instituicdo ndo estiver em condi¢des de
estimar a PD ou a PD estimada pela instituicdo ndo satisfizer
os requisitos estabelecidos na Sec¢do 6: 45 %;

f) Para as posicdes em risco subordinadas, correspondentes a
montantes a receber adquiridos sobre empresas, quando a
institui¢do ndo estiver em condicdes de estimar a PD ou a
PD estimada pela institui¢do ndo satisfizer os requisitos es-
tabelecidos na Seccdo 6: 100 %;

g) Para o risco de redu¢do dos montantes a receber adquiridos
sobre empresas: 75 %.

2. Para o risco de redugio dos montantes a receber e o risco
de incumprimento, se a institui¢do tiver sido autorizada pela
autoridade competente a utilizar estimativas préprias de LGD
relativamente as posi¢des em risco sobre empresas nos termos
do artigo 143.° e se, relativamente aos montantes a receber
adquiridos sobre empresas, puder decompor as suas estimativas
de EL em PD e LGD de forma que a autoridade competente
considere ser fidvel, pode utilizar a estimativa de LGD para esses
montantes a receber adquiridos sobre empresas.

3. Se a instituicdo tiver sido autorizada pela autoridade com-
petente a utilizar estimativas proprias de LGD relativamente as
posi¢cdes em risco sobre empresas, institui¢des, administragdes
centrais e bancos centrais nos termos do artigo 143.°, pode
reconhecer a protecio pessoal de crédito através de um ajusta-
mento das estimativas de PD ou LGD, sob reserva dos requisitos
especificados na Seccdo 6 e da autorizagdo das autoridades
competentes. A institui¢do ndo pode, todavia, atribuir, as posi-
¢Oes garantidas, PD ou LGD ajustadas de tal modo que o pon-
derador de risco ajustado seja inferior ao que seria atribuido a
uma posicdo em risco direta e comparavel sobre o prestador da
protecao.
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4. Para efeitos das empresas a que se refere o artigo 153.°,
n.°3, a LGD de uma posicio em risco direta e comparavel
sobre o prestador da prote¢do é a LGD associada a uma linha
de crédito ndo garantida a favor do prestador da protegdo ou a
LGD associada a uma linha de crédito ndo garantida a favor do
devedor, consoante se verificar, com base na informacio dispo-
nivel, que, em caso de incumprimento, tanto do prestador da
protecdo como do devedor, o montante recuperado dependerd,
respetivamente, da situacdo financeira do primeiro ou do segun-

do.

Artigo 162.°
Prazo de vencimento

1. As instituicdes que ndo estejam autorizadas a utilizar as
suas proprias LGD e os seus proprios fatores de conversdo para
as posi¢des em risco sobre empresas, instituicdes ou adminis-
tragdes centrais ou bancos centrais atribuem as posi¢des em
risco resultantes de operacdes de recompra ou operagdes de
concessdo ou contra¢do de empréstimos de valores mobilidrios
ou mercadorias um prazo de vencimento (M) de meio ano e as
demais posigdes em risco um prazo de vencimento de dois anos
e meio.

Em alternativa, no quadro da autorizagio a que se refere o
artigo 143.°, as autoridades competentes decidem se a institui-
¢do deve utilizar o prazo de vencimento (M) prescrito para cada
posi¢do em risco nos termos do n.° 2.

2. As instituicdes que tenham sido autorizadas pela autori-
dade competente a utilizar as suas proprias LGD e os seus
proprios fatores de conversdo para as posi¢des em risco sobre
empresas, instituicdes ou administragdes centrais ou bancos
centrais nos termos do artigo 143.° calculam o M para cada
uma destas posi¢des em risco, de acordo com as alineas a) a ¢)
do presente nimero e sob reserva do disposto nos n.”* 3 a 5 do
presente artigo. O M nido pode ser superior a cinco anos, exceto
nos casos especificados no artigo 384.°, n.°1, em que o M ¢
utilizado tal como ai especificado:

a) Para um instrumento sujeito a um calendério de fluxos de
caixa, 0 M é calculado de acordo com a seguinte féormula:

M = max{ 1,min

em que CF, corresponde aos fluxos de caixa (capital em
divida, juros e comissdes) que o devedor deve contratual-
mente reembolsar no periodo t;

b) Para os derivados integrados num acordo-quadro de com-
pensagdo, o M nédo pode ser inferior a 1 ano e corresponde
ao prazo de vencimento residual médio ponderado, devendo
utilizar-se, para efeitos de ponderagio, o montante nocional
de cada posicio;

¢) Para as posi¢des em risco decorrentes de instrumentos deri-
vados (enumerados no Anexo II), total ou parcialmente cau-
cionadas, e de operagdes de concessdo de empréstimos com
imposi¢do de margem, total ou parcialmente caucionadas e
integradas num acordo-quadro de compensac¢do, o M ndo
pode ser inferior a 10 dias e corresponde ao prazo de ven-
cimento residual médio ponderado das operagdes;

d) Para as operagdes de recompra ou operagdes de concessio
ou contragdo de empréstimos de valores mobilidrios ou mer-
cadorias integradas num acordo-quadro de compensacdo, o
M néo pode ser inferior a 5 dias e corresponde ao prazo de
vencimento residual médio ponderado, devendo utilizar-se,
para efeitos de ponderacdo, o montante nocional de cada
operagao;

e) Se a instituicdo estiver autorizada pela autoridade compe-
tente por forga do artigo 143.° a utilizar estimativas préprias
de PD para os montantes a receber adquiridos sobre empre-
sas, M ndo pode ser inferior a 90 dias e corresponde, em
relagdo aos montantes utilizados, ao prazo de vencimento
médio ponderado pelas posi¢des em risco sobre os montan-
tes a receber. O mesmo valor de M ¢ aplicado aos montantes
ndo utilizados de um mecanismo de compra garantida, desde
que contenha cldusulas restritivas eficazes, instrumentos de
acionamento de amortizagdo antecipada ou outras condi¢des
que protejam a institui¢do adquirente contra uma deteriora-
¢do significativa da qualidade de futuros montantes a receber
que esta seja obrigada a adquirir durante a vigéncia do refe-
rido mecanismo. Se ndo existir um mecanismo de protegdo
deste tipo, o valor de M aplicdvel aos montantes ndo utili-
zados corresponde a soma do crédito potencial com a maior
duragdo ao abrigo do mecanismo de compra e do prazo de
vencimento residual do mesmo mecanismo, ndo podendo
ser inferior a 90 dias;

f) Relativamente a outros instrumentos, além dos ja referidos
no presente nimero, ou se a instituicdo ndo estiver em
condi¢des de calcular o M de acordo com o estabelecido
na alinea a), o M corresponde ao periodo remanescente
méximo que o devedor dispde para cumprir as suas obriga-
¢des contratuais, ndo podendo ser inferior a 1 ano;

g) Relativamente as instituicdes que utilizem o Método do Mo-
delo Interno previsto no Capitulo 6, Sec¢do 6, para calcular
os valores das posi¢des em risco, o valor de M ¢é calculado
para as posicdes em risco as quais esse método é aplicado e
para as quais o prazo de vencimento do contrato com maior
prazo, contido no conjunto de compensaco, seja superior a
1 ano, de acordo com a seguinte formula:

Z Ef]‘ectiveEEtk * Atk N dftk * stk + Z EEtk N Atk * dftk N (1 - Stk)
k

M = min

,5

> EffectiveEE, - Aty - dfy, - s,

k
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em que:

S, = ¢ uma varidvel muda cujo valor no periodo
futuro t, € igual a 0 se t; > 1 ano e ¢ igual a
Tsefs1

EE;, = ¢ a posi¢do em risco previsivel para o pe-

riodo futuro ty;

EffectiveEE;, = é a posi¢gdo em risco esperada efetiva no
periodo futuro ty;

é o fator de desconto isento de risco relati-
vamente ao periodo futuro t;

df 28

Aty =t — t_q;

h) As institui¢des que utilizem um modelo interno para calcular
um ajustamento unilateral da avaliacio de crédito (CVA)
podem utilizar, sob reserva de autorizacdo das autoridades
competentes, a duracdo efetiva do crédito estimada pelo
modelo interno como M.

Sob reserva do n.° 2, a conjuntos de compensacdo em que
todos os contratos tenham um prazo de vencimento original
inferior a 1 ano aplica-se a férmula constante da alinea a);

i) Para as instituicdes que utilizam o Método do Modelo In-
terno previsto no Capitulo 6, Sec¢do 6, para calcular o valor
das posi¢des em risco e que dispdem de uma autoriza¢do
para utilizar um modelo interno relativamente ao risco es-
pecifico associado a posicdes em risco sobre instrumentos de
divida negociados nos termos do Capitulo 5, Titulo IV, Parte
I, o M assume o valor de 1 na férmula prevista no ar-
tigo 153.°, n.° 1, sempre que a instituicdo em causa possa
demonstrar as autoridades competentes que o modelo in-
terno que aplica aos riscos especificos associados as posi¢es
em risco sobre instrumentos de divida negociados nos ter-
mos do artigo 383.° abrange os efeitos das migracdes das
notacoes;

j) Para efeitos do artigo 153.°, n.° 3, o M é o prazo de venci-
mento efetivo da protegdo do crédito, com um minimo de 1
ano.

3. Quando a documentagdo exigir o ajustamento das mar-
gens e a reavaliacio numa base didria e incluir disposi¢des que
permitam a rdpida liquidagdo ou compensacdo das caucdes em
caso de incumprimento ou de ndo reposi¢io das margens, o M
ndo pode ser inferior a 1 dia para:

a) Operagdes sobre instrumentos derivados total ou quase to-
talmente cobertas por cau¢io enumeradas no Anexo I

b) Operagdes de concessio de empréstimos com imposi¢io de
margem total ou parcialmente caucionadas;

¢) Operagdes de recompra e operagdes de contragio ou con-
cessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de merca-
dorias.

Além disso, para posi¢des em risco de curto prazo elegiveis que
ndo fagam parte das operagdes de financiamento corrente do
devedor pela instituicio, o0 M ndo pode ser inferior a 1 dia. As
posi¢des em risco de curto prazo elegiveis incluem:

a) Posi¢des em risco sobre instituicdes resultantes da liquidacdo
de obrigagdes cambiais;

b) Operacdes de financiamento comercial de curto prazo de
liquidagdo automadtica, ligadas a transacdo de bens ou servi-
cos, com um prazo residual ndo superior a um ano con-
forme referido no artigo 4.°, n.° 1, ponto 80;

¢) Posi¢des em risco decorrentes da liquidagdo de compras e
vendas de valores mobilidrios no periodo de entrega normal
ou num periodo de dois dias tteis;

d) Posicdes em risco decorrentes de liquida¢des em numerdrio
por transferéncia eletrénica e liquidacdes de operacdes de
pagamento eletrénico e custos pré-pagos, incluindo saldos
a descoberto decorrentes de opera¢des ndo concluidas que
ndo excedam um ndmero reduzido fixo acordado de dias
uteis.

4. Em relagdo a posicdes em risco sobre empresas situadas
na Unido com vendas consolidadas e ativos consolidados infe-
riores a 500 milhdes de EUR, as institui¢des podem optar por
definir sempre o M nos termos do n.° 1, em vez de aplicarem o
n.° 2. As institui¢des podem substituir o limiar de 500 milhdes
de EUR correspondente ao total de ativos por 1 000 milhdes de
EUR no caso das empresas que sejam principalmente proprie-
tdrias e arrendatdrias de bens imdveis destinados a habitacdo de
cardter ndo especulativo.

5. Os desfasamentos dos prazos de vencimento sio tratados
nos termos do Capitulo 4.

Subseccdo 2
Posicdes em risco sobre a carteira de retalho
Artigo 163.°
Probabilidade de incumprimento (PD)

1. A PD de uma posicdo em risco é de pelo menos 0,03 %.

2. A PD de devedores ou, quando for utilizado um método
das obrigacdes dos devedores, de posi¢des em situagdo de in-
cumprimento é de 100 %.

3. Relativamente ao risco de redu¢do dos montantes a rece-
ber adquiridos, a PD corresponde as estimativas de EL para o
risco de redugdo dos montantes a receber. Quando uma ins-
tituicdo estiver em condigdes de decompor as suas estimativas
de EL, em relagdo ao risco de reducio dos montantes a receber
adquiridos, em PD e LGD de forma que a autoridade compe-
tente considere ser fidvel, pode utilizar a estimativa da PD.



L 176/106

Jornal Oficial da Unido Europeia

27.6.2013

4. A protecdo pessoal de crédito pode ser reconhecida me-
diante o ajustamento da PD, sob reserva do artigo 164.°, n.° 2.
No que se refere ao risco de redugdo dos montantes a receber,
além dos prestadores de protegdo a que se refere o artigo 201.°,
n.° 1, alinea g), o vendedor dos montantes a receber adquiridos
¢ elegivel se estiverem reunidas as condigdes previstas no ar-
tigo 160.°, n.° 4.

Artigo 164.°
Perda dado o incumprimento (LGD)

1. As institui¢des apresentam estimativas préprias de LGD,
sob reserva dos requisitos especificados na Sec¢do 6 e da auto-
rizagdo das autoridades competentes nos termos do artigo 143.°.
Para o risco de redugdo dos montantes a receber adquiridos, é
utilizado um valor de LGD de 75 %. Quando uma institui¢io
estiver em condi¢des de decompor as suas estimativas de EL, em
relagdo ao risco de redugdo dos montantes a receber adquiridos,
em PD e LGD de forma fidvel, pode utilizar a sua prdpria
estimativa de LGD.

2. A protegdo pessoal de crédito pode ser reconhecida como
elegivel mediante um ajustamento das estimativas de PD ou de
LGD, sob reserva dos requisitos especificados no artigo 183.°,
n.% 1, 2 e 3, e da autorizagio das autoridades competentes,
quer no que diz respeito a uma posicdo em risco individual,
quer a um conjunto de posi¢des. A instituicdo ndo pode, toda-
via, atribuir, as posi¢des garantidas, PD ou LGD ajustadas se dai
resultar um ponderador de risco ajustado inferior ao que seria
atribuido a uma posicdo em risco direta e compardvel sobre o
prestador da protecio.

3. Para efeitos do artigo 154.°, n.° 2, a LGD de uma posic¢do
em risco direta e compardvel sobre o prestador da protegdo a
que se refere o artigo 153.° n.° 3, é a LGD associada a uma
linha de crédito ndo garantida a favor do prestador da protecio
ou a linha de crédito ndo garantida a favor do devedor, con-
soante se verificar, com base na informacdo disponivel, que, em
caso de incumprimento, tanto do prestador da protecio como
do devedor, o montante recuperado dependerd, respetivamente,
da situagdo financeira do primeiro ou do segundo.

4. As LGD médias ponderadas para todas as posicdes em
risco sobre a carteira a retalho garantidas por bens imodveis
destinados a habitacdo e que ndo beneficiem de garantias de
administragdes centrais nio podem ser inferiores a 10 %.

As LGD médias ponderadas para todas as posi¢cbes em risco
sobre a carteira a retalho garantidas por bens iméveis para
fins comerciais e que ndo beneficiem de garantias de adminis-
tracdes centrais ndo podem ser inferiores a 15 %.

5. Com base nos dados recolhidos nos termos do ar-
tigo 101.° e tendo em conta a evolugdo prospetiva do mercado
imobilidrio e quaisquer outros indicadores relevantes, as autori-
dades competentes avaliam, periodicamente e pelo menos
anualmente, se os valores minimos de LGD constantes do
n.° 4 do presente artigo sio adequados para as posi¢des em

risco garantidas por bens iméveis destinados a habitagdo ou
por bens iméveis para fins comerciais situados no seu territério.
As autoridades competentes podem, se adequado com base em
consideracdes de estabilidade financeira, estabelecer valores mi-
nimos mais elevados de LGD médias ponderadas para as posi-
¢des em risco garantidas por bens iméveis situados no seu
territorio.

As autoridades competentes notificam a EBA de quaisquer alte-
ragdes dos valores minimos de LGD que introduzam nos ter-
mos do primeiro pardgrafo, devendo a EBA publicar esses va-
lores de LGD.

6. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢des que as autoridades compe-
tentes devem ter em conta na determinagdo de valores minimos
de LGD mais elevados.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo & Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

£ delegado na Comissio o poder de adotar essas normas téc-
nicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.21093/2010.

7. As institui¢des de um Estado-Membro aplicam os valores
minimos de LGD mais elevados determinados pelas autoridades
competentes de outro Estado-Membro a posi¢des em risco ga-
rantidas por bens iméveis situados nesse Estado-Membro.

Subseccdo 3

Posicdes em risco sobre acdes sujeitas ao
método PD/LGD

Artigo 165.°
Posicdes em risco sobre agdes sujeitas a0 método PD/LGD

1. As PD sdo determinadas de acordo com os métodos apli-
cados as posi¢des em risco sobre empresas.

Sdo aplicdveis os seguintes valores minimos de PD:

a) 0,09 % para as posi¢des em risco sobre agdes cotadas em
bolsa quando o investimento se inserir numa relacdo a longo
prazo com o cliente;

b) 0,09 % para as posi¢cdes em risco sobre agdes ndo cotadas
em bolsa quando a remunera¢io do investimento se basear
em fluxos de tesouraria regulares e periédicos ndo resultantes
de mais-valias;

¢) 0,40 % para as posi¢des em risco sobre a¢des cotadas em
bolsa, incluindo outras posi¢des curtas previstas no ar-
tigo 155.°, n.° 2;

d) 1,25 % para as restantes posicdes em risco sobre agdes,
incluindo outras posi¢des curtas previstas no artigo 155.°,
n.° 2.
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2. As posicdes em risco sobre private equity, incluidas em
carteiras suficientemente diversificadas, pode ser atribuida uma
LGD de 65 %. As restantes posicdes em risco ¢ atribuida uma
LGD de 90 %.

3. O prazo de vencimento (M) atribuido a todas as posicdes
em risco é de cinco anos.

Secg¢do 5
Valor da posicdo em risco
Artigo 166.°

Posicdes em risco sobre empresas, instituicdes,
administracdes centrais e bancos centrais e posi¢des em
risco sobre a carteira de retalho

1. Salvo indicacdo em contrdrio, o valor da posicdo em risco
dos elementos patrimoniais é determinado pelo valor contabi-
listico, sem ter em conta quaisquer ajustamentos para risco de
crédito.

Esta regra é igualmente aplicdvel aos ativos adquiridos a um
prego diferente do montante devido.

Para os ativos adquiridos, a diferenca entre o montante devido e
o valor contabilistico remanescente apds a aplicagdo dos ajus-
tamentos para risco especifico de crédito registado no balanco
das institui¢des aquando da aquisicdo do ativo é contabilizado
como um desconto, se o montante devido for mais elevado, e
como um prémio, se for inferior.

2. Quando as instituicdes recorrem a acordos-quadro de
compensa¢do no ambito de operacdes de recompra ou de ope-
racdes de contracdo ou concessio de empréstimos de valores
mobilidrios ou mercadorias, o valor da posicio em risco é
calculado nos termos do Capitulo 4 ou 6.

3. para efeitos de cilculo do valor da posi¢io em risco, na
compensa¢do dos elementos patrimoniais associados a emprés-
timos e depdsitos, as instituicdes aplicam, os métodos descritos
no Capitulo 4.

4. O valor da posicdo em risco das locacdes financeiras cor-
responde ao valor atual dos pagamentos minimos delas decor-
rentes. Os pagamentos minimos de locacdo financeira incluem
os pagamentos efetuados ao longo do periodo durante o qual o
locatério estd, ou pode ser obrigado, a pagar, bem como quais-
quer opcdes de compra (ou seja, opgdes cujo exercicio tenha
uma probabilidade elevada). Se uma parte que ndo o locatirio
puder ser obrigada a efetuar um pagamento relacionado com o
valor residual de um ativo locado e esta obrigacdo de paga-
mento preencher o conjunto das condi¢des previstas no ar-
tigo 201.° sobre a elegibilidade dos prestadores de protecio,
bem como os requisitos relativos ao reconhecimento de outros
tipos de garantias previstos no artigo 213.°, a obrigagdo de
pagamento pode ser considerada na qualidade de protegdo pes-
soal de crédito nos termos do Capitulo 4.

5. No caso de um contrato enumerado no Anexo II, o valor
da posi¢do em risco ¢ determinado segundo os métodos esta-
belecidos no Capitulo 6 e ndo tem em conta qualquer ajusta-
mento para risco de crédito que tenha sido efetuado.

6. O valor da posicdo em risco para o cdlculo dos montantes
das posi¢des ponderadas pelo risco de montantes a receber
adquiridos corresponde ao valor determinado nos termos do
n.° 1, deduzidos os requisitos de fundos préoprios para risco
de reducido dos montantes a receber antes de se considerar
qualquer técnica de reducdo do risco de crédito.

7. Quando uma posi¢do em risco assumir a forma de valores
mobilidrios ou mercadorias vendidos, dados em garantia ou
concedidos a titulo de empréstimo ao abrigo de operagdes de
recompra ou de operagdes de concessdo ou contragio de em-
préstimos de valores mobilidrios ou mercadorias, de operacdes
de liquidagdo longa e de operagdes de empréstimo com impo-
sicio de margem, o valor da posi¢do em risco corresponde ao
valor dos valores mobilidrios ou mercadorias, determinado nos
termos do artigo 24.°. Quando for utilizado o Método Integral
sobre Caugdes Financeiras, conforme definido no artigo 223.% o
valor da posi¢do em risco é aumentado de acordo com um
ajustamento de volatilidade adequado a esses titulos ou merca-
dorias, nos termos do referido artigo. O valor da posicio em
risco das operagdes de recompra ou das operagdes de concessio
ou contragio de empréstimos de valores mobilidrios ou merca-
dorias, de operacdes de liquidagdo longa e de operacdes de
empréstimo com imposi¢do de margem pode ser determinado
nos termos do Capitulo 6 ou do artigo 220.°, n.° 2.

8. O valor da posi¢do em risco dos elementos a seguir in-
dicados corresponde ao produto do montante nio utilizado do
compromisso por um fator de conversdo. As instituicdes utili-
zam os seguintes fatores de conversio nos termos do ar-
tigo 151.°, n.° 8, para as posi¢des em risco sobre empresas,
institui¢des, administra¢des centrais e bancos centrais:

a) 0% relativamente a linhas de crédito que possam ser incon-
dicionalmente anuladas a qualquer momento e sem aviso
prévio pela institui¢do, ou que lhe confiram a possibilidade
de proceder a anulacdo automdtica devido a deterioracdo da
qualidade crediticia do mutudrio. A aplicagdo do fator de
conversdo de 0 % fica dependente do acompanhamento ade-
quado da situacdo financeira do devedor por parte da ins-
tituicdo e de os seus sistemas de controlo interno permitirem
detetar imediatamente qualquer deterioragdo da qualidade
crediticia do mutudrio. As linhas de crédito ndo utilizadas
podem ser consideradas como incondicionalmente anuldveis
se as condi¢des permitirem que a instituicdo as anule na
medida do permitido pela legislagio de defesa do consumi-
dor e legislacdo conexa;

b) 20 % relativamente a cartas de crédito de curto prazo decor-
rentes de transacOes de mercadorias, tanto em relacio as
instituicdes emitentes como as que as confirmam;

¢) 0% relativamente a compromissos de compra de montantes
a receber adquiridos ndo utilizados, que possam ser incon-
dicionalmente anulados ou que prevejam a anulagdo auto-
mdtica a qualquer momento e sem aviso prévio pela ins-
tituicdo. A aplicagdo do fator de conversdo de 0 % fica de-
pendente do acompanhamento adequado da situacio finan-
ceira do devedor por parte da instituicdo e de os seus siste-
mas de controlo interno permitirem detetar imediatamente
qualquer deterioracdo da qualidade crediticia do mutudrio;
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d) 75 % relativamente a outras linhas de crédito, facilidades de
emissdo de efeitos (note issuance facilities — NIF) e facilida-
des renovdveis com tomada firme (revolving underwriting
facilities — RUF);

e) Mediante autorizagdo das autoridades competentes, as ins-
tituicdes que cumpram os requisitos para a utilizacio de
estimativas proprias de fatores de conversio especificados
na Seccdo 6 podem utilizar estimativas proprias de fatores
de conversdo em relacdo a diferentes tipos de produto, con-
forme mencionado nas alineas a) a d).

9.  Quando um compromisso decorre da prorrogacio de um
outro compromisso, ¢ utilizado o fator de conversdo mais re-
duzido de entre os fatores associados a cada uma desses com-
promisso.

10.  Para todos os elementos extrapatrimoniais ndo referidos
nos n.% 1 a 8, o valor da posi¢do em risco corresponde a
seguinte percentagem do respetivo valor:

a) 100 %, se se tratar de um elemento de risco elevado;

b) 50 %, se se tratar de um elemento de risco médio;

¢) 20 %, se se tratar de um elemento de risco médio/baixo;

d) 0%, se se tratar de um elemento de risco baixo.

Para efeitos do presente niimero, os elementos extrapatrimoniais
sdo afetados a categorias de risco nos termos do Anexo I

Artigo 167.°
Posi¢des em risco sobre acdes

1. O valor das posi¢des em risco sobre a¢des corresponde ao
valor contabilistico remanescente apds a aplicagdo dos ajusta-
mentos para risco especifico de crédito.

2. O valor das posigdes extrapatrimoniais em risco sobre
corresponde ao seu valor nominal depois de deduzidos os ajus-
tamentos para risco especifico de crédito s para as referidas
posi¢cdes em risco.

Artigo 168.°
Outros ativos que nio sejam obrigacdes de crédito

O valor da posi¢do em risco de outros ativos que ndo sejam
obriga¢des de crédito corresponde ao valor contabilistico rema-
nescente apés a aplicagdo dos ajustamentos para risco especifico
de crédito.

Seccdo 6
Requisitos aplicdveis ao método IRB
Subseccido 1
Sistemas de notagdo
Artigo 169.°
Principios gerais

1. Se uma institui¢do utilizar vdrios sistemas de notacdo, a
l6gica subjacente a afetagdo de um devedor ou de uma operagdo
a um sistema de notagio é documentada e aplicada de uma
forma que reflita adequadamente o nivel de risco.

2. Os critérios e os processos de afetagdo sdo periodicamente
reanalisados, a fim de determinar se continuam a ser adequados
a luz da carteira atual e das condicdes externas.

3. Se uma instituicio utilizar estimativas diretas dos seus
pardmetros de risco em relagdo a determinados devedores ou
posi¢des em risco, estas podem ser consideradas como estima-
tivas afetas a graus numa escala de notagdo continua.

Artigo 170.°
Estrutura dos sistemas de notagio

1. A estrutura dos sistemas de notagdo das posicdes em risco
sobre empresas, institui¢des e administracdes centrais e bancos
centrais deve satisfazer os seguintes requisitos:

a) Um sistema de notacdo toma em consideracdo as caracteris-
ticas de riscos inerentes ao devedor e a operacido;

b) Um sistema de notacdo deve dispor de uma escala de nota-
¢do dos devedores que seja exclusivamente reflexo da quan-
tificagdo do respetivo risco de incumprimento. A escala de
notacdo comporta, no minimo, 7 graus aplicdveis aos deve-
dores que ndo se encontrem em situagdo de incumprimento
e 1 grau para os devedores em situacdo de incumprimento;

¢) As instituicdes documentam a relacdo entre os diferentes
graus dos devedores, em termos do nivel de risco de incum-
primento subjacente a cada grau, e os critérios utilizados
para diferenciar esse nivel de risco de incumprimento;

&

As instituicdes com carteiras concentradas num dado seg-
mento de mercado e num dado intervalo de riscos de incum-
primento devem dispor de um ntimero suficiente de graus de
notagdo dos devedores nesse intervalo para evitar uma con-
centracdo excessiva de devedores num determinado grau. As
concentragdes significativas num tnico grau devem ser fun-
damentadas por dados empiricos sélidos que comprovem
que o referido grau engloba um intervalo de PD adequada-
mente limitado e que o risco de incumprimento dos deve-
dores desse grau se insere nesse intervalo;
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) A autorizagdo de utilizacdo de estimativas proprias de LGD,
por parte das autoridades competentes, no célculo dos re-
quisitos de fundos proprios, depende da existéncia de um
sistema de notagdo com uma escala de notagdo distinta que
reflita exclusivamente as caracteristicas das operagdes relacio-
nadas com as LGD. A defini¢do da escala de nota¢do inclui
uma descri¢do tanto da forma como as posi¢des em risco
sdo afetas a um determinado grau como dos critérios utili-
zados para diferenciar o nivel de risco nos diversos graus;

f) As concentragdes significativas num tnico grau devem ser
fundamentadas por dados empiricos sélidos que comprovem
que o referido grau engloba um intervalo de LGD adequa-
damente limitado e que o risco decorrente das posicdes em
risco desse grau se insere nesse intervalo.

2. As institui¢des que utilizem os métodos estabelecidos no
artigo 153.° n.° 5, para a atribui¢do de ponderadores de risco
as posi¢des em risco relativas a empréstimos especializados
ficam dispensadas da obrigacdo de dispor de uma escala de
notagio dos devedores que reflita exclusivamente a quantifica-
¢do do risco de incumprimento do devedor em relagdo a essas
posi¢des em risco. Essas instituicdes devem dispor, em relagdo a
tais posi¢des em risco, de pelo menos 4 graus para os devedores
que ndo se encontrem numa situagdo de incumprimento e de
pelo menos 1 grau para os devedores em situagdo de incum-
primento.

3. A estrutura dos sistemas de notacdo para posicdes em
risco sobre a carteira de retalho deve cumprir com os seguintes
requisitos:

a) Os sistemas de notacdo refletem tanto o risco associado ao
devedor como o risco associado a operagio, tendo em conta
todas as caracteristicas relevantes;

b) O nivel de diferenciagio dos riscos garante a afetacio a um
dado grau ou categoria, de um ntmero suficiente de posi-
¢des em risco que permita uma quantificacdo e validagdo
adequadas das caracteristicas das perdas nesse grau ou cate-
goria. A diferenciagio das posi¢des em risco e dos devedores
pelos graus ou categorias é de modo a evitar concentragdes
excessivas;

¢) O processo de afetacdo das posi¢des em risco a determina-
dos graus ou categorias assegura uma diferenciagio adequada
dos riscos, num agrupamento de posi¢des em risco suficien-
temente homogéneas, e uma estimativa precisa e consistente
das caracteristicas das perdas a nivel de cada grau ou cate-
goria. Em relagdo aos montantes a receber adquiridos, este
agrupamento reflete as praticas de tomada firme dos vende-
dores e a heterogeneidade dos seus clientes.

4. As instituicdes tomam em consideragdo os seguintes fato-
res de risco na afetagdo das suas posigdes por grau ou categoria.

a) Caracteristicas de risco do devedor;

b) Caracteristicas de risco da operagdo, incluindo o tipo de
produto ou de caucdo, ou ambos. As instituicdes tratam
de forma distinta os casos em que vdrias posi¢des em risco
sdo objeto da mesma garantia;

¢) Taxas histéricas de incumprimento, exceto no caso de a
instituicio demonstrar, a contento da autoridade competen-
te, que a mesma ndo constitui um fator significativo de risco
para a posi¢do em causa.

Artigo 171.°
Afetagdo a um grau ou categoria

1. As instituicdes devem dispor de defini¢des, processos e
critérios especificos para a afetacio das posicdes em risco aos
diferentes graus ou categorias no ambito de um sistema de
notacdo que satisfagam os seguintes requisitos:

a) As definicdes de grau ou categoria e os respetivos critérios
devem ser suficientemente pormenorizados, de modo a per-
mitir uma afetacdo consistente dos devedores ou das facili-
dades com riscos semelhantes a0 mesmo grau ou categoria.
Esta coeréncia deve se garantida entre ramos de atividade,
setores e localizages geogréficas;

b) A documentagio relativa ao processo de notacdo deve per-
mitir compreender a afetacdo das posi¢des em risco aos
diferentes graus ou categorias, assegurar a respetiva reprodu-
cdo e avaliar a adequagdo dessa afetagdo;

¢) Os critérios devem ser consentdneos com as normas internas
da instituicio em matéria de concessdo de empréstimos e
com as suas politicas de gestdo de devedores e de operacdes
problematicas.

2. As instituicdes utilizam toda a informacdo relevante na
afetacdo dos devedores e facilidades aos diferentes graus ou
categorias. Esta informacdo deve ser atualizada e permitir que
a instituicdo preveja o comportamento futuro das posi¢des em
risco. Quanto menor for a informagdo disponivel, mais conser-
vadoras devem ser as instituicdes na afetacio das posi¢des em
risco aos diferentes graus ou categorias. Se uma instituicio se
basear principalmente em notacdes externas para a determina-
¢do das suas notagdes internas, devem ser consideradas outras
informacdes relevantes.

Artigo 172.°
Afetagio das posi¢des em risco

1. Para as posi¢Oes em risco sobre empresas, instituicdes e
administracdes centrais e bancos centrais, e para as posi¢des em
risco sobre a¢des quando a institui¢io utilizar o método PD/
[LGD estabelecido no artigo 155.%, n.° 3, a afetagdo das posi¢des
em risco ¢ realizada de acordo com os seguintes critérios:

a) Cada devedor é afetado a um determinado grau no ambito
do processo da aprovagdo do crédito;

b) Para as posi¢cOes em risco em relagdo as quais as institui¢des
tenham sido autorizadas pela autoridade competente a utili-
zar estimativas proprias de LGD e de fatores de conversdo ao
abrigo do artigo 143.°, cada posicdo ¢ igualmente afetada a
um determinado grau de facilidade no ambito do processo
de aprovagido do crédito;



L 176/110

Jornal Oficial da Unido Europeia

27.6.2013

¢) As instituicdes que utilizem os métodos estabelecidos no
artigo 153.°, n.°5, para a atribuicio de ponderadores de
risco a posicdes em risco decorrentes de empréstimos espe-
cializados afetam cada uma dessas posi¢des em risco a um
grau, nos termos do artigo 170.°, n.° 2;

d) Cada entidade juridica distinta que seja uma fonte de risco
para a institui¢do é objeto de uma notacdo prdpria. A ins-
tituicdo deve dispor de politicas adequadas relativamente ao
tratamento dos seus clientes e grupos de clientes interligados;

) As diferentes posi¢des em risco perante um mesmo devedor
sdo afetas a0 mesmo grau de devedores, independentemente
de eventuais diferencas na natureza de cada operagio espe-
cifica. No entanto, quando diferentes posi¢des puderem re-
sultar em diferentes graus de notagdo de um mesmo deve-
dor, ¢ aplicével o seguinte:

i) risco de transferéncia a partir de outro pais, consoante as
posi¢des em risco sejam expressas na moeda local ou em
moeda estrangeira,

ii) garantias associadas a uma posi¢do em risco, que podem
ter por efeito um ajustamento na afetacio a um grau de
devedores,

iii) legislagdo em matéria de prote¢do dos consumidores,
sigilo bancdrio ou outra legislagio que proiba a trans-
missdo de dados dos clientes.

2. Em relacdo as posicdes em risco sobre a carteira de reta-

lho, cada posicio em risco é afetada a um grau ou a uma
categoria no ambito do processo de aprovagdo do crédito.

3. Em relagdo a afetagdo a graus e categorias, as institui¢des
documentam as situagdes em que o julgamento humano se
pode sobrepor aos dados de partida ou aos resultados do pro-
cesso de notagdo, bem como os responsdveis pela aprovagdo
desses casos. As institui¢des documentam essas derrogagdes,
identificando o pessoal responsavel. As instituicdes analisam o
desempenho das posi¢des em risco cuja afetacdo tenha sido
objeto de derrogagdo. Esta andlise inclui uma avaliagdo do de-
sempenho das posi¢cdes em risco cuja notagdo tenha sido objeto
de derrogacdo por uma determinada pessoa, abrangendo todo o
pessoal responsével.

Artigo 173.°
Integridade do processo de afetacio

1.  Para as posi¢des em risco sobre empresas, institui¢des e
administracdes centrais e bancos centrais, e para as posicdes em
risco sobre acdes quando uma instituicdo utilizar o método
PD/LGD estabelecido no artigo 155.°, n.° 3, o processo de afe-
tacdo deve cumprir os seguintes requisitos de integridade:

a) A afetacdo das posigdes e a revisdo periddica da mesma sdo
efetuados ou aprovados por uma unidade de estrutura inde-
pendente que ndo beneficie diretamente das decisdes de con-
cessdo de crédito;

b) As instituicdes reanalisam a afetacdo das suas posicdes pelo
menos anualmente e ajustam a afetagdo quando o resultado
dessa reandlise ndo justificar a prossecucdo da afetagdo cor-
rente. Os devedores de elevado risco e as posi¢des em risco
probleméticas sdo objeto de uma reandlise mais frequente.
As institui¢des procedem a uma nova afetagdo se vierem a
surgir informacdes significativas sobre o devedor ou a posi-
¢do em questdo;

¢) A institui¢do deve dispor de um processo eficaz para obter e
atualizar as informacdes relevantes sobre as caracteristicas do
devedor que afetem a PD, bem como sobre as caracteristicas
de operacdes suscetiveis de alterar as LGD ou os fatores de
conversdo.

2. Para as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, a
instituicio atualiza pelo menos anualmente a classificacdo dos
seus devedores e facilidades de crédito e ajusta a afetacdo
quando o resultado dessa reandlise ndo justificar a prossecugdo
da afetagdo corrente, ou revé as caracteristicas das perdas e a
sinistralidade de cada conjunto de posicdes em risco, consoante
0 caso. A institui¢do reanalisa também, pelo menos anualmente
uma amostra representativa a fim de aferir a situagdo das dife-
rentes posi¢des em risco no dmbito de cada conjunto como
meio de assegurar que as mesmas continuam a estar correta-
mente classificadas, e ajusta a afetacdo quando o resultado dessa
reandlise ndo justificar a prossecucdo da afetagdo corrente.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para as metodologias das autoridades competentes desti-
nadas a avaliar a integridade do processo de afetacio e a ava-
liagdo periddica e independente dos riscos.

A EBA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacio até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 174.°
Utilizacio de modelos

Se uma instituicdo utilizar modelos estatisticos e outros méto-
dos quantitativos para afetar as posicdes em risco a determina-
dos graus de devedores, linhas de crédito ou categorias, sio
cumpridos os seguintes requisitos:

a) O modelo possui uma capacidade de previsio adequada e os
requisitos de fundos préprios ndo podem ser distorcidos em
resultado da sua utilizagdo. As varidveis utilizadas no modelo
constituem uma base razodvel e eficaz para as previsdes
decorrentes. O modelo ndo pode incluir qualquer distor¢do
significativa;
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b) A instituicio dispde de um processo de controlo dos dados
utilizados para a aplicacio do modelo que permita nomea-
damente avaliar a exatiddo, o cardter exaustivo e a adequagdo
dos referidos dados;

¢) Os dados utilizados para elaborar o modelo s3o representa-
tivos do universo efetivo de devedores ou posi¢des em risco
da instituicdo;

d) A instituicio define um ciclo regular de validagio do modelo
que inclua o acompanhamento dos respetivos resultados e da
sua estabilidade, a revisdo das suas especificacdes e a com-
paracdo dos resultados dos modelos com os resultados ob-
servados;

e) O julgamento humano complementa o modelo estatistico,
com o objetivo de controlar a afetacio efetuada com base
nos modelos e de assegurar que os modelos sdo utilizados de
forma adequada. Os procedimentos de revisdo identificam e
minimizam os erros associados as deficiéncias dos modelos,
devendo o julgamento humano ter em conta todas as infor-
magdes relevantes que sejam ignoradas pelos modelos. A
instituicio documenta, por escrito, a forma como o julga-
mento humano e os resultados dos modelos sio conjugados.

Artigo 175.°
Documentagio dos sistemas de notacgio

1. As instituicdes documentam a conce¢do e o funciona-
mento dos seus sistemas de notacdo. Essa documentagdo atesta
a observancia dos requisitos previstos na presente seccio e
aborda questdes como a diferenciacdo das carteiras, os critérios
de notagdo, a responsabilidade dos intervenientes na notacio
dos devedores e das posi¢des em risco, a frequéncia da revisio
das notagdes e o controlo do processo de notagdo pelo 6rgio
de administracdo.

2. As institui¢des documentam as razdes e andlises que fun-
damentam as suas escolhas em matéria de critérios de notagéo.
Documentam também todas as alteragdes significativas introdu-
zidas no processo de notacdo dos riscos, de modo a identifica-
rem as alteragdes introduzidas no processo de notagdo dos
riscos apds a ultima avaliagdo pelas autoridades competentes.
A organizacdo da atribui¢do das notagdes, nomeadamente o
processo de atribuicio e a estrutura de controlo interno, ¢é
também documentada.

3. As instituicdes documentam as definicdes especificas de
incumprimento e de perda utilizadas internamente e garantem
a respetiva coeréncia com as defini¢des estabelecidas no pre-
sente regulamento.

4. Quando uma instituicio utilizar modelos estatisticos no
ambito do seu processo de notagdo, documenta as metodologias
adotadas. A referida documentacio deve:

a) Descrever pormenorizadamente as linhas tedricas gerais, os
pressupostos e as bases matematicas e empiricas da atribui-
cdo de estimativas a determinados graus, devedores

individuais, posi¢des em risco ou categorias, bem como a(s)
fonte de dados(s) utilizadas para avaliar o modelo;

b) Estabelecer um rigoroso processo estatistico de validagdo do
modelo, incluindo testes de desempenho "fora do tempo" e
"fora da amostra";

¢) Indicar eventuais circunstancias em que o modelo nio fun-
ciona de forma eficaz.

5. A institui¢gdo demonstra as suas autoridades competentes
que os requisitos do presente artigo foram cumpridos, quando
tiver obtido um sistema de notagdo ou modelo utilizado num
sistema de notacdo junto de uma terceira entidade que invoque
um direito de exclusividade, recusando ou restringindo o acesso
da institui¢do a informacdo referente a metodologia desse sis-
tema de notacdo ou modelo ou aos dados subjacentes utilizados

para desenvolver essa metodologia ou modelo.

Artigo 176.°
Manutencio de dados

1. As instituicdes recolhem e armazenam dados sobre os
aspetos associados as suas notag¢des internas, conforme exigido
na Parte 8.

2. Para as posi¢des em risco sobre empresas, institui¢des e
administragdes centrais e bancos centrais, e para as posi¢des em
risco sobre ac¢des quando uma institui¢do utilizar o método
PD/LGD estabelecido no artigo 155.°, n.° 3, as institui¢des re-
colhem e armazenam os seguintes dados:

a) Registo completo das notacgdes atribuidas aos devedores e
aos garantes reconhecidos;

b) Datas de atribui¢do das notagdes;

¢) Metodologia e dados fundamentais para determinar as nota-
coes;

d) Responsdveis pela atribuicdo das notagdes;

¢) Identificagdo dos devedores e das posi¢des em risco em
situagdo de incumprimento;

f) Datas e circunstancias dos incumprimentos;

g) Dados sobre a PD e taxas de incumprimento registadas as-
sociadas a cada grau de notagdo e sobre a migragdo das
notacoes.

3. As institui¢des que ndo utilizem estimativas proprias de
LGD e de fatores de conversio recolhem e armazenam dados
que permitam a comparacdo entre o valor observado de LGD e
os valores estabelecidos no artigo 161.°, n.° 1, e a comparagio
entre o valor observado dos fatores de conversio e os valores
estabelecidos no artigo 166.°, n.° 8.
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4. As instituicdes que utilizem estimativas proprias de LGD e
de fatores de conversio recolhem e armazenam os seguintes
dados:

a) Registo completo das notagdes das facilidades de crédito e
das estimativas de LGD e dos fatores de conversdo associa-
dos a cada grau de notagio;

b) Datas de atribuicdo das notacdes e de elaboracio das esti-
mativas;

¢) Metodologia e dados fundamentais para determinar as nota-
¢Oes das facilidades de crédito, bem como as estimativas de
LGD e de fatores de conversio;

d) Responséveis pela atribuicgdo da notacdo da facilidade de
crédito e pessoa responsdvel pelo cilculo das estimativas
de LGD e de fatores de conversdo;

e) Dados relativos ao valor estimado e ao valor observado de
LGD e de fatores de conversdo associados a cada posicdo em
situagdo de incumprimento;

f) Dados relativos a LGD da posigdo em risco, antes e apds a
avaliacdo dos efeitos de uma garantia efou derivado de cré-
dito, quando os efeitos da reducdo do risco de crédito sejam
incorporados, pela instituicdo, nas estimativas de LGD;

g) Dados relativos as componentes de perda para cada posi¢do
em situacdo de incumprimento.

5. Em relagdo a posi¢des em risco sobre a carteira de retalho,
as institui¢des recolhem e armazenam:

a) Dados utilizados no processo de afetacdo das posicdes em
risco a cada grau ou categoria;

b) Dados sobre as estimativas de PD, de LGD e de fatores de
conversdo associados a cada grau ou categoria;

¢) Identificagdo dos devedores e das posicdes em risco em
situagdo de incumprimento;

d) Relativamente as posigdes risco em situacdo de incumpri-
mento, dados sobre o seu grau ou categoria ao longo do
ano anterior ao incumprimento e o valor observado de LGD
e fator de conversdo;

¢) Dados relativos as taxas de perda das posi¢des em risco
renovéveis sobre a carteira de retalho consideradas elegiveis.

Artigo 177.°

Testes de esforco utilizados na avaliacio da adequagio dos
fundos proéprios

1. As instituicdes aplicam processos sélidos em matéria de
testes de esforco para a avaliagdio da adequagdo dos fundos
proprios. Os testes de esfor¢o envolvem a identificagdo de pos-
siveis eventos ou de futuras alteracdes das condi¢des econdémi-
cas suscetiveis de vir a ter um impacto desfavordvel nas posi-
¢des sujeitas a risco de crédito da institui¢do e na avaliacdo da
capacidade da instituicio para as enfrentar.

2. As institui¢des realizam regularmente testes de esfor¢o do
risco de crédito para avaliar o efeito de determinadas condigdes
especificas nos seus requisitos de fundos proprios globais para
cobertura do risco de crédito. Os testes sdo escolhidos pela
instituicdo, sob reserva da aprovagdo das autoridades de super-
visdo. Os testes devem ser adequados e prever as consequéncias
de cendrios de recessdo severa mas plausivel. As institui¢des
avaliam igualmente a migragdo das suas notacdes no ambito
dos cendrios dos testes de esforgo. As carteiras objeto dos testes
de esfor¢o incluem a vasta maioria das posi¢des em risco glo-
bais de uma instituicio.

3. As institui¢des que utilizam o tratamento previsto no ar-
tigo 153.% n.° 3, tém em conta, no quadro dos seus testes de
esforco, o impacto da deterioracdo da qualidade de crédito de
prestadores de protecdo, em especial o impacto dos prestadores
de protecdo ndo abrangidos pelos critérios de elegibilidade.

Subseccdo 2
Quantificacdo dos Riscos
Artigo 178.°
Incumprimento do devedor

1. Deve considerar-se que se verificou uma situacdo de in-
cumprimento, no que se refere a um dado devedor, quando se
verificar pelo menos uma as seguintes situacdes:

a) A institui¢do considera que, se ndo recorrer a medidas como
o acionamento das eventuais garantias detidas, existe uma
probabilidade reduzida que o devedor cumpra na integra as
suas obrigacdes de crédito perante a institui¢do, a empresa-
-mde ou qualquer das suas filiais;

b) O devedor regista um atraso superior a 90 dias relativamente
a uma obrigacdo de crédito significativa perante a institui¢do,
a sua empresa-mde ou qualquer das suas filiais. As autorida-
des competentes podem substituir os 90 dias por 180 dias
relativamente a posi¢des em risco garantidas por bens imé-
veis destinados a habitagdo ou por bens imdveis com fins
comerciais de PME na classe de risco sobre a carteira de
retalho, bem como a posi¢des em risco para entidades do
setor publico. Os 180 dias ndo sdo aplicdveis para efeitos do
artigo 127.°.

No caso das posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, as
instituicdes podem aplicar a definicio de incumprimento cons-
tante do primeiro pardgrafo, alineas a) e b), a nivel de uma linha
de crédito individual e ndo no que respeita a totalidade das
obrigacdes do mutudrio.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea b), ¢ aplicdvel o seguinte:

a) Para os saldos a descoberto, o atraso comeca a contar
quando o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver
sido notificado de um limite inferior aos montantes em
divida ou tiver utilizado, sem autorizacio, montantes de
crédito para o efeito e o montante a descoberto for signifi-
cativo;



27.6.2013

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 176/113

b) Para efeitos da alinea a), um limite autorizado inclui qualquer
limite de crédito determinado pela institui¢do e acerca do
qual esta tenha informado o devedor;

¢) Para os cartdes de crédito, o atraso comega a contar na data-
-limite do pagamento minimo;

d) O carater significativo de uma obrigagdo de crédito vencida ¢
avaliado em funcdo de um limiar, definido pelas autoridades
competentes. Esse limiar deve refletir um nivel de risco que a
autoridade competente considere adequado;

€) As institui¢des devem ter documentos normativos de conta-
gem dos dias em atraso, em especial no que respeita a
alteragdo dos prazos de vencimento de linhas de crédito e
a concessio de extensdes, alteracdes ou adiamentos, renova-
¢des e compensacdes de contas existentes. Estas normas
devem ser aplicadas de forma consistente ao longo do tempo
e devem coadunar-se com os processos internos de gestio
do risco e de decisdo da institui¢do.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea a), os elementos indicativos da
reduzida probabilidade de pagamento incluem o seguinte:

a) A instituicio atribui & obrigacdo de crédito o estatuto de
crédito improdutivo;

b) A institui¢do reconhece um ajustamento de crédito especifico
resultante da percecio de uma importante deterioragio da
qualidade de crédito, desde o0 momento em que a institui¢do
assumiu a posi¢do em risco;

¢) A institui¢do vende a obrigagdo de crédito, incorrendo assim
numa perda econdémica significativa;

d) A institui¢do autoriza uma reestruturagdo urgente da obriga-
¢do de crédito, quando isso possa resultar numa obrigagdo
financeira menor devido a uma importante remissio ou
adiamento do reembolso do capital em divida, do paga-
mento de juros ou, se for caso disso, comissdes. No caso
das posi¢des em risco sobre agdes avaliadas no quadro do
Método PD|LGD, tal inclui a reestruturacio urgente da pro-
pria participagdo no capital;

€) A instituicdo solicitou a declaragdo de faléncia do devedor ou
uma ordem semelhante relativamente a obrigacdo de crédito
desse devedor perante a referida institui¢do, a sua empresa-
-mde ou qualquer das suas filiais;

f) O devedor solicitou uma declaragio de faléncia ou uma
situacdo de protecdo semelhante, ou foi colocado numa des-
sas situagdes, para evitar ou protelar o reembolso da sua
obrigagdo de crédito perante a institui¢do, a empresa-mie
ou qualquer das suas filiais.

4. As institui¢des que utilizem dados externos que nio se
coadunem com a defini¢do de incumprimento estabelecida no

n.° 1 procedem aos ajustamentos adequados para assegurar uma
equivaléncia, em termos gerais, com essa defini¢do.

5. Se uma instituicdo considerar que um crédito anterior-
mente em situacdo de incumprimento deixou de justificar que
lhe seja aplicavel qualquer cldusula de acionamento do incum-
primento, atribui ao devedor ou a linha de crédito uma notagio
do mesmo modo que a uma posi¢gio em risco que ndo se
encontre em situagdo de incumprimento. Caso a defini¢do de
incumprimento volte a ser subsequentemente aplicavel, consi-
dera-se que ocorreu um novo incumprimento.

6. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar as condigbes em que as autoridades com-
petentes devem estabelecer o limiar a que se refere o n.°2,
alinea d).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

£ delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

7. A EBA emite orientagdes sobre a aplicagdo do presente
artigo. Essas orienta¢des devem ser adotadas nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 179.°
Requisitos gerais em matéria de estimativas

1. Na quantificagdo dos pardmetros de risco a associar aos
graus ou categorias de notagdo, as institui¢des devem aplicar os
seguintes requisitos:

a) As estimativas proprias dos pardmetros de risco PD, LGD,
fatores de conversio e EL da institui¢do devem incorporar
todos os dados, informacgdes e métodos relevantes. As esti-
mativas devem ser elaboradas com base na experiéncia ad-
quirida e em elementos empiricos, ndo devendo basear-se
meramente em considera¢des subjetivas. As estimativas de-
vem ser plausiveis e intuitivas e fundamentar-se nos princi-
pais fatores determinantes dos diferentes pardmetros de ris-
co. Quanto menos dados a instituicdo tiver a sua disposicdo,
tanto mais prudentes devem ser as suas estimativas;

b) A institui¢do deve estar em condicdes de apresentar uma
desagregagdo das suas perdas historicas em termos de fre-
quéncia de incumprimento, LGD, fatores de conversio ou
perda, quando recorrer a estimativas de EL, identificando
os fatores relevantes para a evolugdo dos pardmetros de
risco. As estimativas proprias da institui¢do sdo representa-
tivas da sua experiéncia a longo prazo;
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¢) Devem ser tomadas em consideracdo quaisquer alteragdes
registadas a nivel das praticas de concessdo de empréstimos
ou dos processos de recuperagio dos montantes devidos
durante os periodos de observacio a que se referem o ar-
tigo 180.°, n.° 1, alinea h), e n.° 2, alinea e), o artigo 181.°,
n.°1, alinea j), e n.°2, e o artigo 182.° n.” 2 e 3. As
estimativas proprias da instituicdo devem refletir as implica-
¢des dos avangos técnicos, de novos dados e de outras in-
formagdes, logo que se tornarem disponiveis. As instituicdes
reanalisam suas estimativas pelo menos anualmente e logo
que surjam novas informagdes;

d) As posicdes em risco incluidas na amostra utilizada para
efeitos da estimagdo, as normas aplicadas em matéria de
concessdo de empréstimos aquando da recolha dos dados e
outras caracteristicas relevantes devem ser compardveis com
as posigdes em risco e normas da instituicio em causa. As
condi¢des econdmicas ou de mercado subjacentes a estes
dados devem ser relevantes a luz das condicdes atuais e
previsiveis. O ntmero de posi¢des em risco contido na
amostra e o periodo de referéncia utilizado para a quantifi-
cagdo devem ser suficientes para que a institui¢do se possa
assegurar da exatiddo e solidez das suas estimativas;

e) No que respeita aos montantes a receber adquiridos, as es-
timativas devem refletir toda a informagéo relevante de que a
institui¢gdo adquirente disponha acerca da qualidade dos
montantes a receber subjacentes, incluindo dados sobre con-
juntos semelhantes fornecidos pelo vendedor, pela instituicdo
adquirente ou por fontes externas. A instituicio adquirente
verifica quaisquer dados utilizados fornecidos pelo vendedor;

f) As instituigbes devem acrescentar as suas estimativas pro-
prias uma margem de prudéncia de modo a acomodar os
erros de estimagio. Quanto menos satisfatérios forem con-
siderados os métodos e os dados utilizados, maior é o erro
esperado e mais elevada deve ser a margem de prudéncia.

Quando as institui¢des utilizarem estimativas diferentes para o
célculo dos ponderadores de risco e para efeitos internos, essa
utilizacdo deve ser documentada e razodvel. Se as instituicdes
puderem demonstrar as respetivas autoridades competentes que,
relativamente aos dados recolhidos antes de 1 de janeiro de
2007, procederam a ajustamentos adequados com vista a asse-
gurar uma equivaléncia, em termos gerais, com a definicdo de
incumprimento constante do artigo 178.°, ou de perda, as au-
toridades competentes podem permitir-lhes alguma flexibilidade
na aplicacdo das normas prescritas em matéria de dados.

2. A instituicdo que utilize dados partilhados com outras
institui¢des deve cumprir os seguintes requisitos:

a) Os sistemas e os critérios de nota¢do utilizados pelas outras
instituicdes sio semelhantes aos que a instituicio utiliza;

b) Os dados partilhados sdo representativos da carteira em re-
lagdo a qual s3o utilizados os dados partilhados;

¢) Os dados partilhados sdo utilizados de forma consistente ao
longo do tempo pela instituicio para efeitos das suas esti-
mativas;

d) A institui¢do fica responsavel pela integridade dos seus sis-
temas de notagio;

e) A instituicdo mantém capacidades internas suficientes para o
conhecimento dos seus sistemas de notagdo, incluindo a
capacidade efetiva de acompanhar e auditar o processo de
notacao.

Artigo 180.°
Requisitos especificos para as estimativas de PD

1. Na quantificacio dos pardmetros de risco a associar aos
graus ou categorias de notagdo, as institui¢des aplicam as esti-
mativas de PD para posi¢des em risco sobre empresas, institui-
¢des e administragdes centrais e bancos centrais e para as po-
sicdes em risco sobre acdes quando a instituigdo utilizar o
método PD/LGD estabelecido no artigo 155.°, n.° 3, os seguin-
tes requisitos especificos:

a) As instituicdes estimam a PD por grau de devedor a partir
das médias de longo prazo das taxas de incumprimento
anuais. As estimativas de PD para devedores altamente ala-
vancados ou para devedores cujos ativos sejam predominan-
temente valores negociados devem refletir o desempenho
dos ativos subjacentes com base em periodos de elevada
volatilidade;

b) Em relagdo aos montantes a receber adquiridos sobre em-
presas, as institui¢des podem estimar a EL por grau de de-
vedor a partir das médias de longo prazo das taxas de in-
cumprimento anuais observadas;

¢) Se a instituicdo calcular estimativas de PD de LGD médias de
longo prazo a partir de uma estimativa de EL, em relagdo
aos montantes a receber adquiridos sobre empresas, bem
como de uma estimativa adequada de PD ou de LGD, o
processo de estimacdo das perdas totais deve cumprir as
disposicdes globais de estimativa de PD e de LGD estabele-
cidas na presente parte, e os resultados devem ser consisten-
tes com o conceito de LGD estabelecido no artigo 181.°,
n.° 1, alinea a);

&

As instituicdes s6 devem utilizar técnicas de estima¢io de PD
mediante andlise apropriada. As instituicdes reconhecem a
importancia de considera¢des subjetivas na conjugagio dos
resultados das diferentes técnicas e na realizagdo de ajusta-
mentos atendendo as limitacdes dessas técnicas e da infor-
magio disponivel;

e) Na medida em que a instituicio utilize dados sobre a expe-
riéncia interna de incumprimento na estimativa de PD, as
estimativas devem refletir os critérios de tomada firme e
eventuais diferencas entre o sistema de notacdo que produziu
os dados e o sistema de notacdo atualmente utilizado.
Quando as normas de tomada firme ou os sistemas de no-
tagdo registarem alteracdes, a instituicdo deve acrescentar
uma maior margem de prudéncia as suas estimativas de PD;
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f) Na medida em que a institui¢do associe ou defina os seus
graus internos de notacdo em fungdo da escala utilizada por
uma ECAI ou organizagio semelhante, imputando-lhes sub-
sequentemente a taxa de incumprimento registada para os
graus dessa organizagdo externa, o respetivo mapeamento
deve ser baseada numa comparacio entre os seus critérios
de notacdo internos e os da organizagdo externa, bem como
numa comparagdo entre as notacdes interna e externa de
quaisquer devedores comuns. Devem ser evitadas distor¢des
ou incoeréncias no estabelecimento do mapeamento ou na
nivel dos dados subjacentes. Os critérios da organizagdo
externa subjacentes aos dados utilizados para efeitos de
quantificacio devem orientar-se unicamente pelo risco de
incumprimento e ndo devem refletir as caracteristicas da
operagdo. A andlise levada a cabo pela institui¢io deve in-
cluir uma comparagio das defini¢des de incumprimento uti-
lizadas, sob reserva dos requisitos estabelecidos no ar-
tigo 178.°. A instituicio deve documentar a base do mapea-
mento adotado;

g) Na medida em que a institui¢do recorra a modelos estatisti-
cos de previsio do incumprimento, é autorizada a estimar as
PD, para um determinado grau, como a média simples das
estimativas de PD dos devedores individuais incluidos nesse
grau. A utilizacdo pela instituicio de modelos de PD para
este efeito deve cumprir as normas especificadas no ar-
tigo 174.%

h) Independentemente do facto de a institui¢do recorrer a fon-
tes de dados externas, internas ou partilhadas, ou ainda a
uma combinagdo das trés, para as suas estimativas da PD, o
perfodo de observagdo subjacente deve ser de pelo menos
cinco anos no que diz respeito a pelo menos uma fonte. Se
o perfodo de observagdo disponivel para qualquer fonte
abranger um periodo mais alargado e se os dados corres-
pondentes forem relevantes, deve ser utilizado este periodo
mais alargado. O presente ponto é igualmente valido para o
Método PD/LGD quando aplicado as agdes. Sob reserva da
autorizagdo das autoridades competentes, as institui¢des que
ndo tenham obtido autorizagdo da autoridade competente ao
abrigo do artigo 143.° para utilizar estimativas proprias de
LGD ou de fatores de conversio podem utilizar, quando
aplicarem o Método IRB, dados relevantes que cubram um
periodo de dois anos, devendo esse periodo aumentar um
ano todos os anos, até que os dados cubram um periodo de
cinco anos.

2. Para as posicdes em risco sobre a carteira de retalho, sio
aplicdveis os seguintes requisitos:

a) As institui¢des estimam a PD por grau ou categoria de de-
vedores a partir de médias delongo prazo das taxas de in-
cumprimento anuais;

b) As estimativas de PD podem também ser obtidas a partir de
uma estimativa do total de perdas e de estimativas adequadas
de LGD;

¢) As institui¢des devem considerar os dados internos que uti-
lizam para a afetacdo das suas posi¢des em risco por grau ou

categoria como a principal fonte de informagdo para estimar
as caracteristicas das perdas. As instituicdes podem utilizar
dados externos (incluindo dados partilhados) ou modelos
estatisticos para efeitos de quantificacdo, desde que exista
uma relagio solida e estdvel:

i) entre o processo seguido pela instituicio na afetagio das
posi¢cOes em risco por grau ou categoria € O processo
utilizado pela fonte de dados externos; e

ii) entre o perfil de risco interno da institui¢do e a compo-
sicdo dos dados externos;

&

Se a instituicdo calcular estimativas de PD e de LGD médias
de longo prazo para a sua carteira de retalho a partir de uma
estimativa adequada de PD ou de LGD, o processo de esti-
magdo das perdas totais deve cumprir as disposicdes globais
de estimativa de PD e de LGD estabelecidas na presente parte
e os resultados devem ser consistentes com o conceito de
LGD estabelecido no artigo 181.%, n.° 1, alinea a);

¢) Independentemente do facto de a institui¢do recorrer a fon-
tes de dados externas, internas ou partilhadas, ou a uma
combinagio das trés, na sua estimativa das caracteristicas
das perdas, o perfodo de observagio subjacente deve ser de
pelo menos cinco anos no que diz respeito a pelo menos
uma das fontes. Se o periodo de observagio disponivel para
uma fonte se referir a um periodo mais alargado e os dados
correspondentes forem relevantes, deve ser utilizado este
periodo mais alargado. As institui¢des ndo tém de atribuir
importancia idéntica aos dados histéricos se os dados mais
recentes permitirem uma melhor previsio das taxas de perda.
Sob reserva da autorizacdo das autoridades competentes, ao
aplicarem o Método IRB as institui¢des podem utilizar dados
relevantes que cubram um periodo de dois anos, devendo
esse perfodo aumentar um ano todos os anos, até que os
dados cubram um periodo de cinco anos;

f) As instituicdes devem identificar e analisar as alteragdes pre-
visiveis dos pardmetros de risco ao longo do prazo de du-
racdo das posi¢des em risco (efeitos das variacdes sazonais).

Para os montantes a receber adquiridos sobre a carteira de
retalho, as instituicdes podem recorrer a dados de referéncia
externos e internos. As institui¢des utilizam todas as fontes de
dados relevantes como pontos de comparacio.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar o seguinte:

a) As condi¢des nas quais as autoridades competentes podem
conceder as autorizagdes a que se referem o n.° 1, alinea h),
e 0 n.° 2, alinea e);

b) As metodologias segundo as quais as autoridades competen-
tes avaliam a metodologia seguida pelas institui¢des para
estimar as PD ao abrigo do artigo 143.°.

A EBA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacdo até 31 de dezembro de 2014.
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E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 181.°

Requisitos especificos aplicdveis as estimativas proprias de
LGD

1. Na quantificacdo dos pardmetros de risco a associar aos
graus ou categorias de notacdo, as institui¢des devem respeitar
0s seguintes requisitos especificos no que se refere as estimativas
proprias de LGD:

a) As instituicdes devem estimar as LGD por grau ou categoria
de linhas de crédito, com base nas LGD médias observadas
por grau ou categoria, utilizando todos os incumprimentos
registados nas diferentes fontes de dados (média ponderada
pelo incumprimento);

=

As instituicdes devem utilizar estimativas de LGD adequadas
a uma situacdo de contragio econdmica, se estas forem mais
conservadoras do que a média de longo prazo. Na medida
em que um sistema de notagdo deverd resultar em LGD
observadas com um nivel constante por grau ou categoria
ao longo do tempo, as instituicdes devem efetuar ajustamen-
tos nas suas estimativas de pardmetros de risco por grau ou
categoria, a fim de limitarem o impacto de uma recessio
econdmica sobre os seus fundos préoprios;

¢) A instituicdo deve considerar o grau de dependéncia eventual
entre o risco do devedor e o risco das garantias ou do
prestador da protecio. Os casos em que se verifica um
grau de dependéncia significativo devem ser tratados de
forma prudente;

d) As institui¢des devem tratar de forma conservadora os des-
fasamentos de moeda entre a obrigagdo subjacente e as cau-
¢Oes nas suas estimativas de LGD;

e) Na medida em que as estimativas de LGD tenham em conta
a existéncia de uma caugdo, estas ndo devem ser efetuadas
apenas com base no valor de mercado estimado dessa cau-
¢do. As estimativas de LGD devem ter em conta as reper-
cussdes da eventual incapacidade da instituicdo em causa
para assumir o controlo imediato da caugdo e proceder a
respetiva liquidagdo;

f) Na medida em que as estimativas de LGD tenham em conta
a existéncia de uma caucio, as institui¢des devem estabelecer
requisitos internos de gestio dessas caugdes, de seguranga
juridica e de gestdo dos riscos que, na generalidade, preen-
cham os requisitos estabelecidos no Capitulo 4, Seccdo 3;

g) Na medida em que a instituicio reconhega as caugdes na
determinacio do valor da posicio em risco para o risco de
crédito de contraparte nos termos do Capitulo 6, Sec¢do 5
ou 6, nenhum montante que se espere recuperar da caugio
deve ser tido em conta nas estimativas de LGD;

h) No caso especifico de posi¢cdes em risco que jd estejam em
situagdo de incumprimento, a instituicio utiliza a soma da
sua melhor estimativa da perda esperada para cada posigio
em risco, atendendo a fase do ciclo econdmico e a situagio
da posicdo em risco, e da sua estimativa de aumento da taxa
de perda devida a outras perdas inesperadas eventuais du-
rante o periodo de recuperagdo, ou seja, entre a data do
incumprimento e a liquidacdo final da posi¢do em risco;

i) Na medida em que sejam inscritas na sua demonstracdo de
resultados, a institui¢do acrescenta as comissdes em atraso
que estejam por pagar as suas estimativas das posi¢des em
risco e das perdas;

j) Para as posicdes em risco sobre empresas, instituicdes e
administracdes centrais e bancos centrais, as estimativas de
LGD devem basear-se em dados recolhidos ao longo de um
periodo minimo de cinco anos, aumentando um ano em
cada ano apds a implementagdo até atingir um minimo de
sete anos, relativamente a pelo menos uma fonte de dados.
Se o periodo de observagdo disponivel relativamente a uma
fonte se referir a um periodo mais alargado e os dados
correspondentes forem relevantes, é utilizado este periodo
mais alargado.

2. Para as posicdes em risco sobre a carteira de retalho, as
institui¢des podem:

a) Calcular as estimativas de LGD a partir das perdas observa-
das e de estimativas adequadas de PD;

b) Refletir os saques futuros nas estimativas de fatores de con-
versio ou de LGD;

¢) Para os montantes a receber adquiridos sobre a carteira de
retalho, recorrer a dados de referéncia externos e internos
para estimar as LGD.

Para as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, as esti-
mativas de LGD devem basear-se em dados recolhidos ao longo
de um periodo minimo de cinco anos. As institui¢des ndo tém
de atribuir importancia idéntica aos dados histéricos se os dados
mais recentes forem mais preditivos das taxas de perda. Sob
reserva da autorizagdo das autoridades competentes, ao aplica-
rem o Método IRB as institui¢des podem utilizar dados relevan-
tes que cubram um periodo de dois anos, devendo esse periodo
aumentar um ano todos os anos, até que os dados cubram um
periodo de cinco anos.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o seguinte:

a) A natureza, severidade e duragio da recessio econdmica a
que se refere o n.° 1;

b) As condi¢des nas quais a autoridade competente pode auto-
rizar a institui¢do, nos termos do n.° 3, a utilizar dados
relevantes que abranjam um periodo de 2 anos, quando a
institui¢do aplica o Método IRB.

A EBA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacdo até 31 de dezembro de 2014.
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E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 182.°

Requisitos especificos apliciveis as estimativas proprias
dos fatores de conversio

1. Na quantificagdo dos pardmetros de risco a associar aos
graus ou categorias da notagdo, as institui¢des devem respeitar
os seguintes requisitos especificos no que se refere as suas esti-
mativas préprias de fatores de conversdo:

a) As instituicdes devem estimar os fatores de conversio por
grau ou categoria de linhas de crédito com base nos fatores
de conversio médios observados por grau ou categoria de
linhas de crédito, atendendo a média ponderada de todos os
casos de incumprimento registados pelas diferentes fontes de

dados;

b) As instituicdes devem utilizar estimativas dos fatores de con-
versdo adequadas a uma situagio de recessio econdmica, se
estas forem mais conservadoras do que a média de longo
prazo. Na medida em que um sistema de notagdo deverd
resultar em fatores de conversdo registados com um nivel
constante por grau ou categoria ao longo do tempo, as ins-
tituicdes devem efetuar ajustamentos nas suas estimativas de
parametros de risco por grau ou categoria, a fim de limita-
rem o impacto de uma recessdo econdmica sobre os seus
fundos préprios;

¢) Nas suas estimativas de fatores de conversdo, as institui¢des
devem refletir a possibilidade de saques adicionais por parte
do devedor até a data em que o incumprimento seja deter-
minado e apés esta data. A estimativa do fator de conversio
deve integrar uma maior margem de conservadorismo, sem-
pre que se possa razoavelmente prever uma maior correlagio
positiva entre a frequéncia dos casos de incumprimento e a
dimensdo do fator de conversio;

d) No célculo das suas estimativas de fatores de conversio, as
instituicdes devem tomar em consideragdo as suas politicas e
estratégias especificas adotadas em matéria de acompanha-
mento contabilistico e de processos de pagamento. As ins-
tituicdes devem ter igualmente em conta a sua capacidade e
disponibilidade no sentido de evitar novos saques em situa-
¢des de quase incumprimento, por exemplo em caso de
violacdo das obrigacdes contratuais ou de outras situacdes
de incumprimento técnico;

e) As institui¢des devem dispor de sistemas e procedimentos
adequados para controlar os montantes das linhas de crédito,
os montantes em divida em relacdo as linhas de crédito
autorizadas e as alteragdes dos montantes em divida por
devedor e por grau. A instituicio deve estar em condi¢des
de controlar os saldos pendentes numa base didria;

f) Se as institui¢des utilizarem diferentes estimativas de fatores
de conversio para o célculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco e para efeitos internos, essa utilizagio
deve ser documentada e razodvel.

2. Para as posicdes em risco sobre empresas, instituicdes e
administracdes centrais e bancos centrais, as estimativas de fa-
tores de conversio devem basear-se em dados recolhidos ao
longo de um periodo minimo de cinco anos, aumentando um
ano todos os anos a partir da implementacdo até se atingir um
minimo de sete anos no que diz respeito a pelo menos uma
fonte de dados. Se o periodo de observa¢io disponivel relativa-
mente a uma fonte se referir a um periodo mais alargado e os
dados correspondentes forem relevantes, é utilizado este periodo
mais alargado.

3. Para as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, as
instituicdes podem refletir os saques futuros nas estimativas de
fatores de conversio ou de LGD.

Para as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, as esti-
mativas dos fatores de conversio devem basear-se em dados
recolhidos ao longo de um periodo minimo de cinco anos. A
titulo de derrogagdo do n.° 1, alinea a), a instituicdo ndo tem de
atribuir uma importincia idéntica aos dados histéricos, se os
dados mais recentes constituirem um melhor indicador para
efeitos da previsio dos saques. Sob reserva da autoriza¢do das
autoridades competentes, ao aplicarem o Método IRB as ins-
tituicdes podem utilizar dados relevantes que cubram um pe-
riodo de dois anos, devendo esse periodo aumentar um ano
todos os anos, até que os dados cubram um periodo de cinco
anos.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para especificar o seguinte:

a) A natureza, severidade e duragio da recessio econdémica a
que se refere o n.° 1;

b) As condi¢des nas quais a autoridade competente pode auto-
rizar a instituicdo a utilizar dados relevantes que abranjam
um periodo de dois anos, quando a institui¢do aplica pela
primeira vez o Método IRB.

A EBA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010.

Artigo 183.°

Requisitos de avaliagio do efeito das garantias e dos

derivados de crédito apliciveis as posicdes em risco

sobre empresas, instituicdes e administracdes centrais e

bancos centrais quando sejam utilizadas estimativas

préprias de LGD e as posicdes em risco sobre a carteira
de retalho

1.  Em relagdo aos garantes e as garantias elegiveis, sdo apli-
caveis os seguintes requisitos:

a) As instituicdes devem dispor de critérios claramente especi-
ficados no que diz respeito aos tipos de garantes por elas
reconhecidos para o cdlculo dos montantes das posicoes
ponderadas pelo risco;
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b) Os garantes reconhecidos ficam sujeitos as mesmas regras
aplicdveis aos devedores nos termos dos artigos 171.°, 172.°
e 173.9

¢) As garantias sio comprovadas por escrito, ndo sdo revogé-
veis por iniciativa do garante, vigoram até ser assegurado o
cumprimento integral da obrigacdo de crédito (no limite do
montante e dos termos da garantia) ¢ tém forga executiva
em relagdo ao garante numa jurisdicio em que este dispde
de ativos que possam ser objeto de uma decisdo judicial e da
respetiva execucdo. As garantias que prevejam condi¢des ao
abrigo das quais o garante pode ndo ser obrigado a acionar a
garantia podem ser reconhecidas, sob reserva da aprovacio
das autoridades competentes. A institui¢io deve tratar ade-
quadamente qualquer potencial diminui¢do do efeito de re-
ducdo do risco.

2. A instituicdo deve dispor de critérios claros para o ajusta-
mento dos seus graus, categorias de risco e estimativas de LGD
e, no caso dos montantes a receber adquiridos e elegiveis sobre
a carteira de retalho, de um processo de afetagdo das posicdes
em risco por graus ou categorias, a fim de refletir o impacto das
garantias no cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco. Estes critérios devem preencher os requisitos estabe-
lecidos nos artigos 171.%, 172.° e 173.°.

Os critérios devem ser plausiveis e intuitivos. Devem ter em
conta a capacidade e a disponibilidade do garante para executar
a garantia, o calenddrio provével de quaisquer pagamentos por
parte do garante, o grau de correlacdo entre a capacidade do
garante para executar a garantia e a capacidade de reembolso do
devedor e o grau de risco residual perante o devedor.

3. Os requisitos estabelecidos no presente artigo em matéria
de garantias sdo igualmente aplicdveis aos derivados de crédito
com um unico titular. No que respeita aos desfasamentos entre
a obrigacdo subjacente e a obrigacdo de referéncia do derivado
de crédito ou a obrigacdo utilizada para determinar se ocorreu
um evento de crédito, sdo aplicdveis os requisitos estabelecidos
no artigo 216.%, n.° 2. Para as posi¢des em risco sobre a carteira
de retalho e os montantes a receber adquiridos elegiveis, o
presente nimero ¢ aplicdvel ao processo de afetacdo das posi-
¢des por grau ou categoria.

Os critérios devem ter em conta a estrutura de pagamento do
derivado de crédito e devem permitir avaliar de forma conser-
vadora o respetivo impacto sobre o nivel e o calenddrio das
recuperagdes dos montantes devidos. A instituicdo deve ter em
conta a medida em que subsistem outras formas de risco resi-

dual.

4. Os requisitos a que se referem os n.” 1 a 3 ndo sdo
aplicaveis as garantias prestadas por instituicdes, administragdes
centrais e bancos centrais, nem por entidades empresariais que
satisfacam os requisitos estabelecidos no artigo 201.°, n.° 1,
alinea g), caso a instituicdo tenha obtido autorizagdo para apli-
car o Método Padrdo as posi¢des em risco sobre tais entidades
ao abrigo dos artigos 148.° e 150.°. Nesse caso, sdo aplicdveis
os requisitos do capitulo 4.

5. Para as garantias relativas as posi¢cdes em risco sobre a
carteira de retalho, os requisitos a que se referem os n.” 1, 2 e
3 sdo igualmente aplicdveis a afetacdo das posicdes por grau ou
categoria, bem como a estimativa de PD.

6. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar as condi¢bes em que uma autoridade
competente pode autorizar o reconhecimento de garantias con-
dicionais.

A EBA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentacio até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 184.°
Requisitos apliciveis aos montantes a receber adquiridos

1. Na quantificacgdo dos pardmetros de risco a associar aos
graus ou categorias de notagio para os montantes a receber
adquiridos, as institui¢des devem assegurar o respeito das con-
dicoes estabelecidas nos n.* 2 a 6.

2. A estrutura da linha de crédito deve assegurar que a ins-
tituicio disponha, em todas as circunstancias previsiveis, da
propriedade e do controlo efetivos de todos os pagamentos
em numerdrio a titulo dos montantes a receber. Em caso de
pagamentos diretos do devedor ao vendedor ou a entidade
gestora (servicer), a instituicio verifica regularmente se estes
pagamentos lhe foram transmitidos integralmente e em confor-
midade com as condi¢des contratuais. As instituicdes devem
dispor de procedimentos destinados a garantir que a proprie-
dade dos montantes a receber adquiridos e dos fluxos de tesou-
raria seja protegida em caso de declaragdo de faléncia ou outros
recursos judiciais suscetiveis de atrasar significativamente a ca-
pacidade do mutuante para liquidar ou ceder os montantes a
receber ou para manter o controlo sobre os fluxos de tesouraria.

3. A institui¢do controla tanto a qualidade dos montantes a
receber adquiridos como a situagdo financeira do vendedor e da
entidade gestora. E aplicdvel o seguinte:

a) A instituicdo aprecia a correlacdo entre a qualidade dos
montantes a receber adquiridos e a situagdo financeira do
vendedor e da entidade gestora e dispde de politicas e pro-
cedimentos internos que assegurem salvaguardas adequadas
face a quaisquer contingéncias, incluindo a atribui¢do de
uma notagdo interna de risco a cada vendedor e entidade
gestora;

=

A institui¢do dispde de politicas e procedimentos claros e
eficazes para determinar a elegibilidade do vendedor e da
entidade gestora. A institui¢do ou o seu mandatdrio analisam
periodicamente os vendedores e as entidades gestoras a fim
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de verificar a exatiddo dos relatérios por eles elaborados,
identificar situa¢des de fraude ou deficiéncias operacionais
e controlar a qualidade das politicas de crédito do vendedor
e das politicas e procedimentos de cobranga da entidade
gestora. As conclusdes dessas andlises devem ser documen-
tadas;

¢) A institui¢do avalia as caracteristicas dos conjuntos de mon-
tantes a receber adquiridos, incluindo os adiantamentos, os
antecedentes do vendedor em matéria de atrasos de paga-
mento, as dividas de cobranga duvidosa e respetivas provi-
soes, as condi¢des de pagamento e as eventuais contas de
contrapartes;

d) A instituicio dispde de politicas e procedimentos eficazes
para controlar, numa base agregada, as concentragdes de
risco sobre um tnico devedor, tanto no ambito de um
dado conjunto de montantes a receber adquiridos como
entre diferentes categorias;

) A instituicdo assegura o envio tempestivo de relatérios sufi-
cientemente pormenorizados pela entidade gestora sobre a
evolugdo dos prazos e a reducdo dos montantes a receber, de
modo a garantir, por um lado, a conformidade com os seus
critérios de elegibilidade e politicas de concessdo de adianta-
mentos para os montantes a receber adquiridos e, por outro,
a possibilidade de controlo e confirmagio das condigdes de
venda do vendedor e da eventual reducio dos montantes a
receber.

4. A instituicio dispde de sistemas e procedimentos para
identificar tempestivamente qualquer deterioracio da situagdo
financeira do vendedor e da qualidade dos montantes a receber
adquiridos, bem como para sanar de forma ativa os problemas
que possam vir a surgir. Em especial, a instituicio dispde de
politicas, procedimentos e sistemas de informacio claros e efi-
cazes para identificar qualquer infragdo aos termos contratuais,
bem como de politicas e procedimentos claros e eficazes para
interpor agdes judiciais e para solucionar os problemas relacio-
nados com os montantes a receber adquiridos.

5. A institui¢do dispde de politicas e procedimentos claros e
eficazes para o controlo dos montantes a receber adquiridos, do
crédito e da tesouraria. Em especial, devem existir politicas in-
ternas estabelecidas por escrito que especifiquem todos os ele-
mentos relevantes do programa de aquisicio de montantes a
receber, incluindo as taxas dos adiantamentos, as caugdes elegi-
veis, a documentac¢do necessdria, os limites de concentragdo e o
tratamento a aplicar aos fluxos de tesouraria. Estes elementos
tém devidamente em conta todos os fatores relevantes e signi-
ficativos, incluindo a situa¢do financeira do vendedor e da en-
tidade gestora, as concentragdes de risco e a evolugdo da qua-
lidade dos montantes a receber adquiridos e da clientela do
vendedor, devendo os sistemas internos assegurar que s sejam
adiantados fundos mediante a apresentacio de determinadas
caugdes e documentagio.

6. A instituicdo dispde de um processo interno eficaz para
controlar a observéancia de todas as suas politicas e procedimen-
tos internos. Esse processo inclui auditorias regulares de todas
as fases criticas do programa da institui¢do para a aquisi¢do de
montantes a receber, a verificagdo da separacdo das fungdes
entre, por um lado, a avaliagdio do vendedor e da entidade
gestora ¢ a avaliacdo do devedor e entre, por outro, a avaliagio

e a auditoria do vendedor e da entidade gestora, bem como a
avaliacio das operacgdes de processamento administrativo, com
particular destaque para as qualificagdes, a experiéncia, o nivel
de efetivos e os sistemas informadticos utilizados.

Subseccio 3
Validagdo das estimativas internas
Artigo 185.°
Validacio das estimativas internas

As instituicdes validam as suas estimativas internas sob reserva
dos seguintes requisitos:

a) As institui¢des devem dispor de metodologias robustas para
validar a exatiddo e a coeréncia dos seus sistemas e processos
de notagdo, bem como das suas estimativas de todos os
parametros de risco. O processo de validagdo interna deve
permitir-lhes avaliar o desempenho dos sistemas de notagdo
interna e de estimativa de risco de forma consistente e sig-
nificativa;

b) As instituicdes devem comparar regularmente as taxas de
incumprimento observadas com as estimativas de PD por
cada grau de notacdo e, quando estas taxas se situarem
fora do intervalo previsto para esse grau, devem analisar
os motivos especificos na origem de tais desvios. As ins-
tituicdes que utilizem estimativas proprias de LGD efou de
fatores de conversio devem igualmente proceder a uma ana-
lise semelhante. Tais comparacdes devem recorrer a dados
histéricos que englobem um periodo tdo alargado quanto
possivel. As instituicdes documentam os métodos e os dados
utilizados nessas comparagdes. As andlises e a documentagdo
devem ser atualizadas pelo menos anualmente;

¢) As institui¢des devem igualmente utilizar outros instrumen-
tos de validagdo quantitativos e proceder a comparagdes com
fontes de dados externas relevantes. A andlise deve basear-se
em dados adequados a carteira em causa, regularmente atua-
lizados e que digam respeito a um periodo de observagio
relevante. As avaliacdes internas das institui¢des quanto ao
desempenho dos seus sistemas de notagdo devem basear-se
num periodo tio alargado quanto possivel;

d) Os métodos e dados utilizados na validacio quantitativa
devem ser consistentes ao longo do tempo. Qualquer altera-
¢do dos métodos e dos dados para validagdo (tanto no que
se refere as fontes de dados como aos periodos abrangidos)
deve ser documentada;

e) As institui¢des devem dispor de normas internas adequadas
para os casos em que os desvios relativamente as estimativas
dos valores observados de PD, LGD, fatores de conversio e
perdas totais, quando forem utilizadas EL, sejam suficiente-
mente significativos para colocar em causa a validade das
estimativas. Tais normas devem ter em consideragdo os ci-
clos econdémicos e qualquer variabilidade sistematica seme-
lhante da taxa de incumprimento. Se os valores efetivos
continuarem a ser superiores as previsdes estimativas, as ins-
tituicdes devem rever em alta as suas estimativas, a fim de
refletir a experiéncia adquirida em matéria de incumprimento
e de perdas.
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Subseccido 4

Requisitos para as posicdes em risco sobre
acdes no Ambito do método de Modelos
Internos

Artigo 186.°
Requisitos de fundos préprios e quantificagio do risco

Para efeitos do célculo dos seus requisitos de fundos préprios,
as institui¢des respeitam os seguintes requisitos:

a) A estimativa de perdas potenciais deve ser suficientemente
robusta face a oscilagdes desfavordveis do mercado que afe-
tem o perfil de risco de longo prazo das participa¢des deti-
das pelas instituicdes. Os dados utilizados para representar as
distribuicdes de rendibilidade devem refletir o periodo da
amostra mais alargado para o qual existam dados disponiveis
e que sejam representativos do perfil de risco das posicdes
em risco sobre acdes das institui¢des. Esses dados devem ser
suficientes para produzir estimativas das perdas que sejam
prudentes, estatisticamente fidveis e solidas, que ndo se ba-
seiem meramente em considera¢des subjetivas ou juizos de
valor. O choque utilizado deve permitir uma estimativa con-
servadora das perdas potenciais ao longo de um ciclo de
mercado ou de um ciclo econdmico a longo prazo. As ins-
tituicdes devem conjugar uma andlise empirica dos dados
disponiveis com ajustamentos baseados numa diversidade
de fatores, de modo a alcancar resultados suficientemente
realistas e conservadores. No desenvolvimento dos modelos
de valor em risco destinados a estimar as perdas trimestrais
potenciais, as institui¢des podem recorrer a dados trimestrais
ou converter dados relativos a um periodo mais curto em
equivalentes trimestrais, através de um método adequado do
ponto de vista analitico, assente em dados empiricos e em
consideracdes e andlises bem desenvolvidas e documentadas.
Esta metodologia deve ser aplicada de forma conservadora e
consistente ao longo do tempo. Quando apenas se encontrar
disponivel um volume limitado de dados relevantes, as ins-
tituigdes devem acrescentar uma margem de conservado-
rismo adequada;

b) Os modelos utilizados devem englobar de forma adequada
todos os riscos significativos associados aos rendimentos das
agdes, incluindo tanto o risco geral de mercado como o risco
especifico inerente a carteira de agdes da institui¢do. Os
modelos internos devem explicar de forma adequada as va-
riagdes historicas das cotagdes e identificar a dimensdo das
concentragdes potenciais e as alteracdes na sua composi¢io,
devendo ainda ser robustos perante uma conjuntura de mer-
cado desfavordvel. A amostra das posi¢des em risco utiliza-
das nas estimativas deve aproximar-se o mais possivel ou,
pelo menos, ser comparavel as posi¢des em risco sobre a¢des
da instituicdo;

¢) O modelo interno deve ser adequado ao perfil de risco ¢ a
complexidade da carteira de agdes da instituicdo. Sempre que
uma instituigdo detenha participagdes significativas, cujos
valores sejam em grande medida de natureza ndo linear, os
modelos internos devem ser concebidos para identificar de
forma adequada os riscos associados a tais posicdes;

d) A correspondéncia das diferentes posi¢des com valores de
referéncia, indices de mercado e fatores de risco deve ser
plausivel, intuitiva e sélida do ponto de vista conceptual;

¢) As institui¢des devem demonstrar através de andlises empi-
ricas a adequacdo dos fatores de risco, incluindo a sua ca-
pacidade para abranger tanto os riscos gerais como os riscos
especificos;

f) As estimativas de volatilidade do rendimento inerente as
posicdes em risco sobre agdes devem ter em conta todos
os dados, informacdes e métodos relevantes e disponiveis.
Devem ser utilizados dados internos, objeto de andlise inde-
pendente, ou dados provenientes de fontes externas (in-
cluindo dados partilhados em comum com outras institui-
¢des);

g) Deve ser instituido um programa rigoroso e completo de
testes de esforgo.

Artigo 187.°
Processo e controlos em matéria de gestio dos riscos

No que diz respeito ao desenvolvimento e utilizagio dos mo-
delos internos para efeitos dos requisitos de fundos préprios, as
instituicdes devem estabelecer politicas, procedimentos e con-
trolos destinados a assegurar a integridade destes modelos, bem
como do processo de modelizagdo. Tais politicas, procedimen-
tos e controlos devem nomeadamente incluir:

a) A plena integracio do modelo interno nos sistemas infor-
maticos de gestdo global da institui¢do, bem como na gestdo
das posices sobre a¢des ndo incluidas na carteira de nego-
ciacdo. Os modelos internos devem estar totalmente integra-
dos na infraestrutura de gestdo de riscos da instituicdo se
forem particularmente utilizados para a medigdo e avaliagio
do desempenho da carteira de agdes, nomeadamente ajus-
tado ao risco, para a afetacdo dos fundos préprios as posi-
¢des em risco sobre acdes e para a avaliagdo da adequagio
geral dos fundos préprios, bem como do processo de gestdo
de aplicagdes;

K=

Sistemas, procedimentos e fun¢des de controlo de gestdo
estabelecidos, destinados a assegurar a revisio periddica e
independente de todos os elementos do processo de mode-
lizagdo interna, incluindo a aprovacdo das revisdes do mo-
delo, a verificacdo dos seus parametros de entrada e a andlise
dos seus resultados, nomeadamente por verificacdo direta
dos célculos de risco. Essas revisdes devem avaliar a exatiddo,
0 cardter exaustivo e a adequagdo dos pardmetros de entrada
e dos resultados do modelo e centrar-se tanto na detecdo e
minimizacdo de potenciais erros associados as deficiéncias
conhecidas do modelo como na identificacdo de deficiéncias
desconhecidas desse mesmo modelo. As revisdes podem ser
efetuadas por uma unidade interna independente ou por um
terceiro externo independente;

¢) Sistemas e procedimentos adequados para controlar os limi-
tes de investimento e as posi¢des em risco sobre acdes;

d) As unidades responsdveis pela concecio e aplicagdo do mo-
delo devem ser independentes, em termos funcionais, das
unidades responsaveis pela gestio das diferentes aplicacdes;
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e) Os responsdveis por qualquer aspeto do processo de mode-
lizagdo devem dispor das qualificacdes adequadas para o
efeito. A administragdo deve afetar a fungdo de modelizagdo
pessoal suficiente, devidamente habilitado e competente.

Artigo 188.°
Validacio e documentacio

As institui¢des devem dispor de sistemas adequados para validar
a exatiddo e a coeréncia dos seus modelos e processos de mo-
delizagdo internos. Todos os elementos significativos dos mo-
delos e do processo de modelizagio internos, bem como a
respetiva validacdo, devem ser documentados.

A validagdo e documentagio dos modelos internos e dos pro-
cessos de modelizagdo das instituicOes estd sujeita aos seguintes
requisitos:

a) As institui¢des devem utilizar o processo de validagdo in-
terna para avaliar o desempenho dos seus modelos e pro-
cessos internos de forma coerente e adequada;

b) Os métodos e dados utilizados na validacdo quantitativa
devem ser consistentes ao longo do tempo. Qualquer altera-
¢do dos métodos de validagdo e dos dados, tanto no que se
refere as respetivas fontes como aos periodos abrangidos,
deve ser documentada;

¢) As institui¢des devem comparar regularmente o rendimento
efetivo das suas aplicagdes em agdes, calculado com base nos
ganhos e perdas realizados e ndo realizados, com as estima-
tivas calculadas a partir do modelo. Tais comparagdes devem
recorrer a dados histéricos que englobem um periodo tdo
alargado quanto possivel. As institui¢des documentam os
métodos e os dados utilizados nessas comparagdes. As ana-
lises e a documentacio devem ser atualizadas pelo menos
anualmente;

d) As instituicdes devem utilizar outros instrumentos de valida-
¢do quantitativos e outras comparagdes com fontes de dados
externas. A andlise deve basear-se em dados adequados a
carteira em causa, regularmente atualizados e que digam
respeito a um periodo de observagio relevante. As aprecia-
¢des internas das instituicdes quanto ao desempenho dos
seus modelos devem basear-se num periodo tdo alargado
quanto possivel;

e) As institui¢des devem dispor de normas internas adequadas
para os casos em que a comparacdo entre o rendimento
efetivo das suas aplicagdes em agdes e as estimativas calcu-
ladas com base nos modelos ponha em causa a validade das
estimativas ou mesmo dos modelos. Estas normas devem ter
em conta os ciclos econdémicos e qualquer variabilidade sis-
temdtica semelhante do rendimento dos investimentos em
acdes. Todos os ajustamentos introduzidos nos modelos in-
ternos no seguimento de revisdes devem ser documentados e
harmonizar-se com as normas que a institui¢do aplica para a
revisio dos modelos;

f) Os modelos internos e o processo de modelizacdo devem ser
documentados, incluindo a responsabilidade das partes

envolvidas no processo de modelizagio, bem como nos
processos de aprovacdo e revisio dos modelos.

Subseccdo 5
Governo das sociedades e Acompanhamento
Artigo 189.°
Governo das sociedades

1. Todos os aspetos significativos dos processos de notacdo e
de estimagdo devem ser aprovados pelo 6rgdo de administracdo
da institui¢do ou por um comité por ele designado, bem como
e pela respetiva direcdo de topo. Essas partes devem dispor de
um conhecimento geral dos sistemas de notagdo da instituicdo e
de um conhecimento aprofundado dos relatérios de gestdo co-
nexos.

2. A dire¢io de topo de uma instituicgdo deve cumprir os
seguintes requisitos:

a) Notificar o 6rgdo de administracdo, ou um comité por ele
designado, de qualquer alteragdo significativa ou derrogagdo
em relacdo as politicas estabelecidas que tenha um impacto
substancial no funcionamento dos sistemas de notagdo da
institui¢do;

b) Dispor de um conhecimento adequado da concecdo e fun-
cionamento dos sistemas de notacio;

¢) Garantir, numa base continua, o funcionamento adequado
dos sistemas de notacio.

A dire¢do de topo de uma instituicio deve ser regularmente
informada, pelas unidades de controlo do risco de crédito,
acerca do desempenho do processo de notagdo, das dreas que
requerem melhorias e da execugdo das medidas destinadas a
colmatar as deficiéncias anteriormente identificadas.

3. A andlise do perfil de risco de crédito da instituicio com
base nas notac¢des internas constitui uma vertente essencial dos
relatérios de gestdo submetidos a apreciacdo dos 6rgdos supra-
mencionados. Os relatérios devem incluir pelo menos informa-
¢des sobre o perfil de risco por grau, da migragdo das notagdes
entre graus, da estimativa dos pardmetros relevantes por grau e
da comparacdo entre as taxas de incumprimento, as LGD e os
fatores de conversdo observados (quando forem utilizadas esti-
mativas proprias destes dois parametros) com as previsdes e 0s
resultados dos testes de esfor¢o. A periodicidade dos relatdrios
depende da importancia e do tipo de informagdes comunicadas,
bem como do nivel hierdrquico do destinatario.

Artigo 190.°
Controlo do risco de crédito

1. A unidade de controlo do risco de crédito deve ser inde-
pendente do pessoal e das funcdes de gestdo responsédveis pela
aquisi¢do ou renovacdo das posi¢des em risco e reporta direta-
mente a direcio de topo. Esta unidade é responsdvel pela con-
cecdo ou selegdo, implementagdo, controlo e desempenho dos
sistemas de notacdo. Elabora e analisa regularmente os relatérios
sobre os resultados dos sistemas de notacio.
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2. Compete a unidade ou unidades de controlo do risco de
crédito o seguinte:

a) Teste e monitorizacdo dos graus e categorias adotados para
efeitos de notagio;

b) Elaboracio e andlise de relatérios resumidos sobre os siste-
mas de nota¢do da instituicdo;

¢) Implementagdo de procedimentos destinados a verificar se as
defini¢des de grau e categoria sdo aplicadas de forma con-
sistente aos diferentes departamentos e dreas geograficas;

d) Revisdo e documentagdo de quaisquer alteracdes introduzidas
no processo de notagdo, incluindo as razdes subjacentes as
mesmas;

e) Revisdo dos critérios de nota¢do, a fim de avaliar se mantém
a capacidade preditiva do risco. As alteragdes a nivel do
processo, dos critérios ou dos diferentes parametros de no-
tacdo devem ser documentadas e conservadas em arquivo;

f) Participacdo ativa na conce¢do ou sele¢do, implementacio e
validagdo dos modelos utilizados no processo de notacio;

2) Monitorizacdo dos modelos utilizados no processo de nota-
cdo;

h) Permanente revisdo e ajustamento dos modelos utilizados no
processo de notagdo.

3. As institui¢des que utilizem dados partilhados nos termos
do artigo 179.°, n.° 2, podem subcontratar as seguintes fungdes:

a) Elaboragio e fornecimento de informacdes relevantes para a
revisio e seguimento dos graus e categorias de notacio;

b) Elaboragio de relatérios resumidos sobre os sistemas de no-
tacdo da instituigdo;

¢) Elaboragdo de informagdes relevantes para a revisio dos
critérios de notagdo, a fim de avaliar se mantém a capacidade
preditiva do risco;

d) Documentagdo das alteragdes introduzidas no processo, nos
critérios de notacdo ou nos diferentes pardmetros de nota-
¢do;

e) Elaboragdo de informacdes relevantes para o exame e me-
lhoramento, numa base continua, dos modelos utilizados no
processo de notacdo.

4. As institui¢des que aplicam o n.° 3 devem assegurar que
as autoridades competentes tenham, junto do terceiro em causa,
acesso a todas as informagdes relevantes que sejam necessdrias
para analisar a conformidade com os requisitos e a possibilidade
de procederem a verificagdes no local na mesma medida que
nas préprias instalagdes da instituigdo.

Artigo 191.°
Auditoria interna

A unidade responsavel pela auditoria interna ou uma entidade
de auditoria independente com caracteristicas andlogas examina,
pelo menos anualmente, os sistemas de notacio da instituicdo e
respetivo funcionamento, incluindo as operagdes da respetiva
fungdo de crédito e as estimativas de PD, LGD, EL e fatores
de conversdo. A observincia de todos os requisitos aplicaveis ¢
igualmente verificada.

CAPITULO 4
Redugio do risco de crédito
Seccdo 1
Definicdes e Requisitos Gerais
Artigo 192.°
Definicdes

Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:

1) "Instituigdo mutuante": a instituicio que detém a posicdo em
risco em questao;

2) "Operagdo de empréstimo garantida": qualquer operagio que dé
origem a uma posi¢do em risco garantida por uma caucdo e que
ndo inclua uma cldusula que confira a instituicio o direito de
receber uma margem pelo menos diariamente;

3) "Operagdo associada ao mercado de capitais": qualquer operagdo
que dé origem a uma posicio em risco garantida por uma
caugdo e que inclua uma cldusula que confira a instituicdo o
direito de receber uma margem pelo menos diariamente;

4) "OIC subjacente": um OIC em cujas agdes ou unidades de
participagdo investiu outro OIC.

Artigo 193.°

Principios de reconhecimento dos efeitos das técnicas de
redugio do risco de crédito

1. Nenhuma posi¢do em risco relativamente & qual a ins-
tituicio obtenha uma reducio do risco do crédito pode produzir
um montante ponderado pelo risco ou um montante de perdas
esperadas superior a uma posicio em tudo o resto idéntica
relativamente a qual ndo se verifique qualquer redugdo do risco
do crédito.

2. Se o montante da posi¢do ponderada pelo risco ja tomar
em consideragdo a protecdo do crédito nos termos do Capitulo
2 ou do Capitulo 3, consoante aplicdvel, as institui¢des ndo
devem tomar em consideragdo essa protecio de crédito para
efeitos dos cdlculos ao abrigo do presente Capitulo.
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3. Cumprido o disposto nas Seccdes 2 e 3, as institui¢Oes
podem alterar o célculo dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco de acordo com o Método Padrio e o célculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e dos montantes
das perdas esperadas de acordo com o Método IRB, nos termos
das Seccoes 4, 5 e 6.

4. As instituicdes devem tratar como cau¢des o numerdrio,
valores mobilidrios ou mercadorias adquiridos, emprestados ou
recebidos no ambito de uma operacdo de recompra ou de uma
operacdo de concessdo ou contragdo de empréstimos de valores
mobilidrios ou mercadorias.

5. Se uma institui¢do que calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco de acordo com o Método Padrio utilizar
mais de uma forma de reducdo do risco de crédito para cobrir
uma unica posi¢do em risco, efetua as duas operacdes seguintes:

a) Subdivide a posicdo em risco em parcelas cobertas por cada
tipo de instrumento de redugdo do risco de crédito;

b) Calcula separadamente o montante da posi¢io ponderada
pelo risco para cada parcela obtida na alinea a) nos termos
do Capitulo 2 e do presente capitulo.

6.  Se uma instituicio que calcula os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco de acordo com o Método Padrio cobrir
uma Unica posi¢do em risco com protegdo de crédito fornecida
por um unico prestador e essa protecdo tiver diferentes prazos
de vencimento, efetua as duas operagdes seguintes:

a) Subdivide a posicdo em risco em parcelas cobertas por cada
instrumento de reducdo do risco de crédito;

b) Calcula separadamente o montante da posi¢do ponderada
pelo risco para cada parcela obtida na alinea a) nos termos
do Capitulo 2 e do presente capitulo.

Artigo 194.°

Principios que regem a elegibilidade das técnicas de
redugio do risco de crédito

1. A técnica utilizada para prestar protecdo de crédito, con-
jugada com as a¢des e medidas adotadas e os procedimentos e
politicas aplicados pela instituicio mutuante devem resultar em
acordos de protecdo de crédito que produzam efeitos juridicos e
tenham forca executiva em todas as jurisdicdes relevantes.

A instituigdo mutuante fornece, a pedido da autoridade compe-
tente, a versdo escrita mais recente do parecer ou pareceres
juridicos independentes e fundamentados que tenha utilizado

para determinar se o contrato ou contratos de prote¢io de
crédito satisfazem a condigdo estabelecida no primeiro pardgra-
fo.

2. A institui¢gdo mutuante toma todas as medidas necessarias
para garantir a eficicia do mecanismo de protecio de crédito e
para dar resposta aos riscos relacionados com esse mecanismo.

3. As institui¢des s6 podem reconhecer a protecdo real de
crédito no cdlculo dos efeitos da reducdo do risco de crédito se
os ativos utilizados para protegdo preencherem cumulativa-
mente as seguintes condicdes:

a) Estdo incluidos na lista de ativos elegiveis constante dos
artigos 197.° a 200.°, consoante aplicavel; e

b) Sdo suficientemente liquidos e o seu valor ao longo do
tempo ¢é suficientemente estdvel para garantir uma seguranca
adequada quanto a protecio de crédito obtida tendo em
conta o método utilizado para calcular os montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco e o grau de reconhecimento
autorizado.

4. As institui¢des s6 podem reconhecer a protecio real de
crédito no cdlculo dos efeitos da redugio do risco de crédito
quando a instituigdo mutuante tiver o direito de liquidar ou
reter atempadamente os ativos em que se baseia a protecdo
em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia — ou qual-
quer outro evento de crédito previsto na documentagio da
operacdo — do devedor e, quando aplicavel, do depositdrio da
caucdo. O nivel de correlagdo entre o valor dos ativos utilizados
para a protecdo e a qualidade de crédito do devedor nido deve
Ser excessivo.

5. No caso da protecio pessoal de crédito, o prestador da
prote¢do s6 pode ser considerado elegivel nessa qualidade se
estiver incluido na lista de prestadores de protegdo elegiveis
constante dos artigos 201.° ou 202.°, consoante aplicavel.

6. No caso da prote¢do pessoal de crédito, o acordo de
protecdo s6 pode ser considerado elegivel nessa qualidade se
preencher as duas condigdes seguintes:

a) Estd incluido na lista de acordos de protegdo elegiveis cons-
tante dos artigos 203.° e 204.°, n.° 1;

b) Produz efeitos juridicos e tem forca executiva nas jurisdi¢des
relevantes, garantindo uma seguranga adequada quanto a
protegdo de crédito obtida tendo em conta o método utili-
zado para calcular os montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco e o grau de reconhecimento autorizado.

¢) O prestador da protegdo satisfaz os critérios enunciados no
o
n.” 5.
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7. A protecdo de crédito deve cumprir os requisitos enuncia-
dos na Seccdo 3, consoante aplicdvel.

8. A instituicio deve estar em condicdes de demonstrar as
autoridades competentes que dispde de procedimentos adequa-
dos de gestdo do risco para controlar os riscos a que pode ficar
exposta em resultado das suas praticas de redugdo do risco de
crédito.

9.  Nio obstante o facto de uma redugdo do risco de crédito
ter sido tida em conta para efeitos do cédlculo dos montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco e, se aplicavel, dos montantes
das perdas esperadas, as instituicdes devem continuar a efetuar
uma avaliagdo completa do risco de crédito das posicdes em
risco subjacentes e estar em condi¢des de demonstrar o cum-
primento desta obrigagdo as autoridades competentes. No caso
de operagdes de recompra e de operagdes de concessio de
empréstimos de valores mobilidrios ou de concessdo ou con-
tracdo de empréstimos de mercadorias, a posi¢do em risco sub-
jacente ¢é considerada, apenas para efeitos do presente niimero,
o montante liquido da posi¢do em risco.

10. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo para especificar em que consistem os ativos suficien-
temente liquidos e em que circunstincias pode o valor dos
ativos ser considerado suficientemente estavel para efeitos do
n.°3;

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo & Comissdo até 30 de setembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Secgdo 2

Formas Elegiveis de Reducdo do Risco de
Crédito

Subseccido 1
Protecdo real de crédito
Artigo 195.°
Compensac¢io entre elementos patrimoniais

As institui¢des podem utilizar a compensagdo entre elementos
patrimoniais de créditos reciprocos com uma contraparte como
forma elegivel de reducido do risco de crédito.

Sem prejuizo do artigo 196.°, a elegibilidade estd limitada aos
saldos reciprocos em numerdrio entre a institui¢do e a contra-
parte. As institui¢des s6 podem alterar os montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco e, se for caso disso, os montantes
das perdas esperadas no caso de empréstimos e depésitos que as
proprias tenham recebido e que sejam objeto de um acordo de
compensagdo entre elementos patrimoniais.

Artigo 196.°

Acordos-quadro de compensagio que cobrem operacdes de

recompra, operagdes de contragio e concessio de

empréstimos de valores mobilidrios ou mercadorias ou
outras operagdes associadas ao mercado de capitais

As instituicdes que adotam o Método Integral sobre Caugdes
Financeiras nos termos do artigo 223.° podem levar em conta
os efeitos de contratos bilaterais de compensagdo com uma
contraparte que cubram operacdes de recompra, operacdes de
contragdo e concessio de empréstimos de valores mobilidrios
ou mercadorias ou outras opera¢des associadas ao mercado de
capitais. Sem prejuizo do artigo 299.°, as caucdes recebidas e os
valores mobilidrios ou mercadorias tomados de empréstimo no
ambito de tais acordos devem satisfazer os requisitos de elegi-
bilidade das caugdes fixados nos artigos 197.° e 198.°.

Artigo 197.°

Elegibilidade das caucdes no Aambito de todas as
metodologias e métodos

1. As instituigdes podem utilizar os seguintes elementos
como caugdes elegiveis no ambito de todas as metodologias e
métodos:

a) Dep6sitos em numerdrio junto da instituigdo mutuante ou
instrumentos equiparados a numerério detidos pela mesma;

=z

Titulos de divida emitidos por administra¢des centrais ou
bancos centrais, cujos valores mobilidrios sejam objeto de
uma avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI ou agéncia
de crédito a exportagdo reconhecidas como elegiveis para
efeitos do Capitulo 2 que a EBA determinou estarem asso-
ciadas ao grau 4 ou superior da qualidade de crédito, se-
gundo as regras relativas & ponderacdo das posi¢des em risco
sobre administra¢des centrais e bancos centrais nos termos
do Capitulo 2;

¢) Titulos de divida emitidos por institui¢des cujos valores mo-
bilidrios sejam objeto de uma avaliacio de crédito por parte
de uma ECAI que a EBA determinou estar associada ao grau
3 ou superior da qualidade de crédito, segundo as regras
relativas @ ponderacdo das posi¢des em risco sobre institui-
¢des nos termos do Capitulo 2;

&

Titulos de divida emitidos por outras entidades cujos valores
mobilidrios sejam objeto de uma avaliacio de crédito por
parte de uma ECAI que a EBA determinou estar associada ao
grau 3 ou superior da qualidade de crédito, segundo as
regras relativas a ponderagdo das posi¢des em risco sobre
empresas nos termos do Capitulo 2;

e) Titulos de divida que sejam objeto de uma avaliagio de
crédito de curto prazo por parte de uma ECAI que a EBA
determinou estar associada ao grau 3 ou superior da quali-
dade de crédito, segundo as regras relativas a ponderagio das
posi¢des em risco de curto prazo nos termos do Capitulo 2;

f) Titulos de capital ou obrigagdes convertiveis incluidos num
indice principal;
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g) Ouro;

h) Posi¢des de titularizagdo que ndo sejam posicdes de retitula-
rizagdo e que sejam objeto de uma avaliagio de crédito
externa por parte de uma ECAI que a EBA determinou estar
associada ao grau 3 ou superior da qualidade de crédito,
segundo as regras relativas a ponderacio das posicdes de
titularizagdo nos termos do método especificado no Capitulo
5, Sec¢do 3, Subsecgdo 3.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea b), os 'titulos de divida emi-
tidos por administra¢des centrais ou bancos centrais' incluem
cumulativamente:

a) Titulos de divida emitidos por administragdes regionais ou
autoridades locais em relagdo as quais as posi¢des em risco
sdo tratadas como posicdes sobre a administragdo central de
cuja jurisdi¢do dependem nos termos do artigo 115.°, n.° 2;

=z

Titulos de divida emitidos por entidades do setor publico
cujas posicdes em risco sdo tratadas como posicdes sobre
administracdes centrais nos termos do artigo 116.°, n.° 4;

¢) Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desen-
volvimento aos quais é aplicada uma ponderagio de risco de
0 % nos termos do artigo 117.%, n.° 2;

&

Titulos de divida emitidos por organizagdes internacionais as
quais ¢ aplicada uma ponderacdo de risco de 0 % nos termos
do artigo 118.°.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea c), os 'titulos de divida emiti-
dos por instituigdes' incluem cumulativamente:

a) Titulos de divida emitidos pelas administra¢des regionais ou
autoridades locais que ndo sejam os titulos de divida a que se
refere 0 n.° 2, alinea a);

=z

Titulos de divida emitidos por entidades do setor ptiblico em
relagdo as quais as posi¢cdes em risco sdo tratadas nos termos
do artigo 116.°, n. 1 e 2;

¢) Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desen-
volvimento distintos daqueles aos quais é aplicada uma pon-
deragdo de risco de 0 % nos termos do artigo 117.%, n.° 2.

4. As institui¢des podem utilizar como caucio elegivel titulos
de divida emitidos por outras instituicdes e que ndo sejam
objeto de uma avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI
desde que esses titulos de divida satisfagam cumulativamente
os seguintes critérios:

a) Estdo cotados numa bolsa reconhecida;

b) Sdo elegiveis como titulos de divida com prioridade de pri-
meiro grau;

¢) Todas as outras emissdes notadas da instituicio emitente
com a mesma graduacdo sdo objeto de uma avaliagio de
crédito por parte de uma ECAI que a EBA determinou estar
associada ao grau 3 ou superior da qualidade de crédito,
segundo as regras relativas a ponderacio das posicdes em
risco sobre institui¢des ou das posi¢des em risco de curto
prazo a titulo do Capitulo 2;

d) A instituicio mutuante nio dispde de informagio que indi-
que que a emissdo justificaria uma avaliagio de crédito
abaixo da indicada na alinea c);

¢) A liquidez de mercado do instrumento ¢é suficiente para esses
fins.

5. As instituicdes podem utilizar agdes ou unidades de par-
ticipagdo em OIC como caugdes elegiveis quando estiverem
cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) As unidades ou ac¢des tém uma cotagdo publica didria;

b) Os OIC estdo limitados, em matéria de investimento, a ins-
trumentos elegiveis para reconhecimento nos termos dos n.%
le2;

¢) Os OIC satisfazem as condi¢des estabelecidas no artigo 132.°,
n.° 3.

Se um OIC investir em a¢des ou unidades de participagdo de
outro OIC, as condicdes estabelecidas nas alineas a) a ¢) do
primeiro pardgrafo sdo igualmente aplicdveis a qualquer desses
OIC subjacentes.

O facto de OIC utilizar instrumentos derivados para cobrir
investimentos autorizados nio impede que as unidades de par-
ticipagdo ou ac¢des desse organismo sejam elegiveis como cau-
cdo.

6. Para efeitos do n.°5, se um OIC ("o OIC inicial"), ou
qualquer dos seus OCI subjacentes, ndo estiver limitado, em
matéria de investimentos, a instrumentos elegiveis nos termos
dos n.%° 1 e 4, as institui¢des podem utilizar como caucio agdes
ou unidades de participagdo nesse OIC num montante igual ao
valor dos ativos elegiveis detidos por esse OIC, no pressuposto
de que o OIC, ou qualquer dos seus OCI subjacentes, investiu
em ativos ndo elegiveis até ao limite médximo permitido no
respetivo prospeto ou documento equivalente.

Se qualquer OIC subjacente tiver ele proprio OIC subjacentes, as
instituicdes podem utilizar a¢des ou unidades de participacido no
OIC inicial como caugdes elegiveis desde que apliquem a me-
todologia estabelecida no primeiro paragrafo.
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Caso os ativos ndo elegiveis possam vir a assumir um valor
negativo devido a passivos ou passivos contingentes resultantes
da propriedade, as institui¢des efetuam as duas operagdes se-
guintes:

a) Calculam o valor total dos ativos ndo elegiveis;

b) Se o montante obtido nos termos da alinea a) for negativo,
subtraem o valor absoluto desse montante ao valor total dos
ativos elegiveis.

7. Relativamente ao n.° 1, alineas b) a ), quando um titulo
de divida for objeto de duas avaliacdes de crédito por ECAL as
instituicdes aplicam a avaliagdo menos favordvel. Se um titulo
de divida for objeto de mais de duas avaliagdes de crédito por
ECAL, as instituicdes aplicam as duas avaliacdes mais favordveis.
Se as duas notagdes mais favordveis forem diferentes, as ins-
titui¢des aplicam a menos favordvel das duas.

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo
para especificar:

a) Os indices principais a que se referem o n.° 1, alinea f), do
presente artigo, o artigo 198.%, n.° 1, alinea a), o artigo 224.°,
n% 1 e 4, e o artigo 299.° n.° 2, alinea e);

b) As bolsas reconhecidas a que se referem o n.° 4, alinea a), do
presente artigo, o artigo 198.°, n.° 1, alinea a), o artigo 224.°,
n.% 1 e 4, o artigo 299.°, n.° 2, alinea e), o artigo 400.°,
n.° 2, alinea k), o artigo 416.%, n.° 3, alinea e¢), o artigo 428.°,
n.°1, alinea ¢), e o Anexo IIl, ponto 72, nas condicdes
estabelecidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 72).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execu-
¢do a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas
técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 198.°

Elegibilidade adicional das caucdes nos termos do Método
Integral sobre Caugdes Financeiras

1.  Além da caucdo estabelecida no artigo 197.°, se uma ins-
tituicdo utilizar o Método Integral sobre Caugdes Financeiras
definido no artigo 223.°, pode utilizar os seguintes elementos
como caugdes elegiveis:

a) Titulos de capital ou obrigacdes convertiveis ndo incluidos
num indice principal, mas negociados numa bolsa reconhe-
cida;

b) Acdes ou unidades de participagdo em OIC, quando ambas
as seguintes condicdes estiverem preenchidas:

i) As unidades ou agbes tém uma cotagdo publica didria;

i) O OIC estd limitado, em matéria de investimento, a ins-
trumentos elegiveis para reconhecimento nos termos do
artigo 197.°, n. 1 e 4, e aos elementos mencionados na
alinea a) do presente pardgrafo.

Se um OIC investir em agdes ou unidades de participagdo de
outro OIC, as condi¢des definidas nas alineas a) e b) do presente
ntimero sdo também aplicéveis a qualquer desses OIC subjacen-
tes.

O facto de um OIC utilizar instrumentos derivados para cobrir
investimentos autorizados ndo impede que as a¢des ou unidades
de participagdo desse organismo sejam elegiveis como caucdo.

2. Caso o OIC ou qualquer OIC o subjacente ndo esteja
limitado, em matéria de investimentos, aos instrumentos elegi-
veis para reconhecimento nos termos do artigo 197.°, n.° 1 e
4, nem aos elementos mencionados no n.°1, alinea a), do
presente artigo as instituicdes podem utilizar agdes ou unidades
de participagdo nesse OIC como caugdo, num montante igual
ao valor dos ativos elegiveis detidos por esse OIC, no pressu-
posto de que o OIC, ou qualquer dos seus OIC subjacentes,
investiu em ativos ndo elegiveis até ao limite maximo permitido
no respetivo prospeto ou documento equivalente.

Caso os ativos ndo elegiveis possam vir a assumir um valor
negativo devido a passivos ou passivos contingentes resultantes
da propriedade, as instituicdes efetuam as duas operacdes se-
guintes:

a) Calculam o valor total dos ativos ndo elegiveis;

b) Se o montante obtido nos termos da alinea a) for negativo,
subtraem o valor absoluto desse montante ao valor total dos
ativos elegiveis.

Artigo 199.°

Elegibilidade adicional das caucdes nos termos do Método
IRB

1. Para além das caugdes a que se referem os artigos 197.° e
198.°, as institui¢des que calculam os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco e os montantes das perdas esperadas de
acordo com o Método IRB podem também utilizar as seguintes
formas de caucio:

a) Caugdes imobilidrias nos termos dos n. 2, 3 e 4;

b) Montantes a receber nos termos do n.° 5;

¢) Outras caucdes de natureza real nos termos dos n.°° 6 e §;

d) Locagdo financeira nos termos do n.° 7.
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2. Salvo disposicdo em contrdrio a titulo do artigo 124.°,
n.° 2, as instituicdes podem utilizar como caugdes elegiveis
bens iméveis destinados a habitagdo que estdo ou serdo ocupa-
dos ou arrendados pelo proprietirio, ou pelo beneficidrio no
caso de sociedades de investimento pessoais, e bens imdveis
para fins comerciais, incluindo escritérios e outras instalagdes
comerciais, quando estiverem preenchidas as duas condigdes
seguintes:

a) O valor do imével ndo depende substancialmente da quali-
dade de crédito do devedor. Ao determinarem o cardter
substancial de tal dependéncia, as instituicdes podem excluir
as situacdes em que tanto o valor do imével como o desem-
penho do mutudrio sejam afetados por fatores puramente
macroeconémicos;

b) O risco do mutudrio ndo depende substancialmente do ren-
dimento do bem imével ou projeto subjacente, mas antes da
capacidade subjacente do mutudrio para reembolsar a divida
a partir de outras fontes, pelo que o reembolso da linha de
crédito ndo depende substancialmente de qualquer fluxo de
caixa gerado pelo bem imdvel subjacente que serve de cau-
co.

3. As instituicdes podem derrogar o n.° 2, alinea b), relativa-
mente a posi¢des em risco garantidas por bens iméveis desti-
nados a habitacio situados no territério de um Estado-Membro,
se a autoridade competente desse Estado-Membro tiver publi-
cado dados comprovativos da existéncia de um mercado imo-
bilidrio residencial bem desenvolvido e implantado hd longa
data nesse territério, com taxas de perdas que ndo excedam
nenhum dos seguintes limites:

a) Perdas resultantes de empréstimos garantidos por bens imé-
veis destinados a habitacio até 80 % do valor de mercado ou
80 % do valor de hipoteca do bem, salvo disposicio em
contrdrio a titulo do artigo 124.°, n.° 2, que ndo excedam
0,3 % dos empréstimos em divida garantidos por bens imé-
veis destinados a habitagdo num determinado ano;

=

Perdas totais resultantes de empréstimos garantidos por bens
iméveis destinados a habitagdo que ndo excedam 0,5 % dos
empréstimos em divida garantidos por bens iméveis destina-
dos a habitacio num determinado ano.

Quando uma das condic¢des estabelecidas nas alineas a) ou b) do
primeiro pardgrafo ndo for preenchida num determinado ano,
as institui¢des ndo devem utilizar o tratamento previsto no
referido pardgrafo até que ambas as condi¢des voltem a estar
satisfeitas num ano posterior.

4. As institui¢des podem derrogar o n.° 2, alinea b), relativa-
mente a bens iméveis para fins comerciais situados no territério
de um Estado-Membro, se a autoridade competente desse Esta-
do-Membro tiver publicado dados comprovativos da existéncia

de um mercado imobilidrio comercial bem desenvolvido e im-
plantado ha longa data nesse territorio, com taxas de perdas que
nido excedam nenhum dos seguintes limites:

a) Perdas resultantes de empréstimos garantidos por bens imé-
veis para fins comerciais até 50 % do valor de mercado ou
60 % do valor de hipoteca do bem que ndo excedam 0,3 %
dos empréstimos em divida garantidos por bens imdveis
para fins comerciais num determinado ano;

b) Perdas totais resultantes de empréstimos garantidos por bens
iméveis para fins comerciais que nio excedam 0,5 % dos
empréstimos em divida garantidos por bens imdveis para
fins comerciais num determinado ano.

Quando uma das condic¢des estabelecidas nas alineas a) ou b) do
primeiro pardgrafo ndo for preenchida num determinado ano,
as institui¢des ndo utilizam o tratamento previsto nesse para-
grafo até que ambas as condi¢des voltem a estar satisfeitas num
ano posterior.

5. As institui¢des podem utilizar como caugdo elegivel mon-
tantes a receber relacionados com uma transagdo comercial ou
com operagdes com um prazo de vencimento inicial igual ou
inferior a um ano. Os montantes a receber elegiveis ndo in-
cluem os relacionados com titularizacdes, subparticipacdes ou
derivados de crédito nem montantes devidos por entidades as-
sociadas.

6. As autoridades competentes autorizam as institui¢des a
utilizar como caugdes elegiveis cau¢des de natureza real de
tipo diferente dos indicados nos n.° 2, 3 e 4, se estiverem
cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) Existem mercados liquidos, evidenciados por transacdes fre-
quentes tendo em conta o tipo de ativo, que permitem a
alienagdo das caugdes de forma expedita e economicamente
eficiente. As institui¢des avaliam esta condi¢do periodica-
mente e sempre que exista informagdo que indique a ocor-
réncia de alteragdes significativas no mercado;

b) Existem precos de mercado bem estabelecidos e divulgados
publicamente para as caucdes. As institui¢des podem consi-
derar os precos de mercado como bem estabelecidos se os
mesmos tiverem como origem fontes de informagio fidveis,
tais como indices publicos, e refletirem o prego das transa-
¢des em condi¢des normais. As instituicdes podem conside-
rar os pregos de mercado como publicamente disponiveis se
os mesmos forem divulgados, estiverem facilmente acessiveis
e puderem ser obtidos regularmente e sem qualquer 6nus
administrativo ou financeiro indevido;

¢) A instituicdo analisa os precos de mercado, o tempo e os
custos necessdrios para ativar a caucdo e os rendimentos que
pode obter a partir da mesma;
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d) A institui¢do deve demonstrar que os rendimentos obtidos a
partir da caugdo ndo serdo inferiores a 70 % do valor da
mesma em mais de 10 % de todas as liquidagdes para um
determinado tipo de caucdo. Em caso de volatilidade signi-
ficativa nos pregos de mercado, a instituicio demonstra, a
contento das suas autoridades competentes, que a sua ava-
liagdo da caucdo ¢ suficientemente prudente.

As institui¢des devem documentar o cumprimento das condi-
¢des especificadas nas alineas a) a d) do primeiro paragrafo, bem
como das especificadas no artigo 210.°.

7. Sob reserva do disposto no artigo 230.°, n.°2, se os
requisitos estabelecidos no artigo 211.° estiverem satisfeitos,
as posicdes em risco decorrentes de opera¢des nas quais a ins-
tituicdo procede a locacdo de bens moveis a terceiros podem ser
tratadas como empréstimos garantidos pelo tipo de imével lo-
cado.

8. A EBA divulga uma lista de tipos de caucdes de natureza
real que as instituicdes podem ser autorizadas a utilizar pelas
suas autoridades competentes nos termos do n.°6.

Artigo 200.°
Outras formas de protegio real de crédito

As institui¢des podem utilizar as seguintes outras formas de
protegdo real de crédito como caugdes elegiveis:

a) Dep6sitos em numerdrio efetuados junto de uma instituicdo
terceira ou instrumentos equiparados a numerdrio detidos
por uma tal instituicdo fora do quadro de um acordo de
custédia e dados em garantia a instituicio mutuante;

b) Apolices de seguro de vida dadas em garantia a institui¢do
mutuante;

¢) Instrumentos emitidos por institui¢des terceiras que podem
ser objeto de recompra, a pedido, por essa instituicdo.

Subseccido 2
Protecdo pessoal de crédito
Artigo 201.°

Elegibilidade dos prestadores de prote¢io no imbito de
todos os métodos

1. As institui¢des podem utilizar como prestadores de pro-
tecdo pessoal de crédito elegiveis as seguintes entidades:

a) Administragées centrais e bancos centrais,

b) Administracdes regionais ou autoridades locais;

¢) Bancos multilaterais de desenvolvimento;

d) Posigdes em risco sobre organizac¢des internacionais as quais
seja aplicado um ponderador de risco de 0 % nos termos do
artigo 117.%;

e) Entidades do setor publico cujos créditos sejam tratados nos
termos do artigo 116.°%

f) Instituices e institui¢des financeiras cujas posicdes em risco
sobre as institui¢do financeira sejam tratadas como posicdes
em risco sobre institui¢des nos termos do artigo 119.%, n.° 5;

g) Outras entidades empresariais, incluindo a empresa-mdée, as
filiais e as entidades empresariais ligadas a institui¢do, se
estiver preenchida uma das seguintes condicdes:

i) sdo objeto de uma avaliagio de crédito por parte de uma
ECAL

ii) no caso das instituicdes que calculam os montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco e os montantes das perdas
esperadas de acordo com o Método IRB, essas outras
entidades empresariais ndo foram objeto de uma avalia-
¢do de crédito por parte de uma ECAI reconhecida e sio
notadas internamente pela instituicdo;

h) Contrapartes centrais.

2. Se as institui¢des calcularem os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco e os montantes das perdas esperadas de
acordo com o Método IRB, para ser elegivel como prestador de
protecdo pessoal de crédito um garante deve ser objeto de
notacdo interna pela instituicdo nos termos do Capitulo 3, Sec-
cdo 6.

As autoridades competentes publicam e mantém atualizada a
lista das institui¢des financeiras que s3o prestadores de protecdo
pessoal de crédito elegiveis nos termos do n.° 1, alinea f), ou
dos critérios de identificacdo desses prestadores de protecdo
pessoal de crédito elegiveis, juntamente com uma descri¢do
dos requisitos prudenciais aplicaveis, e divulgam a sua lista
junto das outras autoridades competentes nos termos do ar-
tigo 117.° da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 202.°

Elegibilidade dos prestadores de protecio no imbito do
Método IRB aos quais pode ser aplicado o tratamento
estabelecido no artigo 153.%, n.° 3

As instituicdes podem recorrer a outras institui¢des, companhias
de seguros e de resseguros e agéncias de crédito a exportacdo
como prestadores de protecdo pessoal de crédito elegiveis aos
quais pode ser aplicado o tratamento estabelecido no ar-
tigo 153.% n.° 3, se preencherem cumulativamente as seguintes
condicoes:

a) Dispdem de experiéncia suficiente em matéria de prestagdo
de protegdo pessoal de crédito;

b) Sdo reguladas de forma equivalente as regras estabelecidas no
presente regulamento, ou eram objeto, no momento em que
a protegdo de crédito foi prestada, de uma avaliagio de
crédito por parte de uma ECAI reconhecida que a EBA
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determinou estar associada ao grau 3 ou superior da quali-
dade de crédito, segundo as regras relativas a ponderagdo das
posicdes em risco sobre empresas estabelecidas no Capi-
tulo 2;

¢) Eram objeto, no momento em que a protegdo de crédito foi
prestada ou no decorrer de qualquer periodo subsequente, de
uma notagdo interna com uma PD equivalente ou inferior a
associada ao grau 2 ou superior da qualidade de crédito, de
acordo com as regras relativas a ponderagdo das posi¢des em
risco sobre empresas constantes do Capitulo 2;

&

Sdo objeto de uma notagdo interna com uma PD equivalente
ou inferior a associada ao grau 3 ou superior da qualidade de
crédito, de acordo com as regras relativas a ponderagdo das
posi¢des em risco sobre empresas constantes do Capitulo 2.

Para efeitos do presente artigo, a prote¢do de crédito fornecida
por agéncias de crédito a exportagdo ndo beneficia de qualquer
contragarantia explicita da administragdo central.

Artigo 203.°

Elegibilidade das garantias como protecio pessoal de
crédito

As instituicdes podem utilizar garantias como prote¢io pessoal
de crédito elegivel.

Subsecc¢io 3
Tipos de derivados
Attigo 204.°
Tipos de derivados de crédito elegiveis

1. As instituigdes podem utilizar como protegdo de crédito
elegivel os seguintes tipos de derivados de crédito e instrumen-
tos que possam ser compostos por esses tipos de derivados de
crédito ou que sejam efetivamente semelhantes de um ponto de
vista econémico:

a) Swaps de risco de incumprimento;
b) Swaps de retorno total;

¢) Titulos de divida indexados a crédito, na medida do respetivo
financiamento em numerdrio.

Se uma instituicdo adquirir protecio de crédito através de um
swap de retorno total e registar os pagamentos liquidos recebi-
dos sobre o swap como rendimento liquido, mas nio registar a
deterioragdo do valor do ativo protegido através de redugdes do
justo valor ou através de um aumento das reservas, essa prote-
cdo de crédito ndo ¢é considerada elegivel.

2. Se uma institui¢do proceder a uma cobertura interna uti-
lizando um derivado de crédito, a fim de a protegdo ser consi-
derada elegivel para efeitos do presente capitulo, o risco de
crédito transferido para a carteira de negociagdo deve ser trans-
ferido para um ou vérios terceiros.

Se tiverem procedido a uma cobertura interna nos termos do
primeiro pardgrafo e estiverem preenchidos os requisitos do
presente capitulo, as institui¢des aplicam as regras definidas
nas Seccdes 4 a 6 para o cdlculo dos montantes das posigdes
ponderadas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas
sempre que adquiram protegdo pessoal de crédito.

Seccdo 3
Requisitos
Subseccdo 1

Protecdo real de crédito

Artigo 205.°

Requisitos relativos aos acordos de compensacio entre
elementos patrimoniais (distintos dos acordos-quadro de
compensacio a que se refere o artigo 206.°)

Os acordos de compensagdo entre elementos patrimoniais dis-
tintos dos acordos-quadro a que se refere o artigo 206.° podem
ser considerados como uma reducio do risco de crédito elegivel,
se estiverem cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

a) Os acordos produzem efeitos juridicos e tém forca executiva
em todas as jurisdicdes relevantes, incluindo em caso de
insolvéncia ou faléncia de uma contraparte;

b) As institui¢des estio em condi¢des de identificar, em qual-
quer momento, os ativos e passivos que s3o objeto desses
acordos;

¢) As institui¢des acompanham e controlam continuamente os
riscos associados a cessagdo da protecio de crédito;

d) As instituicdes acompanham e controlam continuamente as
posi¢des em risco relevantes numa base liquida.

Artigo 206.°

Requisitos relativos a acordos-quadro de compensacio que

abrangem operacdes de recompra, operacdes de contracio

e concessio de empréstimos de valores mobilidrios ou

mercadorias, ou outras operacdes associadas ao mercado
de capitais

Os acordos-quadro de compensa¢do que abranjam operagdes de
recompra, operacdes de contracdo ou concessdo de emprésti-
mos de valores mobilidrios ou mercadorias, ou outras operagdes
associadas ao mercado de capitais podem ser considerados
como uma reducdo do risco de crédito elegivel, se a caucdo
prestada no ambito desses acordos satisfizer cumulativamente
os requisitos estabelecidos no artigo 207.°, n.° 2 a 4, e se
estiverem cumulativamente reunidas as seguintes condigdes:

a) Os acordos produzem efeitos juridicos e tém forca executiva
em todas as jurisdicdes relevantes, incluindo em caso de
faléncia ou insolvéncia da contraparte;
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b) Concedem a parte ndo faltosa o direito a rescindir e liquidar
de forma atempada todas as operagdes no ambito do acordo
em caso de incumprimento, mesmo em caso de faléncia ou
insolvéncia da contraparte;

¢) Preveem a compensagdo dos ganhos e perdas respeitantes a
operagdes liquidadas no ambito de um acordo, por forma a
que uma parte deva a outra um Gnico montante liquido.

Artigo 207.°
Requisitos relativos as caucdes financeiras

1. No ambito de todas as abordagens e métodos, as caugdes

financeiras e o ouro sdo caugdes consideradas elegiveis sempre

que satisfagam cumulativamente os requisitos estabelecidos nos
0s

n> 2 a 4.

2. A qualidade de crédito do devedor e o valor da caugdo
ndo devem ter uma correlacdo positiva significativa. O facto de
o valor da caugdo ser objeto de uma reducdo significativa ndo
implica por si s6 uma deterioracdo significativa da qualidade do
crédito do devedor. O facto de a qualidade do crédito do deve-
dor sofrer uma deterioragdo ndo implica por si s6 uma reducdo
significativa do valor da caugdo.

Os valores mobilidrios emitidos pelo devedor, ou por qualquer
entidade relacionada do grupo, ndo sdo considerados caugdes
elegiveis. Ndo obstante, as emissdes, pelo proprio devedor, de
obrigagdes cobertas abrangidas pelo artigo 129.° podem ser
consideradas caucdes elegiveis se forem dadas em caucdo para
uma operacio de recompra, desde que preencham a condigdo
estabelecida no primeiro pardgrafo.

3. As instituicdes devem satisfazer todos os requisitos con-
tratuais e legais no que diz respeito a executoriedade dos acor-
dos de garantia nos termos da legislacio aplicdvel ao seu inte-
resse nas caucdes, e tomar todas as medidas necessdrias para
assegurar essa executoriedade.

As institui¢des devem ter realizado uma andlise juridica sufi-
ciente para confirmar a executoriedade dos acordos de garantia
em todas as jurisdi¢des relevantes. Além disso, devem reanalisar
a questdo, se necessario, para garantir que essa executoriedade se
mantém.

4. As instituicdes devem satisfazer cumulativamente os se-
guintes requisitos operacionais:

a) Documentar adequadamente os acordos de garantia e dispor
de procedimentos claros e sdlidos para a liquidacio atem-
pada das caugdes;

b) Utilizar procedimentos e processos sélidos para controlar os
riscos decorrentes da utilizacio de caucdes, incluindo o risco

de que a protecdo de crédito ndo seja eficaz ou seja menor
do que o previsto, os riscos de avaliacdo, os riscos associados
a cessacdo da protegdo de crédito, o risco de concentragio
decorrente da utilizacdo de garantias e a interagdo com o
perfil de risco geral da instituicio;

¢) Ter instituidas politicas e praticas documentadas no que res-
peita aos tipos e montantes das caugdes aceites;

d) Calcular o valor de mercado das caugdes e reavalid-lo em
conformidade, pelo menos semestralmente e sempre que
tenham motivos para considerar que ocorreu uma diminui-
¢do significativa do respetivo valor de mercado;

e) Sempre que a caucdo seja detida por terceiros, tomar as
medidas razodveis para assegurar que esses terceiros isolem
a caugdo em relacdo aos seus proprios ativos;

f) Assegurar a disponibilizagio de recursos suficientes para o
funcionamento regular dos acordos de margem sobre deri-
vados OTC e com contrapartes que financiem os valores
mobilidrios, medido pela prontidio e precisio dos ajusta-
mentos de margem a saida e pelo tempo de resposta dos
ajustamentos de margem a entrada;

g) Ter instituidas politicas de gestdo das garantias de modo a
controlar, acompanhar e comunicar o seguinte:

i) os riscos a que os acordos de margem as expdem,

i) o risco de concentragdo em determinados tipos de ativos
utilizados como caugio,

iii) a reutilizagdo de caugdes, incluindo as potenciais carén-
cias de liquidez resultantes da reutilizagdo de caucdes
recebidas das contrapartes,

iv) a cedéncia dos direitos sobre as caucdes dadas a contra-
partes.

5. Além do cumprimento de todos os requisitos previstos
nos n.° 2 a 4, para que uma cau¢do financeira possa ser
considerada uma caucio elegivel de acordo com o Método Sim-
ples sobre Caucdes Financeiras, o prazo de vencimento residual
da protecdo deve ser pelo menos igual ao prazo de vencimento
residual da posi¢do em risco.

Artigo 208.°
Requisitos aplicdveis as caucdes imobilidrias

1. Os bens iméveis s6 podem ser considerados caucdes ele-
giveis se estiverem cumulativamente reunidos os requisitos de-
finidos nos n.” 2 a 5.
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2. Devem estar satisfeitos os seguintes requisitos de segu-
ranca juridica:

a) As hipotecas ou 6nus tém forga executiva em todas as ju-
risdi¢des relevantes no momento da celebracdo do acordo de
crédito e devem ser devidamente registados em tempo opor-
tuno;

=z

Foram cumpridos todos os requisitos legais para o estabele-
cimento da garantia;

¢) O acordo de protecdo, bem como o processo judicial que lhe
estd subjacente, permitem que a instituicdo realize o valor da
protecdo num prazo razodvel.

3. Devem ser satisfeitos os seguintes requisitos em matéria de
verificagdo e avaliacio dos valores dos imdveis:

a) As instituicdes devem verificar o valor dos iméveis frequen-
temente, pelo menos uma vez por ano, no caso dos iméveis
para fins comerciais, e uma vez de trés em trés anos, no caso
dos imdveis destinados a habitagdo. As institui¢des devem
proceder a verificacdes mais frequentes quando as condicdes
de mercado estiverem sujeitas a alteragdes significativas;

=z

A avaliagdo dos iméveis deve ser revista sempre que as ins-
tituicdes disponham de informacio que indique a diminuigio
substancial do valor do imével em relagdo aos precos gerais
do mercado, sendo essa revisdo conduzida por um avaliador
com as qualificagdes, capacidades e experiéncia necessdrias e
que seja independente do processo de decisio de crédito.
Para os empréstimos que excedam 3 milhdes de EUR ou
5% dos fundos préprios da institui¢do, a avaliacdo do imo-
vel deve ser revista por um avaliador com essas caracteristi-
cas, pelo menos, de trés em trés anos.

As institui¢des podem utilizar métodos estatisticos para verificar
o valor dos iméveis e identificar aqueles que devem ser reava-
liados.

4. As instituigdes devem documentar devidamente os tipos
de imdveis destinados a habitagdo e de imdveis para fins co-
merciais que aceitam, bem como as suas politicas de concessdo
de empréstimos nesse contexto.

5. As instituigdes devem dispor de procedimentos para veri-
ficar se os iméveis tomados como protegdo de crédito se encon-
tram adequadamente segurados contra danos.

Artigo 209.°
Requisitos aplicdveis aos montantes a receber

1. Os montantes a receber s6 podem ser considerados cau-
¢Oes elegiveis se estiverem cumulativamente reunidos os requi-
sitos estabelecidos nos n.% 2 e 3.

2. Devem estar satisfeitos os seguintes requisitos de segu-
ranca juridica:

a) O mecanismo juridico pelo qual a caugdo é prestada a ins-
tituicdo mutuante deve ser sélido e eficaz, garantindo-lhe
direitos claros sobre a caucdo, nomeadamente o direito aos
proventos da venda da caugdo;

=

As instituicdes devem tomar todas as medidas necessirias
para satisfazer os requisitos locais no que respeita a execu-
toriedade dos seus direitos nos termos da garantia. As ins-
tituigdes mutuantes devem dispor de direitos prioritdrios so-
bre as caucdes, embora tais direitos possam estar subordina-
dos aos direitos dos credores preferenciais previstos em dis-
posi¢des legais;

¢) As institui¢des devem ter realizado uma andlise juridica su-
ficiente para confirmar a executoriedade dos acordos de ga-
rantia em todas as jurisdi¢des relevantes;

=

As instituicdes devem documentar devidamente os seus acor-
dos de garantia e dispor de procedimentos claros e robustos
para a cobranga atempada das caugdes;

) As institui¢des devem aplicar procedimentos que assegurem
o preenchimento de todas as condigdes legais exigidas para a
declaracdo de incumprimento por parte de um mutudrio e
para a cobranga atempada das caugdes;

f) Em caso de dificuldades financeiras ou incumprimento por
parte de um mutudrio, as instituicdes devem ter autoridade
legal para vender ou ceder os montantes a receber a outras
partes sem o consentimento dos devedores.

3. Devem estar satisfeitos os seguintes requisitos em matéria
de gestdo dos riscos:

a) A instituicio deve dispor de um procedimento fidvel para
determinar o risco de crédito associado aos montantes a
receber. Esse procedimento inclui a realizagdo de andlises
do negécio e do setor de atividade do mutudrio, bem
como da tipologia de clientes com os quais negoceia. Caso
a institui¢do utilize os seus mutudrios para verificar o risco
de crédito dos clientes, examina as praticas crediticias do
mutudrio para verificar a respetiva solidez e credibilidade;

=

A diferenca entre o montante da posi¢do em risco e o valor
dos montantes a receber deve refletir todos os fatores rele-
vantes, incluindo os custos de cobranca, a concentracio no
conjunto de montantes a receber dados em garantia por um
mutudrio individual e o risco potencial de concentra¢io no
que se refere ao total das posi¢des em risco da instituicdo,
para além do controlado pelos procedimentos gerais da ins-
tituicdo. As instituicdes devem manter em funcionamento
um processo de acompanhamento continuo apropriado aos
montantes a receber. Além disso, devem analisar regular-
mente a conformidade com convengdes de empréstimo, res-
tricdes ambientais e outros requisitos legais;
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¢) Os montantes a receber dados em garantia por um mutudrio
devem ser diversificados e ndo estar indevidamente correla-
cionados com esse mutudrio. Quando existir uma correlagio
positiva substancial, as instituicdes devem ter em conta os
riscos inerentes a fixacio de margens para todo o conjunto
das garantias;

d) As instituicdes ndo devem utilizar montantes a receber de
entidades ligadas a um mutudrio, incluindo as respetivas
filiais e empregados, na qualidade de protecio de crédito
elegivel;

e) As institui¢des devem dispor de um processo documentado
para a cobranga, em situacdes problemdticas, dos montantes
devidos respeitantes a montantes a receber. As instituicdes
devem dispor dos mecanismos necessarios a cobranga,
mesmo quando normalmente dependem dos seus mutudrios
para essas cobrangas.

Artigo 210.°
Requisitos para outras caucdes de natureza real

Outras caugdes de natureza real que ndo sejam bens imoveis
podem ser consideradas caugdes elegiveis no ambito do Método
IRB se estiverem cumulativamente reunidas as seguintes condi-
¢oes:

a) O acordo de garantia no quadro do qual a caucdo de natu-
reza real é fornecida a institui¢do produz efeitos juridicos e
tem forga executiva em todas as jurisdi¢des relevantes, per-
mitindo-lhe realizar o valor da caugdo num prazo razodvel;

b) Com a tnica excegdo dos direitos prioritirios admissiveis a
que se refere o artigo 209.°, n.° 2, alinea b), s6 podem ser
consideradas caugdes elegiveis as penhoras ou 6nus prioritd-
rios sobre as caugdes e a institui¢do deve ter prioridade sobre
todos os outros mutuantes relativamente as receitas realiza-
das da caucido;

) As institui¢des verificam com frequéncia o valor da caugdo,
pelo menos uma vez por ano. As instituicdes devem proce-
der a verificagdes mais frequentes quando as condigdes de
mercado estiverem sujeitas a alteragdes significativas;

d) O acordo de empréstimo deve incluir uma descri¢gdo porme-
norizada da caucdo, bem como especificacdes pormenoriza-
das quanto a forma e a frequéncia da reavaliacio;

e) As institui¢des devem documentar devidamente, nas suas
politicas de crédito e procedimentos internos disponiveis
para andlise, os tipos de garantias de natureza real que acei-
tam e as politicas e praticas que seguem no que diz respeito
ao montante adequado de cada tipo de caugdo em relagdo ao
montante da posi¢do em risco;

f) As politicas de crédito das instituigdes no que respeita a
estrutura das operacdes devem ter em conta o seguinte:

i) requisitos apropriados das caugdes em relacdio ao mon-
tante da posi¢do em risco,

ii) possibilidade de liquidar prontamente as caucdes,

iii) possibilidade de estabelecer um preco ou valor de mer-
cado de forma objetiva,

iv) frequéncia com que o valor pode ser prontamente obti-
do, nomeadamente por apreciacdo ou avaliagdo profissio-
nal,

v) volatilidade ou proxy da volatilidade do valor da caucio.

g) Nas suas avaliacdes e reavaliacdes, as institui¢des tém plena-
mente em conta qualquer deterioracdo ou obsolescéncia da
caugdo, dando especial aten¢do aos efeitos da passagem do
tempo sobre caugdes sensiveis a determinadas tendéncias ou
momentos;

=

As instituicdes devem ter o direito de inspecionar fisica-
mente a caucdo. Devem dispor igualmente de politicas e
procedimentos para o exercicio desse direito;

i) As caugdes aceites como prote¢do devem estar adequada-
mente seguradas contra o risco de danos e as instituicdes
devem dispor de procedimentos para o respetivo acompa-
nhamento.

Artigo 211.°

Requisitos para considerar como garantidas posi¢des em
risco associadas a locagio

As institui¢des devem tratar as posi¢des em risco decorrentes de
operagdes de leasing como operacdes garantidas pelo tipo de
propriedade objeto de leasing, se estiverem cumulativamente
preenchidas as seguintes condigdes:

a) Estdo reunidas as condigBes previstas nos artigos 208.° ou
210.°, consoante aplicdvel, para o tipo de propriedade locada
poder ser considerado caugdo elegivel;

b) O locador tem uma gestdo adequada dos riscos no que se
refere a utilizagdo dada ao ativo locado, a sua localizacio, a
sua idade e a duracdo prevista da sua utilizacdo, incluindo
um acompanhamento adequado do valor da caugio;

¢) O locador é o proprietirio legal do ativo e pode exercer
atempadamente os seus direitos nessa qualidade;

d) Nos casos em que ainda ndo tenha sido considerado no
célculo do nivel de LGD, a diferenca entre o valor do mon-
tante ndo amortizado e o valor de mercado da caugdo nio é
tdo elevada que resulte numa sobreavaliacio da reducdo do
risco de crédito atribuida aos ativos locados.
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Artigo 212.°

Requisitos relativos a outras formas de protecio real de
crédito

1. Os depésitos em numerdrio efetuados junto de uma ins-
tituigdo terceira ou os instrumentos equiparados a numerdrio
por ela detidos sdo elegiveis para o tratamento previsto no
artigo 232.° n.° 1, desde que estejam cumulativamente preen-
chidas as seguintes condigdes:

a) Os direitos do mutudrio sobre a institui¢do terceira foram
livremente dados em garantia ou atribuidos a institui¢do
mutuante, essa cessdo ou atribui¢do produz efeitos juridicos,
tem forga executiva em todas as jurisdi¢des relevantes e é
incondicional e irrevogavel;

g

A instituicdo terceira foi notificada da cessdo em garantia ou
da atribuicio;

¢) Em resultado dessa notificagdo, a institui¢do terceira sé pode
efetuar pagamentos a instituicio mutuante ou sé pode efe-
tuar pagamentos a terceiros com o consentimento prévio da
instituicdo mutuante;

2. As apolices de seguro de vida dadas em garantia a ins-
tituicdo mutuante sdo consideradas caugdes elegiveis se estive-
rem cumulativamente preenchidas as seguintes condi¢des:

a) A apdlice de seguro de vida foi liviemente dada em garantia
ou atribuida a instituicio mutuante;

b) A companhia que presta o seguro de vida foi notificada da
cessdo em garantia ou da atribui¢gdo e, em resultado da
notificagdo, ndo pode proceder ao pagamento de montantes
previstos no contrato sem o consentimento prévio da ins-
tituicdo mutuante;

¢) A institui¢do mutuante tem o direito de rescindir a apdlice e
de receber o valor de resgate em caso de incumprimento do
mutudrio;

d) A instituicgdo mutuante foi informada de todas as falhas de
pagamentos contratuais por parte do titular da apdlice;

e) A protecdo de crédito é fornecida para a totalidade do prazo
de empréstimo ndo vencido. Se tal ndo for possivel pelo
facto de a relagdo de seguro cessar antes do termo da relagdo
de empréstimo, a institui¢gdo deve assegurar que o montante
decorrente do contrato de seguro lhe garante protegio até ao
termo do acordo de crédito;

f) A cessdo em garantia ou atribui¢do produz efeitos juridicos e
tem forga executiva em todas as jurisdi¢des relevantes no
momento da celebragdo do acordo de crédito;

g) O valor de resgate foi declarado pela companhia que presta
o seguro de vida e ndo pode ser reduzido;

h) O valor de resgate deve ser pago pela companhia que presta
o seguro de vida em tempo oportuno, mediante pedido;

i) O pagamento do valor de resgate ndo pode ser solicitado
sem a autorizagdo prévia da instituicdo;

j) A companhia que presta o seguro de vida é abrangida pela
Diretiva 2009/138/CE ou estd sujeita a supervisdo por uma
autoridade competente de um pais terceiro que aplica dispo-
sicdes em matéria de supervisio e regulamentacdo pelo me-
nos equivalentes as aplicadas na Unido.

Subseccdo 2

Protecdo pessoal de crédito e titulos de divida
indexados a crédito

Artigo 213.°

Requisitos comuns aplicidveis as garantias e aos derivados
de crédito

1. Sob reserva do artigo 214.°, n.° 1, a protecdo de crédito
resultante de uma garantia ou derivado de crédito pode ser
considerada como protegdo de crédito pessoal elegivel se esti-
verem cumulativamente reunidas as seguintes condicdes:

a) A protecdo de crédito é direta;

b) O ambito da protegdo de crédito estd claramente definido e é
inquestiondvel;

¢) O contrato de protecio de crédito nio contém qualquer
cliusula cujo cumprimento esteja fora do controlo direto
do mutuante e que:

i) permita ao prestador da protecdo rescindir unilateral-
mente a protegdo,

ii) resulte num aumento do custo efetivo da prote¢do em
consequéncia da deterioracio da qualidade de crédito da
posi¢do em risco protegida,

iii) possa impedir que o prestador da protecdo seja obrigado
a pagar em, tempo oportuno no caso de o devedor
inicial ndo executar algum pagamento devido, ou quando
o contrato de leasing tiver expirado para efeitos de reco-
nhecimento do valor residual garantido nos termos do
artigo 134.° n.° 7, e do artigo 166.%, n.° 4,

iv) possa permitir que o prazo de vida da protecio de cré-
dito seja reduzido pelo prestador da protecio;

d) O contrato de protecdo de crédito produz efeitos juridicos e
tem forca executiva em todas as jurisdi¢des relevantes no
momento da celebragdo do acordo de crédito.
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2. As institui¢des devem demonstrar as autoridades compe-
tentes que dispdem de sistemas para gerir potenciais concen-
tragdes de riscos resultantes da utilizacio de garantias e deriva-
dos de crédito. As instituicdes devem estar em condigdes de
demonstrar, a contento das autoridades competentes, a forma
como a sua estratégia, no que respeita a utilizagdo de instru-
mentos derivados de crédito e garantias, se articula com a ges-
tdo que fazem do seu perfil de risco global.

3. As institui¢des satisfazem todos os requisitos contratuais e
legais no que diz respeito a executoriedade da sua protecdo
pessoal de crédito nos termos da legislacdo aplicdvel ao seu
interesse na protecio de crédito e tomam todas as medidas

necessdrias para assegurar essa executoriedade.

As instituicdes devem ter realizado uma analise juridica sufi-
ciente para confirmar a executoriedade da protegdo pessoal de
crédito em todas as jurisdigdes relevantes. Esta andlise deve ser
revista, sempre que necessario, de modo a assegurar a continui-
dade da executoriedade.

Artigo 214.°

Contragarantias prestadas por entidades soberanas e outras
entidades do setor piblico

1. As instituicdes podem tratar as posicOes em risco a que se
refere 0 n.° 2 como estando protegidas por uma garantia pres-
tada pelas entidades enumeradas nesse niimero se estiverem
cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) A contragarantia cobre todos os elementos do risco de cré-
dito inerentes ao crédito em causa;

b) Tanto a garantia original como a contragarantia cumprem os
requisitos aplicaveis as garantias fixados no artigo 213.° e no
artigo 215.°, n.° 1, salvo a obrigatoriedade de a contragaran-
tia ser direta;

¢) A cobertura ¢ sélida e nenhum antecedente sugere que a
cobertura da contragarantia ndo seja equivalente na prdtica
a uma garantia direta prestada pela entidade em questdo.

2. O tratamento previsto no n.° 1 ¢ aplicdvel as posi¢des em
risco protegidas por uma garantia contragarantida por qualquer
das seguintes entidades:

a) Uma administracio central ou um banco central;
b) Uma administracdo regional ou autoridade local;

¢) Uma entidade do setor publico sobre a qual os créditos sdo
tratados como créditos sobre a administragdo central nos
termos do artigo 116.%, n.° 4;

d) Um banco multilateral de desenvolvimento ou organizacdo
internacional a que seja aplicado um ponderador de risco de
0 % nos termos, ou por forca, do artigo 117.°, n.° 2, e do
artigo 118.°, respetivamente;

¢) Uma entidade do setor publico sobre a qual os créditos sio
tratados nos termos do artigo 116.%, n.%® 1 e 2.

3. As institui¢des devem aplicar também o tratamento pre-
visto no n.° 1 a uma posicdo em risco que ndo seja contraga-
rantida por uma entidade enumerada no n.° 2, se a contraga-
rantia dessa posi¢do em risco for, por sua vez, diretamente
garantida por uma dessas entidades e estiverem preenchidas as
condi¢des enunciadas no n.° 1.

Artigo 215.°
Requisitos adicionais apliciveis as garantias

1. As garantias podem ser consideradas como protegdo pes-
soal de crédito elegivel se estiverem cumulativamente preenchi-
das as condi¢des previstas no artigo 213.° e as seguintes con-
digdes:

a) Em caso de incumprimento ou ndo pagamento pela contra-
parte, a instituicio mutuante tem o direito de, em tempo
oportuno, reclamar ao garante os eventuais montantes devi-
dos a titulo do crédito ao qual é concedida a protegdo, ndo
estando o pagamento pelo garante sujeito a obrigacdo de a
instituigdo mutuante acionar em primeiro lugar o devedor.

No caso de uma protecio pessoal de crédito que cobre
empréstimos hipotecdrios para habita¢do, os requisitos do
artigo 213.°, n.°1, alinea c), subalinea ii) e do primeiro
pardgrafo da presente alinea s6 tém de ser satisfeitos num
prazo de 24 meses;

b) A garantia constitui uma obrigacdo assumida pelo garante,
de forma explicita e documentada;

¢) Encontra-se preenchida uma das seguintes condicdes:

i) a garantia cobre todos os tipos de pagamentos que o
devedor deve efetuar relativamente ao crédito,

i) se determinados tipos de pagamento estiverem excluidos
da garantia, a instituicdo mutuante ajustou o valor da
garantia de modo a refletir a cobertura limitada.

2. No caso das garantias prestadas no ambito de regimes de
garantia mitua ou prestadas ou contragarantidas pelas entidades
enumeradas no artigo 214.°, n.° 2, consideram-se satisfeitos os
requisitos do n.° 1, alinea a), do presente artigo quando estiver
preenchida uma das seguintes condigdes:

a) A instituicio mutuante tem direito a receber em tempo
oportuno um pagamento provisorio por parte do garante
que preencha as duas condi¢des seguintes:

i) representa uma estimativa robusta do montante das per-
das que a instituigdo mutuante ird provavelmente sofrer,
incluindo as perdas resultantes do ndo pagamento de
juros e de outros tipos de pagamentos que o mutudrio
estd obrigado a efetuar,
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ii) é proporcional a cobertura da garantia;

b) A instituicdo mutuante pode demonstrar, a contento das
autoridades competentes, que os efeitos da garantia, que
também cobre as perdas resultantes do ndo pagamento de
juros e de outros tipos de pagamentos que o mutudrio estd
obrigado a efetuar, justificam esse tratamento.

Artigo 216.°
Requisitos adicionais para os derivados de crédito

1. Um derivado de crédito pode ser considerado como pro-
tecdo pessoal de crédito elegivel se estiverem cumulativamente
preenchidas as condi¢des previstas no artigo 213.° e as seguin-
tes condicdes:

a) Os eventos de crédito especificados no contrato de derivado
de crédito incluem:

i) a falta de pagamento dos montantes devidos nos termos
da obrigacdo subjacente em vigor no momento de tal
falta, com um periodo de caréncia igual ou inferior ao
periodo de caréncia da obrigacdo subjacente;

i) a faléncia, insolvéncia ou incapacidade do devedor para
pagar as dividas, o reconhecimento por escrito da sua
incapacidade geral para pagar as dividas no vencimento,
e eventos andlogos;

i) a reestruturagdo da obrigacdo subjacente, envolvendo o
perddo ou adiamento do pagamento do capital em divi-
da, dos juros ou comissdes, que se traduza num evento
de perda de crédito;

b) No caso de derivados de crédito que preveem uma liquidagio
em numerario:

i) as instituicdes dispdem de um processo de avaliagio s6-
lido para estimacdo de perdas de modo fidvel,

i) existe um perfodo claramente especificado para a obten-
¢do de avaliagdes da obrigagdo subjacente apds o evento
de crédito;

¢) Se for necessério, para efeitos de liquidagdo, que o compra-
dor da protecdo tenha o direito e a possibilidade de transferir
a obrigagdo subjacente para o prestador da protecdo, os
termos da obrigagdo subjacente preveem que o consenti-
mento necessario para a referida transferéncia ndo pode ser
indevidamente recusado;

&

A identidade das partes responsdveis por determinar se uma
ocorréncia constitui um evento de crédito estd claramente
definida;

e) A determinagdo da ocorréncia de um evento de crédito nio
incumbe unicamente ao prestador da protecdo;

f) O comprador da protegdo tem o direito ou a possibilidade
de informar o prestador da protecio da ocorréncia de um
evento de crédito.

Se os eventos de crédito ndo incluirem a reestruturacio da
obrigagdo subjacente descrita na alinea a), subalinea iii), a pro-
tecdo de crédito pode ainda assim ser elegivel, sob reserva de
uma redugdo do valor tal como especificado no artigo 233.°,
n.°2;

2. Um desfasamento entre a obrigacdo subjacente e a obri-
gacdo de referéncia que ¢ utilizada no dmbito do derivado de
crédito ou entre a obrigacdo subjacente e a obrigacdo utilizada
para determinar se ocorreu um evento de crédito s6 é admissi-
vel se estiverem preenchidas as duas condigdes seguintes:

a) A obrigacdo de referéncia ou a obrigagdo utilizada para de-
terminar se ocorreu um evento de crédito, conforme o caso,
tem um grau de prioridade igual ou inferior a obrigagdo
subjacente;

b) A obrigagdo subjacente e a obrigacdo de referéncia ou a
obrigagdo utilizada para determinar se ocorreu um evento
de crédito, consoante aplicdvel, tém o mesmo devedor e
existem cldusulas de incumprimento cruzado ou de acelera-
cdo cruzada que tém forca executiva.

Artigo 217.°

Requisitos para a aplicacio do tratamento previsto no
artigo 153.° n.° 3

1.  Para ser eclegivel para o tratamento previsto no ar-
tigo 153.°, n.° 3, a protegdo de crédito resultante de uma ga-
rantia ou de um derivado de crédito deve preencher as seguintes
condigdes:

a) A obrigacdo subjacente ¢ uma das seguintes posi¢des em
risco:

i) uma posicio em risco sobre uma empresa, a que se
refere o artigo 147.°, excluindo as empresas de seguros
e de resseguros;

ii) uma posicdo em risco sobre uma administragio regional,
autoridade local ou entidade do setor publico que nido
seja tratada como uma posicio em risco sobre uma
administracdo central ou um banco central nos termos
do artigo 147.%

i) uma posigdo em risco sobre uma PME, classificada como
posicdo em risco sobre a carteira de retalho nos termos
do artigo 147.°, n.° 5;

b) Os devedores subjacentes nio podem ser membros do
mesmo grupo que o prestador da protegdo;
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¢) A posi¢do em risco estd coberta por um dos seguintes ins-
trumentos:

i) derivados de crédito pessoais com um dnico titular ou
garantias com um Unico titular,

i) derivados de crédito do tipo "primeiro incumprimento"
(first-to-default) baseados num cabaz,

iii) derivados de crédito do tipo m-ésimo incumprimento'
(nth-to-default) baseados num cabaz;

d) A protecdo de crédito satisfaz os requisitos estabelecidos nos
artigos 213.°, 215.° e 216.°, consoante aplicavel;

e) O ponderador de risco associado a posi¢do em risco antes da
aplicagdo do tratamento previsto no artigo 153.°, n.° 3, ndo
incorpora ainda nenhum aspeto da protecio de crédito;

f) A instituicdo tem o direito e a expectativa de receber os
pagamentos do prestador da prote¢do sem ter de intentar
uma agdo judicial para obrigar a contraparte a efetuar esses
pagamentos. Tanto quanto possivel, a institui¢do deve tomar
medidas para se assegurar de que o prestador de protecdo
estd disposto a pagar de imediato em caso de ocorréncia de
um evento de crédito;

g) A protecdo de crédito adquirida absorve todas as perdas de
crédito incorridas relativamente a parte da posicdo em risco
coberta, decorrentes de qualquer dos eventos de crédito de-
finidos no contrato;

h) Quando a estrutura de desembolso da protegio de crédito
envolver uma liquidagdo com entrega fisica, existe seguranga
juridica quanto a possibilidade de entrega de um emprésti-
mo, obrigacdo ou passivo contingente;

i) Uma instituicio que pretenda entregar uma obrigacio dis-
tinta da posi¢do em risco subjacente deve garantir que a
obrigacdo a entregar ¢ suficientemente liquida para que a
instituicdo tenha a possibilidade de a adquirir para entrega
nos termos do contrato;

j) Os termos e condi¢des dos acordos de protegdo do crédito
foram legalmente confirmados por escrito tanto pelo presta-
dor da protecio como pela instituicdo;

k) As instituicdes dispdem de um processo para identificar cor-
relacdes excessivas entre a qualidade de crédito de um pres-
tador de protecio e o devedor da posicdo em risco subja-
cente, pelo facto de o seu desempenho depender de fatores
comuns para além do fator de risco sistematico;

) Em caso de protegdo contra o risco de redugio dos mon-
tantes a receber, o vendedor dos montantes a receber adqui-
ridos ndo é membro do mesmo grupo que o prestador da
protecdo.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea c), subalinea ii), as instituicdes
aplicam o tratamento estabelecido no artigo 153.°, n.° 3, ao
ativo do cabaz com o menor montante ponderado pelo risco.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea c), subalinea iii), a protecio
obtida s6 ¢ elegivel no ambito deste quadro se também tiver
sido obtida protecdo elegivel para o incumprimento de ordem
(n-1) ou se (n-1) dos ativos do cabaz ja tiverem sido objeto de
incumprimento. Se for esse o caso, as institui¢des aplicam o
tratamento estabelecido no artigo 153.°, n.° 3, ao ativo do
cabaz com o menor montante ponderado pelo risco.

Seccgdo 4

Cdlculo dos efeitos da redugdo do risco de
crédito

Subseccido 1
Protecdo real de crédito
Artigo 218.°
Titulos de divida indexados a eventos de crédito

Os investimentos em titulos de divida indexados a eventos de
crédito emitidos pela instituigio mutuante podem ser tratados
como caugdes em numerdrio para efeitos do célculo do efeito
da protecdo real de crédito em conformidade com a presente
subsec¢do, desde que o swap de risco de incumprimento em-
butido no titulo de divida indexado a eventos de crédito possa
ser considerado protegdo pessoal de crédito elegivel. Para deter-
minar se o swap de risco de incumprimento embutido num
titulo de divida indexado a eventos de crédito pode ser consi-
derado protegdo pessoal de crédito elegivel, a institui¢do pode
considerar satisfeita a condi¢do constante do artigo 194.°, n.° 6,
alinea ¢).

Artigo 219.°
Compensacio entre elementos patrimoniais

Os empréstimos contraidos e os depdsitos efetuados junto da
instituicio mutuante sujeitos a compensagdo entre elementos
patrimoniais s3o tratados por essa instituigdio como caugdes
em numerdrio para calcular o efeito da protecio real de crédito
relativamente aos empréstimos e depdsitos da instituigdo mu-
tuante sujeitos a compensagdo entre elementos patrimoniais
denominados na mesma moeda.

Artigo 220.°

Utilizacio do Método dos Ajustamentos de Volatilidade

Regulamentares ou do Método de Ajustamentos de

Volatilidade baseado em Estimativas Proprias em acordos-
-quadro de compensacio

1. Quando as institui¢des calculam o "valor das posicdes em
risco totalmente ajustado (E*)" para as posi¢des em risco sujeitas
a um acordo-quadro de compensagio elegivel que abranja ope-
racdes de recompra, operacdes de contracdo ou concessdo de
empréstimos de valores mobilidrios ou mercadorias ou outras
operacdes associadas ao mercado de capitais, devem calcular os
ajustamentos de volatilidade que tém de aplicar utilizando o
Método dos Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares ou
o Método de Ajustamentos de Volatilidade baseado em Estima-
tivas Proprias ("Método baseado em Estimativas Proprias"), tal
como definidos nos artigos 223.° a 226.° para o Método In-
tegral sobre Caug¢des Financeiras.

A utilizagio do Método baseado em Estimativas Proprias fica
sujeita as mesmas condi¢des e requisitos aplicdveis para efeitos
do Método Integral sobre Caucdes Financeiras.
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2. Para efeitos do cilculo de E*, as institui¢des:

a) Calculam a posicdo liquida em cada grupo de valores mobi-
lidrios ou em cada tipo de mercadorias deduzindo o mon-
tante da subalinea ii) do montante da subalinea i):

i) valor total de um grupo de valores mobilidrios ou de
mercadorias do mesmo tipo emprestados, vendidos ou
fornecidos ao abrigo do acordo-quadro de compensagio,

ii) valor total de um grupo de valores mobilidrios ou de
mercadorias do mesmo tipo emprestados, comprados
ou recebidos ao abrigo do acordo-quadro de compensa-
¢do;

b) Calculam a posi¢do liquida em cada moeda diferente da
moeda em que ¢ feita a liquidagio do acordo-quadro de
compensa¢do deduzindo o montante da subalinea i) do
montante da subalinea i):

i) soma do valor total dos valores mobilidrios denominados
nessa moeda emprestados, vendidos ou fornecidos ao

i

abrigo do acordo-quadro de compensa¢io com o mon-
tante em numerdrio nessa moeda emprestado, ou trans-
ferido ao abrigo desse acordo,

ii) soma do valor total dos valores mobilidrios denominados
nessa moeda tomados de empréstimo, comprados ou re-
cebidos ao abrigo do acordo-quadro de compensacio
com o montante em numerdrio nessa moeda tomado
de empréstimo ou recebido ao abrigo desse acordo;

¢) Aplicam um ajustamento de volatilidade adequado a um
determinado grupo de valores mobilidrios ou posicio em
numerédrio ao valor absoluto da posi¢do liquida, positiva
ou negativa, nos valores mobilidrios desse grupo;

d) Aplicam o ajustamento de volatilidade do risco cambial (fx) a
posicdo liquida, positiva ou negativa, em cada moeda que
ndo seja a moeda de liquidacio do acordo-quadro de com-
pensacao.

3. As instituicdes calculam E* de acordo com a seguinte
formula:

Ef = max{O, [ZE, - ZCi] —|—Z \E;“‘ 'H;ec—i- Z'EEC' Hﬁx}
i j k

em que:

E; = valor da posi¢do em risco para cada posi¢do i ao abrigo
do acordo que se aplicaria na auséncia da protegio de
crédito, quando as institui¢des calculam os montantes
das posicdes ponderadas pelo risco de acordo com o
Método Padrdo, ou quando calculam os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco e os montantes das per-
das esperadas de acordo com o Método IRB;

C; = valor dos valores mobilidrios em cada grupo ou das
mercadorias do mesmo tipo tomados de empréstimo,
comprados ou recebidos, ou do numerdrio tomado de
empréstimo ou recebido relativamente a cada posigdo
em risco i;

E = posico liquida (positiva ou negativa) num determinado
grupo de valores mobilidrios j;

Eix = posi¢do liquida (positiva ou negativa) numa determinada
moeda k diferente da moeda de liquidagdo do acordo,
calculada nos termos do n.° 2, alinea b);

H* = ajustamento de volatilidade adequado a um determinado
grupo de valores mobilidrios j;

kax = ajustamento de volatilidade cambial para a moeda k.

4. Para efeitos do calculo dos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas com
operagdes de recompra, opera¢des de contragio ou concessio
de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, ou
outras operagdes associadas ao mercado de capitais abrangidas
por acordos-quadro de compensacdo, as institui¢des utilizam o
valor de E* calculado nos termos do n.° 3 como valor da po-
sicdo em risco sobre a contraparte, resultante das operagdes
sujeitas ao acordo-quadro de compensacdo para efeitos do ar-
tigo 113.°, no Método Padrio, ou do Capitulo 3, no Método
IRB.

5. Para efeitos dos n.%® 2 e 3, "grupo de valores mobilidrios"
significa valores mobilidrios emitidos pela mesma entidade, com
a mesma data de emissio, o mesmo prazo de vencimento,
sujeitos aos mesmos termos e condicdes e com 0s mesmos
periodos de liquidagdo, como indicado nos artigos 224.° e
225.°, consoante aplicavel.
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Artigo 221.°

Utilizacdo do Método dos Modelos Internos em acordos-
-quadro de compensacio

1. Sob reserva da autorizagdo das autoridades competentes,
as institui¢des podem, como alternativa a utilizagdo do Método
dos Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares ou do Mé-
todo baseado em Estimativas Proprias para o célculo do valor
em risco totalmente ajustado (E*) resultante da aplicagdo de um
acordo-quadro de compensacdo elegivel que abranja operagdes
de recompra, opera¢des de contra¢do ou concessdo de emprés-
timos de valores mobilidrios ou de mercadorias, ou outras ope-
ragdes associadas ao mercado de capitais que ndo sejam opera-
¢des sobre derivados, utilizar um método de modelos internos
que tenha em conta os efeitos da correlacdo entre as posicdes
em risco sobre valores mobilidrios abrangidas pelo acordo-qua-
dro de compensagdo, bem como a liquidez dos instrumentos
em questdo.

2. Sob reserva da autorizagdo das autoridades competentes,
as instituicdes podem também utilizar os seus modelos internos
para as operagdes de empréstimo com imposicdo de margem, se
as operagdes forem cobertas por um acordo-quadro de com-
pensacdo bilateral que satisfaga os requisitos estabelecidos no
Capitulo 6, Seccdo 7.

3. Uma instituicio pode optar por utilizar um método de
modelos internos, independentemente de ter escolhido o Mé-
todo Padrdo ou o Método IRB para o cilculo dos montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco. No entanto, se pretender utili-
zar um método de modelos internos, deve fazé-lo relativamente
a todas as contrapartes e valores mobilidrios, com excegdo das
carteiras ndo significativas, relativamente as quais pode utilizar o
Método dos Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares ou o
Método baseado em Estimativas Proprias, tal como estabelecido
no artigo 220.°.

As instituicdes que tenham sido autorizadas a utilizar um mo-
delo interno de gestdo dos riscos nos termos do Titulo 1V,
Capitulo 5, podem usar o método dos modelos internos. Ndo
tendo recebido tal autoriza¢do, uma instituicio pode ainda so-
licitar autoriza¢do as autoridades competentes para utilizar o
método dos modelos internos para efeitos do presente artigo.

4. As autoridades competentes s6 devem permitir que uma
institui¢do use o método dos modelos internos se considerarem
que o sistema de gestdo da institui¢do para os riscos resultantes
das operagdes abrangidas pelo acordo-quadro de compensagio ¢
conceptualmente sélido e aplicado com integridade, e se estive-
rem satisfeitas as seguintes normas qualitativas:

a) O modelo interno de avaliagdo dos riscos utilizado para
calcular a volatilidade potencial dos precos das operacdes
estd perfeitamente integrado no processo didrio de gestdo
dos riscos da institui¢do e serve de base para reportar as
posicdes em risco a dire¢do de topo da institui¢do;

b) A instituicio dispde de uma unidade de controlo dos riscos
que satisfaz cumulativamente os seguintes requisitos:

i) é independente das unidades de negociagdo e reporta
diretamente a direcdo de topo,

ii) é responsavel pela concegdo e aplicacio do sistema de
gestdo dos riscos da instituicdo,

ili) elabora e analisa relatérios didrios sobre os resultados do
modelo de avaliacio dos riscos e sobre as medidas ade-
quadas a tomar em termos de limites para as posicdes;

¢) Os relatérios didrios elaborados pela unidade de controlo de
riscos sdo analisados por um nivel hierdrquico com autori-
dade bastante para impor redu¢des das posicdes assumidas e
do risco global;

&

A instituicio dispde de pessoal suficiente que esteja habili-
tado a utilizar modelos sofisticados na unidade de controlo
dos riscos;

e) A instituicio dispde de procedimentos estabelecidos para
fiscalizar e garantir a conformidade com um conjunto do-
cumentado de politicas e controlos internos quanto ao fun-
cionamento global do sistema de avaliacdo dos riscos;

f) Os modelos da institui¢do tém um historial comprovado de
precisdo razodvel na avaliagdo dos riscos, demonstrado atra-
vés de verificagdes a posteriori dos respetivos resultados uti-
lizando dados referentes a um periodo minimo de um ano;

g) A instituicio conduz frequentemente um programa rigoroso
de testes de esforco, cujos resultados sio examinados pela
direcdo de topo e refletidos nas politicas e nos limites que
fixa;

=

A institui¢do realiza, no quadro do seu processo regular de
auditoria interna, uma andlise independente do seu sistema
de avaliacio dos riscos. Essa andlise deve incluir tanto as
atividades das unidades de negociagdo como da unidade
independente de controlo dos riscos;

i) Pelo menos uma vez por ano, a instituicio reavalia o seu
sistema de gestdo dos riscos;

j) O modelo interno satisfaz os requisitos estabelecidos no
artigo 292.°, n.”® 8 e 9, e no artigo 294.°.

5. O modelo interno de avaliacio dos riscos de uma ins-
tituigdo inclui um ntmero suficiente de fatores de risco para
abranger todos os riscos significativos em matéria de pregos.
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As instituicdes podem utilizar correlagdes empiricas no interior
de uma mesma categoria de risco e em categorias de risco
diferentes, se o seu sistema de avaliagio das correlagdes for
suficientemente sélido e for aplicado com integridade.

6.  As instituicdes que utilizam o Método dos Modelos Inter-
nos calculam E* de acordo com a seguinte férmula:

E* = max< 0, [Z E; - Z Ci] -+ potential change in value
i

i

em que:

E; = valor da posi¢do em risco para cada posicdo i ao abrigo

do acordo que se aplicaria na auséncia da protecdo de
crédito, quando as institui¢des calculam os montantes
das posigdes ponderadas pelo risco de acordo com o Mé-
todo Padrio ou quando calculam os montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco e os montantes das perdas
esperadas de acordo com o Método IRB;

C; = valor dos valores mobilidrios tomados de empréstimo,

comprados ou recebidos ou do numerdrio tomado de
empréstimo ou recebido relativamente a cada um dessas
posicOes em risco i.

No célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
utilizando modelos internos, as instituicdes devem utilizar os
resultados do modelo relativos ao dia 1til anterior.

7. O cdlculo da alteracdo potencial do valor a que se refere o
n.° 6.° fica cumulativamente sujeito as seguintes normas:

a) Ser efetuado pelo menos diariamente;
b) Ter por base um intervalo de confianga unilateral de 99 %;

¢) Ter por base um periodo de liquidagdo equivalente a 5 dias,
exceto em caso de operacdes que ndo sejam operagdes de
recompra de valores mobilidrios ou operacdes de contragio
ou concessio de empréstimos de valores mobilidrios para as
quais ¢ utilizado um periodo de liquidagdo equivalente a 10
dias;

d) Ter por base um periodo efetivo de observagio de pelo
menos um ano, salvo se um aumento significativo da vola-
tilidade dos pregos justificar um periodo de observagdo mais
curto;

e) Utilizar nos respetivos célculos dados atualizados trimestral-
mente.

Se uma instituicdo for parte numa operacdo de recompra, numa
operagdo de contragdo ou concessdo de empréstimos de valores
mobilidrios ou de mercadorias, num empréstimo com imposi-

¢do de margens ou operacdo semelhante, ou num conjunto de
compensagio que satisfaca os critérios estabelecidos no ar-
tigo 285.%, n.% 2, 3 e 4, o periodo minimo de detencio deve
ser harmonizado com o periodo de risco relativo a margem que
seria aplicdvel ao abrigo desses niimeros, em combinagdo com o
artigo 285.%, n.° 5.

8.  Para efeitos do célculo dos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas com
operagdes de recompra, operacdes de contragio ou concessio
de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, ou
outras operagdes associadas ao mercado de capitais abrangidas
por acordos-quadro de compensacdo, as institui¢des utilizam o
valor de E* calculado nos termos do n.° 6 como valor da po-
sicdo em risco sobre a contraparte, resultante das operagdes
sujeitas ao acordo-quadro de compensacdo para efeitos do ar-
tigo 113.°, no Método Padrdo, ou do Capitulo 3, no Método
IRB.

9. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar o seguinte:

a) Em que consiste uma carteira ndo significativa para efeitos
do n.°3;

b) Os critérios para determinar se um modelo interno é sélido
e aplicado com integridade para efeitos dos n.° 4 e 5 e dos
acordos-quadro de compensagio.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo & Comissdo até 31 de dezembro de 2015.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas
de regulamentacio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Artigo 222.°
Método Simples sobre Caucdes Financeiras

1. As institui¢des s6 podem utilizar o Método Simples sobre
Caugdes Financeiras se calcularem os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco de acordo com o Método Padrio. Uma
institui¢do ndo deve utilizar a0 mesmo tempo o Método Sim-
ples sobre Caucdes Financeiras e o Método Integral sobre Cau-
¢Oes Financeiras, exceto para efeitos do artigo 148.%, n.° 1, e do
artigo 150.°, n.° 1. As institui¢des ndo devem utilizar esta ex-
cecdo seletivamente para fins de redugdo dos seus requisitos de
fundos préprios ou de arbitragem regulamentar.

2. No ambito do Método Simples sobre Caugdes Financeiras,
as instituicdes devem atribuir a uma caugio financeira elegivel
um valor igual ao seu valor de mercado, tal como determinado
nos termos do artigo 207.°, n.° 4, alinea d).
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3. As instituicdes atribuem as partes dos valores das posi¢des
em risco garantidos pelo valor de mercado das caugdes elegiveis
o ponderador de risco que atribuiriam, nos termos do Capitulo
2, se a instituicio mutuante detivesse uma posicdo em risco
direta sobre o instrumento de caugdo. Para o efeito, o valor
da posi¢do em risco de um elemento extrapatrimonial enume-
rado no Anexo I deve ser igual a 100 % do valor desse elemen-
to, em vez do valor da posicio em risco indicado no ar-
tigo 111.°, n.° 1.

A ponderagio de risco da parte garantida é no minimo de 20 %,
exceto nos casos previstos nos n.”° 4 a 6. As instituicdes devem
aplicar ao remanescente do valor da posi¢do em risco o pon-
derador de risco que atribuiriam a uma posi¢cdo nio garantida
sobre a contraparte nos termos do Capitulo 2.

4. As institui¢des devem aplicar um ponderador de risco de
0% a parte garantida das posi¢des em risco decorrentes de
operagdes de recompra e de operagdes de empréstimo de valo-
res mobilidrios ou de mercadorias que satisfacam os critérios do
artigo 227.°. Se a contraparte na opera¢do ndo fizer parte dos
principais participantes no mercado, as institui¢des devem apli-
car uma pondera¢do de risco de 10 %.

5. As instituicdes devem aplicar um ponderador de risco de
0 %, até ao limite coberto pela garantia, aos valores das posi¢des
em risco determinados nos termos do Capitulo 6 no que res-
peita aos instrumentos derivados constantes do Anexo II e su-
jeitos a uma avaliagdo didria ao prego de mercado, garantidos
por numerdrio ou por instrumentos equiparados a numerario
em que ndo existe desfasamento de moedas.

As institui¢des devem aplicar um ponderador de risco de 10 %,
até ao limite coberto pela garantia, aos valores da posicio em
risco sobre as operagdes desse tipo garantidas por titulos de
divida emitidos por administra¢des centrais ou bancos centrais
as quais € aplicado um ponderador de risco de 0 % nos termos
do Capitulo 2.

6.  Para as operagdes diferentes das sdo referidas nos n.” 4 e
5, as instituicdes podem aplicar um ponderador de risco de 0 %
se a posicdo em risco e a caugdo estiverem denominadas na
mesma moeda e se estiver preenchida uma das seguintes con-
digdes:

a) A caucdo é constituida por um depésito em numerdrio ou
por um instrumento equiparado a numerdrio;

b) A caugdo é constituida por titulos de divida emitidos por
administracdes centrais ou bancos centrais elegiveis para um
ponderador de risco de 0 % nos termos do artigo 114.°, e o
seu valor de mercado foi descontado em 20 %.

7. Para efeitos dos n.% 5 e 6, os titulos de divida emitidos
pelas administragdes centrais ou bancos centrais incluem:

a) Titulos de divida emitidos por administra¢des regionais ou
autoridades locais em relagdo as quais as posi¢des em risco
sdo tratadas como posi¢des em risco sobre a administragio
central de cuja jurisdicio dependem nos termos do ar-
tigo 115.%

=

Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desen-
volvimento aos quais é aplicada uma ponderagdo de risco de
0 % nos termos ou por forga do artigo 117.°, n.° 2;

¢) Titulos de divida emitidos por organizagGes internacionais as
quais é aplicada uma ponderacdo de risco de 0 % nos termos
do artigo 118.°.

&

Titulos de divida emitidos por entidades do setor publico que
sdo tratados como posi¢des em risco sobre administracdes
centrais nos termos do artigo 116.°, n.° 4.

Artigo 223.°
Método Integral sobre Caucdes Financeiras

1. A fim de ter em conta a volatilidade dos precos, ao ava-
liarem as caugdes financeiras para efeitos do Método Integral
sobre Caucdes Financeiras, as institui¢des devem aplicar ajusta-
mentos de volatilidade ao valor de mercado das caugdes, tal
como estabelecido nos artigos 224.° a 227.°.

Se a caucdo estiver denominada numa moeda diferente da po-
sicdo em risco subjacente, as institui¢des devem acrescentar um
ajustamento que reflita a volatilidade cambial ao ajustamento de
volatilidade aplicdvel a caugdo, tal como estabelecido nos artigos
224.°a 227.°.

Para as operagdes de derivados OTC abrangidas por acordos de
compensac¢do reconhecidos pelas autoridades competentes nos
termos do Capitulo 6, as instituicdes devem aplicar um ajusta-
mento de volatilidade que reflita a volatilidade cambial quando
existir um desfasamento entre a moeda da caugio e a moeda de
liquidagdo. Mesmo quando as operagdes cobertas pelo acordo
de compensacdo envolverem vérias moedas, aplica-se um tnico
ajustamento de volatilidade.

2. No célculo do valor da caugdo ajustado pela volatilidade
(Cyp), as instituicdes devem considerar o seguinte:

Cva = C- (1 -Hc - Hg)

em que:

M
1]

valor da caugio;

= ajustamento de volatilidade adequado a caugdo, tal como
calculado nos termos dos artigos 224.° e 227.°.

jant
8)
|



27.6.2013

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 176/141

He

- = ajustamento de volatilidade adequado ao desfasamento

entre moedas, tal como calculado nos termos dos artigos
224° e 227.°.

As institui¢des utilizam a féormula constante do presente ni-
mero no calculo do valor da caugdo ajustado pela volatilidade
para todas as opera¢des com excecdo das operagdes sujeitas a
acordos-quadro de compensagdo reconhecidos, as quais se apli-
cam as disposi¢des dos artigos 220.° e 221.°.

3. No cdlculo do valor da posi¢do em risco ajustado pela
volatilidade (Ey,), as institui¢des devem considerar o seguinte:

Eya =E- (1+Hg)

em que:

E = valor da posi¢do em risco, tal como seria determinado
nos termos do Capitulo 2 ou do Capitulo 3, conforme
aplicdvel, se a posi¢do nido fosse garantida;

H; = ajustamento de volatilidade adequado a posigdo em risco,
calculado nos termos dos artigos 224.° e 227.°.

Para as operacdes sobre derivados OTC, as institui¢des devem
calcular Ey, do seguinte modo:

Eya = E.

4.  Para efeitos do cdlculo de E no n.° 3, é aplicdvel o seguin-
te:

a) No caso das instituicdes que calculem os montantes das
posi¢cdes ponderadas pelo risco de acordo com o Método
Padrdo, o valor da posicdo em risco de um elemento extra-
patrimonial enumerado no Anexo I deve ser igual a 100 %
do valor desse elemento, em vez do valor da posi¢io em
risco indicado no artigo 111.%, n.° 1;

=

As institui¢des que calculem os montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco de acordo com o Método IRB devem
calcular o valor da posi¢do em risco dos elementos enume-
rados no artigo 166.°, n.°° 8 a 10, aplicando um fator de
conversdo de 100 % e ndo os fatores de conversio ou per-
centagens indicados nesses nimeros.

5. As instituicdes calculam o valor totalmente ajustado da
posi¢do (E¥), tendo em conta tanto a volatilidade como os
efeitos de reducdo dos riscos da caugdo, do seguinte modo:

E* = max {O,EVA - CVAM}

em que:

valor da posicdo em risco ajustado pela volatilidade tal
como calculado no n.° 3;

Cyam = Cya com um ajustamento adicional para qualquer des-
fasamento nos prazos de vencimento em conformidade
com as disposicdes da Secgdo 5.

6.  As institui¢des podem calcular os ajustamentos de volati-
lidade utilizando o Método dos Ajustamentos de Volatilidade
Regulamentares a que se refere o artigo 224.° ou o Método
baseado em Estimativas Préprias a que se refere o artigo 225.°.

Uma instituicio pode optar por utilizar o Método dos Ajusta-
mentos de Volatilidade Regulamentares ou o Método baseado
em Estimativas Proprias independentemente de ter escolhido o
Método Padrdo ou o Método IRB para o cédlculo dos montantes
das posicdes ponderadas pelo risco.

No entanto, se uma instituicio utilizar o Método baseado em
Estimativas Proprias, deve fazé-lo relativamente a todos tipos de
instrumentos, com excegdo das carteiras ndo significativas, rela-
tivamente as quais pode utilizar o Método dos Ajustamentos de
Volatilidade Regulamentares.

7. Se a caucdo for composta por vérios elementos elegiveis,
as institui¢des devem calcular o ajustamento de volatilidade (H)

do seguinte modo:
H= Z LliHi

em que:

a; = proporcdo do valor de um elemento elegivel i relativa-
mente ao valor total da caugio;

H; = ajustamento de volatilidade aplicdvel ao elemento elegivel
i

Artigo 224.°

Ajustamento de volatilidade regulamentar de acordo com o
Método Integral sobre Caugdes Financeiras

1. Os ajustamentos de volatilidade a aplicar pelas instituicdes
de acordo com o Método dos Ajustamentos de Volatilidade
Regulamentares, supondo uma reavaliagdo didria, s3o os fixados
nos Quadros 1 a 4 do presente niimero.
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AJUSTAMENTOS DE VOLATILIDADE

Quadro 1
Grau da quali-
dade de crédito
ao qual estd as- Prazo de venci- Ajustamentos de volatilidade para titulos de [ Ajustamentos de volatilidade para titulos de | Ajustamentos de volatilidade para posi¢des
sociada a avalia-| © (; ¢ .3 Cl divida emitidos pelas entidades descritas no | divida emitidos pelas entidades descritas no | de titularizagdo que satisfagam os critérios
¢do de crédito mento residua artigo 197.°, n.° 1, alinea b) artigo 197.°, n.° 1, alineas ) e d) do artigo 197.%, n.° 1, alinea h)
do titulo de di-
vida
Periodo de | Perfodo de | Periodo de | Perfodo de | Periodo de | Periodo de | Periodo de | Periodo de | Periodo de
liquidacdo de | liquidagdo de | liquidacdo de | liquidagdo de | liquidacdo de | liquidacdo de | liquidagdo de | liquidacio de | liquidagdo de
20 dias (%) | 10 dias (%) | 5 dias (%) | 20 dias (%) | 10 dias (%) | 5 dias (%) | 20 dias (%) | 10 dias (%) | 5 dias (%)
1 <1 ano 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
>1 <5 anos 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
> 5 anos 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657 22,628 16 11,313
2-3 <1 ano 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>1 <5 anos 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
> 5 anos 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,942 24 16,970
4 <1 ano 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
>1 <5 anos 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
> 5 anos 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Quadro 2

Grau da qualidade
de crédito ao qual
estd associada a
avaliacdo de cré-
dito de um titulo
de divida a curto

Ajustamentos de volatilidade para titulos de di-
vida emitidos pelas entidades descritas no ar-
tigo 197.°, n.° 1, alinea b) com avaliagdes de

crédito de curto prazo

Ajustamentos de volatilidade para titulos de di-
vida emitidos pelas entidades descritas no ar-
tigo 197.%, n.° 1, alineas c) e d), com avaliacdes
de crédito de curto prazo

Ajustamentos de volatilidade para posicdes de
titularizacdo que satisfacam os critérios do ar-
tigo 197.°, n.° 1, alinea h)

prazo
Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de
liquidagdo de | liquidagio de |liquidacdo de 5| liquidagdo de | liquidacdo de |liquidacdo de 5| liquidagdo de | liquidagdo de [liquidacdo de 5
20 dias (%) 10 dias (%) dias (%) 20 dias (%) 10 dias (%) dias (%) 20 dias (%) 10 dias (%) dias (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Quadro 3
Outros tipos de caugio ou posi¢io em risco
Periodo de liquida- | Periodo de liquida- | Periodo de liquida-
¢do de 20 dias (%) | ¢do de 10 dias (%) | ¢do de 5 dias (%)
Titulos de capital e obrigacdes convertiveis de um indice 21,213 15 10,607
principal
Outros titulos ou obrigac¢des convertiveis cotados numa bolsa 35,355 25 17,678
reconhecida
Numerdario 0 0 0
Ouro 21,213 15 10,607
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Quadro 4

Ajustamento de volatilidade para desfasamento entre moedas

Periodo de liquidacdo de | Periodo de liquidacdo de | Periodo de liquidacdo de
20 dias (%) 10 dias (%) 5 dias (%)

11,314 8 5,657

2. O célculo dos ajustamentos de volatilidade nos termos do
n.° 1 estd sujeito as seguintes condigdes:

a) Para operacdes de empréstimo caucionadas, o periodo de
liquidagdo é de 20 dias dteis;

b) Para as operagdes de recompra, exceto na medida em que
envolvam a transferéncia de mercadorias ou direitos garan-
tidos relativos a titularidade das mercadorias, e operacdes de
concessdo ou contragdo de empréstimos de valores mobilid-
rios, o periodo de liquidacdo é de 5 dias tteis;

¢) Para outras operagdes associadas ao mercado de capitais, o
periodo de liquidagdo é de 10 dias teis.

Se uma institui¢do for parte numa operagdo ou num conjunto
de compensacdo que satisfaga os critérios estabelecidos no ar-
tigo 285.%, n.% 2, 3 e 4, o periodo minimo de participagdo deve
ser harmonizado com o perfodo de risco relativo a margem que
seria aplicavel ao abrigo desses nimeros.

3. Nos Quadros 1 a 4 do n°1 e nos n.” 4 a 6, o grau da
qualidade de crédito ao qual estd associada uma avaliacio de
crédito de um titulo de divida é o grau da qualidade de crédito
que a EBA tenha determinado para essa avaliagdo de crédito nos
termos do Capitulo 2.

Para efeitos da determinac¢do do grau da qualidade de crédito ao
qual estd associada uma avaliagdo de crédito do titulo de divida,
conforme referido no primeiro pardgrafo, é também aplicavel o
artigo 197.°, n.° 7.

4. Para os valores mobilidrios ndo elegiveis ou para merca-
dorias, emprestados ou vendidos no ambito de operagdes de
recompra, ou de operagdes de contracdo ou concessdo de em-
préstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, o ajusta-
mento de volatilidade é o mesmo que para os titulos de capital
ndo incluidos num indice principal cotados numa bolsa reco-
nhecida.

5. Para as unidades de participacio elegiveis em OIC, o ajus-
tamento de volatilidade é a média ponderada dos ajustamentos
de volatilidade que se aplicariam aos ativos em que o fundo
investiu, tendo em conta o periodo de liquidacdo da operagdo
como especificado no n.° 2.

Se a institui¢do ndo tiver conhecimento dos ativos nos quais o
fundo investiu, o ajustamento da volatilidade é o ajustamento de
volatilidade mais elevado que se aplicaria a qualquer dos ativos
em que o fundo estd autorizado a investir.

6.  Para titulos de divida ndo objeto de notacdo emitidos por
institui¢des e que satisfacam os critérios de elegibilidade estabe-
lecidos no artigo 197.%, n.° 4, os ajustamentos de volatilidade
sdo os mesmos que os aplicdveis aos valores mobilidrios emiti-
dos por instituicdes ou empresas com uma avaliagdo externa de
crédito associada aos graus 2 ou 3 da qualidade de crédito.

Artigo 225.°

Estimativas proprias dos ajustamentos de volatilidade no
ambito do Método Integral sobre Caucdes Financeiras

1. As autoridades competentes devem autorizar as institui-
¢Oes a utilizar as suas proprias estimativas de volatilidade para o
célculo dos ajustamentos de volatilidade a aplicar as caugdes e
posi¢cdes em risco, desde que essas instituicdes satisfagam os
requisitos estabelecidos nos n.” 2 e 3. As institui¢des que te-
nham obtido autorizacdo para utilizar as suas proprias estima-
tivas de volatilidade ndo podem voltar a utilizar outros méto-
dos, salvo por motivos devidamente fundamentados e mediante
autorizacdo das autoridades competentes.

Em relacdo a titulos de divida que dispdem de uma avaliagio de
crédito de uma ECAI equivalente a uma recomendagdo de in-
vestimento ou superior, as institui¢des podem calcular uma
estimativa de volatilidade para cada categoria de titulos.

Para titulos de divida que sejam objeto de uma avaliagio de
crédito por uma ECAI abaixo do grau equivalente a uma reco-
mendagdo de investimento, e para outras caugdes elegiveis, as
institui¢des calculam os ajustamentos de volatilidade para cada
elemento individualmente.

As instituicdes que utilizem o Método das Estimativas Proprias
estimam a volatilidade das cau¢des ou o desfasamento entre
moedas sem ter em conta quaisquer correlagdes entre a posi¢cdo
ndo garantida, as caugdes ou as taxas de cimbio.

Ao determinar as categorias relevantes, as instituicdes devem ter
em conta o tipo de emitente do valor mobilidrio, a avaliacdo de
crédito externa dos valores mobilidrios, os respetivos prazos de
vencimento residual e a duragdo modificada. As estimativas da
volatilidade devem ser representativas dos valores mobilidrios
incluidos na categoria pela instituicdo.

2. O célculo dos ajustamentos de volatilidade deve satisfazer
cumulativamente os seguintes critérios:

a) As instituicOes baseiam os seus cdlculos num intervalo de
confianca unilateral de 99 %;
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f) As instituicdes devem atualizar as suas bases de dados e
calcular os ajustamentos de volatilidade pelo menos uma
vez de trés em trés meses. Devem também reavaliar as
suas bases de dados sempre que os precos de mercado so-
fram alteragdes significativas.

b) As institui¢des baseiam os seus cdlculos nos seguintes perio-
dos de liquidacio:

i) 20 dias tteis para operagdes de empréstimo caucionadas;

ii) 5 dias uteis para operagdes de recompra, exceto na me-
dida em que tais operacdes envolvam a transferéncia de
mercadorias ou direitos garantidos relativos a titularidade
de mercadorias, e operacdes de contracdo e concessio de
empréstimos de valores mobilidrios e mercadorias;

3. A estimativa dos ajustamentos de volatilidade deve satis-
fazer cumulativamente os seguintes critérios qualitativos:

a) As institui¢des utilizam as estimativas de volatilidade no
processo didrio de gestio dos riscos, nomeadamente em

iii) 10 dias dteis para outras operagdes associadas ao mer- relacdo aos seus limites internos para as posi¢des em risco;

cado de capitais;

¢) As instituicdes podem utilizar valores de ajustamento de b) Se o periodo de liquidacdo utilizado por uma institui¢do no

volatilidade calculados para periodos de liquidagdo mais cur-
tos ou mais longos, majorados ou minorados no que se
refere ao periodo de liquidagdo previsto na alinea b) para
o tipo de operagdo em questdo, utilizando a férmula da raiz

seu processo didrio de gestdo dos riscos for mais extenso do
que o estabelecido na presente sec¢do para o tipo de opera-
¢des em questdo, a instituicdo deve majorar os seus ajusta-
mentos de volatilidade de acordo com a férmula da raiz

quadrada do tempo: quadrada do tempo estabelecida no n.° 2, alinea c);

¢) Uma instituicio deve estabelecer procedimentos para acom-
panhar e assegurar a conformidade com um conjunto docu-
mentado de politicas e controlos no que respeita ao funcio-
namento do seu sistema de estima¢do dos ajustamentos de
em que: volatilidade e a integracdo dessas estimativas no seu processo
de gestdo dos riscos;

TN

—
=
|

= periodo de liquidacio relevante;

d) No ambito do processo de auditoria interna das institui¢des,
deve proceder-se regularmente a uma analise independente
do respetivo sistema de estimagdo dos ajustamentos de vo-
latilidade. Pelo menos uma vez por ano, deve ser efetuada
uma andlise do sistema global para estimar os ajustamentos
de volatilidade e da integragdo desses ajustamentos no pro-
cesso de gestdo dos riscos da instituigdo. A andlise deve
abranger pelo menos os seguintes elementos:

Hy = ajustamento de volatilidade baseado no periodo de
liquidagdo Tyg

jan
z
I

= ajustamento de volatilidade baseado no periodo de
liquidagdo Ty.

d) As instituicdes devem ter em conta a falta de liquidez dos
ativos de qualidade inferior. As instituicdes ajustam o pe-
riodo de liquidagdo por excesso quando existirem dividas
quanto a liquidez das caugdes. Devem também identificar
as situagdes em que os dados histéricos podem subestimar
a volatilidade potencial. Os referidos casos devem ser objeto
de um cendrio de esforgo;

i) A integracio dos ajustamentos de volatilidade estimados
na gestdo didria dos riscos,

ii) A validagdo de qualquer alteragdo significativa no pro-
cesso de estimagdo dos ajustamentos de volatilidade,

e) A duracdo do periodo histérico de observagdo que as ins-
tituicdes utilizem para o célculo dos ajustamentos de volati-
lidade deve ser de pelo menos um ano. Em relagdo as ins-
tituicdes que utilizam um sistema de ponderagdo ou outros
métodos no que se refere ao periodo histérico de observa-
¢do, a duragio efetiva do mesmo ndo deve ser inferior a um
ano. As autoridades competentes podem também exigir que
uma instituicdo calcule os seus ajustamentos de volatilidade
utilizando um periodo de observagdo mais curto, se consi-
derarem que tal se justifica por um aumento significativo da
volatilidade dos pregos;

iiiy A verificacdo da coeréncia, atualidade e fiabilidade das
fontes de dados utilizadas no sistema de estimagdo dos
ajustamentos de volatilidade, bem como a independéncia
dessas fontes,

iv) A exatiddo e adequagdo dos pressupostos utilizados no
dominio da volatilidade.
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Artigo 226.°

Majoracdo dos ajustamentos de volatilidade no dmbito do
Método Integral sobre Caugdes Financeiras

Os ajustamentos de volatilidade previstos no artigo 224.° sio os
ajustamentos de volatilidade que uma institui¢do deve aplicar no
caso de haver reavaliagdo didria. Da mesma forma, se uma ins-
titui¢do utilizar as suas préprias estimativas dos ajustamentos de
volatilidade nos termos do artigo 225.°, deve calculd-los antes
de mais com base na reavaliacgio didria. Se a frequéncia da
reavaliagdo for inferior a didria, as institui¢des devem aplicar
ajustamentos de volatilidade majorados. As institui¢des devem
calcular esses ajustamentos majorando os ajustamentos de vo-
latilidade considerando a reavaliacio didria, através da aplicagdo
da seguinte formula da raiz quadrada do tempo:

Nr+ (Tm -1

H= HM R ( )
Tm

em que:

H = ajustamento de volatilidade a aplicar;

Hy = ajustamento de volatilidade considerando que existe uma
reavaliacdo didria;

Z
=
|

= nimero efetivo de dias dteis entre reavaliagdes;

—
<
|

= periodo de liquidagdo para o tipo de operagio em causa.

Artigo 227.°

Condicdes de aplicacio de um ajustamento de volatilidade
de 0% no ambito do Método Integral sobre Caugdes
Financeiras

1. No que se refere as operagdes de recompra e as operagdes
de contragdo ou concessdo de empréstimos de valores mobilia-
rios, se uma institui¢do utilizar o Método dos Ajustamentos de
Volatilidade Regulamentares, nos termos do artigo 224.°, ou o
Método das Estimativas Proprias, nos termos do artigo 225.% e
se as condicdes estabelecidas no n.° 2, alineas a) a h), se encon-
trarem preenchidas, as instituicdes podem, em alternativa a
aplicagdo dos ajustamentos de volatilidade calculados nos ter-
mos dos artigos 224.° a 226.% aplicar um ajustamento de
volatilidade de 0 %. As instituicdes que utilizem o Método dos
Modelos Internos definido no artigo 221.° ndo aplicam o tra-
tamento previsto no presente artigo.

2. As institui¢des podem aplicar um ajustamento de volatili-
dade de 0% se estiverem cumulativamente preenchidas as se-
guintes condigdes:

a) Tanto a posicio em risco como a caucdo sio constituidas
por numerdrio ou titulos de divida emitidos por adminis-
tragdes centrais ou bancos centrais na acegdo do artigo 197.°,

n.° 1, alinea b), e elegiveis para um ponderador de risco de
0 % nos termos do Capitulo 2;

b) A posicdo em risco e a cauc¢do estdo denominadas na mesma
moeda;

¢) O prazo de vencimento da operagdo ndo é superior a um
dia, ou tanto a posicdo em risco como a cau¢do estio su-
jeitas numa base didria a uma avaliagdo ao preco de mercado
ou a ajustamentos de margens;

d) O periodo entre a dltima avaliacgdo ao pre¢o de mercado
antes da ndo reposicio de margens pela contraparte e a
liquidagdo da caucdo ndo ultrapassa quatro dias teis;

e) A operacdo é liquidada num sistema de liquidacio adequado
para esse tipo de operagdes;

f) A documentagdo que cobre o acordo ou operagdo corres-
ponde a documentacdo normalmente utilizada no mercado
para operagdes de recompra ou operacdes de contragdo ou
concessdo de empréstimos dos valores mobilidrios em ques-
tdo;

g) A operagdo ¢ regida por documentacdo que especifica que, se
a contraparte ndo cumprir uma obrigacio de entrega de
numerdrio ou de valores mobilidrios ou de constitui¢do de
margens, ou se ndo cumprir de qualquer outro modo as suas
obrigagdes, a operagdo podera ser imediatamente interrom-
pida;

h) A contraparte é considerada um participante principal no
mercado pelas autoridades competentes.

3. Os participantes principais no mercado referidos no n.° 2,
alinea h), incluem as seguintes entidades:

a) As entidades mencionadas no artigo 197.%, n.° 1, alinea b),
em relacdo as quais as posi¢des em risco sdo objeto de um
ponderador de risco de 0 % nos termos do Capitulo 2;

b) Instituicdes,

¢) Outras posi¢des em risco de empresas financeiras na acegdo
do artigo 13.°, ponto 25, alineas b) e d), da Diretiva
2009/138/CE que sejam objeto de um ponderador de risco
de 20 % no dmbito do Método Padrdo ou que, no caso de
instituicdes que calculam os montantes das posi¢des ponde-
radas pelo risco e os montantes das perdas esperadas no
ambito do Método IRB, nido sejam objeto de uma avaliagio
de crédito por parte de uma ECAI reconhecida e sejam
objeto de notagdo interna pela institui¢io;

d) OIC regulados sujeitos a requisitos de fundos préprios ou a
requisitos em matéria de alavancagem,

e) Fundos de pensdes regulados;

f) Organismos de compensacio reconhecidos.
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Artigo 228.°

Cilculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
e dos montantes das perdas esperadas no imbito do
Método Integral sobre Caucdes Financeiras

1. No ambito do Método Padrio, as institui¢des utilizam o
valor de E* calculado nos termos do artigo 223.°, n.° 5, como o
valor da posicdo em risco para efeitos do artigo 113.°. No caso
dos elementos extrapatrimoniais enumerados no Anexo I, as
institui¢des devem utilizar o valor de E* como o valor ao
qual devem ser aplicadas as percentagens indicadas no ar-
tigo 111.°, n.° 1, para calcular o valor da posi¢do em risco.

2. No ambito do Método IRB, as instituicdes devem utilizar
as LGD efetivas (LGD*) como valor das LGD para efeitos do
Capitulo 3. As instituicdes devem calcular as LGD* do seguinte
modo:

E*
LGD* = LGD - T

em que:

LGD = LGD que se aplicaria a posi¢do em risco nos termos do
Capitulo 3, se a posi¢do ndo estivesse garantida;

E = valor da posicdo em risco, nos termos do artigo 223.°,
n.°3;
E* = valor em risco totalmente ajustado, nos termos do ar-

tigo 223.°, n.° 5.

Artigo 229.°

Principios de avaliacio de outras caucdes elegiveis no
ambito do Método IRB

1. Para as garantias imobilidrias, a caugdo deve ser avaliada
por um avaliador independente pelo valor de mercado ou por
um valor inferior. As institui¢des solicitam ao avaliador inde-
pendente que documente de forma clara e transparente o valor
de mercado.

Nos Estados-Membros que estabelecerem critérios rigorosos
para a avaliacdo do valor dos bens hipotecados em disposicdes
legais ou regulamentares, os iméveis podem em alternativa ser
avaliados por um avaliador independente pelo valor do bem
hipotecado ou por um valor inferior. As institui¢des devem
solicitar ao avaliador independente que ndo tome em conside-
ragdo os elementos especulativos na avaliagdo do valor do bem
hipotecado e que documente esse valor de forma clara e trans-
parente.

O valor da caucio deve ser o valor de mercado ou o valor do
bem hipotecado, reduzido de forma adequada para refletir os
resultados das verificagdes exigidas nos termos do artigo 208.°,
n.° 3, e para atender a eventuais créditos anteriores sobre o
imével.

2. O valor dos montantes a receber corresponde ao mon-
tante a receber.

3. As instituicdes avaliam as caucdes de natureza real que
ndo sejam imoveis pelo seu valor de mercado. Para efeitos do
presente artigo, o valor de mercado é o montante estimado pelo
qual o imével seria transacionado a data da avaliagdo entre um
comprador e um vendedor interessados em condi¢des normais
de mercado.

Artigo 230.°

Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
e dos montantes das perdas esperadas para outras caucdes
elegiveis no dmbito do Método IRB

1. As instituicdes devem utilizar as LGD* calculadas nos
termos do presente nimero e do n.°2 como as LGD para
efeitos do Capitulo 3.

Se o racio entre o valor da caugdo (C) e o valor da posicio em
risco (E) for inferior ao nivel minimo de garantia exigido para a
posi¢do em risco (C*), conforme estabelecido no Quadro 5, as
LGD* devem ser as LGD previstas no Capitulo 3 para as posi-
¢des em risco ndo garantidas sobre a contraparte. Para este
efeito, as institui¢des devem calcular o montante da posicdo
em risco dos elementos enumerados no artigo 166.°, n.% 8 a
10, utilizando um fator de conversio ou uma percentagem de
100 %, em vez dos fatores de conversdo ou das percentagens
indicadas nesses niimeros.

Se o récio entre o valor da caugdo e o valor da posicio em risco
exceder um segundo limiar mais elevado de C**, tal como
previsto no Quadro 5, as LGD* devem ser as indicadas no
Quadro 5.

Se o nivel exigido de garantia C** ndo for alcancado no que se
refere a posi¢do em risco como um todo, as institui¢des devem
considerar essa posi¢do como duas posi¢des em risco separadas
— uma correspondente a parte em relagio a qual o nivel exi-
gido de garantia C** se encontra satisfeito e a outra correspon-
dente a parte remanescente da posicdo.

2. As LGD* aplicaveis e os niveis de garantia exigidos relati-
vamente as partes garantidas da posicio em risco constam do
Quadro 5 do presente niimero.

Quadro 5

LGD minimas para as partes garantidas da posi¢io em risco

LGD* LGD* Nivel mi- Nivel mi-
para po- | para po- | nimo de ga- | nimo de ga-
sicoes em | sicdes em | rantia exigido [ rantia exi-
risco ndo | risco su- | para a posi- | gido para a
subordi- | bordina- | ¢do em risco | posi¢do em

nadas das () risco (C**)

Montantes a receber 35% 65 % 0% 125 %
Iméveis destinados a 35% 65 % 30 % 140 %
habitacio/Imdveis para

fins comerciais

Outras caucoes 40 % 70 % 30 % 140 %
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3. Em alternativa ao tratamento previsto nos n. 1 e 2, e
sob reserva do artigo 124.°, n.° 2, as institui¢des podem aplicar
um ponderador de risco de 50 % a parte da posi¢do em risco
que, dentro dos limites estabelecidos, respetivamente, no ar-
tigo 125.°, n.° 2, alinea d), e no artigo 126.°, n.° 2, alinea d),
se encontra totalmente garantida por imdveis destinados a ha-
bitacdo ou por iméveis para fins comerciais situados no terri-
torio de um Estado-Membro, caso estejam cumulativamente
reunidas as condigdes previstas no artigo 199.°, n.° 4.

Artigo 231.°

Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
e das perdas esperadas no caso de conjuntos de caucdes
mistas

1. As institui¢des devem calcular o valor das LGD* a utilizar
como LGD para efeitos do Capitulo 3 nos termos dos n.” 2 e 3
se estiverem preenchidas ambas as seguintes condigdes:

a) A institui¢do utiliza o Método IRB para calcular os montan-
tes das posi¢cdes ponderadas pelo risco e os montantes das
perdas esperadas;

b) Uma posi¢do em risco encontra-se garantida por caucdes
financeiras e por outras caugdes elegiveis.

2. As institui¢des devem subdividir o valor da posi¢io em
risco ajustado pela volatilidade — obtido através da aplicagdo do
ajustamento de volatilidade previsto no artigo 223.%, n.° 5, ao
valor da posicdo em risco — em diferentes parcelas, de modo a
obter uma parcela coberta pela caugdo financeira elegivel, uma
parcela coberta por montantes a receber, uma parcela coberta
pela garantia constituida por imdveis para fins comerciais ou
para fins de habitacdo, uma parcela coberta por outras caugdes
elegiveis e uma parcela ndo garantida, consoante aplicdvel.

3. As instituicdes calculam as LGD* de cada parcela da po-
sicio em risco obtida no n.° 2 separadamente, nos termos das
disposigdes relevantes do presente capitulo.

Artigo 232.°
Outras formas de protecio real de crédito

1. Se estiverem preenchidas as condigdes estabelecidas no
artigo 212.°, n.° 1, os depodsitos junto de institui¢des terceiras
podem ser tratados como uma garantia prestada pela institui¢do
terceira.

2. Se estiverem preenchidas as condi¢des estabelecidas no
artigo 212.%, n.° 2, as instituicdes aplicam a parcela da posigio
em risco garantida pelo valor de resgate corrente das apdlices de
seguro de vida dadas em garantia a instituicdo mutuante o
seguinte tratamento:

a) Se a posi¢do em risco estiver sujeita a0 Método Padrdo, deve
ser ponderada pelo risco aplicando os ponderadores de risco
especificados no n.° 3;

b) Se a posi¢do em risco estiver sujeita a0 Método IRB, mas ndo
as estimativas das LGD da propria instituicdo, deve ser-lhe
atribuida uma LGD de 40 %.

Em caso de desfasamento entre as moedas, as institui¢des redu-
zem o valor corrente de resgate nos termos do artigo 233.°,
n.° 3, sendo que o valor da protecio de crédito é o valor
corrente de resgate da apdlice de seguro de vida.

3. Para efeitos do n.° 2, alinea a), as instituicdes atribuem os
seguintes ponderadores de risco, com base no ponderador de
risco atribuido a uma posi¢do em risco prioritdria ndo garantida
sobre a empresa que presta o seguro de vida:

a) Um ponderador de risco de 20 %, se a posi¢do em risco
prioritdria ndo garantida sobre a empresa que presta o se-
guro de vida for aplicado um ponderador de risco de 20 %;

b) Um ponderador de risco de 35 %, se a posi¢do em risco
prioritdria ndo garantida sobre a empresa que presta o se-
guro de vida for aplicado um ponderador de risco de 50 %;

¢) Um ponderador de risco de 70 %, se a posi¢do em risco
prioritdria ndo garantida sobre a empresa que presta o se-
guro de vida for aplicado um ponderador de risco de 100 %;

d) Um ponderador de risco de 150 %, se a posicdo em risco
prioritdria ndo garantida sobre a empresa que presta o se-
guro de vida for aplicado um ponderador de risco de 150 %.

4. As instituicdes podem tratar os instrumentos resgataveis a
vista elegiveis nos termos do artigo 200.°, alinea c), como uma
garantia pela institui¢gio emissora. O valor da protecdo de cré-
dito elegivel é:

a) Se o instrumento for resgatdvel pelo seu valor facial, o valor
da protecdo é esse montante;

b) Se o instrumento for resgatdvel ao preco de mercado, o valor
de protecio é o valor do instrumento avaliado da mesma
forma que os titulos de divida que satisfacam as condicdes
do artigo 197.°, n.° 4.

Subseccdo 2
Protecdo pessoal de crédito
Artigo 233.°
Avaliagio

1. Para efeitos do cdlculo dos efeitos da protegdo pessoal de
crédito em conformidade com a presente subsec¢do, o valor da
protecdo pessoal de crédito (G) corresponde ao montante que o
prestador da protecio se comprometeu a pagar em caso de
incumprimento ou ndo pagamento por parte do mutudrio ou
outros eventos de crédito especificados.
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2. No caso dos derivados de crédito que ndo incluam como
evento de crédito a reestruturagio da obrigacdo subjacente en-
volvendo o perddo ou adiamento do pagamento do capital em
divida, dos juros ou comissdes, que se traduza num evento de
perda de crédito, aplica-se o seguinte:

a) Se o montante que o prestador da protecdo se comprometeu
a pagar ndo for superior ao valor da posi¢do em risco, as
instituicdes reduzem o valor da protecio de crédito calcu-
lado nos termos do n.° 1 em 40 %;

b) Se o montante que o prestador da protecdo se comprometeu
a pagar for superior ao valor da posi¢do em risco, o valor da
protegdo de crédito ndo deve ser superior a 60 % do mon-
tante da posicdo em risco.

3. Se a protecdo pessoal de crédito estiver denominada numa
moeda diferente da posi¢do em risco, as institui¢des reduzem o
valor da protecdo de crédito através da aplicagdio de um ajus-
tamento de volatilidade do seguinte modo:

G' =G (1-Hg)

em que:

G* = montante da protecdo de crédito ajustado pelo risco
cambial;

G = montante nominal da protecio de crédito;

Hi, = ajustamento de volatilidade para qualquer desfasamento
entre moedas entre a protecio de crédito e a obrigacdo
subjacente, determinado nos termos do n.° 4.

Nio existindo desfasamento entre moedas, Hg, ¢ igual a zero.

4. As instituicdes baseiam os ajustamentos de volatilidade
para qualquer desfasamento entre moedas num prazo de liqui-
dacdo de 10 dias tteis, supondo uma reavaliacdo didria, e po-
dem calculd-los com base no Método dos Ajustamentos de
Volatilidade Regulamentares ou com o Método das Estimativas
Proprias, tal como estabelecidos nos artigos 224.° e 225.°
respetivamente. As institui¢des devem majorar os ajustamentos
de volatilidade nos termos do artigo 226.°.

Attigo 234.°

Célculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco
e dos montantes das perdas esperadas em caso de protegio
parcial e divisdo em tranches

Se a instituicdo transferir uma parte do risco associado a um
empréstimo para uma ou mais tranches, sdo aplicdveis as regras
fixadas no Capitulo 5. As institui¢des podem considerar que os
limiares de materialidade dos pagamentos, abaixo dos quais ndo
¢ efetuado qualquer pagamento em caso de perda, sdo conside-
rados equivalentes a posi¢cdes de primeira perda mantidas pela
instituicdo e ddo origem a uma transferéncia do risco em tran-
ches.

Artigo 235.°

Cilculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
no imbito do Método Padrio

1. Para efeitos do artigo 113.°, n.° 3, as institui¢cdes calculam
os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo
com a seguinte férmula:

max {0,E-Ga} r+Ga-g

em que:

E = valor da posi¢do em risco nos termos do artigo 111.%
para este efeito, o valor da posicio em risco de um
elemento extrapatrimonial enumerado no Anexo I ¢ equi-
valente a 100 % do seu valor e ndo ao valor da posigdo
em risco indicado no artigo 111.°, n.° 1;

G, = montante de protecdo de risco de crédito (G*) calculado
nos termos do artigo 233.%, n.° 3, ajustado para qualquer
desfasamento dos prazos de vencimento em conformi-
dade com a Secgdo 5;

r = ponderador aplicado as posi¢des em risco sobre o deve-
dor, como especificado no Capitulo 2;

g = ponderador aplicado as posi¢des em risco sobre o pres-
tador de protecdo, como especificado no Capitulo 2;

2. Se o montante coberto (G,) for menor do que a posigdo
em risco (E), as institui¢des s6 podem aplicar a férmula prevista
no n.° 1 quando as partes protegidas e ndo protegidas da posi-
¢do em risco tiverem uma graduacgdo idéntica.

3. As institui¢des podem alargar o tratamento previsto no
artigo 114.°, n.% 4 e 7, a posi¢gdes em risco ou parcelas de
posi¢des em risco garantidas pela administracdo central ou pelo
banco central, se a garantia estiver denominada na moeda na-
cional do mutudrio e a posi¢do em risco for financiada nessa
moeda.

Artigo 236.°

Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
e dos montantes das perdas esperadas no ambito do
Método IRB

1. Para a parte coberta do valor da posi¢do em risco (E), com
base no valor ajustado da protegdo de crédito G,, a PD para
efeitos do Capitulo 3, Secgdo 4, pode ser a PD do prestador da
protecdo ou uma PD situada entre a do mutudrio e¢ a do ga-
rante, se ndo for considerada garantida a substituicio total. No
caso de posi¢des em risco subordinadas e da protegdo pessoal
ndo subordinada, as LGD a aplicar para efeitos do Capitulo 3,
Seccdo 4, podem ser as associadas a créditos com um grau de
prioridade superior.
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2. Para qualquer parte ndo coberta do valor da posicio em
risco (E), a PD ¢ a do mutudrio e as LGD sdo as da posi¢do em
risco subjacente.

3. Para efeitos do presente artigo, G, representa o valor de
G* calculado nos termos do artigo 233.°, n.° 3, ajustado adi-
cionalmente para qualquer desfasamento dos prazos de venci-
mento em conformidade com a Secgdo 5. E representa o valor
da posicdo em risco, determinado nos termos do Capitulo 3,
Seccdo 5. Para este efeito, as instituicdes devem calcular o
montante da posicio em risco dos elementos enumerados no
artigo 166.%, n.%° 8 a 10, utilizando um fator de conversio ou
uma percentagem de 100 %, em vez dos fatores de conversio
ou das percentagens indicadas nesses niimeros.

Secg¢do 5
Desfasamento entre prazos de vencimento
Artigo 237.°
Desfasamento entre prazos de vencimento

1. Para efeitos do cdlculo dos montantes das posicdes pon-
deradas pelo risco, existe um desfasamento entre prazos de
vencimento quando o prazo de vencimento residual da protegio
de crédito é menor do que o prazo da posi¢io em risco pro-
tegida. Se a protegdo tiver um prazo de vencimento residual
inferior a 3 meses e o prazo de vencimento da protecdo for
menor do que o prazo de vencimento da posicio em risco
subjacente, essa protecio ndo pode ser considerada como pro-
tecdo de crédito elegivel.

2. Se existir um desfasamento entre prazos de vencimento, a
protecdo de crédito ndo pode ser considerada elegivel se estiver
preenchida uma das seguintes condigdes:

a) O prazo de vencimento inicial da protecdo ¢ inferior a 1
ano;

b) A posigdo em risco ¢ de curto prazo e estd de acordo com as
especificagdes das autoridades competentes para ser conside-
rada como sujeita a um limite minimo de 1 dia em vez de
um limite minimo de 1 ano relativamente ao prazo de ven-
cimento (M) nos termos do artigo 162.°, n.° 3.

Artigo 238.°
Prazo de vencimento da protecio de crédito

1. Até um méximo de cinco anos, o prazo de vencimento
efetivo da posi¢do subjacente é o prazo residual mais longo
possivel antes de o devedor ter de cumprir as suas obrigagdes.
Sob reserva do n.° 2, o prazo de vencimento da protegio de
crédito é o prazo que decorre até a data mais proxima em que a
protecdo pode cessar ou ser rescindida.

2. Se o prestador da protegdo dispuser da opg¢do de rescindir
a protecdo de forma discriciondria, as institui¢des devem assu-
mir que o prazo de vencimento da prote¢io é a data mais

préxima em que essa opcdo pode ser exercida. Caso o tomador
da protegdo tenha a opgdo de rescindir a protegdo, de forma
discriciondria, e as cldusulas da prote¢do contenham um incen-
tivo para que a institui¢do termine a operacdo antes do prazo de
vencimento contratual, o prazo de vencimento da protecio
corresponde a data mais proxima daquela em que a opg¢io da
instituicio pode ser exercida; caso contrdrio, a instituicio pode
considerar que a referida opgdo ndo afeta o prazo de venci-
mento da protecio.

3. Se nada impedir que um derivado de crédito cesse antes
do termo do periodo de caréncia necessirio para ocorrer o
incumprimento da obrigagdo subjacente por falta de pagamento,
as instituicdes subtraem ao prazo de vencimento da protegio
um periodo equivalente ao perfodo de caréncia.

Artigo 239.°
Avaliagio da protecio

1.  Para operagdes sujeitas a protegdo real de crédito no am-
bito do Método Simples sobre Caugdes Financeiras, se existir
um desfasamento entre o prazo de vencimento da posi¢io em
risco e o prazo de vencimento da protecdo, a cau¢do ndo pode
ser considerada como protegdo real de crédito elegivel.

2. Para operagdes sujeitas a prote¢do real de crédito no am-
bito do Método Integral sobre Caucdes Financeiras, as institui-
¢des devem refletir o prazo de vencimento da protegdo de
crédito e da posicio em risco no valor ajustado da caucdo de
acordo com a seguinte formula:

C — Cux - t—t*
vam = Gva* 2
em que:
Cys = o valor da caugdo ajustado pela volatilidade, tal como

especificado no artigo 2338.%, n.° 2, ou o montante da
posi¢do em risco, considerando-se o que for mais baixo;

t = 0 ntmero de anos restantes até a data de vencimento da
prote¢do de crédito, calculado de acordo com o ar-
tigo 238.° ou o valor de T, considerando-se o que
for mais baixo;

T = o niimero de anos restantes até a data de vencimento da
posi¢do em risco, calculado nos termos do artigo 238.°,
ou cinco anos, considerando-se o que for mais baixo;

t* 0,25.

As instituicdes devem utilizar Cyy como o Cy, ajustado adi-
cionalmente pelo desfasamento entre prazos de vencimento na
férmula de calculo do valor totalmente ajustado da posigdo em
risco (E*), como estabelecido no artigo 223.°, n.° 5.
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3. Para operacdes sujeitas a protegdo pessoal de crédito, as
instituicdes devem refletir o prazo de vencimento da protecio
de crédito e da posicdo em risco no valor ajustado da protegdo
de crédito, de acordo com a seguinte féormula:

t—t*

Gr=G"-
A T-t*

em que:

G, = G* ajustado para qualquer desfasamento entre prazos de
vencimento;

G* = montante da protecdo ajustado para qualquer desfasa-
mento entre moedas;

t = o nuimero de anos restantes até a data de vencimento da
protecdo de crédito calculada de acordo com o ar-
tigo 238.%, ou o valor de T, considerando-se o que for
mais baixo;

T = o ndmero de anos restantes até a data de vencimento da
posicdo em risco calculada nos termos do artigo 238.°,
ou cinco anos, considerando-se o que for mais baixo;

t* = 0,25.

As instituicdes devem utilizar G, como o valor da protegio
para efeitos dos artigos 233.° a 236.°.

Seccgdo 6

Técnicas de redugido do risco de crédito
baseadas num cabaz de instrumentos

Artigo 240.°

Derivados de crédito do tipo "primeiro incumprimento"
(first-to-default)

Quando uma instituicio obtém uma protecio de crédito relati-
vamente a varias posicdes em risco nos termos da qual o pri-
meiro incumprimento nessas posicdes em risco aciona o paga-
mento e esse evento de crédito conduz a rescisio do contrato, a
institui¢do pode alterar o cdlculo do montante da posigdo pon-
derada pelo risco e, se for caso disso, o montante das perdas
esperadas da posi¢do em risco que, na auséncia da protecio de
crédito, daria origem ao menor montante da posi¢do ponderada
pelo risco nos termos do presente capitulo.

a) Para as institui¢Ges que utilizam o Método Padrio, o mon-
tante da posicio ponderada pelo risco é o montante calcu-
lado de acordo com o Método Padrio;

b) Para as institui¢des que utilizam o Método IRB, o montante
da posicdo ponderada pelo risco corresponde ao montante
da posicdo ponderada pelo risco, calculado nos termos do
Método IRB, acrescido de 12,5 vezes o montante das perdas
esperadas.

O tratamento previsto no presente artigo sé ¢é aplicavel se o
valor da posicio em risco for inferior ou igual ao valor da
protegdo de crédito.

Artigo 241.°

Derivados de crédito do tipo 'n-ésimo incumprimento'

(nth-to-default)

Se for o n-ésimo incumprimento nas posicdes em risco a acio-
nar o pagamento previsto na protecdo de crédito, a instituicdo
que adquire a protecio s6 pode reconhecer a protecdo para
efeitos do cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco e, aplicdvel, os montantes das perdas esperadas, se
também tiver sido obtida protecdo para os incumprimentos 1 a
n-1 ou se ja tiverem ocorrido n-1 incumprimentos. Nesses
casos, a institui¢do pode alterar o célculo do montante da po-
sicdo ponderada pelo risco e, se aplicdvel, o montante das per-
das esperadas da posicdo em risco que, na auséncia da prote¢do
de crédito, origina o n-ésimo menor montante da posi¢do pon-
derada pelo risco nos termos do presente capitulo. As institui-
¢des devem calcular o n-ésimo montante menor tal como es-
pecificado no artigo 240.°, alineas a) e b).

O tratamento previsto no presente artigo s6 ¢é aplicdvel se o
valor da posicdo em risco for inferior ou igual ao valor da
protegdo de crédito.

Todas as posicdes em risco do cabaz devem satisfazer os requi-
sitos estabelecidos no artigo 204.°, n.°2, e no artigo 216.°,
n.° 1, alinea d).

CAPITULO 5
Titularizagdo
Seccao 1
Definigdes
Artigo 242.°
Defini¢oes

Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:

1) "Excedente de fluxos de caixa": fluxos de proveitos finan-
ceiros e outras remuneracOes recebidas relativamente as
posi¢des em risco titularizadas, liquidos de custos e de
despesas;

2) "Opgdo de recompra de posigdes em risco residuais": op¢do
contratual em que a instituicio cedente pode readquirir ou
liquidar as posicdes de titularizacdo antes do reembolso de
todas as posicdes em risco subjacentes, caso o montante
das posicdes em risco residuais seja inferior a um nivel
especificado;

3) "Facilidade de liquidez": a posigdo de titularizagdo decor-
rente de um acordo contratual de financiamento com o
objetivo de assegurar a regularidade dos fluxos de caixa
destinados aos investidores;

4) "Kipg": 8 % dos montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco que teriam sido calculados nos termos do Capitulo 3,
caso a operacdo de titularizacdo ndo tivesse ocorrido, acres-
cido do montante das perdas esperadas associadas a essas
posi¢des em risco, calculado de acordo com esse Capitulo;
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5) "Método Baseado em Notacdes": o método de cdlculo dos

10)

11)

12

13

14

)

~

=

montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para posi-
¢des de titularizacdo nos termos do artigo 261.°%

"Método da férmula regulamentar”: o método de calculo
dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco para
posi¢des de titularizagdo nos termos do artigo 262.%

"Posicdo ndo objeto de notagdo™ uma posicdo de titulari-
zagio que ndo € objeto de uma avaliagdo de crédito elegivel
por parte de uma ECAIL a que se refere a Secgdo 4;

"Posicdo objeto de notacdo": uma posicdo de titularizagio
que ¢ objeto de uma avaliagdo do risco de crédito elegivel,
efetuada por uma ECAI a que se refere a Seccdo 4;

"Programa de papel comercial garantido por ativos
(ABCP)": um programa de titularizagio cujos titulos emiti-
dos consistem principalmente em papel comercial com um
prazo de vencimento inicial ndo superior a 1 ano;

"Titularizacdo tradicional": uma titulariza¢do que implica a
transferéncia econdmica das posi¢des em risco titularizadas.
Esta operagdo ¢ realizada através da transferéncia da pro-
priedade das posi¢des titularizadas da institui¢do cedente
para uma EOET ou através de subparticipagdes por parte
de uma EOET. Os titulos emitidos ndo constituem obriga-
¢des de pagamento da instituicdo cedente;

"Titularizacdo sintética”, uma titularizagdo em que a trans-
feréncia do risco é obtida pela utilizacdo de derivados de
crédito ou garantias e em que as posi¢des em risco objeto
de titularizacdo continuam a ser assumidas pela institui¢do
cedente;

"Posicdo em risco renovavel": posicdo na qual sdo permiti-
das flutuagdes dos saldos pendentes dos clientes, com base
nas suas decisdes quanto a utilizacio e reembolso dos
empréstimos, até um limite autorizado;

"Titularizagdo renovavel": uma titularizagdo cuja propria
estrutura é renovével por aditamentos ou retiradas de po-
sicoes em risco ao conjunto das posi¢des, independente-
mente de as posi¢des em risco subjacentes serem ou ndo
renovaveis;

"Cldusula de amortizacdo antecipada": uma clausula contra-
tual nas titularizacdes de posi¢des em risco renovaveis ou
nas titularizagdes renovaveis que exige, em caso de ocor-
réncia de determinados eventos, que as posigdes dos inves-
tidores sejam resgatadas antes do prazo de vencimento
inicialmente previsto para os titulos emitidos;

15) "Tranche de primeiras perdas": a tranche mais subordinada

Reconhecimento

1.

numa titularizacdo, que é a primeira a suportar as perdas
incorridas nas posicdes em risco titularizadas e oferece,
assim, protecdo as tranches de segundas perdas e, se for
0 caso, as tranches hierarquicamente mais elevadas.

Seccdo 2

de transferéncias
significativas de risco

Artigo 243.°
Titularizacdo tradicional

A institui¢do cedente numa operagdo de titularizagdo tra-

dicional pode excluir as posi¢des em risco titularizadas do cél-
culo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e dos
montantes das perdas esperadas se estiver preenchida uma das
seguintes condi¢des:

a)

Considera-se que uma parte significativa do risco de crédito
associado as posicdes em risco titularizadas foi transferida
para terceiros;

A instituicio cedente aplica uma ponderagdo de risco de
1250 % a todas as posigdes de titularizagdo que detém no
quadro da operagdo de titularizagdo ou deduz essas posi¢des
de titularizacdo dos elementos de fundos proprios principais
de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).

Considera-se que ocorreu uma transferéncia significativa
risco de crédito nos seguintes casos:

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco das posi-
¢des de titularizacdo intermédias (mezzanine) detidas pela
instituicio cedente no quadro da operagdo de titularizagio
ndo excedem 50 % dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco de todas as posigdes de titularizagdo intermédias
envolvidas na titularizagdo;

Nos casos em que uma determinada operagdo de titulariza-
¢do ndo envolva qualquer posicdo de titularizacdo intermédia
e o cedente consiga demonstrar que o valor das posi¢des de
titularizagdo que estariam sujeitas a uma deducdo dos fundos
proprios principais de nivel 1 ou a uma ponderagdo de risco
de 1250 % ¢ substancialmente superior a uma estimativa
razoavel das perdas esperadas das posi¢des titularizadas, a
instituicio cedente ndo detém mais de 20 % dos valores
em risco das posi¢des de titularizacdio que seriam objeto
da dedugdo do s fundos préprios principais de nivel 1 ou
da ponderacdo de risco de 1250 %;

Quando a possivel redugdo nos montantes das posi¢des ponde-
radas pelo risco, que a instituicio cedente iria conseguir através

da

titularizagdo, ndo for justificada por uma transferéncia co-

mensurdvel do risco de crédito para terceiros, as autoridades
competentes podem decidir, numa base casuistica, que ndo
ocorreu uma transferéncia significativa de risco de crédito
para terceiros.
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3. Para efeitos do n.° 2, entende-se por posicdes de titulari-
zagdo intermédias as posigdes de titularizagdo as quais se aplica
uma ponderagdo de risco inferior a 1 250 % e que tém um grau
hierdrquico inferior ao grau hierdrquico mais elevado da titula-
rizagdo, bem como ao grau de todas as outras posicdes de
titularizagdo envolvidas na titulariza¢do as quais seja atribuido
um dos seguintes graus nos termos da Secgdo 4:

a) No caso de uma posicdo de titularizacdo abrangida pela
Seccdo 3, Subsecgdo 3, o grau 1 da qualidade de crédito;

b) No caso de uma posicdo de titularizacdo abrangida pela
Sec¢do 3, Subseccdo 4, o grau 1 ou 2 da qualidade de
crédito.

4. Em alternativa aos n.”® 2 e 3, as autoridades competentes
concedem autoriza¢do para que uma instituicio cedente consi-
dere ter ocorrido uma transferéncia significativa do risco de
crédito se a institui¢do cedente puder demonstrar, em todos
os casos de titularizagdo, que a redugdo dos requisitos de fundos
proprios que obtém através da titularizacdo € justificada por
uma transferéncia comensurdvel do risco de crédito para tercei-
10Ss.

Essa autorizagio s6 ¢ concedida caso a instituicdo redna cumu-
lativamente as seguintes condi¢des:

a) A instituicdo dispde de politicas e metodologias adequada-
mente sensiveis ao risco para avaliar as transferéncias de
riscos;

b) A instituicio reconheceu igualmente a transferéncia de risco
de crédito para terceiros em cada caso na sua gestdo interna
dos riscos e na afetagdo do capital interno.

5. Além dos requisitos previstos nos n.” 1 a 4, consoante
aplicdvel, devem estar cumulativamente preenchidas as seguintes
condigdes:

a) A documentagdo relativa a titularizacio reflete a substincia
econdmica da operagdo;

b) As posi¢des em risco titularizadas ficam fora do controlo da
instituicdo cedente e dos seus credores, nomeadamente em
caso de faléncia ou de insolvéncia, devendo essa situacdo ser
confirmada por parecer juridico, devidamente fundamentado,
emitido por entidade qualificada para o efeito;

¢) Os titulos emitidos ndo constituem obrigacdes de pagamento
da instituicio cedente;

d) A instituicio cedente nio mantém um controlo efetivo, di-
reto ou indireto, sobre as posi¢des em risco transferidas.
Considera-se que a institui¢do cedente mantém um controlo
efetivo sobre as posi¢des em risco transferidas se dispuser do
direito de readquirir ao cessiondrio as posi¢des em risco
anteriormente transferidas a fim de poder retirar beneficios

das mesmas, ou se estiver obrigada a reassumir o risco trans-
ferido. A manutengdo, pela instituicio cedente, dos direitos
ou obrigacdes ligados & administragdo das posi¢des em risco
transferidas ndo constitui, por si s6, controlo indireto de tais
as posicoes;

¢) A documentagdo da titularizacdo preenche cumulativamente
as seguintes condi¢des:

i) ndo contém cldusulas que, salvo no caso de clausulas de
amortizagdo antecipada, exijam que as posi¢des na titu-
larizagdo sejam reforcadas pela institui¢do cedente, in-
cluindo, sem que tal constitua uma limitacdo, a alteracdo
dos riscos de crédito subjacentes ou o aumento do ren-
dimento a pagar aos investidores em resposta a deterio-
racio da qualidade de crédito das posicdes em risco
titularizadas,

ii) ndo contém cldusulas que aumentem a remunera¢io a
pagar aos detentores de posi¢des na titularizagio em
resposta a uma deterioracio da qualidade de crédito do
conjunto subjacente,

iii) indica claramente, quando aplicével, que qualquer com-
pra ou recompra de posi¢des de titularizagio pelo ce-
dente ou pelo patrocinador para além das suas obriga-
¢des contratuais é excecional e s6 pode ser efetuada nas
condi¢des normais do mercado;

f) Quando existir uma op¢do de recompra de posicdes em
risco residuais, essa opgdo preenche também as seguintes
condigdes:

i) pode ser exercida numa base discriciondria por parte da
institui¢do cedente,

ii) s6 pode ser exercida quando estiver por amortizar um
valor igual ou inferior a 10 % do valor inicial das posi-
¢des em risco titularizadas,

iii) ndo estd estruturada de modo a evitar a afetacio de
perdas a posicdes de melhoria do risco de crédito ou a
outras posi¢des detidas pelos investidores, nem a assegu-
rar de outra forma uma melhoria do risco de crédito.

6. As autoridades competentes mantém a EBA informada
sobre os casos especificos, referidos no n.° 2, em que a possivel
reducdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco ndo
¢ justificada por uma transferéncia comensurdvel de risco de
crédito para terceiros, bem como sobre a utilizagdo que as ins-
tituigdes fazem do n.° 4. A EBA deve exercer um controlo sobre
o conjunto de prdticas nesta drea e, nos termos do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 10932010, elaborar orienta¢des. A
EBA revé a implementacdo dessas orientacdes pelos Estados-
-Membros e aconselha a Comissdo, até 31 de dezembro de
2017, sobre a necessidade de uma norma técnica vinculativa.
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Artigo 244.°
Titularizacdo sintética

1. A instituicio cedente numa titularizacdo sintética pode
calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e,
se aplicavel, os montantes das perdas esperadas para as posi¢des
em risco titularizadas nos termos do artigo 249.% se estiver
preenchida uma das seguintes condigdes:

a) Considera-se que uma parte significativa do risco de crédito
foi transferida para terceiros através de uma protecdo real ou
pessoal do crédito;

=z

A instituicio cedente aplica uma ponderagio de risco de
1250 % a todas as posigdes de titularizagdo que detém no
quadro da operacdo de titularizagdo ou deduz essas posicdes
de titularizacdo dos elementos de fundos préprios principais
de nivel 1, nos termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k).

2. Considera-se que ocorreu uma transferéncia significativa
do risco de crédito nos seguintes casos:

a) Os montantes das posicdes ponderadas pelo risco das posi-
¢Oes de titularizacdo intermédias detidas pela institui¢do ce-
dente na titularizacio em causa ndo excedem 50 % dos
montantes das posicdes ponderadas pelo risco de todas as
posicdes de titularizacdo intermédias existentes na titulariza-
cdo;

b) Nos casos em que uma determinada operacio de titulariza-
¢do nio envolva qualquer posicdo de titularizagdo intermédia
e o cedente consiga demonstrar que o valor das posicdes de
titularizagdo que estariam sujeitas a uma deducdo dos fundos
proprios principais de nivel 1 ou a uma ponderagdo de risco
de 1250 % ¢ substancialmente superior a uma estimativa
razodvel das perdas esperadas das posicdes titularizadas, a
institui¢do cedente ndo detém mais de 20 % dos valores
em risco das posicdes de titularizacio que seriam objeto
da dedugdo dos fundos proprios principais de nivel 1 ou
da ponderacio de risco de 1250 %;

¢) Quando a possivel redugio nos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco que a instituicio cedente iria conseguir
através da titularizacdo ndo ¢ justificada por uma transferén-
cia comensurdvel do risco de crédito para terceiros, a auto-
ridade competente pode decidir, numa base casuistica, que
ndo ocorreu uma transferéncia significativa de risco de cré-
dito para terceiros.

3. Para efeitos do n.° 2, entende-se por posi¢des de titulari-
zagdo intermédias as posicdes de titularizagdo as quais se aplica
uma ponderagdo de risco inferior a 1 250 % e que tém um grau
hierdrquico inferior ao grau hierdrquico mais elevado na titula-
rizagdo, bem como ao grau de todas as outras posicdes de
titularizagdo envolvidas na titularizagdo as quais seja atribuido
um dos seguintes graus nos termos da Secgdo 4:

a) No caso de uma posi¢do de titularizagio abrangida pela
Seccdo 3, Subseccdo 3, o grau 1 da qualidade de crédito;

b) No caso de uma posicdo de titularizacdo abrangida pela
Seccdo 3, Subseccio 4, o grau 1 ou 2 da qualidade de
crédito.

4. Em alternativa aos n.°® 2 e 3, as autoridades competentes
concedem autorizagdo para que uma instituicio cedente consi-
dere ter ocorrido uma transferéncia significativa do risco de
crédito se a institui¢do cedente puder demonstrar, em todos
os casos de titularizagdo, que a redugdo dos requisitos de fundos
proprios que obtém através da titularizagdo € justificada por
uma transferéncia comensurdvel do risco de crédito para tercei-
10S.

Essa autorizagdo s6 é concedida caso a institui¢do redna cumu-
lativamente as seguintes condigdes:

a) A institui¢do dispde de politicas e metodologias adequada-
mente sensiveis ao risco para avaliar as transferéncias de
riscos;

b) A instituicio reconheceu igualmente a transferéncia de risco
de crédito para terceiros em cada caso na sua gestdo interna
dos riscos e na afetacdo do capital interno.

5. Além dos requisitos previstos nos n.° 1 a 4, consoante
aplicavel, a transferéncia deve preencher as seguintes condigdes:

a) A documentacio relativa a titularizagdo reflete a substincia
econémica da operagio;

b) A protegdo de crédito com base na qual o risco de crédito é
transferido cumpre o disposto no artigo 247.°, n.° 2;

¢) Os instrumentos utilizados para transferir o risco de crédito
ndo incluem termos ou condigdes que:

i) imponham limiares de materialidade significativos,
abaixo dos quais se considere que ndo deve ser acionada
a protegdo de crédito, caso ocorra um evento de crédito;

ii) permitam a rescisdo da prote¢do devido a deterioragdo da
qualidade de crédito das posicdes em risco subjacentes,

iii) salvo no caso das cldusulas de amortizacdo antecipada,
exijam que as posi¢des na operacdo de titularizacdo se-
jam reforgadas pela institui¢do cedente,

iv) aumentem os custos de protecio do crédito para as ins-
tituicdes ou a remuneragdo a pagar aos detentores de
posicdes na titularizagdo em resposta a uma deterioracdo
da qualidade de crédito do conjunto subjacente;
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d) Foi obtido um parecer juridico devidamente fundamentado,
emitido por entidade qualificada para o efeito que confirma a
executoriedade da protecdo de crédito em todas as jurisdi-
¢oes relevantes;

e) A documentacio da operagio de titularizagdo indica clara-
mente, quando aplicdvel, que qualquer compra ou recompra
de posicdes de titularizagio pelo cedente ou pelo patrocina-
dor para além das suas obrigacdes contratuais s pode ser
efetuada nas condi¢des normais do mercado;

f) Quando existir uma opgdo de recompra de posi¢des em
risco residuais, essa op¢do preenche cumulativamente as se-
guintes condigdes:

i) pode ser exercida numa base discriciondria por parte da
institui¢do cedente,

ii) s6 pode ser exercida quando estiver por amortizar um
valor igual ou inferior a 10 % do valor inicial das posi-
¢Oes em risco titularizadas,

ili) ndo estd estruturada de modo a evitar a afetacdo de
perdas a posicdes de melhoria do risco de crédito ou a
outras posi¢cdes detidas pelos investidores, nem a assegu-
rar de outra forma uma melhoria do risco de crédito.

6. As autoridades competentes mantém a EBA informada
sobre os casos especificos, referidos no n.° 2, em que a possivel
redugdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco ndo
¢ justificada por uma transferéncia comensurdvel de risco de
crédito para terceiros, bem como sobre a utilizacdo que as ins-
tituicdes fazem do n.° 4. A EBA exerce um controlo sobre o
conjunto de prdticas nesta drea e, nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, emite orientagdes. A EBA
revé a implementagio dessas orientagdes pelos Estados-Mem-
bros e aconselha a Comissdo, até 31 de dezembro de 2017,
sobre a necessidade de uma norma técnica vinculativa.

Seccdo 3

Cilculo dos montantes das
ponderadas pelo risco

posicdes

Subseccido 1
Principios
Artigo 245.°
Cilculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

1.  Se uma instituicdo cedente tiver transferido o risco de
crédito significativo associado a posi¢des em risco titularizadas
em conformidade com a Secgdo 2, pode:

a) No caso de uma titularizagio tradicional, excluir do cilculo
dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se
relevante, dos montantes das perdas esperadas, as posi¢des
em risco que titularizou;

b) No caso de uma titularizacdo sintética, calcular os montantes
das posi¢des ponderadas pelo risco e, se adequado, os mon-
tantes das perdas esperadas para as posi¢des objeto de titu-
larizagdo nos termos dos artigos 249.° e 250.°.

2. Se a instituigdo cedente tiver decidido aplicar o n.° 1,
calcula os montantes das posicdes ponderadas pelo risco pre-
vistos no presente capitulo para as posi¢des que eventualmente
detenha na titularizacio.

Se a institui¢do cedente ndo tiver transferido o risco significativo
de crédito ou tiver decidido ndo aplicar o n.° 1, ndo precisa de
calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que
mantenha no quadro da titularizagio em causa, mas deve con-
tinuar a incluir as posi¢des titularizadas no seu calculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco como se ndo
tivessem sido titularizadas.

3. Se existirem posi¢des em risco sobre diferentes tranches
de uma titularizacdo, cada posi¢do em risco sobre uma deter-
minada tranche deve ser considerada como uma posi¢io de
titularizagdo distinta. Considera-se que os prestadores de prote-
cdo de crédito para posicdes de titularizagio detém posi¢des na
titularizagdo. As posigdes de titularizagio devem incluir as po-
sicOes em risco sobre uma titularizacio decorrentes de contratos
derivados sobre taxas de juro ou sobre divisas.

4. A menos que uma posicdo de titularizacdo seja deduzida
aos elementos dos fundos préprios principais de nivel 1, nos
termos do artigo 36.°, n.° 1, alinea k), o montante da posi¢do
ponderada pelo risco deve ser incluido no montante total das
posicdes ponderadas pelo risco da institui¢do para efeitos do
artigo 92.°, n.° 3.

5. O montante de uma posi¢do de titularizagdo ponderada
pelo risco é calculado aplicando ao valor da posicio em risco,
calculado de acordo com o artigo 246.%, o ponderador de risco
total relevante.

6. O ponderador de risco total é determinado como a soma
do ponderador de risco estabelecido no presente capitulo com
qualquer ponderador de risco suplementar nos termos do ar-
tigo 407.°.

Artigo 246.°
Valor da posicdo em risco

1. O valor da posicdo em risco é calculado do seguinte
modo:

a) Quando uma instituicdo calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco nos termos da Subsec¢do 3, o valor da
posicdo em risco para uma posi¢do de titularizagdo patrimo-
nial é o seu valor contabilistico remanescente depois de
terem sido aplicados os ajustamentos para risco especifico
de crédito tratados nos termos do artigo 110.%
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b) Quando uma instituicio calcula os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco nos termos da Subseccdo 4, o valor da
posicdo em risco para uma posigdo de titularizagdo patrimo-
nial é o seu valor contabilistico medido sem tomar em
consideracdo quaisquer ajustamentos para risco de crédito
tratados nos termos do artigo 110.° que tenham sido efe-
tuados;

¢) Quando uma instituicdo calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco nos termos da Subsec¢do 3, o valor da
posicdo em risco para uma posi¢do de titularizacdo extrapa-
trimonial é o seu valor nominal, deduzido de quaisquer
ajustamentos para risco especifico de crédito a essa posigdo
de titulariza¢do e multiplicado por um fator de conversio
previsto no presente capitulo. Salvo indicacdo em contrrio,
o fator de conversdo é de 100 %;

d) Quando uma instituicdo calcula os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco nos termos da Subsec¢do 4, o valor da
posicdo em risco para uma posigdo de titularizagdo extrapa-
trimonial ¢ o seu valor nominal multiplicado por um fator
de conversdo previsto no presente capitulo. Salvo indica¢do
em contrério, o fator de conversio ¢ de 100 %;

e) O valor da posicio em risco para o risco de crédito de
contraparte de um instrumento derivado constante do
Anexo II ¢ determinado nos termos do Capitulo 6.

2. Quando uma institui¢do dispuser de duas ou mais posi-
¢des sobrepostas numa titularizacdo deve, na medida em que
estiverem sobrepostas, incluir no seu cdlculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco apenas a posi¢do ou a parte de
uma posi¢do que conduz a montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco mais elevados. A institui¢gdo pode também reconhecer
a referida sobreposi¢io entre os requisitos de fundos préprios
relativos as posi¢des da carteira de negociagdo e os requisitos de
fundos proprios relativos as posi¢des de titularizagio ndo in-
cluidos na carteira de negociagdo, desde que possa calcular e
comparar os requisitos de fundos proprios para as posi¢des
relevantes. Para efeitos do presente nimero, haverd sobreposi-
¢do se as posicdes representarem, no todo ou em parte, uma
exposi¢do ao mesmo risco, de tal modo que, na medida em que
estiverem sobrepostas, possam ser consideradas uma tnica po-
sicdo em risco.

3. Quando o artigo 268.° alinea c), for aplicavel a posi¢des
sobre o ABCP, a institui¢do pode utilizar o ponderador de risco
atribuido a uma facilidade de liquidez a fim de calcular o mon-
tante da posi¢io ponderada pelo risco para o ABCP, desde que
100 % do ABCP emitido pelo programa seja coberto por esta
ou por outras facilidades de liquidez e que todas essas facilida-
des de liquidez tenham o mesmo grau de prioridade que o
ABCP, constituindo posi¢des sobrepostas.

A instituicdo notifica as autoridades competentes da utilizagdo
que faz desse tratamento.

Artigo 247.°

Reconhecimento da reducio do risco de crédito para as
posicdes de titularizagio

1. Uma institui¢gdo pode reconhecer a protecio real ou pes-
soal de crédito obtida relativamente a posi¢des de titularizagdo
nos termos do Capitulo 4 e sob reserva dos requisitos previstos
no presente capitulo e no Capitulo 4.

A protecdo real de crédito elegivel estd limitada a caugdes fi-
nanceiras elegiveis para o célculo dos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco nos termos do Capitulo 2, conforme
estabelecido no Capitulo 4, e o reconhecimento estd sujeito
ao cumprimento dos requisitos relevantes previstos no Capitulo
4.

2. A protegdo pessoal de crédito elegivel e os prestadores de
protecio pessoal de crédito estdo limitados aqueles que sio
elegiveis nos termos do Capitulo 4, e o reconhecimento estd
sujeito ao cumprimento dos requisitos relevantes previstos no
Capitulo 4.

3. Em derrogacdo do n.° 2, os prestadores de protecio pes-
soal de crédito elegiveis enumerados no artigo 201.°, n.°1,
alineas a) a h), com excegdo das contrapartes centrais qualifica-
das, devem ser objeto de uma avaliacdo de crédito por parte de
uma ECAI reconhecida em relagdo a qual tenha sido determi-
nado que estd associada ao grau 3 ou superior da qualidade de
crédito a titulo do artigo 136.° e que se encontrava associada ao
grau 2 ou superior da qualidade de crédito no momento em
que a protecdo do risco de crédito foi reconhecida pela primeira
vez. As instituicdes que disponham de uma autorizagio para
aplicar o Método IRB a uma posicdo em risco direta sobre o
prestador da prote¢do podem avaliar a elegibilidade de acordo
com o primeiro periodo com base na equivaléncia entre a PD
do prestador da protecio e a PD associada aos graus da quali-
dade de crédito a que se refere o artigo 136.°.

4. Em derrogacdo do n.° 2, as EOET sdo prestadores de pro-
tegdo elegiveis se detiverem ativos considerados caucdes finan-
ceiras elegiveis e relativamente aos quais ndo existam direitos ou
direitos contingentes com prioridade superior ou igual aos di-
reitos contingentes da institui¢do que recebe a protegdo pessoal
de crédito e se estiverem cumulativamente satisfeitos os requi-
sitos previstos no Capitulo 4 para o reconhecimento das cau-
¢Oes financeiras. Nesses casos, o GA (montante da protecdo
ajustado por qualquer desfasamento entre moedas e por qual-
quer desfasamento entre prazos de vencimento de acordo com
o disposto no Capitulo 4) deve limitar-se ao valor de mercado
ajustado pela volatilidade dos ativos e g (ponderador de risco
aplicavel as posi¢des em risco sobre o prestador da protecdo
especificado no Método Padrdo) deve ser calculado como o
ponderador de risco médio ponderado que seria aplicado a esses
ativos como caugdes financeiras no dmbito do Método Padrio.

Artigo 248.°
Apoio implicito

1.  Uma instituigdo patrocinadora ou cedente que relativa-
mente a uma operagdo de titularizagdo faca uso do artigo 245.°,
n.” 1 e 2, para o célculo dos montantes das posi¢des ponde-
radas pelo risco, ou que tenha vendido instrumentos da sua
carteira de negociagdo de tal modo que jé ndo tem de manter
fundos préprios por conta dos riscos inerentes a esses instru-
mentos, ndo deve prestar apoio a titularizacdo para além das
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suas obrigaces contratuais, com o objetivo de reduzir as perdas
potenciais ou efetivas dos investidores. Ndo se considera que
uma operagdo visa prestar apoio se for executada em condigdes
normais de mercado e tida em conta na avaliacio da trans-
feréncia significativa de riscos. Qualquer operacdo desse tipo
deve, independentemente de prestar ou ndo apoio, ser notificada
as autoridades competentes e ser objeto do processo de avalia-
¢do e aprovagdo de créditos da instituigdo. Ao avaliar se a
operacdo ndo estd estruturada para prestar apoio, a instituicdo
pondera devidamente pelo menos os seguintes aspetos:

a) Preco da recompra;

b) Posicdo de capital e de liquidez da instituicio antes e apds a
recompra;

¢) Desempenho das posi¢cdes em risco titularizadas;
d) Desempenho das posicdes de titularizagio.

¢) Impacto do apoio nas perdas esperadas que serdo incorridas
pelo cedente relativamente aos investidores.

2. A EBA elabora, nos termos do artigo 16.° do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010, orientagdes que especifiquem em
que consistem as condi¢des normais de mercado em que cir-
cunstancias uma operacdio ndo estd estruturada para prestar
apoio.

3. Se uma institui¢do cedente ou uma institui¢do patrocina-
dora ndo cumprir o n.° 1, em relacdo a uma operacio de titu-
lariza¢do, deve no minimo deter fundos préprios relativamente
a todas as posi¢des em risco titularizadas como se as mesmas
ndo tivessem sido objeto da titularizacdo.

Subseccdo 2

Cilculo pelas instituicdes cedentes dos mon-

tantes das posi¢des ponderadas pelo risco no

quadro de uma operacdo de titularizacdo sinté-
tica

Artigo 249.°
Tratamento geral

No célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
para as posi¢des em risco titularizadas, se estiverem preenchidas
as condicdes do artigo 244.° a instituicdio cedente de uma
titularizagdo sintética deve, nos termos do artigo 250.°, utilizar
as metodologias de célculo relevantes previstas na presente sec-
¢do e ndo as definidas no Capitulo 2. Para as institui¢des que
calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco e os
montantes das perdas esperadas nos termos do Capitulo 3, o
montante das perdas esperadas no que se refere as referidas
posi¢des em risco ¢é igual a zero.

Os requisitos do primeiro pardgrafo sdo aplicdveis a totalidade
do conjunto de posigdes em risco incluidas na operagio de
titularizagdo. Sob reserva do artigo 250.°, a institui¢do cedente
calcula os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relati-
vamente a todas as tranches da operagdo de titularizagio em

conformidade com as disposi¢es da presente seccdo, nomeada-
mente aquelas para as quais a institui¢do reconhece uma redu-
¢do do risco de crédito nos termos do artigo 247.°, caso em
que o ponderador de risco a aplicar a posi¢do pode ser alterado
nos termos do Capitulo 4, sob reserva dos requisitos previstos
no presente capitulo.

Artigo 250.°

Tratamento dos desfasamentos entre prazos de vencimento
no quadro de titularizacdes sintéticas

Para efeitos do célculo dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco nos termos do artigo 249.°, qualquer desfasamento
dos prazos de vencimento entre a protecio de crédito que
constitui uma tranche e com base na qual se estabelece a trans-
feréncia de risco e as posicdes em risco titularizadas deve ser
tido em conta do seguinte modo:

a) O prazo de vencimento considerado para as posi¢des em
risco titularizadas é o prazo de vencimento mais longo des-
sas posi¢des, com um méximo de 5 anos. O prazo de ven-
cimento da protegdo de crédito é determinado nos termos
do Capitulo 4;

b) As instituigdes cedentes devem ignorar qualquer desfasa-
mento entre prazos de vencimento no cdlculo dos montan-
tes das posicdes ponderadas pelo risco para as tranches que
nos termos da presente sec¢do sejam objeto de uma ponde-
racdo de risco de 1250 %. Para todas as outras tranches, o
tratamento do desfasamento entre prazos de vencimento
previsto no Capitulo 4 deve ser aplicado de acordo com a
seguinte formula:

RW* = RWep - 20 4 Rwp - 1
- Sp T-t* Ass Tt
em que:
RW* = montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

para efeitos do artigo 92.°, n.° 3, alinea a);

RW,, = montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
para as posi¢des em risco se ndo tivesse ocorrido
a titularizagdo, calculados pro rata;

RWg, = montantes das posi¢des ponderadas pelo risco cal-
culados nos termos do artigo 249.°, se ndo hou-
vesse desfasamento entre os prazos de vencimen-
to;

T = prazo de vencimento das posi¢des em risco sub-
jacentes, expresso em anos;

t = prazo de vencimento de protegdo de crédito, ex-
presso em anos;

t* = 0,25.
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Subseccio 3

Cilculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco no 4ambito do método padrio

Artigo 251.°
Ponderadores de risco

Sob reserva do artigo 252.°, as institui¢des calculam o mon-
tante das posi¢des ponderadas pelo risco numa titularizagdo ou
retitularizacdo objeto de notacdo aplicando o ponderador de
risco relevante ao valor das posi¢des em risco.

O ponderador de risco relevante é o definido no Quadro 1, ao
qual estd associada a avaliacio de crédito da posicio em risco
nos termos da Seccio 4.

Quadro 1

Grau da qualidade 1 2 3 4 (apenas | Todos os
de crédito para as outros

avaliagdes | graus da
de crédito | qualidade

que ndo | de crédi-
sejam de to
curto
prazo)
Posi¢des de titula- 20% | 50% | 100% 350% | 1250%
rizagdo
Posicdes de retitu- 40% [ 100% | 225 % 650% | 1250%

larizacdo

Sob reserva dos artigos 252.° a 255.%, o montante da posi¢do
ponderada pelo risco de uma posi¢do de titularizacdo ndo ob-
jeto de notagdo ¢é calculado aplicando um ponderador de risco
de 1250 %.

Artigo 252.°
Instituicdes cedentes e patrocinadoras

No que diz respeito a uma instituicio cedente ou patrocinadora,
os montantes das posicdes ponderadas pelo risco calculados
relativamente as suas posi¢des de titularizacdo, em qualquer
titularizagdo, podem ser limitados aos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco que seriam atualmente calculados para as
posi¢des em risco titularizadas se ndo o tivessem sido, com
aplicacdo presumida de um ponderador de risco de 150 %
aos seguintes elementos:

a) Todos os elementos em situagdo de incumprimento;

b) Todos os elementos de risco particularmente elevado, nos
termos do artigo 128.° de entre as posi¢des em risco titu-
larizadas.

Artigo 253.°
Tratamento das posicdes nio objeto de notagio

1. Para efeitos do cdlculo do montante da posicio ponderada
pelo risco de uma posicdo de titularizagdo ndo objeto de nota-
¢do, uma instituicdo pode aplicar o ponderador de risco médio

que seria aplicado as posi¢des em risco titularizadas nos termos
do Capitulo 2 pela institui¢do que detivesse essas posi¢des em
risco, multiplicado pelo rdcio de concentragdo a que se refere o
n.° 2. Para o efeito, a instituicio deve conhecer a composicdo
do conjunto de posi¢des em risco titularizadas em qualquer
momento.

2. O rdcio de concentragdo ¢é igual a soma dos montantes
nominais de todas as tranches dividida pela soma dos montan-
tes nominais das tranches com prioridade inferior ou igual a
tranche em que a posigdo ¢é detida, incluindo essa propria tran-
che. O ponderador de risco resultante ndo deve ser superior a
1250 % nem inferior a qualquer ponderador de risco aplicavel
a uma tranche de prioridade superior objeto de notacdo.
Quando a instituicdo ndo possa determinar os ponderadores
de risco que seriam aplicados as posi¢des em risco titularizadas
nos termos do Capitulo 2, deve aplicar a posi¢do um pondera-
dor de risco de 1250 %.

Artigo 254.°

Tratamento das posicdes de titularizacio numa tranche de
segundas perdas ou superior no quadro de um programa
ABCP

Sob reserva da disponibilidade de um tratamento mais favordvel
para as facilidades de liquidez ndo objeto de notagdo nos termos
do artigo 255.° a institui¢io pode aplicar as posicdes de titu-
larizacdo que preencham as condi¢des a seguir enunciadas o
ponderador de risco de 100 % ou o ponderador de risco mais
elevado que seria aplicado a qualquer das posicdes em risco
titularizadas nos termos do Capitulo 2 pela instituigio que
detivesse as posicdes em risco, consoante o mais elevado:

a) A posicdo de titularizagdo estd incluida numa tranche eco-
nomicamente inserida numa posicdo em que apenas suporte
as segundas perdas ou numa posicio mais favordvel na ti-
tularizagdo, e a tranche de primeiras perdas proporciona
uma melhoria do risco de crédito significativa a tranche de
segundas perdas;

b) A qualidade da posicdo de titularizacdo é equivalente ao grau
3 da qualidade de crédito de acordo com o Método Padrio
ou superior;

¢) A posi¢do de titularizacio é detida por uma instituicio que
ndo detenha uma posi¢do na tranche de primeiras perdas.

Artigo 255.°

Tratamento das facilidades de liquidez ndo objeto de
notagao

1. As instituicdes podem aplicar um fator de conversdo de
50 % ao montante nominal de uma facilidade de liquidez nio
objeto de notagdo, para determinar o respetivo valor da posicdo
em risco, desde que estejam preenchidas as seguintes condi¢des:

a) A documentagdo da facilidade de liquidez identifica e limita
claramente as circunstincias em que a facilidade pode ser
acionada;



L 176/158

Jornal Oficial da Unido Europeia

27.6.2013

b) A facilidade ndo pode ser acionada para disponibilizar apoio
de crédito cobrindo perdas ja incorridas no momento da
mobilizagdo, em particular para prestar liquidez relativa-
mente a posi¢des em risco em situagdo de incumprimento
no momento da mobilizagdo ou para adquirir ativos por um
montante superior ao justo valor;

¢) A facilidade ndo deve ser utilizada para financiar numa base
permanente ou regular a operagdo de titularizacdo;

d) O reembolso dos valores mobilizados da facilidade ndo deve
estar subordinado aos créditos dos investidores que ndo se-
jam créditos decorrentes de contratos derivados sobre taxas
de juro ou divisas, comissdes ou outros pagamentos equiva-
lentes, nem estar sujeito a dispensa ou a diferimento;

e) A facilidade ndo deve poder ser acionada depois de esgotadas
todas as melhorias da qualidade de crédito aplicaveis das
quais poderia beneficiar;

f) A facilidade deve incluir uma disposi¢do que determine uma
reducdo automdtica do montante que pode ser acionado,
equivalente a0 montante das posi¢des em risco em situagio
de incumprimento, correspondendo a definicio de incum-
primento a prevista no Capitulo 3, ou, quando o conjunto
de posicdes em risco titularizadas seja constituido por ins-
trumentos objeto de notagdo, que determine a rescisio da
facilidade se a qualidade média do conjunto de valores ficar
aquém de uma recomendacdo de investimento.

O ponderador de risco a aplicar é o ponderador mais elevado
que seria aplicado a qualquer das posi¢des em risco titularizadas
nos termos do Capitulo 2 por uma institui¢do que as detivesse.

2. A fim de determinar o valor da posicio em risco para
facilidades de adiantamento de tesouraria, pode aplicar-se um
fator de conversdo de 0 % ao montante nominal de uma faci-
lidade de liquidez incondicionalmente revogavel, desde que se
encontrem preenchidas as condigdes previstas no n.° 1 e que o
reembolso dos montantes mobilizados a partir da facilidade
tenha um grau de prioridade superior a quaisquer outros crédi-
tos sobre os fluxos de caixa decorrentes das posi¢des em risco
titularizadas.

Artigo 256.°

Requisitos de fundos préprios adicionais para as
titularizacdes de posicdes em risco renoviveis com
cldusulas de amortizacio antecipada

1. Em caso de titularizagdo de posi¢des em risco renovaveis
sujeita a uma cldusula de amortizagdo antecipada, a institui¢do
cedente calcula o montante de uma posigdo adicional ponde-
rada pelo risco relativamente ao risco de os niveis de risco de
crédito a que estd exposta poderem aumentar na sequéncia do
acionamento da cldusula de amortizagdo antecipada, de acordo
com o presente artigo.

2. A institui¢do calcula o montante de uma posi¢do ponde-
rada pelo risco relativamente & soma dos valores das posi¢des
em risco correspondentes ao interesse do cedente e ao interesse
dos investidores.

Para as estruturas de titularizacio em que as posi¢des em risco
titularizadas incluem posi¢des renovaveis e ndo renovaveis, a
institui¢do cedente aplica o tratamento previsto nos n.” 3 a 6
a parcela do conjunto subjacente que contém as posi¢des reno-
vaveis.

O valor da posicdo em risco do interesse do cedente é o valor
da posicdo em risco correspondente a parte nocional de um
conjunto de montantes utilizados, vendidos no ambito de
uma operacdo de titularizacdo, cuja propor¢do em relagio ao
montante do conjunto total vendido determina a proporgdo dos
fluxos de caixa gerados pelos reembolsos de capital, pagamentos
de juros e outros montantes associados que nio pode ser uti-
lizada para efetuar pagamentos aos detentores de posi¢des no
quadro da operacio de titularizacdo. O interesse do cedente ndo
pode estar subordinado ao interesse dos investidores. O valor da
posi¢do em risco correspondente ao interesse dos investidores é
o valor da posi¢do em risco da parcela nocional remanescente
do conjunto dos montantes utilizados.

O montante da posicio ponderada pelo risco relativamente ao
valor da posi¢do em risco correspondente ao interesse do ce-
dente deve ser calculado como uma posi¢do em risco propor-
cional as posi¢des em risco titularizadas, como se ndo tivesse
ocorrido uma titularizacdo.

3. Os cedentes nos seguintes tipos de operagdes de titulari-
zagdo ficam isentos do célculo de um montante de posi¢des
adicionais ponderadas pelo risco, como previsto no n.° 1:

a) Titularizagdes de posicdes em risco renovaveis em que 0s
investidores continuam a estar totalmente expostos a todas
as futuras mobilizacdes por parte dos mutudrios, de modo
que o risco associado as facilidades subjacentes ndo regressa
a instituicio cedente mesmo que ocorra uma amortizagio
antecipada;

b) Titularizacdes em que qualquer cldusula de amortiza¢do an-
tecipada s6 possa ser acionada por eventos ndo relacionados
com o desempenho dos ativos titularizados ou da institui¢do
cedente, tais como alteracdes significativas na legislacio ou
regulamentacdo fiscal.

4. Para uma institui¢do cedente sujeita ao cdlculo do mon-
tante de uma posigdo adicional ponderada pelo risco de acordo
com o n.°1, o total dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco em relacdo as suas posicdes no interesse dos inves-
tidores e dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco
calculados nos termos do n.° 1 ndo deve ser superior ao mais
elevado dos seguintes valores:

a) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados
relativamente as suas posi¢des no interesse dos investidores;

b) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que seriam
calculados relativamente as posicdes em risco titularizadas
por uma institui¢do que detivesse essas posicdes como se
ndo tivesse ocorrido a operacdo de titulariza¢io num mon-
tante igual ao do interesse dos investidores.
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A deducgdo de eventuais ganhos liquidos, decorrente da capita-
lizagdo de rendimentos futuros requerida nos termos do ar-
tigo 32.°, n.° 1, deve ser tratada fora do 4mbito do montante
méximo indicado no pardgrafo anterior.

5. O montante da posi¢do ponderada pelo risco a calcular
nos termos do n.° 1 ¢ determinado multiplicando o valor das
posi¢des em risco correspondentes ao interesse dos investidores
pelo produto do fator de conversdo adequado indicado nos n.%
6 a 9 e pela média ponderada dos coeficientes de risco que
seriam aplicdveis as posi¢des em risco titularizadas, se a opera-
¢do de titularizacio nio tivesse ocorrido.

Considera-se que uma cldusula de amortizacdo antecipada estd
controlada sempre que estejam cumulativamente preenchidas as
seguintes condicdes:

a) A institui¢do cedente dispde de um plano apropriado de
fundos proprios/liquidez para garantir que dispde de fundos
proprios e liquidez suficientes em caso de amortizagio an-
tecipada;

b) Durante toda a operagdo, procede-se a uma partilha propor-
cional entre o interesse do cedente e o interesse do investi-
dor no que respeita aos pagamentos de juros e aos reembol-
sos de capital, as despesas, perdas e recuperagdes, com base
no saldo dos montantes a receber que se encontram pen-
dentes num ou mais pontos de referéncia mensais;

¢) O periodo de amortizagdo é considerado suficiente para
90 % da divida total (interesse do cedente e interesse dos
investidores) pendente no inicio do periodo de amortizagdo
antecipada que deveria ter sido reembolsada ou reconhecida
como estando em situacdo de incumprimento;

d) O ritmo de reembolso ndo é mais rdpido do que seria pos-
sivel com base em amortizagdes lineares ao longo do pe-
riodo previsto na alinea c).

6.  No caso de titularizacdes sujeitas a uma cldusula de amor-
tizagdo antecipada de posicdes sobre a carteira de retalho ndo
utilizadas e que possam ser incondicionalmente canceladas sem
aviso prévio, em que a amortizagdo antecipada é acionada
quando o excedente de fluxos de caixa atinge um nivel especi-
ficado, as instituicdes devem comparar o nivel médio trimestral
do excedente de fluxos de caixa com o nivel em que o exce-
dente dos fluxos de caixa deve ser retido.

Nos casos em que a operagdo de titularizagio ndo preveja a
reten¢do do excedente de fluxos de caixa, considera-se que o
ponto de reten¢do serd 4,5 pontos percentuais acima do nivel
do excedente de fluxos de caixa que aciona a amortizagdo an-
tecipada.

O fator de conversido a aplicar deve ser determinado pelo nivel
médio trimestral efetivo do excedente de fluxos de caixa, se-
gundo o Quadro 2.

Quadro 2

Titularizagdes sujei-
tas a uma cldusula
de amortiza¢do an-
tecipada controlada

Titularizagdes sujei-
tas a uma
clausula de

amortizagdo anteci-

pada ndo controla-

da

Média a 3 meses do excedente de

. Fator de conversdo | Fator de conversdo
fluxos de caixa

Acima do nivel A 0% 0%
Nivel A 1% 5%
Nivel B 2% 15%
Nivel C 10 % 50 %
Nivel D 20 % 100 %
Nivel E 40 % 100 %
em que:

a) O "nivel A" se refere aos niveis de excedente de fluxos de
caixa inferiores a 133,33 % do nivel que determina a reten-
¢do dos excedentes mas nio inferiores a 100 % desse nivel
de retencdo;

b) O "nivel B" se refere aos niveis do excedente de fluxos de
caixa inferiores a 100 % do nivel que determina a retengdo
dos excedentes mas ndo inferiores a 75 % desse nivel de
retencao;

c) O "nivel C" se refere aos niveis do excedente de fluxos de
caixa inferiores a 75 % do nivel que determina a reten¢do
dos excedentes mas ndo inferiores a 50 % desse nivel de
retengao;

d) O "nivel D" se refere aos niveis do excedente de fluxos de
caixa inferiores a 50 % do nivel que determina a retengdo
dos excedentes mas ndo inferiores a 25 % desse nivel de
retencao;

e) O "nivel E" se refere aos niveis do excedente de fluxos de
caixa inferiores a 25 % do nivel que determina a reten¢io
dos excedentes.

7. No caso de titularizacdes sujeitas a uma cldusula de amor-
tizagdo antecipada de posi¢des em risco sobre a carteira de
retalho ndo utilizadas e que possam ser incondicionalmente
canceladas sem aviso prévio, em que a amortizacdo antecipada
¢ acionada por um critério quantitativo relativo a um elemento
que ndo seja a média trimestral do excedente de fluxos de caixa,
mediante autorizacdo das autoridades competentes, as institui-
¢des podem aplicar um tratamento similar ao estabelecido no
n.° 6 para determinar o fator de conversio indicado. A autori-
dade competente concede essa autorizagdo se estiverem preen-
chidas as seguintes condicdes:

a) Esse tratamento é mais apropriado porque a institui¢do pode
estabelecer uma medida quantitativa equivalente, no que res-
peita ao valor quantitativo que provoca a amortizagdo ante-
cipada, ao nivel que determina a retencdo do excedente de
fluxos de caixa;
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b) Esse tratamento permite medir, de forma tdo prudente como
através dos calculos do n.° 6, o risco do eventual aumento
do risco de crédito a que a instituicdo se encontra exposta na
sequéncia do acionamento da cldusula de amortizagdo ante-
cipada.

8. Todas as outras titularizagdes sujeitas a uma cldusula de
amortizagdo antecipada controlada das posi¢des em risco reno-
vaveis ficam sujeitas a um fator de conversio de 90 %.

9. Todas as outras titularizagdes sujeitas a uma cldusula de
amortizagdo antecipada ndo controlada das posicdes em risco
renovéveis ficam sujeitas a um fator de conversio de 100 %.

Artigo 257.°

Reducido do risco de crédito para posicdes de titularizagio
no imbito do Método Padrio

Quando for obtida prote¢do de crédito para uma posicio de
titularizagdo, o cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco pode ser alterado nos termos do Capitulo 4.

Artigo 258.°

Reducio dos montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco

Quando for atribuido a uma posicdo de titularizagdo um pon-
derador de risco de 1 250 %, as instituicdes podem, nos termos
do artigo 36.°, n.° 1, alinea k), e em alternativa a inclusdo da
posi¢do no seu cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco, deduzir dos fundos préprios principais de nivel 1 o
valor da posicdo em risco. Para esse efeito, o cdlculo do valor da
posi¢do em risco pode refletir a protecdo real de crédito elegivel
de forma consistente com o disposto no artigo 257.°.

Quando uma institui¢do cedente utilizar esta alternativa, pode
subtrair 12,5 vezes o montante deduzido nos termos do ar-
tigo 36.°, n.°1, alinea k), do montante especificado no ar-
tigo 252.° como o montante da posi¢io ponderada pelo risco
que seria calculado no momento atual para as posi¢des em risco
titularizadas, se ndo tivesse ocorrido a titularizacio.

Subseccido 4

Célculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco no ambito do método irb

Artigo 259.°
Hierarquia dos métodos

1. As instituicdes utilizam os métodos em conformidade
com a seguinte hierarquia:

a) Para uma posicdo objeto de notagdo ou uma posicdo relati-
vamente a qual possa ser utilizada uma notacdo inferida, o
montante das posi¢des ponderadas pelo risco ¢é calculado de
acordo com o Método Baseado em Notacdes, estabelecido no
artigo 261.%

b) Para uma posi¢do ndo objeto de notacdo, a instituicio pode
utilizar o Método da Férmula Regulamentar, estabelecido no
artigo 262.°, quando estiver em condi¢des de produzir esti-
mativas de PD e, se for caso disso, do valor da posi¢do em
risco e de LGD a utilizar no Método da Férmula Regulamen-
tar, de acordo com os requisitos de estimacdo desses para-
metros a titulo do Método IRB, nos termos da Sec¢io 3.
Uma institui¢gdo que ndo seja a instituicio cedente apenas
pode utilizar 0 Método da Férmula Regulamentar mediante
autorizacdo prévia das autoridades competentes, a qual sé
deve ser concedida quando a instituicio preencher a condi-
¢do enunciada no primeiro perfodo da presente alinea;

N

¢) Em alternativa a alinea b), e apenas para as posi¢des nio
objeto de notagdo em programas ABCP, a instituicio pode
utilizar o Método de Avaliacio Interna, tal como estabelecido
no n.° 4, mediante autorizagdo das autoridades competentes;

d) Em todos os outros casos, deve ser aplicado um ponderador
de risco de 1250 % as posi¢des de titularizagdo ndo objeto
de notagio;

e) Nio obstante a alinea d), e sob reserva de autorizacio prévia
das autoridades competentes, uma instituicdo pode calcular o
ponderador de risco para uma posicio nio objeto de nota-
¢do num programa ABCP, nos termos dos artigos 253.° ou
254.% se essa posi¢do ndo for em papel comercial e estiver
abrangida pelo Método de Avaliacdo Interna para o qual se
estd a tentar obter a autorizagdo. Os valores das posicdes em
risco agregadas tratadas por esta exce¢do ndo devem ser
significativos, devendo em qualquer caso ser inferiores a
10 % dos valores das posi¢des em risco agregadas tratadas
pela instituicio segundo o Método de Avaliagdo Interna. A
instituicio deixa de utilizar esta possibilidade quando tiver
sido recusada a autorizacdo para o Método de Avaliagio
Interna pertinente.

2. Para efeitos de utilizacio de notagdes inferidas, uma ins-
tituicdo atribui a uma posicdo ndo objeto de notacio uma
avaliacdo de crédito inferida equivalente a avaliacdo do crédito
de uma posigdo de referéncia objeto de notac¢do, que é a posi¢io
com um grau de prioridade mais elevado de entre as que se
encontram plenamente subordinadas a posi¢do de titularizacio
em causa ndo objeto de notagdo e que retine cumulativamente
as seguintes condicdes:

a) As posicdes de referéncia devem estar plenamente subordi-
nadas a posicdo de titularizagdo ndo objeto de notacio;

b) O prazo de vencimento das posi¢des de referéncia deve ser
igual ou superior ao da posicdo em causa nio objeto de
notacao;

¢) Qualquer notacio inferida deve estar permanentemente atua-
lizada para refletir as eventuais alteragdes da avaliacio de
crédito das posicdes de referéncia.
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3. As autoridades competentes concedem as instituicdes au- i) O programa ABCP deve incluir critérios de tomada firme

torizagdo para utilizarem o "Método de Avaliacio Interna”,
como estabelecido no n.° 4, se estiverem preenchidas todas as
seguintes condicdes:

a)

As posi¢des no papel comercial emitido com base no pro-
grama ABCP devem ser objeto de notacio;

A avaliacdo interna da qualidade de crédito da posicio deve
refletir a metodologia de avaliagdo publicamente disponivel
de uma ou mais ECAI no que se refere a notagio de valores
mobilidrios garantidos por posicdes em risco titularizadas
do mesmo tipo;

As ECAI, cuja metodologia deve estar refletida como reque-
rido na alinea b), incluem as ECAI que tenham apresentado
uma notacdo externa do papel comercial emitido no dmbito
do programa ABCP. Os elementos quantitativos, tais como
fatores de esfor¢o, utilizados para atribuir a posi¢do uma
determinada qualidade de crédito devem ser pelo menos tio
prudentes como os utilizados na metodologia de avaliacdo
relevante das ECAI em causa;

Ao desenvolver a sua metodologia de avaliacdo interna, a
instituicio tem em conta as metodologias de notagdo rele-
vantes publicadas das ECAI que atribuem a notagdo ao
papel comercial do programa ABCP. A documentagio de
tal facto ¢é assegurada pela institui¢do e atualizada regular-
mente, como previsto na alinea g);

A metodologia de avaliacdo interna da instituicio deve in-
cluir graus de notagdo. Deve existir uma correspondéncia
entre esses graus de notagdo e as avaliagdes de crédito das
ECAL Esta correspondéncia deve ser explicitamente docu-
mentada;

A metodologia de avaliagdo interna deve ser utilizada nos
processos internos de gestdo dos riscos da institui¢do, no-
meadamente no quadro dos seus processos de tomada de
decisdo, de informacgdo para a gestdo e de afetagdo do ca-
pital interno;

Os auditores internos ou externos, uma ECAI ou as fungdes
internas de andlise de crédito ou de gestdo dos riscos da
institui¢do devem realizar andlises periddicas do processo de
avaliacdo interna e da qualidade das avaliacdes internas da
qualidade de crédito associada as posi¢des em risco da ins-
tituicdo relativamente a um programa ABCP. Se as funcdes
de auditoria interna, de andlise de crédito ou de gestdo dos
riscos da institui¢do procederem a andlise, entdo devem ser
independentes do segmento de atividade relativo aos pro-
gramas ABCP, bem como dos servicos encarregados de gerir
a relacio com os clientes;

A institui¢do deve acompanhar o desempenho das suas
notacdes internas numa base continua, de modo a avaliar
o desempenho da sua metodologia de avaliacdo interna, e
deve efetuar ajustamentos a essa metodologia, na medida do
necessdrio, quando o desempenho das posi¢cdes em risco
divergir regularmente do indicado pelas notagdes internas;

=

sob forma de orientagdes em matéria de crédito e de in-
vestimento. Ao decidir relativamente a aquisicdo de ativos, o
gestor do programa ABCP deve ter em conta o tipo de
ativos a adquirir, o tipo e o valor monetdrio das posicdes
em risco decorrentes do fornecimento de facilidades de li-
quidez e de melhorias da qualidade de crédito, a distribui¢do
das perdas e a separacdo juridica e econémica dos ativos
transferidos da entidade que vende os ativos. Deve ser rea-
lizada uma andlise de crédito do perfil de risco do vendedor
dos ativos, que inclua uma analise dos resultados financeiros
registados no passado e previstos para o futuro, da atual
posicdo no mercado, da competitividade prevista para o
futuro, da alavancagem, dos fluxos de caixa, da cobertura
dos juros e da notagdo da divida. Além disso, deve ser
realizada uma avaliagdo dos critérios de tomada firme do
vendedor, da sua capacidade de servico da divida e dos seus
processos de cobranga;

Os critérios de tomada firme do programa ABCP devem
estabelecer critérios minimos de elegibilidade dos ativos
que, em especial:

i) excluam a aquisicio de ativos que se encontram em
situacdo de significativo atraso de pagamento ou de
incumprimento,

i) limitem a concentragdo excessiva em determinados de-
vedores ou zonas geograficas,

iii) limitem a natureza dos ativos a adquirir;

O programa ABCP deve dispor de politicas e processos em
matéria de cobranga que tenham em conta a capacidade
operacional e a qualidade de crédito da entidade gestora.
O programa ABCP deve reduzir o risco relativo ao desem-
penho do vendedor e da entidade gestora através de dife-
rentes métodos, tais como cldusulas de ativacio baseadas na
qualidade de crédito atual, que evitem a confusdo entre os
fundos;

A estimativa agregada das perdas relativas a um conjunto de
ativos que o programa ABCP tem em vista adquirir deve ter
em conta todas as fontes de risco potencial, tais como o
risco de crédito e o risco de reducdo dos montantes a
receber. Se a melhoria do risco de crédito proporcionada
pelo vendedor for ajustada apenas a dimensdo das perdas
relacionadas com créditos, deve estabelecer-se uma reserva
separada para o risco de reducdo dos montantes a receber,
caso este risco seja relevante para efeitos do conjunto espe-
cifico de posi¢des em risco. Além disso, ao ajustar a dimen-
sdo do nivel requerido de melhoria do risco de crédito, o
programa deve avaliar varios anos de informagdes histéricas,
nomeadamente as perdas, a sinistralidade, as reducdes dos
montantes a receber e a taxa de rotagdo dos montantes a
receber;

O programa ABCP deve incluir fatores estruturais, como por
exemplo limiares de liquidacdo, na aquisi¢do de posicdes em
risco, a fim de limitar a potencial deterioracdo dos créditos
da carteira subjacente.
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4. De acordo com o Método de Avaliagdo Interna, a institui-
¢do deve atribuir & posi¢do ndo objeto de notagdo um dos graus
de notagdo descritos no n.° 3, alinea e). Deve ser-lhe atribuida
uma notagdo derivada equivalente as avaliagdes de crédito cor-
respondentes a esse grau de notacdo, tal como previsto no n.° 3,
alinea e). No caso de esta notagdo derivada se situar, no inicio
da operagdo de titularizacdo, ao nivel de recomendacio de in-
vestimento ou superior, é considerada equivalente a uma ava-
liacdo de crédito elegivel por uma ECAI, para efeitos de célculo
dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco.

5. As institui¢des que tenham obtido autorizacdo para utili-
zar o Método de Avaliagio Interna ndo podem voltar a utilizar
outros métodos, a ndo ser que estejam preenchidas cumulativa-
mente as seguintes condicdes.

a) A instituicdo demonstrou a contento da autoridade compe-
tente que existem motivos devidamente fundamentados para
o fazer;

b) A instituicdo obteve autorizagdo prévia da autoridade com-
petente.

Artigo 260.°
Montantes miximos ponderados pelo risco

A instituicio cedente, a institui¢do patrocinadora ou outras ins-
tituicdes que podem calcular o Ky podem limitar os montan-
tes das posicdes ponderadas pelo risco calculados no que diz
respeito as suas posicdes numa titularizagio aos que conduzi-
riam a requisitos de fundos préprios nos termos do artigo 92
n.° 3, iguais a soma de 8 % dos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco, se os ativos ndo fossem objeto de uma
operagdo de titularizagdo e ficassem inscritos no balanco da
instituicio com os montantes das perdas esperadas associados
a essas posicoes.

Artigo 261.°
Método Baseado em Notacdes

1.  No ambito do Método Baseado em Notagdes, as institui-
¢des calculam o montante das posi¢des ponderadas pelo risco
numa titularizacdo ou retitularizagdo objeto de notagdo apli-
cando o ponderador de risco relevante ao valor das posi¢des
em risco e multiplicando o resultado por 1,06.

O ponderador de risco relevante é o definido no Quadro 4, ao
qual estd associada a avaliagdo de crédito da posi¢do em risco
nos termos da Secgdo 4.

Quadro 4
Grau da qualidade de cré- - T Posicoes de retitu-
. Posicoes de titularizagdo s
dito larizacdo

Avaliacdes

de crédito

que ndo se- | Avaliagdes

jam avalia- [ de crédito a A B C D E
¢oes de cré- | curto prazo

dito a curto

prazo

1 1 7 % 12% 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15 % 25% 25% 40 %

Grau da qua'lidade de cré- Posicaes de titularizacio Posig6e§ de~retitu—
dito larizacdo

Avaliagdes

de crédito

que ndo se- [ Avaliacdes

jam avalia- | de crédito a A B C D E
¢des de cré- | curto prazo

dito a curto

prazo

3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35% 50 % 100% | 150%
7 3 60 % 75% 150% | 225%
8 100 % 200% | 350%
9 250 % 300% | 500 %
10 425 % 500% | 650%
11 650 % 750 % | 850 %
Todas as outras e sem 1250 %
notagao

Os ponderadores da coluna C do Quadro 4 devem aplicar-se
quando a posicdo de titularizagdo ndo foi uma posigdo de reti-
tularizagdo e quando o nimero efetivo de posi¢des em risco
titularizadas for inferior a seis.

Em relagdo as posigdes de titularizacdo remanescentes que nio
sdo posicdes de retitularizacdo, devem ser aplicados os ponde-
radores constantes na coluna B, a menos que a posi¢do esteja
incluida na tranche com prioridade mais elevada de uma titu-
larizagdo, caso em que devem ser aplicados os ponderadores da
coluna A.

Em relacdo as posi¢des de retitularizagdo, devem ser aplicados
os ponderadores constantes na coluna E, a menos que a posi¢do
esteja incluida na tranche com prioridade mais elevada de uma
retitulariza¢do e que nenhuma das posigdes em risco subjacentes
seja ela propria uma posi¢do de retitularizagdo, caso em que
devem ser aplicados os ponderadores da coluna D.

Ao determinar se uma tranche se encontra no grau hierdrquico
mais elevado, ndo ¢é necessirio ter em conta os montantes
devidos ao abrigo de contratos derivados sobre taxas de juro
ou divisas, comissdes devidas ou outros pagamentos analogos.

Ao calcular o ndmero efetivo de posi¢des em risco titularizadas,
as posi¢des multiplas relativamente a um tnico devedor devem
ser tratadas como uma tnica posi¢gio em risco. O niimero
efetivo de posicdes em risco é calculado do seguinte modo:

2
[ > EAD; ]
N > EAD}
i

em que EAD; representa a soma dos valores de todas as posi-
¢des em risco relativamente ao devedor de ordem i. Caso esteja
disponivel a proporcdo da carteira associada a posi¢do em risco
mais elevada, Cy, a instituicdo pode calcular N como 1/C;.
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2. A reducdo do risco de crédito das posigdes de titularizagio pode ser reconhecida nos termos do
artigo 264.°, n.% 1 e 4, sob reserva das condi¢des previstas no artigo 247.°.

Artigo 262.°
Método da Férmula Regulamentar
1. No ambito do Método da Férmula Regulamentar, o ponderador de risco de uma posigdo de titula-

rizagdo deve ser calculado do seguinte modo, sob reserva de um limite minimo de 20 % para as posicdes de
retitularizacdo e de 7 % para todas as outras posicdes de titularizacdo:

SIL + T|-S|L
12.5 - M
T
em que:
X, when x < Kppgr
Skx] = - (Kirsg — d-K
Kirpr + K[X] _K[KIRBR] + [l — exp [ @ (KIRBR X) J J . IRBR, when x > KIRBR
IRBR w
em que:
K N
h— |1 Bmrsr
ELGD
c— Kirer
1-h

b (ELGD — Kirpr) * Kirgr + 0,25 - (1 — ELGD) - Kjgrpr

N
feo V+K12RBR_CZ (1 — Kirpr) * Kirpr — v
N 1-h (1-h)-t
1-¢)-c
CEL R
a=g-c
b=g-(1-¢)

d=1-(1-h)-(1 —Beta[KrRBR§a7 b))

K[x] = (1 —h)- ((1 - Beta[x;a,b]) - x+ Beta[x;a + 1,b] - ¢)

T =1000;

o = 20;

Beta [x; a, b] = distribui¢do beta cumulativa com os pardmetros a e b avaliados em x;

T = dimensdo da tranche na qual a posi¢do é detida, medida como o rdcio entre: a) o montante nominal da
tranche e b) a soma dos montantes nominais das posi¢des em risco titularizadas. No caso dos ins-
trumentos derivados enumerados no Anexo II, deve usar-se, em vez do montante nominal, a soma do
custo de substitui¢do corrente e do risco de crédito potencial futuro, calculados nos termos do Capitulo
6;
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Kirgr = rdcio entre: a) Kjpp e b) a soma dos valores das posigdes
em risco titularizadas, expresso na forma decimal;

L = nivel de melhoria do risco de crédito, medido como o rdcio
entre o montante nominal de todas as tranches subordina-
das a tranche na qual a posi¢do é detida e a soma dos
montantes nominais das posicdes em risco titularizadas.
Os rendimentos futuros capitalizados ndo devem ser inclui-
dos no cdlculo de L. Ao calcular o nivel de melhoria da
qualidade de crédito, os montantes devidos pelas contrapar-
tes sobre instrumentos derivados constantes do Anexo II,
que representem tranches de grau hierdrquico inferior ao da
tranche em questdo, podem ser avaliados ao seu custo de
substitui¢do corrente, sem o risco de crédito potencial fu-
turo;

N = nmero efetivo de posi¢des em risco calculado nos termos
do artigo 261.°. No caso das retitularizagdes, a instituicdo
deve ter em conta o ndmero de posi¢des em risco titula-
rizadas existentes no conjunto e ndo o nimero de posi¢des
em risco subjacentes existentes nos conjuntos iniciais dos
quais provém as posi¢des em risco titularizadas subjacen-
tes;

ELGD = valor médio ponderado das perdas em caso de incum-
primento, calculado do seguinte modo:

> LGD; - EAD;
ELGD = —
> EAD;
em que:
LGD; = LGD média associada a todas as posi¢cbes em risco

sobre o devedor de ordem i, sendo as LGD determi-
nadas nos termos do Capitulo 3. No caso das retitu-
larizacdes, devem aplicar-se LGD de 100 % as posicdes
de titularizagdo. Quando o risco de incumprimento e
o risco de redugdo dos montantes a receber adquiridos
forem tratados de modo agregado no quadro de uma
titularizagdo, os dados para o cdlculo das LGD; devem
consistir numa média ponderada das LGD relativa-
mente ao risco de crédito e em 75 % das LGD para
o risco de reducio dos montantes a receber. Os pon-
deradores devem corresponder aos requisitos especifi-
cos de fundos proprios associados, respetivamente, ao
risco de crédito e ao risco de redugio dos montantes a
receber.

2. Caso o montante nominal da maior posicdo em risco
titularizada, C;, ndo seja superior a 3 % da soma dos montantes
nominais das posi¢des em risco titularizadas, a institui¢do pode,
para efeitos do Método da Férmula Regulamentar, determinar
que LGD=50 % no caso de titularizagdes que nio sejam retitu-
larizacdes e que N ¢ igual a um dos seguintes valores:

Cn—C -
N = [cl-cm+ ['”1] -max{l—m'Cl,O}]
m-—1

G
em que:
C, = rcio entre a soma dos montantes nominais das posi-

¢des em risco mais elevadas "m" e a soma dos mon-
tantes nominais das posi¢des em risco titularizadas. O
nivel de "m" pode ser definido pela instituigdo.

Em relagdo as titularizagdes em que materialmente todas as
posi¢des em risco titularizadas sdo posi¢bes em risco sobre a
carteira de retalho, as instituicdes podem, mediante autoriza¢io
da autoridade competente, utilizar o Método da Férmula Regu-
lamentar recorrendo as simplificagdes h=0 e v=0, desde que o
nimero efetivo de posi¢des em risco ndo seja reduzido e que as
posicdes em risco ndo se encontrem altamente concentradas.

3. As autoridades competentes mantém a EBA informada
sobre a utilizagdo que as instituicdes fizerem do nimero 2. A
EBA deve exercer um controlo sobre o conjunto de préticas
nesta drea e, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, elaborar orientacdes.

4. A redugdo do risco de crédito das posicdes de titularizacdo
pode ser reconhecida nos termos do artigo 264.°, n.° s 2 a 4,
sob reserva das condi¢des previstas no artigo 247.°.

Artigo 263.°
Facilidades de liquidez

1. Para efeitos de determinacdo do valor da posi¢do em risco
de uma posicdo de titularizacdo ndo objeto de notagio sob a
forma de adiantamentos de tesouraria, pode ser aplicado um
fator de conversio de 0 % ao montante nominal de uma faci-
lidade de liquidez que preencha as condi¢Ges estabelecidas no
artigo 255.°, n.° 2.

2. Quando ndo for possivel para a instituicdo calcular os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco titularizadas
como se ndo tivessem sido titularizadas, a institui¢gdo pode, a
titulo excecional e sob reserva de autorizagdo das autoridades
competentes, aplicar temporariamente o método previsto no
n.°3 para o cilculo dos montantes das posices ponderadas
pelo risco relativamente a uma posi¢do de titularizagio ndo
notada sob a forma de um instrumento de liquidez que preen-
cha as condigdes do artigo 255.%, n.° 1. As institui¢des notifi-
cam as autoridades competentes a utilizagdo que fazem da pri-
meira frase, bem como os respetivos motivos e o periodo du-
rante o qual pretendem utilizd-la.

De um modo geral, deve considerar-se que o célculo dos mon-
tantes das posi¢des ponderadas pelo risco ndo é possivel se a
instituicdo ndo tiver ao seu dispor a notagdo inferida, o Método
de Avaliagdo Interna e o Método da Férmula Regulamentar.
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3. O ponderador de risco mais elevado que seria aplicado de
acordo com o Capitulo 2 a qualquer das posi¢des em risco
titularizadas, caso ndo tivesse ocorrido a operagdo de titulariza-
¢do, pode ser aplicado a posicdo de titularizagdo sob a forma de
uma facilidade de liquidez que preencha as condi¢bes do ar-
tigo 255.°, n.° 1. Para determinar o valor da posi¢do em risco
deve aplicar-se um fator de conversio de 100 %.

Artigo 264.°

Reducio do risco de crédito para posicdes de titularizagio
sujeitas ao Método IRB

1. Sempre que os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco sejam calculados utilizando o Método Baseado em Nota-
¢des, o valor da posi¢do em risco ou o ponderador de risco de
uma posi¢do de titularizagdo relativamente a qual tenha sido
obtida a protecdo de crédito pode ser alterado nos termos das
disposi¢des do Capitulo 4 aplicdveis ao calculo dos montantes
das posi¢cdes ponderadas pelo risco a titulo do Capitulo 2.

2. Em caso de protecdo integral do crédito, se os montantes
das posigdes ponderadas pelo risco forem calculados utilizando
0 Método da Férmula Regulamentar, aplicam-se os seguintes
requisitos:

a) A instituicio deve determinar o "ponderador de risco efeti-
vo" da posi¢do. Deve fazé-lo dividindo o montante da posi-
¢do ponderada pelo risco da posi¢do de titularizacdo pelo
valor da posicio em risco da posi¢io de titularizagio e
multiplicando o resultado por 100;

b) Em caso de protecdo real do crédito, calcula-se o montante
da posicdo ponderada pelo risco da posicio de titularizagio
multiplicando o montante das posi¢des em risco ajustadas
pela protecdo real da posi¢do (E*), calculado nos termos do
Capitulo 4 para o cédlculo dos montantes das posi¢des pon-
deradas pelo risco a titulo do Capitulo 2, assumindo que o
montante da posicdo de titularizacio é E, pelo ponderador
do risco efetivo;

¢) Em caso de protegdo pessoal do crédito, calcula-se o mon-
tante da posicdo ponderada pelo risco da posicdo de titula-
rizagdo multiplicando o montante da protecdo ajustado por
qualquer desfasamento entre moedas e por qualquer desfa-
samento entre prazos de vencimento (G,), nos termos do
disposto no Capitulo 4, pelo ponderador do risco do pres-
tador da protecdo, e adicionando esse valor ao montante
obtido pela multiplicagdo do montante da posicdo de titula-
rizagdo, menos Gy, pelo ponderador do risco efetivo.

3. Em caso de cobertura parcial, se os montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco forem calculados utilizando o Mgé-
todo da Férmula Regulamentar, aplicam-se os seguintes requi-
sitos:

a) Se a reducdo do risco de crédito abranger a posi¢io de
primeira perda ou as perdas numa base proporcional relati-
vamente a posi¢do de titularizacdo, a instituicio pode aplicar
o disposto no n.° 2;

b) Nos restantes casos, a instituicio deve tratar a posi¢do de
titularizagdo como duas ou mais posi¢des, considerando-se a
parte ndo coberta como a posi¢io com a qualidade de cré-
dito mais baixa. Para efeitos do cilculo do montante da
posi¢do ponderada pelo risco relativamente a essa posigdo,
aplica-se o disposto no artigo 262.° sob reserva do ajusta-
mento de T para e* em caso de protegio real do crédito, e
para T-g no caso da protecdo pessoal do crédito, em que e*
representa o racio entre E¥ e o montante nocional total do
conjunto subjacente, E* representa o montante ajustado da
posi¢do em risco da posicdo de titularizacdo, calculado nos
termos do Capitulo 4, aplicdveis para efeitos do cdlculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco a titulo do
Capitulo 2, assumindo-se que o montante da posi¢io de
titularizagdo corresponde a E; e g representa o racio entre
o montante nominal da protecdo de crédito, ajustado relati-
vamente a qualquer desfasamento cambial ou de prazos de
vencimento, nos termos do Capitulo 4, e a soma dos mon-
tantes das posi¢des em risco das posi¢des titularizadas. No
caso da protecdo pessoal de crédito, o ponderador de risco
do prestador da protecdo deve ser aplicado a essa parte da
posicdo ndo abrangida pelo valor ajustado de T.

4. Quando, no caso da protecdo pessoal de crédito, as auto-
ridades competentes tiverem autorizado a institui¢do a calcular
os montantes das posicdes ponderadas pelo risco como uma
posicdo em risco direta e compardvel sobre o prestador da
protegdo, nos termos do Capitulo 3, o ponderador de risco g
aplicdvel as posicdes em risco sobre o prestador da protegio de
acordo com o artigo 235.° deve ser determinado como especi-
ficado no Capitulo 3.

Artigo 265.°

Requisitos de fundos préprios adicionais para as
titularizacdes de posicdes em risco renoviveis com
cldusulas de amortizacio antecipada

1.  Além dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
calculados relativamente as suas posi¢des de titularizacdo, uma
instituicdo cedente deve calcular um montante ponderado pelo
risco, de acordo com a metodologia estabelecida no artigo 256.°,
ao vender posi¢des em risco renovaveis numa operagio de
titularizagdo que inclui uma cldusula de amortizagdo antecipada.

2. Em derrogagio do artigo 256.%, o valor da posicio em
risco correspondente ao interesse do cedente é a soma das
seguintes parcelas:

a) Valor da posigdo em risco da parte nocional de um conjunto
de montantes utilizados vendidos no ambito de uma opera-
cdo de titularizagdo, cuja proporcdo em relacdo ao montante
do conjunto total vendido determina a proporgdo dos fluxos
de caixa gerados pelos reembolsos de capital, pagamentos de
juros e outros montantes associados que ndo pode ser utili-
zada para efetuar pagamentos aos detentores de posi¢des no
quadro da titularizagio;
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b) Valor em risco da parte do conjunto de montantes nido
utilizados das linhas de crédito, cujos montantes utilizados
foram vendidos no ambito de uma operagdo de titularizagio,
cuja propor¢do em relagio ao montante total desses mon-
tantes ndo utilizados é a mesma que a proporcio do valor da
posicdo em risco descrito na alinea a) relativamente ao valor
da posicdo em risco para o conjunto dos montantes utiliza-
dos e vendidos no 4mbito da operacdo de titularizago.

O interesse do cedente ndo pode estar subordinado ao interesse
dos investidores.

O valor das posi¢des em risco correspondentes ao interesse dos
investidores é o valor da posi¢do em risco da parte nocional do
conjunto de montantes utilizados ndo abrangidos pela alinea a),
acrescido do valor da posicdo em risco da parte do conjunto de
montantes ndo utilizados das linhas de crédito, cujos montantes
utilizados foram vendidos no dmbito da operagdo de titulariza-
¢do, ndo abrangidos pela alinea b).

3. O montante ponderado pelo risco no que se refere ao
valor das posi¢des em risco correspondentes ao interesse do
cedente, de acordo com o n.°2, alinea a), é calculado como
se fosse o montante de uma posi¢do em risco proporcional aos
montantes utilizados titularizados, como se ndo tivessem sido
titularizados, e uma posi¢do em risco proporcional aos mon-
tantes ndo utilizados das linhas de crédito, cujos montantes
utilizados foram vendidos no ambito da operagdo de titulariza-
cdo.

Artigo 266.°

Reducio dos montantes das posicdes ponderadas pelo
risco

1. O montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma
posicdo de titularizagdo a qual é aplicado um ponderador de
risco de 1 250 % pode ser reduzido em 12,5 vezes o montante
de quaisquer ajustamentos para risco especifico de crédito tra-
tados nos termos do artigo 110.° efetuados pela instituigdo em
relacdo as posicdes em risco titularizadas. Na medida em que os
ajustamentos para risco especifico de crédito sejam tidos em
conta para este efeito, nio devem ser tidos em conta para
efeitos do célculo indicado no artigo 159.°.

2. O montante da posicio ponderada pelo risco de uma
posi¢do de titularizagdo pode ser reduzido em 12,5 vezes o
montante de quaisquer ajustamentos para risco especifico de
crédito, tratados nos termos do artigo 110.°, efetuados pela
instituicdo relativamente a posi¢ao.

3. Conforme previsto no artigo 36.°, n.° 1, alinea k), relati-
vamente a uma posi¢do de titularizagdo a qual se aplica um
ponderador de risco de 1250 %, as institui¢des podem, em
alternativa a sua inclusio no cdlculo dos montantes das posi-
¢des ponderadas pelo risco, deduzir o valor da posicdo em risco
da posicio de titularizagdo aos seus fundos préprios, sob reserva
do seguinte:

a) O valor da posi¢io em risco da posicdo de titularizacdo pode
ser obtido a partir dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco, tendo em conta quaisquer redugdes efetuadas nos
termos dos n.° s 1 e 2;

b) O cdlculo do valor da posicio em risco pode refletir a pro-
tecdo real de crédito elegivel de forma consistente com a
metodologia prevista nos artigos 247.° e 264.%

¢) Quando for utilizado o Método da Foérmula Regulamentar
para calcular os montantes das posicdes ponderadas pelo
risco e L < Kjppg € [L+T] > Kiggr, @ posicdo pode ser tratada
como duas posi¢des com L igual a Kjzpr para as posices
com o nivel hierdrquico mais elevado.

4. Quando uma institui¢do fizer uso da opgdo prevista no
n.° 3, pode subtrair 12,5 vezes o montante deduzido nos ter-
mos desse nimero ao montante especificado no artigo 260.°
como o montante ao qual pode ser limitado o montante da
posi¢do ponderada pelo risco que detém numa titularizacdo.

Seccdo 4

Avaliagdes de crédito Externas
Artigo 267.°

Utilizacdo das avaliacdes de crédito das ECAI

As instituicdes s6 podem utilizar avaliacdes de crédito para
determinar o ponderador de risco de uma posigdo de titulari-
zagdo quando a avaliagdo de crédito tiver sido emitida ou apro-
vada por uma ECAI nos termos do Regulamento (CE)
n.2 1060/2009.

Artigo 268.°
Requisitos a cumprir pelas avaliagdes de crédito das ECAI

Para efeitos do célculo dos montantes das posi¢des ponderadas
pelo risco de acordo com a Sec¢do 3, as instituicdes s6 devem
utilizar uma avaliacio de crédito de uma ECAI se estiverem
reunidas as seguintes condigdes:

a) Ndo deve existir qualquer desfasamento entre os tipos de
pagamentos refletidos na avaliacio de crédito e os tipos de
pagamento a que a instituicio tem direito ao abrigo do
contrato que dd origem a posicdo de titularizagdo em causa;

b) As ECAI devem publicar a andlise das perdas e dos fluxos de
caixa, a sensibilidade das notacdes a alteragdes nos pressu-
postos de notacdo subjacentes, incluindo o desempenho dos
ativos do conjunto, bem como as avaliacdes de crédito, os
procedimentos, as metodologias, os pressupostos e os ele-
mentos essenciais em que se baseiam as avaliagdes nos ter-
mos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. As informacdes
que apenas sejam disponibilizadas a um niimero limitado de
entidades ndo sdo consideradas publicadas. As avalia¢des de
crédito devem ser incluidas na matriz de transicio da ECAIL

¢) As avaliacdes de crédito ndo se devem basear, no todo ou
em parte, na protegdo pessoal de crédito prestada pela pro-
pria institui¢do. Nesses casos, a institui¢do deve considerar a
posi¢do relevante para efeitos do célculo dos montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco para esta posicdo de acordo
com a Sec¢do 3, como se se tratasse de uma posi¢do ndo
objeto de notacdo.

As ECAI assumem o compromisso de publicar explicacdes
sobre 0 modo como o desempenho do conjunto de ativos
afeta a avaliagdo de crédito.
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Artigo 269.°
Utilizacdo de avaliagdes de crédito

1. Uma instituicdo pode designar uma ou mais ECAI cujas
avaliacdes de crédito sio utilizadas no célculo dos montantes
das suas posi¢des ponderadas pelo risco ao abrigo do presente
capitulo ("ECAI reconhecidas").

2. As instituicdes utilizam as avalia¢des de crédito de forma
consistente com as suas posi¢des de titularizacdo, e ndo de
forma seletiva, de acordo com os seguintes principios:

a) Uma instituicdo ndo pode utilizar avaliagdes de crédito efe-
tuadas por uma ECAI relativamente as suas posi¢des nalgu-
mas tranches e avaliagdes de crédito efetuadas por outra
ECAI relativamente as suas posi¢des noutras tranches na
mesma estrutura de titularizacdo, que pode ou ndo ser no-
tada pela primeira ECAI;

b) Se uma posicdo for objeto de duas avaliagdes de crédito por
parte de ECAI reconhecidas, a institui¢do utiliza a avaliacdo
de crédito menos favoravel;

¢) Se uma posi¢io for objeto de mais de duas avaliacdes de
crédito por ECAI reconhecidas, sdo utilizadas as duas avalia-
¢Oes de crédito mais favordveis. Caso as duas avaliacdes mais
favordveis sejam diferentes, deve ser utilizada a menos favo-
ravel das duas;

&

A institui¢do ndo deve solicitar ativamente que sejam retira-
das as nota¢des menos favordveis.

3. Se uma protegdo do risco de crédito elegivel nos termos
do Capitulo 4 for prestada diretamente a EOET e essa prote¢do
for refletida na avaliacdo de crédito de uma posicio por uma
ECAI reconhecida, pode ser utilizado o ponderador de risco
associado a essa avaliacio de crédito. Se a protecio nido for
elegivel nos termos do Capitulo 4, a avaliagdo de crédito ndo
é reconhecida. Se a protecio do crédito ndo for prestada a
EOET, mas sim diretamente a uma posicdo de titularizagdo, a
avaliacdo de crédito ndo é reconhecida.

Artigo 270.°
Mapeamento

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para
determinar, para todas as ECAI, os graus da qualidade de crédito
estabelecidos no presente capitulo que estdo associados as ava-
liagdes de crédito relevantes de uma ECAL Essas determinacdes
devem ser objetivas, consistentes e realizadas de acordo com os
seguintes principios:

a) A EBA diferencia entre os graus relativos de risco expressos
por cada avaliacdo;

b) A EBA tem em consideracio fatores quantitativos, tais como
taxas de incumprimento efou de perda e o histérico de

desempenho das avaliagdes de crédito de cada ECAI para
as diferentes classes de ativos;

¢) A EBA tem em consideragido fatores qualitativos, tais como o
leque de operagdes avaliadas pela ECAL a sua metodologia e
o significado das suas avalia¢des de crédito, em especial se se
basearem nas perdas esperadas ou nas primeiras perdas em
euros e no pagamento atempado de juros ou no dltimo
pagamento de juros;

d) A EBA procura assegurar que as posi¢des de titularizacio a
que se aplica um mesmo ponderador de risco com base nas
avaliacdes de crédito das ECAI ficam sujeitas a graus equiva-
lentes de risco de crédito. Se for caso disso, a EBA pondera
alterar a sua determinacdo do grau da qualidade de crédito
que estd associado a uma determinada avaliagdo de crédito.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo
a Comissdo até 1 de julho de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas
técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 6
Risco de crédito de contraparte
Seccdo 1
Definicdes
Artigo 271.°
Determinac¢io do valor da posi¢io em risco

1.  Uma institui¢do deve determinar o valor da posi¢do em
risco correspondente aos instrumentos derivados enumerados
no Anexo II nos termos do presente capitulo.

2. Uma instituicio pode determinar o valor da posi¢io em
risco de operacdes de recompra, operacdes de contracio ou
concessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de merca-
dorias, operacdes de liquidacdo longa e operagdes de emprés-
timo com imposi¢do de margem nos termos do presente capi-
tulo, em alternativa ao recurso ao Capitulo 4.

Artigo 272.°
Definicoes

Para efeitos do presente capitulo e do Titulo VI da presente
Parte, entende-se por:

Termos gerais

1) "Risco de crédito de contraparte" ou "CCR" o risco de
incumprimento pela contraparte de uma operagdo antes
da liquidagdo final dos respetivos fluxos financeiros;
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Tipos de operacdes

2)

"Operagdes de liquidacdo longa": operacdes em que uma
contraparte se compromete a entregar um valor mobilid-
rio, uma mercadoria ou um determinado montante em
divisas em troca de numerdrio, de outros instrumentos
financeiros ou mercadorias, ou vice-versa, numa data de
liquidagdo ou entrega contratualmente especificada que ¢é
posterior as praticas de mercado para este tipo de opera-
¢do ou ocorre cinco dias tteis apds a data em que a ins-
tituicio de crédito realiza a operagdo, conforme a que
ocorrer primeiro;

"Operagdes de empréstimo com imposicio de margem":
operagdes nas quais uma institui¢do concede crédito no
ambito de operagdes de compra, venda, transferéncia ou
negociagdo de valores mobilidrios. As operacdes de em-
préstimo com imposi¢do de margem ndo incluem outros
tipos de empréstimos caucionados por valores mobilidrios;

Conjunto de compensagdo, conjuntos de cobertura e termos
relacionados

4)

"Conjunto de compensagdo": um grupo de operacdes entre
uma institui¢do e uma mesma contraparte que é objeto de
um acordo bilateral de compensagio que tem forga execu-
tiva e é reconhecido nos termos da Seccdo 7 e do Capi-
tulo 4.

Cada operagdo que ndo seja objeto de um acordo bilateral
de compensacdo que tenha forga executiva e seja reconhe-
cido nos termos da Seccdo 7 deve ser tratada como cons-
tituindo um conjunto de compensagio independente para
efeitos do presente capitulo.

No ambito do Método do Modelo Interno previsto na
Seccdo 6, todos os conjuntos de compensagdo com uma
mesma contraparte podem ser tratados como um unico
conjunto de compensacio se os valores de mercado simu-
lados negativos dos conjuntos de compensagdo individuais
forem estabelecidos em zero na estimativa da posi¢io em
risco esperada (a seguir designada por "EE");

"Posicio de risco": valor atribuido a uma operagio de
acordo com o Método Padrdo previsto na Sec¢do 5, com
base num algoritmo predeterminado;

"Conjunto de cobertura™: um grupo de posi¢des de risco
decorrentes das operagdes incluidas num tnico conjunto
de compensagdo, em que se utiliza apenas o saldo das
posicdes de risco para determinar o valor da posi¢io em
risco, de acordo com o Método Padrdo previsto na Sec¢do
5;

"Acordo de margem": um acordo ou disposi¢des de um
acordo ao abrigo do qual uma contraparte deve fornecer
uma cau¢do a outra contraparte quando a posi¢io em
risco desta sobre a primeira exceder um nivel especificado;

10)

11)

12)

“Limiar relativo & margem": o montante maximo de uma
posi¢do em risco por liquidar a partir do qual uma parte
tem o direito de executar a caucio;

"Periodo de risco relativo a margem": o periodo que de-
corre desde a Gltima permuta de caugdes que se encontrem
a cobrir um conjunto de compensa¢do de operagdes com
uma contraparte em situacdo de incumprimento até ao
momento em que as operagdes sejam dadas por encerradas
e o risco de mercado resultante seja objeto de uma nova
operagdo de cobertura;

"Prazo de vencimento efetivo no ambito da utilizacio do
Método do Modelo Interno de um conjunto de compen-
sagdo com prazo de vencimento superior a um ano": o
ricio entre a soma das posicdes em risco esperadas ao
longo da vida das opera¢des de um conjunto de compen-
sagdo, descontadas a taxa de rendimento isenta de risco, e
a soma das posi¢des em risco esperadas ao longo de um
ano incluidas nesse conjunto de compensagdo, igualmente
descontadas a taxa de rendimento isenta de risco.

Este prazo de vencimento efetivo pode ser ajustado de
modo a refletir o risco de refinanciamento, mediante a
substituicdo das posicdes em risco esperadas pelas posicdes
em risco esperadas efetivas para horizontes de previsio
inferiores a um ano;

"Compensa¢do multiproduto”: a inclusio de operagdes so-
bre diferentes categorias de produtos no mesmo conjunto
de compensagio, de acordo com as regras de compensagdo
multiproduto previstas no presente capitulo;

"Valor corrente de mercado" (a seguir designado por
'CMV'): para efeitos da Secgdo 5, o valor liquido de mer-
cado da carteira de operacdes enquadradas num conjunto
de compensacdo, em que tanto os valores de mercado
positivos como os negativos sdo utilizados para o cilculo
do CMV;

Distribui¢des

13)

14)

15)

"Distribui¢do dos valores de mercado": a previsdo da dis-
tribuicdo de probabilidade dos valores liquidos de mercado
das operacdes incluidas num conjunto de compensagio,
relativamente a uma determinada data futura (o horizonte
de previsdo), tendo em conta o valor de mercado registado
para essas operagdes a data da previsdo;

"Distribui¢do de posicdes em risco": uma previsio da dis-
tribuicdo de probabilidade dos valores de mercado, obtida
igualando a zero as previsdes de valores liquidos de mer-
cado negativos;

"Distribuicio neutra em termos de riscos": uma distribui-
¢do de valores de mercado ou de posi¢des em risco num
periodo futuro, em que a distribuicdo ¢ calculada com base
em valores de mercado implicitos, tais como as volatilida-
des implicitas;
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16) "Distribuicdo efetiva": uma distribuicdo de valores de mer-
cado ou de posi¢des em risco num periodo futuro, calcu-
lada utilizando valores histdricos ou realizados, como as
volatilidades determinadas com base nas variagdes de pre-
cos ou de taxas registadas no passado;

Medidas e ajustamentos de posi¢des em risco

17) "Posicdo em risco corrente™: o valor mais elevado entre
zero ¢ o valor de mercado de uma operagdo ou de uma
carteira de operagdes incluidas num conjunto de compen-
sacdo com uma contraparte, que seria perdido em caso de
incumprimento dessa contraparte, assumindo-se a hipdtese
de ndo recuperagio de qualquer valor dessas operagdes em
caso de insolvéncia ou liquidagio;

18) "Posi¢do em risco mdxima": valor que corresponde a um
percentil elevado da distribuicdo das posicbes em risco
numa data futura especifica que ocorra antes da data de
vencimento da opera¢do mais longa do conjunto de com-
pensagao;

19) "Posi¢do em risco esperada” (a seguir designada por "EE"):
a média da distribuicdo das posi¢des em risco numa data
futura especifica que ocorra antes da data de vencimento
da operagdo com maturidade mais longa do conjunto de
compensacao;

20) "Posigdo em risco esperada efetiva numa data especifica” (a
seguir designada por "EE efetiva"): a posicio em risco
esperada méxima que ocorre nessa data ou em qualquer
data anterior. Alternativamente, pode ser definida, para
uma data especifica, como o valor mais elevado entre a
posicdo em risco esperada nessa data e a posicio em risco
efetiva em qualquer data anterior;

21) "Posi¢do em risco esperada positiva" (a seguir designada
por "EPE"): a média ponderada, ao longo de um periodo
de tempo, das posicdes em risco esperadas, em que as
ponderacdes consistem na propor¢io que uma posicdo
em risco esperada especifica representa face a totalidade
do periodo.

Para efeitos de cdlculo dos requisitos de fundos proprios,
as institui¢des devem considerar a média relativamente ao
primeiro ano ou, se todos os contratos integrados no
conjunto de compensagdo se vencerem antes de decorrido
um ano, ao periodo de vigéncia do contrato com o prazo
de vencimento mais longo do conjunto de compensagio;

22) "Posi¢do em risco esperada positiva efetiva" (a seguir de-
signada por "EPE efetiva"): a média ponderada das posi¢des
em risco esperadas efetivas, relativamente ao primeiro ano,
de um conjunto de compensacdo ou, se todos os contratos
integrados no conjunto de compensagdo se vencerem antes
de decorrido um ano, ao perfodo de vigéncia do contrato
com o prazo de vencimento mais longo do conjunto de
compensagdo, em que as ponderacdes consistem na pro-
por¢do que uma posicio em risco esperada e