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(Actos aprovados ao abrigo dos Tratados CE/Euratom cuja publicagdo é obrigatéria)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO (CE, EURATOM) N.° 105/2009 DO CONSELHO
de 26 de Janeiro de 2009

que altera o Regulamento (CE, Euratom) n.° 1150/2000 relativo a aplicacio da Decisio 2000/597/CE,
Euratom relativa ao sistema de recursos préprios das Comunidades

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA, (3)  Nos termos do segundo pardgrafo do n.° 5 do artigo 2.°
da Decisio 2007/436/CE, Euratom, os Paises Baixos e a
Suécia beneficiam, durante o periodo 2007-2013, de
uma reducdo bruta das suas contribuicdes com base no
rendimento nacional bruto (RNB), financiada por todos
os Estados-Membros. Néo serd efectuada posteriormente
qualquer revisdo do financiamento dessa redugdo bruta,

independentemente de uma alteracio posterior do RNB
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia utilizado.

da Energia Atémica, nomeadamente o artigo 183.°,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o n.° 2 do artigo 279.°,

Tendo em conta o facto de a Decisio 2007/436/CE,
Euratom fazer referéncia ao RNB e ndo ao produto na-
cional bruto (PNB), considera-se adequado adaptar em
conformidade o  Regulamento  (CE,  Euratom)
n.° 1150/2000 do Conselho, de 22 de Maio de 2000,
relativa a aplicagdo da Decisio 94/728/CE, Euratom re-
lativa ao sistema de recursos préprios das Comunida-
Tendo em conta a proposta da Comissao, des (4). O sistema de recursos proprios das Comunidades
Europeias jd ndo prevé as contribuicdes financeiras PNB,
deixando assim de ser necessdrio de lhes ser feita refe-

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (3), réncia no Regulamento (CE, Euratom) n.° 1150/2000.

Tendo em conta a Decisdo 2007/436/CE, Euratom do Conse- “)
lho, de 7 de Junho de 2007, relativa ao sistema de recursos
proprios das Comunidades Europeias ('), nomeadamente o n.° 2

do artigo 8.°,

Tendo em conta o parecer do Tribunal de Contas (), (5)  Tendo em vista a assegurar a gestdo eficiente da conta-
bilidade dos recursos proprios da Comissdo, devem ser
previstas disposicdes especificas a fim de adaptar a trans-

Considerando o seguinte: missao de dados e os per}gdos de informagdo as préticas
em vigor no sector bancdrio.

(1) O Conselho Europeu reunido em Bruxelas em 15 e 16 de
Dezembro de 2005 alcangou um conjunto de conclusdes (6) A partir do orcamento de 2007, o Acordo Interinstitu-
relativas ao sistema de recursos préprios das Comunida- cional entre o Parlamento Europeu, o Conselho e a Co-
des, conduzindo a aprovagdo da Decisio 2007/436/CE, missdo sobre a disciplina or¢amental e a boa gestdo fi-
Euratom. nanceira (°) deixou de prever um mecanismo financeiro
especifico para a reserva relativa as operacdes de conces-
sdo e de garantia de empréstimos e a reserva para ajudas
(20 Em virtude da alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° da Decisdo fle emergéncia. A reserva para ajudas deN emergéncia ¢
2007/436|CE, Euratom, ndo existe qualquer distingdo en- INSCrIta No orgamento COMO UMa provisao e a reserva
tre direitos agricolas e direitos aduaneiros. relativa as operagdes de concessio e de garantia de em-

préstimos ¢ considerada uma despesa obrigatéria do or-

(1) JO L 163 de 23.6.2007, p. 17. gamento geral

(3) Parecer emitido em 21 de Outubro de 2008 (ainda nio publicado -
no Jornal Oficial). (% JO L 130 de 31.5.2000, p. 1.
() JO C 192 de 29.7.2008, p. 1. () JO C 139 de 14.6.2006, p. 1.
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Por conseguinte, o Regulamento (CE, Euratom)
n.° 1150/2000 deverd ser alterado em conformidade.

Tendo em conta o artigo 11.° da Decisdo 2007/436/CE,
Euratom, o presente regulamento deverd entrar em vigor
no mesmo dia que essa decisdo, devendo ser aplicdvel
desde 1 de Janeiro de 2007,

APROVOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O Regulamento (CE, Euratom) n.° 1150/2000 ¢ alterado do
seguinte modo:

1.

No titulo, a expressdo «Decisdo 2000/597|CE, Euratom re-
lativa ao sistema de recursos proprios das Comunidades» é
substituida por:

«Decisio 2007/436/CE, Euratom relativa ao sistema de re-
cursos proprios das Comunidades Europeias»;

. O artigo 1.° passa a ter a seguinte redaccio:

«Artigo 1.°

Os recursos proprios das Comunidades Europeias previstos
pela Decisio 2007/436/CE, Euratom (*), a seguir denomi-
nados “recursos proprios”, sio colocados a disposi¢io da
Comissdo e controlados nas condi¢des previstas pelo pre-
sente regulamento, sem prejuizo do Regulamento (CEE,
Euratom) n.° 1553/89 (**), do Regulamento (CE, Euratom)
n.° 1287/2003 (***) e da Directiva 89/130/CEE, Eura-

(*) JO L 163 de 23.6.2007, p. 17.

(**) Regulamento (CEE, Euratom) n.° 1553/89 do Conse-
lho, de 29 de Maio de 1989, relativo ao regime
uniforme e definitivo de cobranga dos recursos pro-
prios provenientes do Imposto sobre o Valor Acres-
centado (JO L 155 de 7.6.1989, p. 9).

(*** Regulamento (CE, Euratom) n.° 1287/2003 do Con-
selho, de 15 de Julho de 2003, relativo & harmoni-
zagdo do Rendimento Nacional Bruto a pregos de
mercado (JO L 181 de 19.7.2003, p. 1).

(o) JO L 49 de 21.2.1989, p. 26.;

. No n.° 1 do artigo 2.°, a expressio «no n.° 1, alineas a) e

b), do artigo 2.° da Decisio 2000/597/CE, Euratom» é
substituida por:

@a alinea a) do n° 1 do artigo 2.° da Decisio
2007/436/CE, Euratom;

. No artigo 3.%, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte

redaccio:

«Os documentos comprovativos relativos aos processos e as
bases estatisticas referidos no artigo 3.° do Regulamento
(CE, Euratom) n.° 12872003 devem ser conservados pelos
Estados-Membros até 30 de Setembro do quarto ano se-

guinte ao exercicio em causa. Os documentos comprovati-
vos relativos a base dos recursos IVA devem ser conserva-
dos durante o mesmo periodo.»;

. O artigo 5.° passa a ter a seguinte redac¢io:

«Artigo 5.°

A taxa referida na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 2.° da
Decisdo 2007[436/CE, Euratom, que ¢ fixada no ambito
do processo orcamental, é calculada em percentagem da
soma dos rendimentos nacionais brutos (RNB) previsionais
dos Estados-Membros por forma a cobrir integralmente a
parte do orcamento ndo financiada pelas receitas referidas
nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 2.° da Decisdo
2007/436/CE, Euratom, pelas contribui¢des financeiras
para os programas complementares de investigagdo e de-
senvolvimento tecnoldgico e por outras receitas.

Esta taxa € expressa no or¢amento por um numero que
contém tantas casas decimais quantas as necessrias para
repartir integralmente entre os Estados-Membros o recurso
baseado no RNB.»;

. No n.° 3 do artigo 6.° a alinea c) passa a ter a seguinte

redacgio:

«) Os recursos IVA e o recurso complementar, tendo em
conta o efeito nesses recursos da correccio concedida
ao Reino Unido a titulo dos desequilibrios or¢amentais
e da reducdo bruta concedida aos Paises Baixos e a
Suécia, serdo no entanto lancados na contabilidade re-
ferida na alinea a):

— no primeiro dia Gtil de cada més, a razdo do duo-
décimo referido no n.° 3 do artigo 10.°,

— anualmente, no que se refere aos saldos previstos
nos n. 4 e 6 do artigo 10.° e aos ajustamentos
previstos nos n. 5 e 7 do artigo 10.°, com excep-
¢do dos ajustamentos especiais previstos no pri-
meiro travessdo do n.° 5 do artigo 10.°, que serdo
lancados na contabilidade no primeiro dia util do
més seguinte ao acordo entre o Estado-Membro em
causa e a Comissdo.»;

7. No artigo 9.°, 0 n.° la passa a ter a seguinte redaccio:

«la.  Os Estados-Membros ou os organismos por estes
designados devem transmitir a Comissdo, por via electro-
nica:

a) No dia atil em que os recursos proprios sdo creditados a
favor da Comissdo, um extracto de conta ou um aviso
de crédito que evidencie o lancamento dos recursos
proprios;

b) Sem prejuizo da alinea a), o mais tardar no segundo dia
atil subsequente ao crédito da conta, um extracto de
conta que evidencie o langamento dos recursos pro-
prios.»;
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8. O artigo 10.° passa a ter a seguinte redaccdo:

«Artigo 10.°

1. Ap6s deducio das despesas de cobranga nos termos
do n.° 3 do artigo 2.° e do n.° 3 do artigo 10.° da Decisdo
2007/436/CE, Euratom, o lancamento dos recursos pré-
prios referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° dessa
decisio ¢ efectuado o mais tardar no primeiro dia util
seguinte ao dia 19 do segundo més apds aquele em que
o direito tiver sido apurado nos termos do artigo 2.° do
presente regulamento.

Todavia, em relacio aos direitos lancados na contabilidade
separada, nos termos da alinea b) do n.° 3 do artigo 6.2, o
lancamento deve ser efectuado o mais tardar no primeiro
dia 1til seguinte ao dia 19 do segundo més seguinte ao da
cobranga dos direitos.

2. Se necessario, os Estados-Membros podem ser convi-
dados pela Comissdo a antecipar de um més o lancamento
dos recursos que ndo sejam os recursos IVA e o recurso
complementar, com base nas informagdes de que dispo-
nham no dia 15 do mesmo més.

A regularizacdo de cada lancamento antecipado serd efec-
tuada no més seguinte, aquando do langamento referido no
n.° 1. Essa regularizagdo consistird no lancamento negativo
de um montante igual aquele que foi objecto da inscri¢do
antecipada.

3. O lancamento dos recursos IVA e do recurso com-
plementar, tendo em conta o efeito nesses recursos da
correc¢do concedida ao Reino Unido a titulo dos desequili-
brios orcamentais e da reducdo bruta concedida aos Paises
Baixos e a Suécia, é efectuado no primeiro dia util de cada
més, a razdo de um duodécimo dos montantes resultantes a
esse titulo do orcamento, convertido em moedas nacionais
as taxas de cdmbio do dltimo dia de cotacdo do ano civil
que antecede o exercicio orcamental, tal como publicadas
no Jornal Oficial da Unido Europeia, série C.

Para as necessidades especificas relativas ao pagamento das
despesas do FEAGA, ao abrigo do Regulamento (CE)
n® 1782/2003 do Conselho, de 29 de Setembro de
2003, que estabelece regras comuns para os regimes de
apoio directo no ambito da politica agricola comum e
institui determinados regimes de apoio aos agricultores (¥),
e em func¢ido da situacdo da tesouraria comunitdria, os Es-
tados-Membros podem ser convidados pela Comissio a
antecipar por um ou dois meses, durante o primeiro tri-
mestre do exercicio or¢amental, o lancamento de um duo-
décimo ou de uma fracgdo de duodécimo dos montantes
previstos no or¢amento a titulo de recursos IVA efou do
recurso complementar, tendo em conta o efeito nesses re-
cursos da correcgdo concedida ao Reino Unido a titulo dos
desequilibrios orcamentais e da reducio bruta concedida
aos Paises Baixos e a Suécia.

Depois do primeiro trimestre, o lancamento mensal solici-
tado ndo pode ultrapassar um duodécimo dos recursos IVA

e RNB, sempre dentro do limite dos montantes langados no
orgamento a titulo desses recursos.

A Comissdo informa previamente os Estados-Membros a
esse respeito, o mais tardar duas semanas antes do langa-
mento solicitado.

As disposigdes relativas ao lancamento do més de Janeiro
de cada exercicio, previstas no oitavo paragrafo do presente
ntimero, e as disposicdes aplicdveis quando o orcamento
ndo estiver definitivamente aprovado antes do inicio do
exercicio, previstas no nono pardgrafo do presente ntimero,
sdo aplicaveis aos lancamentos antecipados.

Qualquer alteracdo da taxa uniforme dos recursos IVA, da
taxa do recurso complementar, da correc¢do concedida ao
Reino Unido a titulo dos desequilibrios orcamentais e do
seu financiamento, a que se referem os artigos 4.° e 5.° da
Decisdo 2007/436/CE, Euratom, e do financiamento da
reducdo bruta concedida aos Paises Baixos e a Suécia €
fundamentada pela aprovagio definitiva de um orcamento
rectificativo e dd lugar a reajustamentos dos duodécimos
inscritos desde o inicio do exercicio.

Estes reajustamentos sdo efectuados por ocasido do pri-
meiro langamento seguinte a aprovagdo definitiva do orga-
mento rectificativo, se essa aprova¢do ocorrer antes do dia
16 do més. Caso contrdrio, os reajustamentos sdo efectua-
dos por ocasido do segundo langamento a seguir a apro-
vacdo definitiva. Em derrogacdo do disposto no artigo 8.°
do Regulamento Financeiro, esses reajustamentos sio con-
tabilizados no exercicio do orcamento rectificativo a que se
referem.

Os duodécimos relativos ao lancamento do més de Janeiro
de cada exercicio sdo calculados com base nos montantes
previstos pelo projecto de or¢amento referido no n.° 3 do
artigo 272.° do Tratado CE e no n.° 3 do artigo 177.° do
Tratado CEEA e convertidos em moeda nacional a taxa de
cambio do primeiro dia de cotacdo a seguir ao dia 15 de
Dezembro do ano civil que precede o exercicio orgamental;
a regularizacido desses montantes é efectuada por ocasido
do langamento relativo ao més seguinte.

Quando o orcamento ndo estiver definitivamente aprovado
antes do inicio do exercicio, os Estados-Membros lancario
no primeiro dia util de cada més, incluindo o més de
Janeiro, um duodécimo do montante previsto a titulo dos
recursos IVA e do recurso complementar, tendo em conta
o efeito nesses recursos da correccio concedida ao Reino
Unido a titulo dos desequilibrios orgamentais e da reducio
bruta concedida aos Paises Baixos e a Suécia, lancados no
ultimo orcamento definitivamente aprovado. A regulariza-
¢do ¢ efectuada no momento do primeiro vencimento se-
guinte a aprovagdo definitiva do orcamento, se essa apro-
vagdo tiver lugar antes do dia 16 do més. Caso contrério, a
regularizacdo ¢ efectuada por ocasido do segundo venci-
mento a seguir a aprovagdo definitiva do or¢amento.
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4. Com base no relatério anual da base dos recursos
IVA previsto no n.° 1 do artigo 7.° do Regulamento
(CEE, Euratom) n.° 1553/89, a cada Estado-Membro ¢ de-
bitado o montante que resultar dos dados constantes do
referido relatério, mediante a aplicagdo da taxa uniforme
adoptada para o exercicio anterior e creditados os doze
lancamentos efectuados, durante esse exercicio. Todavia, a
base dos recursos IVA de um Estado-Membro a qual se
aplica a referida taxa ndo pode ultrapassar a percentagem
do seu RNB determinada pela alinea b) do n.° 1 do
artigo 2.° da Decisio 2007/436/CE, Euratom, nos termos
referidos no primeiro periodo do n.° 7 do referido artigo. A
Comissdo determina o saldo e comunica-o atempadamente
aos Estados-Membros para que estes possam inscrevé-lo na
conta referida no n.° 1 do artigo 9.° do presente regula-
mento no primeiro dia Gtil do més de Dezembro desse ano.

5. As eventuais rectificagdes da base dos recursos IVA
referidos no n.° 1 do artigo 9.° do Regulamento (CEE,
Euratom) n.° 1553/89 ddo lugar, para cada Estado-Membro
cuja base ndo exceda as percentagens determinadas de
acordo com a alinea ¢) do n.° 1 do artigo 2.° e a alinea
b) do n.° 2 do artigo 10.° da Decisio 2007/436/CE, Eura-
tom, tendo em conta essas rectificagées, a um ajustamento
do saldo estabelecido nos termos do n.° 4 do presente
artigo nas seguintes condigdes:

— as rectificacdes referidas no primeiro pardgrafo do n.° 1
do artigo 9.° do Regulamento (CEE, Euratom)
n.° 1553/89 efectuadas até 31 de Julho dio lugar a
um ajustamento global a lancar na conta referida no
n° 1 do artigo 9.° do presente regulamento no pri-
meiro dia util do més de Dezembro do mesmo ano.
Todavia, pode ser lancado um ajustamento especial,
antes daquela data, se o Estado-Membro em causa ¢ a
Comissdo estiverem de acordo,

— quando as medidas referidas no segundo pardgrafo do
n° 1 do artigo 9.° do Regulamento (CEE, Euratom)
n.° 1553/89, que sdo tomadas pela Comissio para a
rectificacio da base, conduzirem a um ajustamento dos
langamentos na conta referida no n.° 1 do artigo 9.° do
presente regulamento, esse ajustamento efectuar-se-d na
data fixada pela Comissdo no ambito da aplicacdo das
referidas medidas.

As modificagdes do RNB referidas no n.° 7 do presente
artigo ddo igualmente lugar a um ajustamento do saldo
de qualquer Estado-Membro cuja base, tendo em conta as
rectificacdes, seja fixada em percentagens determinadas de
acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo 2.° ¢ 0 n.° 2 do
artigo 10.° da Decisio 2007/436/CE, Euratom.

A Comissdo comunica oportunamente 0s ajustamentos aos
Estados-Membros a fim de que estes possam langd-los na
conta referida no n.° 1 do artigo 9.°, no primeiro dia atil
do més de Dezembro do mesmo ano.

Todavia, pode ser lancado um ajustamento especial em
qualquer momento, se um Estado-Membro e a Comissio
estiverem de acordo.

6. Com base nos dados do agregado RNB a precos de
mercado e seus componentes do exercicio anterior forne-
cidos pelos Estados-Membros nos termos do n.° 2 do
artigo 2.° do Regulamento (CE, Euratom) n.° 1287/2003,
a cada Estado-Membro é debitado o montante que resulta
da aplicacdo ao RNB da taxa aprovada para o exercicio
anterior e creditados os lancamentos efectuados durante
esse exercicio. A Comissdo determina o saldo e comu-
nica-o atempadamente aos Estados-Membros para que estes
possam inscrevé-lo na conta referida no n.° 1 do artigo 9.°
do presente regulamento no primeiro dia atil do més de
Dezembro desse ano.

7. As eventuais modificagdes introduzidas nos RNB dos
exercicios anteriores nos termos do n.° 2 do artigo 2.° do
Regulamento (CE, Euratom) n.° 1287/2003, sob reserva do
disposto no artigo 5.° do referido regulamento, dido lugar,
para cada Estado-Membro em causa, a um ajustamento do
saldo estabelecido nos termos do n.° 6 do presente artigo.
Este ajustamento ¢é estabelecido nos termos do primeiro
pardgrafo do n.° 5 do presente artigo. A Comissio comu-
nica estes ajustamentos aos Estados-Membros para que es-
tes possam lan¢a-los na conta referida no n° 1 do
artigo 9.° do presente regulamento, no primeiro dia util
do més de Dezembro do mesmo ano. Depois de 30 de
Setembro do quarto ano seguinte a um dado exercicio, as
eventuais modificacdes do RNB deixam de ser consideradas,
excepto em relacdo aos pontos notificados antes dessa data
quer pela Comissdo quer pelo Estado-Membro.

8. As operagdes indicadas nos n.°® 4 a 7 constituem
modificacdes das receitas do exercicio durante o qual ocor-
rem.

9. A redugdo bruta concedida aos Paises Baixos e a Sué-
cia ¢ financiada por todos os Estados-Membros. Nio é
efectuada posteriormente qualquer revisio do financia-
mento dessa redugdo bruta, independentemente de uma
alteragio posterior do RNB utilizado.

10. Nos termos do n.° 7 do artigo 2.° da Decisdo
2007/436/CE, Euratom, para efeitos de aplicagdo dessa de-
cisdo, entende-se por “RNB” o RNB do ano, a pregos de
mercado, determinado nos termos do Regulamento (CE,
Euratom) n.° 1287/2003, com excepgdo dos anos anterio-
res a 2002 para os quais o PNB a precos de mercado,
definido pela Directiva 89/130/CEE, Euratom, continua a
ser a referéncia para o cdlculo do recurso complementar.»;

(*) JO L 270 de 21.10.2003, p. 1.

. No artigo 10.°-A, as referéncias ao «PNB» sdo substituidas

por:

RNB»
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10.

11.

12.

13.

No artigo 11.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redac¢io:

«4.  Para o pagamento dos juros, referido no n.° 1, apli-
cam-se, com as necessdrias alteragdes, os n.° la e 2 do
artigo 9.%;

O n.° 5 do artigo 12.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O primeiro perfodo passa a ter a seguinte redaccio:

«Os Estados-Membros, ou os organismos que tenham
designado, devem executar as ordens de pagamento da
Comissdo de acordo com as suas instrugdes, o mais
tardar no prazo de trés dias tteis a contar da recepcio
dessas ordens.»;

b) E aditado o seguinte paragrafo:

«Os Estados-Membros ou os organismos por estes de-
signados devem transmitir & Comissdo, por via electrd-
nica, e, o mais tardar, no segundo dia util subsequente a
realizacio de cada operacio, um extracto de conta que
evidencie os movimentos correspondentes.»;

No titulo do titulo VI, a expressdo «Decisdo 2000/597/CE,
Euratom» ¢ substituida por:

«Decisio 2007[436/CE, Euratomy;

No periodo introdutério do artigo 15.°, a expressdo «Deci-
sdo 2000/597|CE, Euratom» é substituida por:

«Decisdo 2007/436/CE, Euratom;

14. No artigo 16.°, a referéncia aos «1.* 4 a 8 do artigo 10.% é
substituida por:

@.% 4 a 7 do artigo 10.%;

15. O artigo 18.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, o primeiro periodo passa a ter a seguinte
redaccio:

«1. Os Estados-Membros procedem as verifica¢des e
inquéritos relativos ao apuramento e a colocagio a dis-
posicdo dos recursos proprios referidos na alinea a) do
n.° 1 do artigo 2.° da Decisdo 2007/436/CE, Euratom.»;

No n.° 4, a alinea ¢) passa a ter a seguinte redacgdo:

«) Os controlos organizados por forga da alinea b) do
n.° 1 do artigo 279.° do Tratado CE e da alinea b) do
n.° 1 do artigo 183.° do Tratado CEEA.»;

16. No artigo 19.°, a referéncia ao «PNB» ¢ substituida por:

«RNB».

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no dia de entrada em
vigor da Decisdo 2007/436/CE, Euratom.

E aplicivel desde 1 de Janeiro de 2007.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 26 de Janeiro de 2009.

Pelo Conselho
O Presidente
A. VONDRA
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REGULAMENTO (CE) N.° 106/2009 DA COMISSAO
de 4 de Fevereiro de 2009

que estabelece os valores forfetirios de importagio para a determinagio do preco de entrada de
certos frutos e produtos horticolas

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1234/2007 do Conse-
lho, de 22 de Outubro de 2007, que estabelece uma organiza-
¢do comum dos mercados agricolas e disposi¢des especificas
para certos produtos agricolas (Regulamento «OCM tnicav) (1),

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1580/2007 da Comis-
sdo, de 21 de Dezembro de 2007, que estabelece, no sector das
frutas e produtos horticolas, regras de execucdo dos Regulamen-
tos (CE) n.° 2200/96, (CE) n.° 2201/96 e (CE) n.° 1182/2007
do Conselho (%), nomeadamente o n.° 1 do artigo 138.°,

Considerando o seguinte:

O Regulamento (CE) n.° 1580/2007 prevé, em aplicacio dos
resultados das negociagdes comerciais multilaterais do «Uruguay
Round», os critérios para a fixacdo pela Comissdo dos valores
forfetarios de importacio dos paises terceiros relativamente aos
produtos e aos periodos constantes da parte A do seu Anexo
XV,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Os valores forfetdrios de importagdo referidos no artigo 138.°
do Regulamento (CE) n.° 1580/2007 sdo fixados no anexo do
presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor em 5 de Fevereiro de
20009.

O presente regulamento € obrigatdrio em todos os seus elementos e directamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 4 de Fevereiro de 2009.

() JO L 299 de 16.11.2007, p. 1.
() JO L 350 de 31.12.2007, p. 1.

Pela Comissdo
Jean-Luc DEMARTY

Director-Geral da Agricultura
e do Desenvolvimento Rural
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ANEXO
Valores forfetirios de importacio para a determinacio do preco de entrada de certos frutos e produtos
horticolas
(EUR/100 kg)
Cédigo NC Cédigo paises terceiros (1) Valor forfetdrio de importagio

0702 00 00 JO 73,2
MA 46,2

TN 134,4

TR 94,0

77 87,0

0707 00 05 JO 155,5
MA 134,2

TR 172,1

Y4 153,9

070990 70 MA 114,4
TR 150,8

77 132,6

0709 90 80 EG 84,3
77 84,3

0805 10 20 EG 48,3
IL 51,0

MA 60,0

TN 47,0

TR 58,5

77 53,0

0805 2010 IL 148,2
MA 96,1

TR 49,1

77 97,8

0805 20 30, 0805 20 50, 0805 20 70, CN 72,2
0805 20 90 IL 76,4
™M 75,5

MA 136,4

PK 73,9

TR 70,9

77 84,2

0805 5010 EG 48,0
MA 67,1

TR 58,8

77 58,0

0808 10 80 CA 86,3
CL 67,8

CN 69,8

MK 32,6

Us 114,6

77 74,2

0808 20 50 AR 104,9
CL 73,7

CN 33,6

Us 118,1

ZA 118,6

77 89,8

(") Nomenclatura dos paises fixada pelo Regulamento (CE) n.° 1833/2006 da Comissdo (JO L 354 de 14.12.2006, p. 19). O cédigo «ZZ»
representa «outras origens».
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REGULAMENTO (CE) N.° 107/2009 DA COMISSAO
de 4 de Fevereiro de 2009

que di execugdo a Directiva 2005/32/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita aos
requisitos de concepcio ecoldgica dos descodificadores simples de televisio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta a Directiva 2005/32/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 6 de Julho de 2005, relativa a criacdo de
um quadro para definir os requisitos de concepc¢do ecoldgica
dos produtos que consomem energia e que altera as Directivas
92/42|CEE do Conselho e 96/57|CE e 2000/55/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (!), nomeadamente o n.° 1 do
artigo 15.°,

Ap6s consulta do Férum de Consulta sobre a concepcio
ecoldgica,

Considerando o seguinte:

1

©)

Nos termos da Directiva 2005/32/CE, a Comissdo deve
definir requisitos de concep¢do ecoldgica para produtos
consumidores de energia que representem um volume de
vendas e de comércio significativo, tenham um impacto
ambiental significativo e apresentem um potencial signi-
ficativo de melhoria em termos de impacto ambiental
sem implicar custos excessivos.

O n.° 2, primeiro travessdo, do artigo 16.° da Directiva
2005/32/CE prevé que, em conformidade com o proce-
dimento referido no n.° 3 do artigo 19.° e com os
critérios estabelecidos no n.° 2 do artigo 15.° e apds
consulta do Férum de Consulta, a Comissdo introduzird,
se for caso disso, medidas de execucio incidentes no
equipamento electrénico destinado ao publico em geral.

A Comissio realizou um estudo preparatério que anali-
sou os aspectos técnicos, ambientais e econdmicos dos
descodificadores simples de televisdo (a seguir designados
também por «descodificadores simples»). O estudo foi
realizado em conjunto com as partes interessadas da
UE e de paises terceiros e os seus resultados foram di-
vulgados publicamente.

O estudo preparatério refere que o niimero de descodi-
ficadores simples colocados no mercado comunitdrio
crescerd de 28 milhdes em 2008 para 56 milhdes em
2014 e que o consumo anual de electricidade destes
aparelhos crescerd de 6 TWh em 2010 para 14 TWh
em 2014, mas que o consumo de electricidade dos des-
codificadores simples pode ser significativamente redu-
zido de um modo rentdvel em termos de custos.

O consumo de electricidade dos descodificadores simples
pode ser reduzido mediante a aplicacdo de solugdes con-

() JO L 191 de 22.7.2005, p. 29.

(10)

(11)

ceptuais existentes de uso comum, as quais, apesar de
economicamente rentdveis, ndo sio introduzidas no mer-
cado de modo satisfatorio porque os utilizadores finais
ignoram os custos de funcionamento dos descodificado-
res, o que ndo incentiva os fabricantes a integrarem tais
solucdes para reduzir o consumo de energia durante a
utilizagdo.

Devem ser estabelecidos requisitos de concepcdo ecold-
gica para o consumo de energia dos descodificadores
simples, com vista a harmonizar os requisitos de concep-
cdo ecoldgica destes aparelhos em toda a Comunidade e
contribuir para a melhoria do seu desempenho ambiental
e para o funcionamento do mercado interno.

O presente regulamento deve intensificar a penetragio no
mercado de tecnologias capazes de melhorar a eficiéncia
energética dos descodificadores simples, conduzindo a
poupancgas anuais de energia estimadas em 9 TWh em
2014, a comparar com o cendrio de manutencio da
situagdo actual.

Os requisitos de concepgdo ecoldgica ndo devem ter im-
pacto negativo na funcionalidade do produto nem afectar
negativamente a sadde, a seguranga ou o ambiente.

Uma entrada em vigor dos requisitos de concepgdo eco-
l6gica de forma faseada deve proporcionar aos fabrican-
tes um calenddrio adequado para remodelarem os produ-
tos. O calenddrio do faseamento deve ser definido de
modo a evitar incidéncias negativas relacionadas com
as caracteristicas funcionais de produtos colocados no
mercado e a ter em conta os impactos em matéria de
custos para os fabricantes, designadamente PME, assegu-
rando simultaneamente a consecug¢do, em tempo ttil, dos
objectivos politicos.

As medi¢des do consumo energético devem ser efectua-
das tendo em conta as tecnologias de ponta geralmente
reconhecidas; os fabricantes podem aplicar normas har-
monizadas estabelecidas em conformidade com o
artigo 9.° da Directiva 2005/32/CE.

Os requisitos estabelecidos neste regulamento especifico
devem prevalecer sobre os estabelecidos no Regulamento
(CE) n.° 1275/2008 da Comissdo, de 17 de Dezembro de
2008, que dd execucdo a Directiva 2005/32/CE do Par-
lamento Europeu e do Conselho no que respeita aos
requisitos de concepgdo ecoldgica para o consumo de
energia do equipamento eléctrico e electrénico doméstico
e de escritério nos estados de vigilia e de desactivacio (?).

() JO L 339 de 18.12.2008, p. 45.
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(12)  Em conformidade com o n.° 2 do artigo 8.° da Directiva
2005/32/CE, o presente regulamento deve especificar que
os procedimentos de avaliacio da conformidade aplica-
veis sdo o controlo interno da concepcio previsto no
Anexo IV da mesma directiva e o sistema de gestdo
previsto no seu Anexo V.

(13) A fim de facilitar as verificagdes do cumprimento, deve
ser imposta aos fabricantes a obrigagdo de incluirem
informacdes na documentagdo técnica referida nos Ane-
xos IV e V da Directiva 2005/32/CE, na medida em que
essa documentacdo tenha a ver com os requisitos esta-
belecidos pela presente medida de execucio.

(14)  Devem ser identificados padrdes de referéncia com base
nos descodificadores actuais de baixo consumo energé-
tico. A disponibilidade de um «estado 0 watts» nos apa-
relhos poderd estimular o comportamento e a decisdo
dos consumidores no sentido de reduzirem perdas de
energia desnecessdrias. Os padrdes de referéncia ajudam
a assegurar informagdo amplamente disponivel e de facil
acesso, sobretudo para as PME e as micro-empresas, fa-
cilitando ainda mais a integragdo das melhores tecnolo-
gias de concep¢do para reduzir o consumo energético
dos descodificadores simples.

(15)  As medidas previstas no presente regulamento estio con-
formes com o parecer do comité criado pelo n.° 1 do
artigo 19.° da Directiva 2005/32/CE,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objecto e dmbito de aplicacio

O presente regulamento estabelece requisitos de concepgdo eco-
l6gica para os descodificadores simples de televisdo.

Artigo 2.°
Definicoes

Para efeitos do presente regulamento, aplicam-se as defini¢des
constantes da Directiva 2005/32/CE. Aplicam-se igualmente as
seguintes definicdes:

1. «Descodificador simples de televisio (descodificador sim-
ples)»: aparelho auténomo que, independentemente das in-
terfaces utilizadas:

a) Tem como funcdo principal converter em sinais de radio-
difusdo analdgicos, adequados a receptores televisivos ou
radiofénicos analdgicos, os sinais de radiodifusdo digitais
de emissdo aberta em definicdo normal (SD) ou em alta
defini¢do (HD);

b) Nio dispde da funcido de «acesso condicionado» (CA);

¢) Nio oferece fungdo de gravacio baseada em meios amo-
viveis num formato-padrio.

Os descodificadores simples podem ser equipados com as
seguintes fungdes efou componentes adicionais, que ndo
constituem especificagdio minima de descodificador simples:

a) Fungdes de mudanga da hora e de gravacdo com recurso
a disco rigido integrado;

b) Conversdo de sinais de radiodifusio em HD na entrada
em sinais video em HD ou SD na saida;

¢) Segundo sintonizador.

. «Estado de vigilia»: estado em que o equipamento se encontra

ligado a rede eléctrica, depende do fornecimento de energia
por essa rede para funcionar conforme se pretende e executa
apenas as seguintes fungdes, que podem persistir por tempo
indeterminado:

a) Funcio de reactivacdio ou, alternativamente, fungio de
reactivagio acrescida da simples indicagio de que a fun-
cdo de reactivacdo estd activa efou;

b) Visualizagdo de informacdes ou de estado.

. «Fung¢do de reactivacido»: funcdo que permite a activagio de

outros estados, incluindo o de funcionamento activo, por
meio de um comutador a distancia, que pode ser um tele-
comando, um sensor interno ou um temporizador condu-
cente a uma situacdo em que estejam disponiveis fungdes
adicionais, entre as quais a funcdo principal.

. «Visualiza¢do de informacdes ou de estado»: fun¢do continua

que fornece informacdes ou indica o estado do equipamento
num visor, incluindo reldgios.

. «Estado activo»: estado em que o equipamento se encontra

ligado a rede eléctrica e em que foi activada pelo menos uma
das fungdes principais que prestam o servi¢o pretendido com
0 equipamento.

. «Desligamento automdtico» fun¢io que muda o estado de

um descodificador simples de activo para vigilia, ao cabo de
um determinado periodo em estado activo apds a dltima
interac¢do do utilizador efou mudanca de canal.

. «Segundo sintonizador»: parte do descodificador simples que

permite uma gravacdo independente em simultineo com a
visualizagio de um programa diferente;

. «Acesso condicionado» (CA): servico de radiodifusdo contro-

lado pelo fornecedor e que requer a assinatura comercial de
um servico de televisdo.
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Artigo 3.°
Requisitos de concepgio ecoldgica

Os requisitos de concepgdo ecoldgica para os descodificadores
simples constam do Anexo I.

Artigo 4.°
Relacio com o Regulamento (CE) n.° 1275/2008

Os requisitos estabelecidos no presente regulamento prevalece-
rdo sobre os estabelecidos no Regulamento (CE) n.° 1275/2008.

Artigo 5.0
Avaliagdo da conformidade

O procedimento de avaliagio da conformidade, a que se refere o
n.° 2 do artigo 8.° da Directiva 2005/32/CE, serd o sistema de
controlo interno da concepcio previsto no Anexo IV da mesma
directiva ou o sistema de gestdo previsto no seu Anexo V.

Artigo 6.°

Procedimento de verificagio para efeitos de fiscalizagio do
mercado

Serdo efectuados controlos de fiscalizacio, em conformidade
com o procedimento de verificagdo estabelecido no Anexo IL

Artigo 7.°
Padroes de referéncia

O Anexo III identifica os padrdes de referéncia indicativos, re-
lativos aos produtos e tecnologias de melhor desempenho ac-
tualmente disponiveis no mercado.

Artigo 8.°
Revisio

No prazo maximo de 5 anos apds a entrada em vigor do
presente regulamento, a Comissdo revé-lo-4 a luz do progresso
tecnoldgico e apresentard o resultado dessa revisdo ao Férum de
Consulta.

Artigo 9.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia se-
guinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O ponto 1 do Anexo I é aplicdvel um ano ap6s a data referida
no primeiro paragrafo.

O ponto 2 do Anexo I é aplicivel trés anos ap6s a data referida
no primeiro paragrafo.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e directamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 4 de Fevereiro de 2009.

Pela Comissdo
Andris PIEBALGS
Membro da Comissdo
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ANEXO 1

Requisitos de concepgio ecoldgica

1. Um ano ap6s a entrada em vigor do presente regulamento, os descodificadores simples colocados no mercado nao

excederdo os limites de consumo energético a seguir indicados (os descodificadores com disco rigido integrado efou
segundo sintonizador estdo isentos destes requisitos):

Estado de vigilia Estado activo

Descodificador simples 1,00 W 500 W
Consumo madximo para a visualizagdo em vigilia +1,00 W —
Consumo méximo para a descodificagio de sinais HD — +3,00 W

. Trés anos apés a entrada em vigor do presente regulamento, os descodificadores simples colocados no mercado ndo

excederdo os limites de consumo energético a seguir indicados:

Estado de vigilia Estado activo
Descodificador simples 0,50 W 5,00 W
Consumo mdximo para a visualizagdo em vigilia +0,50 W —
Consumo méximo para o disco rigido — +6,00 W
Consumo méximo para o segundo sintonizador — +1,00 W
Consumo madximo para a descodificagdo de sinais HD — +1,00 W

. Disponibilidade do estado de vigilia

Um ano apds a entrada em vigor do presente regulamento, os descodificadores simples dispordo da funcdo «estado de
vigiliar.

. Desligamento automadtico

Um ano ap6s a entrada em vigor da presente medida de execugdo, os descodificadores simples serdo equipados com
uma fun¢do de «desligamento automdtico» ou similar, com as seguintes caracteristicas:

— o descodificador passard automaticamente do estado activo para o estado de vigilia ao cabo de menos de 3 horas
em estado activo apds a ultima interac¢do do utilizador efou mudanca de canal, com uma mensagem de alerta 2
minutos antes de entrar em estado de vigilia,

— a funcdo de «desligamento automadtico» é pré-activada pelo fabricante.

. Medicdes

O consumo de energia referido nos pontos 1 e 2 serd determinado por um processo de medicdo exacto, fidvel e
reprodutivel que tenha em conta as tecnologias de ponta geralmente reconhecidas.

Nas medicdes iguais ou superiores a 0,50 W, é admissivel uma incerteza igual ou inferior a 2 % com um nivel de
confianca de 95 %. Nas medigdes inferiores a 0,50 W, é admissivel uma incerteza igual ou inferior a 0,01 W com um
nivel de confianga de 95 %.
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6. Informagdes a fornecer pelos fabricantes para efeitos de avaliacio da conformidade

Para efeitos de avaliacio da conformidade nos termos do artigo 5.°, a documentagdo técnica conterd os seguintes
elementos:

a) Em relagdo aos estados de vigilia e activo

— valores do consumo energético em watts, arredondados a segunda casa decimal, incluindo os dados de
consumo das diversas funcdes efou componentes adicionais,

— método de medigdo utilizado,
— periodo de medigdo,
— descricdo do modo como o estado do aparelho foi seleccionado ou programado,
— sequéncia de eventos para chegar ao estado em que o equipamento muda automaticamente de estado,
— eventuais notas relativas ao funcionamento do equipamento;
b) Pardmetros de ensaio para as medicdes
— temperatura ambiente;
— tensdo de ensaio em V e frequéncia em Hz;
— distorcdo harménica total do sistema de alimentagdo eléctrica;
— flutuagdo da tensdo de alimentagdo durante os ensaios;
— informagdo e documentacio sobre os instrumentos, a instalagdo e os circuitos utilizados nos ensaios eléctricos;
— sinais de entrada RF (para radiodifusdo digital terrestre) ou IF (para radiodifusdo por satélite);
— sinais de ensaio dudiofvideo como descrito para o fluxo de transporte MPEG-2;
— ajustamento dos comandos.

Os requisitos em matéria de energia aplicdveis aos aparelhos periféricos alimentados pelo descodificador para recepcio
de emissdes, tais como antenas terrestres activas, LNB de satélite ou modems de cabo ou de telecomunicagdes, ndo tém
de ser incluidos na documentagdo técnica.

7. Informacdes a fornecer pelos fabricantes para efeitos de informacio aos consumidores

Os fabricantes assegurardo que os consumidores sejam informados do consumo energético dos descodificadores
simples em watts, com arredondamento a primeira casa decimal, nos estados de vigilia e activo.
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ANEXO II

Procedimento de verificagio

Aquando das verificagdes com vista a vigilancia do mercado, referidas no n.° 2 do artigo 3.° da Directiva 2005/32/CE, as
autoridades dos Estados-Membros aplicardo o procedimento de verificagio que se segue, em relagdo aos requisitos
estabelecidos no Anexo I, pontos 1, 2 ou 4, consoante 0s casos.

Para consumos energéticos superiores a 1,00 W:

As autoridades dos Estados-Membros sujeitardo a ensaio uma unica unidade.

O modelo serd considerado conforme ao disposto no presente regulamento, Anexo I, pontos 1 ou 2, consoante 0 caso, se
os resultados relativos aos estados activo e de vigilia ndo excederem os valores-limite em mais de 10 %.

De contrdrio, serdo sujeitas a ensaio outras trés unidades. O modelo serd considerado conforme ao presente regulamento
se a média dos resultados dos ensaios dessas trés unidades nos estados activo e de vigilia, consoante o caso, ndo exceder
os valores-limite em mais de 10 %.

Para consumos energéticos iguais ou inferiores a 1,00 W:

As autoridades dos Estados-Membros sujeitardo a ensaio uma tnica unidade.

O modelo serd considerado conforme ao disposto no presente regulamento, Anexo I, pontos 1 ou 2, consoante 0 caso, se
os resultados relativos aos estados activo efou de vigilia ndo excederem os valores-limite em mais de 0,10 W.

De contrério, serdo sujeitas a ensaio outras trés unidades. O modelo serd considerado conforme ao presente regulamento
se a média dos resultados dos ensaios dessas trés unidades nos estados activo efou de vigilia, consoante o caso, nio

exceder os valores-limite em mais de 0,10 W.

De contrdrio, o modelo serd considerado nio conforme.
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ANEXO III

Padroes de referéncia

Para efeitos do Anexo I, parte 3, ponto 2, da Directiva 2005/32/CE, sdo identificados os seguintes padrdes de referéncia
com caracter indicativo, que se referem as melhores tecnologias disponiveis a data de adopgdo do presente regulamento:

Descodificador simples sem caracteristicas suplementares:

— Estado activo: 4,00 W

— Estado de vigilia, excluindo a fun¢do de visualizagdo: 0,25 W
— Estado de desactivacdo: 0 W

Descodificador simples com disco rigido integrado

— Estado activo: 10,00 W

— Estado de vigilia, excluindo a fun¢do de visualizagdo: 0,25 W
— Estado de desactivacio: 0 W

Estes padroes foram estabelecidos com base num descodificador simples de configuracio basica e provido da fungdo de
«desligamento automético» e de um interruptor fisico.
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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2009/6/CE DA COMISSAO
de 4 de Fevereiro de 2009

que altera a Directiva 76/768/CEE do Conselho relativa aos produtos cosméticos, a fim de adaptar
os seus Anexos II e III ao progresso técnico

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta a Directiva 76/768/CEE do Conselho, de 27 de
Julho de 1976, relativa a aproximagio das legislagdes dos Esta-
dos-Membros respeitantes aos produtos cosméticos (), nomea-
damente o n.° 2 do artigo 8.°,

Apds consulta do Comité Cientifico dos Produtos de Consumo,

Considerando o seguinte:

(1)

Na sequéncia de medidas restritivas tomadas por um
Estado-Membro com base no artigo 12.° da Directiva
76/768|CEE no que respeita a utilizagdo de dietilenogli-
col (DEG) nos produtos cosméticos, o CCPC foi consul-
tado. Tendo em conta que este comité cientifico é da
opinido que o DEG néo deve ser usado como ingrediente
nos produtos cosméticos, mas que uma concentracio
méxima de 0,1 % de DEG como impureza nos produtos
cosméticos finais pode ser considerada segura, esta subs-
tancia deveria ser determinada de utilizagdo proibida nos
produtos cosméticos e o limite de vestigios fixado
em 0,1 %.

Na sequéncia de medidas restritivas tomadas por um
Estado-Membro com base no artigo 12.° da Directiva
76/768/CEE no que respeita a utilizacio de fitonadiona
nos produtos cosméticos, o CCPC foi consultado. Na
opinido do comité cientifico, a utilizacdo de fitonadiona
nos produtos cosméticos nio ¢ segura, uma vez que
pode causar alergia cutinea e que os individuos afectados
podem deixar de contar com um importante agente te-
rapéutico. Por conseguinte, a substincia deveria ser ba-
nida.

A Directiva 76/768/CEE proibe a utiliza¢io, em produtos
cosméticos, de substincias classificadas como cancerige-
nas, mutagénicas ou toxicas para a reproducdo (em se-
guida, CMR), pertencentes as categorias 1, 2 e 3 do
Anexo I da Directiva 67/548/CEE do Conselho, de
27 de Junho de 1967, relativa a aproximacio das dispo-
sicdes legislativas, regulamentares e administrativas res-
peitantes a classificagdo, embalagem e rotulagem das

() JO L 262 de 27.9.1976, p. 169.

substancias perigosas (3. Contudo, permite a utilizagdo
de substancias classificadas na categoria 3, nos termos
da Directiva 67/548/CEE, desde que tenham sido avalia-
das e aprovadas pelo Comité Cientifico dos Produtos de
Consumo (CCPC).

O CCPC considera que o tolueno, enquanto substincia
classificada como substincia CMR da categoria 3 ao
abrigo do Anexo I da Directiva 67/548|CEE, é seguro
do ponto de vista toxicoldgico geral sempre que a sua
presenga ndo exceda os 25 % nos produtos para as
unhas; contudo, a sua inalagdio por criangas deve ser
evitada.

Na sequéncia de medidas restritivas tomadas por um
Estado-Membro com base no artigo 12.° da Directiva
76/768|CEE no que respeita a utilizacgio de éter mono-
butilico de dietilenoglicol (DEGBE) e de éter monobuti-
lico de etilenoglicol (EGBE) nos produtos cosméticos, o
CCPC foi consultado. O comité cientifico ¢ da opinido
que a utilizacdo de DEGBE enquanto solvente em produ-
tos de coloragdo capilar numa concentragio de até 9,0 %
ndo representa qualquer risco para a satde do consumi-
dor. Além disso, o comité considera que a utilizagdo de
EGBE enquanto solvente numa concentra¢io de até 4,0 %
em produtos de coloragdo capilar oxidantes e de até
2,0 % em produtos de coloracdo capilar ndo-oxidantes
ndo representa qualquer risco para a satde do consumi-
dor. Contudo, o CCPC ndo considerou segura a utilizagio
dessas substancias caso o produto se apresentasse sob a
forma de um spray[aerossol, devendo, por esse motivo,
ser proibida essa potencial utilizac3o.

A Directiva 76/768|CEE deve, por conseguinte, ser alte-
rada em conformidade.

As medidas previstas na presente directiva estio em con-
formidade com o parecer do Comité Permanente dos
Produtos Cosméticos,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°

Os Anexos 1II e III da Directiva 76/768/CEE sdo alterados em
conformidade com o anexo a presente directiva.

() JO 196 de 16.8.1967, p. 1.
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Artigo 2.°

1. Os Estados-Membros adoptardo e publicardo, o mais tar-
dar em 5 de Agosto de 2009, as disposi¢des legislativas, regu-
lamentares e administrativas necessarias para dar cumprimento
a presente directiva. Os Estados-Membros comunicardo imedia-
tamente a Comissdo o texto das referidas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicardo tais disposi¢des a partir de 5 de
Novembro de 2009.

Contudo, aplicardo as disposi¢des relativas a substancia tolueno
referidas no ponto 2 do anexo com o niimero de referéncia 185
a partir de 5 de Fevereiro de 2010.

As disposicdes adoptadas pelos Estados-Membros devem fazer
referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas da referida
referéncia aquando da sua publicacio oficial. As modalidades
daquela referéncia incumbem aos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicardo a Comisso o texto das
principais disposi¢des de direito interno que adoptarem no do-
minio abrangido pela presente directiva.

Artigo 3.°
A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 4.°

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em 4 de Fevereiro de 2009.

Pela Comissdo
Glinter VERHEUGEN
Vice-Presidente
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ANEXO

A Directiva 76/768/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

1. No anexo II sdo aditados os seguintes nimeros de ordem:

N.° de ordem Denominac¢do quimica I\l]\?l?:;;focés
«1370 Diethylene glycol (DEG); cf. no anexo IIl o nivel [ N.° CAS 111-46-6
de vestigios N.° CE 203-872-2
1371 Phytonadione [INCI], phytomenadione [DCI] N.° CAS 84-80-0/81818-54-4;
N.° CE 201-564-2»

2. Na primeira parte do anexo III, sio acrescentados os seguintes nimeros de ordem 185 a 188:

Condigdes de utiliza-
Namero Substancias Restricoes ¢do e adverténcias a
de ordem ¢ fazer obrigatoriamente
na rotulagem
Campo de aplicagdo figiiezr;gzgi?) n}iﬁnz Outras limitagdes e
efou utilizacdo v @ no procu exigéncias
cosmético final
a b c d e f
«185 Toluene Produtos para 25 % Manter fora do al-
N© CAS 108-88-3 | unhas cance das criangas
N.° CE 203-625-9
186 Diethylene glycol | Vestigios nos in- 0,1%
(DEG) gredientes
N.°© CAS 111-46-6
N.° CE 203-872-2
187 Butoxydiglycol Solvente em pro- 9% Nao utilizar em ae-
NO CAS 112-34-5 dutos de coloragio rossois (sprays)
' capilar
N.° CE 203-961-6
Eter monobutilico
de dietilenoglicol
(DEGBE)
188 Butoxyethanol Solvente em pro- 4,0 % Nio utilizar em ae-
N CAS 111-76-2 dutos de coloragdo rossois (sprays)
o capilar oxidantes
Eter monobutilico
de etilenoglicol Solvente em pro- 2,0% Nio utilizar em ae-
(EGBE) dutos de coloragdo 1ossois (sprays)»
capilar ndo-oxi-
dantes
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(Actos aprovados ao abrigo dos Tratados CE/Euratom cuja publicacdo ndo ¢ obrigatéria)

DECISOES

CONSELHO

DECISAO DO CONSELHO
de 24 de Julho de 2008

relativa a assinatura e a aplicagdo proviséria do Memorando de Cooperacio entre a Organizacio da
Aviagio Civil Internacional e a Comunidade Europeia sobre auditorias/inspec¢des de seguranca e
assuntos afins

(2009/97/CE)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o n.° 2 do artigo 80.°, conjugado com o n.° 2,
primeiro pardgrafo, primeira frase do artigo 300.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio,
Considerando o seguinte:

(1)  Em 30 de Novembro de 2007, o Conselho autorizou a
Comissdo a encetar negociagdes sobre um acordo relativo
a auditorias/inspeccdes de seguranga aérea e assuntos
afins, entre a Comunidade Europeia e a Organizagio da
Aviagdo Civil Internacional (OACI).

2) A Comissdo negociou, em nome da Comunidade, um
Memorando de Cooperacio com a OACI sobre audito-
rias[inspecgdes de seguranga e assuntos afins, de acordo
com as directrizes definidas no Anexo I e com o proce-
dimento ad hoc estabelecido no Anexo II da decisio do
Conselho que autoriza a Comissio a encetar negociagdes.

(3)  Sob reserva da sua eventual celebracio em data posterior,
0 Memorando de Cooperacdo deverd ser assinado e apli-
cado a titulo provisério,

DECIDE:
Artigo 1.°

£ aprovada, em nome da Comunidade, a assinatura do Memo-
rando de Cooperacdo entre a Organizagio da Aviacdo Civil
Internacional e a Comunidade Europeia sobre auditorias/inspec-
cdes de seguranca e assuntos afins, sob reserva da decisio do
Conselho relativa a celebracdo do referido Memorando.

O texto do Memorando acompanha a presente decisio.
Artigo 2.°

O Presidente do Conselho fica autorizado a designar a pessoa
ou pessoas com poderes para assinar o Memorando, em nome
da Comunidade, sob reserva da sua celebracio.

Artigo 3.°

Sob reserva da reciprocidade, o Memorando ¢ aplicado a titulo
provisrio a partir da data da sua assinatura, enquanto se
aguarda a conclusio das formalidades necessdrias a sua celebra-
cao.

Feito em Bruxelas, em 24 de Julho de 2008.

Pelo Conselho
O Presidente
B. HORTEFEUX
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TRADUCAO

MEMORANDO DE COOPERACAO

entre a Organizacgio da Aviagio Civil Internacional e a Comunidade Europeia sobre
auditorias[/inspeccdes de seguranca e assuntos afins

A ORGANIZACAO DA AVIACAO CIVIL INTERNACIONAL (<OACL),

A COMUNIDADE EUROPEIA («CE»),
a seguir designadas as «Partes»,

INVOCANDO a Convencgdo sobre a Aviacdo Civil Internacional celebrada em Chicago em 7 de Dezembro de 1944 (a
seguir designada «Convencdo de Chicago») e, em especial, o seu anexo 17 — Seguranca (a seguir designado «Anexo 17»);

TENDO EM CONSIDERACAO a Resolugio A35-9 da Assembleia da OACI, que levou o Secretério-Geral a continuar o
Programa Universal de Auditoria da Seguranca (USAP), da OACI, o qual prevé auditorias de seguranca regulares,
obrigatorias, sistemdticas e harmonizadas de todos os Estados contratantes da Convengdo de Chicago (a seguir designados
«Estados contratantes»);

TENDO EM CONSIDERACAO o Regulamento (CE) n.° 2320/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
Dezembro de 2002, relativo ao estabelecimento de regras comuns no dominio da seguranca da aviacdo civil (), (a seguir
designado «Regulamento n.° 2320/2002»), e o Regulamento (CE) n.° 300/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de Margo de 2008, relativo ao estabelecimento de regras comuns no dominio da seguranga da aviagdo civil e que
revoga o Regulamento (CE) n.° 2320/2002 (?) (a seguir designado «Regulamento n.° 300/2008») que substituird o
Regulamento n.° 2320/2002 apés a aprovagdo das medidas de execucdo necessdrias;

ASSINALANDO que o Regulamento (CE) n.° 1486/2003 da Comissdo, de 22 de Agosto de 2003, que estabelece
procedimentos para as inspec¢des da Comissio no dominio da seguranca da aviagdo civil (%), e, em especial, o seu
artigo 16.°, que estabelece que a Comissdo Europeia deve ter em consideragdo as auditorias a seguranca planeadas ou
efectuadas recentemente por organizagdes intergovernamentais, para garantir a eficicia total das vdrias actividades de
inspecgdo e de auditoria a seguranca;

TENDO EM CONSIDERACAO a aplicagio da legislacio comunitdria pertinente, em especial o Regulamento (CE)
n.° 1049/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de Maio de 2001, relativo ao acesso do publico aos
documentos do Parlamento Europeu, do Conselho e da Comissdo (*); e a Decisdo 2001/844/CE, CECA, Euratom da
Comissdo, de 29 de Novembro de 2001, que altera o seu Regulamento Interno (a seguir designado «Decisdo
2001/844/CE, CECA, Euratomy), em especial as suas sec¢des 10 e 26, com a nova redaccdo que lhes foi dada (°);

TENDO EM CONSIDERACAO que a maioria das normas do anexo 17 sdo igualmente abrangidas pelo Regulamento
n.° 2320/2002 e que a Comissdo Europeia procede a inspec¢des nos Estados-Membros da Unido Europeia (a seguir
designada «UE») para acompanhar a aplicagdo do referido regulamento;

CONSIDERANDO que os objectivos primordiais do programa de auditorias da OACI e o programa de inspec¢des da
Comissdo Europeia se destinam a aumentar a seguranga da aviagdo através da avaliagdo da aplicacdo das respectivas
normas, identificando deficiéncias e, eventualmente, assegurando a respectiva rectificacdo, quando necessaria;

CONSIDERANDO que se pretende instaurar uma cooperagdo mutua no dominio das auditorias/inspecgdes de seguranca
da aviagdo e assuntos afins, para garantir uma melhor utilizagdo dos recursos limitados e evitar a duplicagdo de esforcos,
preservando simultaneamente a universalidade e integridade do programa USAP da OACT;

1
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CONSIDERANDO que a Comissdo Europeia tem poderes de execucdo para garantir a aplicagdo da legislagio comunitdria
sobre seguranca da aviagdo civil;

CONSIDERANDO que o Conselho da OACI, na sua 176.% sessdo, preconizou que, sempre que possivel, as auditorias
sobre seguranga da aviagdo da OACI deverdo incidir sobre a capacidade de os Estados providenciarem a devida supervisio
nacional e reiterou o convite dirigido ao Secretario-Geral no sentido de se explorarem acordos de cooperagio e utilizarem
de forma mais eficaz os recursos nas regides que dispdem de programas de auditoria regionais obrigatorios;

1. Disposi¢Oes gerais

1.1. As normas que constam do anexo 17 que ndo sejam abrangidas pela legislagio da CE ficam fora do ambito do
presente Memorando de Cooperagio.

1.2. Relativamente as normas constantes do anexo 17 que sdo abrangidas pela legislacgio comunitdria, a OACI procede
a avaliagdo das inspeccdes que a Comissdo Europeia efectua junto das autoridades nacionais competentes dos
Estados-Membros da UE, para verificar o cumprimento das referidas normas nos termos do ponto 3 do presente
Memorando de Cooperagdo, por parte dos Estados contratantes vinculados pela legislacdo comunitdria em matéria
de seguranca da aviacdo civil.

1.3. A aplicagdo das avaliacdes da OACI na Comunidade Europeia é objecto de debate a pedido de uma das Partes ou,
pelo menos, uma vez por ano.

1.4. Os auditores da OACI podem, ocasionalmente, associar-se, na qualidade de observadores, as inspec¢des que a
Comissdo Europeia efectue a aeroportos da UE, ap6s acordo expresso do Estado-Membro da UE em questdo,
comunicado a Comissdo Europeia.

2. Informacdes a fornecer a OACI sobre as inspecgdes da Comissdo Europeia na Comunidade Europeia

2.1. De acordo com a Decisdo 2001/844/CE, CECA, Euratom, sio comunicadas ao pessoal autorizado da OACI as
informagdes da UE classificadas «(RESERVADO UE» a seguir referidas:

A. Regras e normas comuns no dominio da seguranca da aviagdo, adoptadas em conformidade com o n.° 2 do
artigo 4.° do Regulamento (CE) n.° 2320/2002 ou do artigo 4.° do Regulamento n.° 300/2008; e

B. No que respeita as inspeccdes efectuadas pela Comissio Europeia a autoridades competentes dos Estados-
-Membros da UE:

a) Informacdes de cardcter geral sobre o planeamento das inspeccdes da Comissdo Europeia, incluindo o
calenddrio das inspecgdes a autoridades nacionais competentes, bem como quaisquer alteracdes as mesmas,
assim que estejam disponiveis;

o
=

A situagdo das actividades de inspecgdo das autoridades nacionais competentes e dos aeroportos, as datas
de publicagdo dos relatdrios finais de inspeccdo e as datas de recep¢do dos planos de accdo do Estado em
questao;

¢) A metodologia de inspecgdo da Comissdo Europeia;

d) O relatério da inspecgdo das autoridades nacionais competentes, bem como o plano de accio enviado pelo
Estado em questdo sobre a inspecdo da autoridade nacional competente, especificando accdes e prazos
para solucionar eventuais lacunas identificadas; e

e) Acgdes de seguimento da Comissdo Europeia sobre a inspeccdo da autoridade nacional competente.

2.2. A OACI deve restringir o acesso as informacdes classificadas da UE, fornecidas pela Comissdo Europeia no
contexto desta cooperacdo, ao pessoal autorizado, exclusivamente em caso de necessidade. O pessoal autorizado
ndo pode divulgar as informagdes a terceiros. A OACI deve aplicar os mecanismos internos e juridicos necessarios
para proteger a confidencialidade das informagdes fornecidas pela Comissdo Europeia.
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2.3. A Comissio Europeia e a OACI devem acordar sobre outros procedimentos de protecgdo das informacdes
classificadas fornecidas pela Comissdo, nos termos do presente Memorando de Cooperagdo. Entre os referidos
procedimentos inclui-se a possibilidade de a Comissdo Europeia verificar as medidas de proteccio instauradas pela
OACL

. Avaliacdo do sistema de inspeccdo de seguranga da aviagdo da Comissdo Europeia pela OACI

3.1. As avaliagdes da OACT ao sistema de inspec¢do da seguranga da aviacdo da Comissdo Europeia devem consistir na
andlise das disposicdes da Comissdo Europeia e das informagdes fornecidas nos termos do ponto 2. Sempre que
necessario, a OACI visita a Comissdo Europeia, a Direc¢do-Geral da Energia e dos Transportes, na sua sede em
Bruxelas, na Bélgica.

3.2. Os mandatos especificos e as disposicdes praticas para as avaliagdes da OACI ao sistema de inspeccio da
seguranca da aviagdo da Comissdo Europeia devem ser acordados mediante troca de cartas entre a OACI e a
Comissdo Europeia.

. Resolugdo de litigios

4.1. Os diferendos ou litigios sobre a interpretacio ou a aplicagdo do presente Memorando de Cooperacdo sdo
resolvidos por negociagdo entre as Partes.

4.2. Nenhum dos elementos incluidos no presente Memorando de Cooperacdo ou que a ele diga respeito pode ser
considerado como representando uma rendncia a qualquer privilégio ou imunidade das Partes.

. Outros acordos

5.1. O presente Memorando de Coopera¢io ndo exclui nem afecta outras formas de cooperacio entre as Partes.

. Revisdo — Entrada em vigor

6.1. As Partes devem proceder a revisdo da aplicagdo do presente Memorando de Cooperagdo no final da actual fase
do programa USAP ou antes dessa data, caso alguma das Partes considere necessario.

6.2. Enquanto se aguarda a sua entrada em vigor, o presente Memorando de Cooperagdo ¢ aplicado a titulo provisério
a partir da data da sua assinatura.

6.3. O presente Memorando de Cooperagdo entra em vigor no primeiro dia do segundo més seguinte a dltima das
duas notificagdes mediante as quais as Partes se informam mutuamente da conclusdo dos procedimentos internos
respectivos.

Feito em Montreal, em dezassete de Setembro de dois mil e oito, em dois exemplares, em lingua inglesa.

Pela Comunidade Europeia Pela Organizagdo da Aviagdo Civil Internacional
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BANCO CENTRAL EUROPEU

DECISAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 11 de Dezembro de 2008

que altera a Decisio BCE[2006/17 relativa as contas anuais do Banco Central Europeu
(BCE/2008/22)
(2009/98/CE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e¢ do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 26.°-2,

Considerando o seguinte:

E necessdrio alterar a Decisio BCE/2006/17, de 10 de
Novembro de 2006, relativa as contas anuais do Banco
Central Europeu ('), para reflectir decisdes politicas e a
evolu¢io do mercado.

O Banco Central Europeu (BCE) reviu a sua politica de
divulgagdo das operagdes sobre titulos tendo em vista
aumentar a transparéncia das contas anuais do Banco
Central Europeu. Como parte da politica revista, titulos
anteriormente qualificados como activos financeiros imo-
bilizados deverdo ser reclassificados, passando da rubrica
do balango «Qutros activos financeiros» para a rubrica do
activo mais apropriada, consoante a origem do emissor, a
denominac¢io da moeda e o facto de os titulos serem ou
ndo detidos até ao vencimento. Além disso, todos os
instrumentos financeiros que fazem parte de carteiras
especiais devem ser incluidos na rubrica «Outros activos
financeiros».

A Decisdo BCE[2006/17 ndo prevé regras especificas para
a contabilizacdo dos swaps de taxas de juro a prazo, nem
dos futuros sobre divisas ou sobre ac¢des. Tais instru-
mentos sdo cada vez mais utilizados nos mercados finan-
ceiros e podem ser importantes para a gestio dos activos

() JO L 348 de 11.12.2006, p. 38.

de reserva do BCE. Enquanto que os swaps de taxa de
juro devem ser contabilizados da mesma forma que swaps
de taxas de juro simples, os futuros sobre divisas e sobre
acgdes devem ser contabilizados da mesma forma que os
futuros de taxas de juro.

DECIDIU O SEGUINTE:

Artigo 1.°

Alteracdes

A Decisdo BCE[2006/17 ¢ alterada do seguinte modo:

1. O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 2 ¢é substituido pelo seguinte:

«2. A reavaliagio do ouro, dos instrumentos em mo-
eda estrangeira, de todos os titulos excepto os classifica-
dos como detidos até ao vencimento e como nio nego-
cidveis e, bem assim, a dos instrumentos financeiros,
tanto patrimoniais como extrapatrimoniais, deve ser efec-
tuada no final do exercicio, as taxas e precos médios de
mercado.».

E aditado o seguinte n.° 4:

«4.  Os titulos classificados como detidos até ao venci-
mento e como titulos ndo negociaveis devem ser avalia-
dos a custos amortizados e estar sujeitos a imparidade.».



5.2.2009 Jornal Oficial da Unido Europeia L 36/23

2. O artigo 10.° é substituido pelo seguinte: 4. No artigo 17.° ¢ inserida a seguinte frase:

«Artigo 10.° «No caso de swaps de taxas de juro a prazo, a amortizagdo
deve ter inicio a partir da data-valor da operagdo.».

Instrumentos de capital negocidveis
5. Os anexos I e III da Decisio BCE[2006/17 sdo alterados em

Os instrumentos de capital negocidveis devem ser contabili- conformidade com o anexo da presente decisdo.
zados de acordo com o artigo 9.° da Orientagio
BCE/2006/16.. .

Artigo 2.°

Disposigio final

) 3 o ) A presente decisdo entra em vigor em 31 de Dezembro de
3. O artigo 16.° ¢ substituido pelo seguinte: 2008.

«Artigo 16.°

Feito em Frankfurt am Main, em 11 de Dezembro de 2008.
Contratos de futuros

Os contratos de futuros devem ser contabilizados de acordo O Presidente do BCE
com o artigo 16.° da Orientacdo BCE[2006/16.». Jean-Claude TRICHET
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Os Anexos I e III da Decisdo BCE[2006/17 sdo alterados do seguinte modo:

ANEXO

1. O quadro intitulado «Activo» constante do Anexo I é substituido pelo seguinte:

«ACTIVO

Rubrica do balanco

Descricdo do contetido das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

Activo

1

Ouro e ouro a receber

Ouro fisico, isto é, em barras, moedas,
placas, pepitas, armazenado ou “em
transito”. Ouro nio fisico, tal como
contas de depdsito a vista em ouro
(contas escriturais), contas de depdsito a
prazo em ouro e valores a receber em
ouro decorrentes das seguintes opera-
¢des: (i) operagdes de revalorizacdo ou
de desvalorizacdo e (i) swaps de locali-
zagdo ou de grau de pureza do ouro em
que se verifique uma diferenca de mais
de um dia util entre a entrega e a re-
cepgao

Valor de mercado

Créditos face a nio
residentes na 4rea do
euro denominados em
moeda estrangeira

Créditos face a contrapartes ndo resi-
dentes na drea do euro, incluindo orga-
nizagdes internacionais e supranacionais
e bancos centrais ndo pertencentes a
area do euro, denominados em moeda
estrangeira

2.1

A receber do Fundo
Monetério Internacio-
nal (FMI)

a) Direitos de saque da posigio de reserva

(liquidos)

Quota nacional menos saldos das
contas correntes em euros ao dispor
do FML A conta n.° 2 do FMI (conta
em euros para despesas administra-
tivas) pode ser incluida nesta rubrica
ou na rubrica “Responsabilidades
para com ndo residentes na drea do
euro denominadas em euros”

b) Direitos de saque especiais

Disponibilidades em direitos de sa-
que especiais (valor bruto)

¢) Outros créditos

Acordos gerais de crédito, emprésti-
mos ao abrigo de linhas especiais de
crédito, depésitos no ambito do
programa Facilidade de Crescimento
e Reducdo da Pobreza (Poverty Re-
duction and Growth Facility — PRGF)

a) Direitos de saque da posicdo de reserva
(liquidos)

Valor nominal, conversdo a taxa de
cambio de mercado

b) Direitos de saque especiais

s

Valor nominal, conversdo a taxa de
cambio de mercado

¢) Outros créditos

Valor nominal, conversdo a taxa de
cambio de mercado

2.2

Saldos em bancos e
investimentos em ti-
tulos, empréstimos ao
exterior e outros acti-
VoS externos

a) Saldos em bancos ndo residentes na drea
do euro, com excepgdo dos referidos na
rubrica do activo “Outros activos finan-
ceiros”

Contas correntes, depdsitos a prazo,
depdsitos a um dia, acordos de re-
venda

a) Saldos em bancos ndo residentes na
drea do euro

Valor nominal, conversio a taxa
de cambio de mercado
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Rubrica do balanco

Descri¢do do contetido das rubricas do balango

Principio de valoriza¢do

b) Investimentos em titulos fora da drea do | b)i)  Titulos negocidveis, excepto os detidos
euro com excepgdo das estabelecidas na até ao vencimento
rubrica do activo “Outros activos finan-
ceiros” Preco e taxa de cAimbio de mer-
cado
Promissorias e obrigacdes, letras,
obrigagdes de cupio zero, titulos do Os prémios/descontos sdo amorti-
mercado monetdrio, instrumentos de zados
capital, todos emitidos por ndo re-
sidentes na drea do euro . § o )
b)ii)  Titulos negocidveis classificados como
detidos até ao vencimento
Custo sujeito a imparidade e a taxa
de cdmbio de mercado
Os prémios/descontos s3o amorti-
zados
b)iii)  Titulos ndo negocidveis
Custo sujeito a imparidade e a taxa
de cdmbio de mercado
Os prémios/descontos sio amorti-
zados
b)iv) Instrumentos de capital negocidveis
Preco e taxa de cdmbio de mer-
cado
¢) Empréstimos ao exterior (depdsitos) a c) Empréstimos ao exterior
ndo residentes na drea do euro excepto
os incluidos na rubrica do activo “Outros Depésitos ao valor nominal, con-
activos financeiros” vertidos a taxa de cdmbio de
mercado
d) Outros activos sobre o exterior d) Outros activos sobre o exterior
Notas e moedas metdlicas emitidas Valor nominal, conversdo a taxa
por ndo residentes da drea do euro de cambio de mercado
Créditos face a resi- a) Investimentos em titulos dentro da drea | a)i)  Titulos negocidveis, excepto os detidos
dentes na drea do euro do euro com excepgdo dos incluidos na até ao vencimento
denominados em moe- rubrica do activo “Outros activos finan-
da estrangeira ceiros” Preco e taxa de cambio de mer-
cado
Promissorias e obrigacdes, letras,
obriga(;c‘,es de cupﬁo Zero, titulos do Os premlos/descontos sdo amorti-
mercado monetdrio, instrumentos de zados
capital, todos emitidos por residen-
tes na drea do euro .. . . )
a)ii)  Titulos negocidveis classificados como
detidos até ao vencimento
Custo sujeito a imparidade e a taxa
de cambio de mercado
Os prémios/descontos sdo amorti-
zados
a)iii)  Titulos ndo negocidveis

Custo sujeito a imparidade e a taxa
de cambio de mercado

Os prémios/descontos s3o amorti-
zados
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Rubrica do balanco

Descricdo do contetido das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

a)iv)  Instrumentos de capital negocidveis
Preco e taxa de cambio de mer-
cado
b) Outros créditos face a residentes na drea | b) Outros activos
do euro, com excepgdo dos incluidos na
rubrica do activo “Outros activos finan- Depositos e outros empréstimos
ceiros” ao valor nominal, convertidos a
taxa de cambio de mercado
Empréstimos, depdsitos, acordos de
revenda e empréstimos residuais
4 Créditos face a nio
residentes na drea do
euro denominados em
euros
4.1 Saldos em bancos, in- | a) Saldos em bancos ndo residentes na drea | a) Saldos em bancos ndo residentes na
vestimentos em titulos do euro, com excepgdo dos incluidos na drea do euro
e empréstimos rubrica do activo “Outros activos finan-
ceiros” Valor nominal
Contas correntes, depdsitos a prazo,
depdsitos a um dia, acordos de re-
venda relacionados com a gestdo de
titulos denominados em euros
b) Investimentos em titulos fora da drea do | b)i)  Titulos negocidveis com excep¢do dos
euro, com excepgdo dos incluidos na detidos até ao vencimento Prego de
rubrica do activo “Outros activos finan- mercado
ceiros”
Os prémios/descontos sdo amorti-
Instrumentos de capital, promiss6- zados
rias, letras, obrigagdes de cupdo
zero, titulos do mercado monetario, | b)i)  Titulos negocidveis classificados de
todos emitidos por ndo residentes na detidos até ao vencimento
drea do euro o ) )
Custo sujeito a imparidade
Os prémios/descontos s3o amorti-
zados
b)ii)  Titulos ndo negocidveis
Custo sujeito a imparidade
Os prémios/descontos sdo amorti-
zados
b)iv) Instrumentos de capital negocidveis
Preco de mercado
¢) Empréstimos concedidos a ndo residentes | c) Empréstimos concedidos a ndo resi-
na drea do euro, com excep¢do dos in- dentes na drea do euro
cluidos na rubrica do activo “Outros
activos financeiros” Depésitos ao valor nominal
d) Titulos emitidos por entidades externas a | d)i)  Titulos negocidveis com excepgdo dos
drea do euro, com excepgdo dos incluidos detidos até ao vencimento
na rubrica do activo “Outros activos fi-
nanceiros” Preco de mercado
Titulos emitidos por organizagdes Os prémios/descontos sdo amorti-
supranacionais ou internacionais zados.
(como, por exemplo, o Banco Euro- [ : . )
peu de Investimento), independente- d)ii)  Titulos negocidveis classificados como

mente da sua localizagdo geografica

detidos até ao vencimento
Custo sujeito a imparidade

Os prémios/descontos sio amorti-
zados
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Rubrica do balanco

Descri¢do do contetido das rubricas do balango

Principio de valoriza¢do

d)iii)  Titulos ndo negocidveis
Custo sujeito a imparidade

Os prémios/descontos sdo amorti-
zados

4.2 Facilidade de crédito | Empréstimos em conformidade com as | Valor nominal
no dmbito do MTC II | condi¢des do Mecanismo de Taxa de
Cambio II
5  Empréstimos a insti- | Rubricas 5.1 a 5.5: operagdes efectuadas
tuicdes de crédito da | em conformidade com os respectivos
drea do euro relacio- | instrumentos de politica monetdria des-
nados com operacgdes | critos no anexo I da Orientagdo
de politica monetdria | BCE/2000/7, de 31 de Agosto de 2000,
denominados em eu- | relativa aos instrumentos e procedimen-
ros tos de politica monetéria do Eurosis-
tema (1)
5.1 Operagdes principais | Operacdes reversiveis de cedéncia regu- | Valor nominal ou custo do acordo de
de refinanciamento lar de liquidez com frequéncia semanal e | recompra
maturidade normal de uma semana
5.2 Operagdes de refinan- | Operagdes reversiveis de cedéncia regu- | Valor nominal ou custo do acordo de
ciamento de prazo lar de liquidez com frequéncia mensal e | recompra
alargado maturidade normal de trés meses
5.3 Operagdes ocasionais | Operagdes reversiveis especificamente Valor nominal ou custo do acordo de
de regularizacio re- executadas para efeitos de regularizagdo | recompra
versiveis de liquidez
5.4 OperagOes estruturais | Operacdes reversiveis para ajustamento | Valor nominal ou custo do acordo de
reversiveis da posicdo estrutural do Eurosistema em | recompra
relacdo ao sector financeiro
5.5 Facilidade permanente | Facilidade de cedéncia de liquidez over- | Valor nominal ou custo do acordo de
de cedéncia de liqui- | night contra activos elegiveis, a uma taxa | recompra
dez de juro pré-definida (facilidade perma-
nente)
5.6 Créditos relacionados | Créditos suplementares a instituicdes de | Valor nominal ou custo
com o valor de co- crédito, decorrentes de acréscimos de
bertura adicional valor dos activos subjacentes a outros
créditos as referidas instituicoes
6 Outros créditos face a | Contas correntes, depésitos a prazo, Valor nominal ou custo

instituicdes de crédito
da drea do euro deno-
minados em euros

depdsitos a um dia, acordos de revenda
relacionados com a gestdo de carteiras
de titulos incluidas na rubrica do activo
“Titulos negocidveis de residentes na
area do euro denominados em euros”,
incluindo operacdes de reclassificacdo de
reservas cambiais que anteriormente
eram externas a drea do euro, e outros
activos. Contas de correspondente em
instituicdes de crédito ndo pertencentes
a drea do euro. Outros activos e opera-
¢des ndo relacionados com as operagdes
de politica monetdria do Eurosistema.
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Rubrica do balanco

Descricdo do contetido das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

liquidagio

incluindo os cheques pendentes de co-
branca

7 Titulos emitidos por | Outros titulos que ndo os incluidos na | i) Titulos negocidveis excepto os detidos até
residentes na drea do | rubrica de activo “Outros activos finan- ao vencimento
euro denominados em | ceiros”. Instrumentos de capital, pro-
euros missorias e obrigacdes, letras, obrigacdes Preo de mercado
de cupdo zero, titulos do mercado mo- o N )
netdrio detidos em definitivo, incluindo Os prémios/descontos sio amortiza-
titulos do Estado emitidos antes da dos
UEM, denominados em euros; certifica- | o "
dos de divida do BCE adquiridos para i) Titulos negocidveis classificados como
efeitos de regularizagio de liquidez detidos até ao vencimento
Custo sujeito a imparidade
Os prémios/descontos sio amortiza-
dos
iii) Titulos ndo negocidveis
Custo sujeito a imparidade
Os prémios/descontos sdo amortiza-
dos
iv) Instrumentos de capital negocidveis
Preco de mercado
8  Divida da Administra- | Créditos face a Administracdo Piblica | Depdsitos/empréstimos ao valor nominal,
¢do Piiblica denomi- anteriores a UEM (titulos ndo negocid- | titulos ndo negocidveis ao custo de aqui-
nada em euros veis, empréstimos) sicdo
9  Créditos intra-Eurosis-
tema
9.1 Créditos relacionados | Rubrica exclusiva do balango do BCE. | Valor nominal
com promissorias
emitidas em contra- Promissorias emitidas pelos BCN ao
partida de certificados | abrigo do back-to-back agreement refe-
de divida do BCE rente aos certificados de divida do BCE
9.2 Créditos relacionados | Activos relacionados com a emissdo de | Valor nominal
com a reparticio das notas do BCE, nos termos da Decisio
notas de euro no Eu- | BCE/2001/15, de 6 de Dezembro de
rosistema 2001, relativa a emissdo de notas de
euro (%)
9.3 Outros créditos no Posicdo liquida das seguintes sub-rubri-
ambito do Eurosis- cas:
tema (liquidos)
a) créditos liquidos resultantes de sal- | a) Valor nominal
dos de contas TARGET2 e das con-
tas de correspondente dos BCN, ou
seja, o valor liquido de posi¢des ac-
tivas e passivas — ver também a
rubrica do passivo “Outras respon-
sabilidades no ambito do Eurosis-
tema (liquidas)”
b) outros eventuais créditos intra-Euro- | b) Valor nominal
sistema, incluindo a distribui¢do in-
tercalar aos BCN do rendimento
monetdrio do BCE
10 Elementos em fase de | Saldos de contas de liquidacdo (créditos), | Valor nominal
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Rubrica do balanco

Descri¢do do contetido das rubricas do balango

Principio de valoriza¢do

11  Outros activos

11.1 Moeda metélica da
area do euro

Moedas de euro

Valor nominal

11.2 Activos imobilizados
corpéreos e incorpé-
reos

Terrenos e edificios, mobilidrio e equi-
pamento, incluindo equipamento infor-
mdtico, software

Custo de aquisicdio menos amortizacio

Amortizacdo ¢ a imputagdo sistemadtica da
quantia deprecidvel de um activo durante
a sua vida atil. Vida qtil é o perfodo de
tempo durante o qual se espera que um
activo imobilizado esteja disponivel para
ser usado pela entidade. As vidas uteis de
determinados activos imobilizados cor-
poreos podem ser revistas de forma sis-
temdtica se as expectativas divergirem das
estimativas precedentes. Os activos prin-
cipais podem ser constituidos por com-
ponentes com vidas tteis diferentes. As
vidas tteis de tais componentes devem
ser avaliadas individualmente.

O custo dos activos incorpéreos inclui o
preco de aquisi¢do do activo incorpdreo.
Outros custos directos ou indirectos de-
vem ser considerados despesas

Capitalizacdo de despesas: sujeita a limite
(abaixo de 10 000 EUR, excluindo o IVA:
ndo hd lugar a capitalizacdo)

11.3 Outros activos finan-
ceiros

— Participagdes financeiras e investi-
mentos em filiais, capital detido por
razdes estratégicas/politicas

— Titulos, incluindo capital, e outros
instrumentos financeiros e contas
incluindo depdsitos a prazo e contas
correntes detidas como carteira
especial

— Acordos de revenda com instituicoes
de crédito relacionados com a gestdo
de carteiras de titulos no ambito da
presente rubrica

a) Instrumentos de capital negocidveis
Preco de mercado

b) Participagdes financeiras e acgdes sem li-
quidez, e quaisquer outros instrumentos de
capital detidos como investimentos per-
manentes

Custo sujeito a imparidade

) Investimentos em filiais ou participacdes
financeiras significativas

Valor liquido dos activos

d) Titulos negocidveis, excepto os detidos até
ao vencimento

Preco de mercado

Os prémios/descontos sdo amortiza-
dos.

e) Titulos negocidveis classificados como de-
tidos até ao vencimento ou como investi-
mento permanente

Custo sujeito a imparidade

Os prémios/descontos sio amortiza-
dos

f) Titulos ndo negocidveis
Custo sujeito a imparidade

g) Contas e empréstimos com bancos
Valor nominal, convertidas a taxa de
cambio do mercado se as contas/de-

positos sdo denominadas em moeda
estrangeira
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Rubrica do balanco

Descricdo do contetido das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

11.4 Diferengas de reava-

liacio de instrumentos
extrapatrimoniais

Resultados da reavaliacdo de operagdes
cambiais a prazo, swaps cambiais, swaps
de taxas de juro, contratos a prazo de
taxa de juro, operagdes a prazo sobre
titulos, operagdes cambiais & vista desde
a data de contrato até a data da liqui-
dagio

Posi¢do liquida entre operagdes a prazo e
a vista, a taxa de cimbio de mercado

11.5 Acréscimos e diferi-

mentos

Proveitos a receber, mas imputdveis ao
periodo de reporte. Despesas com custo
diferido e despesas antecipadas (isto ¢,
juros corridos adquiridos com um ti-
tulo).

Valor nominal, moedas convertidas a taxa
de cambio do mercado

11.6 Contas diversas e de

regularizacio

a) Adiantamentos, empréstimos, outras
situagdes activas residuais. Emprésti-
mos concedidos por conta de ter-
ceiros.

b) Investimentos relacionados com de-
positos em ouro de clientes.

o) Activos liquidos de pensodes

a) Valor nominal/custo

b) Valor de mercado

¢) Valorizacdo nos termos do n.° 3 do
artigo 22.°

12

Prejuizo do exercicio

Valor nominal

()]
0]

L 310 de 11.12.2000, p. 1.

L 337 de 20.12.2001, p. 52.»

2. No Anexo III, os termos «Transferéncia para/de provisdes para riscos de taxa de cambio e pregos», na primeira coluna

do quadro sob o subtitulo 2.3, sdo substituidos pelos termos «Transferéncia para/de provisdes para riscos de taxas de
cambio, de taxas de juro e de preco do ouro.»
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ORIENTACOES

BANCO CENTRAL EUROPEU

ORIENTACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 23 de Outubro de 2008

que altera a Orientacio BCE[2000/7 relativa aos instrumentos e procedimentos de politica
monetdria do Eurosistema

(BCE/2008/13)
(2009/99/CE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o primeiro travessdo do n.° 2 do artigo 105.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os artigos
12°-1 e 14.°-3, conjugados com o primeiro travessio do
artigo 3.°-1, com o artigo 18.°-2 e com o primeiro pardgrafo
do artigo 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) A prossecucdo de uma politica monetdria tnica requer a
definicdo dos instrumentos e procedimentos a utilizar
pelo Eurosistema, o qual é composto pelos bancos cen-
trais nacionais (BCN) dos Estados-Membros que adopta-
ram o euro (a seguir os «Estados-Membros participantes»)
e pelo Banco Central Europeu (BCE), para que a mesma
possa ser objecto de execucdo uniforme em todos os
Estados-Membros participantes.

(2) O BCE tem poderes para estabelecer as orientagdes ne-
cessdrias a execugdo da politica monetdria tnica do Euro-
sistema e os BCN tém o dever de actuar em conformi-
dade com as referidas orientacdes.

(3) A situacdo actual dos mercados requer determinadas al-
teragdes a defini¢do e a aplicagdo da politica monetdria
do Eurosistema. H4, por conseguinte, que efectuar as
necessdrias alteragbes a Orientacdo BCE[2000/7, de
31 de Agosto de 2000, relativa aos instrumentos e pro-

cedimentos de politica monetdria do Eurosistema (), em
especial para esta passar a reflectir os seguintes aspectos:
i) alteracdes ao sistema de controlo de riscos e as regras
de elegibilidade dos activos a utilizar como garantia de
operacdes de crédito do Eurosistema; ii) aceitagdo de
activos de garantia ndo denominados em euros em de-
terminadas contingéncias; iii) necessidade de disposi¢des
relativas ao tratamento de entidades sujeitas ao congela-
mento de fundos efou outras medidas impostas pela Co-
munidade Europeia ou por um Estado-Membro ao abrigo
do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado; e iv) harmonizacio
com as novas disposicdes do Regulamento (CE)
n.° 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de
Setembro de 2003, relativo a aplicagio do regime de
reservas minimas (BCE[2003/9) (3).

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°
Alteracdo dos anexos I e II

A Orientagdo BCE[2000/7 ¢ alterada do seguinte modo:

1. O anexo I ¢ alterado em conformidade com o anexo I da
presente orientacao.

2. O anexo II ¢ alterado em conformidade com o anexo II da
presente orientacao.

Artigo 2.°
Verificagio

Os BCN enviardo ao BCE, o mais tardar até ao dia 30 de
Novembro de 2008, informagio detalhada sobre os textos e
outros meios que se proponham utilizar para dar cumprimento
a presente orientacdo.

() JO L 310 de 11.12.2000, p. 1.
() JO L 250 de 2.10.2003, p. 10.
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Artigo 3.°
Entrada em vigor

A presente orientacdo entra em vigor em 1 de Novembro de 2008. O artigo 1.° é aplicdvel a partir de 1 de
Fevereiro de 2009.

Artigo 4.°
Destinatarios

Os BCN dos Estados-Membros participantes sdo os destinatdrios da presente orientagio.

Feito em Frankfurt am Main, em 23 de Outubro de 2008.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXO 1

O anexo I da Orientagdo BCE[2000/7 ¢ alterado da seguinte forma:

1. No indice ¢ inserido o titulo da secgdo 6.7., «Aceitacdo de activos de garantia denominados em moedas que ndo o
euro, em situagoes de contingéncia»:

2. A secgdo 1.3.1. € alterada do seguinte modo:

a) No primeiro pardgrafo a quarta frase da nota de rodapé 5 ¢ substituida pela seguinte:

«Os leildes rdpidos sio normalmente executados no periodo de 90 minutos.»;

=

A frase final do primeiro travessio do primeiro pardgrafo é substituida pela seguinte:

«As operacdes principais de refinanciamento desempenham um papel crucial na prossecucdo dos objectivos das
operac¢des de mercado aberto do Eurosistema.».

3. Na seccdo 2.2. as primeiras duas frases do quarto pardgrafo sdo substituidas pelas seguintes:

«Para a realizagdo de leildes rdpidos e de operagdes bilaterais, os bancos centrais nacionais negoceiam com as
contrapartes incluidas no conjunto das seleccionadas para a realizagio de operagdes ocasionais de regularizagdo.
Os leildes rdpidos e as operagdes bilaterais podem também ser executados com um conjunto mais alargado de
contrapartes.».

4. O titulo da sec¢do 2.4 ¢ substituido pelo seguinte:

«2.4. Suspensio ou exclusio por motivo de prudéncia ou situacdes de incumprimento.».
5. Na seccdo 3.1.2. ¢ omitida a dltima frase do primeiro paragrafo.
6. Na sec¢do 3.1.3. ¢ omitida a segunda frase do primeiro pardgrafo.
7. A seccdo 4.1. ¢ alterada do seguinte modo:

a) Na parte intitulada «Condigdes de acesso», o primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«As institui¢des que cumpram os critérios gerais de elegibilidade das contrapartes especificados na Seccio 2.1
podem aceder a facilidade permanente de cedéncia de liquidez. O acesso a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez é permitido através do banco central nacional do Estado-Membro onde a instituicdo estd estabelecida. O
acesso a facilidade permanente de depdsito é permitido apenas nos dias em que o TARGET2 (*) esteja operacio-
nal (**). Nos dias em que os SLT relevantes ndo estejam operacionais, pode aceder-se a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez com base nos activos de garantia previamente depositados no banco central nacional.

(*) Com inicio a 19 de Novembro de 2007, a infra-estrutura descentralizada do TARGET foi substituida pela
plataforma tnica partilhada do TARGET2, por via da qual todas as ordens de pagamento sdo transmitidas e
processadas e através da qual os pagamentos sdo recebidos de uma forma idéntica, em termos técnicos. A
migragdo para o0 TARGET?2 foi organizada em trés grupos de paises, permitindo aos utilizadores do TARGET
migrar para 0 TARGET2 em diferentes fases e em diferentes datas pré-definidas. A composicdo dos grupos de
paises foi a seguinte: grupo 1 (19 de Novembro de 2007): Austria, Chipre, Alemanha, Luxemburgo, Malta e
Eslovénia; grupo 2 (18 de Fevereiro de 2008): Bélgica, Finlandia, Franga, Irlanda, Paises Baixos, Portugal e
Espanha; e grupo 3 (19 de Maio de 2008): Grécia, Itdlia e o BCE. Uma quarta data de migragdo (15 de
Setembro de 2008) foi mantida em reserva como medida de contingéncia. Alguns bancos centrais nacionais
ndo participantes foram também ligados a0 TARGET2 com base num acordo separado: Leténia e Litudnia
(no grupo 1), bem como Dinamarca, Esténia e Pol6nia (no grupo 3).

Além disso, o acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 é concedido quando estiverem
cumpridos os requisitos da infra-estrutura do sistema de pagamentos do SLBTR.»

(**

=
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10.

11.

12.

13.

b) Na parte intitulada «Condi¢des de acesso», no terceiro paragrafo, a nota de rodapé 4 ¢ substituida pelo seguinte:

«(* Os dias de encerramento do TARGET2 sio anunciados no site do BCE (www.ecb.europa.cu) e nos sites do
Eurosistema (ver Apéndice 5).»

¢) Na parte intitulada «Condigdes de acesso», no terceiro pardgrafo a nota de rodapé 5 é omitida.

. Na seccdo 4.2, na parte intitulada «Condi¢des de acesso», no segundo pardgrafo a nota de rodapé 12 ¢ omitida.

. Na sec¢do 5.1.3. a dltima frase do segundo pardgrafo é substituida pela seguinte:

«Num leildo rdpido, em que ndo hd antecipadamente um antincio ptblico, as contrapartes seleccionadas sdo con-
tactadas directamente pelos bancos centrais nacionais. Nos leildes rdpidos que sejam anunciados publicamente, os
bancos centrais nacionais podem contactar directamente as contrapartes seleccionadas.»

A nota de rodapé 12 do primeiro pardgrafo da seccdo 5.3.3. é omitida.
O segundo pardgrafo da sec¢do 6.2. é substituido pela seguinte:

«O Eurosistema apenas fornece as contrapartes uma avaliagdo da elegibilidade, para efeitos de garantia do Euro-
sistema, de activos transaccionaveis ja emitidos ou de activos ndo transaccionaveis submetidos ao Eurosistema como
activos de garantia. Para os activos transacciondveis ndo hd, portanto, qualquer avaliacdo de elegibilidade na fase
anterior a emissdo.»

Na sec¢do 6.2.1., a parte intitulada «Tipo de activo» é alterada como segue:

a) A seguinte nota de rodapé 5 ¢ inserida na alinea a) do primeiro pardgrafo, a seguir as palavras «montante de
capital fixo e incondicional»:

«(’) Obrigacdes com direitos de subscricio (warrants) ou com outros direitos semelhantes ndo sdo elegiveis.»
b) O quarto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Os activos geradores de fluxos financeiros subjacentes a instrumentos de divida titularizados devem cumprir os
seguintes requisitos:

a) a aquisicdo deste tipo de activos terd de ser regulamentada pelo direito de um Estado-Membro da UE;

b) terdo de ser adquiridos a um cedente origindrio dos créditos ou a um intermedidrio, por um veiculo de
titularizagdo (special-purpose vehicle), numa modalidade que o Eurosistema considere representar uma cessdo
efectiva e incondicional de propriedade (true sale), aplicdvel contra qualquer terceira entidade e que esteja fora
do alcance do cedente origindrio e dos respectivos credores, mesmo em caso de insolvéncia do cedente
origindrio; e

¢) ndo deverdo consistir — no todo ou em parte, efectiva ou potencialmente — em valores mobilidrios condicio-
nados por eventos de crédito (credit-linked notes) ou direitos de crédito similares resultantes de uma transferéncia
do risco de crédito mediante instrumentos financeiros derivados.»

¢) O quinto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Numa emissdo estruturada, para poder ser elegivel, uma tranche (ou subtranche) ndo pode ser subordinada a
outras tranches da mesma emissdo. Considera-se que uma tranche (ou subtranche) ndo é subordinada a outras
tranches (ou subtranches) da mesma emissdo se, de acordo com a prioridade de pagamento aplicével apés a
entrega de um aviso de execugdo, tal como estabelecido na circular de apresentacdo, nenhuma outra tranche (ou
subtranche) tiver prioridade em relagio a essa tranche ou subtranche em termos do pagamento a receber (do
capital e dos juros) e, por conseguinte, essa tranche (ou subtranche) for a dltima a incorrer em perdas entre as
diferentes tranches ou subtranches de uma emissdo estruturada.»

Na sec¢do 6.2.1, na parte intitulada «Local de emissdo», a primeira frase da nota de rodapé 7 ¢ substituida pela
seguinte:

«Desde 1 de Janeiro de 2007, os titulos de divida internacionais sob a forma de certificado de divida global ao
portador emitidos através das CDTI Euroclear Bank (Bélgica) e Clearstream Banking Luxembourg, para serem
elegiveis, tém de ser emitidos sob a forma de Novos Certificados de Divida Globais (NCDG) (New Global Notes) e
ser depositados junto de um depositdrio comum (Common Safekeeper) que seja uma CDTI ou, se aplicdvel, uma CDT
que respeite os padrées minimos estabelecidos pelo BCE.»
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14. Na secgdo 6.2.2., a parte intitulada «Direitos de crédito resultantes de empréstimos bancdrios» é alterada como segue:
a) No primeiro pardgrafo do primeiro travessdo do primeiro pardgrafo, a frase final é substituida pela seguinte:

«Os direitos de crédito ndo podem atribuir direitos ao capital efou aos juros que sejam subordinados aos direitos
dos detentores de outros direitos de crédito elegiveis (ou outras tranches ou subtranches no mesmo empréstimo
sindicado) ou instrumentos de divida do mesmo emitente.»;

b) No segundo pardgrafo do primeiro travessdo do primeiro pardgrafo, a frase seguinte ¢ inserida a seguir a segunda
frase:

«Além disso, os direitos de crédito com taxa de juro indexada a taxa de inflagdo também sdo elegiveis.»;
¢) A nota de rodapé 20 no quinto travessio do primeiro pardgrafo é omitida.
15. A seccdo 6.2.3., na parte intitulada «Regras para a utilizagio de activos elegiveis», é alterada como segue:
a) As subalineas i) a iii) do terceiro pardgrafo sdo substituidas pelas seguintes:

d) a contraparte deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais outras empresas, 20 % ou mais do
capital do emitente/devedor/garante; ou

ii) o emitente/devedor/garante deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais outras empresas, 20 % ou
mais do capital da contraparte; ou

ili) um terceiro deter mais de 20 % do capital da contraparte e mais de 20 % do capital do emitente/devedor/ga-
rante, quer directa, quer indirectamente, através de uma ou mais empresas.»;

b) O quarto e o quinto pardgrafos sdo substituidos pelos seguintes:

«As disposicdes acima referidas sobre relagdes estreitas ndo sdo aplicdveis a: a) relacdes estreitas entre a contraparte
e as autoridades publicas dos paises do EEE, ou no caso em que um instrumento de divida seja garantido por uma
entidade do sector publico que tenha o direito de cobrar impostos; b) obrigacdes hipotecdrias emitidas de acordo
com os critérios estabelecidos no n.° 4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou c) casos em que os instrumentos de
divida sejam protegidos por garantias legais especificas compardveis aos instrumentos apresentados em b), tal
como no caso dos instrumentos de divida ndo transacciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a
particulares, que ndo constituem titulos.

Além disso, uma contraparte pode ndo apresentar em garantia qualquer instrumento de divida titularizado se a
contraparte (ou um terceiro com o qual esta tem relagdes estreitas) der cobertura cambial ao instrumento de
divida titularizado realizando uma transac¢do com cobertura cambial com o emitente como contraparte de
cobertura ou der apoio em termos de cedéncia de liquidez a 20 % ou mais do saldo do instrumento de divida
titularizados.».

¢) O Quadro 4, intitulado «Activos elegiveis para operagdes de politica monetdria do Eurosistema», é actualizado
como segue:

— a nota de rodapé 4 ¢ suprimida;

— na coluna relativa aos critérios de elegibilidade as palavras «Leis regulamentadoras relacionadas com os direitos
de crédito» sdo substituidas por «Leis regulamentadoras»,

— na décima linha da carreira relativa aos activos transacciondveis a expressio «Ndo aplicvel» é substituida por
«Para instrumentos de divida titularizados a aquisi¢do dos activos de garantia tem de ser regulamentada pelo
direito de um Estado-Membro da UE.».
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16. A secgdo 6.3.1. ¢ alterada do seguinte modo:

a)

A=»

E aditado o quarto parigrafo seguinte:

«No que respeita a fonte IEAC, a avaliacdo terd de se basear em notacdes de crédito publicas. O Eurosistema
reserva-se o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessdrio. Relativamente aos instrumentos
de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num relatério de notacdo de crédito disponivel ao
publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designada-
mente, uma andlise abrangente dos aspectos estruturais e juridicos, uma avaliagio detalhada da garantia global,
uma andlise dos participantes na transac¢do, bem como uma andlise de quaisquer outras particularidades rele-
vantes de uma transac¢do. Além disso, as [EAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares para os
instrumentos de divida titularizados pelo menos numa base trimestral (*). Estes relatérios deverdo no minimo
conter uma actualizagio dos principais dados da transac¢do (por exemplo, a composi¢do da garantia global, os
participantes na transac¢do, a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho.

(*) Para os instrumentos de divida titularizados cujos activos subjacentes pagam capital ou juros com uma
periodicidade anual ou semestral, os relatérios de acompanhamento podem seguir, respectivamente, uma
periodicidade anual ou semestral.»

No quinto pardgrafo a nota de rodapé 26 ¢ substituida pelo seguinte:

« “A” significa uma notagdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou Standard & Poor’s, de “A3” pela Moody’s
ou de “AL” pela DBRS.».

O sexto e o sétimo pardgrafos sdo substituidos pelos seguintes:

«O Eurosistema reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante preenche os
requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagdo que possa considerar relevante,
podendo rejeitar, limitar a utilizacdo de activos ou aplicar margens de avaliacio suplementares com base nos
mesmos motivos, caso tal se verifique necessario para assegurar uma protec¢do de risco adequada do Eurosistema,
nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC. Estas medidas podem ser também aplicadas a contrapartes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da contraparte parece apresentar uma elevada correlacdo com a
qualidade de crédito dos activos de garantia. Caso essa rejei¢do se baseie em informagdes prudenciais, a utilizagdo
de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas contrapartes ou pelos supervisores terd de ser estritamente
proporcional e necessiria ao desempenho das atribui¢des do Eurosistema de condugdo da politica monetdria.

Os activos emitidos ou garantidos por entidades sujeitas ao congelamento de fundos efou a outras medidas
impostas pela Unido Europeia ou por um Estado-Membro nos termos do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado que
condicionem a utilizagdo dos respectivos fundos, ou por entidades em relagdo as quais o Conselho do BCE tenha
emitido uma decisdo a suspender ou inibir o seu acesso as operagdes de mercado aberto ou as facilidades
permanentes do Eurosistema, podem ser excluidos da lista de activos elegiveis.».

17. NA sec¢do 6.3.4., na parte intitulada «Instituicdes externas de avaliagio de crédito», a primeira frase do segundo
travessdo do primeiro pardgrafo é substituida pela seguinte:

18.

«As IEAC deverdo satisfazer critérios operacionais e dar a cobertura adequada de forma a assegurar a implementacio
eficiente do ECAF.».

A secgdo 6.4.1. ¢ alterada do seguinte modo:

a)

A frase final do segundo pardgrafo ¢ substituida pela seguinte:

«As medidas de controlo de risco sio em larga medida harmonizadas em toda a drea do euro e deverdo assegurar
condigdes consistentes, transparentes e ndo discriminatérias para qualquer tipo de activo elegivel em toda a drea
do euro (¥).

(*) Devido a diferencas operacionais nos Estados-Membros, poderdo prevalecer algumas diferencas em termos de
medidas de controlo de risco Por exemplo, relativamente aos procedimentos das contrapartes quanto a entrega
dos activos aos bancos centrais nacionais (num sistema de garantia global com penhor de activos ao banco
central nacional ou num sistema de garantias individuais, com contrato de reporte, com activos individual-
mente especificados para cada transacgdo), poderd haver pequenas diferencas no que respeita a0 momento das
avaliagées e a outras caracteristicas operacionais do sistema de controlo de risco. Além disso, no caso dos
activos ndo transacciondveis, a precisio das técnicas de avaliagdio pode divergir, o que se reflecte no nivel
global das margens (ver sec¢do 6.4.3).»
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b) E aditado o seguinte pardgrafo:

«O Eurosistema reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
necessdrio para assegurar uma protec¢do de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do SEBC. Estas medidas de controlo de risco, que terdo de ser aplicadas de forma consistente, trans-
parente e ndo discriminatéria, podem ser também aplicadas a nivel de cada contraparte, caso seja necessdrio para
assegurar a referida protecgdo.».

¢) A caixa 7, intitulada «Medidas de controlo de risco», é substituida pela seguinte:

«Caixa 7
Medidas de controlo de risco

O Eurosistema aplica as seguintes medidas de controlo de risco:
— Margens de avaliagdo (valuation haircuts)

O Eurosistema aplica «margens de avaliagdo» na valorizacdo dos activos subjacentes as operagdes de
politica monetdria. Isto implica que o valor desses activos é calculado como o valor de mercado do
activo deduzido de uma determinada percentagem (haircut).

— Margem de variagdo (marking to market)

O Eurosistema requer que seja mantido ao longo do tempo o valor de mercado corrigido da margem de
avaliacdo dos activos subjacentes as operacdes de politica monetdria utilizados nas operagdes reversiveis
de cedéncia de liquidez. Tal implica que, se o valor dos activos, avaliado com regularidade, for inferior a
um certo nivel, o banco central nacional exige & contraparte que entregue activos ou numerario adicionais
(isto é, exigird um valor de cobertura adicional). De igual modo, se o valor dos activos de garantia, apds a
respectiva reavaliacdo, exceder um determinado nivel, a contraparte pode reaver os activos ou o nume-
rdrio em excesso. (Os cdlculos para a execucdo dos valores de cobertura adicionais sdo apresentados na
caixa 8.)

As seguintes medidas de controlo de risco podem ser também aplicadas pelo Eurosistema, a qualquer
momento, caso tal se verifique necessdrio para assegurar uma proteccdo de risco adequada do Eurosistema,
nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC:

— Margens iniciais

O Eurosistema pode aplicar margens iniciais nas suas operacdes reversiveis de cedéncia de liquidez. Tal
implicaria que as contrapartes necessitariam de fornecer activos com um valor pelo menos igual ao da
liquidez cedida pelo Eurosistema mais o valor da margem inicial.

— Limites em relagdo aos emitentes/devedores ou garantes

O Eurosistema pode aplicar limites a exposi¢do face aos emitentes/devedores ou garantes. Estes limites
podem ser também aplicados a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de crédito da
contraparte apresentar uma elevada correlacio com a qualidade de crédito das garantias apresentadas
pela contraparte.

— Garantias adicionais

O Eurosistema pode requerer garantias adicionais de entidades financeiramente sélidas para aceitar
determinados activos.

— Exclusdo

O Eurosistema pode excluir a utilizagdo de determinados activos nas suas operagdes de politica monetaria.
Esta exclusdo pode ser também aplicada a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de crédito
da contraparte apresentar uma elevada correlagio com a qualidade de crédito das garantias apresentadas
pela contraparte.

Os activos emitidos ou garantidos por entidades sujeitas ao congelamento de fundos efou a outras medidas
impostas pela Unido Europeia ou por um Estado-Membro nos termos do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado que
condicionem a utilizagdo dos respectivos fundos, ou por entidades em relacdo as quais o Conselho do BCE
tenha emitido uma decisdo a suspender ou inibir o seu acesso as operacdes de mercado aberto ou as
facilidades permanentes do Eurosistema, podem ser excluidos da lista de activos elegiveis.»
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19. A sec¢do 6.4.2. ¢ alterada do seguinte modo:

a)

A=n

d)

A primeira frase do primeiro travessdo do primeiro pardgrafo é substituida pela seguinte:

«Os activos elegiveis transacciondveis sdo classificados em cada uma de cinco categorias de liquidez, com base na
classificagdo de cada activo por tipo e por emitente.».

A terceira frase do segundo travessdo do primeiro pardgrafo é substituida pela seguinte:
«As margens de avaliagdo aplicadas a instrumentos de divida incluidos nas categorias I a IV diferem de acordo

com o prazo residual e a estrutura do cupdo dos instrumentos de divida, tal como se encontra descrito no Quadro
7 para os instrumentos de divida elegiveis transacciondveis de cupdo de taxa fixa e de cupdo zero (¥).

(*) Os niveis das margens de avaliacdo aplicados aos instrumentos de divida de cupdo de taxa fixa sio também
aplicdveis a instrumentos de divida cujo cupdo estd associado a uma alteracdo na notagdo de crédito do
préprio emitente ou a obrigagdes de taxa de juro indexada a inflagdo.».

No primeiro pardgrafo sdo inseridos os terceiro e quarto travessdes seguintes:

«— Cada instrumento de divida incluido na categoria V ¢ sujeito a uma margem de avaliagdo tnica de 12 %,
independentemente do prazo ou da estrutura de cupdo.

— Cada instrumento de divida incluido na categoria V, avaliado teoricamente de acordo com a Sec¢do 6.5, é
sujeito a uma margem de avaliagdo adicional. Esta margem ¢ aplicada directamente a nivel da avaliagdo tedrica
de cada instrumento de divida sob a forma de uma reducdo de valorizacio adicional de 5 %.».

O quadro 6 é substituido pelo seguinte:

«QUADRO 6

Categorias de liquidez para activos transaccionéveis (¥)

Categoria 1

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Categoria V

Instrumentos de
divida emitidos pela
administragdo central

Instrumentos de
divida emitidos pelos
bancos centrais (')

Instrumentos de
divida emitidos pela
administracdo local
e regional

Obrigagdes
hipotecérias do tipo
Jumbo (3)

Obrigacdes
hipotecérias
tradicionais

Instrumentos de
divida emitidos por

Instrumentos de
divida emitidos por
institui¢des de
crédito (sem
garantia)

Instrumentos de
divida titularizados

empresas € outros

i 3
Instrumentos de emitentes (%)

divida emitidos por
agéncias (%)
Instrumentos de
divida emitidos por
instituicoes
supranacionais

(") Os certificados de divida emitidos pelo BCE e os instrumentos de divida emitidos pelos bancos centrais nacionais antes da
adopgdo do euro pelo respectivo Estado-Membro inserem-se na categoria de liquidez 1.

(%) Apenas os instrumentos com um volume emitido igual ou superior a mil milhdes EUR, pelo qual pelo menos trés operadores
de mercado especializados fornecam regularmente propostas de compra e venda, sdo incluidos na classe de activo das
obrigacoes hipotecaria do tipo Jumbo.

(’) Apenas os activos transacciondveis emitidos por emitentes classificados pelo BCE como agéncias se inserem na categoria de
liquidez II. Os activos transacciondveis emitidos por outras agéncias inserem-se na categoria de liquidez IIL

(*) No geral, a classificagdo por emitentes determina a categoria de liquidez. Porém, todos os instrumentos de
divida titularizados se inserem na categoria V, independentemente da classificagdo do emitente, e as obrigagdes
hipotecdrias do tipo Jumbo inserem-se na categoria II, enquanto as obrigagdes hipotecdrias tradicionais e os
restantes instrumentos de divida emitidos por instituicdes de crédito se inserem nas categorias IIl e IV.»

O terceiro, 0 quarto e o quinto pardgrafos sdo substituidos pelos seguintes:

«— As margens de avaliacdo aplicadas a todos os instrumentos de divida transacciondveis de taxa varidvel inversa
incluidos nas categorias I a IV sdo idénticas e encontram-se descritas no Quadro 8.

— A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacciondveis incluidos nas categorias [ a IV
com cupdo de taxa varidvel (*) ¢ a aplicada ao escaldo relativo ao prazo residual de zero até um ano dos
instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez na qual é colocado o instrumento.
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— As medidas de controlo de risco aplicadas a um instrumento de divida transacciondvel incluido nas categorias

[ a IV com mais de um tipo de pagamento de cupdo estdo unicamente dependentes dos pagamentos de cupdo
durante o restante prazo do instrumento. A margem de avaliacdo aplicada a esse instrumento é uniformizada
com a mais elevada margem de avaliagdo aplicavel a instrumentos de divida com o mesmo prazo residual,
sendo que sdo considerados os pagamentos de cupdo de qualquer um dos tipos que ocorram no restante
prazo do instrumento.

() Um pagamento de cupdo é considerado um pagamento de taxa varidvel caso o cupdo esteja ligado a uma taxa

de juro de referéncia e caso o perfodo de nova fixagdo que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um
ano. Os pagamentos de cupdo para os quais o periodo de nova fixacdo é superior a um ano sdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo que o prazo relevante para a margem de avaliagio corresponde ao prazo
residual do instrumento de divida.»

f) O quadro 7 ¢ substituido pelo seguinte:

«QUADRO 7
Nivel das margens de avaliacio aplicadas aos activos elegiveis transacciondveis
(percentagens)
Categorias de liquidez
Prazo Categoria 1 Categoria II Categoria III Categoria IV Cate\%oria
residual | cupdo de N cupdo de N cupdo de . cupdo de .
(anos) taxa fixa | P00 taxa fixa | UPY0 PO taxa fixa | P PO taxa fixa |CUPAC Z€TO
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 6,5 6,5
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 8 8
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 9,5 10
1
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 10,5 11 12()
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 11,5 13
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 14 20

(") Cada instrumento de divida incluido na categoria V, avaliado teoricamente de acordo com a Sec¢do 6.5, é sujeito a uma
margem de avaliacdo adicional. Esta margem ¢ aplicada directamente a nivel da avaliagdo tedrica de cada instrumento de
divida sob a forma de uma redugdo de valorizacio adicional de 5 %.»

g) O titulo constante do quadro 8 ¢ substituido pelo seguinte:

«Nivel das margens de avaliagio aplicadas a instrumentos elegiveis transacciondveis de taxa varidvel
inversa incluidos nas categorias I a IV»

. Na sec¢do 6.4.3, na parte intitulada «Direitos de crédito resultantes de empréstimos bancdrios», é inserida seguinte
nota de rodapé a seguir ao primeiro travessdo:

«(*) As margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com juros fixos sdo também aplicdveis a direitos de crédito
cujos juros estejam ligados a taxa de inflagdo.»;

. E inserida a seguinte secgdo 6.7.:

«6.7. Aceitacdo de activos de garantia denominados em moedas que nio o euro, em situacdes de contin-

géncia

Em determinadas situagdes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como garantias elegiveis certos instru-
mentos de divida transacciondveis emitidos por um governo central de um pais do G10 ndo pertencente a area
do euro na respectiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicéveis serdo clarificados, tendo
também de ser comunicados as contrapartes os procedimentos a aplicar para a seleccdo e a mobilizacdo de
activos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, incluindo fontes e principios de valorizagdo,
medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidagdo.

Nio obstante as disposi¢des da Secgdo 6.2.1, esses activos podem ser depositados/registados (emitidos), detidos
e liquidados fora do EEE, podendo, como jé referido, ser denominados em moedas que ndo o euro. Quaisquer
activos deste tipo utilizados por uma contraparte terdo de ser detidos pela propria contraparte.

As contrapartes que sejam sucursais de instituicdes de crédito localizadas fora do EEE ou na Suica ndo podem
utilizar este tipo de activos como garantia.»
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22. A secgdo 7.2. é alterada do seguinte modo:

a)

O segundo pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«As instituicdes ficardo automaticamente isentas de reservas minimas desde o inicio do periodo de manuten¢do
durante o qual a autorizacdo lhes scja retirada ou a instituicdo a ela renuncie, ou durante o qual seja tomada pela
autoridade judicial ou por qualquer outra autoridade competente de um Estado-Membro participante uma decisdo
de submeter a instituicio a um processo de liquidagio. De acordo com o disposto no Regulamento (CE)
n.° 2531/98 e no Regulamento (CE) 1745/2003 (BCE/2003/9), o BCE pode também, numa base ndo discrimi-
natéria, isentar das suas obrigacdes relativas ao sistema de reservas minimas do Eurosistema institui¢des subme-
tidas a medidas de reorganizagdo, ou institui¢des sujeitas ao congelamento de fundos efou a outras medidas
impostas pela Unido Europeia ou por um Estado-Membro nos termos do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado que
condicionem a utilizacdo dos respectivos fundos, ou por uma decisdo do Conselho do BCE que suspenda ou iniba
0 seu acesso as operagdes de mercado aberto ou as facilidades permanentes do Eurosistema, ou ainda institui¢des
em relagdo as quais os objectivos do sistema de reservas minimas do Eurosistema ndo seriam satisfeitos pela
imposicdo destas obrigacdes. No caso de a decisdo quanto a estas isengdes ter por base os objectivos do sistema
de reservas minimas do Eurosistema, o BCE terd em conta um ou mais dos seguintes critérios:

— a institui¢do estd autorizada a desempenhar apenas funcdes com fins especiais;

— a instituicdo estd proibida de exercer fun¢des bancdrias activas em concorréncia outras instituicdes de crédito;
efou

— a institui¢do estd sujeita a imposicdo legal de ter todos os seus depdsitos afectos a fins relacionados com a
assisténcia ao desenvolvimento regional efou internacional.»

A segunda frase do terceiro pardgrafo ¢ substituida pela seguinte:

«O BCE divulga igualmente uma lista das institui¢des isentas das obrigacdes previstas no regime de reservas
minimas do Eurosistema, por motivos que ndo o de estarem submetidas a medidas de reorganizagdo ou sujeitas
ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas pela Unido Europeia ou por um Estado-Membro nos
termos do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado que condicionem a utilizacdo dos respectivos fundos, ou por uma
decisdo do Conselho do BCE que suspenda ou iniba o seu acesso as operagdes de mercado aberto ou as facilidades
permanentes do Eurosistema (¥).

(*) As listas sdo divulgadas ao publico através do site do BCE (www.ecb.europa.eu).»

23. A secgdo 7.3. ¢ alterada do seguinte modo:

g

Na parte intitulada «Base de incidéncia e rdcios de reserva», a primeira frase do quarto pardgrafo ¢ substituida pela
seguinte:

«As responsabilidades para com outras instituicdes incluidas na lista de instituicdes sujeitas ao regime de reservas
minimas do Eurosistema e as responsabilidades para com o BCE e para com os bancos centrais nacionais
participantes ndo sio incluidas na base de incidéncia.»

Na parte intitulada Base de incidéncia e rdcios de reserva», a terceira e a quarta frases do quinto pardgrafo sio
substituidas pela seguinte:

«Este récio de reserva ¢ especificado no Regulamento (CE) 1745/2003 (BCE/2003/9). O BCE fixa um ricio de
reserva zero as seguintes rubricas do passivo: «depésitos a prazo superior a dois anos», «depésitos reembolséveis
com pré-aviso superior a dois anos», «acordos de recompra» e «titulos de divida com prazo inicial superior a dois
anos» (ver caixa 9).»
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¢) A caixa 9, intitulada «Base de incidéncia e rcios de reserva», é substituida pela seguinte:

«CAIXA 9
Base de incidéncia e ricios de reserva

A. Responsabilidades incluidas na base de incidéncia ds quais se aplica um rdcio de reserva positivo

Depésitos (')

— Depésitos a ordem

— Depésitos a prazo até dois anos, inclusive

— Depésitos reembolséveis com pré-aviso até dois anos, inclusive

Titulos de divida emitidos

— Titulos de divida com prazo inicial até dois anos, inclusive

B. Responsabilidades incluidas na base de incidéncia as quais se aplica um rdcio de reserva zero

Depositos (1)

— Depésitos a prazo superior a dois anos

— Depositos reembolséveis com pré-aviso superior a dois anos;

— Acordos de recompra

Titulos de divida emitidos

— Titulos de divida com prazo inicial superior a dois anos

C. Responsabilidades excluidas da base de incidéncia

— Responsabilidades para com outras institui¢des sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema

— Responsabilidades para com o BCE e para com os bancos centrais nacionais participantes

(") O Regulamento (CE) n.° 2181/2004 do Banco Central Europeu, de 16 de Dezembro de 2004, que altera
o Regulamento (CE) n.° 24232001 (BCE/2001/13) relativo ao balanco consolidado do sector das insti-
tuigdes financeiras monetdrias ¢ o Regulamento (CE) n.° 63/2002 (BCE/2001/18) relativo as estatisticas
das taxas de juro praticadas pelas instituicdes financeiras monetdrias em operagdes de depdsitos e em-
préstimos face as familias e as sociedades ndo financeiras (BCE/2004/21) (JO L 371 de 18.12.2004,
p. 42), impde expressamente o reporte das responsabilidades por depdsitos pelo valor nominal. Por valor
nominal entende-se o valor do capital que um devedor estd contratualmente obrigado a pagar ao seu
credor. Esta alteracdo revelou-se necessiria devido ao facto de a Directiva 86/635/CEE do Conselho, de
8 de Dezembro de 1986, de 8 de Dezembro de 1986, relativa s contas anuais e as contas consolidadas

dos bancos e outras instituicdes financeiras (JO L 372 de 31.12.1986, p. 1) ter sido alterada no sentido de
determinados instrumentos financeiros poderem ser valorizados pelo justo valor (fair value).

24. O apéndice 1 do anexo I ¢é alterado do seguinte modo:

a) No exemplo 6, a primeira carreira do Quadro I é substituida pela seguinte:

«Activo A | Obrigagdes hi- 30.8.2008 Taxa fixa 6 meses 4 anos 3,50 %»
potecdrias do
tipo Jumbo

b) No exemplo 6, na parte intitulada «Sistema de garantias individuais», a segunda e a terceira frases do ponto 1 do

primeiro pardgrafo sdo substituidas pelas seguintes:

«O Activo A é uma obrigagdo hipotecdria do tipo Jumbo e tem cupdo de taxa fixa com vencimento em 30 de
Agosto de 2008. Assim, tem um prazo residual de quatro anos, exigindo-se, portanto, uma margem de avaliagdo
de 3,5 %.»
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25. O apéndice 2 do anexo I ¢ alterado do seguinte modo:

a)

g

©Q

=

E inserida a seguinte definicio de «Instrumentos de divida titularizados»:

«Instrumentos de divida titularizados [asset backed securities (ABS)]: instrumento de divida garantido por um
conjunto de activos financeiros (fixos ou renovéveis) segregados, constituindo um patriménio auténomo, que se
converte em numerdrio num perfodo de tempo finito. Além disso, podem existir direitos ou outros activos que
assegurem o servico ou a distribui¢do atempada dos rendimentos aos detentores dos titulos. Regra geral, os
instrumentos de divida titularizados sdo emitidos por um veiculo de investimento especialmente criado, que
adquiriu o conjunto de activos financeiros do originador/vendedor. Neste sentido, os pagamentos relativos aos
instrumentos de divida titularizados dependem primeiramente dos fluxos de rendimento gerados pelos activos
subjacentes e de outros direitos concebidos para assegurar um pagamento atempado, tais como facilidades de
liquidez, garantias ou outras, geralmente designadas por mecanismos de reforco da fiabilidade do crédito.»

A defini¢do de «Modelo de banco central correspondente (MBCC)» é substituida pela seguinte:

«Modelo de banco central correspondente (MBCC) [correspondent central banking model (CCBM]): meca-
nismo estabelecido pelo Eurosistema com o objectivo de permitir que as contrapartes utilizem activos de garantia
numa base transfronteirica. No MBCC, os bancos centrais nacionais actuam como institui¢des de custddia entre si.
Tal significa que cada banco central nacional tem uma conta de titulos em nome de cada um dos outros bancos
centrais nacionais e do BCE. O MBCC também ¢ disponibilizado a contrapartes de certos bancos centrais
nacionais ndo pertencentes ao Eurosistema.»

E inserida a seguinte definicio de «Transac¢do com cobertura de risco cambial»:

«Transac¢do com cobertura de risco cambial (currency hedge transaction): acordo celebrado entre um emi-
tente e uma contraparte de cobertura de risco, de acordo com o qual parte do risco cambial resultante do
recebimento de fluxos financeiros em moedas que ndo o euro ¢é atenuada com o swap de fluxos financeiros
por pagamentos em euro, a efectuar por aquela contraparte, incluindo quaisquer garantias por essa contraparte
relativamente aos referidos pagamentos.»

A defini¢do de «Fim de dia» é substituida pela seguinte:

«Fim de dia (end-of-day): periodo de tempo do dia ttil apés o encerramento do TARGET2 no qual se procede
com cardcter definitivo as liquidagdes financeiras processadas através do TARGET2.»

A defini¢do de «Leildo rdpido» é substituida pela seguinte:

«Leildo rapido: leildo utilizado pelo Eurosistema nas operacdes ocasionais de regularizacdo quando for conside-
rada desejavel uma accio rdpida sobre a situagdo de liquidez no mercado. Os leildes rapidos sdo normalmente
executados no periodo de 90 minutos e neles pode normalmente participar um conjunto limitado de contra-
partes.;

A defini¢do de «SLBTR (sistema de liquidacdo por bruto em tempo real)» é substituida pela seguinte:

«SLBTR (sistema de liquidacdo por bruto em tempo real): sistema de liquidacdo no qual o processamento e a
liquidacdo sdo efectuados instrucdo a instrugdo (sem compensacdo) em tempo real (em continuo). Ver também
sistema TARGET2.»

A defini¢do de «TARGET» é substituida pela seguinte:

«Sistema TARGET (Transferéncias Automdticas Transeuropeias de Liquidacdes pelos Valores brutos em
Tempo Real (TARGET — Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System): o
antecessor do sistema TARGET2, que funciona numa estrutura descentralizada e liga entre si os sistemas nacionais
de SLBTR e o mecanismo de pagamentos do BCE. O sistema TARGET foi substituido pelo sistema TARGET2, de
acordo com o calendario de migracdo previsto no artigo 13.° da Orientacio ECB/2007/2.»

E inserida a seguinte definicio de «Redugio de valorizagio adicional:

«Reducio de valorizagio adicional (valuation markdown): medida de controlo de risco aplicada aos activos de
garantia utilizados em operagdes reversiveis, o que significa que o banco central reduz uma determinada percen-
tagem ao valor teérico de mercado dos activos antes de aplicar qualquer margem de avaliacdo (¥).

(*) Assim sendo, por exemplo, para instrumentos de divida titularizados na categoria de liquidez V, valorizados
utilizando um prego tedrico, é aplicada uma redugdo de valorizacdo adicional de 5 % ao preco tedrico, antes
da aplicagdo da margem de avaliagio de 12 %. Isto equivale a uma percentagem total de 16,4 %.»;
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26. O quadro constante do apéndice 5 é substituido pelo seguinte:

«Os sites do Eurosistema

BANCO CENTRAL

INTERNET

Banco Central Europeu

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique | www.nbb.be ou www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Central Bank and Financial Services Authority

of Ireland | www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’ltalia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcllu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof fi»
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ANEXO II

O anexo II da Orientagio BCE/2000/7 ¢ alterado do seguinte modo:
1. Na sec¢do I, a alinea f) do primeiro pardgrafo do n.° 6 é substituida pelo seguinte:

«) suspensdo ou revogagdo da autorizacdo da contraparte para o exercicio da sua actividade, concedida ao abrigo
quer da Directiva 2006/48/CE, quer da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Directivas 85/611/CEE e 93/6/CEE
do Conselho e a Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Directiva 93/22/CEE
do Conselho (*), nos termos em que estas forem implementadas no Estado-Membro em questdo participante no
Eurosistema; ou

(*) JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.»

2. Na sec¢do I, a alinea h) do primeiro pardgrafo do n.° 6 ¢ substituida pelo seguinte:

«h) Adopgdo, em desfavor da contraparte, das medidas previstas nos artigos 30.°, 31.%, 33.° ¢ 34.° da Directiva
2006/48/CE; ow

3. Na seccdo 1, no primeiro pardgrafo do n.° 6 sdo inseridas as alineas p) a t) seguintes:

«p) sujei¢do da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas comunitdrias que restrinjam a capa-
cidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

sujeicdo da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas por um Estado-Membro ao
abrigo do n.° 2 do artigo 60.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

=3

=

sujeicdo de uma parte substancial dos activos da contraparte a uma ordem de congelamento, penhora, arresto ou
qualquer outro procedimento destinado a salvaguardar o interesse publico ou os direitos dos credores da contra-
parte; ou

s) cessdo, para outra entidade, de uma parte substancial dos activos da contraparte; ou

t) qualquer outra situacdo, actual ou iminente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento, por uma contraparte,
das respectivas obrigacdes ao abrigo do acordo por ela celebrado para efeitos da realizacio de operagdes de
politica monetdria ou de quaisquer outras regras aplicdveis ao relacionamento entre a contraparte e qualquer um
dos bancos centrais do Eurosistema.»

4. Na seccdo I, o segundo pardgrafo do n.° 6 é substituido pelo seguinte:

«As situagdes referidas nas alinea a) e p) devem produzir efeitos automdticos; as situagdes referidas nas alineas b) e ¢) e
q) poderdo ter, ou ndo, eficicia imediata; as situagdes contempladas nas alineas d) a o) e 1) a t) ndo produzem efeitos
imediatos, por revestirem cardcter discriciondrio (ou seja, sé se tornam efectivas ap6s a notificacdo do incumprimento).
A notificagdo do incumprimento pode prever um “periodo de tolerdncia” madximo de trés dias tteis para rectificacdo da
situacdo em causa. Em relagdo as situagdes de incumprimento discriciondrias, as disposicdes relativas ao exercicio dessa
discricionariedade devem fornecer certeza quanto aos efeitos do mesmon.
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5. Na seccdo I, o n.° 7 é substituido pelo seguinte:

«7. As disposi¢des contratuais ou regulamentares relevantes a aplicar por cada BCN devem conferir-lhe o direito de,

em face de uma situacdo de incumprimento, adoptar as seguintes medidas: suspensdo ou exclusio do acesso da
contraparte a operacdes de mercado aberto, suspensio ou exclusdo do acesso da contraparte as facilidades
permanentes do Eurosistema; resolugdo de todos os acordos e operagdes em curso ou exigéncia do reembolso
antecipado de créditos ainda ndo vencidos ou contingentes. Para além destas, o BCN poderd ter ainda direito a
tomar as seguintes providéncias: compensagdo das importancias devidas pela contraparte mediante a utilizagdo
dos depdsitos constituidos em seu nome no BCN em causa, suspensdo do cumprimento das suas proprias
obrigacdes para com a contraparte, até que esta haja satisfeito os seus débitos, ou reclama¢do do pagamento
de juros de mora ou de uma indemnizagdo pelos prejuizos sofridos em consequéncia do incumprimento da
contraparte. As disposicdes contratuais ou regulamentares relevantes a aplicar por cada BCN devem ainda asse-
gurar que, colocado perante uma situagdo de incumprimento, o BCN em questdo estard juridicamente habilitado
para realizar sem demora todos os activos que lhe tenham sido entregues a titulo de garantia, tendo direito a
recuperar o valor do crédito concedido se a contraparte ndo liquidar imediatamente o seu saldo negativo. Para
garantir a aplicacdo uniforme das medidas impostas para resolver as situagdes de incumprimento, o Conselho do
BCE poderd decidir sobre as mesmas, incluindo a suspensdo ou a exclusio do acesso as operagdes de mercado
aberto ou as facilidades permanentes do Eurosistema.»

6. Na seccdo II, na parte intitulada «Caracteristicas comuns minimas complementares aplicdveis as operagdes reversiveis»,
a nota de rodapé 2 no ponto 15 ¢é suprimida.
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ORIENTA(;AO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 11 de Dezembro de 2008

que altera a Orientacio BCE[2006/16 relativa ao enquadramento juridico dos

processos

contabilisticos e da prestacio de informacdo financeira no dmbito do Sistema Europeu de Bancos
Centrais

(BCE/2008/21)
(2009/100/CE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais ¢ do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do
SEB(C»), nomeadamente os seus artigos 12.°-1, 14.°-3. e 26.°-4,

Tendo em conta a contribui¢gdo do Conselho Geral do Banco
Central Europeu (BCE), nos termos dos segundo e terceiro tra-
vessdes do artigo 47.°-2 dos Estatutos do SEBC,

Considerando o seguinte:

E necessdrio alterar a Orientagio BCE[2006/16, de 10 de
Novembro de 2006, relativa ao enquadramento juridico
dos processos contabilisticos e da prestagdo de informa-
¢do financeira no dmbito do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (') para reflectir decisdes politicas e a evolucdo
do mercado.

O Eurosistema reviu a sua politica de divulgacdo das
operagdes sobre titulos tendo em vista aumentar a trans-
paréncia das demonstragdes financeiras. Como parte da
politica revista, titulos anteriormente qualificados como
activos financeiros imobilizados deverdo ser reclassifica-
dos, passando da rubrica do balan¢o «Outros activos
financeiros» para a rubrica do activo mais apropriada,
consoante a origem do emissor, a denominagio da mo-
eda e o facto de os titulos serem ou nido detidos até ao
vencimento. Além disso, todos os instrumentos financei-
ros que fazem parte de carteiras especiais devem ser in-
cluidos na rubrica «Outros activos financeiros».

A Orientacdo BCE[2006/16 ndo prevé regras especificas
para a contabilizagdo dos swaps de taxas de juro a prazo,
nem dos futuros sobre divisas ou sobre accdes. Tais ins-
trumentos sdo cada vez mais utilizados nos mercados
financeiros e podem ser importantes para a gestio dos
activos de reserva do BCE. Enquanto que os swaps de taxa
de juro devem ser contabilizados da mesma forma que
swaps de taxas de juro simples, os futuros sobre divisas e
sobre ac¢des devem ser contabilizados da mesma forma
que os futuros de taxas de juro.

() JO L 348 de 11.12.2006, p. 1.

4)

As regras actualmente aplicdveis aos instrumentos de ca-
pital necessitam de ser alteradas de modo a possibilitar a
utilizagdo de titulos negocidveis no contexto da gestdo
dos activos de reserva do BCE.

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°

Alteracoes

A Orientacdo BCE[2006/16 ¢ alterada do seguinte modo:

1. O n.° 2 do artigo 5.° é substituido pelo seguinte:

«2.

As operacdes sobre titulos, incluindo instrumentos de

capital denominados em moeda estrangeira, podem conti-
nuar a ser registadas segundo o método de caixa (ou liqui-
dacdo). A respectiva especializagdo de juros, incluindo pré-
mios e descontos, deve ser registada diariamente a partir da
data de liquidagdo a vistan.

2. O artigo 7.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 2 é substituido pelo seguinte:

«2. A reavaliacgdio do ouro, dos instrumentos em mo-
eda estrangeira, de todos os titulos excepto os classifica-
dos como detidos até ao vencimento e como nio nego-
cidveis e, bem assim, a dos instrumentos financeiros,
tanto patrimoniais como extrapatrimoniais, deve ser efec-
tuada no final do exercicio, as taxas e precos médios de
mercado. Tal ndo impede as entidades que prestam a
informacio de reavaliar as suas carteiras com maior fre-
queéncia para fins internos, contanto que, durante o tri-
mestre, os dados sobre as rubricas dos respectivos balan-
cos sejam prestados apenas a valores de transac¢ion.

E aditado o seguinte n.° 5:

«5.  Os titulos classificados como detidos até ao venci-
mento e como titulos ndo negocidveis devem ser avalia-
dos a custos amortizados e estarem sujeitos a impari-

dade».
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3. O n.° 5 do artigo 8.° é substituido pelo seguinte:

«5.  As operacdes reversiveis, incluindo as operagdes de
cedéncia de titulos, realizadas mediante um programa auto-
mético de cedéncia de titulos s6 devem ser registadas no
balanco quando a garantia seja prestada sob a forma de
numerdrio depositado numa conta, quer do BCN em ques-
tdo, quer do BCE».

. O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n.° 1 ¢ substituido pelo seguinte:

«l. O presente artigo aplica-se aos instrumentos de
capital negocidveis, ou seja, acgdes ou fundos de acgdes,
quer as operagdes sejam efectuadas directamente pela en-
tidade que presta a informagdo, quer por um seu agente,
com excepcio das actividades relacionadas com fundos de
pensdes, participagdes financeiras, investimentos em filiais
ou participagdes significativas.»

b) O n.° 2 ¢ substituido pelo seguinte:

«2. Os instrumentos de capital denominados em mo-
eda estrangeira e incluidos na rubrica “Outros activos”
ndo devem integrar a posi¢do cambial global dessa mo-
eda, mas constituir uma posi¢do cambial separada. O
célculo das correspondentes mais/menos- -valias cambiais
pode efectuar-se com base quer no método do custo
médio ponderado liquido, quer no método do custo mé-
dio ponderado».

¢) O n. 3 ¢ substituido pelo seguinte:

«3. A reavaliagio das carteiras de ac¢des é efectuada de
acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 7.°. A reava-
liagio faz-se titulo a titulo. Em relagio aos fundos de
acgdes, a reavaliagdo dos pregos faz-se em base liquida,
e ndo por referéncia a cada uma das acgdes. Ndo se
efectua a compensagdo entre acgdes diferentes, nem entre
fundos de accoes diferentesy.

d) Sdo aditados os seguintes n.° 4 a 8:

«4.  As operagdes sdo registadas no balango ao custo de
transaccao.

5. A comissdo de corretagem pode ser registada como
custo de transaccdo incluido no custo do activo, ou como
uma despesa na conta de resultados.

6. O valor do dividendo adquirido ¢ incluido no custo
do préprio instrumento de capital. Na data ex-div, e en-
quanto o pagamento do dividendo ndo tiver sido rece-
bido, o valor do dividendo adquirido pode ser tratado em
rubrica separada.

7. Os acréscimos de dividendos ndo sdo contabilizados
em fim de perfodo, uma vez que os mesmos ji estio
incorporados no preco de mercado dos titulos (com ex-
cepgdo das acgdes cotadas ex-div).

8. As emissdes de direitos sdo tratadas como um ac-
tivo separado depois dos direitos emitidos. O custo de
aquisi¢do ¢ calculado com base no custo médio da accio,
no prego de exercicio da nova aquisicdo, e na propor¢io
entre as ac¢des jd existentes e as novas. Em alternativa, o
prego do direito pode basear-se no valor de mercado do
direito, no custo médio da ac¢do e no prego de mercado
da accio antes da emissio de direitos».

5. O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O titulo é substituido pelo seguinte:

«Artigo 16.°

Contratos de futuros»

b) O n.° 1 ¢ substituido pelo seguinte:

«l.  Os contratos de futuros devem ser registados em
contas extrapatrimoniais na data do contrato».

. 0 n.° 3 do artigo 17.° ¢ substituido pelo seguinte:

«3. Os swaps de taxa de juro devem ser reavaliados indi-
vidualmente e, se necessario, convertidos em euros a taxa de
cambio a vista. Recomenda-se que as perdas ndo realizadas
levadas a conta de resultados no final do exercicio sejam
amortizadas em exercicios subsequentes, que no caso de
swaps de taxa de juro a prazo a amortizacdo tenha inicio a
partir da data-valor da operagdo, e que a amortizacdo scja
linear. Os ganhos de reavaliagio ndo realizados devem ser
creditados numa conta de reavaliagion.

. Os anexos I, IV e IX da Orientagdo BCE[2006/16 sdo alte-

rados em conformidade com o anexo da presente orientacio.
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Artigo 2.°
Entrada em vigor

A presente Orientagdo entra em vigor em 31 de Dezembro de 2008.

Artigo 3.°
Destinatdrios

A presente orientagdo aplica-se a todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 11 de Dezembro de 2008.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Jean—Claude TRICHET
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ANEXO

Os anexos II, IV e IX da Orientagio BCE[/2006/16 sdo alterados do seguinte modo:

1. O anexo II ¢ alterado do seguinte modo:

a) E inserida a seguinte definicio:

«Carteira especial: investimento para finalidades especificas incluido na coluna do activo do balango como um fundo
de conttrapartida, contendo titulos, instrumentos de capital, depésitos a prazo e contas correntes, participagdes
financeiras efou investimentos em filiais. Corresponde a uma rubrica identificvel na coluna do passivo do balango,
independentemente de quaisquer restrigdes de cardcter juridico ou outras.»

b) A definicio de «Activo fixo financeiro» é suprimida.

o) E inserida a seguinte definicio:

«Titulos detidos até vencimento: titulos com pagamentos fixos ou determindveis e uma maturidade fixa, que o BCN
pretende manter na sua posse té a data de vencimento.»

2. O quadro intitulado «Activo» constante do anexo IV ¢ substituido pelo seguinte:

«ACTIVO

Rubrica do balango ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balanco

Principio de valorizagio

Ambito de
aplicagdo (3

Activo

Ouro fisico, ou seja, em bar-
ras, moedas, placas, pepitas,
armazenado ou “em transito”.
Ouro ndo fisico, tal como
contas de depdsito a vista em
ouro (contas escriturais), con-
tas de depdsito a prazo em
ouro e valores a receber em
ouro decorrentes das seguin-
tes operagdes: (i) operacdes de
revalorizacdo ou de desvalori-
zagdo e (i) swaps de localiza-
¢do ou de grau de pureza do
ouro em que se verifique uma
diferenca de mais de um dia
util entre a entrega e a re-
cepgao.

Valor de mercado

Obrigatério

1 1 Ouro e ouro a rece-
ber
2 2 Créditos face a nio

residentes na drea do
euro denominados
em moeda estran-
geira

Créditos face a contrapartes
nio residentes na drea do
euro, incluindo organizacdes
internacionais e supranacio-
nais e bancos centrais ndo
pertencentes a drea do euro,
denominados em moeda es-
trangeira

2.1 2.1 A receber do Fundo
Monetério Interna-
cional (FMI)

a) Direitos de saque da posigdo
de reserva (liquidos)

Quota nacional menos sal-
dos das contas correntes
em euros ao dispor do FMI
A conta n.° 2 do FMI
(conta em euros para des-
pesas administrativas) pode
ser incluida nesta rubrica
ou na rubrica “Responsa-
bilidades para com nio
residentes na drea do euro
denominadas em euros”

a) Direitos de saque da posi-
¢do de reserva (liquidos)

Valor nominal, conver-
s3o a taxa de cambio de
mercado

Obrigatério
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Rubrica do balanco ()

Descri¢do do contetdo
das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

Ambito de
aplicagdo ()

b) Direitos de saque especiais b) Direitos de saque especiais | Obrigatério
Disponibilidades em direi- Valor nominal, conver-
tos de saque especiais (va- sdo a taxa de cambio de
lor bruto) mercado
¢) Outros créditos ¢) Outros créditos Obrigatério
Acordos Gerais de Crédito, Valor nominal, conver-
empréstimos ao abrigo de sdo a taxa de cambio de
linhas especiais de crédito, mercado
depdsitos no dmbito do
programa Facilidade de
Crescimento e Redugdo da
Pobreza (Poverty Reduction
and Growth Facility - PRGF)
2.2 |22 | Saldos em bancos, a) Saldos em bancos ndo resi- | a) Saldos em bancos ndo re- | Obrigatério
investimentos em ti- dentes na drea do euro, com sidentes na drea do euro
tulos, empréstimos excepgdo dos incluidos na ru- .
. . e . Valor nominal, conver-
ao exterior e outros brica do activo “Outros acti- < » a1
. o sdo a taxa de cambio de
activos externos vos financeiros
mercado
Contas correntes, depésitos
a prazo, depésitos a um
dia, acordos de revenda
b) Investimentos em titulos fora | b)i) Titulos negocidveis com | Obrigatério
da drea do euro, com excepgdo excepgdo dos detidos até
dos incluidos na rubrica do ao vencimento
activo “Outros activos finan- A
o ctivos fi Preco e taxa de cam-
ceiros .
bio de mercado
Promissérias e obrigacdes, ..
1as ¢ obrigacoes Os prémios/descontos
letras, obrigagdes de cupdo X .
. sdo amortizados
zero, titulos do mercado
monetdrio, instrumentos
de capital, todos emitidos
por ndo residentes na 4rea | b)ii) Titulos negocidveis clas- | Obrigatério
do euro. sificados como detidos
até ao vencimento
Custo sujeito a impa-
ridade e a taxa de
cambio de mercado
Os prémios/descontos
sdo amortizados
b)iii) Titulos ndo negocidveis | Obrigatério
Custo sujeito a impa-
ridade € a taxa de
cambio de mercado
Os prémios/descontos
sdo amortizados
b)iv) Instrumentos de capital | Obrigatério
negocidveis

Preco e taxa de cAm-
bio de mercado
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Rubrica do balango ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balanco

Principio de valorizagio

Ambito de
aplicagdo (3

¢) Empréstimos ao exterior (de- | ¢) Empréstimos ao exterior Obrigatorio
pdsitos) a ndo residentes na Depbsi
, . epdsitos ao valor no-
drea do euro excepto 0s in- minal convertidos 4 taxa
cluidos na mbnca do activo de cambio de mercado
“Outros activos financeiros”
d) Outros activos sobre o exterior | d) Outros activos sobre o ex- | Obrigat6rio
Notas e moedas metalicas terior
emitidas por ndo residentes Valor nominal, conver-
da édrea do euro sdo a taxa de cambio de
mercado
3 Créditos face a resi- | a) Investimentos em titulos den- | a)i) Titulos negocidveis com | Obrigatério
dentes na drea do tro da drea do euro, com ex- excepgdo dos detidos até
euro denominados cepgio dos incluidos na ru- ao vencimento
em moeda estran- brica do activo “Outros acti- 5
. e Preco e taxa de cam-
geira vos financeiros bio de mercado
Promlssor{as ° obngagoef, Os prémios/descontos
letras, obrigagdes de cupdo < .
b sio amortizados
zero, titulos do mercado
monetdrio, instrumentos
de capital, todos emitidos
por residentes na drea do | a)ii) Titulos negocidveis clas- | Obrigatério
euro. sificados como detidos
até ao vencimento
Custo sujeito a impa-
ridade e a taxa de
cambio de mercado
Os prémios/descontos
sdo amortizados
a)iii) Titulos ndo negocidveis | Obrigatdrio
Custo sujeito a impa-
ridade e a taxa de
cambio de mercado
Os prémios/descontos
sdo amortizados
a)iv) Instrumentos de capital | Obrigatdrio
negocidveis
Prego e taxa de cAm-
bio de mercado
b) Outros créditos face a resi- | b) Outros créditos Obrigatorio
dentes na drea do euro, com Depési
- L epdsitos e outros em-
excepgdo dos incluidos na ru- c |
brica do activo “Outros acti- prestimos ao valor no-
o minal, convertidos a
vos financeiros taxa de cdmbio de mer-
Empréstimos, depdsitos, cado
acordos de revenda e em-
préstimos residuais
4 Créditos face a ndo
residentes na drea do
euro denominados
em euros
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Rubrica do balanco ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

Ambito de
aplicagdo ()

4.1

4.1 Saldos em bancos,

investimentos em ti-
tulos e empréstimos

a)

=

9

Saldos em bancos ndo resi-
dentes na drea do euro, com
excepgdo dos incluidos na ru-
brica do activo “Outros acti-
vos financeiros”

Contas correntes, depdsitos
a prazo, depdsitos a um
dia. Acordos de revenda
relacionados com a gestdo
de titulos denominados em
euros

Investimentos em titulos fora
da drea do euro, com excepgio
dos incluidos na rubrica do
activo “Outros activos finan-
ceiros”

Instrumentos de capital,
promissorias, letras, obri-
gacdes de cupdo zero, ti-
tulos do mercado monetd-
rio, todos emitidos por ndo
residentes na drea do euro

Empréstimos concedidos a ndo
residentes na drea do euro
com excepgdo dos incluidos na
rubrica de activo “Outros ac-
tivos financeiros”

Titulos emitidos por entidades
externas d drea do euro, com
excepgdo dos incluidos na ru-
brica de activo “Outros activos
financeiros”

Titulos emitidos por orga-
nizagoes supranacionais ou
internacionais (como, por

exemplo, o Banco Europeu
de Investimento), indepen-
dentemente da sua locali-

zagdo geografica

a) Depdsitos em bancos ndo
residentes na drea do euro

Valor nominal

b)) Titulos negocidveis com
excepgdo dos detidos até
ao vencimento
Preco de mercado

Os prémios/descontos
sdo amortizados

b)ii) Titulos negocidveis clas-
sificados como detidos
até ao vencimento

Custo sujeito a impa-

ridade

Os prémios/descontos
sdo amortizados

b)iii

Titulos ndo negocidveis

Custo sujeito a impa-
ridade

Os prémios/descontos
sdo amortizados

b)iv)

Instrumentos de capital
negocidveis

Preco de mercado

¢) Empréstimos concedidos a
ndo residentes na drea do
euro.

Depésitos ao valor no-
minal.

d)i) Titulos negocidveis com
excepgdo dos detidos até
ao vencimento
Preco de mercado

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Obrigatério

Obrigatério

Obrigatorio

Obrigatodrio

Obrigatério

Obrigatério

Obrigatorio
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Rubrica do balango ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balanco

Principio de valorizagio

Ambito de
aplicagdo (3

d)ii) Titulos negocidveis clas- | Obrigatdrio
sificados como detidos
até ao vencimento
Custo sujeito a impa-
ridade
Os prémios/descontos
sdo amortizados
d)iii) Titulos ndo negocidveis | Obrigatdrio
Custo sujeito a impa-
ridade
Os prémios/descontos
sdo amortizados
42 | 42 | Facilidade de crédito | Empréstimos em conformi- Valor nominal Obrigatério
no idmbito do MTC | dade com as condi¢des do
I Mecanismo de Taxa de Cam-
bio II
5 5 Empréstimos a insti- | Rubricas 5.1 a 5.5: operagdes
tuicdes de crédito da | efectuadas em conformidade
drea do euro rela- com 0s respectivos instru-
cionados com ope- | mentos de politica monetdria
ragdes de politica descritos no anexo I da Ori-
monetdria denomi- | entacdo BCE[2000/7, de
nados em euros 31 de Agosto de 2000, rela-
tiva aos instrumentos e pro-
cedimentos de politica mone-
taria do Eurosistema (%)
5.1 5.1 | Operagdes principais | Operagdes reversiveis de ce- | Valor nominal ou custo do | Obrigatério
de refinanciamento | déncia regular de liquidez acordo de recompra
com frequéncia semanal e
maturidade normal de uma
semana
5.2 | 5.2 | Operagdes de refi- Operagdes reversiveis de ce- | Valor nominal ou custo do | Obrigatério
nanciamento de déncia regular de liquidez acordo de recompra
prazo alargado com frequéncia mensal e ma-
turidade normal de trés meses
53 | 5.3 | Operagdes ocasio- Operagdes reversiveis especifi- | Valor nominal ou custo do | Obrigatério
nais de regularizagdo | camente executadas para efei- | acordo de recompra
reversiveis tos de regularizagdo de liqui-
dez
5.4 5.4 Operagdes estrutu- Operagoes reversiveis para Valor nominal ou custo do | Obrigatério
rais reversiveis ajustamento da posi¢do estru- | acordo de recompra
tural do Eurosistema em rela-
¢do ao sector financeiro
55 | 5.5 | Facilidade perma- Facilidade de cedéncia de li- | Valor nominal ou custo do | Obrigatério

nente de cedéncia de
liquidez

quidez overnight contra activos
elegiveis, a uma taxa de juro
pré-definida (facilidade per-
manente)

acordo de recompra
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Rubrica do balanco ()

Descri¢do do contetdo
das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

Ambito de
aplicagdo ()

5.6

5.6

Créditos relaciona-
dos com o valor de
cobertura adicional

Créditos suplementares a ins-
tituicdes de crédito, decorren-
tes de acréscimos de valor dos
activos subjacentes a outros
créditos as referidas institui-
coes

Valor nominal/custo

Obrigatorio

Outros créditos face
a institui¢des de
crédito da drea do
euro denominados
em euros

Contas correntes, depdsitos a
prazo, depésitos a um dia,
acordos de revenda relaciona-
dos com a gestdo de carteiras
de titulos incluidas na rubrica
do activo “Titulos negocidveis
de residentes na drea do euro
denominados em euros”, in-
cluindo transaccdes de reclas-
sificagdo de reservas cambiais
que anteriormente eram ex-
ternas a drea do euro, e ou-
tros activos. Contas de cor-
respondente em institui¢des
de crédito ndo pertencentes a
drea do euro. Outros activos e
operagdes ndo relacionados
com as operacdes de politica
monetdria do Eurosistema.
Quaisquer activos resultantes
de operagdes de politica mo-
netdria iniciadas por um BCN
antes da adesdo ao Eurosis-
tema

Valor nominal/custo

Obrigatoério

Titulos emitidos por
residentes na 4rea do
euro denominados
em euros

Titulos com excepcdo dos in-
cluidos na rubrica de activo
“Outros activos financeiros”.
Instrumentos financeiros,
promissorias e obrigagdes, le-
tras, obrigagdes de cupdo
zero, titulos do mercado mo-
netario detidos em definitivo,
incluindo titulos do Estado
emitidos antes da UEM, de-
nominados em euros; certifi-
cados de divida do BCE ad-
quiridos para efeitos de regu-
larizacio de liquidez

i)

iii,

\2/.

Titulos negocidveis com
excepgdo dos detidos até
ao vencimento

Preco de mercado

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Titulos negocidveis classi-
ficados como detidos até
ao vencimento

Custo sujeito a impari-
dade

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Titulos ndo negocidveis

Custo sujeito a impari-
dade

Os prémios/descontos
sdo amortizados.

Instrumentos de capital
negocidveis

Preco de mercado

Obrigatério

Obrigatério

Obrigatério

Obrigatério
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Rubrica do balango ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balanco

Principio de valorizagio

Ambito de
aplicagdo (3

8 Divida da Adminis- | Créditos face & Administra¢do | Depésitos/empréstimos ao | Obrigatdrio
tracdo Pdblica deno- | Pdblica anteriores & UEM (ti- | valor nominal, titulos ndo
minada em euros tulos ndo negocidveis, em- negocidveis ao custo de

préstimos) aquisicdo

9 Créditos intra-Euro-
sistema*

9.1 | Participagdo no ca- | Rubrica exclusiva do balanco | Custo de aquisi¢do Obrigatorio
pital do BCE* dos BCN.

Participagdo de cada BCN no
capital social do BCE, nos
termos do Tratado e da res-
pectiva percentagem na tabela
de reparticio de capital e
contribuigdes de acordo com
o artigo 49.°-2 dos Estatutos

9.2 | Créditos equivalen- | Rubrica exclusiva do balan¢o | Valor nominal Obrigatdrio
tes a transferéncia dos BCN.
de acflvos de re- Posicdo activa sobre o BCE
serva denominada em euros rela-

cionada com as transferéncias
iniciais e suplementares de
activos de reserva, conforme o
estabelecido no Tratado

9.3 | Créditos relaciona- | Rubrica exclusiva do balan¢o | Valor nominal Obrigatério
dos com promissé- | do BCE.
rias emitidas em Promissori .

. romissorias emitidas pelos
contrapartida de BCN ao abrigo do back-to-back
certificados de di- g s

. + agreement referente aos certifi-
vida do BCE cados de divida do BCE

9.4 | Créditos liquidos re- | Relativamente aos BCN: cré- | Valor nominal Obrigatorio
lacionados com a dito liquido relacionado com
reparticio das notas | a aplicagdo da tabela de re-
de euro no Eurosis- | particio de notas de banco,
tema*(¥) ou seja, inclui os saldos intra-

-Eurosistema relacionados com
a emissdo de notas pelo BCE,
0 montante compensatorio e
a respectiva contrapartida,
conforme previsto na Decisdo
BCE[2001/16, relativa & re-
parti¢do dos proveitos mone-
tarios dos bancos centrais
nacionais dos Estados-Mem-
bros participantes a partir do
exercicio de 2002.
Relativamente ao BCE: activos
relacionado com a emissio de
notas de banco pelo BCE ao
abrigo da Decisdo
BCE/2001/15
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Rubrica do balanco ()

Descri¢do do contetdo
das rubricas do balango

Principio de valorizacdo

Ambito de
aplicagdo ()

9.5 | Outros créditos no Posigdo liquida das seguintes
ambito do Eurosis- sub-rubricas:
tema (liquidos) *
a) créditos liquidos resultan- | a) Valor nominal Obrigatoério
tes de saldos de contas
TARGET2 e das contas de
correspondente dos BCN,
ou seja, o valor liquido de
posicoes activas e passivas
- ver também a rubrica do
passivo “Outras responsa-
bilidades no ambito do
Eurosistema (liquidas)”
b) crédito resultante da dife- | b) Valor nominal Obrigatério
renga entre as contribui-
coes para o método de
célculo dos proveitos mo-
netdrios e os valores redis-
tribuidos. S6 ocorre no
periodo entre a relevagdo
do resultado da reparticio
dos proveitos monetarios
(parte dos procedimentos
de final de ano) e a res-
pectiva liquidacdo no dl-
timo dia dtil de Janeiro de
cada ano.
¢) outros activos intra-Euro- | ¢) Valor nominal Obrigatorio
sistema, incluindo a distri-
buicdo intercalar para os
BCN dos proveitos do BCE
referentes as notas de
euro*
10 Elementos em fase Saldos de contas de liquidagdo | Valor nominal Obrigatorio
de liquidagdo (activos), incluindo os cheques
pendentes de cobranga
11 Outros activos
11.1 | Moeda metilica da Moedas de euro, se o emissor | Valor nominal Obrigatério
drea do euro legal ndo for o BCN
11.2 | Activos imobilizados | Terrenos e edificios, mobilid- | Custo de aquisicio menos | Recomen-
corpéreos e incor- | rio e equipamento, incluindo | amortizacdo dado
poreos equipamento informatico, Taxas de amortizacio:
software
— computadores e hard-
ware/software conexo e
veiculos a motor:
4 anos
— equipamento, mobilidrio
e instalagdes:
10 anos
— Edificios e despesas com
grandes reparacdes capi-
talizdveis:
25 anos
Capitalizagdo de despesas:
sujeita a limite (abaixo de
10 000 EUR, excluindo o
IVA: ndo hd lugar a capi-
talizagdo)
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Rubrica do balango ()

Descri¢do do contetido
das rubricas do balanco

Principio de valorizagio

Ambito de
aplicagdo (3

11.3 | Outros activos fi-
nanceiros

— Participacdes financeiras e
investimentos em filiais,
capital detido por razdes
estratégicas/politicas

— Titulos, incluindo capital, e
outros instrumentos finan-
ceiros € contas (incluindo
depésitos a prazo e contas
correntes) detidas como
carteira especial

— Acordos de revenda com
institui¢des de crédito re-
lacionados com a gestdo de
carteiras de titulos no 4m-
bito da presente rubrica

a)

R=x

O
~

R

o
-

©

Instrumentos de capital
negocidveis

Preco de mercado

Participagdes financeiras e
acges sem liquidez, e
quaisquer outros instru-
mentos de capital detidos
como investimentos per-
manentes

Custo sujeito a impari-
dade

Investimentos em filiais ou
participagdes financeiras
significativas

Valor liquido dos activos

Titulos negocidveis, excepto
os detidos até ao venci-
mento

Preco de mercado

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Titulos negocidveis classifi-
cados como detidos até ao
vencimento ou como in-
vestimento permanente

Custo sujeito a impari-
dade

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Titulos ndo negocidveis

Custo sujeito a impari-

dade

Os prémios/descontos
sdo amortizados

Contas e empréstimos com
bancos

Valor nominal, converti-
das a taxa de cambio do
mercado se as contas|
[depésitos sdo denomi-
nadas em moeda es-
trangeira

Recomen-

dado

Recomen-
dado

Recomen-
dado

Recomen-
dado

Recomen-
dado

Recomen-
dado

Recomen-

dado
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Descri¢do do contetido Ambito de

) . o s
Rubrica do balanco () das rubricas do balanco Principio de valorizacio aplicaco )

9 11.4 | Diferencas de reava- | Resultados da reavaliagio de | Posi¢do liquida entre ope- | Obrigatério
liacio de instrumen- | operacdes cambiais a prazo, | ragdes a prazo e a vista, a
tos extrapatrimoni- | swaps cambiais, swaps de taxas | taxa de cimbio de mercado
ais de juro, contratos a prazo de

taxa de juro, operacdes a
prazo sobre titulos, operacdes
cambiais a vista desde a data
de contrato até a data da li-

quidacdo
9 11.5 | Acréscimos e diferi- | Proveitos a receber, mas im- | Valor nominal, moedas Obrigatério
mentos putdveis ao periodo de re- convertidas & taxa de cam-
porte. Despesas com custo bio do mercado

diferido e despesas antecipa-
das (isto é, juros corridos ad-
quiridos com um titulo)

9 11.6 | Contas diversas e de | Adiantamentos, empréstimos, | Valor nominal/custo Recomen-
regularizacio outras situagdes activas resi- dado
duais. Contas internas de rea-
valiacdo (rubrica de balanco

apenas durante o exercicio): Contas internas de reavaliagdo Cont;zs inter-
N . . - nas de reava-
perdas ndo realizadas nas da Diferencas de reavaliacio o o
iaci L1 iacdo: Obri-
tas de reavaliacdo durante o | engre custo médio e valor af(’) i,
ici 5 i ri
€XCreiCio, que nao estejam de mercado, moedas con- | &
cobertas pelas respectivas vertidas A taxa de cambio

contas de reavaliacdo na ru- | do mercado
brica do passivo (“Contas de
reavaliacdo”). Empréstimos

concedidos por conta de ter- | Investimentos relacionados Investimentos
ceiros. Investimentos relacio- | com depdsitos em ouro de relacionados
nados com depdsitos em ouro | clientes com depdsitos
de clientes. Moedas metalicas em ouro de
. Valor de mercado . .

expressas nas unidades mo- clientes: Obri-
netdrias nacionais da drea do gatorio
euro. Resultados correntes
(resultado liquido negativo
acumulado), resultado liquido
do ano anterior antes da
aplicagdo (cobertura). Activos
liquidos relativos a pensdes

— 12 | Prejuizo do exerci- Valor nominal Obrigatorio

C10

(") A numeragdo na primeira coluna refere-se aos formatos de balango contidos nos anexos V, VI e VII (situacdes financeiras semanais
e balanco anual consolidado do Eurosistema). A numeragdo da segunda coluna corresponde ao formato de balango apresentado no
anexo VIII (balanco anual de um banco central). As rubricas assinaladas com “+” sio consolidadas nas situagdes financeiras
semanais do Eurosistema.

(%) Os principios contabilisticos e as regras de valorizacdo enumerados neste anexo sdo considerados obrigatérios no que se refere as
contas do BCE e a todos os activos e responsabilidades incluidos nas contas dos BCN que sejam relevantes em termos de
Eurosistema, ou seja, relevantes para o funcionamento do Eurosistema.

() OJ L 310 de 11.12.2000, p. 1.»

. No anexo IX, os termos «Transferéncia para/de provisdes para riscos de taxa de cambio e precos», na primeira coluna

do quadro com o subtitulo 2.3, sdo substituidos pelos termos «Transferéncia para/de provisdes para riscos das taxas de
cambio, de taxa de juro e de preco do ouro.»
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ORIENTA(;AO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 20 de Janeiro de 2009

que altera a Orientacio BCE[2000/7 relativa aos instrumentos e procedimentos de politica
monetiria do Eurosistema

(BCE/2009/1)
(2009/101/CE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o primeiro travessio do n.° 2 do seu
artigo 105.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do
SEBC»), nomeadamente seus artigos 12.°-1 e 14.°-3, conjugados
com o primeiro travessio do artigo 3.°-1, com o artigo 18.°-2 e
com o primeiro pardgrafo do artigo 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) Para poder ser objecto de execu¢do uniforme em todos
os Estados-Membros participantes, a prossecucdo da po-
litica monetdria Gnica requer a definicio dos instrumen-
tos e procedimentos a utilizar pelo Eurosistema, o qual é
composto pelos bancos centrais nacionais (BCN) dos Es-
tados- -Membros que adoptaram o euro (a seguir os
«Estados-Membros participantes») e pelo Banco Central
Europeu (BCE).

() A evolucio recente do mercado dos instrumentos de
divida titularizados (ABS) obriga a determinadas altera-
¢des a definicdo e implementagdo da politica monetdria
do Eurosistema. Para dar cumprimento ao disposto no
artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC, que impde que as
operagdes de crédito efectuadas com instituicdes de cré-
dito ou com outros intervenientes no mercado sejam
adequadamente garantidas, torna-se necessario, designa-
damente, modificar os requisitos relativos a notacdo de
risco dos instrumentos de divida titularizados e proibir a
utilizacdo de determinada categoria dos referidos activos
em operacdes de crédito do Eurosistema.

(3)  Uma das medidas de controlo de risco que o Eurosistema
pode aplicar, a fim de se proteger adequadamente, con-
forme prevé o artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC, con-
siste na introducdo de restricdes relativamente aos emi-
tentes ou aos activos utilizados como garantia. Para sal-

vaguarda do Eurosistema contra a exposi¢do ao risco de
crédito é necessdrio limitar a concentracdo dos emitentes
na utilizacio de obrigacdes bancirias ndo garantidas
como activos de garantia.

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:
Artigo 1.°
Alteragdes ao anexo I

O anexo | da Orientagio BCE[2000/7, de 31 de Agosto de
2000, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica
monetdria do Eurosistema (1), é alterado de acordo com o anexo
da presente orientagio.

Artigo 2.°
Verificagio

Os BCN enviardo ao BCE, o mais tardar até ao dia 30 de Janeiro
de 2009, informacio detalhada sobre os textos e outros meios
que se proponham utilizar para dar cumprimento a presente
orientacao.

Artigo 3.°
Entrada em vigor

A presente orientacdo entra em vigor em 20 de Janeiro de
2009. O artigo 1.° ¢ aplicavel a partir de 1 de Marco de 2009.

Artigo 4.°
Destinatarios

Os BCN dos Estados-Membros participantes sdo os destinatdrios
da presente orientagio.

Feito em Frankfurt am Main, em 20 de Janeiro de 2009.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Jean-Claude TRICHET

() JO L 310 de 11.12.2000, p. 1.
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ANEXO

O anexo [ da Orientagdo BCE[2000/7 é alterado da seguinte forma:

1. Na seccdo 6.2.1., na parte intitulada «Tipo de activo», a alinea ¢) do quarto pardgrafo ¢é substituida pelo seguinte:

«) ndo consistir — no todo ou em parte, efectiva ou potencialmente — em valores mobilidrios condicionados por
eventos de crédito (credit-linked notes) ou direitos de crédito similares resultantes de uma transferéncia do risco de
crédito mediante instrumentos financeiros derivados ou tranches de outros instrumentos de divida titularizados (*).
Os instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de Marco de 2009 ficam isentos da observancia do
requisito de ndo consistirem em tranches de outros instrumentos de divida titularizados até 1 de Marco de 2010.

Este requisito ndo exclui os instrumentos de divida titularizados quando a estrutura de emissdo inclua dois veiculos
de titularizagdo (special-purpose vehicles) que satisfacam a exigéncia de uma cessio de propriedade efectiva e in-
condicional (true sale), por forma a que os instrumentos de divida emitidos pelo segundo destes veiculos fiquem
directa ou indirectamente garantidos pelo conjunto inicial de activos, sem tranching. Além disso, o conceito de
tranches de outros instrumentos de divida titularizados ndo inclui as obrigacdes garantidas que obedecam ao
disposto no n.° 4 do artigo 22.° da Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985, que
coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investi-
mento colectivo em valores mobilidrios (Directiva OICVM) (JO L 375 de 31.12.1985, p. 3).»

*
=

. A seguir a segunda frase do quinto pardgrafo da seccdo 6.3.1 ¢ aditada a seguinte frase:

«Em relagdo aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de Margo de 2009, por «elevados padrdes
de crédito» exigidos pelo Eurosistema entende-se uma notagdo de crédito equivalente a “AAA” aquando da emissdo,
com um limiar minimo de qualidade de crédito durante a vida do titulo fixado no nivel “A” de avaliacdo do risco de
crédito (*).

(*) “AAA” refere-se a uma notacdo de longo prazo conferida pela Fitch, pela Standard & Poor ou DBRS, ou a notagdo
“Aaa” conferida pela Moody’s.»

. Ao primeiro pardgrafo da seccio 6.4.2. ¢ aditado o seguinte terceiro travessdo:

«— O Eurosistema condiciona a utilizacio de obrigagdes bancdrias ndo garantidas emitidas por um emitente ou por
qualquer entidade com a qual o emitente tenha uma “relacdo estreita” de acordo com as imposicdes legais
constantes da seccdo 6.2.3. As obrigacdes bancdrias ndo garantidas emitidas por um emitente ou por qualquer
entidade com a qual o emitente tenha uma relacdo estreita s6 podem ser utilizadas como activos de garantia por
uma contraparte na medida em que o valor atribuido a tais activos pelo Eurosistema apds a aplicagdo das
margens de avaliagio ndo exceda 10 % do valor total dos activos de garantia constituidos por essa contraparte.
Esta restricdo ndo se aplica a obrigacdes bancdrias sem garantia avalizadas por uma entidade do sector ptiblico
que tenha o direito de arrecadar impostos, nem quando o valor das obrigacdes bancdrias sem garantia a que o
pardgrafo anterior se refere ndo ultrapassar os 50 milhdes EUR apds a aplicagdo das margens de avaliagdo. As
obrigacdes bancdrias ndo garantidas oferecidas como activos de garantia ao Eurosistema até 20 de Janeiro de
2009 ficam isentas da aplicacdo desta condi¢do até ao dia 1 de Marco de 2010. Em caso de fusdo entre 2 ou
mais emitentes de obrigagdes bancdrias ndo garantidas ou de estabelecimento de uma relacdo estreita entre si,
estes emitentes sO serdo considerados como um grupo emitente Gnico, para efeitos desta restrigdo, depois de
decorrido um ano apés a data da fusdo ou do estabelecimento da relacdo estreita.»

4. Na secgdo 6.4.1., a caixa 7 ¢ substituida pela seguinte:

«CAIXA 7
Medidas de controlo de risco

O Eurosistema aplica as seguintes medidas de controlo de risco:
— Margens de avaliagdo (valuation haircuts)

O Eurosistema aplica “margens de avaliagdo” na valorizagdo dos activos subjacentes as operagdes de
politica monetdria. Isto implica que o valor desses activos ¢ calculado como o valor de mercado do activo
deduzido de uma determinada percentagem (haircut).

— Margem de variagdo (marking to market)

O Eurosistema requer que seja mantido ao longo do tempo o valor de mercado corrigido da margem de
avaliagdo dos activos subjacentes as operacdes de politica monetdria utilizados nas operagdes reversiveis de
cedéncia de liquidez. Tal implica que, se o valor dos activos, avaliado com regularidade, for inferior a um
certo nivel, 0 banco central nacional exige a contraparte que entregue activos ou numerario adicionais (isto
é, exigird um valor de cobertura adicional). De igual modo, se o valor dos activos de garantia, ap6s a
respectiva reavaliagdo, exceder um determinado nivel, a contraparte pode reaver os activos ou 0 numerdrio
em excesso. (Os cdlculos para a execucdo dos valores de cobertura adicionais sio apresentados na Caixa 8.)
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— Limitagdes referentes a utilizagdo de obrigagdes bancdrias nio garantidas

O Eurosistema impde limitagdes a utilizacdo de obrigacdes bancdrias ndo garantidas conforme se descreve
na seccao 6.4.2.

As seguintes medidas de controlo de risco podem ser também aplicadas pelo Eurosistema, a qualquer mo-
mento, caso tal se verifique necessdrio para assegurar uma protec¢do do Eurosistema adequada, nos termos do
artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC:

— Margens iniciais

O Eurosistema pode aplicar margens iniciais nas suas operagdes reversiveis de cedéncia de liquidez. Tal
implicaria que as contrapartes necessitariam de fornecer activos com um valor pelo menos igual ao da
liquidez cedida pelo Eurosistema mais o valor da margem inicial.

— Limitagdes referentes aos emitentes/devedores ou garantes

Para além das aplicaveis as obrigacdes ndo garantidas, o Eurosistema pode impor outras limitagdes. Estas
limitacdes podem ser também aplicadas a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de crédito
da contraparte apresentar uma elevada correlagdo com a qualidade de crédito das garantias por si apre-
sentadas.

— Garantias adicionais

O Eurosistema pode requerer garantias adicionais de entidades financeiramente sélidas para aceitar deter-
minados activos.

— Exclusdo

O Eurosistema pode excluir a utilizacdo de determinados activos nas suas operagdes de politica monetdria.
Estas restricoes poderdo ser também aplicadas a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de
crédito da contraparte apresentar uma elevada correlacio com a qualidade de crédito das garantias por si
apresentadas.»

5. O quadro constante do apéndice 5 é substituido pelo seguinte:

«SITIOS DO EUROSISTEMA NA INTERNET

Banco Central

Sitio

Banco Central Europeu

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be ou www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcllu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi»
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IV

(Outros actos)

ESPACO ECONOMICO EUROPEU

ORGAO DE FISCALIZACAO DA AECL

DECISAO DO ORGAO DE FISCALIZACAO DA EFTA
N.° 94/06/COL
de 19 de Abril de 2006

que altera pela quinquagésima sétima vez as regras processuais e materiais no dominio dos auxilios
estatais

0 ORGAO DE FISCALIZACAO DA EFTA (1),

TENDO EM CONTA o Acordo sobre o Espago Econémico Euro-
peu (3), nomeadamente os artigos 61.° a 63.° e o Protocolo
n.° 26,

TENDO EM CONTA o Acordo entre os Estados da EFTA relativo a
criagio de um Orgio de Fiscalizagio e de um Tribunal de
Justica (’), nomeadamente o artigo 24.° ¢ o n.° 2, alinea b),
do artigo 5.°, bem como o artigo 1.° da parte I do protocolo
n° 3,

CONSIDERANDO que, nos termos do artigo 24.° do Acordo
relativo a0 Orgdo de Fiscalizagio e ao Tribunal, o Orgio de
Fiscalizacdo aplicard as disposicdes do Acordo EEE em matéria
de auxilios estatais,

CONSIDERANDO que, a0 abrigo do n.° 2, alfnea b), do artigo 5.°
do Acordo relativo ao Orgio de Fiscalizagio e ao Tribunal, o
Orgdo de Fiscalizagio elaborard notas informativas ou linhas
directrizes nas matérias abrangidas pelo Acordo EEE, se esse
acordo ou o Acordo relativo ao Orgio de Fiscalizagdo e ao
Tribunal o previrem expressamente ou se 0 Orgdo de Fiscaliza-
¢do o entender necessrio,

RECORDANDO as regras processuais e materiais no dominio dos
auxilios estatais (*) adoptadas em 19 de Janeiro de 1994 pelo
Orgio de Fiscalizagio (%),

(') A seguir denominado «Orgio de Fiscalizacion.

® A seguir denominado «Acordo EEE».

() A seguir denominado «Acordo relativo ao Orgio de Fiscalizagio e ao
Tribunal».

(*) A compilagio das notas informativas, linhas directrizes e outros

documentos com uma natureza idéntica, adoptadas pelo Orgao de

Fiscalizagdo em relacdo a este dominio, é designada a seguir por

«Orientagdes relativas aos auxilios estatais.

Inicialmente publicado no JO L 231 de 3.9.1994, p. 1, e no Suple-

mento EEE n.° 32 na mesma data. Encontra-se disponivel no sitio

web do Orgdo de Fiscalizagio uma versio actualizada das Orienta-

¢Bes relativas aos auxilios estatais no endereco: www.eftasurv.int

—
>

CONSIDERANDO que, de acordo com o ponto II do titulo «Ge-
ral, que figura no final do Anexo XV do Acordo EEE, o Orgio
de Fiscaliza¢do deve adoptar, apds consulta da Comissdo Euro-
peia, actos correspondentes aos adoptados pela Comissdo Euro-
peia,

CONSIDERANDO que a Comissdo Europeia publicou a Recomen-
dacdo 2003/361/CE (°) da Comissdo relativa a definicio de mi-
cro, pequenas e médias empresas, que substitui a anterior Re-
comendagdo 96/280/CE da Comissdo (’) relativa a definicdo de
pequenas e médias empresas,

CONSIDERANDO que o antigo capitulo 10 das Orientagdes rela-
tivas aos auxilios estatais, que integrou a Recomendacdo
96/280/CE da Comissdo, foi suprimido pela Decisio

n.° 198/03/COL do Orgio de Fiscalizagio da EFTA, de 5 de
Novembro de 2003 (%) devido ao facto de a nova definicio de
PME, estabelecida na Recomendagio 2003/361/CE da Comissdo,
ter sido igualmente integrada no anexo de um novo regula-
mento de isencdo por categoria em matéria de auxilios as
PME (%),

(9 JO L 124 de 20.5.2003, p. 36.

() JO L 107 de 30.4.1996, p. 4.

(% JO L 120 de 12.5.2005, p. 39.

(°) Regulamento (CE) n.° 70/2001 da Comissdo, de 12 de Janeiro de
2001, relativo a aplicagdo dos artigos 87.° e 88.° do Tratado CE aos
auxilios estatais a favor das pequenas e médias empresas (JO L 10 de
13.1.2001, p. 33), com a redaccdo que lhe foi dada pelo Regula-
mento (CE) n.° 364/2004 da Comissio (JO L 63 de 28.2.2004,
p. 22). Ambos os regulamentos foram integrados no Acordo EEE
(ponto 1f do Anexo XV) pela Decisdo n.° 88/2002 do Comité Misto
(JO L 266 de 3.10.2002, p. 56, ¢ Suplemento EEE n. 49 de
3.10.2002, p. 42) e pela Decisio n.° 131/2004 do Comité Misto
(JO L 64 de 10.3.2005, p. 67, e Suplemento EEE n° 12 de
10.3.2005, p. 49).
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CONSIDERANDO que pelo facto de a defini¢do de PME cons-
tituir um instrumento de referéncia geral no ambito das Orien-
tagOes relativas aos auxilios estatais, que incluem varias referén-
cias a esta definicio, o Orgio de Fiscalizacio considera dtil
integrar a nova definicio de PME, estabelecida na nova Reco-
mendagdo 2003/361/CE da Comissdo nas Orientagdes relativas
aos auxilios estatais,

CONSIDERANDO que a defini¢do de micro, pequenas e médias
empresas estabelecida na Recomendagdo 2003/361/CE da Co-
missdo deve, consequentemente, ser integrada nas Orientacdes
relativas aos auxilios estatais como um novo capitulo 10,

CONSIDERANDO que outros capitulos das Orientagdes relati-
vas aos auxilios estatais fazem referéncia a anterior defini¢do de
pequenas e médias empresas estabelecida no anterior capitulo
10, devendo, por conseguinte, ser alterados por forma a incluir
a nova definicio de micro, pequenas e médias empresas,

RECORDANDO que o Orgio de Fiscalizagio consultou a Co-
missdo Europeia no que se refere a integragio da Recomendacio
2003/361/CE da Comissdo nas Orientacdes relativas aos auxi-
lios estatais,

RECORDANDO que o Orgio de Fiscalizagio consultou os Es-
tados da EFTA sobre o assunto por cartas enviadas a Islandia, ao
Listenstaine e a Noruega em 7 de Fevereiro de 2006,

ADOPTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

As Orientagdes do Orgio de Fiscalizagio relativas aos auxilios
estatais sdo alteradas mediante a introdugdo de um novo capi-
tulo 10 relativo a defini¢gdo de micro, pequenas e médias em-
presas. O novo capitulo 10 é incluido em anexo e faz parte
integrante da presente decisio. Os outros capitulos das Orien-

tagdes relativas aos auxilios estatais que fazem referéncia a an-
terior defini¢do de pequenas e médias empresas, inserida no
anterior capitulo 10, sdo alterados por forma a incluir a nova
defini¢do de micro, pequenas e médias empresas, estabelecida na
Recomendagdo 2003/361/CE da Comisséo.

O novo capftulo 10 serd aplicdvel a partir da sua adopgao pelo
Orgdo de Fiscalizacdo.

Artigo 2.°

Os Estados da EFTA serdo informados da presente decisdo atra-
vés de carta, incluindo cépia da presente decisio e do novo
capitulo 10, em anexo, das Orientagdes do Orgdo de Fiscaliza-
¢do relativas aos auxilios estatais.

Artigo 3.°

A Comissio Europeia serd informada, nos termos da alinea d)
do protocolo n.° 27 do Acordo EEE, através de copia da pre-
sente decisdo e do novo capitulo 10, em anexo, das Orienta¢des
do Orgio de Fiscalizagio da EFTA relativas aos auxilios estatais.

Artigo 4.°

A presente decisdo, incluindo o seu anexo, serd publicada na
Seccdo EEE e no Suplemento EEE do Jornal Oficial da Unido
Europeia.

Feito em Bruxelas, em 19 de Abril de 2006.

Pelo Orgdo de Fiscalizacio da EFTA

O Presidente
Bjorn T. GRYDELAND

Kurt JAEGER
Membro do Colégio
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ANEXO

«10. AUXILIOS AS MICRO, PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS (PME)
10.1. Introducio

(1) O anterior capitulo 10 integrava a Recomendagio 96/280/CE da Comissdo (1) relativa a defini¢do de pequenas e
médias empresas. Devido a um certo nimero de dificuldades de interpretagdo que surgiram com a aplicagdo da
Recomendacio 96/280/CE da Comissdo e na sequéncia das observagdes enviadas pelas empresas, afigurou-se
necessdrio introduzir diversas alteracdes a essa recomendagdo. Contudo, num intuito de clareza, a Comissdo decidiu
substituir a Recomendagdo 96/280/CE da Comissio por uma nova Recomendagio 2003/361/CE da Comissdo que
inclui uma nova defini¢do de micro, pequenas e médias empresas (a seguir denominadas “PME”").

(2) O antigo capitulo 10 das Orientagdes relativas aos auxilios estatais (que integrou a Recomendagdo 96/280/CE da
Comissdo) foi suprimido pela Decisio n.° 198/03/COL do Orgio de Fiscalizagio da EFTA, de 5 de Novembro de
2003 (3, devido ao facto de a nova definicio de PME, estabelecida na nova Recomendagdo 2003/361/CE da
Comissdo, ter sido igualmente integrada no anexo de um novo regulamento de isenc¢do por categoria em matéria
de auxilios as PME (3).

(3) No entanto, devido ao facto de a definicio de PME constituir um instrumento de referéncia geral no dmbito das
Orientagdes relativas aos auxilios estatais, que incluem vdrias referéncias a esta definigio, o Orgdo de Fiscalizacio
considera util integrar a nova defini¢do de PME, estabelecida na nova Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, nas
Orientagdes relativas aos auxilios estatais. O presente novo capitulo 10 integra, por conseguinte, a nova definicdo de
PME, estabelecida na Recomendacio 2003/361/CE da Comissio (*).

(4) Convém precisar que, nos termos

(i) dos artigos 48.%, 81.° e 82.° do Tratado CE, segundo a interpretagdo do Tribunal de Justica das Comunidades
Europeias, e

(ii) dos artigos 34.°, 53.° ¢ 54.° do Acordo EEE, segundo a interpretagio do Tribunal da EFTA e do Tribunal de
Justica das Comunidades Europeias,

deve considerar-se como empresa qualquer entidade que, independentemente da sua forma juridica, exerca uma
actividade econdémica, incluindo, designadamente, as entidades que exercam uma actividade artesanal e outras
actividades a titulo individual ou familiar, as sociedades de pessoas ou as associagdes que exercam regularmente
uma actividade econdmica.

(5 O critério do nimero de pessoas empregues (a seguir denominado “critério dos efectivos”) mantém-se indubitavel-
mente um dos mais importantes e deve ser considerado como critério principal, mas a introdugdo de um critério
financeiro ¢ um complemento necessario para que se possa compreender a importancia real e o desempenho de
uma empresa, bem como a sua posicdo em relagdo as suas concorrentes. Para o efeito, ndo ¢ contudo desejdvel
adoptar o volume de negdcios como tnico critério financeiro, nomeadamente porque o volume de negécios das
empresas do comércio e da distribui¢do é, por natureza, mais elevado que o do sector transformador. O critério do
volume de negécios deve, portanto, ser combinado com o do balanco total, que reflecte o patriménio global de uma
empresa, podendo um dos dois critérios ser ultrapassado.

(6) Os limites mdximos do volume de negdcios dizem respeito a empresas com actividades econémicas muito dife-
rentes. A fim de ndo restringir indevidamente o beneficio da aplicacio da defini¢do, convém proceder a uma
actualizagdo que tenha em conta a evolucdo tanto dos precos como da produtividade.

(7) No caso dos limites mdximos do balango total, na auséncia de elementos novos, justifica-se a manutencdo da
abordagem que consiste em aplicar aos limites maximos do volume de negdcios um coeficiente fundado na relagio
estatistica existente entre estas duas varidveis. A evolucdo estatistica verificada implica um maior aumento do limite
méximo do volume de negdcios. Dado que esta evolucdo ¢é diferenciada de acordo com a categoria de dimensao das
empresas, para traduzir o mais fielmente possivel a evolu¢do econdmica e no intuito de ndo penalizar as microem-
presas e as pequenas empresas relativamente as empresas médias, convém ajustar o referido coeficiente. Este
coeficiente ¢ muito proximo de 1 no caso de micro e de pequenas empresas. Por esta razdo, para maior simpli-
ficacdo, deve ser adoptado um mesmo valor para estas categorias no que se refere ao limite méximo do volume de
negécios e ao limite mdximo do balango total.

(") Recomendagdo 96/280/CE da Comissdo (JO L 107 de 30.4.1996, p. 4).

(*) Decisdo n.° 198/03/COL do Colégio de 5 de Novembro de 2003 (JO L 120 de 12.5.2005, p. 39).

(}) Regulamento (CE) n.° 70/2001 da Comissdo, de 12 de Janeiro de 2001, relativo a aplicagdo dos artigos 87.° e 88.° do Tratado CE aos
auxilios estatais a favor das pequenas e médias empresas (JO L 10 de 13.1.2001, p. 33), com a redaccdo que lhe foi dada pelo
Regulamento (CE) n.° 364/2004 da Comissdo, de 25 de Fevereiro de 2004 (JO L 63 de 28.2.2004, p. 22). Ambos os regulamentos
foram integrados no Acordo EEE (ponto 1f do anexo XV) pela Decisdo n.® 88/2002 do Comité Misto (JO L 266 de 3.10.2002, p. 56, ¢
Suplemento EEE n.° 49 de 3.10.2002, p. 42) e pela Decisio n.° 131/2004 do Comité Misto (JO L 64 de 10.3.2005, p. 67, e
Suplemento EEE n.° 12 de 10.3.2005, p. 49).

(*) Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo relativa a definicdo de micro, pequenas e médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003, p. 36).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Hé que definir mais precisamente as microempresas, que constituem uma categoria de pequenas empresas especial-
mente importante para o desenvolvimento do espirito empresarial e para a criagdo de empregos.

A fim de apreender melhor a realidade econdmica das PME e de excluir desta qualificagdo os grupos de empresas
cujo poder econdmico excederia o de uma PME, convém distinguir os diferentes tipos de empresas, consoante sejam
auténomas, tenham participagdes que ndo impliquem uma posicio de controlo (empresas parceiras) ou estejam
associadas a outras empresas. O grau de 25 % de participacdo, previsto na anterior Recomendagio 96/280/CE da
Comissdo, abaixo do qual uma empresa é considerada auténoma, é mantido.

Com vista a incentivar a criacdo de empresas, o financiamento das PME com fundos préprios e o desenvolvimento
rural e local, as empresas podem ser consideradas auténomas apesar de uma participagdo igual ou superior a 25 %
de certas categorias de investidores que tém um papel positivo no que toca a estes financiamentos e a estas criagdes.
No entanto, convém precisar as condigdes aplicdveis a estes investidores. O caso das pessoas singulares ou grupos de
pessoas singulares que tém uma actividade regular de investimento em capital de risco (“business angels”) é
especificamente mencionado visto que, em comparacdo com outros investidores em capital de risco, a sua capa-
cidade de aconselhamento pertinente dos novos empresdrios constitui uma contribuicio preciosa. O seu investi-
mento em capital proprio representa também um complemento da actividade das sociedades de capital de risco,
fornecendo montantes mais reduzidos em estadios precoces da vida da empresa.

Num intuito de simplificagdo, nomeadamente para os Estados da EFTA e as empresas, convém que, para a definicdo
de empresas associadas, se retomem, sempre que se adaptem ao objecto do presente capitulo, as condigdes fixadas
no artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de 1983, relativa as contas consolidadas ('),
com a ultima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (?). Para
reforcar as medidas de incentivo ao investimento em fundos préprios nas PME, convém introduzir a presuncio de
que ndo existe influéncia dominante sobre a empresa considerada, retomando os critérios do n.° 3 do artigo 5.° da
Directiva 78/660/CEE do Consclho, de 25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de certas formas de
sociedades (*), com a dltima redacgdo que lhe foi dada pela Directiva 2001/65/CE.

A fim de reservar as vantagens decorrentes de vérias regulamenta¢des ou medidas a favor das PME para empresas
que delas necessitem realmente, ¢ igualmente desejavel que se atenda, eventualmente, as relagdes existentes entre as
empresas por intermédio das pessoas singulares. A fim de limitar ao estritamente necessdrio a andlise destas
situagdes, a tomada em consideragdo destas relacdes foi restringida aos casos de sociedades que exercam actividades
no mesmo mercado relevante ou em mercados contiguos, referindo-se, sempre que necessério, a defini¢do do Orgéo
de Fiscalizagdo de mercado relevante, objecto do anexo I da sua decisdo sobre a defini¢io de mercado relevante para
efeitos do direito da concorréncia no EEE (¥).

A fim de evitar distingdes arbitrdrias entre as diferentes entidades publicas de um Estado da EFTA, e atendendo ao
interesse da seguranga juridica, torna-se necessario confirmar que uma empresa com 25 % ou mais dos seus direitos
de capital ou de voto controlados por uma colectividade ptblica ou por um organismo publico ndo é uma PME.

Para aliviar os encargos administrativos das empresas, facilitar e acelerar o tratamento administrativo de dossiés para
os quais se exige a qualidade de PME, ¢ desejdvel prever a possibilidade de recorrer a declaragdes de compromisso de
honra das empresas para atestar algumas das caracteristicas da empresa em causa.

E conveniente precisar a composicio dos efectivos relevantes para a definigio de PME. No intuito de incentivar o
desenvolvimento da formagdo profissional e da formagdo em alternancia, é conveniente ndo contabilizar, no cdlculo
dos efectivos, os aprendizes e os estudantes titulares de um contrato de formacdo profissional. De igual modo, as
licencas de maternidade ou parentais ndo deviam ser contabilizadas.

Os diferentes tipos de empresas definidos em funcdo das relagdes com outras empresas correspondem a graus de
integracdo objectivamente diferentes. Justifica-se, portanto, a aplicacdo de modalidades diferenciadas a cada um
destes tipos de empresas, de modo a proceder ao célculo das quantidades que a sua actividade e o seu poder
econdmico representam.

(") Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de 1983 (JO L 193 de 18.7.1983, p. 1), integrada no ponto 4 do anexo XXII do

Acordo EEE.

(%) Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 283 de 27.10.2001, p. 28), integrada no Acordo EEE (ponto 4 do
anexo XXII) pela Decisio n.° 176/2003 do Comité Misto do EEE de 5 de Dezembro de 2003 (JO L 88 de 25.3.2004, p. 53, e
Suplemento EEE n.° 15 de 25.3.2004, p. 14).

(*) Directiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de Julho de 1978 (JO L 222 de 14.8.1978, p. 11), integrada no ponto 4 do anexo XXII do
Acordo EEE.

(*) Decisdo n.° 46/98/COL do Colégio, de 4 de Margo de 1998 (JO L 200 de 16.7.1998, p. 46, e Suplemento EEE n.° 52 de 18.12.1997,
p- 10). Esta decisio corresponde a Comunicagdo da Comissdo relativa a definigdo de mercado relevante para efeitos do direito
comunitdrio da concorréncia (JO C 372 de 9.12.1997, p. 5).



L 36/66 Jornal Oficial da Unido Europeia 5.2.2009

10.2. Defini¢io de micro, pequenas e médias empresas
10.2.1. Empresas

(17) Entende-se por empresa qualquer entidade que, independentemente da sua forma juridica, exerce uma actividade
econdmica. S3o, nomeadamente, consideradas como tal as entidades que exercem uma actividade artesanal ou outras
actividades a titulo individual ou familiar, as sociedades de pessoas ou as associa¢des que exercem regularmente uma
actividade econémica.

10.2.2. Efectivos e limiares financeiros que definem as categorias de empresas

(18) A categoria das micro, pequenas e médias empresas é constituida por empresas que empregam menos de 250
pessoas e cujo volume de negdcios anual nio excede 50 milhdes EUR efou cujo balango total anual ndo excede 43
milhdes EUR.

(19) Na categoria das PME, uma pequena empresa ¢ definida como uma empresa que emprega menos de 50 pessoas e
cujo volume de negdcios anual efou balango total anual ndo excede 10 milhdes EUR.

(20) Na categoria das PME, uma microempresa ¢ definida como uma empresa que emprega menos de 10 pessoas e cujo
volume de negdcios anual efou balango total anual ndo excede 2 milhdes EUR.

10.2.3. Tipos de empresas tomadas em consideracdo no que se refere ao cdlculo dos efectivos e dos montantes financeiros

(21) Entende-se por “empresa auténoma” qualquer empresa que ndo é qualificada como empresa parceira na acep¢do dos
pontos 22 ¢ 23 ou como empresa associada na acepcdo dos pontos 24 a 28.

(22) Entende-se por “empresas parceiras” todas as empresas que ndo sio qualificadas como empresas associadas na
acepcdo dos pontos 24 a 28, e entre as quais existe a seguinte relacdo: uma empresa (empresa a montante) detém,
sozinha ou em conjunto com uma ou varias empresas associadas na acep¢io dos pontos 24 a 28, 25 % ou mais do
capital ou dos direitos de voto de outra empresa (empresa a jusante).

(23) No entanto, uma empresa pode ser qualificada como auténoma, ndo tendo, portanto, empresas parceiras, ainda que
o limiar de 25 % seja atingido ou ultrapassado, quando se estiver em presenca dos seguintes investidores, desde que
estes ndo estejam, a titulo individual ou em conjunto, associados, na acepcio dos pontos 24 a 28, a empresa em
causa:

a) Sociedades publicas de participacdo, sociedades de capital de risco, pessoas singulares ou grupos de pessoas
singulares que tenham uma actividade regular de investimento em capital de risco (‘business angels”) e que
invistam fundos proprios em empresas ndo cotadas na bolsa, desde que o total do investimento dos ditos
“business angels” numa mesma empresa nio exceda 1250 000 EUR;

g

Universidades ou centros de investigacdo sem fins lucrativos;

¢) Investidores institucionais, incluindo fundos de desenvolvimento regional;

R

Autoridades locais e auténomas com um orcamento anual inferior a 10 milhdes EUR e com menos de 5 000
habitantes.

(24

Entende-se por “empresas associadas” as empresas que mantém entre si uma das seguintes relagdes:

a) Uma empresa detém a maioria dos direitos de voto dos accionistas ou sécios de outra empresa;

b) Uma empresa tem o direito de nomear ou exonerar a maioria dos membros do 6rgdo de administracio, de
direc¢do ou de controlo de outra empresa;

¢) Uma empresa tem o direito de exercer influéncia dominante sobre outra empresa por forca de um contrato com
ela celebrado ou por forca de uma cldusula dos estatutos desta tltima empresa;

d) Uma empresa accionista ou associada de outra empresa controla sozinha, por forca de um acordo celebrado com
outros accionistas ou sécios dessa outra empresa, a maioria dos direitos de voto dos accionistas ou socios desta
altima.
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(25)

(29)

(1)

(33)

(34)

Presume-se que ndo hd influéncia dominante no caso de os investidores indicados no ponto 23 nio se imiscuirem
directa ou indirectamente na gestio da empresa em causa, sem prejuizo dos direitos que detém na qualidade de
accionistas ou sécios.

As empresas que mantenham uma das relacdes referidas no ponto 24 por intermédio de uma ou vérias outras
empresas, ou com os investidores visados no ponto 23, sdo igualmente consideradas associadas.

As empresas que mantenham uma das relagdes acima descritas por intermédio de uma pessoa singular ou de um
grupo de pessoas singulares que actuem concertadamente sio igualmente consideradas empresas associadas desde
que essas empresas exercam as suas actividades, ou parte delas, no mesmo mercado ou em mercados contiguos.

Entende-se por “mercado contiguo” o mercado de um produto ou servico situado directamente a montante ou a
jusante do mercado relevante.

Excepto nos casos referidos no ponto 23, uma empresa nio pode ser considerada PME se 25 % ou mais do seu
capital ou dos seus direitos de voto forem controlados, directa ou indirectamente, por uma ou vdrias colectividades
publicas ou organismos publicos, a titulo individual ou conjuntamente.

As empresas podem formular uma declaragdo sobre a respectiva qualificacio como empresa auténoma, parceira ou
associada, assim como sobre os dados relativos aos limiares enunciados na subsecgdo 10.2.2. Esta declaragio pode
ser elaborada mesmo se a dispersdo do capital ndo permitir determinar precisamente quem o detém, contanto que a
empresa declare, de boa-fé, que pode legitimamente presumir que ndo ¢ propriedade, em 25 % ou mais, de uma
empresa, ou propriedade conjunta de empresas associadas entre si ou por intermédio de pessoas singulares ou de
um grupo de pessoas singulares. As declaragdes deste tipo sdo efectuadas sem prejuizo dos controlos ou verificacdes
previstos pela regulamentagdo nacional ou do EEE.

10.2.4. Dados a considerar para o cdlculo dos efectivos e dos montantes financeiros e periodo de referéncia

Os dados considerados para o cdlculo dos efectivos e dos montantes financeiros sio os do dltimo exercicio
contabilistico encerrado, calculados numa base anual. Os dados sdo tidos em conta a partir da data de encerramento
das contas. O montante do volume de negdcios considerado ¢ calculado com exclusio do imposto sobre o valor
acrescentado (IVA) e de outros impostos indirectos.

Se uma empresa verificar, na data de encerramento das contas, que superou ou ficou aquém, numa base anual, do
limiar de efectivos ou dos limiares financeiros indicados na subsec¢do 10.2.2., esta circunstancia ndo a faz adquirir
ou perder a qualidade de média, pequena ou microempresa, salvo se tal se repetir durante dois exercicios conse-
cutivos.

No caso de uma empresa constituida recentemente, cujas contas ainda ndo tenham sido encerradas, os dados a
considerar serdo objecto de uma estimativa de boa-fé no decorrer do exercicio.

10.2.5. Efectivos

Os efectivos correspondem ao niimero de unidades trabalho-ano (UTA), isto é, ao niimero de pessoas que tenham
trabalhado na empresa em questdo ou por conta dela a tempo inteiro durante todo o ano considerado. O trabalho
das pessoas que ndo tenham trabalhado todo o ano, ou que tenham trabalhado a tempo parcial, independentemente
da sua duragdo, ou o trabalho sazonal, é contabilizado em fraccdes de UTA. Os efectivos sio compostos:

a) Pelos assalariados;

b) Pelas pessoas que trabalham para essa empresa, com um nexo de subordinacdio com ela e equiparados a
assalariados a luz do direito nacional;

¢) Pelos proprietdrios-gestores;

d) Pelos socios que exercam uma actividade regular na empresa e beneficiem das vantagens financeiras da mesma.

Os aprendizes ou estudantes em formagdo profissional titulares de um contrato de aprendizagem ou de formacio
profissional ndo sdo contabilizados nos efectivos. A duracdo das licengas de maternidade ou parentais nio é
contabilizada.
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(41
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10.2.6 Determinacdo dos dados da empresa

No caso de uma empresa auténoma, a determinagdo dos dados, incluindo os efectivos, efectua-se unicamente com
base nas contas desta empresa.

Os dados, incluindo os efectivos, de uma empresa que tenha empresas parceiras ou associadas sdo determinados
com base nas contas e em outros dados da empresa, ou — caso existam — das contas consolidadas da empresa, ou
das contas consolidadas nas quais a empresa for retomada por consolidagdo.

Aos dados referidos no ponto 37 devem agregar-se os dados das eventuais empresas parceiras da empresa consi-
derada, situadas imediatamente a montante ou a jusante da mesma. A agregagdo é proporcional a percentagem de
participacdo no capital ou de direitos de voto (a mais alta destas duas percentagens). Em caso de participacio
cruzada, ¢ aplicdvel a mais alta destas percentagens.

Aos dados referidos nos pontos 37 e 38 devem juntar-se 100 % dos dados das eventuais empresas directa ou
indirectamente associadas a empresa considerada, que ndo tenham sido retomados por consolidagio nas contas.

Para efeitos da aplicacdo dos pontos 37 a 39, os dados das empresas parceiras da empresa considerada resultam das
contas e de outros dados, consolidados caso existam, aos quais se juntam 100 % dos dados das empresas associadas
a estas empresas parceiras, a ndo ser que os respectivos dados jd tenham sido retomados por consolidacio.

Para efeitos da aplicacdo dos pontos 37 a 39, os dados das empresas associadas a empresa considerada resultam das
respectivas contas e de outros dados, consolidados caso existam. A estes se agregam, proporcionalmente, os dados
das eventuais empresas parceiras destas empresas associadas, situadas imediatamente a montante ou a jusante destas
tltimas, a ndo ser que ji tenham sido retomados nas contas consolidadas, numa propor¢do pelo menos equivalente
a percentagem definida no ponto 38.

Quando os efectivos de uma determinada empresa ndo constem das contas consolidadas, o seu célculo efectua-se
mediante a agregagdo, de forma proporcional, dos dados relativos as empresas das quais esta empresa for parceira e
a adi¢do dos dados relativos as empresas com as quais esta empresa for associada.

10.2.7. Revisdo

Com base num balango relativo a aplicacdo da defini¢cdo contida no presente capitulo, a ser elaborado na sequéncia
da publicacdo, pela Comissdo Europeia, de um projecto na matéria e tendo em conta eventuais alteracdes do
artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE no que se refere a defini¢do de empresas associadas na acepcdo desta directiva,
0 Orgdo de Fiscalizagdo adaptard, se necessdrio, a definicdo contida no presente capitulo, nomeadamente os limiares
estabelecidos relativamente ao volume de negécios e ao balango total, para ter em conta a experiéncia e a evolugdo
econdmica no EEE.

10.3. Adopgio

O novo capitulo 10 entrard em vigor a partir da data da sua adopgio pelo Orgdo de Fiscalizagio da EFTA.»
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DECISAO DO ORGAO DE FISCALIZACAO DA EFTA
N.° 227/06/COL
de 19 de Julho de 2006

relativa a um auxilio estatal em favor da Farice hf. (Islindia)

0 ORGAO DE FISCALIZACAO DA EFTA (),

TENDO EM conta o Acordo sobre o Espaco Econdémico Euro-
peu (?), nomeadamente os artigos 61.° a 63.° e o protocolo
n.° 26,

TENDO EM conta o Acordo entre os Estados da EFTA relativo a
criagio de um Orgdo de Fiscalizagdo e de um Tribunal de
Justica (’), nomeadamente o artigo 24.°,

TENDO EM conta o n.° 2 do artigo 1.° da parte I e o n.° 4 do

artigo 4.%, o artigo 6.%, 0 n.° 3 do artigo 7.° e o artigo 10.° da
parte Il do protocolo n.° 3 do Acordo relativo ao Orgio de
Fiscalizacdo e ao Tribunal,

TENDO EM conta as Orientagdes do Orgdo de Fiscalizagio (%)
relativas a aplicacdo e interpretagdo dos artigos 61.° e 62.° do
Acordo EEE, nomeadamente os capitulos 17 («Garantias esta-
tais») e 19 («Participagdes publicasy),

TENDO EM conta a Decisio n.° 125/05/COL do Orgio de Fis-
calizagdo de dar inicio ao procedimento formal de investigacdo
em relagdo ao auxilio estatal em favor da Farice hf. que convida
as partes interessadas a apresentarem as suas observagdes (%),

Considerando o seguinte:

I. FACTOS
1. PROCEDIMENTO

Por carta de 27 de Fevereiro de 2004 da Missdo da Islandia
junto da Unido Europeia, que inclufa uma carta do Ministério
das Finangas de 26 de Fevereiro de 2004, as autoridades islan-
desas notificaram ao Orgio de Fiscalizagio uma garantia estatal

() A seguir denominado «Orgio de Fiscalizagion.

(® A seguir denominado «Acordo EEE».

() A seguir denominado «Acordo relativo ao Orgio de Fiscalizacio e ao
Tribunal».

(*) Orientagdes relativas a aplicagdo e interpretacdo dos artigos 61.° e

62.° do Acordo EEE e do artigo 1.° do protocolo n.° 3 do Acordo

relativo a Fiscalizagdo e ao Tribunal, adoptadas e publicadas pelo

Orgio de Fiscalizacio da EFTA em 19 de Janeiro de 1994, publica-

das no JO L 231 de 1994, Suplemento n.° 32 de EEE de 3.9.1994.

Estas orientacdes foram alteradas pela dltima vez em 29 de Margo de

2006. A seguir denominadas «Orientagdes relativas aos auxilios es-

tatais».

Publicada no JO C 277 de 10.11.2005 e Suplemento EEE do Jornal

Oficial da Unido Europeia n.° 56 de 10.11.2005, p. 14.

%}
N

em favor de um projecto de cabo submarino na Islandia, o
projecto Farice. A carta foi recebida e registada em 1 de Margo
de 2004 (n.° ref. 257593).

Foram apresentados dados complementares na carta da Missdo
da Islandia de 14 de Maio de 2004, que incluia uma carta do
Ministério das Finangcas islandés de 13 de Maio de 2004. Esta
carta foi recebida e registada pelo Orgdo de Fiscalizagio em
14 de Maio de 2004 (referéncia n.° 281472).

Apés virias trocas de correspondéncia (%), o Orgio de Fiscaliza-
¢do informou as autoridades islandesas, por carta de 26 de Maio
de 2006, da decisio de dar inicio ao procedimento formal de
investigagdo previsto no n.° 2 do artigo 1.° da parte I do
protocolo n.° 3 ao Acordo relativo a0 Orgdo de Fiscalizacio
e ao Tribunal no que respeita ao auxilio estatal a favor da Farice
hf. (referéncia n.° 319257)

A Decisio n.° 125/04/COL do Orgio de Fiscalizagio de dar
inicio ao procedimento formal de investigagio foi publicada
no Jornal Oficial da Unido Europeia e no respectivo Suplemento
EEE (7). O Orgéo de Fiscalizagdo convidou as partes interessadas
a apresentarem observacdes, mas ndo recebeu quaisquer obser-
vagdes das partes interessadas.

As autoridades islandesas apresentaram as suas observacdes em
relacdo a Decisio n.° 125/05/COL por carta de 28 de Junho de
2005 (referéncia n.° 324236).

Tal como referido na decisdo de dar inicio ao procedimento
formal de investigagdo, no &mbito de um procedimento distinto
no dominio da concorréncia, o Orgio de Fiscalizagio manifes-
tou certas preocupagdes em matéria de concorréncia numa carta
enviada 2 Farice hf. de 31 de Janeiro de 2003. O Orgio de
Fiscalizagdo solicitou igualmente informagdes sobre o projecto
Farice relevantes para a avaliagdo do impacto concorrencial do

(°) Para informagdes mais pormenorizadas sobre a correspondéncia en-
tre o Orgdo de Fiscalizagdo e as autoridades islandesas, consultar a
decisio desse Orgio de dar inicio ao procedimento formal de inves-
tigagdo (Decisdo n.° 125/05/COL, publicada no JO C 277 de
10.11.2005, p. 14).

() JO C 277 de 10.11.2005 e Suplemento EEE do JO n.° 56 de
10.11.2005, p. 14.
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mesmo. Por carta de 6 de Maio de 2004, o ()rgéo de Fiscali-
zagdo enviou a Farice hf. um pedido formal de informagdes (1),
tendo recebido a resposta desta empresa em 21 de Outubro de
2004. O processo separado no dominio da concorréncia foi
encerrado por carta do Orgdo de Fiscalizagio de 2 de Junho
de 2006 (referéncia n.° 1072261).

2. DESCRICAO DAS MEDIDAS
2.1. DESCRICAO DO PROJECTO FARICE

O projecto Farice diz respeito a construcio e a gestdo de um
cabo submarino de telecomunicagdes destinado a assegurar a
ligagdo da Islandia e das ilhas Faroé a Escocia.

Desde 1994, a ligacdo internacional entre a Islandia e as ilhas
Faroé tem sido assegurada através do cabo submarino de tele-
comunicagdes CANTAT-3. O CANTAT-3 ¢ um empreendi-
mento de um consodrcio. O acesso a0 CANTAT-3 foi garantido
gragas a participacdo no consoércio (3), por direitos irrevogaveis
de utilizagdo e pela locagdo de capacidade a Teleglobe, um
membro do consércio. O CANTAT-3 dispde de pontos de li-
gacdo no Canadd, na Islandia, nas ilhas Faroé, na Dinamarca, no
Reino Unido e na Alemanha. Dado o desenvolvimento dos
sistemas de cablagem transatlantica que concorrem com o CAN-
TAT-3, os fundadores deste dltimo passaram a ter acesso a
outras ligacdes mais econdmicas. No entanto, as partes da Is-
landia e das ilhas Faroé tiveram de continuar a utilizar a ligacdo
CANTAT-3. Estas partes tiveram de atender a este aspecto
aquando do desenvolvimento de novas ligagdes. Além disso, o
cabo CANTAT-3 apresentava determinadas limita¢des técnicas,
dado ser de uma geracdo anterior, de capacidade limitada e com
um desempenho nem sempre fidvel. As autoridades islandesas
apresentaram um relatério geral sobre vdrias falhas da ligacdo
CANTAT-3 no periodo compreendido entre 1995 e 2003.
Desde 1994, nenhum outro projecto independente de rede de
fibras internacional contemplou estes dois paises, apesar do
aumento global da capacidade das vias de telecomunicagdes
internacionais e inter-regionais. De acordo com as informagdes
apresentadas pelas autoridades islandesas, esta situagdo decorre
do isolamento geogrifico dos dois paises e da reduzida dimen-
sdo dos seus mercados.

Prevé-se o aumento dos custos das ligagdes por satélite, que
constituem uma segunda forma de ligacdo e, em todo o caso,
ndo sdo consideradas adequadas para a transmissdo de trifego
Internet que ndo possa suportar atrasos. Para possibilitar o au-
mento do trifego de telecomunicacdes, era necessiria uma al-
ternativa.

O projecto Farice resultou de uma iniciativa do operador de
telecomunicagdes islandés Landssimi Islands hf. (a seguir deno-

(!) Nos termos do protocolo n.° 21 do Acordo EEE e do artigo 11.° do
capitulo 1I do protocolo n.° 4 do Acordo relativo ao Orgdo de
Fiscalizagdo e ao Tribunal.

() O consoércio incluia, nomeadameme, o operador de telecomunica-
¢Oes islandés Landssimi Islands hf., a Teleglobe e a Deutsche Tele-
kom.

minado «Siminn» (}), nessa altura propriedade a quase 100 % do
Estado, e do operador de telecomunica¢des histérico das ilhas
Faroé, a Foroya Tele, que estavam a ponderar o desenvolvi-
mento de um cabo submarino de ligagdo entre Reykjavik, Tors-
havn e Edimburgo. Porém, em 2002, ficou patente que o pro-
jecto Farice ndo seria sustentdvel numa base meramente comer-
cial (). Um estudo de viabilidade efectuado em Marco de 2002
indicou ndo ser possivel financiar o projecto através de meios
de financiamento convencionais. Procurou-se criar uma vasta
alianga em torno do projecto para assegurar a sua realizagio,
o que conduziu a duas decisdes:

Em primeiro lugar, as autoridades das comunicacdes da Islandia
e das ilhas Faroé passaram a participar na elaboracio do pro-
jecto. Mais especificamente, os principais patrocinadores, a Si-
minn e a Foroya Tele, indicaram de forma clara ndo estarem
interessados em fornecer as garantias de empréstimo necessdrias
em nome de todo o mercado das telecomunicacdes (°). O Es-
tado islandés teve, portanto, de participar e contribuir activa-
mente para 0 projecto.

Em segundo lugar, considerou-se importante que a Og Voda-
fone, um interveniente importante no mercado das telecomuni-
cagdes islandés, participasse activamente no projecto. Foi deci-
dido que, para efeitos da instituicdo e funcionamento do novo
sistema de transmissoes, além do estabelecimento da Farice hf,
era necessdrio criar a holding Eignarhaldsfélagid Farice ehf. (a
seguir denominada «E-Farice») (¢). Esta empresa, embora detenha
todas as acgdes islandesas na Farice, deveria adquirir a capaci-
dade de utilizacdo da Og Vodafone no CANTAT-3. Foi apresen-
tada uma proposta idéntica a Siminn que, de acordo com um
relatério da IBM (7) apresentado pelas autoridades islandesas,
conduziu a que a E-Farice ficasse responsdvel por todas as
ligagdes internacionais para a Islandia. Como indicado na noti-
ficagdo, partiu-se seguidamente do principio de que a capacidade
do CANTAT-3 estava a ser explorada e vendida pela E-Farice (%).

(}) A participacdo do Estado islandés na Siminn foi vendida a Skipti ehf.
em Agosto de 2005.

(*) Ver resumo do relatério, constante do anexo 1 da notificacio.

(°) Ver igualmente a observagdo que se segue das autoridades islandesas:
«Embora seja o fornecedor de servicos universais designado — e,
nessa qualidade, obrigado a prestar servicos de comunicagdes seguras
a longa distancia —, a Siminn considerou que o aumento da capa-
cidade para satisfazer a procura, bem como a disponibilidade de uma
via alternativa para emergéncias, constitui um empreendimento fi-
nanceiramente arriscado e muito pouco rentdvel. O Governo decidiu
intervir para facilitar o aumento de capacidade necessdrio, especial-
mente devido ao curto lapso de tempo para que a capacidade viesse
a ficar saturada pela procura».

() Em 2003, a E-Farice ehf detinha 80 % das accdes da Farice hf,
pertencendo as restantes 20 % a Foroya Tele (19,93 %) e a outras
partes das ilhas Faroé (0,6 %).

(') O relatério da IBM é um relatério apresentado pelas autoridades
islandesas, que apresenta uma resenha do historial e da situagdo
actual do projecto Farice. Descreve a ideia em que assenta o projecto,
o plano comercial e a estrutura da rede, assim como a necessidade
de um novo cabo.

(®) O relatério IBM sublinha a perspectiva de que a compra de capaci-
dade CANTAT-3 pela E-Farice possibilita a ligacdo em anel dos dois
sistemas de cabo de forma a que a Farice hf. possa proporcionar aos
seus clientes a securizagdo das ligagdes. O relatério descreve ainda
negociagdes entre a E-Farice e a Teleglobe com vista a locacdo de
capacidade adicional CANTAT-3. Analisou-se o interesse de a Farice
hf. ou a E-Farice alugarem toda a capacidade disponivel para a Is-
landia e as ilhas Faroé.

-



5.2.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 36/71

Em 2002, foi criada a nova empresa de responsabilidade limitada, a Farice hf, com vista a preparagio,
construcdo e exploracgio de um sistema de cabo submarino de comunicagbes para a transferéncia de
telecomunicagdes e de trafego Internet entre a Islandia, as ilhas Faroé e o Reino Unido. De acordo com
as informacgdes prestadas pelas autoridades islandesas, os accionistas desta empresa eram a Siminn
(47,33 %), a Og Vodafone (1,33 %), o Governo da Islandia (27,33 %), trés outros operadores islandeses
que detinham 3,99 % das accdes, a Foroya tele (17,33 %) e dois outros operadores de telecomunicacdes das
ilhas Faroé, cada qual com 1,33 % (). O novo cabo Farice abrange o trifego de retorno da Islandia (?) (de
Seydisfjordur a Reykjavik), uma sec¢do submarina (de Seydisfjordur a bafa de Dunnet), o trdfego de retorno
das ilhas Faroé (de Funningsfjorour a Térshavn) e o trifego de retorno do Reino Unido (da baia de Dunnet a
Edimburgo). Nio foi efectuado qualquer concurso publico para decidir sobre a gestio do cabo, que foi
atribuida a Farice hf. De acordo com o plano empresarial, o montante total estimado do investimento no
projecto Farice ascendia a 48,9 milhes de EUR.

Um acordo entre accionistas de 12 de Setembro de 2002 estabeleceu que a politica de precos da Farice deve
basear-se nos principios da orientacdo, da transparéncia e da ndo discriminagdo dos custos.

As autoridades islandesas indicaram ainda que a utilizacdo do cabo da Farice estd aberta a operadores quer
estrangeiros quer internos, em condi¢des de igualdade de precos e condigdes. O acordo entre accionistas estd
igualmente aberto a novos accionistas. Estabelece, porém, que os accionistas existentes terdo sempre a
possibilidade de manter a sua posi¢do no capital préprio da empresa se o capital social for aumentado
(sec¢do 7 do Acordo entre Accionistas).

A inauguragdo formal do cabo submarino de transmissdes Farice efectuou-se em Fevereiro de 2004.

2.2. DESCRICAO DO APOIO DO ESTADO ISLANDES

a) Garantia de empréstimo

O objecto da notificacdo diz respeito a concessdo pelo Estado de uma garantia em relagdo a um empréstimo
de 9,4 milhdes de EUR a favor da Farice (a seguir denominado «empréstimo a prazo A»). Este empréstimo
integra-se num pacote mais vasto de empréstimos a longo prazo correspondente a um montante maximo
de 34,5 milhoes de EUR.

De acordo com as informagdes apresentadas pelas autoridades islandesas, designadamente as constantes do
Acordo de 27 de Fevereiro de 2004 (a seguir denominado «acordo de empréstimo») entre a Farice hf, a
[slandsbanki hf e outras institui¢des financeiras e outros fiadores, os empréstimos assinados correspondem a
um montante maximo de 34,5 milhdes de EUR, repartidos do seguinte modo:

(") Entradas iniciais em capital, que foram posteriormente alteradas. A holding E-Farice detém todas as ac¢des das partes
islandesas na Farice hf.

() O termo «trafego de retorno» (backhaul) refere-se frequentemente a transmissdo de uma rede ou sitio remoto para um
sitio central ou principal. A defini¢do original de «backhaul» era a da transmissdo de uma chamada telefonica ou de
dados para além do seu ponto de destino normal e entdio novamente de volta para utilizar o pessoal (operadores,
agentes, etc.) ou equipamento de rede disponivel ndo situado no local de destino. O termo evoluiu para um significado
mais genérico. Implica habitualmente uma linha de grande capacidade.
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Empré Milhdes d Periodicidad Reembolso
mpres- 1hoes ae Mutuante Taxa de juro (') eriodicidace Fiador
timo EUR dos juros . R .
Niimero de prestagdes | Inicio do reembolso
A 9,4 Banco Nérdico de Euribor + 0,18 % 6 meses 8 prestacdes semes- | Setembro de 2011 | Governo da Islandia
Investimento pa. trais
B 4,7 Banco Nérdico de Euribor + 0,80 % 6 meses 5 prestacdes semes- | Setembro de 2009 | Landssimi [slands hf
Investimento p-a. trais (Siminn)
4,7 [slandsbanki hf.
C 4,7 Foroya banki Euribor + 1,00 % 3 meses | 10 prestagdes tri- Setembro de 2009 | Telefon verkid PJF
pa. mestrais
D 11,0 [slandsbanki hf Euribor + 1,50 % 1 més 48 prestagdes tri- Setembro de 2005 | Inexistente
pa. mestrais

(") Embora na carta que acompanha a notificacio seja feita referéncia a taxa Libor como base para o estabelecimento da taxa de juro de cada parcela de empréstimo, a
clausula 7.1 do contrato de empréstimo refere-se a taxa Euribor. Por este motivo, a autoridade considera que a referéncia valida para a determinagdo da taxa de juro
aplicavel ao empréstimo relativamente a cada periodo de juros ¢ a taxa Euribor.

A garantia estatal em relacdo ao empréstimo a prazo A é uma garantia de cobranca, ou seja, a Farice hf. serd
inteiramente responsavel pelo pagamento do empréstimo e o credor deve esgotar os recursos de cobranga a
empresa antes de a garantia estatal produzir efeitos. Foi cobrado a Farice hf. um prémio anual de 0,5 %
(estabelecido pela Gestdo da Divida Nacional Islandesa) que foi pago logo apds o contrato de empréstimo e
a garantia estatal. O pagamento antecipado ascendeu a 438 839 EUR, ou seja, a 4,7 % do montante do
empréstimo. Além disso, foi cobrada uma taxa de garantia de 120 000 ISK.

Em Julho de 2003 foi assinada uma garantia de cobranca anterior relativamente a um empréstimo intercalar
de 16 milhdes de EUR. A garantia de cobranga aplicava-se a 6,4 milhdes de EUR, ou seja, a 40 % do
montante do empréstimo. O empréstimo intercalar foi liquidado com a concessdo dos empréstimos a longo
prazo no montante de 34,5 milhdes de EUR e a garantia de cobranga relativamente ao empréstimo
intercalar cessou nesse mesmo dia. A Farice hf. pagou uma taxa de garantia de 0,50 % e uma taxa de
garantia de 120 000 ISK por essa garantia;

b) Aumento da participagio do Governo islandés no capital social

No inicio de Janeiro de 2003, a participacdo estatal na Farice hf. aumentou, passando de 27,33 % para
46,5 %. De acordo com a explicagdo apresentada pelas autoridades islandesas na sua resposta de Junho de
2004,

«A medida que o plano comercial evoluiu, as necessidades de financiamento da empresa tornaram-se mais
claras e foi decidido aumentar o capital social da mesma. Todos os operadores na Islandia e nas ilhas Faroé
foram convidados a adquirir ac¢des aquando do aumento do capital social. Uma vez que a Siminn indicou
de forma clara nio pretender contribuir com mais de 33,33 % do capital social e que, a Telefonverkid
entraria com o capital social necessdrio para o sitio das ilhas Faroé (19,93 %), o Governo islandés teve de
contribuir com 46,53 % do capital social necessirio, dado que outros operadores islandeses ndo tinham
capacidade financeira para adquirir mais de 1,2 % do capital social.».

Tal como indicado pelas autoridades islandesas, o montante total do capital social da Farice hf foi aumen-
tado de 327 000 EUR para mais de 14 milhdes de EUR. O quadro que se segue apresenta dados porme-
norizados sobre a contribuicio para o capital social dos vérios accionistas (1):

(!) Ver carta das autoridades islandesas de 8 de Junho de 2004, pdgina 7.
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Capital social da Farice hf. (montantes expressos em milhares)
Fase preparatéria Jan-03 Jun-03
1K EUR () % 1K EUR % 1K EUR %

Eignarhaldsfélagio Fa- 947 944 11 242 79,90 % 947 944 11 242 79,90 %
rice ehf.
Governo da Islandia 8200 90 27,33 % 552067 6 547 46,53 % 491737 5 831 41,45 %
Siminn 14200 155 47,33 % 395477 4690 33,33 % 352259 4177 29,69 %
Og Vodafone 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 103 949 1232 8,76 %
Lina.NET 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 400 5 0,03 %
Fjarski ehf. 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 400 5 0,03 %
RH-net 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 400 5 0,03 %
Telefonverkio 5200 57 17,33 % 236 486 2 804 19,93 % 236 486 2804 19,93 %
Kall 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 400 5 0,03 %
SPF spf. 400 4 1,33 % 400 5 0,03 % 400 5 0,03 %

Total 30 000 327 100,00 % 1186430 14070 | 100,00 % 1186 430 14070 100,00 %

(1) Como as autoridades islandesas nio utilizaram a mesma taxa de conversio em todo o quadro, o Orgio de Fiscalizacdo alterou o quadro apresentado pelas autoridades
islandesas no que respeita aos montantes em EUR, tendo-os calculado de acordo com as taxas de cambio publicadas na sua pagina web: http:/[www.eftasurv.int/
[fieldsofwork/fieldstateaid/dbaFile791.html. Para a fase preparatéria, utilizou a taxa de conversio de 2002 de 91,58. No que respeita aos montantes relativos a 2003,

utilizou a taxa de conversio de 2032 de 84,32.

3. INICIO DO PROCEDIMENTO FORMAL DE INVESTIGACAO

Na sua Decisdo n.° 125/05/COL de dar inicio ao procedimento
formal de investigagdo, o Orgdo de Fiscalizacdo chegou a con-
clusdo preliminar de que a garantia estatal e o aumento da
participacdo do Estado islandés no capital social da Farice hf.
constituem um auxilio estatal na acepcdo do n° 1 do
artigo 61.° do Acordo EEE.

O Orgio de Fiscalizagio teve dividas sobre se as medidas de
apoio do Estado islandés podiam ser declaradas compativeis
com o funcionamento do Acordo EEE. Na sua decisio de dar
inicio ao procedimento formal de investigagdo, o Orgio de
Fiscalizagdo levantou davidas sobre se as medidas de auxilio
— para que fossem compativeis com as regras do Acordo
EEE — eram proporcionais aos seus objectivos e ndo distorciam
a concorréncia de forma prejudicial ao interesse comum. Estas
davidas envolveram designadamente a questdo do acesso ndo
discriminatério a rede. Além disso, visto que a ideia original era
canalizar igualmente a capacidade CANTAT-3 através da E-Fa-
rice hf., foi manifestada a preocupagdo de que a concorréncia
em matéria de ligagdes a Islandia fosse eliminada, dado que
apenas restaria no mercado um tnico fornecedor.

4. OBSERVACOES DAS AUTORIDADES ISLANDESAS

Nas suas observagdes a Decisdo n.° 125/05/COL, de 28 de
Junho de 2005, as autoridades islandesas reiteraram o seu pa-

recer sobre a inexisténcia de qualquer auxilio estatal no projecto
Farice. De acordo com as autoridades islandesas, a garantia de
empréstimo e o aumento da participagdo do Governo no capital
social estdo em conformidade com as disposicdes relativas aos
auxilios estatais. Além disso, o projecto Farice constitui uma
infra-estrutura na acepcdo das regras em matéria de auxilios
estatais. No entanto, tal como indicado numa carta precedente
de 21 de Janeiro de 2005, as autoridades islandesas consideram
que qualquer auxilio estatal seria compativel com o n.° 3, ali-
neas b) e ¢), do artigo 61.° do Acordo EEE.

As autoridades islandesas justificam a necessidade das medidas
em causa pelo facto de as ligagdes de telecomunicagdes e o
acesso de banda larga serem uma etapa necessdria para a mo-
dernizagdo da sociedade e da economia da UE, constituindo um
aspecto fundamental da Agenda de Lisboa, assim como um pré-
-requisito para o desenvolvimento do plano de accio e-Europe.

Dada a sua localizacio geogréfica, a Islindia estd particular-
mente dependente do acesso a ligagdes de telecomunicagdes
econdmicas e fidveis. As ligagdes actualmente existentes nio
sdo nem satisfatorias nem fidveis ou aceitdveis para as econo-
mias dependentes das telecomunicacdes da Islandia e das ilhas
Faroé, dadas as limitagdes técnicas do cabo CANTAT-3.
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Nestas circunstincias, a participagdo do Estado resultou da ne-
cessidade de viabilizar o projecto. Sem a sua participacio, o
projecto seria adiado ou abandonado.

As autoridades islandesas consideram que as vantagens em ter-
mos de garantia de uma prestacio fidvel de servigos de tele-
comunicagdes na Islandia compensam as desvantagens de uma
certa distor¢do da concorréncia para outros concorrentes.

Antes da criagio da Farice, foram efectuadas reunides introdu-
torias com operadores islandeses em que apenas trés dos ope-
radores de menor dimensdo concordaram em adquirir acgdes da
empresa. No entender das autoridades islandesas, foi desenvol-
vido um esfor¢o consideravel na procura de partes fundadoras,
sem que tenha sido estabelecido qualquer limite minimo em
relacdo as contribui¢des para o capital social. Por conseguinte,
as autoridades islandesas alegam ter havido uma participacio
generalizada, dadas as circunstincias especificas do projecto.

As autoridades islandesas sublinham que a sec¢do 7 do acordo
entre accionistas consagra um direito de preferéncia em relacio
as empresas fundadoras da Farice hf. Este direito é equivalente
ao previsto no artigo 34.° do Acto islandés n.° 2/1995 relativo
as empresas publicas de responsabilidade limitada, nos termos
do qual os accionistas tém o direito de subscrever novas acgdes
proporcionalmente as acgdes que detém. Este direito é trans-
missivel e, além disso, cada accionista pode sempre decidir ndo
o invocar. Além disso, a seccdo 7(2) do acordo entre accionistas
estabelece que os accionistas procurardo assegurar que novas
partes possam participar no aumento de capital, sem prejuizo
dos direitos de preferéncia.

O acordo entre accionistas prevé a fixa¢do de precos numa base
transparente e ndo discriminatéria e em condi¢des de mercado.
A politica de pregos da empresa deve assentar nos principios de
orientagdo, transparéncia e ndo discriminagdo dos custos. As
autoridades islandesas comparam o projecto Farice com a situa-
¢do abordada na Decisdo N 307/2004 da Comissdo, referente a
um projecto de infra-estruturas de banda larga no Reino Unido
para a prestagio de servicos de banda larga as empresas e
cidaddos de zonas remotas e rurais da Escécia. De acordo
com as informagdes de que dispdem, os precos da capacidade
no sistema Farice sdo provavelmente os mais elevados aplicdveis
a servicos andlogos em todo o Atlantico Norte. Este é um dos
motivos pelos quais o volume vendido em 2005 corresponde a
menos de 5% da capacidade actualmente instalada na Farice.

No que se refere & questio do acesso aberto, as autoridades
islandesas sublinham que o acesso as infra-estruturas é aberto,
transparente e ndo discriminatério.

Por dltimo, as autoridades islandesas consideram que, se se
apurasse ter havido um auxilio estatal, o montante total desse
auxilio seria limitado. Em particular em relagdo a garantia de
empréstimo, esse montante limitado nio pode ser considerado
contrdrio ao interesse comum no que respeita ao n.° 3, alinea
¢), do artigo 61.° do Acordo EEE. Relativamente ao aumento da
participacdo do Estado islandés no capital social, as autoridades

islandesas alegam que «o objectivo inicial da criacdo da Farice
hf, em Setembro de 2002, era unicamente a preparacdo para a
constru¢do e a exploracio do sistema de cabo submarino de
comunicacdes. Nessa altura, as necessidades financeiras do pro-
jecto global ainda ndo tinham sido objecto de uma deciséo final,
nem de uma participagio final [...]. Nenhuma empresa estaria
em condigdes de empreender a construcio e a exploragdo efec-
tivas do cabo [...]. O primeiro aumento do capital social, em
Janeiro de 2003, ndo era por conseguinte um “aumento de
capital social” normal de uma empresa, sendo na realidade ana-
logo a criagdo de uma nova empresa com uma nova finalidade.»
O facto de operadores privados deterem a maior parte das
acgdes em todas as fases e contribuirem significativamente
para a empresa junto com o Estado islandés comprova que
qualquer eventual auxilio estatal terd sido muito limitado.

Relativamente as preocupagdes em termos de concorréncia (ver
secgdo 11.3.2 de Decisdo n.° 125/05/COL), as autoridades islan-
desas referem que, actualmente, nem a Farice hf. nem a E-Farice
ehf. fazem tencdes de adquirir ou obter a loca¢do de mais
capacidade CANTAT-3 e que as conversaces nessa altura
com a Teleglobe nunca conduziram a quaisquer acordos. De-
monstrou-se igualmente que, devido aos precos elevados prati-
cados pela Farice, os clientes utilizaram cada vez mais a capa-
cidade CANTAT-3, que estd em condi¢des de concorrer com a
Farice hf.

II. APRECIACAO

1. EXISTENCIA DE UM AUXILIO ESTATAL NA ACEPCAO DO N° 1
DO ARTIGO 61.° DO ACORDO EEE

O n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE tem a seguinte redaccdo:

«Salvo disposi¢do em contrdrio nele prevista, sdo incompativeis
com o funcionamento do presente Acordo, na medida em que
afectem as trocas comerciais entre as partes contratantes, 0s
auxilios concedidos pelos Estados-Membros das Comunidades
Europeias, pelos Estados da EFTA ou provenientes de recursos
estatais, independentemente da forma que assumam, que fal-
seiem ou ameacem falsear a concorréncia, favorecendo certas
empresas ou certas produgdes.».

1.1. GARANTIA DE EMPRESTIMO PELO ESTADO ISLANDES

Em termos gerais, a garantia estatal permite que o mutudrio
obtenha um empréstimo com condi¢des financeiras melhores
do que as geralmente disponiveis nos mercados financeiros.
Por conseguinte, as garantias estatais podem ser abrangidas
pelo ambito do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE.

Contudo, no disposto no ponto 4.2 do capitulo 17 das Orien-
tacdes do Orgio de Fiscalizacio em matéria de auxilios estatais
(a seguir denominadas «Orientagdes»), este 6rgdo descreve uma
situacdo em que uma garantia estatal individual ndo constitui
um auxilio estatal nos termos do n.° 1 do artigo 61.° do
Acordo EEE. Para esse efeito, a garantia estatal deve satisfazer
todas as condigdes que se seguem:
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a) O mutudrio tem uma situagdo financeira sélida;

b) O mutudrio poderia, em principio, obter um empréstimo em
condi¢des de mercado nos mercados financeiros sem qual-
quer intervencdo estatal;

) A garantia estd ligada a uma transaccio financeira especifica,
é relativa a um montante maximo fixo, ndo cobre mais de
80 % do saldo do empréstimo por liquidar e tem um termo;

d) O mutudrio paga o preco de mercado pela garantia (o que
reflecte, nomeadamente, o montante e a duragio da garantia,
as garantias prestadas pelo mutudrio, a sua situacdo finan-
ceira, o sector de actividade e respectivas perspectivas, as
taxas de incumprimento e outras condi¢des econdmicas).

Por conseguinte, o Orgdo de Fiscalizagio avaliard em primeiro
lugar se a garantia estatal a favor da Farice hf. relativamente ao
empréstimo a prazo A satisfaz as quatro condi¢des enumeradas
nas Orientacdes que excluem a existéncia de um auxilio estatal.
S6 se ndo forem satisfeitas é que o Orgdo de Fiscalizagio ava-
liard as condigdes especificas constantes do n.° 1 do artigo 61.°
do Acordo EEE.

1.1.1. Condigdes que excluem a existéncia de auxilio — ponto
4.2 do capitulo 17 das Orientacdes relativas aos auxi-
lios estatais

De acordo com as informagdes prestadas pelas autoridades is-
landesas, o projecto ndo podia adquirir uma dinidmica inteira-
mente comercial e requereu a intervengdo do Estado. Embora
em termos técnicos a Farice hf. ndo estivesse em dificuldades
financeiras (primeira condigdo), apenas podia obter um emprés-
timo de 11 milhdes de EUR em condi¢des de mercado (em-
préstimo D). O facto de os bancos ndo s exigirem uma garan-
tia estatal em relacdo a um empréstimo a prazo A, mas também
uma garantia dos dois antigos monopolistas estatais das tele-
comunicagdes (a Siminn para o empréstimo a prazo B e a
Telefonverkid P[F para o empréstimo a prazo C), que ainda
eram controlados pelos respectivos Estados, indica que a Farice
ndo estava em condicdes de obter um empréstimo em condi-
cdes de mercado sem intervencdo estatal. A segunda condicio
ndo ¢, portanto, satisfeita.

Relativamente a terceira condicdo, na decisio de dar inicio a
investigacdo formal, o Orgdo de Fiscalizacdo partiu do principio
de que a garantia estatal cobre 100 % do empréstimo a prazo A

garantido. O pacote global de empréstimo envolve quatro (ou
cinco) () montantes de empréstimo diferentes com condigdes,
mutuantes e garantias também diferentes. As autoridades islan-
desas alegam que s6 existe um empréstimo de 34,5 milhdes de
EUR e que, por esse motivo, a garantia estatal relativa ao em-
préstimo a prazo A ndo cobre mais de 80 % do empréstimo.
Contudo, como consta do acordo de empréstimo, embora te-
nham sido concedidos em relagdo a mesma garantia, os quatro
empréstimos sdo concedidos por bancos diferentes que apenas
se responsabilizam pelo respectivo montante de empréstimo. Ne-
nhum dos bancos prescindiria da respectiva garantia () — se a
Farice hf. falisse — para cobrir qualquer um dos restantes em-
préstimos. Os virios empréstimos envolvem ndo sé taxas de
juro diferentes como também perfodos de reembolso, niimero
de prestacdes e fiadores diferentes.

Importa sublinhar igualmente que a regra dos 80 % deve asse-
gurar que o credor ainda tenha um incentivo para reflectir sobre
0 risco que estd disposto a assumir. Neste contexto, ndo se
afigura correcto tomar em consideracdo, no que respeita a de-
cisio empresarial adoptada pelo Banco Noérdico de Investimento
e para efeitos do estabelecimento da base de empréstimo a qual
se aplica a regra dos 80 %, que outros empréstimos sejam con-
cedidos pelo Islandsbanki e pelo Foroya Banki. O Banco Nor-
dico de Investimento ndo assumiu qualquer responsabilidade em
relagdo a estes empréstimos.

Por estes motivos, o Orgio de Fiscalizacio considera que cada
parte do montante global de empréstimo constitui um emprés-
timo independente. A combinagdo de empréstimos no dmbito
de um documento conjunto ndo parece ser muito relevante. Por
este motivo, o Orgio de Fiscalizacio considera que a garantia
estatal abrange 100 % do empréstimo a prazo A garantido, até
ao montante maximo de 9,4 milhdes de EUR. Por conseguinte,
ndo estd preenchida a terceira condicéo.

Em relagio a quarta condicdo, o Orgdo de Fiscalizagio sublinha
que o Fundo de Garantia do Estado Islandés cobrou um prémio
de garantia de 0,5 % por ano em relacdo ao empréstimo a prazo
A. O prémio foi pago antecipadamente e envolveu um mon-
tante de 438 839 EUR. Além disso, foi cobrada uma garantia de
120 000 ISK.

S6 pressupondo que o Fundo de Garantia do Estado atendeu, na
avaliagdo do prémio, as caracteristicas concretas do empréstimo
garantido, designadamente as condi¢des de reembolso (%), e que
adoptou na sua avaliacgio o chamado principio do investidor
numa economia de mercado, seria satisfeita a quarta condi¢io
estabelecida no ponto 4.2 do capitulo 17 das Orienta¢des. No
entanto, apesar de instadas a comprovar que o prémio de ga-
rantia reflecte a taxa do mercado, as autoridades islandesas nio

(") Visto que o empréstimo a prazo B ¢é concedido por dois mutuantes
diferentes.

(%) Nos termos do documento de garantia do acordo de empréstimo, foi
registada uma garantia constituida por terrenos e activos relativa-
mente a um montante de 34,5 milhdes de EUR.

(}) As disposi¢des do acordo de empréstimo prevéem o eventual paga-
mento antecipado total ou parcial do empréstimo, excepto do em-
préstimo a prazo A, sem nenhuma taxa de pré-pagamento.
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esclareceram este ponto, tendo-se limitado sobretudo a repetir
as disposicoes relevantes do diploma relativo ao Fundo de Ga-
rantia do Estado. O Orgio de Fiscalizagio sublinha que, embora
atendendo ao facto de a garantia em questio ser uma garantia
de cobranca de pequeno risco, o prémio cobrado a Farice se
situa no limite mais inferior da gama dos encargos a fixar pela
Agéncia de Gestdo da Divida Nacional (entre 0,5 ¢ 4 %) (1), o
que ndo foi justificado pelas autoridades islandesas apesar das
observacdes do Orgio de Fiscalizagio na decisio de dar inicio
ao procedimento formal de investigacdo (3).

Mais indicagdes sobre a taxa de mercado adequada decorrem do
ponto 3.2 do capitulo 17 das Orientagdes, que indica que o
montante do auxilio, ou seja, o equivalente subvencdo liquido
de uma garantia especifica, é a diferenca entre a taxa de mer-
cado e a taxa obtida gracas a garantia estatal, apos deducio de
eventuais prémios. Baseia-se no pressuposto de que, se o mu-
tudrio beneficiar de uma taxa de juro favordvel, que nio rece-
beria sem a intervencdo estatal, o elemento de auxilio é o
montante remanescente em relagdo a taxa do mercado apds a
dedugdo do prémio. Se o prémio ndo suprimisse inteiramente
esta vantagem, a garantia estatal ainda beneficiaria o destinatdrio
e falsearia, portanto, a concorréncia no mercado. Nestas circuns-
tancias, a vantagem resultante da garantia ndo foi suprimida
pelo prémio e deve ser considerada um auxilio (3).

Com base nas informagdes de que dispde (0 Orgio de Fiscali-
zagdo ndo dispde de informagdes sobre as notagdes de risco de
crédito da Farice hf), o Orgido de Fiscalizagio procurard estabe-
lecer um célculo aproximado do valor da garantia e da respec-
tiva intensidade de auxilio através da comparagio entre o em-
préstimo a prazo A e o empréstimo a prazo D.

Na sua decisdo de dar inicio ao procedimento formal de inves-
tigacdo, o Orgdo de Fiscalizagdo manifestou ddvidas sobre se a
taxa de juro de um empréstimo a prazo A deve ser comparada
com a dos empréstimos a prazo B ou D. O Orgio de Fiscali-
zagdo considera que a taxa de juro do empréstimo a prazo A
pode ser comparada com a do empréstimo a prazo D (¥, que ¢é

(") Ver a carta das autoridades islandesas de 21 de Janeiro de 2005,
pagma 9.

(%) Ver pagina 11 da Decisio n.° 125/05/COL do Orgio de Fiscalizacio.

(*) As autoridades islandesas ndo atendem a este aspecto, embora ana-
lisem isoladamente a adequagdo do preco do mercado. O resultado é
que nem a segunda condi¢do (ver acima) nem a quarta atendem ao
facto de a garantia estatal ter conduzido a condigdes de empréstimo
mais favoraveis do que as condicdes de mercado.

(*) De acordo com clusula 7.4 do acordo de empréstimo, apds a sua
assinatura s6 pode ser alterada a margem relativa ao empréstimo a
prazo A. Tal alteragéo pode ocorrer em 18 de Marco de 2011 e
manter-se-d até a data de maturidade do emprestlmo Como depende
das negociagdes futuras, o Orgio de Fiscalizagio nio estd em con-
digoes de avaliar se tal margem alterada constitui ou ndo um auxilio
estatal na acep¢do do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE ou se ¢
possivel autorizar qualquer eventual auxilio. Contudo, as autoridades
islandesas poderdo identificar a existéncia de um elemento de auxilio
em relagdo a qualquer modificagdo futura mediante a aplicagdo dos
parametros de calculo estabelecidos no pardgrafo precedente e, caso
venha a existir, devem notificar a medida de auxilio ao Orgdo de
Fiscalizagdo.

o tinico ndo apoiado pelo Estado ou por uma empresa estatal. A
diferenca entre a taxa de juro destes dois empréstimos é de 1,32
pontos percentuais. Deduzindo um prémio de garantia de
0,50 %, a diferenga ascende a 0,82 pontos percentuais (°) o
que corresponde a um montante de auxilio de cerca de
720 000 EUR (°). No entanto, importa ter presente que o em-
préstimo a prazo D tem um periodo de reembolso (maturidade)
mais curto do que o empréstimo a prazo A. O empréstimo a
prazo A apenas serd reembolsado em 2015, ou seja, 11 anos
apds a conclusdo do acordo de empréstimo, enquanto o em-
préstimo a prazo D serd reembolsado em 2009 (ver quadro do
ponto 1.2.2.2 da presente decisdo). Se o empréstimo a prazo D
tivesse uma maturidade tdo longa como a do empréstimo a
prazo A (ou seja, 2015), afigura-se que o [slandsbanki hf. teria
exigido uma taxa de juro superior a Euribor + 1,50 %. Utili-
zando as curvas das taxas de rendimento das euro-obrigagdes
em 2004 (’), a diferenca da taxa de rendimento entre obrigagdes
com maturidades de 5 e 11 anos é de cerca de 0,8 pontos
percentuais. Para ndo subestimar a vantagem da garantia e da
respectiva intensidade de auxilio, hd que atender a esta dife-
renca, que, no caso do empréstimo a prazo D conduziria a
taxa de juro Euribor + 2,3% (1,5% de taxa inicial mais os
0,8 % adicionais), aumentando assim a intensidade do auxilio
para 1,62 % (%), ou cerca de 1,4 milhdes de EUR (°). Este valor
deve ser considerado mais uma indicagdo do que um cdlculo
exacto do montante do auxilio. Ndo se pode pressupor que um
mutuante comercial de um empréstimo ndo garantido cobrasse
uma taxa 2,12 pontos percentuais (1°) superior a taxa do em-
préstimo a prazo A, mesmo que a maturidade fosse a mesma. A
taxa exigida dependeria da avaliacio dos riscos do mutuante,
que ndo conduziria necessariamente a elevacdo acima calculada.

Por conseguinte, ndo estdo preenchidas trés das quatro condi-
¢des cumulativas estabelecidas nas Orientacdes para avaliar se
uma garantia estatal individual constitui um auxilio estatal nos
termos do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE. Embora o
mutudrio, a Farice hf, ndo se encontrasse tecnicamente em
dificuldades financeiras, ndo lhe foi possivel obter um emprés-
timo nos mercados financeiros nas condi¢des de mercado sem
intervencdo estatal, tendo antes necessitado da garantia estatal
relativamente a 100 % do montante por liquidar do empréstimo
a prazo A. Além disso, a Farice hf. ndo pagou um prego de
mercado pela garantia, que deveria reflectir o montante e dura-
¢do da mesma e as garantias prestadas pelo mutudrio, assim
como, em especial, o sector de actividade e as perspectivas.

Por estes motivos, o Orgdo de Fiscalizagdo ndo pode concluir
que a garantia estatal a favor da Farice hf. relativamente ao
empréstimo a prazo A ndo envolve um auxilio estatal.

() Euribor + 1,50 % p.a. — (Euribor + 0,18 % p.a.) — 0,50 % = 0,82 %.
(°) Com base no seguinte célculo: 438 839 EUR/0,5 x 0,82 = 719 695
EUR.
() http:/[epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/EYC/EN/
eyc-EN.htm#historical
(®) Euribor + 2,30 % p.a. — (Euribor + 0,18 % p.a.) — 0,50 % = 1,62 %.
(°) 438 839 EUR/0,5 x 1,62 = 1421 838 EUR.
19) 2,30 — 0,18 (taxa de juro do empréstimo a prazo A).
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1.1.2. Condigdes do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE

Para que uma medida seja considerada um auxilio estatal na
acep¢do do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE, deve satisfazer
as seguintes condi¢des cumulativas: o auxilio constitui uma
vantagem selectiva a favor de certas empresas, é concedido
recorrendo a recursos estatais, falseia ou ameaca falsear a con-
corréncia e afecta o comércio entre as partes contratantes do
Acordo EEE.

A medida constitui uma vantagem selectiva a favor de uma
empresa

Uma medida que confere uma vantagem a certos beneficidrios
especificos e ndo é uma medida geral constitui um auxilio.

As autoridades islandesas argumentaram que o apoio ao pro-
jecto Farice ndo envolve qualquer forma de auxilio estatal dado
que o cabo submarino é considerado uma infra-estrutura e que
o apoio dado constitui, portanto, uma medida «geral» e nio
selectiva. Tal como referido na Comunicacio COM(2001) 35
final da Comissio Europeia, «Reforcar a qualidade do servigo
nos portos maritimos, um elemento essencial para o sistema de
transportes na Europa» (1), o critério de selectividade é um
marco de referéncia importante para decidir se uma medida
de financiamento concreta constitui ou ndo um auxilio estatal.

Na pratica da Comissdo, o financiamento estatal da construcio
ou gestdo de infra-estruturas ndo deve ser considerado um au-
xilio se a infra-estrutura for directamente gerida pelo Estado (o
que ndo sucede no presente projecto) ou se houver um con-
curso publico para a selecgdo do gestor e se for facultado o
acesso a infra-estrutura a todos os utilizadores potenciais numa
base ndo discriminatdria (2).

Como foi referido na decisdo de dar inicio ao procedimento
formal de investigagio, embora possam ter sido envidados es-
forcos no sentido de obter uma ampla participagio no projecto,
nem a criagdo nem a gestdo da empresa foram organizadas por
concurso publico. A participagio governamental limitou-se a
responder a uma iniciativa privada, langada pelos dois operado-
res de telecomunicacdes tradicionais (}). Além disso, no que
respeita ao acesso ndo discriminatério, embora ndo haja restri-

(") Comunicacdo de 13.2.2001, COM(2001) 35 final.

(*) Decisio N 527/02 da Comissdo — Apoio financeiro a uma empresa
privada de concepgdo, construcdo, teste e adjudicagdo do oleoduto
de combustivel para avides destinado a garantir o fornecimento do
novo Aeroporto Internacional de Atenas.

(}) Ver Decisdo C 67-69/2003 da Comissdo relativa a auxilios a favor
da construcdo de uma conduta de propileno desde Roterddo, via
Antuérpia até a regido do Ruhr, ponto 48. A alegagdo das autori-
dades islandesas de que a Directiva 2002/20/CE requer apenas uma
autorizagdo geral (e ndo um concurso) é valida, mas ndo pertinente
para efeitos de auxilios estatais. Ao abrigo das disposi¢des em ma-
téria de auxilios estatais, a realizacio de um concurso é um dos
elementos que permitem avaliar se uma medida pode ser conside-
rada uma infra-estrutura.

¢des a participacdio na empresa nos termos do acordo entre
accionistas, os accionistas fundadores mantém certos direitos
preferenciais, o que parece colocd-los numa posi¢do mais favo-
ravel do que os novos accionistas.

Independentemente desse facto, em conformidade com a pratica
da Comissdo, uma medida ndo constitui uma medida geral se o
organismo que gere a infra-estrutura desenvolver uma actividade
econdmica, dado que ela pode constituir uma possivel vantagem
para o beneficidrio (*) em relagdo aos operadores concorrentes.
A este propésito, basta referir que o apoio estatal beneficia a
Farice hf, a qual gere o cabo e cede direitos de utilizagio a
partes interessadas contra remuneragdo. De acordo com a juris-
prudéncia do Tribunal Europeu de Primeira Instincia, a gestdo
de infra-estruturas constitui uma actividade econdémica na acep-
¢do do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE (°). A Farice hf.
beneficia da construcdo de uma infra-estrutura que desfruta de
uma garantia estatal e da participagdo governamental numa
situacdo em que entidades privadas ndo estiveram dispostas a
assegurar o financiamento total do projecto, ao passo que ou-
tros operadores podem ter de financiar 100 % por sua propria
conta.

Além disso, a participacdo na empresa estd sobretudo orientada
para os operadores de telecomunicagdes. As ligagdes através do
cabo Farice sio actualmente vendidas apenas em grandes uni-
dades a operadores comerciais que revendem o servi¢o no mer-
cado a jusante dos utilizadores finais. Foram estes operadores
comerciais que tomaram a iniciativa a que o Estado respondeu.
O tipo de servigo estd, portanto, orientado para os operadores
comerciais e ndo para o grande publico. O Orgdo de Fiscaliza-
¢do considera, por conseguinte, que o projecto deve ser consi-
derado uma instalagdo destinada as empresas, que recai no
ambito do controlo dos auxilios estatais, € nio como uma
infra-estrutura geral (°).

A fim de determinar se uma medida estatal constitui um auxilio,
é necessdrio apurar se a empresa destinatdria aufere uma vanta-
gem econdmica que ndo teria em condi¢des normais de mer-
cado.

(*) Ver Decisio N 527/02 da Comissdo — Apoio financeiro a uma
empresa privada de concepcdo, construgdo, teste e adjudicacdo do
oleoduto de combustivel para avides destinado a garantir o forneci-
mento do novo Aeroporto Internacional de Atenas. Ver igualmente a
Decisio N 860/01 da Comissao relativa a estagdo de esqui Mutterer
Alm na Austria, em que a exploracdo de telesquis foi considerada
uma actividade econdémica que beneficia o operador de telesquis e,
por conseguinte, ndo constitui uma medida de infra-estrutura. Ver
Decisio C 67-69/2003 da Comissdo, ponto 48.

(°) Ver processo T-128/98 Aéroports de Paris/Comissdo Europeia, Col.
2000, p. 11-3929.

(°) Ver Decisdo N 213/2003 da Comissdo — Projecto ATLAS: infra-
-estruturas de banda larga para parques empresariais.
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Tal como indicado no ponto 2.1.1 do capitulo 17 das Orien-
tagdes, a garantia estatal permite que o mutudrio obtenha para o
seu empréstimo melhores condi¢des financeiras do que as nor-
malmente disponiveis nos mercados financeiros. Habitualmente,
sem a garantia estatal, o mutudrio ndo encontraria uma insti-
tui¢do financeira disposta a conceder um empréstimo quaisquer
que fossem as condigdes.

Tal como acima referido (secgdo I1.1.1.1 da presente decisdo), o
facto de os bancos ndo s6 exigirem uma garantia estatal em
relacdo ao empréstimo a prazo A, mas também exigirem uma
garantia dos dois antigos monopolistas estatais das telecomuni-
cagdes (a Siminn para o empréstimo a prazo B e a Telefon-
verkid P[F para o empréstimo a prazo C), que ainda eram
controlados pelos respectivos Estados, indica que a Farice ndo
estava em condi¢des de obter um empréstimo em condi¢des de
mercado sem intervencdo estatal.

Além disso, esta assuncdo do risco por parte do Estado deve
normalmente ser remunerada por intermédio de um prémio
adequado. Como acima demonstrado (na sec¢do I.1.1.1 da pre-
sente decisdo), o prémio cobrado a Farice hf. é um dos mais
baixos possiveis e pode ndo constituir uma remuneracio ade-
quada. Nas suas observagdes, as autoridades islandesas ndo apre-
sentaram quaisquer informagdes sobre as preocupagdes em re-
lagdo a esta matéria expostas na decisio de dar inicio ao pro-
cedimento formal de investigagio, com base nas quais o Orgdo
de Fiscalizacdo pudesse avaliar a adequagdo do prémio pago.
Esta situacdo deve ser equacionada em especial tendo em conta
que o prémio ndo anulou inteiramente a vantagem conferida a
Farice hf. devido a concessdo pelos bancos de uma taxa de juro
inferior no que respeita a0 empréstimo a prazo A. Como esta-
belecido no ponto 2.1.2 do capitulo 17 das Orientagdes,
quando o Estado abdica do pagamento de um prémio ade-
quado, existe beneficio para a empresa.

Por conseguinte, o Orgdo de Fiscalizacdo considera que a Farice
hf. auferiu de uma vantagem econémica que ndo obteria em
condigdes normais de mercado.

Recursos estatais

Para ser considerada um auxilio estatal na acepcdo do n.° 1 do
artigo 61.° do Acordo EEE, a vantagem econdmica deve ser
concedida pelo Estado ou por intermédio de recursos estatais.
O Estado islandés concedeu uma garantia de empréstimo de 9,4
milhdes de EUR a favor da Farice, ou seja, a garantia estatal
envolve recursos estatais.

Além disso, como indicado no ponto 2.1.2 do capitulo 17 das
Orientacdes, se o Estado abdicar de um prémio adequado, tal
facto implica a utilizacio de recursos do Estado. Tal como
demonstrado anteriormente, o prémio cobrado a Farice hf. ¢
um dos mais baixos possiveis e pode ndo constituir uma remu-

neracdo adequada, em especial no que se refere a reduzida taxa
de juro obtida. Uma vez que o Estado islandés teria podido
exigir o pagamento de um prémio mais elevado e, por conse-
guinte, prescindiu de receitas mais elevadas, estdo implicados
recursos estatais.

O Estado também ndo actuou como um investidor privado
numa economia de mercado, o que exclui a aplicagio do
n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE. A andlise dos dois critérios
acima indicados demonstra que o projecto nio adquiriu qual-
quer dinamismo em termos comerciais. A participagio do Es-
tado no projecto, nomeadamente através da garantia do em-
préstimo a prazo A, foi necessdria numa situagdo em que Os
investidores privados do mercado teriam exigido um prémio
mais elevado se tivessem concedido a garantia. Tal facto com-
prova que o Estado islandés, ao assumir a garantia, ndo actuou
de acordo com o principio do investidor privado numa econo-
mia de mercado.

Distor¢do da concorréncia e consequéncias para o comér-
cio entre as partes contratantes

Para que o n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE seja aplicavel, a
medida deve falsear a concorréncia e afectar as trocas comerciais
entre as partes contratantes. As empresas que beneficiam de
uma vantagem econémica concedida pelo Estado, que reduza
os seus custos normais, sio colocadas numa posi¢do concorren-
cial mais favoravel do que a das empresas que nio possam
beneficiar dessa vantagem.

A intervengdo estatal reforca a posi¢do da Farice hf. na obtencio
de financiamento para o projecto em relagio aos concorrentes
que ndo beneficiam de tal garantia e que teriam de efectuar o
investimento com base apenas nas condi¢des de mercado, como
por exemplo outros fornecedores de cabos de ligacdes Internet
(como a rede CANTAT-3). O consdrcio que explora esta rede
abrange, nomeadamente, o operador de telecomunicagdes islan-
dés Landssimi fslands hf,, a Teleglobe e a Deutsche Telekom. O
CANTAT-3 tem pontos de ligacio no Canadd, na Islandia, nas
ilhas Faroé, na Dinamarca, no Reino Unido e na Alemanha.

Além disso, é concedida uma garantia em relacdo a um projecto
executado por operadores comerciais multinacionais e que cons-
titui uma actividade comercial entre as partes contratantes.

Por conseguinte, a medida falseia a concorréncia e afecta as
trocas comerciais entre as partes contratantes.

Conclusio

Pelos motivos acima expostos, o Orgio de Fiscalizagio conclui
que a garantia estatal concedida em favor da Farice hf. relativa-
mente a0 empréstimo a prazo A constitui um auxilio estatal na
acep¢do do n.° 1 do artigo 61.° do Acordo EEE.
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1.2. AUMENTO DA PARTICIPACAO DO ESTADO NA SUA QUALI-
DADE DE ACCIONISTA DA FARICE HF.

Entre a data da criacio da empresa, em Setembro de 2002, e a
data da notificacdo, no inicio de 2004, a participagdo estatal na
Farice hf. aumentou, passando de 27,33 % para 46,5 %. No
seguimento dos esclarecimentos apresentados pelas autoridades
islandesas na sua resposta de Junho de 2004, a Siminn afirmou
claramente ndo pretender entrar com mais de 33,33 % do ca-
pital social (1).

Para efeitos de auxilio estatal, importa apurar se o aumento da
participacdo estatal no capital da Farice hf. estd em conformi-
dade com o principio do investidor numa economia de mer-
cado. O capftulo 19 das Orientagdes estabelece a abordagem
geral do Orgdo de Fiscalizagdo no que se refere a aquisicdo de
participagdes no capital por parte das autoridades publicas.

De acordo com o ponto 6.b), do capitulo 19 das Orientagdes,
ndo existe auxilio estatal quando hd entrada de capital novo nas
empresas, se tal entrada se processar em circunstincias aceita-
veis para um investidor privado que opere em condi¢des nor-
mais de economia de mercado. E o que se pode verificar em
caso de aumento da participagdo publica nas empresas, quando
a entrada de capital é proporcional ao niimero de partes detidas
pelos poderes publicos e existe paralelamente uma entrada de
fundos de um accionista privado. A parte detida pelo investidor
privado deve ter um significado econémico real.

Por outro lado, hd auxilio estatal se houver uma entrada de
capital novo em circunstincias que ndo seriam aceitdveis para
um investidor privado que opera em condi¢des normais de
economia de mercado. De acordo com o ponto 6.¢), do capitulo
19 das Orientagdes, ¢ nomeadamente o que sucede se a injecgdo
de capital ocorrer em empresas cujo capital estd dividido entre
accionistas privados e publicos, quando a participagdo publica
atinge um nivel sensivelmente superior a inicial e o desinvesti-
mento correspondente dos accionistas privados se deve essen-
cialmente as mds perspectivas de rentabilidade da empresa.

As autoridades islandesas alegam que o aumento de capital
social do Estado islandés ndo deve ser encarado como uma
injeccdo de capital novo, mas sim como a criacdo inicial da
empresa. As autoridades islandesas afirmam que a Farice hf,
com um capital social de 30 milhdes de ISK ndo estava, em
Setembro de 2002, em condi¢des de assumir o projecto de
constru¢io ou exploracio de um sistema de cabo submarino
de comunicagdes. Em vez da criagdo de uma nova empresa —
facto ja analisado — verificou-se um primeiro aumento do
capital social em Janeiro de 2003, aumento esse que, no enten-
der das autoridades islandesas, ndo constituiu, portanto, um
«aumento do capital social> normal de uma empresa, sendo
antes andlogo a criacdo de uma nova empresa com uma nova
finalidade. O Orgio de Fiscalizagio sublinha que as Orientacdes
relativas aos auxilios estatais indicam que o aumento do capital
social, independentemente da altura em que ocorre, é uma sub-

(*) Ver o ponto I 2.2.b da presente decisio.

categoria da injeccio de capital novo. Como as Orientagdes
reflectem o principio geral do comportamento do investidor
privado numa economia de mercado, o aumento do capital
social deve ser analisado com base nas suas especificidades.
Mesmo que o Governo tivesse assumido a participacdo mais
elevada durante a fase preparatdria, esta situacdo obrigaria
mesmo assim a uma andlise da participacdo no capital por parte
do Estado islandés ao abrigo das disposi¢des em matéria de
auxilios estatais. Para essa avaliacdo apenas €, portanto, relevante
apurar se o aumento do capital social reflecte a abordagem de
um investidor privado numa economia de mercado.

0) Orgﬁo de Fiscalizacio ndo nega que, em termos reais, Os
operadores privados aumentaram a sua participacio na mesma
altura em que se verificou o aumento da participagdo estatal.
Contudo, em seu entender, o aumento da participacio dos
operadores privados ndo foi proporcional ao aumento da parti-
cipacdo estatal no capital social.

Como indicado no quadro precedente (ver ponto 2.2.b) da
secgdo I da presente decisdo), em Janeiro de 2003 o capital
da Farice hf. aumentou de 327 000 para 14 070 000 EUR. A
participacdo do Estado islandés aumentou de 27,33 % (90 000
EUR) para 46,53 % (6 547 000 EUR), ou seja, quase 20 pontos
percentuais. Embora as autoridades islandesas aleguem correcta-
mente que a participagio da Siminn aumentou de 155 000 para
4690 000 EUR, em termos relativos a participagdo da Siminn
baixou de 47,33 % para 33,33 % (14 pontos percentuais). As
participagdes de todos os outros participantes, excepto a Tele-
fonverkid, também diminuiram (de 1,33 % para 0,33 %), o que
indica que, em termos relativos, os operadores comerciais se
desligaram do projecto.

Tal facto poderd resultar das fracas perspectivas de rentabilidade
da empresa. Na sua carta de Setembro de 2004, as autoridades
islandesas alegaram que:

«A Siminn considerou que o aumento da capacidade para sa-
tisfazer a procura previsivel, assim como a criagio de um itine-
rdrio alternativo para situacdes de emergéncia, constitufa um
empreendimento financeiramente arriscado, com pouca rentabi-
lidade do investimento (nomeadamente para uma empresa de
responsabilidade limitada candidata a privatizagdo). Para facilitar
0 aumento necessario da capacidade, sobretudo tendo em conta
o curto lapso de tempo disponivel antes de a procura exceder a
capacidade, o Governo decidiu intervir.».

As autoridades islandesas referem ainda ter sido manifesta a
relutdncia do mercado em relacdo ao projecto na fase preparatoria,
quando a Siminn e a Telefonverkid contrataram a IBM Consul-
ting para as aconselhar sobre a viabilidade econdémica do pro-
jecto e sobre as suas possibilidades de financiamento. Os dados
apurados sugeriram fortemente que o financiamento nio pode-
ria efectuar-se através de meios tradicionais (2).

(%) Ver carta das autoridades islandesas de 25 de Junho de 2004, pé-
gina 3.
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Deste facto parece poder depreender-se que a auséncia inicial de
envolvimento de investidores privados foi o motivo da subscri-
¢do pelo Governo do aumento necessario de capital no inicio de
2003 ('), o que aumentou a participacdo estatal na Farice hf.

O aumento da participacio do Estado islandés na Farice verifi-
cou-se juntamente com a concessio de uma garantia estatal
para cobrir o empréstimo a prazo A de 9,4 milhdes EUR,
anteriormente analisado na presente decisdo. De acordo com
ponto 6.d), do capitulo 19 das Orienta¢des, presume-se a exis-
téncia de um auxilio estatal quando a interven¢do publica com-
bina uma aquisi¢do de participacio com outras modalidades de
intervengdo que devem ser notificadas por forca do n.° 3 do
artigo 1.° do protocolo n.° 3 do Acordo relativo a Fiscalizagdo e
ao Tribunal.

O aumento do capital social numa situacgio em que nenhum
investidor privado aumentou a sua participagdo no capital social
na mesma percentagem constituiu, portanto, uma vantagem
para uma empresa individual, a Farice hf, e um consumo de
recursos estatais.

A intervencdo estatal reforcou a posi¢do em termos de finan-
ciamento do projecto da Farice hf. em relacdo a de concorrentes
que ndo beneficiavam de tal participagdo estatal (por exemplo a
rede CANTAT-3) numa situagdo em que os operadores privados
ndo estavam dispostos a conceder fundos adicionais. O consor-
cio que explora a rede CANTAT-3 abrange, nomeadamente, o
operador de telecomunicacdes islandés Landssimi Islands hf,, a
Teleglobe e a Deutsche Telekom. O CANTAT-3 tem pontos de
ligacio no Canadd, na Islandia, nas ilhas Faroé, na Dinamarca,
no Reino Unido e na Alemanha.

Além disso, o aumento da participagdo diz respeito a um pro-
jecto executado por operadores comerciais multinacionais numa
actividade que é objecto de trocas comerciais entre as partes
contratantes.

Por conseguinte, a medida falseia a concorréncia e afecta as
trocas comerciais entre as partes contratantes.

1.3. CONCLUSAO

Pelas motivos ja expostos, o Orgdo de Fiscalizagdo conclui que a
garantia estatal em relagdo ao empréstimo a prazo A e o au-

(1) O Orgdo de Fiscalizacio estd consciente da referéncia das autorida-
des islandesas ao discurso do Presidente do Conselho de Adminis-
tragdo da Farice hf. de 24 de Janeiro de 2004. No entanto, este
discurso apenas indica a existéncia de «uma oportunidade de negé-
cios de rentabilidade modesta» e o fornecimento de garantias tam-
bém por parte dos operadores privados. Este dltimo ponto nunca foi
negado pelo Orgio de Fiscalizagio. No entanto, fica sem resposta a
questdo de se saber se o aumento da participagdo estatal é ou ndo
proporcional.

mento da participagdo do Estado islandés no capital social cons-
tituem um auxilio estatal na acep¢io do n.° 1 do artigo 61.° do
Acordo EEE.

2. REQUISITOS PROCESSUAIS

Por forga do n.° 3 do artigo 1.° da parte I do Protocolo n.° 3
do Acordo relativo ao Orgio de Fiscalizagio e ao Tribunal,
«para que possa apresentar as suas observagdes, deve o Orgio
de Fiscalizacdo da EFTA ser informado atempadamente dos
projectos relativos a instituigdo ou alteracdo de quaisquer auxi-
lios». Nos termos do n.° 1 do artigo 2.°, lido em articulacdo
com o artigo 3.° da parte Il do Protocolo n.° 3 do Acordo
relativo ao Orgdo de Fiscalizacio e ao Tribunal, «quaisquer pla-
nos de concessdo de um novo auxilio devem ser notificados ao
Orgio de Fiscalizagio pelo Estado da EFTA em causa e nio
devem ser aplicados antes de este Orgdo ter tomado, ou se
poder considerar que tomou, uma decisio de autoriza¢io do
mesmo.».

A Farice hf. foi estabelecida em 2002 e as obras de construcio
iniciaram-se logo em Junho de 2003. O cabo foi oficialmente
inaugurado em Fevereiro de 2004 (). O aumento do capital
social realizou-se em Janeiro de 2003 e a garantia de cobranca
pelas autoridades islandesas data de 27 de Fevereiro de 2004,
ou seja, de antes de o Orgio de Fiscalizagio ter tido a oportu-
nidade de manifestar o seu parecer sobre as medidas notificadas
em 27 de Fevereiro de 2004. Por conseguinte, as autoridades
islandesas aplicaram as medidas antes de o Orgdo de Fiscaliza-
¢do ter tomado uma decisdo final sobre elas.

O Orgio de Fiscalizagio sublinha, portanto, que as autoridades
islandesas ndo respeitaram a obrigagdo de status quo estabelecida
no artigo 3.° da parte II do Protocolo n.° 3 do Acordo relativo
ao Orgdo de Fiscalizagio e ao Tribunal.

3. COMPATIBILIDADE

No entender do C)rgﬁo de Fiscalizagdo, as medidas de auxilio
ndo respeitam algumas isen¢des previstas nos termos do n.° 2
do artigo 59.° (), do n.° 2 e das alineas a) e d) do n.° 3 do
artigo 61.° do Acordo EEE.

Como foi referido na decisdo de dar inicio ao procedimento
formal de investigaco, no entender do Orgio de Fiscalizagio
o apoio estatal ndo pode justificar-se ao abrigo do n.° 3, alfnea
b), do artigo 61.° do Acordo EEE. E certo que a existéncia de
ligagdes internacionais fidveis podia em certas circunstincias ser
considerada de interesse geral. Embora se trate de um projecto
transnacional, essa ndo é uma condigdo suficiente para que o
projecto seja abrangido pela isengdo do n.° 3, alinea b), do

(%) Comunicado de imprensa de 3 de Fevereiro de 2004.

(}) As autoridades islandesas ndo apresentaram informagdes que permi-
tam ao Orgdo de Fiscalizagdo proceder a uma avaliagdo nos termos
dessa disposicdo.
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artigo 61.° do Acordo EEE. O auxilio em questdo apresenta-se
sob a forma de auxilio sectorial, beneficia uma empresa especi-
fica (Farice hf) e conduziu a uma iniciativa privada de um
grupo de operadores comerciais, sem resultados positivos mais
vastos para a economia europeia nem consequéncias importan-
tes para a sociedade em geral. O projecto ndo beneficia o
Espaco Econémico Europeu no seu todo (1) e estd igualmente
fora no ambito de qualquer accdo comunitdria neste domi-
nio (3).

Importa avaliar se o auxilio poderia justificar-se ao abrigo do
n.° 3, alinea c), do artigo 61.° do Acordo EEE. Em conformi-
dade com este artigo, os auxilios podem ser declarados compa-
tiveis se «facilitarem o desenvolvimento de certas actividades ou
regides econdmicas, quando ndo alterem as condicdes das trocas
comerciais de maneira a que contrariem o interesse comumby.

O Orgio de Fiscalizacio considera que a avaliagio de compati-
bilidade deve assentar directamente no n.° 3, alinea ¢), do
artigo 61.° do Acordo EEE. Para ser considerada compativel
ao abrigo desta disposi¢do, a medida de auxilio estatal deve
ser necessdria e proporcional ao objectivo que a ela preside.

3.1. NECESSIDADE DAS MEDIDAS DE AUXILIO

O Orgio de Fiscalizagio estd consciente de que o projecto
pretende assegurar ligagcdes da Islandia a Internet através de
um método de transmissdo fidvel em relagio ao qual a antiga
ligagio CANTAT-3 servird de ligacio de reserva. Dada a sua
localizagdo geogréfica, a Islandia estd particularmente depen-
dente do acesso a ligagdes de telecomunicagdes econdmicas e
fidveis. Como se refere na secgdo 1.2 da presente decisdo, alter-
nativas como o cabo CANTAT-3 ou os satélites existentes ndo
constitufam uma opgdo sustentdvel, devido as suas limitagdes
ou dependéncias técnicas em relagdio a outros accionistas do
consorcio [(CANTAT-3 (*)] ou aos seus custos crescentes (saté-
lites). O novo cabo submarino, que deve passar a ser a principal
ligagdo de transmissdo para a Islandia, dispde de maior capaci-
dade, ¢ mais fidvel e, juntamente com a capacidade de reserva
do CANTAT-3, poderd assegurar a prestacio de servicos de
telecomunicagdes a Islandia. A politica da Comissdo e as deci-
sdes em matéria de auxilios estatais () reconheceram que a
disponibilidade de banda larga (°) constitui um objectivo legi-

(") Ver, por exemplo, o auxilio estatal N 576/98 do Reino Unido,
referente & ligagdo ferrovidria do Ttinel sob a Mancha, em que a
ligagdo ferrovidria de alta velocidade era importante para toda a UE,
ndo sendo apenas relevante para um ou alguns Estados-Membros.

(3 Em relacdo a este critério ver, por exemplo, a Decisio 96/369/CE da
Comissdo relativa a um sistema fiscal na forma de amortizacio em
beneficio das companhias aéreas alemas (JO L 146 de 20.6.1996,
p. 42).

() Tal como indicado no relatério de sintese apresentado pelas autori-
dades islandesas na notificagdo de 27 de Fevereiro de 2004, um
membro especifico do consércio, a Teleglobe, foi confrontado com
dificuldades econdémicas.

() Transmissdo de dados em que um sé meio pode envolver diversos
canais simultaneamente. O termo ¢é igualmente utilizado para com-
parar a largura de banda de frequéncia superior as frequéncias de
banda estreita de 3 MHz. A banda larga pode transmitir mais dados
a uma velocidade mais elevada.

(°) Ver Plano de Accdo eEurope 2004, comunicagdo da Comissdo «Uma
sociedade da informacdo para todos», de 28.5.2002 [COM(2002)
263 final] e Decisdes N 213/2003 da Comissdo (Infra-estrutura de
banda larga para parques comerciais) e N 307/2004 (Banda larga na
Esccia — zonas remotas e rurais).

timo e um tipo de servi¢o que, pela sua propria natureza, pode
aumentar a produtividade e o crescimento de um elevado ni-
mero de sectores e actividades.

Como se pode observar pelo seu historial (designadamente no
estudo de viabilidade de Marco de 2002), o projecto Farice nio
poOde arrancar como uma iniciativa inteiramente privada. Quer a
concessdo de uma garantia estatal quer o aumento do capital
social resultaram da necessidade de um maior envolvimento
estatal para tornar o projecto economicamente vidvel. Sem a
participagdo estatal, o projecto teria sido adiado ou abandonado.
Por conseguinte, o Orgdo de Fiscalizagdo considera que o apoio
estatal foi necessdrio na acepgdo do n.° 3, alinea ¢), do
artigo 61.° do Acordo EEE.

3.2. PROPORCIONALIDADE DAS MEDIDAS DE AUXILIO

Para que as medidas de auxilio sejam compativeis com o n.° 3,
alinea ¢), do artigo 61.° do Acordo EEE, devem ser igualmente
proporcionais ao objectivo e ndo distorcer a concorréncia de
forma a contrariar o interesse comum. Hd que criar um equili-
brio entre as vantagens da garantia da prestagdo fidvel de servi-
cos de telecomunicagdes a Islandia e as desvantagens da distor-
¢do da concorréncia em relagdo aos concorrentes que ndo te-
nham acesso ao financiamento publico para a execucdo de
projectos semelhantes.

Nem a construgdo nem a gestdo do cabo foram concedidas a
Farice hf. na sequéncia de um concurso publico. No entender do
Orgio de Fiscalizagio, a larga divulgacdo deste projecto invo-
cada pelas autoridades islandesas nio pode substituir-se a um
procedimento de concurso formal, designadamente porque esta
participa¢do se limitou a entidades islandesas e das ilhas Fa-
roé (°). Na pratica da Comissdo, o concurso publico tem sido
considerado um elemento positivo, embora ndo necessaria-
mente obrigatério, para a aprovagdo dos projectos de banda
larga (7). Nestas decisdes, foi nomeadamente sublinhado que a
atribuicdo da gestdo do cabo a um gestor de activos indepen-
dente assegura melhor a neutralidade do gestor das infra-estru-
turas do que uma situacdo em que o prestador de servicos
controla as infra-estruturas, como sucede neste caso.

O Orgio de Fiscalizacio observa que o acordo de accionistas
prevé a fixa¢do de precos numa base transparente e ndo discri-
minatéria em condi¢des de mercado. A politica de precos afi-
gura-se transparente e o calenddrio é publicado no sitio web da
Farice hf., que inclui a férmula utilizada para calcular os pregos.

Além disso, o acordo de accionistas estd em principio aberto a
novos participantes. Na decisdo de dar inicio ao procedimento
formal de investigacio, o Orgio de Fiscalizagio manifestou dd-
vidas sobre a posi¢do dos novos participantes em relagdo as
partes fundadoras. Estas duvidas prendiam-se sobretudo com a
secgdo 7 do acordo de accionistas, que protege a posi¢do dos

(%) As autoridades islandesas declaram que: «Foi promovida na Islandia e
nas ilhas Faroé a participagdo generalizada dos accionistas no pro-
jecto Farice e todos os operadores de telecomunicagdes foram con-
vidados a participar na fundagdo da empresa.».

() Decisdes N 307/2004, N 199/2004 e N 213/2003 da Comissdo.
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fundadores oferecendo-lhes a possibilidade de manterem a sua
participacdo no capital social. Contudo, nas suas observacdes a
decisio do Orgio de Fiscalizagio (1) as autoridades islandesas
dissiparam as dtividas por ele manifestadas e sublinharam a
distincdo entre o acesso ao capital social da empresa e o acesso
ao cabo de telecomunicagdes. Tal como referido no pargrafo
precedente, o acordo de accionistas estabelece uma tarifacdo ndo
discriminatéria e transparente em termos do mercado e faculta,
portanto, um acesso adequado ao cabo de telecomunicagdes.

A estimativa do auxilio no que se refere a garantia esta-
tal[(1,62 % (%), o que representa cerca de 1,4 milhdes de
EUR)] é bastante limitada, se se atender aos custos totais de
investimento de 48,9 milhdes de EUR, na medida em que re-
presenta apenas 2,9 %. Relativamente ao aumento da participa-
¢do no capital social do Estado islandés, em Junho de 2003, esta
ja tinha diminuido para 41 %, numa altura em que tinha au-
mentado a participagdo no capital social de outros operadores
privados, como a Og Vodafone. As autoridades islandesas de-
clararam que, apesar da abertura dos actuais accionistas a novos
investidores, nenhuma empresa manifestou interesse no pro-
jecto (%). Ndo ¢é facil calcular o montante do auxilio estatal em
causa na sequéncia do aumento da participacio do Estado is-
landés no capital social. Contudo, mesmo que se considerasse
como auxilio estatal todo o aumento do capital social e todo o
empréstimo a prazo A (), o montante global da participagdo do
Estado islandés seria de cerca de 15,5 milhoes de EUR, o equi-
valente a perto de 32 % dos custos de investimento do projecto
Farice (%).

O Tribunal de Justica das Comunidades Europeias estabeleceu
que a avaliacdo de compatibilidade ao abrigo das disposicdes em
matéria de auxilios estatais ndo deve produzir um resultado
contririo a outras disposicdes do Tratado. Por conseguinte,
para a avaliagdio ao abrigo destas disposi¢des, é igualmente
pertinente determinar se o auxilio estatal é concedido a um
projecto que possa suscitar problemas de concorréncia no que
respeita a aplicagdo do artigo 53.° efou 54.° do Acordo EEE (°).
A este propdsito, na decisio de dar inicio ao procedimento
formal de investigagio, o Orgdo de Fiscalizacio observou no-
meadamente que, embora ainda exista a infra-estrutura CAN-
TAT-3 (’), houve, designadamente, a preocupagdo de que, de

() Ver carta das autoridades islandesas de 28 de Junho de 2006, pa-

gina 5.

Euribor + 2,30 % p.a. — (Euribor + 0,18 % p.a.) — 0,50 % = 1,62 %.

Ver carta das autoridades islandesas de 28 de Junho de 2006, pi-

ina 5.

*) %er ponto 17.3 do capitulo 17 das Orientagdes relativas aos Auxilios
Estatais do Orgdo de Fiscalizacdo, que indica que, em determinadas
situagdes, o valor da garantia pode ser tdo elevado como o montante
efectivamente abrangido por essa garantia.

() A Comissdo Europeia autorizou, nomeadamente, intensidades de
auxilio de 35 % dos custos totais de investimento no que respeita
ao auxilio estatal N 188/2006 (Letdnia), relativo a um projecto de
banda larga em zonas rurais.

(%) Ver processo C-225/91, Matra SA/Comissdo, Col. 1993/3203, ponto
41 e acérddo do Tribunal da EFTA no processo E-09/04, Associagio
de Banqueiros e Comerciantes de Valores Mobilidrios da Islandia/Orgdo de
Fiscalizagdo da EFTA, ndo ainda publicado, ponto 82.

(’) Em relacdo a coexisténcia da infra-estrutura existente, ver o n.° 45
da Decisdo N 307/2004 da Comissdo em que se afirma explicita-
mente que tal facto minimiza o risco de duplicagdo desnecesséria e
limita o impacto econdmico para os operadores que jd dispdem da
infra-estrutura. Ver igualmente o n.° 41 da Decisio N 199/2004 da
Comissdo ¢ 0 n.° 47 da Decisio N 213/2003.

2

(
(3

futuro, todas as conexdes CANTAT-3 para a Islindia fossem
canalizadas através da E-Farice hf, que detém a maioria das
acgdes da Farice hf. (¥). Por conseguinte, o Orgdo de Fiscalizacio
temeu a supressdo da concorréncia em matéria de ligacdes com
a Islandia, uma vez que s6 restaria um fornecedor no mercado.
Estes receios foram agora afastados.

O projecto Farice promove a concorréncia ao criar um novo
canal de ligagdes internacionais, quando antes apenas existiam
os servicos CANTAT-3.

Além disso, devido aos precos praticados pela Farice hf., que sdo
elevados em relagdo aos pregos internacionais, os adquirentes de
capacidade por grosso na Islandia, excepto os fundadores da
Farice, tenderam a utilizar a capacidade CANTAT-3, que a Tele-
globe oferece a pregos inferiores, o que comprova que, nas
actuais condigdes do mercado, a Farice ndo parece poder con-
trolar os precos nem a oferta no mercado das ligagdes interna-
cionais defpara a Islindia. As autoridades islandesas calculam
que, actualmente, a Teleglobe estd a vender capacidade a clientes
islandeses correspondente a cerca de 50 % do volume canali-
zado através da Farice. Ndo se afigura que a politica de pregos
da Farice hf subcote os precos da CANTAT-3 e possa afastar
esse concorrente do mercado. Os clientes grossistas ndo asso-
ciados aos fundadores da Farice hf podem contornar o cabo
Farice e agiram assim de facto.

As autoridades islandesas reagiram igualmente as preocupacdes
exprimidas na decisdo de dar inicio ao procedimento formal de
investigacdo de que a Farice hf planeava inicialmente a com-
praflocagdo financeira conjunta de mais largura de banda na
CANTAT-3 a fim de ligar os dois sistemas em anel. Tais aqui-
sicdes globais da capacidade disponivel teriam de facto elimi-
nado a Teleglobe como concorrente da Farice. As autoridades
islandesas indicaram que a Farice hf. e a E-Farice ehf. nio tém
actualmente quaisquer planos de compra ou locagdo de mais
capacidade CANTAT-3 e que as conversagdes efectuadas com a
Teleglobe (°) nunca conduziram a qualquer acordo. Hoje em dia,
a Farice e a CANTAT-3 oferecem ligacdes de e para a Islandia.
Além disso, hd outros operadores, como a TDC e a T-Systems,
que oferecem capacidade CANTAT-3 em direc¢do a Islandia,
embora em menor escala.

Por conseguinte, na situagdo actual, ndo hd motivos para que o
Orgio de Fiscalizagio tenha dividas em relagio aos aspectos da
concorréncia e foi encerrado o correspondente processo nesta
matéria.

() Em 2003, a E-Farice ehf detinha 80 % das accdes da Farice hf,
pertencendo as restantes 20 % a Foroya Tele (19,93 %) e a outras
partes das ilhas Faroé (0,6 %).

(®) A Teleglobe sobreviveu a anteriores processos de recuperagio e é
actualmente uma empresa transaccionada no NASDAQ.
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4. CONCLUSAO

Com base na avaliagio precedente, o Orgio de Fiscalizacio
considera que o apoio a favor da Farice hf. é compativel com
o Acordo EEE. Apesar disso, o Orgio de Fiscalizagio lamenta
que as medidas tenham sido aplicadas antes de a Islandia lhe ter
notificado a garantia estatal e de o Orgdo de Fiscalizagio ter
tomado uma decisio final na avaliagdo das medidas de auxilio
estatal.

ADOPTOU A PRESENTE DECISAO:
Artigo 1.

O apoio a favor da Farice hf. sob a forma de uma garantia
estatal em relagdo a um empréstimo e a um aumento de capital
constitui um auxilio estatal compativel com o funcionamento
do Acordo EEE, na acepgdo do n.° 3, alinea c), do artigo 61.°
do Acordo EEE.

Artigo 2.°

A Reptblica da Islandia ¢ a destinatdria da presente decisdo.

Artigo 3.°

Apenas faz fé o texto em lingua inglesa.

Feito em Bruxelas, em 19 de Julho de 2006.

Pelo Orgdo de Fiscalizagdo da EFTA

Bjorn T. GRYDELAND
Presidente

Kristjan A. STEFANSSON
Membro do Colégio
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RECTIFICACOES

Rectificacio ao Regulamento (CE) n.° 1907/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Dezembro de

2006, relativo ao registo, avaliagio, autorizacio e restricio dos produtos quimicos (REACH), que cria a Agéncia

Europeia dos Produtos Quimicos, que altera a Directiva 1999/45/CE e revoga o Regulamento (CEE) n.° 793/93

do Conselho e o Regulamento (CE) n.° 1488/94 da Comissdo, bem como a Directiva 76/769/CEE do Conselho e
as Directivas 91/155/CEE, 93/67/CEE, 93/105/CE e 2000/21/CE da Comissio

(Jornal Oficial da Unido Europeia» L 396 de 30 de Dezembro de 2006. Versio rectificada no JO L 136 de 29.5.2007, p. 3)

As referéncias que se seguem reportam-se a publicacdo no JO L 136 de 29.5.2007, com a redacgdo que lhe foi dada pelo
Regulamento (CE) n.° 1354/2007 (JO L 304 de 22.11.2007, p. 1) e com a rectificagdo da alinea ¢) do ponto 20 do
artigo 3.° efectuada em Maio de 2008 (JO L 141 de 31.5.2008, p. 22).

A presente rectificagdo anula e substitui a rectificagdo publicada no JO L 141 de 31.5.2008, p. 22, nos termos seguintes:
Na pégina 21, alinea ¢) do ponto 20 do artigo 3.°:

em vez de:  «) Foi colocada no mercado da Comunidade, ou dos paises que aderiram a Unido Europeia em 1 de Janeiro
de 1995, em 1 de Maio de 2004 ou em 1 de Janeiro de 2007, pelo fabricante ou importador, em
qualquer momento entre 18 de Setembro de 1981 e 31 de Outubro de 1993 inclusive, tendo, antes da
entrada em vigor do presente regulamento, sido considerada como notificada nos termos do primeiro
travessdo do n.° 1 do artigo 8.° da Directiva 67/548/CEE, na versdo do n.° 1 do artigo 8.° resultante da
alteracdo introduzida pela Directiva 79/831/CEE, mas ndo satisfaz a defini¢do de polimero constante do
presente regulamento, desde que o fabricante ou o importador tenha prova documental desses factos;»,

deve ler-se:  «c) Foi colocada no mercado da Comunidade, ou dos paises que aderiram & Unido Europeia em 1 de Janeiro
de 1995, em 1 de Maio de 2004 ou em 1 de Janeiro de 2007, pelo fabricante ou importador antes da
entrada em vigor do presente regulamento e foi considerada como notificada nos termos do primeiro
travessdo do n.° 1 do artigo 8.° da Directiva 67/548/CEE, na versdo do n.° 1 do artigo 8.° resultante da
alteracdo introduzida pela Directiva 79/831/CEE, mas ndo satisfaz a defini¢do de polimero constante do
presente regulamento, desde que o fabricante ou o importador tenha prova documental desses factos,
incluindo de que a substincia foi colocada no mercado por qualquer fabricante ou importador entre
18 de Setembro de 1981 e 31 de Outubro de 1993 inclusive;.
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