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(Resolugdes, recomendacdes e pareceres)

RECOMENDACOES

COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO

RECOMENDACAO DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO
de 6 de julho de 2023

BN

que altera a Recomendacio CERS[2015/2 relativa a avaliacio dos efeitos transfronteiricos e a
reciprocidade voluntiria de medidas de politica macroprudencial

(CERS/2023/4)

(2023/C 307/01)

O CONSELHO GERAL DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
Tendo em conta o Acordo sobre o Espago Econdmico Europeu (!), nomeadamente o anexo IX,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
relativo a supervisdo macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco
Sistémico (%), nomeadamente os artigos 3.°¢e 16.°a 18.°,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e que altera o Regulamento (UE) n. 648/2012 (),
nomeadamente o artigo 458.°, n.° §,

Tendo em conta a Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE
e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (), nomeadamente o titulo VII, capitulo 4, secdo I,

Tendo em conta a Decisdo CERS[2011/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 20 de janeiro de 2011, que adota o
Regulamento Interno do Comité Europeu do Risco Sistémico (°), nomeadamente os artigos 18.°a 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de garantir a eficicia e a coeréncia das medidas nacionais de politica macroprudencial, é importante
complementar o reconhecimento, imposto pelo direito da Unido, com a reciprocidade voluntéria.

() JOL1de 3.1.1994, p. 3.

() JOL331de15.12.2010, p. 1.
() JOL176de 27.6.2013,p. 1.
() JOL176 de 27.6.2013, p. 338.
() JO C 58 de 24.2.2011, p. 4.
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(2)

O quadro para a reciprocidade voluntdria das medidas de politica macroprudencial estabelecido na
Recomendacdo CERS[2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico (%) visa garantir que todas as medidas de
politica macroprudencial baseadas na exposi¢do ao risco acionadas em determinado Estado-Membro sejam objeto
de tratamento reciproco nos demais Estados-Membros.

A Recomendacio CERS/2017/4 do Comité Europeu do Risco Sistémico (’) recomenda que, ao apresentar um pedido
de reciprocidade ao Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), a autoridade ativadora relevante proponha um
limiar mdximo de significancia, abaixo do qual a exposi¢do de um prestador singular de servigos financeiros ao
risco macroprudencial identificado na jurisdi¢do em que a medida de politica macroprudencial seja aplicada pela
referida autoridade se possa considerar como néo significativa. O CERS pode recomendar um limiar de significincia
diferente, se o entender necessario.

Com efeitos a partir de 31 de dezembro de 2018, as institui¢des de crédito autorizadas na Suécia que utilizam o
método das notagdes internas (internal ratings-based — IRB) para o calculo dos requisitos regulamentares de fundos
proprios estdo sujeitas a um requisito minimo especifico para as institui¢des de crédito de 25 % da média
ponderada em funcio das posi¢des em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira das posi¢des em risco
sobre clientes de retalho devedores residentes na Suécia garantidas por bens imodveis, em conformidade com o
artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/201 3. Esta medida nacional mais rigorosa é
aplicavel até 31 de dezembro de 2023 e o Conselho Geral do CERS decidiu, em 15 de janeiro de 2019 (%), incluir esta
medida nacional mais rigorosa na lista de medidas de politica macroprudencial cuja reciprocidade se recomenda ao
abrigo da Recomendacio CERS/2015/2.

Com efeitos a partir de 30 de setembro de 2023, as institui¢des de crédito autorizadas na Suécia que utilizam o
método IRB para o célculo dos requisitos regulamentares de fundos préprios estdo sujeitas a um nivel minimo
(limite minimo) especifico para as institui¢des de crédito de 35 % para a média ponderada pelas posi¢des em risco
dos ponderadores de risco aplicados a carteira de determinadas posi¢des em risco sobre empresas na Suécia
garantidas por iméveis comerciais e a um nivel minimo (limite minimo) especifico para as institui¢des de crédito de
25 % para a média ponderada pelas posi¢des em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de
determinadas posi¢des em risco sobre empresas na Suécia garantidas por iméveis destinados a habitacdo, em
conformidade com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.® 575/2013. A medida
nacional mais rigorosa deve aplicar-se durante dois anos, com a possibilidade de ser prorrogada, ou (se for anterior)
até que os riscos macroprudenciais ou sistémicos deixem de existir.

Em 12 de maio de 2023, a Finansinspektionen (a autoridade de supervisdo financeira sueca) apresentou ao CERS o
pedido de que recomendasse a aplicacdo por reciprocidade da referida medida de politica macroprudencial nos
termos do artigo 458.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Para evitar a materializagdo dos efeitos negativos
transfronteiricos sob a forma de fugas de informagio e arbitragem regulamentar que poderiam resultar da
implementagio da medida de politica macroprudencial aplicavel na Suécia, em conformidade com o artigo 458.°,
n.° 2, alinea d), subalinea iv) do Regulamento (UE) n.° 575/2013, o Conselho Geral do CERS decidiu incluir a
mesma na lista de medidas de politica macroprudencial cujo tratamento reciproco se recomenda ao abrigo da
Recomendagdo CERS[2015/2.

O Conselho Geral do CERS decidiu também recomendar um limiar méximo de significancia de 5 mil milhdes de SEK
para orientar a aplicagdo do principio de minimis pelos Estados-Membros que confiram reciprocidade.

A presente alteracdo da Recomendagio CERS/2015/2 ndo afeta a continuidade da recomendacdo de reciprocidade
das medidas macroprudenciais nacionais ativadas pelas autoridades suecas em 31 de dezembro de 2018 e
recomendadas para aplicagdo reciproca pelo CERS na Recomendagio CERS/2019/1.

Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Recomendagdo CERS/2015/2,

Recomendagdo CERS/2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 15 de dezembro de 2015, relativa a avaliagdo dos efeitos
transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica macroprudencial (JO 97 de 12.3.2016, p. 9).

Recomendagdo CERS[2017/4 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 20 de outubro de 2017, que altera a
Recomendagdo CERS/2015/2 relativa a avaliacdo dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (JO C 431 de 15.12.2017, p. 1).

Recomendagdo CERS[2019/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 15 de janeiro de 2019, que altera a
Recomendagdo CERS/2015/2 relativa a avaliacio dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (JO C 106 de 20.3.2019, p. 1).
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ADOTOU A PRESENTE RECOMENDACAO:

Alteracdes
A Recomendacido CERS[2015/2 ¢é alterada do seguinte modo:
1. Naseccdo 1, a recomendagio C, n.° 1, passa a ter a seguinte redacio:

«1. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem medidas reciprocas as medidas de politica macroprudencial
adotadas por outras autoridades relevantes cuja reciprocidade seja recomendada pelo CERS. Recomenda-se a
aplicacdo reciproca, conforme especificado no anexo, das seguintes medidas:

Bélgica:

— Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 9 % para todas as posi¢des em risco nos termos do método
IRB sobre a carteira de retalho face a pessoas singulares garantidas por iméveis destinados a habitagdo cujos
ativos de garantia estejam localizados na Bélgica;

Alemanha:

— Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % i) para todas as posigdes em risco calculadas segundo o
método IRB garantidas por iméveis destinados a habitagdo situados na Alemanha, e ii) para todas as posi¢des
em risco calculadas segundo o método-padrdo plena e integralmente garantidas por iméveis destinados a
habitagdo, tal como referido no artigo 125.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho (°), situados na Alemanha;

Franca:

— Reforgo do limite de exposicdo a grandes riscos previsto no artigo 395.°, n° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, aplicavel as posigdes em risco sobre grandes sociedades ndo-financeiras altamente endividadas
com sede em Franga, para 5 % dos fundos proprios de nivel 1, a aplicar, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2,
alinea d), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des de importncia sistémica global
(G-SII) e as outras instituicdes de importincia sistémica (O-SII) ao mais alto nivel de consolidagio do seu
perimetro prudencial bancério;

Lituania:

— Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % para todas as posi¢des em risco sobre a carteira de
retalho face a pessoas singulares residentes na Reptiblica da Lituinia garantidas por iméveis destinados a
habitacio.

Luxemburgo:

— Limites juridicamente vinculativos do racio entre o valor do empréstimo e o valor da garantia (loan-to-value —
LTV) para os novos empréstimos hipotecarios sobre iméveis destinados a habitagdo localizados no
Luxemburgo, variando os limites LTV consoante as diferentes categorias de mutudrios:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia principal pela primeira vez;

b) Limite LTV de 90 % para outros compradores, ou seja, compradores que ndo adquiram pela primeira vez
uma residéncia principal. Este limite é aplicado de forma proporcional através de uma reserva de carteira.
Mais especificamente, os mutuantes podem emitir 15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes
mutudrios com um récio LTV superior a 90 %, mas inferior ao limite méximo de 100 %;

¢) Limite LTV de 80 % para outros empréstimos hipotecdrios (incluindo o segmento “compra para
arrendamento”);

Paises Baixos:

— Um ponderador de risco médio minimo aplicado, em conformidade com o artigo 458.°, n.* 2, alinea d),
subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as institui¢des de crédito autorizadas nos Paises Baixos que
utilizem o método IRB para o célculo dos requisitos de fundos proprios regulamentares em relagdo as
respetivas carteiras de posi¢des em risco sobre pessoas singulares garantidas por imoéveis destinados a
habitagdo situados nos Paises Baixos. Para cada elemento individual da posi¢do em risco abrangido pelo ambito
da medida é aplicado um ponderador de risco de 12 % a parte do empréstimo néo superior a 55 % do valor de
mercado do imédvel que serve de garantia ao empréstimo, sendo aplicado um ponderador de risco de 45 % a
parte remanescente do empréstimo. O ponderador de risco médio minimo da carteira consiste na média
ponderada pelas posi¢des em risco dos ponderadores de risco dos empréstimos individuais;

() Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 relativo aos requisitos prudenciais
para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176
de 27.6.2013, p. 1).
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Noruega:

— Uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5 % aplicdvel a todas as posi¢cdes em risco na Noruega,
nos termos do artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (%), conforme
aplicdvel a Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022, nos termos do Acordo sobre o Espago Econdmico
Europeu (") (Acordo EEE) (a seguir “DRFP conforme aplicivel a Noruega e na Noruega a partir de
31 de dezembro de 2022”), a todas as institui¢des de crédito autorizadas na Noruega;

— Um limite minimo de 20 % para o ponderador de risco médio (ponderado pelas posi¢des em risco)
relativamente as posicdes em risco sobre imdveis destinados a habitacio na Noruega, aplicado nos termos do
artigo 458.%, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, conforme aplicavel a Noruega a
partir de 31 de dezembro de 2022, nos termos do Acordo EEE (a seguir designado por “RRFP conforme
aplicavel a Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022"), as institui¢des de crédito autorizadas
na Noruega que utilizem o método IRB para calcular os requisitos regulamentares de fundos préprios;

— Um limite minimo de 35 % para o ponderador de risco médio (ponderado pelas posi¢des em risco)
relativamente as posi¢des em risco sobre imdveis comerciais na Noruega, aplicado nos termos do artigo 458.°,
n.° 2, alinea d), subalinea iv) do RRFP, conforme aplicdvel & Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022, a
instituicdes de crédito autorizadas na Noruega que utilizem o método IRB para calcular os requisitos
regulamentares de fundos préprios;

Suécia:

— Limite minimo especifico para as instituicdes de crédito de 25 % da média ponderada em fungdo das posicdes
em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de posi¢des em risco de retalho sobre devedores
residentes na Suécia garantidas por bens iméveis, aplicavel, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d),
subalinea iv), do Regulamento (UE) n.* 575/2013, as institui¢des de crédito autorizadas na Suécia que utilizam
o método IRB para o célculo dos requisitos regulamentares de fundos préprios.

— Um nivel minimo (limite minimo) especifico para as instituicdes de crédito de 35 % da média ponderada em
fungdo das posicdes em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de posi¢des em risco sobre
empresas garantidas por hipotecas sobre bens imdveis comerciais (iméveis fisicamente localizados na Suécia
detidos para fins comerciais de obtengdo de rendimentos locativos) e um nivel minimo (limite minimo)
especifico para as instituicdes de crédito de 25 % da média ponderada pelas posi¢des em risco da carteira de
posi¢des em risco sobre empresas garantidas por hipotecas sobre iméveis destinados a habitagdo (edificios de
apartamentos fisicamente localizados na Suécia detidos para fins comerciais de obtengdo de rendimentos
locativos, quando o niimero de residéncias no imével for superior a trés), aplicados em conformidade com o
artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 as institui¢des de crédito
autorizadas na Suécia que utilizam o método IRB para o cdlculo dos requisitos regulamentares de fundos
proprios;»;

2. O anexo ¢ substituido pelo anexo da presente recomendagio.

Feito em Frankfurt am Main, em 6 de julho de 2023.

O Chefe do Secretariado do CERS,
Em nome do Conselho Geral do CERS,
Francesco MAZZAFERRO

(") Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes de
crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(") JOL1de3.1.1994, p. 3.
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ANEXO

«ANEXO
Bélgica

Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 9 % para todas as posicdes em risco nos termos do método
IRB sobre a carteira de retalho garantidas por imdveis destinados a habitacio cujos ativos de garantia estejam
localizados na Bélgica

I.  Descricio da medida

1. A medida belga, aplicada em conformidade com o artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, impde uma
percentagem da reserva para risco sistémico de 9 % para as posi¢cdes em risco nos termos do método IRB sobre
a carteira de retalho face a pessoas singulares garantidas por imdveis destinados a habitagdo cujos ativos de
garantia estejam localizados na Bélgica (para posi¢des em risco que se encontrem ou nio em situagio de
incumprimento).

II.  Reciprocidade

2. Recomenda-se as autoridades relevantes que confiram reciprocidade a medida belga, aplicando-a as posi¢des em
risco nos termos do método IRB sobre a carteira de retalho face a pessoas singulares garantidas por imodveis
destinados a habitacdo cujos ativos de garantia estejam localizados na Bélgica (para posi¢des em risco que se
encontrem ou ndo em situagdo de incumprimento). Em alternativa, a medida pode ser aplicada por
reciprocidade mediante a utilizagdo do seguinte objeto de reporte COREP: posi¢des em risco nos termos do
método IRB sobre a carteira de retalho garantidas por iméveis destinados a habitacdo localizados na Bélgica face
a pessoas singulares (para posi¢des em risco que se encontrem ou ndo em situa¢do de incumprimento).

3. Se ndo existir na respetiva jurisdigdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades
relevantes que, apés consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua
jurisdi¢do com o efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada, incluindo
a adocdo das medidas e poderes de supervisio estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, secdo IV, da
Diretiva 2013/36/UE. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida equivalente o mais tardar no
prazo de quatro meses a contar da data de publicacio da presente recomendagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

[I.  Limiar de significincia

4. A medida é complementada por um limiar de significAncia especifico por entidade para orientar as autoridades
relevantes na aplicagio do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida. Podem ficar isentas do requisito
de reserva para risco sistémico as institui¢des cujas posi¢des em risco setoriais relevantes ndo excedam 2 mil milhdes de
EUR. Por conseguinte, a reciprocidade s6 é solicitada quando for excedido o limiar especifico da institui¢do.

5. Em consonéncia com a seccdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de significAncia de 2 mil milhdes
de euros constitui o nivel maximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes responsaveis pela
reciprocidade podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva
jurisdigdo, se for caso disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem limiar de significincia.

Alemanha

Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % para i) todas as posicdes em risco calculadas segundo o
método IRB garantidas por imdveis destinados a habitacio situados na Alemanha, e para ii) todas as posicdes em
risco calculadas segundo o método-padrio plena e integralmente garantidas por imdveis destinados a habitacio,
tal como referido no artigo 125.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, que estejam situados na Alemanha

L Descricdo da medida

1. A medida alem3, aplicada em conformidade com o artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, impde uma
percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % para todas as posi¢des em risco (ou seja, posi¢des em risco
sobre a carteira de retalho e posi¢des em risco ndo integradas na referida carteira) sobre pessoas singulares e
coletivas garantidas por iméveis destinados a habitacdo situados na Alemanha. A medida aplicar-se-d i) as
instituicdes de crédito autorizadas na Alemanha e que utilizem o método IRB para calcular os respetivos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco referentes a posi¢des em risco garantidas por bens iméveis
destinados a habitagdo situados na Alemanha, e ii) as instituicdes de crédito autorizadas na Alemanha e que
utilizem o método-padrdo para calcular os respetivos montantes das posicdes ponderadas pelo risco
relativamente a posi¢cdes em risco plena e integralmente garantidas por iméveis destinados a habitacio, tal como
referido no artigo 125.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que estejam situados na Alemanha.
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II.  Reciprocidade

2. Recomenda-se que as autoridades relevantes confiram reciprocidade a medida alema mediante a sua aplicagdo as
instituicdes de crédito autorizadas a exercer atividade neste pais.

3. Se ndo existir na respetiva jurisdigdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades
relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua
jurisdigdo com o efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada,
incluindo a adoc¢do das medidas e poderes de supervisdo estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, segdo IV, da
Diretiva 2013/36/UE.

4. Recomenda-se as autoridades relevantes que garantam a aplicagdo e o cumprimento da medida reciproca a partir
de 1 de fevereiro de 2023.

[I.  Limiar de significAncia

5. A medida é complementada por um limiar de significincia especifico por entidade para orientar as autoridades
relevantes na aplicagdo do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida. Podem ficar isentas do
requisito de reserva para risco sistémico as institui¢cdes de crédito cujas posi¢des em risco setoriais relevantes
ndo excedam 10 mil milhdes de EUR. Por conseguinte, a reciprocidade s6 ¢ solicitada quando for excedido o
limiar especifico da instituicdo.

6.  As autoridades relevantes devem controlar a relevincia das posi¢des em risco. De acordo com a seccio 2.2.1 da
Recomendagdo CERS[2015/2, o limiar de significincia de 10 mil milhdes de EUR constitui o nivel mdximo
recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes que apliquem por reciprocidade a medida podem, em
lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva jurisdi¢io, se for caso
disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de significncia.

Franca

Um reforco do limite de exposicio a grandes riscos previsto no artigo 395.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, aplicivel as posi¢des em risco sobre grandes sociedades ndo-financeiras altamente endividadas com
sede em Franca, para 5 % dos fundos préprios de nivel 1, a aplicar, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d),
subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, 3s institui¢des de importincia sistémica global (G-SII) e as outras
institui¢oes de importincia sistémica (O-SII) ao mais alto nivel de consolida¢io do seu perimetro prudencial
bancirio.

L Descricio das medidas

1. A medida francesa, aplicada de acordo com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea ii), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 as G-SII e O-SII ao mais alto nivel de consolidacio do seu perimetro prudencial bancério (isto é,
ndo a nivel subconsolidado) consiste no reforco do limite de exposi¢do a grandes riscos para 5 % dos seus
fundos préprios de nivel 1, aplicavel as posi¢des em risco sobre grandes sociedades ndo financeiras altamente
endividadas com sede em Franca.

2. Entende-se por “sociedade ndo financeira” uma pessoa singular ou uma pessoa coletiva de direito privado com
sede em Franca pertencente, a nivel individual e ao nivel mais elevado de consolidacdo, ao setor das sociedades
ndo financeiras, tal como definido no ponto 2.45 do anexo A do Regulamento (UE) n.° 549/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho ().

3. A medida aplica-se a posicdes em risco sobre sociedades ndo financeiras com sede em Franga e a posi¢des em
risco sobre grupos formados por sociedades ndo financeiras ligadas entre si, nos seguintes termos:

a) Em relacdo a sociedades ndo financeiras que sejam parte de um grupo de sociedades ndo financeiras ligadas
entre si com sede estatutdria, ao mais alto nivel de consolida¢do, em Franga, a medida aplica-se & soma das
posi¢des liquidas em risco sobre o grupo e todas as suas entidades ligadas entre si, na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 39, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(") Regulamento (UE) n. 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao sistema europeu de contas
nacionais e regionais na Unido Europeia (JO L 174 de 26.6.2013, p. 1).
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b) Em relacdo a sociedades ndo financeiras que sejam parte de um grupo de sociedades ndo financeiras ligadas
entre si com sede estatutdria, ao mais alto nivel de consolidacdo, fora de Franga, a medida aplica-se a soma:

i) das posi¢des em risco sobre as sociedades ndo financeiras com sede em Franga;

ii) posi¢des em risco sobre as entidades em Franga ou no estrangeiro sobre a quais as sociedades nio
financeiras referidas na alinea i) exercam um controlo direto ou indireto na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 39), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ¢

iii) das posi¢des em risco sobre as entidades situadas em Franga ou no estrangeiro que estejam
economicamente dependentes das sociedades ndo financeiras referidas na alinea i) na acecdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 39, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Consequentemente, esta medida ndo se aplica as sociedades nio financeiras que ndo tenham sede em Franga e que
ndo sejam filiais ou entidades economicamente dependentes de uma sociedade ndo financeira com sede em
Franca, nem sejam objeto de controlo direto ou indireto desta.

De acordo com o disposto no artigo 395.%, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, esta medida aplica-se depois
de se levar em conta o efeito das técnicas de atenuacio do risco e as isengdes estabelecidas nos artigos 399.°
a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4. Uma G-SII ou uma O-SII deve considerar uma sociedade ndo financeira com sede em Franga como “grande” se a
sua posi¢do em risco inicial sobre a sociedade ndo financeira ou o grupo de sociedades nio financeiras ligadas
entre si na ace¢do do n.° 3, for igual ou superior a 300 milhdes de EUR. O valor da posi¢cdo em risco inicial é
calculado em conformidade com os artigos 389.° ¢ 390.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 antes de se levar
em conta o efeito das técnicas de atenuacdo do risco e as isencdes estabelecidas nos artigos 399.° a 403.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, tais como reportadas em conformidade com o artigo 9.° do Regulamento de
Execucdo (UE) n.° 680/2014 da Comissdo ().

5. Considera-se particularmente endividada uma sociedade ndo financeira que apresente um racio de alavancagem
superior a 100 % e um racio de cobertura dos encargos financeiros inferior a trés, calculados ao nivel mais
elevado de consolidagdo do grupo do seguinte modo:

a) O rdcio de alavancagem € o rdcio entre a divida total menos caixa e os capitais proprios; e

b) O ricio de cobertura dos encargos financeiros é o ricio entre, por um lado, o valor acrescentado, mais os
subsidios a exploragdo, menos: i) saldrios; i) impostos de exploragdo e direitos; iii) outras despesas de
exploragdo ordindrias liquidas excluindo juros liquidos e encargos equiparados; e iv) depreciagio e
amortizagdo, e, por outro lado, juros e encargos equiparados.

Os racios sdo calculados com base nos agregados contabilisticos definidos em conformidade com as normas
aplicaveis, tal como apresentados nas demonstragdes financeiras da sociedade nio financeira, certificadas, se for
caso disso, por um revisor oficial de contas.

II.  Reciprocidade

6. Recomenda-se que as autoridades relevantes confiram reciprocidade a medida francesa mediante a sua aplicagio
as G-SII e O-SII autorizadas a exercer a atividade no pais ao mais elevado nivel de consolida¢do na jurisdi¢io do
respetivo perimetro de supervisdo prudencial.

7. Se ndo existir na respetiva jurisdigdo uma medida macroprudencial idéntica, em consondncia com a
recomendagio C, n.° 2, recomenda-se as autoridades relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida
de politica macroprudencial disponivel na sua jurisdi¢gdo com o efeito mais equivalente ao da medida acima
referida cuja reciprocidade é recomendada. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida
equivalente o mais tardar no prazo de seis meses a contar da data de publicagdo da presente recomendagio no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

() Regulamento de Execucdo (UE) n.° 680/2014 da Comissdo, de 16 de abril de 2014, que estabelece normas técnicas de execugdo no que
diz respeito ao relato para fins de supervisdo das institui¢des de acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho JO L 191 de 28.6.2014, p. 1).
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. Limiar de significincia

8. A medida é complementada por um limiar de significincia combinado para orientar a potencial aplicagdo do
principio de minimis pelas autoridades relevantes que confiram reciprocidade a medida, o qual é composto por:

a) Um limiar de 2 mil milhdes de EUR para o total das posi¢des em risco iniciais das G-SII e O-SII ao mais alto
nivel de consolidagdo do seu perimetro prudencial bancdrio autorizadas a exercer a atividade nesse pais sobre
o setor das sociedades ndo financeiras francés;

b) Um limiar de 300 milhdes de EUR aplicavel as G-SII e O-SII autorizadas a exercer a atividade nesse pais que
igualem ou excedam o limiar mencionado em a) relativamente:

i) auma tnica posi¢do em risco inicial face a uma sociedade néo financeira com sede estatutdria em Franca;

ii) asoma das posi¢des em risco iniciais face a um grupo de sociedades nio financeiras ligadas entre si com
sede estatutdria, a0 mais alto nivel de consolidagdo, em Franga, calculada de acordo com o n.° 3, alinea a);

i) & soma das posicdes em risco iniciais face a sociedades ndo financeiras com sede estatutdria em Franga
que sejam parte de um grupo de sociedades ndo financeiras ligadas entre si com sede estatutdria, ao mais
alto nivel de consolidacdo, fora de Franga, tal como reportada nos modelos C 28.00 e C 29.00 do anexo
VIII do Regulamento de Execugdo (UE) n.° 680/2014;

¢) Um limiar de 5 % dos fundos préprios de nivel 1 das G-SII e O-SII ao mais alto nivel de consolidagdo, em
relagdo as posigdes em risco definidas na alinea b), depois de se ter em conta o efeito das técnicas de
atenuagdo do risco e as isengdes estabelecidas nos artigos 399.°a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Os limiares referidos nas alineas b) e ¢) devem ser aplicados independentemente de a entidade ou sociedade ndo
financeira em causa se encontrar ou nio particularmente endividada.

O valor da posigdo em risco inicial referido nas alineas a) e b) deve ser calculado em conformidade com os artigos
389.° ¢ 390.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 antes de se levar em conta o efeito das técnicas de atenuagdo do
risco e as isengdes estabelecidas nos artigos 399.° a 403.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, tal como reportado
em conformidade com o artigo 9.° do Regulamento de Execugdo (UE) n.° 680/2014.

9. Em consonancia com a seccio 2.2.1 da Recomendagdo CERS[/2015/2, as autoridades relevantes do Estado-
-Membro interessado podem isentar as G-SII ou O-SII ao nivel mais elevado de consolidagio do respetivo
perimetro de supervisdo prudencial autorizadas a exercer atividade no pais que ndo ultrapassem o limiar de
significdncia combinado referido no n.* 8. Ao aplicarem o limiar de significincia, as autoridades relevantes
devem controlar a importincia das posi¢des em risco das G-SII e O-SII autorizadas a exercer atividade no pais
sobre o setor das sociedades ndo financeiras francesas, bem como da concentragio de posicdes em risco das
G-SII e O-SII autorizadas a exercer atividade no pafs face a grandes sociedades ndo financeiras com sede em
Franga, recomendando-se as mesmas que apliquem a medida francesa as G-SII e O-SII ao mais alto nivel de
consolidagdo do seu perimetro prudencial bancirio prudencial autorizadas a exercer atividade no pais e
anteriormente isentas, se o limiar de significincia combinado referido no n.° 8 for ultrapassado. As autoridades
relevantes sdo também encorajadas a sinalizar, aos outros participantes no mercado da respetiva jurisdicdo, os
riscos sistémicos associados ao aumento da alavancagem de grandes sociedades ndo financeiras com sede em
Franca.

10. Se ndo existirem G-SII e O-SII ao nivel mais elevado de consolidagio do perimetro de superviso prudencial
autorizadas a exercer a atividade no Estado-Membro interessado e com posi¢des em risco face ao setor das
sociedades ndo financeiras francesas acima do limiar de significancia referido no n.° 8, as autoridades relevantes
dos Estados-Membros interessados podem, nos termos da se¢do 2.2.1. da Recomendagdo CERS[2015/2, decidir
ndo conferir reciprocidade a medida francesa. Nesse caso, as autoridades relevantes devem controlar a
importancia das posi¢des em risco das G-SII e O-SII autorizadas a exercer atividade no pais sobre o setor das
sociedades ndo financeiras francesas, bem como da concentragdo de posi¢cdes em risco das G-SII e O-SII
autorizadas a exercer atividade no pais sobre grandes sociedades nio financeiras com sede estatutaria em Franca,
recomendando-se as mesmas que confiram reciprocidade a medida francesa se uma G-SII ou O-SII ao mais alto
nivel de consolidacdo do seu perimetro prudencial bancério prudencial ultrapassar o limiar de significincia
combinado referido no n.° 8. As autoridades relevantes sio também encorajadas a sinalizar, aos outros
participantes no mercado da respetiva jurisdi¢do, os riscos sistémicos associados ao aumento da alavancagem de
grandes sociedades ndo financeiras com sede em Franga.
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11. Em consondncia com a seccdo 2.2.1 da Recomendagido CERS[2015/2, o limiar de significAncia combinado
referido no n.° 8 constitui o nivel mdximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes que
apliquem por reciprocidade a medida podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar
inferior para a respetiva jurisdicdo, se for o caso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de
significancia.

Lituania

Uma percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % para todas as posicdes em risco sobre a carteira de
retalho de pessoas singulares residentes na Repiiblica da Lituinia garantidas por imdveis destinados a habitacio.

. Descricio da medida

1. A medida lituana, aplicada em conformidade com o artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, impde uma
percentagem da reserva para risco sistémico de 2 % para todas as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho
de pessoas singulares residentes na Repuiblica da Litudnia garantidas por iméveis destinados a habitacio.

II.  Reciprocidade

2. Recomenda-se as autoridades relevantes que confiram reciprocidade a medida lituana, aplicando-a as sucursais
situadas na Litudnia de bancos autorizados a nivel nacional e as posi¢des em risco transfronteiras diretas sobre
pessoas singulares na Litudnia garantidas por iméveis destinados a habitagdo. Uma parte significativa do total
das posi¢des hipotecdrias é detida por sucursais de institui¢des de crédito estrangeiras que operam na Lituénia,
pelo que a aplicagdo reciproca da medida por parte de outros Estados-Membros ajudaria a promover condigdes
de concorréncia equitativas e a assegurar que todos os participantes significativos no mercado tivessem em
conta o aumento do risco do imobilidrio residencial na Lituania e reforcassem a respetiva resiliéncia.

3. Se ndo existir na respetiva jurisdi¢gdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades
relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua
jurisdicdo com o efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada,
incluindo a adoc¢do das medidas e poderes de supervisdo estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, segdo IV, da
Diretiva 2013/36/UE. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida equivalente o mais tardar
no prazo de quatro meses a contar da data de publicagio da presente recomendacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

II.  Limiar de significAncia

4. A medida é complementada por um limiar de significincia especifico por entidade para orientar as autoridades
relevantes na aplicacdo do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida. Podem ficar isentas do
requisito de reserva para risco sistémico as institui¢des cujas posi¢des em risco setoriais relevantes nio excedam
50 milhdes de EUR, ou seja, aproximadamente 0,5 % das posi¢des em risco relevantes do total do setor das
institui¢des de crédito na Litunia. Por conseguinte, a reciprocidade s6 € solicitada quando for excedido o limiar
especifico da instituigdo.

5. Justificagdo do limiar:

a) E necessdrio minimizar o potencial de fragmentacdo regulamentar, uma vez que o mesmo limiar de
significancia serd igualmente aplicdvel as institui¢des de crédito autorizadas na Litudnia;

b) A aplicacdo deste limiar de significincia contribuiria para assegurar condi¢des de concorréncia equitativas, no
sentido de que as instituicdes com posi¢des em risco de dimensdo semelhante estdo sujeitas ao requisito de
reserva para risco sistémico;

¢) O limiar ¢ relevante para a estabilidade financeira, uma vez que a evolucio futura do risco do imobilidrio
residencial dependerd principalmente da atividade no mercado da habitacdo, que depende em parte do
montante de novos empréstimos emitidos para aquisi¢do de habitagdo. Por conseguinte, a medida deve
aplicar-se aos participantes que desenvolvem atividades neste mercado, ainda que as suas carteiras de
empréstimos hipotecdrios ndo sejam tdo grandes como as dos maiores mutuantes.
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6. Em conformidade com a sec¢do 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de relevincia de 50 milhdes de
EUR constitui o nivel mdximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes que apliquem por
reciprocidade a medida podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a
respetiva jurisdigdo, se for caso disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem limiar de relevancia.

Luxemburgo

Limites juridicamente vinculativos do ricio entre o valor do empréstimo e o valor da garantia (LTV) para os novos
empréstimos hipotecirios sobre iméveis destinados a habita¢do situados no Luxemburgo, variando os limites LTV
consoante as diferentes categorias de mutudrios:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia principal pela primeira vez;

b) Limite LTV de 90 % para outros compradores, ou seja, compradores que nio adquiram pela primeira vez uma
residéncia principal. Este limite é aplicado de forma proporcional através de uma reserva de carteira. Mais
especificamente, os mutuantes podem emitir 15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes
mutudrios com um ricio LTV superior a 90 %, mas inferior ao limite mdximo de 100 %;

c) Limite LTV de 80 % para outros empréstimos hipotecirios (incluindo o segmento “compra para

arrendamento”).

. Descricio da medida

1. Asautoridades luxemburguesas ativaram limites de LTV juridicamente vinculativos para os novos empréstimos
hipotecdrios para iméveis de habita¢do situados no Luxemburgo. Na sequéncia da Recomendagdo do Comité du
Risque Systémique (Comité do Risco Sistémico) (), a Commission de Surveillance du Secteur Financier (Comissdo de
Supervisio do Setor Financeiro) (), atuando em concertagdo com o Banque centrale du Luxembourg, ativou
limites LTV que diferem entre trés categorias de mutudrios. Os limites LTV para cada uma das trés categorias sdo
0s seguintes:

a) Limite LTV de 100 % para os compradores que adquiram a sua residéncia principal pela primeira vez;

b) Limite LTV de 90 % para outros compradores, ou seja, compradores que ndo adquiram pela primeira vez uma
residéncia principal. Este limite é aplicado de forma proporcional através de uma reserva de carteira. Mais
especificamente, os mutuantes podem emitir 15 % da carteira de novas hipotecas concedidas a estes
mutudrios com um racio LTV superior a 90 %, mas inferior ao limite méximo de 100 %;

¢) Limite LTV de 80 % para outros empréstimos hipotecirios (incluindo o segmento “compra para
arrendamento”).

2. O rdcio LTV € o rdcio entre a soma de todos os empréstimos ou tranches de empréstimos garantidos pelo
mutudrio mediante iméveis destinados a habitagdo no momento em que o empréstimo é concedido e o valor do
imével nessa altura.

3. Os limites LTV aplicam-se independentemente do tipo de propriedade (por exemplo, propriedade plena,
usufruto, nua propriedade).

4. A medida aplica-se a qualquer mutudrio privado que contraia um empréstimo hipotecdrio para aquisi¢do de
iméveis destinados a habitagdo no Luxemburgo para fins ndo comerciais. A medida também se aplica se o
mutudrio utilizar uma estrutura juridica, como uma sociedade de investimento imobilidrio, para concluir esta
transacdo, e no caso de pedidos conjuntos. “Imdveis residenciais” inclui terrenos para construcio,
independentemente de os trabalhos de construgio terem lugar imediatamente apds a aquisi¢do ou anos apds a
aquisicdo. A medida também se aplica se um empréstimo for concedido a um mutudrio para adquirir um
imével com um contrato de arrendamento a longo prazo. Os bens imdveis podem destinar-se a ocupagio do
proprietdrio ou a compra para arrendamento.

II.  Reciprocidade

5. Recomenda-se aos Estados-Membros cujas institui¢des de crédito, sociedades de seguros e profissionais que
exercem atividades de concessdo de empréstimos (mutuantes hipotecdrios) tenham exposi¢des importantes ao
risco de crédito no Luxemburgo devido ao crédito direto transfronteiras que confiram reciprocidade a medida
do Luxemburgo na respetiva jurisdicdo. Se a mesma medida nio estiver disponivel na sua jurisdi¢do para todas
as posi¢des em risco transfronteiras relevantes, as autoridades relevantes devem aplicar as medidas disponiveis
que tenham o efeito mais equivalente a medida de politica macroprudencial ativada.

() Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a use
Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg(CRS/2020/005).

(*) Réglement CSSF N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour 'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a use
Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.
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6.  Os Estados-Membros devem notificar o CERS de que conferiram reciprocidade a medida do Luxemburgo ou
recorreram a isencdes de minimis em conformidade com a Recomendacio D da Recomendagdo CERS[2015/2. A
notificagdo deve ser apresentada o mais tardar um més apds a adogdo da medida reciproca, utilizando o respetivo
modelo publicado no sitio Web do CERS. O CERS publicard as notificagdes no sitio Web do CERS, comunicando
assim ao publico as decisdes nacionais de reciprocidade. Esta publicagdo incluird eventuais isen¢des concedidas
pelos Estados-Membros que confiram a reciprocidade, bem como o seu compromisso de monitorizar fugas e de
atuar, se necessario.

7. Recomenda-se aos Estados-Membros que confiram reciprocidade a uma medida no prazo de trés meses a contar
da data de publicacdo da presente recomendagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

III.  Limiar de significincia

8. A medida é complementada por dois limiares de significAncia para orientar a aplicacdo potencial do principio de
minimis pelos Estados-Membros que confiram reciprocidade: um limiar de significAncia especifico por pais e um
limiar de significincia especifico por institui¢do. O limiar de significincia especifico por pais relativamente ao
total de empréstimos hipotecarios transfronteiras ao Luxemburgo é de 350 milhdes de EUR, o que corresponde
a cerca de 1 % do total do mercado nacional de crédito hipotecdrio para habitacdo em dezembro de 2020. O
limiar de significAncia especifico por institui¢do para o total dos empréstimos hipotecdrios transfronteiras ao
Luxemburgo é de 35 milhdes de EUR, o que corresponde a, aproximadamente, 0,1 % do mercado imobilidrio
residencial total no Luxemburgo em dezembro de 2020. A reciprocidade s6 é solicitada quando tanto o limiar
especifico por pais como o limiar especifico por institui¢do forem excedidos.

Paises Baixos

Um ponderador de risco médio minimo aplicado pelas instituicdes de crédito que utilizem o método IRB em
relacio as suas carteiras de posicdes em risco sobre pessoas singulares garantidas por imdéveis destinados a
habitacio situados nos Paises Baixos. Para cada elemento individual da posicio em risco abrangido pelo dmbito
da medida, é aplicado um ponderador de risco de 12 % a parte do empréstimo nio superior a 55 % do valor de
mercado do imével que serve de garantia ao empréstimo, sendo aplicado um ponderador de risco de 45 % a parte
remanescente do empréstimo. O ponderador de risco médio minimo da carteira consiste na média ponderada
pelas posicoes em risco dos ponderadores de risco dos empréstimos individuais.

. Descricio da medida

1. A medida neerlandesa, aplicada em conformidade com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, imp&e um ponderador de risco médio minimo para a carteira de posi¢des em
risco das institui¢des de crédito que utilizem o método IRB sobre pessoas singulares, garantidas por hipotecas
sobre iméveis destinados a habitacdo situados nos Paises Baixos. Estdo isentos da medida os empréstimos
abrangidos pelo regime nacional de garantia hipotecaria.

2. O ponderador de risco médio minimo deve ser calculado do seguinte modo:

a) Para cada elemento individual da posicio em risco abrangido pelo 4mbito da medida, é aplicado um
ponderador de risco de 12 % a parte do empréstimo ndo superior a 55 % do valor de mercado do imével que
serve de garantia ao empréstimo, sendo aplicado um ponderador de risco de 45 % a parte remanescente do
empréstimo. O rdcio LTV a utilizar neste cdlculo deve ser determinado em conformidade com as disposicdes
aplicaveis do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

b) O ponderador de risco médio minimo da carteira consiste na média ponderada pelas posi¢des em risco dos
ponderadores de risco dos empréstimos individuais, calculado como se explicou anteriormente. Os
empréstimos individuais isentos da medida néo sdo tidos em conta no cdlculo do ponderador de risco médio
minimo.

3. Esta medida ndo substitui os atuais requisitos de fundos préprios estabelecidos e decorrentes do Regulamento
(UE) n.° 575/2013. As institui¢des de crédito as quais se aplica a medida devem calcular o ponderador de risco
médio da parte da carteira hipotecdria abrangida pelo ambito de aplicacdo desta medida, com base tanto nas
disposi¢des normalmente aplicdveis contidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013, como no método estabelecido
na medida. No célculo dos seus requisitos de fundos préprios, devem posteriormente aplicar o mais elevado dos
dois ponderadores do risco médios.
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II.  Reciprocidade

4. Recomenda-se as autoridades relevantes que confiram reciprocidade a medida neerlandesa, aplicando-a as
institui¢cdes de crédito autorizadas a nivel nacional que utilizem o método IRB e detenham posi¢des em risco
sobre pessoas singulares garantidas por iméveis destinados a habita¢do situados nos Paises Baixos, uma vez que
o seu setor bancdrio pode, através das suas sucursais, estar ou ficar direta ou indiretamente exposto ao risco
sistémico no mercado da habitacdo neerlandés.

5. Nos termos da recomendagio C, n.° 2, recomenda-se que as autoridades relevantes apliquem a mesma medida
aplicada nos Paises Baixos pela autoridade ativadora, no prazo indicado na recomendagio C, n.° 3.

6. Se ndo existir na respetiva jurisdigio uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades
relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua
jurisdicdo com o efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada,
incluindo a adoc¢do das medidas e poderes de supervisdo estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, se¢do IV, da
Diretiva 2013/36/UE. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem a medida equivalente o mais tardar
no prazo de quatro meses a contar da data de publicagdo da presente recomendagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

[I.  Limiar de significincia

7. A medida é complementada por um limiar de significincia especifico por entidade para orientar as autoridades
relevantes na aplicacdo do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida. Podem ficar isentas do
requisito do ponderador de risco médio minimo as instituicdes de crédito que utilizem o método IRB e cuja
carteira de posicdes em risco sobre pessoas singulares garantidas por hipotecas sobre iméveis destinados a
habitacdo situados nos Paises Baixos tenha um valor ndo superior a 5 mil milhdes de EUR. No célculo do limiar
de significAncia ndo serdo levados em conta os empréstimos abrangidos pelo regime nacional de garantia
hipotecria.

8. De acordo com a secgdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de significincia de 5 mil milhdes de
EUR constitui o nivel mdximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes responsdveis pela
reciprocidade podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva
jurisdi¢do, se for caso disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem limiar de significancia.

Noruega

— Uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5 % para as posicdes em risco na Noruega, aplicada nos
termos do artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, conforme aplicivel 4 Noruega e na Noruega a partir de
31 de dezembro de 2022, nos termos do Acordo sobre o Espaco Econémico Europeu (Acordo EEE) (a seguir
“DRFP conforme aplicivel 3 Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022”), a todas as
instituicoes de crédito autorizadas na Noruega;

— Um limite minimo de 20 % para o ponderador de risco médio (ponderado pelas posicbes em risco)
relativamente s posicdes em risco sobre iméveis destinados a habitacio na Noruega, aplicado nos termos do
artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, conforme aplicdvel 4 Noruega e
na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022, nos termos do Acordo EEE (a seguir designado por “RRFP
conforme aplicdvel 3 Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022”), as instituicdes de crédito
autorizadas na Noruega que utilizem o Método das Notacdes Internas (IRB) para calcular os requisitos
regulamentares de fundos préprios;

— Um limite minimo de 35 % para o ponderador de risco (ponderado pelas posicdes em risco) relativamente as
posicdes em risco sobre iméveis comerciais na Noruega, aplicado nos termos do artigo 458.°, n.° 2, alinea d),
subalinea iv) do RRFP, conforme aplicivel 3 Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022, a
instituicdes de crédito autorizadas na Noruega que utilizem o Método IRB para calcular os requisitos
regulamentares de fundos préprios.

. Descricio das medidas

1.  Com efeito a partir de 31 de Dezembro de 2020, o Finansdepartementet (Ministério das Finangas noruegués)
introduziu trés medidas macroprudenciais, a saber: i) uma percentagem de reserva para risco sistémico de 4,5 %
relativamente as posi¢des em risco na Noruega, nos termos do artigo 133.° da DRFP, conforme aplicdvel a
Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022; ii) um limite minimo para o ponderador de risco
relativamente as posi¢des em risco sobre imoveis destinados a habitagdo na Noruega, nos termos do
artigo 458.°, n.* 2, alinea d), subalinea iv, do RRFP, conforme aplicdvel & Noruega e na Noruega a partir de
31 de dezembro de 2022; e iii) um limite minimo para o ponderador de risco relativamente as posi¢des em
risco sobre iméveis comerciais na Noruega, nos termos do artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv) do RRFP
conforme aplicdvel a Noruega e na Noruega a partir de 31 de dezembro de 2022.
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2. A percentagem da reserva para risco sistémico é fixada em 4,5 %, e aplica-se as posi¢des em risco nacionais de
todas as institui¢des de crédito autorizadas na Noruega. Contudo, em rela¢do as institui¢des de crédito que nao
utilizem o método IRB avangado, a percentagem da reserva para risco sistémico aplicdvel a todas as posi¢des em
risco é fixada em 3 % até 30 de dezembro de 2023; apés essa data, a percentagem da reserva para risco sistémico
aplicdvel as posi¢des em risco nacionais é fixada em 4,5 %.

3. A medida do limite minimo do ponderador de risco para os imdveis destinados a habita¢do é um limite minimo
dos ponderadores de risco médios especifico das instituicdes para as posi¢des em risco sobre iméveis destinados
a habitagdo na Noruega, aplicavel as institui¢des de crédito que utilizem o método IRB. O limite minimo para o
ponderador de risco imobilidrio diz respeito a média dos coeficientes de risco na carteira imobilidria residencial,
ponderada pelo valor das posi¢des em risco. As posicdes em risco da Noruega sobre iméveis destinados a
habitagdo devem ser entendidas como posi¢des em risco sobre a carteira de retalho garantidas por bens iméveis
na Noruega.

4. O limite minimo para o ponderador de risco imobilidrio comercial é um limite minimo para o ponderador de
risco médio especifico por instituicio no tocante as posi¢des em risco sobre iméveis comerciais na Noruega,
aplicdvel as instituicdes de crédito que utilizem o método IRB. O limite minimo para o ponderador de risco
imobilidrio diz respeito a média ponderada dos coeficientes de risco na carteira imobilidria comercial. As
posi¢des em risco sobre imdveis comerciais da Noruega devem ser entendidas como posicdes em risco sobre
empresas garantidas por bens iméveis na Noruega.

Reciprocidade

5-A. Recomenda-se as autoridades competentes que procedam a reciprocidade das medidas da Noruega para as
posi¢des em risco situadas na Noruega, em conformidade com o artigo 134.°, n.° 1, da Diretiva 2013/36/UE e
com o artigo 458.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, respetivamente. Recomenda-se as autoridades
relevantes que procedam a reciprocidade da percentagem da reserva para risco sistémico no prazo de 18 meses
a contar da publicagdo da Recomendagio CERS[2021/3 do Comité Europeu do Risco Sistémico (*) no Jornal
Oficial da Unido Europeia. Os limites minimos para os ponderadores de risco aplicdveis as posi¢des em risco
sobre iméveis residenciais e comerciais na Noruega devem ser objeto de reciprocidade dentro do periodo de
transi¢do normal de trés meses a contar da publicacio da Recomendacdo CERS[2021/3 no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

5-B. Uma vez que a redugdo do limiar de significAncia a que se refere a Recomendagdo CERS/2023/1 do Comité
Europeu do Risco Sistémico (°) pode exigir que uma autoridade relevante adote uma nova medida nacional de
reciprocidade ou altere as medidas nacionais existentes que procedem a reciprocidade da medida norueguesa de
reserva prudencial para risco sistémico, para a aplicacio destas medidas de reciprocidade é aplicdvel o periodo
normal de transi¢do de trés meses apds a publicagio da Recomendagdo CERS/2023/1 no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

6.  Se ndo existirem, na respetiva jurisdi¢do, medidas macroprudenciais idénticas, recomenda-se as autoridades
relevantes, de acordo com a recomendagio C, n.° 2, que, apds consulta ao CERS, apliquem as medidas de
politica macroprudencial disponiveis na sua jurisdi¢gdo com o efeito mais equivalente possivel ao das medidas
acima referidas cuja reciprocidade é recomendada. Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem medidas
equivalentes para a reciprocidade dos limites médios dos ponderadores de risco para as posi¢des em risco sobre
imoéveis residenciais e comerciais no prazo de 12 meses e para a reciprocidade da percentagem da reserva para
risco sistémico no prazo de 18 meses, respetivamente, a contar da publicacio da Recomendagio CERS/2021/13
no Jornal Oficial da Unido Europeia. Na medida em que a redugdo do limiar de significincia exija que uma
autoridade relevante adote uma nova medida nacional de reciprocidade, tal como descrito neste nimero, ou
altere as medidas nacionais existentes que procedem a reciprocidade da medida norueguesa de reserva
prudencial para risco sistémico, para a aplicacio destas medidas reciprocas é aplicdvel o perfodo normal de
transigdo de trés meses apos a publicagdo da Recomendagdo CERS[2023/1 no Jornal Oficial da Unido Europeia.

[7  Paragraph 7 was deleted by Recommendation ESRB/2023/1.]

Recomendagdo CERS/2021/3 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 30 de abril de 2021, que altera a

Recomendagdo CERS/2015/2 relativa a avaliacdo dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (JO C 222 de 11.6.2021, p. 1).

Recomendagdo CERS/2023/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 6 de mar¢o de 2023, que altera a
Recomendagdo CERS/2015/2 relativa a avaliacio dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (JO C 158 de 4.5.2023, p. 1).
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. Limiar de significincia

8. As medidas sio complementadas por limiares de significancia especificos das institui¢des com base nas posicdes
em risco situadas na Noruega, para orientar as autoridades relevantes na eventual aplicacdo do principio de
minimis ao conferirem reciprocidade & medida, como segue:

a) Em relagdo a reserva para risco sistémico, o limiar de significincia é fixado num montante ponderado pelo
risco de 5 mil milhdes de NOK, que corresponde a cerca de 0,16 % do montante total das posicdes
ponderadas pelo risco das institui¢des de crédito que reportam na Noruega;

b) Em relagdo ao limite minimo do ponderador do risco do imobilidrio residencial, o limiar de significincia é
fixado num empréstimo bruto de 32,3 mil milhdes de NOK, o que corresponde a cerca de 1 % do valor bruto
dos empréstimos imobilidrios residenciais garantidos a clientes noruegueses;

¢) Em relagdo ao limite minimo do ponderador do risco para os iméveis comerciais, o limiar de significancia é
fixado num empréstimo bruto de 7,6 mil milhdes de NOK, o que corresponde a cerca de 1 % do valor bruto
dos empréstimos imobilidrios comerciais garantidos a clientes noruegueses.

9.  Deacordo com a sec¢io 2.2.1 da Recomendagio CERS[2015/2, as autoridades relevantes do Estado-Membro em
causa podem isentar as instituicdes de crédito individuais autorizadas a nivel nacional que tenham posi¢des em
risco ndo significativas na Noruega. As exposicdes sio consideradas ndo significativas se forem inferiores aos
limiares de significancia especificos da instituicdo estabelecidos no ponto 8. Ao aplicarem o limiar de
significancia, as autoridades relevantes devem controlar a importincia das posi¢des em risco, recomendando-se
as mesmas que apliquem as medidas norueguesas as institui¢des de crédito individuais autorizadas a exercer a
atividade no pais e anteriormente isentas sempre que os limiares de significAncia estabelecidos no n.° 8 sejam
ultrapassados.

10. De acordo com a secgdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS[2015/2, os limiares de significincia estabelecidos no
n.° 8 sio limiares maximos recomendados. Por conseguinte, as autoridades relevantes que apliquem por
reciprocidade a medida podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a
respetiva jurisdigdo, se for caso disso, ou aplicar a medida por reciprocidade sem qualquer limiar de significancia.

11. Caso nio existam institui¢des de crédito autorizadas nos Estados-Membros com posi¢des em risco significativas
na Noruega, as autoridades relevantes dos Estados-Membros em causa podem, nos termos da seccdo 2.2.1 da
Recomendagdo CERS2015/2, decidir ndo conceder reciprocidade as medidas norueguesas. Neste caso, as
autoridades relevantes devem controlar a cardter significativo das posi¢des em risco, recomendando-se as
mesmas que adotem medidas reciprocas as medidas norueguesas quando uma institui¢do de crédito que utilize
o método IRB exceder os respetivos limiares de significincia.

Suécia

— Um limite minimo especifico para as instituicoes de crédito de 25 % da média ponderada em funcio das
posicdes em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de posicdes em risco de retalho sobre
devedores residentes na Suécia garantidas por bens iméveis, aplicivel, de acordo com o artigo 458.°, n.° 2,

alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicdes de crédito autorizadas na Suécia
que utilizam o método IRB para o cilculo dos requisitos regulamentares de fundos préprios;

— Um nivel minimo (limite minimo) especifico para as institui¢ées de crédito de 35 % da média ponderada em
funcdo das posicdes em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de posicdes em risco sobre
empresas garantidas por hipotecas sobre bens iméveis comerciais (iméveis fisicamente localizados na Suécia
detidos para fins comerciais de obtencio de rendimentos locativos) e um nivel minimo (limite minimo)
especifico para as instituicdes de crédito de 25 % da média ponderada pelas posicdes em risco da carteira de
posicdes em risco sobre empresas garantidas por hipotecas sobre iméveis destinados a habitacio (edificios de
apartamentos fisicamente localizados na Suécia detidos para fins comerciais de obtencio de rendimentos
locativos, quando o nimero de residéncias no imdvel for superior a trés), aplicados em conformidade com o
artigo 458.°, n. 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 as instituicdes de crédito
autorizadas na Suécia que utilizam o método IRB para o cilculo dos requisitos regulamentares de fundos

préprios.

I.  Descricio das medidas

1. A medida sueca, aplicada em conformidade com o artigo 458. °, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento
UE n.° 575/2013 e imposta as instituicdes de crédito autorizadas na Suécia e que utilizem o método IRB,
consiste num limite minimo especifico para as institui¢des de crédito de 25 % da média ponderada em funcio
das posigdes em risco dos ponderadores de risco aplicados a carteira de posi¢des em risco de retalho sobre
devedores residentes na Suécia garantidas por bens imdveis. A média ponderada pelas posi¢des em risco
consiste na média dos coeficientes de risco aplicados ao valor das posi¢des em risco individuais, calculada de
acordo com o previsto no artigo 154.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e ponderada pelo valor da posigdo
em risco pertinente.
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2. A medida sueca aplicada em conformidade com o artigo 458.°, n.° 2, alinea d), subalinea iv), do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e imposta as institui¢des de crédito autorizadas na Suécia que utilizam o método IRB consiste
num nivel minimo (limite minimo) especifico para as instituicdes de crédito do ponderador de risco das posi¢des
em risco de 35 % de determinadas posi¢des em risco sobre empresas na Suécia garantidas por hipotecas sobre
bens imdveis comerciais ¢ num nivel minimo (limite minimo) especifico para as instituicdes de crédito do
ponderador de risco das posicdes em risco de 25 % de determinadas posicdes em risco sobre empresas na
Suécia garantidas por hipotecas sobre bens iméveis destinados a habitagdo. A média ponderada pelas posi¢des
em risco consiste na média dos ponderadores de risco de cada posicdo em risco, calculada de acordo com o
previsto no artigo 153. ° do Regulamento UE n.° 575/2013 e ponderada pelo valor da posi¢do em risco em
causa. Esta medida ndo abrange as posi¢des em risco sobre empresas garantidas por: i) iméveis destinados a
agricultura; ii) iméveis detidos diretamente por municipios, estados ou regides; iii) iméveis em que mais de 50 %
do imével ¢ utilizado para a atividade econdmica prépria do seu proprietério; e iv) iméveis de habitagdo maltipla
cuja finalidade ndo seja comercial (por exemplo, associacdes de habitagdo detidas pelos residentes e sem fins
lucrativos) ou cujo ntimero de habita¢des seja inferior a quatro.

II.  Reciprocidade

3. Nos termos do artigo 458. °, n.° 5, do Regulamento UE n.* 575/2013, recomenda-se que as autoridades
relevantes dos Estados-Membros adotem medidas reciprocas as medidas suecas mediante a sua aplicagdo as
sucursais situadas na Suécia de institui¢des de crédito autorizadas a exercer atividade no pais e que utilizem o
método IRB para o cilculo dos requisitos regulamentares de fundos proprios. Nos termos do artigo 458.%, n.° 5,
do Regulamento UE n.° 575/2013, recomenda-se que as autoridades relevantes dos Estados-Membros em causa
confiram reciprocidade a medida sueca mediante a sua aplicacdo as institui¢des de crédito autorizadas na Suécia
que utilizem o método IRB para o célculo dos requisitos regulamentares de fundos préprios que tenham posicdes
em risco sobre a carteira de retalho de devedores residentes na Suécia garantidas por hipotecas sobre bens
iméveis efou posicdes em risco sobre empresas na Suécia garantidas por hipotecas sobre iméveis para fins
comerciais ou residenciais. Nos termos da recomendacio C, n.° 2, recomenda-se as autoridades relevantes que
apliquem a mesma medida aplicada na Suécia pela autoridade ativadora o mais tardar trés meses apds a
publicagio da recomendagio correspondente no Jornal Oficial da Unido Europeia ().

4. Se ndo existir na respetiva jurisdicgdo uma medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades
relevantes que, apds consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua
jurisdi¢do com o efeito mais equivalente ao da medida acima referida cuja reciprocidade é recomendada.
Recomenda-se as autoridades relevantes que adotem as medidas equivalentes o mais tardar no prazo de quatro
meses a contar da data de publicagdo da correspondente recomendacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia (¥).

[I.  Limiar de significincia

5. As medidas sdo complementadas por um limiar de significancia especifico por entidade de 5 mil milhdes de SEK
por cada uma das medidas enunciadas nos niimeros 1 e 2, respetivamente, para orientar as autoridades
relevantes na aplica¢do do principio de minimis ao conferirem reciprocidade a medida.

6. Em consonincia com a sec¢do 2.2.1 da Recomendagdo CERS[2015/2, as autoridades relevantes do Estado-
-Membro em causa podem isentar as institui¢des de crédito individuais autorizadas a nivel nacional que utilizam
o método IRB e que tenham posi¢des em risco abaixo do limiar de significancia de 5 mil milhdes de SEK das
medidas descritas nos niimeros 1 e 2, respetivamente. Ao aplicarem o limiar de significincia, as autoridades
relevantes devem controlar a importincia das posicdes em risco, sendo-lhes recomendado que apliquem as
pertinentes medidas suecas as institui¢des de crédito individuais autorizadas a nivel nacional e anteriormente
isentas sempre que o limiar de significancia de 5 mil milhdes SEK seja ultrapassado para essa medida.

7. Caso nenhuma institui¢do de crédito autorizada a nivel nacional que utiliza o método IRB tenha posi¢des em
risco sobre a carteira de retalho, tal como descrito no n.° 1, superiores a 5 mil milhdes de SEK, através de
sucursais situadas na Suécia efou de atividades transfronteiricas diretas, as autoridades relevantes dos Estados-
-Membros em causa podem, nos termos da sec¢do 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, decidir ndo adotar

() Ver a Recomendacio CERS/2019/1 relativa a medida de politica macroprudencial ativada em 31 de dezembro de 2018.
(®) Ver a Recomendagio CERS[2019/1 relativa a medida de politica macroprudencial ativada em 31 de dezembro de 2018.
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medidas reciprocas. Neste caso, as autoridades relevantes devem controlar a significincia das posi¢des em risco,
sendo-lhes recomendado que adotem uma medida reciproca a medida descrita no n.° 1 quando uma instituigdo
de crédito autorizada a nivel nacional que utiliza 0 método IRB exceder o limiar de 5 mil milhdes de SEK.

8.  Caso nenhuma institui¢do de crédito autorizada a nivel nacional que utiliza 0 método IRB tenha posi¢des em
risco sobre empresas, tal como descrito no n.° 2, superiores a 5 mil milhdes de SEK, através de sucursais situadas
na Suécia efou de atividades transfronteirigas diretas, as autoridades relevantes dos Estados-Membros em causa
podem, nos termos da seccdo 2.2.1 da Recomenda¢io CERS[/2015/2, decidir ndo conferir reciprocidade a
medida. Neste caso, as autoridades relevantes devem controlar a significincia das posi¢des em risco, sendo-lhes
recomendado que confiram reciprocidade a medida descrita no n.° 2 quando uma instituicio de crédito
autorizada a nivel nacional que utilize o método IRB exceder o limiar de 5 mil milhes de SEK.

9.  Deacordo com a secgdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de significincia de 5 mil milhes de SEK
constitui o nivel mdximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes responsdveis pela
reciprocidade podem, em lugar de aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva
jurisdigdo, se for caso disso, ou conferir reciprocidade as medidas sem limiar de significancia».
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II

(Comunicagdes)

COMUNICACOES DAS INSTITUICOES, ORGAOS E ORGANISMOS DA UNIAO
EUROPEIA

COMISSAO EUROPEIA

Nio oposi¢io a uma concentracio notificada

(Processo M.10862 — OLIN | MITSUI | BWA JV)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2023/C 307/02)

Em 20 de dezembro de 2022, a Comissdo decidiu ndo se opor a concentracio notificada e declard-la compativel com o
mercado interno. Esta decisdo baseia-se no artigo 6.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (!).
O texto integral da decisdo apenas estd disponivel na lingua inglesa e serd tornado publico apés terem sido suprimidos
quaisquer segredos comerciais que possa conter. Poderd ser consultado:

— no sitio web Concorréncia da Comissdo, na secgdo consagrada a politica da concorréncia (http://ec.europa.eu/
[competition/mergers/cases/). Este sitio permite aceder as decisdes respeitantes as operagdes de concentragdo a partir
da denominacio da empresa, do niimero do processo, da data e do setor de atividade,

— em formato eletrénico, no sitio Web EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=pt), que proporciona o
acesso em linha ao direito da UE, através do niimero de documento 32022M10862.

() JOL 24 de29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=pt
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Nio oposi¢io a uma concentracio notificada

(Processo M.11065 — SAMSKIP | DUISPORT | TX LOGISTIK | ZIEL TERMINAL)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2023/C 307/03)

Em 21 de agosto de 2023, a Comissdo decidiu ndo se opor a concentragdo notificada e declard-la compativel com o
mercado interno. Esta decisdo baseia-se no artigo 6.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (}).
O texto integral da decisdo apenas estd disponivel na lingua inglesa e serd tornado publico apds terem sido suprimidos
quaisquer segredos comerciais que possa conter. Poderd ser consultado:

— no sitio web Concorréncia da Comissdo, na secgdo consagrada a politica da concorréncia (https://competition-cases.ec.
europa.cufsearch). Este sitio permite aceder as decisdes respeitantes as operagdes de concentragdo a partir da
denominagdo da empresa, do niimero do processo, da data e do setor de atividade,

— em formato eletr6nico, no sitio Web EUR-Lex (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=pt), que proporciona o
acesso em linha ao direito da UE, através do niimero de documento 32023M11065.

() JOL 24 de29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=pt
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11

(Atos preparatdrios)

BANCO CENTRAL EUROPEU

PARECER DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 5 de julho de 2023
sobre alteracdes ao quadro de gestdo de crises e seguro de depésitos da Unido

(CON/2023/19)

(2023/C 307/04)

Introdugio e base juridica

Em 18 de abril de 2023, a Comissdo Europeia adotou 1) uma proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho que altera o Regulamento (UE) n.> 806/2014 no respeitante as medidas de intervengdo precoce, as condigdes de
resolucdo e ao financiamento das medidas de resoluco (') (a seguir «alteracdes propostas ao Regulamento do Mecanismo
Unico de Resolugio» ou «lteracdes propostas ao Regulamento do MUR») 2) uma proposta de diretiva do Parlamento
Europeu e do Conselho que altera a Diretiva 2014/59/UE no respeitante as medidas de intervengdo precoce, as condigdes
de resolugdo e ao financiamento das medidas de resolucio (%) (a seguir «alteragdes propostas a Diretiva em matéria de
recuperacdo e resolucdo bancirias» ou «alteragdes propostas a Diretiva RRB»); 3) uma proposta de diretiva do Parlamento
Europeu e do Conselho que altera a Diretiva 2014/49/UE no respeitante ao 4mbito da prote¢do dos depésitos, a utilizagdo
dos fundos dos sistemas de garantia de depdsitos, a cooperagdo transfronteirica e a transparéncia (°) (a seguir «alteragdes
propostas a Diretiva relativa aos Sistemas de Garantia de Depésitos» ou «alteracdes propostas a Diretiva SGD»); e 4) uma
proposta de diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera a Diretiva 2014/59/UE e o Regulamento (UE)
n.° 806/2014 no que diz respeito a determinados aspetos do requisito minimo de fundos préoprios e passivos elegiveis () (a
seguir «alteragdes propostas em matéria de cadeias de subscri¢do indiretar). As alteracbes propostas ao Regulamento do
MUR, as alteragdes propostas a Diretiva RRB, as altera¢es propostas a Diretiva SGD e as alteragdes propostas em matéria
de cadeias de subscrigdo indireta sdo a seguir coletivamente designadas por «pacote legislativo proposto».

A Comissdo propds que o BCE fosse consultado sobre as alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, sobre as altera¢des
propostas a Diretiva RRB e sobre as altera¢des propostas a Diretiva SGD. Em 23 de junho e em 3 de julho de 2023, o BCE
recebeu do Conselho da Unido Europeia e do Parlamento Europeu, respetivamente, um pedido de parecer sobre as
alteragdes propostas em matéria de cadeias de subscrigdo indireta.

A competéncia do BCE para emitir parecer resulta do disposto no artigo 127.%, n.° 4, e no artigo 282.°, n.° 5, do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia, uma vez que o pacote legislativo proposto contém disposi¢des que incidem
sobre: 1) a atribui¢do do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) de contribuir para a boa condugdo das politicas
desenvolvidas pelas autoridades competentes no que se refere a supervisio prudencial das instituicdes de crédito e a
estabilidade do sistema financeiro nos termos do artigo 127.%, n.° 5, do Tratado; e 2) as atribui¢Bes conferidas ao BCE no
que se refere a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito nos termos do artigo 127.°, n.° 6, do Tratado. O presente
parecer foi aprovado pelo Conselho do BCE nos termos do artigo 17.°-5, primeiro periodo, do Regulamento Interno do
Banco Central Europeu.

() COM
() COM
() COM
() COM

2023) 226 final.
2023) 227 final.
2023) 228 final.
2023) 229 final.

2
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Observagdes genéricas

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

0)

Uma atualizagdo necessdria do quadro de gestdo de crises e seguro de depdsitos da Unido

O BCE congratula-se vivamente com o pacote legislativo proposto pela Comissdo Europeia, que visa introduzir
melhorias em todas as diferentes fases do quadro da Unido em matéria de gestdo de crises e seguro de depdsitos
(Union crisis management and deposit insurance — CMD]) (). Um quadro de gestdo de crises e seguro de depésitos da
Unido que funcione corretamente ¢é essencial para fazer face a situacdes de insolvéncia, potenciais ou reais, de
institui¢des de crédito de todas as dimensdes em cada Estado-Membro e entre Estados-Membros. O atual quadro de
gestdo de crises e seguro de depésitos, introduzido em resposta a crise financeira mundial de 2008, est4, pois, em
vigor hd alguns anos e a experiéncia demonstrou que as reformas implementadas ao longo da dltima década
reforgaram significativamente a respetiva eficdcia. Esta revisdo constitui uma importante oportunidade para
aperfeicoar o quadro de gestdo de crises e seguro de depésitos a luz dos ensinamentos adquiridos nos primeiros
anos da sua aplicagio.

O pacote legislativo proposto tem por objetivo tornar os mercados financeiros europeus mais resilientes em
situagdes de crise. Harmoniza ainda mais as regras de gestdo de crises aplicdveis ao nivel da Unido, reduzindo a
complexidade da gestdo de crises transfronteiricas. Amplia igualmente o ambito de aplicacdo, e visa melhorar a
eficicia do conjunto de instrumentos de gestdo disponiveis para fazer face a situagdes de crise, em especial no que
diz respeito a insolvéncia de institui¢des de crédito de pequena e média dimensao.

O BCE congratula-se com as melhorias introduzidas no regime da intervengdo precoce, bem como com as novas
disposi¢des em matéria de cooperagdo e intercambio de informacdes entre as autoridades de supervisio e de
resolugdo, que visam aperfeicoar o processo de gestdo de crises. No dmbito deste regime, serd importante manter
uma nitida reparti¢do de responsabilidades entre as autoridades de supervisdo e as autoridades de resolugio.

O BCE congratula-se igualmente com a proposta de alargamento do dmbito da resolugdo (), que aumentard a
eficicia da gestdo das insolvéncias das institui¢des de crédito de pequena e média dimensdo em todos os Estados-
-Membros, de uma forma harmonizada (). Ao mesmo tempo, é imperativo que este alargamento do ambito da
resolucdo seja acompanhado da atribui¢do do adequado financiamento de resolugio a estas instituicdes de crédito
de pequena e média dimensdo. Sem um melhor acesso a financiamento, o alargamento do 4mbito da resolugio
corre o risco de se revelar impossivel na pratica. Por conseguinte, o BCE ¢ totalmente favordvel a que, com base no
principio de que as perdas em caso de insolvéncia de uma institui¢do de crédito devem ser suportadas, em primeiro
lugar, pelos respetivos acionistas e credores, o pacote legislativo proposto também preveja um papel mais
importante para os sistemas de garantia de depésitos (SGD) na resolugido, sob determinadas salvaguardas. E
importante que esse papel seja facilitado por um teste do menor custo harmonizado e por um privilégio dos
depositantes a um s6 nivel.

O pacote legislativo proposto tornard o acesso aos mecanismos de financiamento da resolu¢io mais vidvel em
determinados cendrios. No entanto, em situacdes de crise sistémica em que varias institui¢des de crédito enfrentam
problemas simultaneamente, ou em que a recapitalizagio interna por uma determinada categoria de credores
ameace comprometer gravemente a estabilidade financeira, seria vantajoso permitir um acesso extraordindrio aos
mecanismos de financiamento da resolu¢do, no intuito de salvaguardar o interesse publico e evitar repercussdes
sistémicas. Para fazer face a situa¢des excecionais desta natureza, o BCE apoiaria a introdu¢do de uma isen¢do por
motivo de estabilidade financeira que permitisse, em circunstincias excecionais, a possibilidade de acesso a
mecanismos de financiamento da resolugdo antes de uma absorgdo de perdas de 8 % do total dos passivos e fundos
proprios (total liabilities and own funds — TLOF), sob fortes salvaguardas.

Ver o Parecer CON/2017/6 do Banco Central Europeu, de 8 de margo de 2017, sobre uma proposta de diretiva do Parlamento Europeu
e do Conselho que altera a Diretiva 2014/59/UE no que respeita a posi¢do dos instrumentos de divida ndo garantidos na hierarquia da
insolvéncia (JO C 132 de 26.4.2017, p. 1) e o Parecer CON/2017/47 do Banco Central Europeu, de 8 de novembro de 2017, sobre a
revisio do quadro da Unido em matéria de gestdo de crises (JO C 34 de 31.1.2018, p. 17). Todos os pareceres do BCE estdo publicados
no EUR-Lex. Ver também o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de
crises e de seguro de depdsitos, disponivel (em inglés) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

Ver a exposicdo de motivos das alteracdes propostas ao Regulamento do MUR, pp. 5 e 10.

Ver o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de crises e de seguro de
depésitos, p. 1.


www.ecb.europa.eu
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1.6. Independentemente do alargamento do ambito da resolucdo, algumas institui¢des de crédito continuardo a ser
liquidadas ao abrigo dos processos nacionais de liquidagdo ou insolvéncia. Nesses casos, é importante assegurar um
processo harmonioso e atempado para evitar qualquer situagio de «imbo» (¥) na sequéncia de uma avaliacio
negativa do interesse publico.

1.7. O pacote legislativo proposto visa igualmente harmonizar e reforcar a capacidade de intervencdo dos SGD através de
medidas preventivas e alternativas, nomeadamente por meio do privilégio dos depositantes a um s6 nivel. O BCE
apoiaria, no entanto, uma maior harmoniza¢io destas medidas. O BCE teria ainda apreciado a introdugdo, no
articulado da Diretiva SGD, de um requisito explicito de segregagdo entre os fundos dos sistemas de protecio
institucional (SPI) e os fundos dos SGD. Este requisito asseguraria, nomeadamente, que as fun¢des especificas de um
SPI possam continuar a ser desempenhadas com a ajuda desses fundos dedicados do SPI.

1.8. O BCE considera necessdrio o aperfeicoamento das normas que regem atualmente a transferéncia das contribuicdes
para SGD nos casos em que as institui¢des de crédito mudem a sua participagdo de um SGD para outro SGD dentro
da Unido, pois, de outro modo, estas normas podem impedir a concretizagio de um mercado tnico mais integrado
para os servicos bancdrios na Unido. A este respeito, o BCE concorda que seja conferido mandato a Autoridade
Bancdria Europeia (EBA) para elaborar uma metodologia para o cdlculo do montante das contribui¢des a transferir,
a fim de assegurar a correspondéncia com os riscos transferidos.

1.9. O BCE apoia firmemente a rdpida conclusdo do processo legislativo, em consonancia com o objetivo de finalizar os
debates durante a atual legislatura (). O pacote legislativo proposto estabelece o justo equilibrio entre os objetivos
essenciais de proteger os contribuintes e os depositantes e preservar a estabilidade financeira. Constitui um pacote
coerente, que deve ser discutido de forma holistica, uma vez que os seus elementos-chave sé funcionardo como
previsto se forem implementados em simultineo.

2. Concluir a Unido Bancdria

2.1. Para além do pacote legislativo proposto, que representa um passo fundamental para o reforco da Unido Bancdria,
serdo essenciais novas iniciativas para concluir a Unido Bancdria nos proximos anos.

2.2. Em primeiro lugar, um Sistema Europeu de Seguro de Depdsitos (SESD) constitui o terceiro pilar necessirio a
conclusdo da Unido Bancdria (1), capaz de reforgar ainda mais a resiliéncia do setor bancdrio da Unido. A criagdo de
um SESD com plena partilha de riscos, incluindo a total cobertura das necessidades de liquidez e das perdas,
continua a ser uma prioridade fundamental ('!). Um sistema comum garantiria que o nivel de confianga na
seguranga dos depdsitos bancérios é uniformemente elevado em todos os Estados-Membros (*2), reduzindo assim o
risco de corridas aos bancos e salvaguardando a estabilidade financeira. Manter a protecio dos depositantes na
esfera de nacional mantém o vinculo entre uma instituicio de crédito e a respetiva entidade soberana. Esta situagio
prejudica a criagdo de condi¢des de concorréncia equitativas, debilita a estabilidade financeira e pressupde que um
dos principais objetivos da Unido Banciria nio foi alcancado. A criagdo de um SESD poderd também desbloquear a
realizacdo de novas melhorias no quadro de gestdo de crises e na integragdo transfronteiras da Unido Bancdria. O
BCE congratula-se com o apelo da Comissdo a um esfor¢o renovado para se alcancar um acordo politico sobre o
SESD (") e insta os legisladores da Unido a realizarem progressos nesta area.

2.3.  Em segundo lugar, é necessdrio dar prioridade a plena operacionalizagdo do Mecanismo Europeu de Estabilidade na
sua fungdo de mecanismo de apoio ao Fundo Unico de Resolugdo (FUR).

(®) Ver a exposi¢do de motivos das alteragdes propostas a Diretiva RRB, p. 19.
(’) Ver a Declaragio do Eurogrupo sobre o futuro da Unido Bancdria, de 16 de junho de 2022, disponivel no sitio Web do Conselho da
Unido Europeia em www.consilium.europa.eu.

(") Ver o ponto 1.1 do Parecer CON/2016/26 do Banco Central Europeu, de 20 de abril de 2016, sobre uma proposta de regulamento do
Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE) n.° 806/2014 com vista a criacdo do Sistema Europeu de Seguro de
Depésitos (JO C 252 de 12.7.2016, p. 1).

(") Ver o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de crises e de seguro de
depésitos, p. 1 a 4, 14 ¢ 15.

(") Ver o ponto 1.1 do Parecer CON/2016/26.

(*) Ver Comunicagdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité Econdmico e Social
Europeu e ao Comité das Regides sobre a revisio do quadro de gestdo de crises e de seguro de depésitos que contribui para a
conclusdo da Unido Bancéria (COM (2023) 225 final).


www.consilium.europa.eu
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2.4, Em terceiro lugar, o acesso a liquidez ¢ condicdo essencial para uma resolu¢do bem-sucedida, como demonstram as

recentes situacdes de crise. A Unido Bancdria carece ainda atualmente de um quadro de liquidez no ambito da
resolucdo. Esta quadro deverd ser instituido em conformidade com os principios orientadores estabelecidos pelo
Conselho de Estabilidade Financeira e com as melhores praticas internacionais.

Observagdes especificas

3.

3.1.

3.2.

3.3.

Medidas de intervencio precoce adotadas pela entidade de supervisio

O BCE congratula-se com as propostas da Comissdo relativas ao quadro de intervencdo precoce, que se baseiam em
anteriores recomendagdes do BCE (*¥). O pacote legislativo proposto é um meio importante para dar resposta aos
atuais desafios na aplicacdo deste quadro. Proporcionar uma base juridica direta para o exercicio pelo BCE dos
poderes de intervencdo precoce previstos no Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho () (a seguir «Regulamento do Mecanismo Unico de Resolugio» (Regulamento do MURY)) (*) reduz o risco
decorrente de transposi¢des potencialmente divergentes da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (V) (a seguir «Diretiva em matéria de recuperagio e resolugdo bancdrias» (Diretiva RRB)). O pacote
legislativo proposto elimina igualmente a sobreposicdo entre as medidas de intervencdo precoce e as medidas de
supervisdo, reforcando a respetiva aplicagdo pratica ('¥). Para além dessas alteragdes, o BCE apoia o alinhamento das
condigdes para a ado¢do de medidas de intervengdo precoce com as condi¢des para a adogdo, pelo BCE, de medidas
de supervisdo. Este alinhamento proporcionaria & autoridade de supervisio maiores possibilidades de intervir
rapidamente através da adocio de medidas de intervengdo precoce para corrigir as deficiéncias identificadas, mesmo
que ndo se tenha ainda concretizado qualquer infracio ou provavel infragdo aos requisitos prudenciais. O BCE
recomenda a supressdo da referéncia a uma deterioragdo rdpida e significativa da situagdo financeira da entidade
como condi¢do prévia para a adogdo de uma medida de intervengdo precoce. Uma referéncia deste tipo pode
comprometer a capacidade da autoridade de supervisdo para solucionar, adequada e atempadamente, uma
deterioracdo da situacdo da entidade quando, por exemplo, a deterioragdo ndo seja rapida, mas seja, apesar de tudo,
significativa, ou esteja relacionada com questdes de governagdo, controlos internos e outros pardmetros nio
financeiros.

O BCE congratula-se igualmente com a proposta de incluir o poder de adotar todas as medidas de intervengio
precoce numa tnica disposi¢do (**), nas mesmas condi¢Bes, sem escalonamento. Serd assim possivel adotar a(s)
medida(s) de intervencdo precoce mais adequada(s), tendo em conta as circunstincias especificas de cada situacio.

As alteragdes propostas ao Regulamento do MUR visam habilitar o BCE a adotar medidas de intervengio precoce
com base numa infracdo ou provavel infracio do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis
(minimum requirements for own funds and eligible liabilities — MREL) (%), ainda que essa infra¢do nio incida sobre os
requisitos prudenciais. O MREL destina-se a facilitar a aplicacdo de uma estratégia de resolugdo ordenada a uma
institui¢do de crédito que deixou de ser vidvel. Como tal, serve um objetivo distinto dos requisitos prudenciais, que
visam garantir a seguranga e a solidez das institui¢des de crédito. Daqui decorre que as autoridades de resolucio
estdo em melhor posicdo, e detém competéncia juridica, para controlar o cumprimento das metas do MREL e para
tomar as medidas corretivas exigidas por essas metas. Por conseguinte, a prerrogativa de fazer face as infragdes ao
MREL deve continuar a caber exclusivamente as autoridades de resolucdo em todos os casos em que essas infragdes
ndo sejam simultaneamente consideradas infra¢des aos requisitos de fundos proprios. Esta distingdo evitaria a
duplicagdo de tarefas e a dilui¢gdo de responsabilidades entre as autoridades de supervisio prudencial e as
autoridades de resolucio.

Ver o ponto 4 do parecer CON/2017/47 e o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do
quadro de gestdo de crises e de seguro de depdsitos, pp. 2, 5 e 6.

Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um
procedimento uniformes para a resolucio de instituicdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um
Mecanismo Unico de Resolucdo e de um Fundo Unico de Resolugio bancéria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010
(JOL 225 de 30.7.2014, p. 1).

Ver o artigo 1.°, ponto 15, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 13.° do Regulamento do MUR.
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperacdo e a resolugdo de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35[UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

Ver o artigo 1.°, ponto 15, das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 13.° do Regulamento do MUR.

Ver o artigo 1.°, ponto 15, das alteracdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 13.° do Regulamento do MUR.

Ver o artigo 1.°, ponto 15, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 13.° do Regulamento do MUR.
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3.4, Embora as medidas de supervisio possam, de facto, solucionar eficazmente alguns problemas de viabilidade
estrutural, podem revelar-se insuficientes nos casos que envolvem institui¢des de crédito com modelos de negécio
pouco eficientes que enfrentam dificuldades prolongadas e uma continua erosdo do capital. Se essas institui¢des de
crédito ndo preencherem as condicdes para serem consideradas «em situacdo ou em risco de insolvéncia» (failing or
likely to fail — FOLTF), o atual conjunto de instrumentos pode ndo proporcionar a autoridade competente os
instrumentos suficientes para instar as institui¢des de crédito em causa a tomarem as medidas adequadas para fazer
face a tais riscos. A experiéncia recente demonstra que uma liquidagdo voluntdria gradual, acompanhada do apoio
adequado em termos de capital e liquidez, pode, em condicdes especificas, constituir uma solugio eficaz em termos
de custos para que as institui¢des de crédito com um modelo empresarial ineficiente abandonem o mercado e evitem
assim um declinio prolongado, com novas perdas e a diminui¢do dos fundos préprios ao longo de virios anos,
culminando na insolvéncia da instituicio de crédito. A luz do que precede, o BCE apoia a inclusio de uma
disposicdo explicita que habilite as autoridades competentes a exigir, no contexto de uma intervencio precoce, a
apresentagdo de um plano a implementar num cendrio de liquidagio voluntdria. A autoridade competente pode
exigir que a institui¢do inclua elementos adicionais no plano. A preparacdo desse plano reforgaria a sensibilizagio
da institui¢do para as opgdes estratégicas disponiveis e para os custos correspondentes. Em todo o caso, a decisdo
final sobre a execugdo do plano seria deixada ao critério da instituicio em causa e dos respetivos acionistas.

4. Preparagdo para a resolucdo

4.1. O BCEapoia plenamente as propostas destinadas a reforcar ainda mais a cooperagio e o intercimbio de informagdes
entre 0 BCE ¢ o Conselho Unico de Resolugio (CUR) no contexto das medidas preparatérias da resolu(;ao .
Embora a cooperagio e o intercdimbio de informacdes entre o BCE, na sua fungdo de supervisdo, e o CUR ja seja
abrangente nos termos do Memorando de Entendimento bilateral (*), o BCE congratula-se com as propostas no
sentido de que esta cooperagdo mais estreita fique diretamente consagrada na legislacio.

4.2. O BCE entende que a proposta de conferir a0 BCE competéncias para recolher informagdes relacionadas com a
resolucdo, por exemplo através de inspegdes no local, e transmiti-las ao CUR (¥), visa substituir o atual poder de
intervengdo precoce previsto na Diretiva RRB (*). Sugere, no entanto, algumas pequenas alteracdes as disposi¢des
pertinentes que especificam esse poder e a introducdo de um considerando explicativo que esclareca que a forma
como essas informacdes sdo recolhidas deve ser avaliada caso a caso.

4.3, Além disso, o conceito de «atividade de supervisdo» ndo estd definido no pacote legislativo proposto, o que dificulta a
determinagdo do 4mbito da obrigacdo proposta de o BCE de notificar o CUR sobre a referida «atividade de
supervisio» (¥). Em vez disso, o BCE pode informar o CUR de todas as relevantes avaliagdes prudenciais que
realizar, que s3o partilhadas com os seus 6rgdos de decisdo.

5. Recapitalizagio cautelar e apoio piiblico a liquidez

5.1. O BCE reitera que a recapitalizagdo cautelar constitui um instrumento Gtil para aplicar em circunstancias
extraordindrias no 4mbito do atual quadro de gestdo de crises, e que deve ser mantida (). E uma das raras excegdes
a regra geral de que a concessdo de apoio financeiro ptiblico extraordindrio a uma institui¢do de crédito determina
que a mesma seja considerada uma instituicdo de crédito em situacdo ou em risco de insolvéncia. A recapitalizagio
cautelar estd sujeita a condi¢des rigorosas que, no passado, sé6 num niimero restrito de casos foram cumpridas. A
utilizagdo limitada do instrumento indica que a atual condicionalidade é adequada. Com efeito, as autoridades
competentes devem poder ter plenamente em conta as circunstincias especificas de cada caso.

(*") Ver o considerando 14 e o artigo 1., ponto 16, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 13.°-C
no Regulamento do MUR.

(*) Memorandum of understanding between the Single Resolution Board and the European Central Bank of 22 December 2015 in respect of
cooperation and information exchange (Memorando de Entendimento entre o Conselho Unico de Resolugio e o Banco Central Europeu
em matéria de cooperagdo e intercimbio de informagdes), disponivel no Eur-Lex.

(¥) Ver o artigo 1.°, ponto 16, das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 13.>-C no Regulamento do
MUR.

(* Ver o artigo 27.°, n.° 1, alinea h), da Diretiva RRB.

(¥) Ver o artigo 1.°, ponto 16, das alteracdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 13.>-C, n.° 1, alinea b), no
Regulamento do MUR.

(*) Ver o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de crises e de seguro de
depdsitos, pp. 2, 6 e 7.
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5.2. O BCE congratula-se, de um modo geral, com os esclarecimentos constantes das alteracdes propostas ao
Regulamento do MUR, bem como com as propostas de manutengio do conjunto de instrumentos existentes para
identificar as perdas incorridas (ou seja, ndo ¢ obrigatéria a avaliagio da qualidade dos ativos, uma vez que outros
instrumentos, tais como as inspe¢des no local, podem também ser adequados), uma vez que as recapitalizagdes
cautelares tém normalmente de ser efetuadas rapidamente para serem eficazes ().

5.3. Ao mesmo tempo, as condi¢des para a aplicagdo da recapitalizacdo cautelar ndo devem limitar a capacidade das
autoridades relevantes para terem em conta as circunstancias especificas de cada caso. Neste sentido, a nova
defini¢do de solvéncia proposta (*) obrigaria a autoridade competente a concluir que uma entidade nio € solvente
para este fim especifico da recapitalizagdo cautelar, também com base em incumprimentos temporarios meramente
técnicos ou previsiveis dos requisitos de fundos proprios, o que poderia restringir injustificadamente ainda mais a
aplicagdo da recapitalizagdo cautelar e do apoio publico a liquidez. Por conseguinte, o BCE recomenda que se
clarifique a nova defini¢do, de modo que uma entidade possa ser considerada solvente mesmo em caso de
incumprimento ou de provavel incumprimento dos requisitos de fundos préprios, se esse incumprimento for
considerado temporario a luz das circunstancias especificas do caso.

5.4. O BCE reconhece os beneficios de exigir uma estratégia de saida quando for adotada uma medida de apoio financeiro
publico (¥). No entanto, a defini¢do de um calenddrio fixo sem possibilidade de prorrogacio cria o risco de um
«efeito de precipicio», uma vez que os mercados podem antecipar o prazo de saida, o que pode ter um impacto
negativo nas condi¢des de mercado em detrimento das receitas publicas. Além disso, deverd ser possivel ter em
conta evolugdes inesperadas do mercado. O BCE também ndo vé necessidade em aprovar qualquer estratégia de
saida do ponto de vista da supervisdo, para além da aprovacio pela Comissio ja exigida no dmbito procedimento
geral aplicdvel em matéria de auxilios estatais. A fim de poder responder eficazmente em caso de materializagdo de
circunstancias imprevistas, é necessdrio suprimir a ligacio automdtica entre eventuais atrasos na aplicacio da
estratégia de saida a uma avaliacdo da existéncia de uma situacdo de insolvéncia ou risco de insolvéncia. Por tiltimo,
a limitagdo do montante dos instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 (CET1) adquiridos através de
uma recapitalizagdo cautelar a 2 % do montante total das posi¢des em risco pode também restringir desnecessa-
riamente a utilizagdo das solugdes disponiveis. Pode, por exemplo, criar efeitos de precipicio indesejéveis e implicar
o risco de a medida de recapitalizacdo se revelar insuficiente endo restabelecer a confianca do mercado.

6.  Intervencdes de sistemas de garantia de depdsitos

6.1. As medidas preventivas dos SGD revelaram-se um instrumento util para a prevencio de crises. Ao abrigo do pacote
legislativo proposto, a possibilidade de os SGD financiem interven¢des preventivas continua a ser uma opg¢do para os
Estados-Membros (**). Tendo em conta os beneficios potenciais destes instrumentos, o BCE encoraja os legisladores
da Unido a disponibilizarem medidas preventivas dos SGD em toda a Unido no 4mbito de um quadro harmonizado
de seguro de depdsitos. O BCE reconhece, no entanto, que o refor¢o da capacidade necessdria para a adogdo de
medidas preventivas pode exigir algum tempo aos SGD, pelo que considera adequado estabelecer um periodo de
transicao. E necesséria uma maior harmonizagio para assegurar condigdes de concorréncia equitativas em toda a
Unido, salvaguardas adequadas e um conjunto de instrumentos refor¢ado, de modo a garantir a coeréncia com os
objetivos gerais do quadro de gestdo de crises e seguro de depdsitos.

6.2. O BCE congratula-se com os esclarecimentos propostos relativamente ao Regulamento do MUR (*') e a Diretiva
RRB (*) no sentido de que as intervengdes realizadas pelos SGD em conformidade com as regras da Diretiva
SGD () sobre medidas preventivas ndo resultam numa avaliagdo da existéncia de uma situagdo de insolvéncia ou
risco de insolvéncia. Deste modo se proporcionard maior clareza e seguranca as autoridades competentes. O BCE
manifesta, no entanto, algumas reservas quanto a condigdo de a autoridade competente determinar que ¢é necessaria

(¥) Ver o artigo 1.°, ponto 20, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 18.°-A, n.* 2, no
Regulamento do MUR.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto 20, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 18.°-A no Regulamento do
MUR e o artigo 1.°, ponto 19, das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que insere um novo artigo 32.°-C na Diretiva RRB.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto 20, das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 18.°-A, n.° 2, alinea b), no
Regulamento do MUR.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto 12, das alteragdes propostas a Diretiva SGD, que altera o artigo 11.° da Diretiva SGD.

(") Ver o artigo 1.°, ponto 19, alinea b), das alteracdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 18.°, n.° 4, alinea d), do
Regulamento do MUR.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto 17, alinea b), das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.°, n.° 4, alinea d), da Diretiva RRB.

(**) Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depésitos
(JOL 173 de 12.6.2014, p. 149).
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uma intervengdo do SGD para preservar a solidez financeira e a viabilidade a longo prazo da institui¢do de crédito
em causa, para que a intervencio preventiva ndo desencadeie uma avaliagio da existéncia de uma situagio de
insolvéncia ou risco de insolvéncia (*¥). Por conseguinte, o BCE recomenda a supressdo desta referéncia nas
alteracdes propostas ao Regulamento do MUR e a Diretiva RRB.

6.3. O BCE congratula-se igualmente com a harmonizacio do teste do menor custo a realizar previamente a utilizacio
dos fundos dos SGD ou quando se pondera a aplica¢do de uma medida preventiva dos SGD (**). Em todos os casos
de recurso aos SGD, um quadro harmonizado para realizar testes do menor custo contribuird para a igualdade de
condi¢des de concorréncia e a coeréncia entre Estados-Membros. No que diz respeito a situagdo especifica das
medidas preventivas, as altera¢des propostas a Diretiva SGD evidenciam que a previsdo das recuperagdes de
liquidagdo é complexa, uma vez que as medidas preventivas devem ser tomadas muito antes de qualquer liquidacio
previsivel (*). Por conseguinte, estas propostas sugerem a aplicagdo de um fator de majoragdo de 85 % ao rdcio de
recuperacdo estimado aquando da realizacio de um teste de menor custo a uma medida preventiva, libertando
fundos adicionais do SGD. Uma aplicacio uniforme de um fator de majorago as medidas preventivas e alternativas,
bem como as contribuicdes do SGD para a resolucdo, asseguraria condi¢des mais equitativas de concorréncia e
facilitaria este tipo de interven¢des dos SGD num maior ndmero de cendrios. No entanto, uma vez que as situagdes
das institui¢des as quais sdo aplicadas medidas preventivas podem ser muito diversas em termos dos respetivos
balangos e seu grau de deterioracdo, a aplicagdo de um fator de majoragdo pode nio ter devidamente em conta as
especificidades das medidas preventivas. Esta problemdtica pode ser abordada de forma mais eficaz pela EBA no
ambito dos seus projetos de normas técnicas de regulamentagio ().

6.4. As alteracdes propostas a Diretiva SGD exigem que as institui¢des de crédito que solicitem a um SGD que financie a
aplicacdo de medidas preventivas apresentem a autoridade competente, para consulta, uma nota com as medidas que
essas institui¢des de crédito se comprometem a adotar para assegurar ou restabelecer o cumprimento dos requisitos
de supervisdo, incluindo medidas destinadas a atenuar o risco de deterioragdo da solidez financeira e a reforcar a
posicdo de capital e de liquidez da instituigdo de crédito. O BCE propde que se clarifique que a autoridade de
supervisdo apenas ficard obrigada a verificar o previsto cumprimento dos requisitos prudenciais. Esta obrigagio
incluiria a verificacdo dos aspetos prudenciais e de supervisio dos planos de reestruturacio, que visam assegurar ou
restabelecer o cumprimento dos requisitos de supervisdo, e assegurar a viabilidade a longo prazo da institui¢do de
crédito. A autoridade de supervisdo deve cooperar estreitamente com as autoridades nacionais designadas ou com
as autoridades dos SGD nas matérias abrangidas pelo respetivo mandato e pelas quais continuam a ser responsaveis.
Além disso, 0 SGD efou a autoridade designada tém um interesse real e estdo em melhor posi¢do para controlar o
reembolso, por parte da institui¢do de crédito, do montante da contribuicio do SGD para a medida preventiva, bem
como o respetivo calenddrio e. nessa base, para decidir devem ou ndo aplicar outras medidas preventivas a essa
institui¢do de crédito.

6.5. O BCE propde um requisito explicito de segrega¢do entre os fundos dos SPI e dos SGD. A experiéncia anterior
demonstrou a importincia de um fundo SPI separado para o bom funcionamento desses sistemas. A separagio
entre os fundos do SPI e do SGD teria também beneficios significativos, dado que os fundos do SPI separados ndo
estdo sujeitos as restricdes impostas pela Diretiva SGD. Por conseguinte, um fundo do SPI separado assegura que as
demais fungdes de um SPI podem continuar a ser desempenhadas utilizando os recursos dedicados aos fins do SPI.
Por exemplo, ao intervir de forma proativa e atempada, o SPI garante que as institui¢des que o integram cumprem
os requisitos regulamentares de fundos préprios e de liquidez. O BCE congratula-se com o facto de, tal como no
passado, estes fundos do SPI separados ndo estarem sujeitos aos requisitos da Diretiva SGD. No que se refere ao seu
papel como SGD, o BCE defende que os SPI continuem sujeitos a Diretiva SGD, a fim de assegurar condicdes de
concorréncia equitativas. Por conseguinte, a proposta da Comissdo — combinada com uma separa¢io dos fundos
dos SPI e dos SGD — mantém a flexibilidade necessdria, assegurando simultaneamente a clareza juridica e condi¢des
de concorréncia equitativas.

7. Alerta precoce para uma eventual avaliagdo de situagdo ou risco de insolvéncia

7.1.  Asalteragdes propostas ao Regulamento do MUR preveem que o BCE ou a autoridade nacional competente relevante
notifique o CUR, o mais rapidamente possivel, caso considerem que existe um risco significativo de que uma
institui¢do preencha uma ou mais condi¢des para ser considerada em situagdo ou em risco de insolvéncia (*). O
BCE ou a autoridade nacional competente e 0 CUR procederdo entdo a uma troca de pontos de vista sobre possiveis

(*" Ver o artigo 1.°, ponto 20, das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 18.°-A, n.° 1, alinea b), no
Regulamento do MUR e o artigo 1.°, ponto 19, das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que insere um novo artigo 32.°-C, n° 1,
alinea b), na Diretiva RRB.

(**) Ver o artigo 1.°, ponto 13, das alteragbes propostas a Diretiva SGD, que insere um novo artigo 11.>-E na Diretiva SGD.

(*) Ver o considerando 30 das alteragbes propostas a Diretiva SGD.

(") Ver o artigo 1., ponto 13, das alteracdes propostas a Diretiva SGD, que insere um novo artigo 11.°-E, n.° 5, na Diretiva SGD.

(**) Ver o considerando 15 e o artigo 1.°, ponto 16, das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 13.>-C
no Regulamento do MUR.
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medidas para evitar que a insolvéncia se concretize, bem como sobre um calenddrio razodvel para a sua aplicagdo. O
BCE ou a autoridade nacional competente e o CUR reunir-se-do regularmente e acompanhardo a evolugio do
processo.

7.2. O BCE apoia este novo processo de alerta precoce e congratula-se com o facto de ndo afetar o procedimento de
resolucdo estabelecido (**), incluindo, em particular, os principios, as competéncias e o processo para avaliar se uma
institui¢do se encontra em situagdo ou em risco de insolvéncia. Permitird ainda reforgar as melhores praticas na
cooperagio entre o BCE e o CUR. Assegura, além do mais, que o BCE ou a autoridade nacional competente e o CUR
estdo aptos a avaliar as situacdes de crise 8 medida que estas evoluem e podem responder da forma mais adequada
utilizando o conjunto completo de instrumentos de que dispdem.

7.3.  Neste sentido, o BCE congratula-se com o facto de a ativagdo deste novo processo de alerta precoce ndo constituir
um pressuposto da subsequente avaliacdo da existéncia de uma situacdo de insolvéncia ou risco de insolvéncia ().
Em tempos de crises em rdpida evolugdo, poderd ser adequado proceder imediatamente a referida avaliagdo, dada a
gravidade da situagio e a falta de medidas prontamente disponiveis que possam impedir a insolvéncia.

8. O procedimento de resolugdo

8.1. O BCE congratula-se com a alargamento do ambito da resolu¢do. Um ambito mais vasto da resolugdo proporcionard
instrumentos de resolugdo a um grupo mais vasto de institui¢des de crédito, melhorando o acesso a instrumentos de
resolucdo segundo as melhores priticas internacionais e assegurando uma maior harmonizagdo na gestdo de crises.
Ao mesmo tempo, o BCE entende que a proposta ndo exigird que as autoridades de resolucdo encaminhem as
institui¢des de crédito de menor dimensdo para a resolucio sempre que tal medida seja desproporcionada. Estas
institui¢des de crédito podem ser liquidadas ao abrigo dos processos nacionais de insolvéncia, se tal conduzir a um
melhor resultado. Em todo o caso, o BCE veria com bons olhos uma andlise para determinar se o efeito cumulativo
das alteracdes propostas a avaliagio da existéncia de interesse publico, incluindo o novo objetivo de minimizar as
perdas para os SGD, permite o alargamento proporcionado da resolugdo.

8.2. O alargamento do ambito da resolugdo de modo a incluir as instituicdes de crédito de pequena e média dimensio s6
pode ser credivel se forem encontradas solucdes realistas para assegurar um financiamento adequado da resolugio,
incluindo a capacidade interna de absor¢do de perdas das institui¢des de crédito, mas também, em especial, o acesso
aos recursos dos SGD e aos mecanismos de financiamento da resolucio.

8.3. O principio de que as perdas em caso de insolvéncia de uma instituicio de crédito devem ser suportadas, em
primeiro lugar, pelos respetivos acionistas e credores é uma pedra angular do quadro de gestdo de crises da Unido.
Por conseguinte, o BCE congratula-se com o facto de este principio fundamental estar confirmado no pacote
legislativo proposto.

8.4. Ao mesmo tempo, o alargamento do dmbito da resolu¢do de modo a incluir as institui¢des de crédito de pequena e
média dimensdo coloca desafios. Estas instituicdes de crédito dependem muitas vezes fortemente dos depdsitos
como fonte de financiamento e, dependendo das condi¢des do mercado local, podem deparar-se com dificuldades
em emitir outros instrumentos financeiros capazes de absorver de forma fidvel as perdas ou converté-los em capital
préprio em caso de insolvéncia da institui¢do de crédito. Podem existir situagdes em que a recapitalizacdo interna
dos depésitos ndo protegidos pelo SGD (depdsitos ndo cobertos) possa representar riscos para a estabilidade
financeira, o que pode levar a uma destruigio de valor prejudicial ao interesse piiblico. £ o que pode ocorrer, por
exemplo, se a recapitalizacio interna dos depésitos ndo cobertos numa instituicio de crédito conduzir a
levantamentos de depdsitos ndo cobertos noutras institui¢des de crédito, propagando assim o contdgio. O BCE
regista com satisfagdo que o pacote legislativo proposto contém opcdes para melhorar a protegio dos depositantes,
reforcando a capacidade dos SGD para conceder financiamento em caso de resolugdo (*). Este objetivo poderd ser
alcangado, fundamentalmente, através da clarificacdo e do alargamento do teste do menor custo (¥) e da introducio
de um privilégio dos depositantes a um s6 nivel com uma posigdo de igualdade de todos os depdsitos (*). Do mesmo

(*) Ver o considerando 15 das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR.

(*) Ver o considerando 16 das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR.

(") Ver, por exemplo, o artigo 1.°, ponto 56, das alteracdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 109.° da Diretiva RRB.
(*) Ver o artigo 1.°, ponto 13, das alteracdes propostas a Diretiva SGD, que insere um novo artigo 11.°-E na Diretiva SGD.

() Ver o artigo 1.°, ponto 55, alinea a), das alteracdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 108., n.° 1, da Diretiva RRB.



31.8.2023 Jornal Oficial da Unido Europeia C 30727

modo, o BCE congratula-se com a proposta da Comissdo de incluir a contribui¢do do SGD no requisito minimo para
a absor¢do de perdas para o acesso aos mecanismos de financiamento da resolu¢do, incluindo o FUR, quando é
utilizado um instrumento de transferéncia (*). Estas alteragdes, que reforcam a capacidade dos SGD e dos
mecanismos de financiamento da resolugdo para apoiar a resolucio de institui¢des de crédito de pequena e média
dimensdo, constituem uma contrapartida indispensavel para o alargamento significativo da aplicagdo dos
instrumentos de resolugdo a essas institui¢des de crédito. Por conseguinte, é importante adotar o pacote legislativo
proposto de forma holistica e assegurar que as alteracdes ao quadro de gestdo de crises e seguro de depdsitos sejam
formuladas de modo coerente. A aplicacio de apenas alguns dos elementos do pacote legislativo proposto pode
conduzir a que a resolucdo ndo seja aplicada com éxito na pratica.

8.5. Em conformidade com o principio segundo o qual, em caso de insolvéncia, as perdas de uma instituicdo de crédito
devem ser suportadas, em primeiro lugar, pelos respetivos acionistas e credores, todas as institui¢des de crédito
encaminhadas para a resolugdo devem dispor de uma capacidade minima de absor¢do de perdas como primeira
linha de defesa, devidamente calibrada em consonéncia com a estratégia de resolugdo, garantindo assim a disciplina
do mercado e minimizando a dependéncia de fontes de financiamento externas. No entanto, mesmo com a
possibilidade de os SGD contribuirem para o financiamento da resolucdo e de esta contribui¢do ser incluida no
requisito minimo de absor¢do de perdas de 8 % do total dos passivos e fundos proprios (¥), alcancar o limiar de 8 %
do total dos passivos e fundos proprios poderia reforcar a dindmica negativa numa crise sistémica, por exemplo,
quando vdrias institui¢des de crédito entram simultaneamente em insolvéncia ou quando tal exija a imposi¢do de
perdas a determinados credores, o que, por sua vez, poderia comprometer seriamente a estabilidade financeira. Por
conseguinte, o BCE apoiaria, em casos excecionais, a introdu¢io de uma isen¢do por motivos de estabilidade
financeira para o acesso aos mecanismos de financiamento da resolugio, em consonancia com a recomendagio do
Fundo Monetdrio Internacional (FMI) (). Esta isencdo permitird o acesso a mecanismos de financiamento da
resolucdo antes da absor¢do de perdas de 8 % do total dos passivos e fundos proprios nos casos em que seja
estritamente necessdrio para proteger o interesse publico e salvaguardar a estabilidade financeira. Esta opgdo deve,
por conseguinte, ficar sujeita a condi¢des e mecanismos de governagio rigorosos, com base num mecanismo
semelhante existente nos Estados Unidos, nomeadamente exigindo-se a aprovac¢do conjunta do CUR, da Comissio e
do BCE. A isengdo s6 seria utilizada em perfodos de crise ou de risco de crise em toda a drea do euro ou num Estado-
-Membro, como dltimo recurso e depois de utilizar a0 méximo a capacidade de absor¢do de perdas das instituigdes
de crédito, sem criar efeitos adversos para a estabilidade financeira (¥).

8.6. Apesar do alargamento da avaliagdo do interesse puiblico, é provével que algumas instituicdes de crédito de menor
dimensio permanecam fora do dmbito da resolu¢do. Para estas instituicdes de crédito, que continuariam a ficar
privadas da aplicagdo do quadro de resolugdo, o BCE veria com satisfacio o aperfeicoamento e uma maior
harmonizagdo dos processos nacionais de insolvéncia (*). O nivel de ambicdo do pacote legislativo proposto é
limitado a este respeito. O BCE incentiva os legisladores da Unido a harmonizarem e alargaram a disponibilidade de
medidas alternativas em caso de liquidagdo a todos os Estados-Membros, habilitando, em particular, os SGD a
apoiarem as transferéncias de ativos e passivos para instituicdes de crédito adquirentes. O BCE congratula-se com as
alteracBes propostas a hierarquia dos credores e com as clarificagdes introduzidas no regime do teste do menor
custo, que conduzirdo a um melhor acesso a fundos dos SGD e a uma maior disponibilidade destas medidas. A
adogio destas medidas alternativas em todos os Estados-Membros permitiria um processo de gestdo da liquidacio
de institui¢des de crédito mais rdpido, eficiente e harmonizado, beneficiando, em dltima andlise, a estabilidade
financeira e os depositantes, e reduzindo as necessidades de reembolso dos SGD.

8.7. Por dltimo, o BCE congratula-se com a clarificagdo de que a reparticdo de responsabilidades no ambito do
procedimento de redugdo de instrumentos de capital e outros passivos elegiveis reflete plenamente a reparticio de
responsabilidades para efeitos do procedimento de resolucio (**). Tal implica que a responsabilidade principal da
autoridade de supervisio diz respeito as avaliacdes da existéncia de uma situacdo de insolvéncia ou risco de
insolvéncia, ao passo que as demais condi¢des para a redugdo de instrumentos de capital sdo avaliadas pela
autoridade de resolucio.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto 24, alinea a), das altera¢des propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 27.°, n.° 7, do Regulamento
do MUR.

(**) Ver o artigo 1.°, ponto 24, alinea a), das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 27.°, n.° 7, do Regulamento
do MUR.

(*) Ver «Financial Sector Assessment Program — Technical Note — Bank Resolution and Crisis Management (2018)» (Programa de
Avaliagdo do Setor Financeiro — Nota Técnica — Resolucdo Bancdria e Gestdo de Crises, 2018) (em inglés) Fundo Monetirio
Internacional (FMI) pp. 6 e 30, disponivel no sitio do FMI em www.imf.org.

(*) Ver também o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de crises e de
seguro de depdsitos, p. 4.

(*) Ver o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo de crises e de seguro de
depésitos, pp. 3 e 11. O BCE encorajou a Comissdo a explorar a viabilidade de solugdes como a criagio de um Quadro europeu para a
liquidacdo administrativa — apoiado pelo SESD — a fim de assegurar que a insolvéncia dessas institui¢des de crédito seja tratada de
forma eficiente e harmonizada.

(*) Ver o considerando 26 e artigo 1.°, ponto 23, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 21.° do
Regulamento do MUR.


www.imf.org
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9.1.

9.2.

9.3.

10.

Privilégio dos depositantes

O BCE congratula-se com a proposta da Comissdo de estabelecer um privilégio dos depositantes a um sé nivel (*°).
Esta abordagem assegurard uma maior harmonizacio da hierarquia das institui¢des de crédito credoras em toda a
Unido, garantindo que todos os depdsitos, incluindo os das grandes empresas e os dep6sitos excluidos, tenham o
mesmo grau de prioridade (pari passu) e se posicionem hierarquicamente acima dos créditos ordindrios nio
garantidos. Esta abordagem melhorard o acesso aos fundos dos SGD, com a vantagem de preservar a carteira de
depésitos no seu conjunto, o que significa que os SGD podem dar uma melhor contribui¢do para as medidas de
gestdo de crises, quer em caso de resolugdo, quer através de medidas preventivas ou alternativas, incluindo
estratégias de transferéncia. Reforcam-se assim, significativamente, as solugdes de gestdo de crises disponiveis (*!),
facilitando-se a prevengdo de problemas de estabilidade financeira causados pelo contdgio de outras institui¢des de
crédito afetadas por corridas aos bancos de depositantes ndo garantidos. A maior disponibilidade de estratégias de
alienacdo de atividades, quer em caso de resolugdo quer no contexto de medidas alternativas dos SGD, pode reduzir
a utilizagdo da liquidacdo fragmentada como meio de gerir a insolvéncia de institui¢des de crédito. Os beneficios sdo
tanto mais evidentes, quanto a liquidagio fragmentada pode destruir valor e prejudicar os depositantes e a
estabilidade financeira. A abordagem proposta reduz também a necessidade de reembolso dos depositantes, que
exige muitas vezes a mobilizagdo de montantes avultados por parte dos SGD, restringindo assim a sua liquidez e a
sua capacidade para lidar com novas situagdes de insolvéncia de institui¢des de crédito. Ao proteger melhor o
acesso aos depdsitos e a estabilidade financeira, reduzem-se os incentivos a utilizacio do dinheiro dos contribuintes
em caso de insolvéncia de instituicdes de crédito. E importante que os depositantes cobertos permanecam
plenamente protegidos pelo SGD em todos os cendrios, mas também beneficiem de estratégias de transferéncia que
lhes possam assegurar um acesso ininterrupto aos seus depdsitos (*3).

Ao dar preferéncia a totalidade dos depésitos sobre os créditos privilegiados na hierarquia dos credores, esta
abordagem facilitaria também a afetagdo das perdas a instrumentos de divida ndo garantidos das institui¢des de
crédito, tornando mais fdcil assegurar a plena absor¢do das perdas por parte dos credores passiveis de
recapitalizagdo interna sem enfrentar problemas de estabilidade financeira. Minimizaria também o risco de
apresentagdo de pedidos de indemnizacdo ao abrigo do principio de que «nenhum credor saia prejudicado» (no
creditor worse off), reforgando assim a resolubilidade das institui¢des (*).

Paralelamente, o BCE reconhece que a introdugdo de um privilégio dos depositantes a um sé nivel pode, em certos
cendrios de gestdo de crises bancdrias, conduzir a custos adicionais para os SGD. Embora registe que o privilégio
dos depositantes a um s nivel se revelou bem-sucedido em diversas jurisdi¢des, o BCE veria com satisfagdo uma
andlise mais aprofundada das situagdes especificas que podem dar origem a custos adicionais para os SGD ou a
consequéncias indesejdveis. Esta andlise deverd também considerar, na medida do possivel e tendo em conta a
experiéncia adquirida nas jurisdi¢cdes que introduziram o privilégio dos depositantes a um sé nivel, o impacto das
alteragdes propostas na notagdo e na fixagdo de preco da divida sénior ndo garantida, e estudar mais
aprofundadamente a interacdo entre o privilégio dos depositantes a um s6 nivel e a elegibilidade de determinados
depositos para efeitos do MREL. Além disso, o BCE estd aberto a explorar solucdes alternativas que melhorem a
capacidade dos SGD de contribuirem para a resolugio (tanto através de medidas preventivas como alternativas) em
condi¢des compardveis ao privilégio dos depositantes a um s6 nivel, limitando simultaneamente a exposicio dos
SGD a perdas na sequéncia de um reembolso no contexto de uma liquidagdo. Ao explorar essas solugdes, serd
imperativo assegurar que qualquer alargamento do ambito da resolu¢io é acompanhado de um acesso adequado ao
financiamento no admbito da resolugdo, incluindo, em especial, os fundos dos SGD. Por tltimo, o impacto da
introdugdo de um privilégio dos depositantes a um s6 nivel na estrutura do passivo das institui¢des de crédito teria
obviamente de ser acompanhado de perto pela supervisdo, estando o BCE disposto a avaliar cuidadosamente este
aspeto no que respeita as institui¢des de crédito sob a sua alcada.

Fazer face ao risco de situagdes de «limbo»

10.1. A Diretiva RRB exige na sua redacdo atual que os Estados-Membros assegurem que uma institui¢do em situacdo de

insolvéncia que ndo seja objeto de resolucdo seja liquidada de forma ordenada, em conformidade com o direito
nacional aplicdvel (¥). O BCE apoia as alteragdes propostas a Diretiva RRB que clarificam melhor este
mecanismo (**), assegurando que essa liquidacdo ¢é iniciada sem demora e que resulta na saida do mercado da
institui¢do de crédito ou na cessagdo das suas atividades bancdrias num prazo razodvel (*9).

Ver o artigo 1.°, ponto 55, alinea a), das alteragées propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 108.°,n.° 1, da Diretiva RRB.

Ver também, a este respeito, o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a andlise do quadro de gestdo
de crises e de seguro de depdsitos, pp. 4 e 13.

Para mais informagdes sobre a abordagem dos EUA, que inclui um privilégio dos depositantes a um sé nivel e um recurso significativo
as estratégias de transferéncia, ver o discurso de Andrea Enria, Presidente do Conselho de Supervisdo do BCE, «Of temples and trees:
on the road to complete the European Banking Union» (Rumo a conclusdo da Unido Bancdria Europeia), disponivel no sitio do BCE
sobre a supervisdo bancdria emwww.bankingsupervision.europa.eu.

Ver o ponto 2.3.2 do Parecer CON/2017/6.

Ver o artigo 32.°-B da Diretiva RRB.

Ver o artigo 1.°, ponto 18, das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.°-B da Diretiva RRB.

Ver o ponto 3.2 do Parecer CON/2020/25 e o contributo do BCE para a consulta especifica da Comissdo Europeia sobre a anélise do
quadro de gestdo de crises e de seguro de depésitos, pp. 2 e 8.
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10.2. Os procedimentos nacionais de gestdo de casos de ndo-resolucdo exigem uma maior harmonizacio, habilitando-se
as autoridades de resolugdo para que iniciem um procedimento administrativo de liquidacdo das instituicdes que
cumpram as duas primeiras condi¢des de resolucdo, mas que ndo estejam sujeitas a resolugdo devido a falta de
interesse puiblico na resolugdo (7). Esta seria a via mais eficiente para abordar de forma decisiva a possibilidade de
surgimento de situacdes de dimbo» que se prolonguem no tempo.

10.3. O BCE apoia a atribuicdo de poderes a autoridade competente para revogar a autoriza¢do de institui¢des de crédito
que se encontrem em situagdo ou em risco de insolvéncia, mas que ndo sejam objeto de resolugdo (**). Ao mesmo
tempo, as alteragdes ndo devem introduzir qualquer automatismo, mantendo a revogacio da autorizacdo como um
poder discriciondrio do BCE, nos termos do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho (**).

10.4. No que diz respeito a proposta de estabelecer que a revogacdo da autorizacdo é uma condigdo suficiente para o inicio
de uma liquidagdo (*), o BCE considera da maior importancia evitar quaisquer consequéncias indesejadas em termos
de interpretagdes contraditérias ou medidas nacionais de transposi¢io divergentes. A principal proposta da
Comissdo para fazer face a situagdes de dimbo» prevé que, quando uma autoridade de resolucdo determinar que
uma instituicio de crédito preenche todas as condi¢des para que seja desencadeada a resolu¢do, com exce¢do da
condigdo de interesse puiblico, a autoridade nacional competente deve também deter o poder de iniciar sem demora
o procedimento de liquidagdo da institui¢do de crédito (*!). A proposta de que a revogagdo da autorizagio constitui
uma condi¢do «suficiente» para a liquidagdo pode levar a que os Estados-Membros se abstenham de transpor
adequadamente este importante requisito de habilitacgdo das autoridades nacionais (*3). Tal abordagem poderia
conduzir a interpretagio errénea de que a revogacdo da licenca pela autoridade de supervisdo seria o tinico motivo
para a abertura de um processo de liquidacdo, sem que seja tida em conta a decisdo anterior da autoridade de
resolucdo sobre se estio reunidas as condi¢des para a resolugdo. Esta abordagem pode conduzir a uma pratica
através da qual as autoridades administrativas nacionais ou os tribunais nacionais de adiam o inicio do processo de
liquidagdo até que a licenga seja revogada. Seria assim ignorada a possibilidade de, em certos casos, ser mais
adequado iniciar o processo de liquidacio enquanto a instituicio de crédito ainda dispde de licenca bancaria. A luz
destas consideragdes, o BCE recomenda que a revogacdo da autorizacio ndo constitua uma condi¢do prévia
harmonizada para a liquidagdo de institui¢des de crédito.

11.  Compromissos irrevogdveis de pagamento ao FUR

11.1. O BCE recomenda vivamente que a parte dos compromissos de pagamento irrevogdveis ndo aumente de 30 % para
50 % do montante total das contribuicdes ex ante das instituicdes para o FUR e para os mecanismos de
financiamento da resolugdo (*’). A pritica das instituicdes de crédito que subscreveram compromissos de
pagamento irrevogaveis demonstrou que o tratamento aplicado por algumas institui¢des de crédito pode gerar um
risco de sobreavaliagdo dos seus fundos préprios principais de nivel 1. Se a avaliagio da situa¢do da institui¢do de
crédito revelar que esse risco existe e permanece descoberto, tal poderd desencadear a adogdo de medidas de
supervisdo de atenuagio desse risco.

() Ver também o ponto 8.6 supra.

(**) Ver o artigo 1.°, ponto 18, das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.°-B, n.° 3, da Diretiva RRB.

(") Ver o artigo 4.°, n.° 1, alinea a) e o artigo 14.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.© 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE [Banco Central Europeu] atribui¢des especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das
instituicdes de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).

(*) Ver o considerando 16 e o artigo 1.°, ponto 18, das alteracdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.°-B, n.° 4, da Diretiva
RRB.

(*) Ver o considerando 16 e o artigo 1.°, ponto 18, das altera¢des propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.>-B, n.* 1 e 2, da
Diretiva RRB.

(*) Ver o artigo 1.°, ponto (18), das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 32.°-B, n.° 1, da Diretiva RRB e prevé que a
autoridade administrativa ou judicial nacional competente deve ter competéncia para iniciar sem demora o processo de liquidagdo da
instituicio ou entidade de forma ordenada.

(**) Ver o artigo 1.°, ponto 37, alinea a), das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 70.°, n.° 3, do Regulamento
do MUR e o artigo 1.°, ponto 53, alinea a), das altera¢des propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 103.°, n.* 3, da Diretiva RRB.
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11.2. Esta questdo prudencial tem como pano de fundo que, para efeitos contabilisticos, muitas institui¢des de crédito ndo

inscrevem o compromisso de pagamento irrevogavel no passivo, mantendo-os fora do balanco e, a0 mesmo tempo,
inscrevem as garantias em numerdrio no ativo, ndo registando qualquer despesa na conta de resultados. Desta forma,
os fundos préprios principais de nivel 1 da institui¢do de crédito sdo sobreavaliados, uma vez que néo refletem o
facto de os recursos fornecidos como garantia para o fundo de resolugdo ndo poderem ser recuperados sem um
pagamento em numerdrio correspondente. A existéncia de um risco prudencial relacionado com compromissos de
pagamento irrevogéveis foi igualmente reconhecida pelo Tribunal Geral (). Note-se que mesmo os esclarecimentos
propostos ndo solucionariam esta questio (%).

11.3. Em qualquer caso, o BCE congratula-se com o esclarecimento (*%) de que, caso uma institui¢do de crédito deixe de

estar abrangida pelo 4mbito de aplicagdo do Regulamento do MUR ou da Diretiva RRB e deixe de estar sujeita a
obrigagdo de pagar contribui¢des para o FUR, a autoridade de resolugdo acionard os compromissos de pagamento
irrevogdveis assumidos e ainda em divida. Esta alteragdo vem também confirmar que as institui¢des de crédito ndo
podem, em nenhuma circunstincia, reaver as garantias em numerdrio prestada para cobertura dos compromissos
irrevogdveis de pagamento, a menos que seja efetuado o correspondente pagamento ao fundo de resolugio,
determinando a necessidade de deduzir as referidas garantias em numerério aos fundos préprios principais de nivel
1 das institui¢des de crédito.

11.4. Por dltimo, dado que algumas institui¢des de crédito ndo inscrevem estas contribui¢cdes para o FUR como despesa

12.

durante a constitui¢do do fundo, teriam de as inscrever como tal quando o fundo for utilizado. Embora o efeito
sobre os ricios prudenciais seja limitado pelas deducdes prudenciais aplicadas pelo BCE, os compromissos de
pagamento irrevogaveis aumentam os lucros das institui¢des de crédito em periodos econémicos calmos (quando o
FUR estd a ser constituido) e agravam as perdas em tempos crise (quando o FUR ¢é utilizado), criando assim um
canal de contdgio pré-ciclico. Por conseguinte, o BCE considera que, quando ndo sdo contabilizados como despesa
durante a fase de constituicio do FUR, os compromissos de pagamento irrevogaveis sio problemadticos do ponto de
vista do risco sistémico, pelo que sugere que a sua utiliza¢do seja minimizada.

Cumprimento do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis (cadeias de subscrigdo indireta)

12.1. As alteragdes propostas relativamente as cadeias de subscri¢do indireta habilitam as autoridades de resolugdo a

permitir que determinadas entidades filiais cumpram os requisitos do MREL interno em base consolidada (*’), e ndo
em base individual. Esta possibilidade estd sujeita a dois conjuntos de salvaguardas (*!). Em primeiro lugar, para as
entidades de resolucio que sejam companhias financeiras-mie na Unido ou companhias financeira mistas-mie na
Unido, é necessirio que a entidade filial seja a tnica filial direta detida pela entidade de resolugdo e que tanto a
entidade de resolucdo como a entidade filial estejam estabelecidas no mesmo Estado-Membro e facam parte do
mesmo grupo de resolugdo. Em alternativa, para outros tipos de entidades de resolugdo, ¢é exigido que a entidade
filial esteja sujeita a um requisito do Pilar 2 ou a um requisito combinado de reservas de fundos préprios em base
consolidada. Em segundo lugar, a autoridade de resolucio deve ter concluido que o cumprimento dos requisitos do
MREL interno em base consolidada ndo afeta negativamente a resolubilidade do grupo relevante, nem a aplicagio
dos poderes de reducido e de conversio a essa entidade intermédia ou a outras entidades do mesmo grupo de
resolucdo.

12.2. No que diz respeito as entidades de resolu¢do que ndo sejam companhias financeiras-mie na Unido ou companhias

“)
)

financeira mistas-mée na Unido, ¢ estabelecido um vinculo com um requisito do Pilar 2 imposto a entidade filial em
base consolidada. O BCE observa que os requisitos consolidados ou subconsolidados impostos a uma entidade filial
no dmbito de um grupo bancdrio da Unido devem ser estabelecidos de acordo com as condigdes pertinentes

Ver o acérddo de 9 de setembro de 2020, BNP Paribas/Banco Central Europeu, T-150/18 e T-345/18, EU:T:2020:394, n.° 78.

Ver o artigo 1.°, ponto 37, alinea b), das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 70.% n.° 3-A, no
Regulamento do MUR e o artigo 1.°, ponto 53, alinea b), das alteracbes propostas a Diretiva RRB, que insere um novo artigo 103.°,
n.° 3-A, na Diretiva RRB.

Ver o artigo 1.°, ponto 37, alinea b), das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que insere um novo artigo 70.% n.° 3-A, no
Regulamento do MUR e o artigo 1.°, ponto 53, alinea b), das alteracdes propostas a Diretiva RRB, que insere um novo artigo 103.°,
n.° 3-A, na Diretiva RRB.

Ver o artigo 1.°, ponto 3, alinea a), e o artigo 2.°, ponto 7, alinea a), das altera(;()es propostas em matéria de cadeias de subscrigéo
indireta, que alteram o artigo 45.>-F, n.° 1, da Diretiva RRB e o artigo 12.>-G, n.° 1, do Regulamento do MUR, respetivamente.

Ver o artigo 1.°, ponto 3, alinea a), e o artigo 2.°, ponto 7, alinea a), das alteracdes propostas em matéria de cadeias de subscri¢do
indireta, que alteram o artigo 45.°-F, n.° 1, da Diretiva RRB e o artigo 12.>-G, n.° 1, do Regulamento do MUR, respetivamente.
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previstas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) (a seguir «Regulamento
Requisitos de Fundos Préprios» (RRFP)) e na Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho () (a
seguir «Diretiva Requisitos de Fundos Proprios» (DRFP)). Por exemplo, quando a instituicdo filial ndo é nem uma
instituicdo-mée num Estado-Membro nem detém filiais em paises terceiros, as autoridades de supervisio s6 podem
exigir o cumprimento de determinadas obrigacdes previstas no RRFP e na DRFP (') em base subconsolidada
quando tal se justificar para efeitos de supervisdo pelas especificidades do risco ou da estrutura de capital de uma
institui¢do ou quando os Estados-Membros adotarem legislagio nacional que exija a separagdo estrutural de
atividades dentro de um grupo bancdrio ().

13.  Outros aspetos relacionados com o quadro de seguro de depésitos

13.1. Das alteragdes propostas a Diretiva SGD faz parte uma série de outras altera¢des ao quadro de seguro de
depésitos (?). O BCE congratula-se com as alteragdes que conduzem a uma maior harmonizagio legislativa e
ampliam o conjunto de instrumentos ao alcance das autoridades no dmbito do quadro de gestdo de crises e seguro
de depésitos.

13.2. Algumas das altera¢des propostas a Diretiva SGD sdo motivo de preocupacio para o BCE. Em primeiro lugar, as
altera¢Bes propostas a Diretiva SGD visam conferir as autoridades de supervisio a obrigagio de assegurar o
cumprimento, pelas instituicdes de crédito, das suas obriga¢des enquanto membros de um SGD (). As
competéncias atribuidas as autoridades de supervisdo pela DRFP s6 podem ser exercidas para prosseguir os
objetivos nela estabelecidos, ndo podendo ser alargadas a questdes de natureza distinta, como a falta de
cumprimento, por parte das institui¢des de crédito, das suas obriga¢des enquanto membros dos SGD. Além disso,
as autoridades dos SGD estdo em melhor posi¢do para avaliar esse cumprimento, devendo, essas sim, ser investidas
dos poderes de execugio pertinentes. O BCE recomenda, por conseguinte, que esta proposta seja reconsiderada.

13.3. Em segundo lugar, as altera¢des propostas a Diretiva SGD sugerem que os SGD serdo autorizados a colocar os seus
recursos financeiros em contas nos bancos centrais nacionais (BCN) (**). Embora a abertura dessas contas seja
compativel com o Tratado (%), esta disposi¢do poderd exigir alteragdes aos estatutos de alguns BCN ao abrigo da
legislagdo nacional, a fim de assegurar que tanto os sistemas de garantia de depdsitos publicos como privados estdo
habilitados a abrir as contas necessdrias. Além disso, qualquer financiamento concedido por um BCN a um SGD,
nomeadamente através da autorizagdo de saques a descoberto sobre a conta de um SGD num BCN, seria
incompativel com a proibi¢do de financiamento monetirio, na medida em que o SGD ¢é considerado um
«organismo do sector publico» na ace¢do do artigo 123.°, n.° 1, do Tratado (7).

14.  Fadilitar a transferéncia das contribuicdes dos SGD

14.1. Atualmente, quando uma institui¢do de crédito deixa de ser membro de um SGD e adere a outro SGD, ou se algumas
das suas atividades sdo transferidas para outro SGD, o SGD de origem transfere para o novo sistema apenas uma
pequena parte das contribui¢des anteriores da instituicdo de crédito. A partir de 2024, quando os SGD tiverem
alcangado o seu nivel-alvo, a possibilidade de transferir contribui¢des pode cessar totalmente, uma vez que apenas
as contribui¢des dos tltimos 12 meses podem ser transferidas. A alteragdo da participa¢do de uma institui¢do de
crédito no SGD conduz a um excedente de financiamento no SGD de origem, pois os riscos cobertos por este sdo
reduzidos e os seus recursos financeiros mantém-se num nivel muito semelhante. Em contrapartida, no SGD

(**) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013,p. 1).

() Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes de
crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(') Ver as partes Il a VIII do RRFP e o titulo VII da DRFP.

(") Ver o artigo 11.°, n.° 6, do RRFP.

() A maioria destas alteragdes remonta ao parecer da Autoridade Bancéria Europeia sobre o financiamento dos sistemas de garantia de
depésitos e a utilizagdo dos fundos do sistema de garantia de depésitos (EBA/OP/2020/02), disponivel no sitio Web da EBA em www.
eba.europa.eu.

(™ Ver o artigo 1.°, ponto 3, alinea a), das alteragdes propostas a Diretiva SGD, que altera o artigo 4.°, n.° 4, da Diretiva SGD.

() Ver o artigo 1.°, ponto 11, alinea e), das altera¢des propostas & Diretiva SGD, que insere um novo artigo 10.%, n.° 7-A, na Diretiva SGD.

(%) Ver o artigo 17.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do SEBC»), que
prevé que, a fim de realizarem as suas operacdes, os BCN podem abrir contas em nome de instituicdes de crédito, de entidades do
setor publico e de outros intervenientes no mercado.

(") Ver o Relatério de Convergéncia do BCE de 2022, ponto 2.2.3, e o Parecer CON/2020/24.
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destinatdrio, surge um défice de financiamento, dado que os recursos transferidos ndo correspondem aos riscos
transferidos. Este défice tem de ser coberto ou pela instituicdo de crédito responsdvel pela transferéncia ou pela
totalidade dos membros do SGD destinatdrio. O atual quadro de garantia de depdsitos trata favoravelmente o SGD
de origem em detrimento da institui¢do de crédito responsavel pela transferéncia efou dos membros do SGD
destinatdrio. Se se mantiver inalterado, o quadro de garantia de depdsitos impde custos irrecuperdveis significativos
as institui¢des de crédito que alterem a sua participacio num SGD. Esta situagdo configura um obstdculo material
ao objetivo de promover o mercado tinico dos servigos bancdrios na Unido.

14.2. O BCE lamenta que a proposta da Comissdo ndo siga a recomendagdo da EBA no sentido de mandatar a EBA () para

15.

elaborar uma metodologia que preencha esta lacuna no quadro do seguro de depésitos. O BCE proporia mandatar a
EBA para que elaborasse uma metodologia de célculo do montante das contribuicdes a transferir para assegurar a
consisténcia com os riscos transferidos. Assim se minimizaria o excedente de financiamento no SGD de origem e o
eventual défice de financiamento no SGD destinatdrio, evitando-se a imposi¢do de custos desnecessdrios a
institui¢do de crédito responsdvel pela transferéncia e aos demais membros do SGD destinatério. Esta metodologia
deve equilibrar os interesses dos SGD envolvidos e preservar a estabilidade financeira no conjunto do sistema.

Intercambio de informagdes

15.1. O pacote legislativo proposto visa reforcar ainda mais as disposi¢des que regem o intercimbio de informagdes no

contexto da gestdo de crises bancdrias (™).

15.2. O BCE apoia um intercambio de informagdes abrangente e atempado entre as autoridades competentes e as

autoridades de resolu¢do para dar resposta a situagdes de crise. O BCE e o CUR dispdem jd de um memorando de
entendimento bilateral abrangente que facilita este intercambio (*). O Memorando estabelece multiplos canais para
o intercimbio de informacdes e a cooperagdo, assegurando que o CUR ¢ informado de qualquer evolugdo
pertinente no que respeita as entidades diretamente supervisionadas pelo BCE.

15.3. O BCE manifesta contudo a sua preocupagio acerca das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR e a Diretiva

RRB que exigem que o BCE e outros membros do SEBC fornecam ao CUR todas as informagdes necessdrias ao
desempenho das fungdes do CUR previstas no Regulamento do MUR (*') e a Comissdo todas as informacdes
necessrias ao desempenho das funcdes da Comissdo previstas na Diretiva RRB relacionadas com o
desenvolvimento de politicas, incluindo a realizacdo de avaliacdes de impacto e a elaboracdo e negociagio de
propostas legislativas (*).

15.4. O ambito de aplicagdo material destas obriga¢des ndo ¢ claro, pelo que seria bem-vinda uma melhor especificagio do

tipo de informagdes a transmitir ao CUR e a Comissdo. Em particular, quaisquer novas disposi¢des sobre o
intercAmbio de informagdes a incluir na Diretiva RRB apenas podem aplicar-se ao objeto da referida diretiva. Esse
intercdmbio de informagdes ndo abrangeria, por exemplo, informacdes relacionadas com a supervisio prudencial
das institui¢des de crédito ou com as atividades da Comissdo no dominio do desenvolvimento de politicas. O BCE
considera que este intercimbio de informagdes incide unicamente em informacdes em forma agregada que nio
digam respeito a institui¢des de crédito individuais. Além disso, o BCE gostaria de estabelecer acordos de
cooperagio com a Comissdo, a fim de assegurar uma transmissio eficaz e regular desta informagdo. Por tltimo, o
BCE parte do pressuposto que as informagdes confidenciais serdo transmitidas @ Comissio em conformidade com a
legislacdo setorial da Unido aplicavel que determina a protecdo de informagdes confidenciais e as excecdes a essa
protecdo.

Ver o Parecer da Autoridade Bancdria Europeia sobre a elegibilidade dos depésitos, o nivel de cobertura e a cooperagio entre sistemas
de garantia de depésitos (EBA/OP/2019/10), disponivel no sitio Web da EBA em www.eba.europa.eu.

Ver o artigo 1., pontos 25 e 43, das alteracdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 30.° e o artigo 88.° do
Regulamento do MUR, respetivamente.

Memorandum of understanding between the Single Resolution Board and the European Central Bank of 22 December 2015 in respect of
cooperation and information exchange (Memorando de Entendimento entre o Conselho Unico de Resolugio e o Banco Central Europeu
em matéria de cooperagdo e intercambio de informacdes).

Ver o artigo 1.°, ponto 29, das alteragdes propostas ao Regulamento do MUR, que altera o artigo 34.°,do Regulamento do MUR e o
artigo 1.°, ponto 58, das alteracdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 128.° da Diretiva RRB.

Ver o artigo 1.°, ponto 58, das alteragdes propostas a Diretiva RRB, que altera o artigo 128.° da Diretiva RRB.
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15.5. Importa igualmente recordar que a informagio estatistica confidencial s6 pode ser transmitida ao CUR e a Comissio
em conformidade com a legislagdo aplicdvel da Unido em matéria de prote¢io de informagdes confidenciais. Em
particular, o artigo 8., n.* 4-A, do Regulamento (CE) n.° 253398 do Conselho (*}) permite que os membros do
SEBC apenas transmitam informagio estatistica confidencial (*) as autoridades ou 6rgdos dos Estados-Membros e
da Unido responsaveis pela supervisdo das instituicdes, mercados e infraestruturas financeiros ou pela estabilidade
do sistema financeiro, na medida do necessirio e com o nivel de detalhe requerido para o cumprimento das
respetivas atribui¢des. Nos termos do mesmo artigo, as autoridades ou drgdos que recebem informagio estatistica
confidencial tomam todas as medidas regulamentares, administrativas, técnicas e organizativas necessdrias para
garantir a protecio fisica e eletrénica da informagio estatistica confidencial. Com base no que precede, e a pedido
do CUR, o BCE transmite ao CUR informacio estatistica confidencial.

16.  Transferéncias de dados pessoais

16.1. Embora o pacote legislativo proposto vise reforcar as disposicdes que regem o intercimbio de informagdes no
contexto da gestdo de crises, ndo aborda a questdo da prote¢io dos dados pessoais, que constitui uma questdo
importante e um direito fundamental. O Regulamento do MUR poderia fornecer orientagdes mais claras sobre o
intercAmbio de dados pessoais e as garantias adequadas aos titulares dos dados, a fim de assegurar um justo
equilibrio entre os diferentes interesses em jogo.

16.2. Além disso, a experiéncia demonstrou que o cumprimento das regras em matéria de protecio de dados pode exigir
tempo adicional para se adotarem as medidas necessdrias antes do intercimbio das informagdes pertinentes. Este
tempo adicional necessdrio poderd dar origem a eventuais atrasos. Tal seria particularmente problemdtico no
contexto de uma situagdo de crise, quando, por exemplo, o CUR necessita da rdpida disponibilizacio de
informacgdes para se preparar para a resolu¢do. Por conseguinte, poderd ser necessdrio introduzir disposi¢des
especificas para flexibilizar temporariamente os requisitos processuais em matéria de protecdo de dados, a fim de
assegurar um justo equilibrio entre os diferentes interesses em jogo nessas situagdes de crise.

Nos casos em que o BCE recomenda alteracdes ao regulamento e as diretivas propostos, as sugestdes de
reformulacdo especificas constam do anexo, acompanhadas de um texto explicativo para o efeito. O documento
técnico de trabalho estd disponivel [em inglés] no EUR-Lex.

Feito em Frankfurt am Main, em 5 de julho de 2023.

A Presidente do BCE
Christine LAGARDE

(*) Regulamento (CE) n.° 2533/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, relativo & compilacdo de informagio estatistica pelo Banco
Central Europeu (JO L 318 de 27.11.1998, p. 8). O artigo 5.>-4 dos Estatutos do SEBC, que constitui a base juridica do Regulamento
(CE) n.° 2533/98, prevé que o Conselho definird, de acordo com o procedimento previsto no artigo 41.° dos Estatutos do SEBC,
nomeadamente, o regime de confidencialidade aplicdvel a recolha de informagdo estatistica pelo BCE coadjuvado pelos BCN.

(* Na acegdo do artigo 1.°, ponto 12, do Regulamento (CE) n.° 2533/98.
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(Informagdes)
INFORMACOES DAS INSTITUICOES, ORGAOS E ORGANISMOS DA UNIAO
EUROPEIA
Taxas de cimbio do euro (')
30 de agosto de 2023
(2023/C 307/05)
1 euro =
Moeda Taxas de cambio Moeda Taxas de cambio
usD délar dos Estados Unidos 1,0886 CAD  ddlar canadiano 1,4764
JPY iene 159,15 HKD  délar de Hong Kong 8,5427
DKK coroa dinamarquesa 7,4531 NZD  délar neozelandés 1,8250
GBP libra esterlina 0,85920 | SGD dodlar singapurense 1,4723
SEK coroa sueca 11,8410 KRW  won sul-coreano 1442,07
CHF franco sui¢o 0,9568 ZAR  rand 20,2170
ISK coroa islandesa 142,70 CNY iuane 7,9347
NOK coroa norueguesa 11,5460 IDR rupia indonésia 16 590,26
BGN lev 1,9558 MYR ringgit 5,0511
CZK coroa checa 24,107 PHP  peso filipino 61,800
HUF forint 379,85 RUB rublo
PLN zl6ti 4,4728 THB baht 38,145
RON leu romeno 4,9420 BRL real 5,2877
TRY lira turca 29,1190 MXN  peso mexicano 18,2478
AUD dolar australiano 1,6814 INR rupia indiana 90,0188

() Fonte: Taxas de cimbio de referéncia publicadas pelo Banco Central Europeu.
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v

(Avisos)

PROCEDIMENTOS RELATIVOS A EXECU(;AO DA POLITICA DE
CONCORRENCIA

COMISSAO EUROPEIA

Notificacio prévia de uma operacio de concentracio
(Processo M.11214 — MUBADALA CAPITAL | FORTRESS MANAGEMENT | FIG)

Processo suscetivel de beneficiar do procedimento simplificado

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2023/C 307/06)

1. Em 24 de agosto de 2023, a Comissdo recebeu a notificagio de um projeto de concentra¢do nos termos do artigo 4.°
do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (').

Esta notificagdo diz respeito as seguintes empresas:

— Mubadala Capital LLC (Mubadala Capital>, Ardbia Saudita), controlada pela Mubadala Investment Company PJSC
(Ardbia Saudita),

— Fig Buyer GP («Fortress Management», EUA), uma entidade recém-criada detida a 100 % por membros da atual equipa
de gestdo da Fortress Investment Group LLC,

— Fortress Investment Group LLC (<FIG», EUA).

A Mubadala Capital e a Fortress Management vdo adquirir, na acegdo do artigo 3.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento das
Concentragdes, o controlo conjunto da totalidade da FIG.

A concentragio ¢ efetuada mediante aquisicdo de interesses de capital proprio e de um acordo de sociedade em comandita.

2. Asatividades das empresas em causa sdo as seguintes:
— A Mubadala Capital ¢ a filial da MIC responsavel pela gestdo de ativos,
— A Fortress Management é detida por membros da atual equipa de gestdo da FIG,

— AFIG é uma empresa de gestdo de investimentos com uma carteira diversificada.

3. Apés uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operagdo notificada pode ser abrangida pelo dmbito de
aplicacdo do Regulamento das Concentracdes. Reserva-se, contudo, o direito de tomar uma decisdo definitiva sobre este
ponto.

De acordo com a Comunicacdo da Comissio relativa a um procedimento simplificado para o tratamento de certas
concentragdes nos termos do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (3), o referido processo é suscetivel de
beneficiar do procedimento previsto na comunicagio.

4. A Comissdo solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observagdes sobre o projeto de
concentracdo em causa.

(") JOL 24 de 29.1.2004, p. 1 («Regulamento das Concentra¢des).
() JO C 366 de 14.12.2013, p. 5.
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As observagdes devem ser recebidas pela Comissdo no prazo de 10 dias a contar da data da presente publicagdo, indicando
sempre a seguinte referéncia:

M.11214 — MUBADALA CAPITAL | FORTRESS MANAGEMENT | FIG

As observacdes podem ser enviadas a Comissdo por correio eletrénico ou por correio postal. Utilize os seguintes elementos
de contacto:

Enderego eletrénico: COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.cu
Enderego postal:

Comissdo Europeia
Dire¢do-Geral da Concorréncia
Registo das Concentragdes
1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE
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Notificacio prévia de uma concentragio
(Processo M.11229 — MFE-MEDIAFOREUROPE | PROSIEBENSAT1)

Processo suscetivel de beneficiar do procedimento simplificado

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2023/C 307/07)

1. Em 24 de agosto de 2023, a Comissdo recebeu a notificagdo de um projeto de concentragdo nos termos do artigo 4.°
do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (!).

Esta notificagdo diz respeito as seguintes empresas:
— MEFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (MFE», Paises Baixos), controlada pela Fininvest S.p.A. (Itdlia),
— ProSiebenSat.1 Media SE («P7S1», Alemanha).

A MEE vai adquirir, na ace¢do do artigo 3.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento das Concentracdes, o controlo exclusivo da
totalidade da P7S1.

A concentragio € efetuada mediante aquisi¢do de agdes.

2. Asatividades das empresas em causa sdo as seguintes:

— A MEFE ¢ um grupo multinacional de comunicacio social que explora canais de televisdo livre em lingua italiana e
espanhola, estacdes de radio e contetdos de televisio paga e desenvolve atividades comerciais relacionadas com o setor
audiovisual, nomeadamente a venda de publicidade em vérias plataformas de distribuigdo.

— A P7S1 é uma empresa de comunicacgdo social e digital em massa que opera nos segmentos do entretenimento, da
datacdo e do video, bem como do comércio e dos investimentos, centrando-se nos paises de lingua alema.

3. Apés uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operagdo notificada pode ser abrangida pelo dmbito de
aplicagdo do Regulamento das Concentracdes. Reserva-se, contudo, o direito de tomar uma decisdo definitiva sobre este
ponto.

De acordo com a Comunicacdo da Comissdo relativa a um procedimento simplificado para o tratamento de certas
concentragdes nos termos do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (), o referido processo ¢ suscetivel de
beneficiar do procedimento previsto na comunicagio.

4. A Comissio solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observagdes sobre o projeto de
concentragdo em causa.

As observagdes devem ser recebidas pela Comissdo no prazo de 10 dias a contar da data da presente publicagdo, indicando
sempre a seguinte referéncia:

M.11229 — MFE-MEDIAFOREUROPE | PROSIEBENSAT1

As observagdes podem ser enviadas a Comissdo por correio eletrénico ou por correio postal. Utilize os seguintes elementos
de contacto:

Enderego eletrénico: COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.cu
Enderego postal:

Comissdo Europeia
Dire¢do-Geral da Concorréncia
Registo das Concentragdes
1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(") JOL 24 de 29.1.2004, p. 1 («Regulamento das Concentra¢des).
() JO C 366 de 14.12.2013, p. 5.
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OUTROS ATOS

COMISSAO EUROPEIA

Publicagdo da aprovacio de uma alteragio normalizada do caderno de especificacdes de uma
denominacio de origem protegida ou de uma indicacio geogrifica protegida do setor dos produtos
agricolas e dos géneros alimenticios, a que se refere o artigo 6.°-B, n. 2 e 3, do Regulamento
Delegado (UE) n.° 664/2014 da Comissio

(2023/C 307/08)

A presente comunicagio é publicada nos termos do artigo 6.>-B, n.° 5, do Regulamento Delegado (UE) n.° 664/2014 da
Comissdo (').

COMUNIC:‘\CAO DA APROVACAO DE UMA ALTERACAO NORMALIZADA DO CADERNO DE ESPECIF}CAC(N)ES DE UMA
DENOMINACAO DE ORIGEM PROTEGIDA OU DE UMA INDICACAO GEOGRAFICA PROTEGIDA ORIGINARIA DE UM ESTADO-
MEMBRO

[Regulamento (UE) n.° 1151/2012]
«Bardejovsky Med | Med z Bardejova»
N.° UE: PDO-SK-02778-AMO1 - 14.6.2023
DOP (X) IGP

1. Nome do produto

«Bardejovsky Med | Med z Bardejova»

2. Estado-Membro em que se situa a drea geogrifica

Eslovdquia

3. Autoridade do Estado-Membro que comunica a alteracio normalizada

Instituto da Propriedade Industrial da Republica Eslovaca

4. Descrigio da(s) alteracio(des) aprovada(s)
«BARDE]OVSKY MED | MED Z BARDEJOVA>»
TEXTO ORIGINAL
Mel de melada de abeto

Caracteristicas fisico-quimicas

() JOL179 de 19.6.2014, p. 17.
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Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:
Teor de glicose e de frutose:
Teor de oligoelementos:

Condutividade elétrica:

méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio

no mel ndo dissolvido apds centrifugacio, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido ap6s cristalizacdo, ndo superior a 15 mg/kg
ndo superiora 5 g/100 g

no minimo, 60 %

mais de 1 %

no minimo, 100 mS/m

contendo quantidades muito elevadas de minerais e de oligoelementos.

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor:

Cristalizacdo:
Aroma:

Sabor:

Mel de melada de tilia

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:
Teor de glicose e de frutose:
Teor de oligoelementos:

Condutividade elétrica:

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor:

limpido, escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde apds
cristalizagio,

95-114 mm na escala de Pfund

a cristalizagdo produz cristais muito finos que se dissolvem
rapidamente a baixa temperatura, quando o mel ¢ dissolvido

aroma suave, ndo demasiado acentuado, delicadamente doce e
amanteigado

delicadamente doce, com sabor suave e ndo demasiado acentuado e
amanteigado

maéximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagdo

no mel ndo dissolvido apds centrifugacdo, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido apés cristalizagio, ndo superior a 15 mg/kg
ndo superiora 5g/100 g

no minimo, 60 %

mais de 1 %

no minimo, 90 mS/m

limpido, castanho-escuro a preto, com uma tonalidade verde apés
cristalizagdo, 95-110 mm na escala de Pfund
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Cristalizacdo:

Aroma:

Sabor:

Mel de melada

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:
Teor de glicose e de frutose:
Teor de oligoelementos:

Condutividade elétrica:

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor:

Cristalizacdo:

Aroma:

Sabor:

NOVO TEXTO:

Mel de melada de abeto

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:
Teor de glicose e de frutose:

Condutividade elétrica:

a cristalizacdo da melada de tilia é relativamente rdpida em comparacio
com a de outras espécies; os cristais sdo bastante grandes e
assemelham-se a grios de areia grosseiros

especiado, com forte aroma a flor de tilia

ligeiramente especiado, com um sabor préprio semelhante ao mentol

méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio

no mel ndo dissolvido apds centrifugacio, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido apés cristalizagio, ndo superior a 15 mg/kg
ndo superiora 5g/100 g

no minimo, 60 %

mais de 1 %

no minimo, 95 mS/m

clara, vermelho-acastanhado, castanho a castanho-escuro
95-110 mm na escala de Pfund

rapida, formando cristais bastante espessos

ligeiramente especiado

ligeiramente amanteigado e especiado, com um sabor caracteristico a
melada

méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio

no mel ndo dissolvido apds centrifuga¢do, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido apds cristalizagdo, ndo superior a 15 mg/kg
ndo superiora 5 g/100 g

no minimo, 45 %

no minimo, 100 mS/m

contendo quantidades muito elevadas de minerais e de oligoelementos.
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Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor:

Cristalizacdo:
Aroma:

Sabor:

Mel de melada de tilia

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:
Teor de glicose e de frutose:

Condutividade elétrica:

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor:

Cristalizacdo:

Aroma:

Sabor:

Mel de melada

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua:

Teor de hidroximetilfurfural (HMF):

Teor de sacarose:

limpido, escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde apds
cristalizagdo,

mais de 65 mm na escala de Pfund

a cristalizagdo produz cristais muito finos que se dissolvem
rapidamente a baixa temperatura, quando o mel ¢ dissolvido

aroma suave, ndo demasiado acentuado, delicadamente doce e
amanteigado

delicadamente doce, com sabor suave e nio demasiado acentuado e
amanteigado

méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio

no mel ndo dissolvido apds centrifugacio, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido ap6s cristalizacdo, ndo superior a 15 mg/kg
ndo superiora 5 g/100 g

no minimo, 45 %

no minimo, 90 mS/m

limpido, castanho-escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde
ap0s cristalizagdo, mais de 65 mm na escala de Pfund

a cristalizacdo da melada de tilia é relativamente rapida em comparacdo
com a de outras espécies; os cristais sdo bastante grandes e
assemelham-se a grios de areia grosseiros

especiado, com forte aroma a flor de tilia

ligeiramente especiado, com um sabor préprio semelhante ao mentol

méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio
no mel nio dissolvido apds centrifugacdo, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido apds cristalizagdo, ndo superior a 15 mg/kg

ndo superiora 5 g/100 g
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Teor de glicose e de frutose: no minimo, 45 %

Condutividade elétrica: no minimo, 95 mS/m

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor: limpido, castanho-escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde
ap0s cristalizagdo, mais de 65 mm na escala de Pfund

Cristalizagdo: rdpida, formando cristais bastante espessos

Aroma: ligeiramente especiado

Sabor: ligeiramente amanteigado e especiado, com um sabor caracteristico a

melada

A alteragdo afeta o documento tnico.

DOCUMENTO UNICO
«Bardejovsky Med | Med z Bardejova»
N.° UE: PDO-SK-02778-AMO1 - 14.6.2023
DOP (X) IGP

1. Nome(s) [da DOP ou IGP]
«Bardejovsky Med [ Med z Bardejova»

2. Estado-Membro ou pais terceiro

Esloviquia

3.  Descricio do produto agricola ou do género alimenticio

3.1. Tipo de produto [em conformidade com o anexo XI]

Classe 1.4. Outros produtos de origem animal (ovos, mel, produtos ldcteos diversos exceto manteiga, etc.)

3.2. Descricdo do produto correspondente ao nome indicado no ponto 1
O nome «Bardejovsky med | Med z Bardejova» abrange trés produtos distintos:
Mel de melada de abeto;
Mel de melada de tilia; e
Mel de melada.
E comercializado sob forma liquida ou cristalizada.
Mel de melada de abeto
Caracteristicas fisico-quimicas
Teor de dgua: méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio
Teor de hidroximetilfurfural (HMF): no mel ndo dissolvido apds centrifugacdo, ndo superior a 5 mg/kg

no mel dissolvido ap6s cristalizacdo, ndo superior a 15 mg/kg
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Teor de sacarose: ndo superiora 5g/100 g

Teor de glicose e de frutose: no minimo, 45 %
Condutividade elétrica: no minimo, 100 mS/m
contendo quantidades muito elevadas de minerais e de oligoelementos.

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor: limpido, escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde apds
cristalizagdo,
95-65 mm na escala de Pfund

Cristalizacdo: a cristalizagdo produz cristais muito finos que se dissolvem
rapidamente a baixa temperatura quando o mel é dissolvido

Aroma: aroma suave, ndo demasiado acentuado, delicadamente doce e
amanteigado

Sabor: delicadamente doce, com sabor suave e ndo demasiado acentuado e
amanteigado

Mel de melada de tilia

Caracteristicas fisico-quimicas

Teor de dgua: méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio

Teor de hidroximetilfurfural (HMF): no mel ndo dissolvido apds centrifuga¢do, ndo superior a 5 mg/kg

no mel dissolvido ap6s cristalizacdo, ndo superior a 15 mg/kg

Teor de sacarose: ndo superiora 5 g/100 g

Teor de glicose e de frutose: no minimo, 45 %
Condutividade elétrica: no minimo, 90 mS/m

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor: limpido, castanho-escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde
ap0s cristalizagdo, mais de 65 mm na escala de Pfund

Cristalizacdo: a cristalizacdo da melada de tilia é relativamente rdpida em comparacio
com a de outras espécies; os cristais sdo bastante grandes e
assemelham-se a grios de areia grosseiros

Aroma: especiado, com forte aroma a flor de tilia

Sabor: ligeiramente especiado, com um sabor préprio semelhante ao mentol

Mel de melada

Caracteristicas fisico-quimicas
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Teor de dgua: méximo de 18 % a superficie do recipiente apds decantagio
Teor de hidroximetilfurfural (HMF): no mel ndo dissolvido apds centrifugacio, ndo superior a 5 mg/kg
no mel dissolvido ap6s cristalizacdo, ndo superior a 15 mg/kg

Teor de sacarose: ndo superiora 5 g/100 g

Teor de glicose e de frutose: no minimo, 45 %
Condutividade elétrica: no minimo, 95 mS/m

Caracteristicas organoléticas

Aspeto

Cor: limpido, escuro a preto, com uma ligeira tonalidade verde apds
cristalizagio,
mais de 65 mm na escala de Pfund

Cristalizacdo: rapida, formando cristais bastante espessos

Aroma: ligeiramente especiado

Sabor: ligeiramente amanteigado e especiado, com um sabor caracteristico a

melada

3.3. Alimentos para animais (unicamente para os produtos de origem animal) e matérias-primas (unicamente para os produtos
transformados)

3.4. Fases especificas da produgdo que devem ter lugar na drea geogrdfica delimitada

Todas as fases de produgio do «Bardejovsky Med | Med z Bardejova», desde a colocagio das colmeias até ao
enchimento dos frascos, devem ter lugar na drea geografica delimitada.

3.5. Regras especificas relativas d fatiagem, ralagem, acondicionamento, etc., do produto a que o nome registado se refere

O Bardejovsky med | Med z Bardejova» deve ser acondicionado na drea geogrdfica delimitada referida no ponto 4, a
fim de melhor proteger a autenticidade e a qualidade do produto e assegurar a sua rastreabilidade e controlo.

Esta ¢ a Gnica forma de preservar a qualidade e evitar qualquer alteragio das caracteristicas fisico-quimicas e
organoléticas do produto. O transporte das mercadorias para um novo local conduz a alteracdes de temperatura, a
humidade e a absor¢do de odores estranhos, bem como a um aumento da quantidade de HMF e a uma redugdo das
didstases. O acondicionamento do produto na drea delimitada reduz o risco de mistura com mel proveniente do
exterior da drea delimitada referida no ponto 4.

3.6. Regras especificas relativas a rotulagem do produto a que o nome registado se refere

4. Delimitagio concisa da drea geogrifica

O Bardejovsky Med | Med z Bardejova» é produzido na drea montanhosa de Cergov, no distrito de Bardejov, nos
municipios de Hertnik, Siba, Hervartov, Richvald, KriZe, Tarnov, Rokytov e Mokroluh, e nas seguintes partes da
cidade de Bardejov: Koligrund, Bardejovskd zdbava, Postdrka e Bardejov-Mihalov.
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5. Relacdo com a drea geografica

O pedido de registo da denominagio de origem «Bardejovsky Med | Med z Bardejova» baseia-se unicamente na
qualidade e nas caracteristicas especificas do produto, resultantes dos fatores naturais e humanos da drea geografica.

As montanhas de Cergov situam-se na parte nordeste da Eslovdquia, tendo-se formado numa base de fliche com
arenito e argilito. A superficie é coberta por florestas mistas dominadas por faias, abetos e espruces. A seccio
Bardejov das colinas apresenta uma cobertura homogénea de abetos que, numa zona em particular, partilham o
espaco com tilias-de-pequenas-folhas e faias. A propor¢do de abetos nas florestas da drea geografica delimitada em
aprego ¢ muito elevada, sendo estimada em 70 %. Cerca de 6 000 ha da superficie florestal estdo cobertos por abetos;
as colmeias situam-se nessas zonas, em locais permanentes ou temporérios.

A serra de Cergov situa-se integralmente numa zona de clima fresco, com temperaturas médias entre -3 e -6°°C no
inverno e 14 e 16°°C no verdo, e uma cobertura de neve entre 120 e 160 dias por ano, beneficiando de uma
temperatura de 25°°C ou mais entre 10 e 30 dias por ano. O clima ¢é bastante fresco e hiimido, o que cria condi¢des
adequadas para o ciclo de vida dos afidios verdes do abeto (Cinara pectinatae) da familia Lachnidea, bem como para a
sua proliferacio em grandes coldnias. O afidio secreta melada, que constitui um recurso de base na produgdo de
«Bardejovsky Med | Med z Bardejovan.

Os afidios alimentam-se perfurando os ramos de abeto ou as folhas de outras drvores caducifélias ou coniferas e
sugando a sua seiva. O seu metabolismo ndo pode transformar alguns dos componentes da seiva. Por isso, o afidio
excreta-os sob a forma de gotas doces, transportadas pelas abelhas para as colmeias, onde as enriquecem com
substancias especificas (enzimas), tornando-as mais espessas. As abelhas armazenam-nas em favos de mel nas
colmeias e produzem mel a partir delas. A abelha-carniolana (Apis mellifera carnica) reside hd muito tempo nesta area,
tendo-se adaptado as condi¢des climéticas locais e a colheita de melada. A abelha-carniolana (Apis mellifera carnica)
reside hd muito tempo nesta drea, tendo-se adaptado as condigdes climéticas locais e a colheita de melada.

As abelhas produzem o «Bardejovsky Med [ Med z Bardejova» em colmeias situadas permanentemente em apidrios ou
em colmeias tempordrias dentro dos limites precisos dos municipios da drea geogréfica delimitada. As colmeias
devem ser feitas de um material natural, nomeadamente de madeira. As abelhas nio podem ser mantidas em
colmeias de pléstico ou de poliestireno.

O mel ¢ obtido a partir de favos de mel por centrifugacdo em extratores de mel. A centrifugagio é efetuada quando o
mel estd maduro e o teor de dgua ndo excede 18 %. O favo de criacdo ndo pode ser centrifugado. Durante a época
apicola, ndo podem ser utilizados medicamentos quimicos nas colmeias. O teor de dgua do mel ndo pode ser
reduzido por evaporacdo técnica. Apds centrifugagdo, o mel ¢ filtrado de forma a remover impurezas (cera, abelhas,
etc.). Apenas é autorizada a remocio de impurezas do mel, ndo podendo ser adicionadas quaisquer substancias. O
mel é em seguida armazenado em recipientes para o efeito, podendo igualmente ser acondicionado de imediato em
frascos de vidro destinados a venda final ao consumidor. Apés centrifugagio, se o mel tiver sido armazenado em
recipientes, s6 pode dissolver-se a temperaturas inferiores a 45 °C. Todo o processo de centrifugagio e
acondicionamento do mel deve realizar-se numa instalacio situada no territério delimitado, designada para o efeito e
aprovada pela administragdo alimentar e veterindria regional competente.

Os apicultores recolhem mel de forma tradicional e artesanal, estreitamente ligada a drea. A pericia dos apicultores
locais manifesta-se na sele¢do dos lugares para colocar os apidrios, no modo de obtengdo e centrifugacio do mel,
bem como nos principios de armazenamento e decantagdo do mel. Na fumigacio, apenas ¢ utilizada madeira velha e
podre de drvores locais, cujo fumo ¢ inofensivo e ndo irritante. Durante a época apicola, as abelhas ndo podem ser
alimentadas com agtcar ou outros alimentos. Os favos de mel sdo abertos de forma tradicional, utilizando um garfo.
O mel € extraido do favo por centrifugacio, sem recurso a calor, e ndo é pasteurizado.
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A especificidade do «Bardejovsky med [ Med from Bardejov» reside sobretudo no facto de tanto a melada de tilia como
o mel de melada conterem igualmente melada de abeto, o que influencia a sua cor, entre o castanho-escuro e o preto.
A sua composigdo confere ao produto um sabor muito delicado, devendo-se esta qualidade especifica ao seu elevado
teor de flavonoides, minerais e oligoelementos. O mel assim obtido caracteriza-se por uma consisténcia bastante
espessa, sabor delicado, cor escura e aroma, contendo quantidades muito elevadas de minerais e de oligoelementos.

O Bardejovsky med | Med z Bardejova» de qualidade, produzido em locais naturais e limpos, ganhou varios prémios
em feiras mundiais de prestigio. A qualidade do produto € igualmente patente num artigo publicado no jornal Pravda,
em 5 de julho de 2016: «Por exemplo, hd algum tempo, o mel de melada de Bardejov foi declarado o produto de
referéncia nesta categoria». Um outro artigo, publicado no jornal Novy ¢as em 14 de outubro de 2012, tinha por
titulo «<O mel de Bardejov é o melhor do mundo: medalha de ouro para o apicultor Jozef».

O Bardejovsky med | Med z Bardejova» tem uma estreita relacdo com a sua drea de origem, devendo-se as suas
qualidades especificas a drea geogréfica. Uma cobertura homogénea de abetos s6 é possivel num ambiente muito
favoravel e limpo. As condi¢des microclimadticas, a altitude acima do nivel do mar, o clima e a humidade da drea
delimitada criam condic¢des favoraveis a reproducio dos afidios, o que, por sua vez, favorece a producio de melada.
As colmeias situam-se em florestas densas de abetos.

A condutividade elétrica do mel de melada da drea geografica delimitada, muito superior a condutividade habitual do
mel de melada de outras zonas, deve-se ao elevado teor de oligoelementos e minerais, tais como magnésio, manganés,
ferro, cobre, cobalto, calcio e fosforo, entre outros. E a presenca destes minerais e oligoelementos no subsolo local dos
abetos que confere ao Bardejovsky med | Med z Bardejovar» as suas caracteristicas e qualidade especificas. Estas
substancias raras entram nos ramos dos abetos através das raizes e sdo, em seguida, secretadas pelos afidios que se
alimentam da seiva. Em seguida, as abelhas transferem-nas para as colmeias, onde produzem o mel. Este processo
incide na composi¢do e qualidade do mel de Bardejov e confere-lhe as suas propriedades caracteristicas.

Desde hd muito tempo que se produz mel nesta drea a partir dos abetos, de forma ininterrupta. A experiéncia e as
competéncias dos apicultores locais refletem-se no método de producio do mel. Gragas as suas competéncias de alto
nivel, os apicultores locais também estdo aptos a cumprir os numerosos requisitos impostos a producio melifera e a
produzir mel com as caracteristicas especificas decorrentes da natureza excecional da drea geografica.

Referéncia a publicagio do caderno de especificacdes

https:/[www.indprop.gov.sk/swift_data/source/2023/CHOP_CHZO|%C5%A1pecifik%C3%A1cie/BARDEJOVSKY%20MED
%20MED%20Z%20BARDEJOVA.pdf
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