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(Resolugdes, recomendagdes e pareceres)

PARECERES

CONSELHO

PARECER DO CONSELHO
sobre o programa de estabilidade actualizado de Chipre para 2008-2012
(2009/C 281/01)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho, de 7 de Julho de 1997, relativo ao reforco
da supervisdo das situagdes orcamentais e a supervisdo e coordenagdo das politicas econdmicas ('), nomea-
damente o n.° 3 do artigo 5.°,

Tendo em conta a recomendacdo da Comissdo,
Ap6s consulta do Comité Econdémico e Financeiro,
EMITIU O PRESENTE PARECER:

(1) Em 27 de Abril de 2009, o Conselho examinou o programa de estabilidade actualizado de Chipre para
o periodo 2008-2012.

(2) Nos tltimos anos, Chipre registou um acentuado crescimento econdémico, numa média de cerca
de 4%, em condigdes de quase pleno emprego e baixa inflagdo. Segundo as previsdes
intercalares de Janeiro de 2009 dos servicos da Comissdo, o crescimento do PIB desacelerou ligeira-
mente para 3,7 % em 2008. Sob a influéncia da queda na procura externa, espera-se que o crescimento
do PIB diminua para pouco mais de 1 % em 2009 e que continue positivo em 2010, ainda que abaixo
do crescimento potencial. Desde o final de 2008, e em sintonia com o Plano de Relancamento da
Economia Europeia, as autoridades cipriotas adoptaram diversas medidas fiscais para estimular a
actividade econdémica em 2009, no correspondente a 1,5 % do PIB. Para além destas medidas dis-
criciondrias, a conjugacio do abrandamento com um padrio de crescimento menos assente em receitas
fiscais colocard as finangas ptblicas sob pressdo. Chipre regista também importantes necessidades
liquidas de financiamento face ao resto do mundo, o que reflecte ndo apenas as baixas poupangas
liquidas do sector privado, mas também uma deterioracio da situacdo liquida das administragdes
publicas. Por conseguinte, Chipre vé-se confrontado com o desafio de dinamizar o crescimento
num periodo de recessio econdmica global grave e prolongada, a0 mesmo tempo que procura resolver
os desequilibrios macroeconémicos existentes através da manutencdo de politicas financeiras restritivas.
A longo prazo, o pais terd também de fazer face a necessidade de reforcar a sustentabilidade das
finangas publicas em virtude do envelhecimento da populagdo.

(") JOL 209 de 2.8.1997, p. 1. Os documentos referidos no presente texto podem ser consultados no seguinte enderego:
http://ec.europa.cufeconomy_finance/about/activitiesjsgp/main_en.htm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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(3) O cendrio macroeconémico subjacente ao programa prevé que o crescimento do PIB real caia de 3,8 %

em 2008 para 2,1 % em 2009, antes de recuperar para uma taxa média de quase 3 % durante o
restante periodo de vigéncia do programa. Tendo em conta os dados actualmente disponiveis (!), este
cendrio parece basear-se em pressupostos de crescimento optimistas para 2009 e anos seguintes. Em
particular, a mudanga prevista na composi¢do do crescimento no sentido de um contributo menos
negativo das exportacdes liquidas tem por base um crescimento positivo das exportagdes em 2009, o
que parece optimista tendo em conta o abrandamento das trocas comerciais e o nivel de crescimento
econémico dos principais parceiros comerciais de Chipre. Por outro lado, espera-se que o consumo
privado e o investimento sigam uma tendéncia favordvel apés 2009. Partindo de uma redugdo gradual
do défice da balanca comercial, o programa prevé uma diminuicdo lenta do défice externo de 12,4 %
do PIB em 2008 para 10,2 % do PIB em 2012, o que é coerente com um crescimento mais moderado
da procura interna. As projec¢des do programa em matéria de inflagdo afiguram-se realistas.

(4) Prevé-se que, em 2008, o excedente das administracdes ptblicas tenha caido de 3,4 % do PIB registado

em 2007 para 1%, e o saldo estrutural (i.e., o saldo corrigido das variagdes ciclicas e liquido de
medidas pontuais e tempordrias, tal como calculado pelos servicos da Comissio com base na infor-
magdo constante do programa) de 3,5 % para 0,75 % do PIB. Estas altera¢des reflectem principalmente
quebras nas receitas, devidas a um abrandamento da actividade no sector do imobilidrio e, em menor
grau, derrapagens a nivel das despesas. Especificamente, as subvencdes e outras despesas foram res-
ponsdveis pelo aumento da despesa em cerca de 0,5 ponto percentual do PIB cada. O aumento das
despesas ligadas a seca e as despesas associadas para manter o abastecimento de dgua, bem como as
indemnizagdes pagas aos agricultores, representa 0,75 de ponto percentual do PIB. Acresce que as
transferéncias sociais e outras medidas de coesdo social (destinadas a pensionistas, pessoas com
deficiéncia e beneficidrios de prestacdes sociais) ascenderam a quase 0,5 ponto percentual do PIB de
aumento suplementar das despesas. O excedente de 2008 estd, no entanto, acima da meta de 0,5 % do
PIB definida no programa de estabilidade de 2007, gragas a receitas mais elevadas do que o previsto, a
pagamentos de juros mais baixos e a um efeito de base positivo de 2007, quando o excedente
orgamental definitivo atingiu 3,4 % do PIB contra uma previsdo de 1,5 %. Embora a grande diminuigdo
do saldo estrutural tenha sido afectada pela perda de receitas devida a efeitos decorrentes da compo-
sicdo do crescimento, no conjunto, a politica or¢amental foi pro-ciclica numa conjuntura ainda
favoravel.

(5) Segundo a actualizagdo, o objectivo orcamental para o défice em 2009 foi fixado em 0,8 % do PIB, em

linha com as previsdes intercalares dos servicos da Comissio. Em comparagdo com o objectivo
orgamental fixado na lei do orcamento de 2009 (1 % do excedente do PIB), aprovada pelo Parlamento
em 18 de Dezembro de 2008, esta situagdo representa uma revisio em baixa de 1,75 pontos per-
centuais do PIB, que se explica por uma revisdo em baixa das projecgdes das receitas totais, coerente
com perspectivas de crescimento mais lento. A actualizacio prevé um declinio de 1,5 pontos per-
centuais do rdcio despesa/PIB em 2009, comparativamente ao resultado de 2008, principalmente em
virtude da reducdo da actividade do sector imobilidrio e da deterioragdo da rentabilidade das empresas,
bem como da auséncia de receitas provenientes de dividendos de organizagdes semiestatais. Prevé-se
que a despesa publica registe apenas uma ligeira subida. Os aumentos nas transferéncias sociais sdo
compensados por poupancas no pagamento de juros. Em termos globais, a orientagdo da politica
or¢amental serd expansionista em 2009, da ordem de 1,5% do PIB, de acordo com o Plano de
Relangamento da Economia Europeia.

(6) O programa prevé que o défice nominal sofra uma deterioragdo gradual, passando de uma meta

de 0,8% do PIB em 2009 para 2,2% em 2012. O excedente primdrio diminuird paralelamente
para passar de 1,5% do PIB em 2009 para 0,2% em 2011, antes de dar lugar a um défice
de 0,2 % em 2012. O défice estrutural aponta para uma deterioragdo de 0,75 % do PIB em 2009
para cerca de 2% do PIB em 2012, num contexto previsto de forte crescimento. Com base na
metodologia comum, o saldo estrutural aponta para um desvio significativo relativamente ao objectivo
de médio prazo, definido como um orgamento equilibrado em termos estruturais a partir de 2009. O
aumento previsto do défice orcamental fica principalmente a dever-se sobretudo a um aumento das
despesas primdrias correntes, em especial os pagamentos sociais, os saldrios e outros gastos. A divida
ptblica bruta, estimada em 49,3 % do PIB em 2008, deverd diminuir para 44,2 % do PIB em 2012,
gracas a excedentes primdrios sustentados mas em rapida diminuicdo.

(7) Os resultados orgamentais estdo sujeitos a uma revisdo em baixa. Em especial, o cendrio macroeco-

némico projectado na actualizagdo parece assentar em pressupostos de crescimento favordveis durante

(") A avaliacdo tem em conta, nomeadamente, as previsdes de Janeiro de 2009 dos servicos da Comissdo, e ainda outras

informacdes disponiveis desde entdo.
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(11)

o periodo de vigéncia do programa. No que se refere as receitas, os riscos para as finangas publicas sio,
em particular em 2009-2010, maiores do que em anos anteriores e estdo associados a uma possivel
contrac¢do ainda mais drdstica e a um reequilibrio do crescimento econémico para uma composigio
de crescimento menos rica em impostos. Tendo em consideracio o esperado abrandamento econod-
mico e as pressdes para estimular a procura interna através de um aumento da despesa publica, ndo é
de negligenciar o risco de possiveis derrapagens. A evolucdo do ricio da divida pode ser menos
favoravel do que o esperado na actualizagdo, dados os riscos que pesam sobre o cendrio macroeco-
némico e os objectivos or¢amentais.

O impacto orgamental a longo prazo do envelhecimento demogréfico é muito superior a média da UE,
sobretudo devido ao aumento relativamente importante das despesas com pensdes em percentagem do
PIB nas préximas décadas, em parte porque o regime de pensdes se encontra ainda numa fase de
maturagdo. O programa introduz uma reforma das pensdes recentemente adoptada, que se prevé
reduzir o aumento das despesas nesta drea. Ndo obstante, enquanto as projec¢des actualizadas nio
tiverem sido validadas pelo Comité de Politica Econémica, s6 podem ser consideradas como «projec-
¢des nacionais». Ainda que a situagdo orcamental em 2008 tenha em parte contribuido para compen-
sar o impacto orcamental a longo prazo do envelhecimento demogrifico, a evolu¢io orcamental
prevista no programa poderia ter o efeito oposto. A melhoria dos excedentes primdrios a médio prazo
e a aplicacio de medidas suplementares destinadas a reduzir o aumento substancial das despesas
ligadas ao envelhecimento demogréfico deveriam contribuir para reduzir os riscos elevados que pesam
sobre a sustentabilidade das financas publicas a longo prazo.

O quadro or¢amental de Chipre tem demonstrado um historial positivo, ao exceder os objectivos
orgamentais, num contexto de crescimento econdémico dindmico. Num passado recente, o quadro foi
melhorado gracas a adopc¢do do sistema contabilistico de gestdo financeira (FIMAS), a adopc¢do gradual
a partir de 2006 de um quadro orcamental a médio prazo de trés anos (MTBF) e a introdugdo em
2007 de uma orgamenta¢do com base nos programas e nos resultados (PPB). Até agora, a pratica de
adopgido de orcamentos suplementares ao longo do ano implicou um aumento das despesas correntes
para 14 da pretendida reafectagio de fundos. Em conformidade com o programa, o novo quadro
orcamental, quando plenamente aplicado, deverd acabar com esta prdtica e reforcar a eficicia do
processo de orgamentacdo, contribuindo assim para conter a despesa. Ao mesmo tempo, 0 Novo
processo de or¢amentacdo providenciaria uma base sélida para a reafectacio de despesas a actividades
destinadas a fomentar o crescimento, em linha com as prioridades do programa nacional de reformas.
Contudo, o novo quadro estd ainda numa fase inicial de aplicagio e s6 deverd estar plenamente
operacional em 2012.

O governo cipriota ndo adoptou nenhum pacote especifico para estabilizar o sector financeiro. Ndo
obstante, a fim de restaurar a confianga no sistema bancirio, o montante coberto pelo regime de
garantia de depdsitos foi aumentado de 40 000 para 100 000 euros. Por outro lado, o governo emitiu
titulos do tesouro no inicio de Janeiro de 2009, com maturidade em Outubro que foi prolongada até
Dezembro de 2009, para financiar as necessidades imediatas em termos de fluxos de tesouraria e
aumentar as condi¢des de liquidez no sistema bancdrio. O valor total ascende a 1,4 mil milhdes de
EUR (8 % do PIB), com cerca de metade a ser depositada em bancos e institui¢des de crédito.

O governo cipriota adoptou um importante conjunto de medidas fiscais discriciondrias em resposta a
recessdo econdmica. O pacote de incentivo para 2009 estd em linha com o plano de relangamento e
representa uma resposta adequada a recessdo econdmica, ao proporcionar um apoio econdémico
tempordrio a actividade econémica em 2009. O custo orgamental total ascende a cerca de 1,5 %
do PIB, com % de ponto percentual a ser jd incluido no orcamento de 2009. Visa atenuar o impacto
da crise nos sectores econdmicos mais expostos, particularmente a construgdo (1,25 % do PIB) e o
turismo (cerca de 0,25 % do PIB). O governo adoptou ainda uma medida especifica para a provisdo de
empréstimos com condigdes favordveis as familias de baixos rendimentos para a aquisicio da residén-
cia principal, com um impacto estimado na divida de cerca de 1 % do PIB entre 2009 e 2013. No seu
conjunto, o pacote é oportuno, direccionado e tempordrio e, em grande parte, responde aos principais
objectivos politicos de curto prazo. A actualizagdo inclui também um conjunto de medidas estruturais
que, embora integrem a agenda politica de reformas a longo prazo, ajudam a dar resposta aos actuais
desafios da contrac¢do econdmica. Estas medidas estdo relacionadas com a agenda de reformas a
médio prazo e as recomendagdes especificas por pais propostas pela Comissio em 28 de Janeiro
de 2009 no ambito da Estratégia de Lisboa para o crescimento e o emprego. Visam aumentar o
potencial de crescimento, reforcar a competitividade e melhorar o capital fisico e humano.
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(12) A orientagdo orcamental global é expansionista durante o periodo do programa. Mais especificamente,
observa-se um aumento significativo do défice or¢amental a partir de 2009, acarretando um desvio
significativo relativamente ao objectivo de médio prazo, que se afigura problemdtico tendo em conta o
importante desequilibrio externo da economia cipriota. Considerando os riscos a médio prazo, os
objectivos orcamentais poderiam ser piores do que o previsto. Uma vez que, em virtude das elevadas
necessidades de financiamento relativamente ao resto do mundo, Chipre dispde de pouco espaco de
manobra, uma nova deterioragdo or¢amental nos dltimos anos do programa nio é compativel com a
correc¢do dos desequilibrios do pafs e o ajustamento no sentido da concretizagdo do objectivo de
médio prazo.

(13) No que respeita aos requisitos em matéria de dados especificados no Cédigo de Conduta para os
programas de estabilidade e de convergéncia, o programa apresenta todos os dados obrigatérios e a
maior parte dos dados facultativos (%).

A conclusdo geral é que a orientagdo orgamental em 2009 serd expansionista gragas a adopcdo neste ano de
medidas de estimulo significativas, em linha com o plano de relancamento. Nos anos subsequentes, o saldo
orcamental deverd continuar a agravar-se. O afrouxamento implicito do rigor orcamental ndo parece
justificar-se tendo em conta as perspectivas econdmicas relativamente favordveis e a existéncia de um
desequilibrio externo importante. Acresce que, no contexto de uma forte deterioracdio da conjuntura
econémica global, a estratégia orcamental estd sujeita a uma significativa revisdo em baixa, uma vez que
as perspectivas de crescimento subjacentes ao cendrio macroeconémico do programa sio favoraveis. A luz
dos elevados desequilibrios externos, as prioridades deverdo ser a manuten¢do de politicas prudentes e o
refor¢o da viabilidade orcamental. Por conseguinte, controlar as despesas correntes e evitar uma tendéncia
pro-ciclica sio desafios cruciais para a politica or¢amental de Chipre. Acresce que é importante promover a
qualidade das financas ptblicas, a fim de criar condi¢des para um ajustamento harmonioso da economia a
luz dos desequilibrios actuais.

Atendendo a avaliagdo supra, Chipre é convidado a:

i) Implementar a politica or¢amental prevista para 2009 de acordo com o Plano de Relangamento da
Economia Europeia e no ambito do Pacto de Estabilidade e Crescimento, evitando, simultaneamente,
uma nova deterioragdo das finangas ptblicas em 2009 relativamente ao objectivo;

ii) Inverter o aumento do défice orcamental previsto em 2010 e nos anos seguintes, através de uma
limitagdo do aumento das despesas, a fim de garantir a solidez da situacdo orgamental a médio prazo;

i) Tendo em conta o impacto projectado das despesas ligadas ao envelhecimento demografico, reforgar a
sustentabilidade a longo prazo das finangas publicas, prosseguindo a reforma dos sistemas de satde e

pensoes.
Comparagio das principais projec¢des macroeconémicas e orcamentais
2007 2008 2009 2010 2011 2012

PIB real PE Jan. de 2009 4,4 3,8 2,1 2,4 3,0 3,2
(variagdo em %)

COM Jan. de 2009 4,4 3,6 1,1 2,0 n.d. n.d.

PC Dez. de 2007 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0 n.d.
Inflacdo IHPC PE Jan. de 2009 2,2 4,4 2,0 2,5 2,5 2,5
(%)

COM Jan. de 2009 2,2 4,4 2,0 2,3 n.d. n.d.

PC Dez. de 2007 2,2 2,5 2,0 2,0 2,0 n.d.
Hiato do produto (1) PE Jan. de 2009 0,2 0,8 -0,1 -0,6 -0,5 -0,2
(% do PIB potencial)

COM  Jan. de 1,1 1,9 0,5 0,1 n.d. n.d.

2009 ()

PC Dez. de 2007 -0,7 -0,6 -0,6 -04 n.d. n.d.
Capacidade/necessidade liquida de | PE Jan. de 2009 -11,7 | =124 | -12,1 -11,5 -10,9 -10,2
financiamento em relacdio ao
resto do mundo COM Jan. de 2009 | -9,7 -132 | -11,8 -10,8 n.d. n.d.
(% do PIB)

PC Dez. de 2007 -6,6 -6,5 -6,3 =59 -5,6 n.d.

(") Em especial, ndo sdo fornecidos dados relativos ao saldo de receitas primdrias e transferéncias.
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2007 2008 2009 2010 2011 2012
Receitas  das  administracdes | PE Jan. de 2009 46,4 45,3 43,8 44,0 44,4 44,8
publicas
(% do PIB) COM Jan. de 2009 46,4 45,6 44,1 44,1 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 45,9 44,3 44,5 44,6 44,7 n.d.
Despesas  das  administracdes | PE Jan. de 2009 42,9 44,3 44,6 45,5 46,3 47,1
publicas
(% do PIB) COM Jan. de 2009 42,9 44,7 44,7 45,1 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 44,4 43,8 44,0 44,0 44,1 n.d.
Saldo das administragdes publicas | PE Jan. de 2009 3,4 1,0 -0,8 -1,4 -1,9 -2,2
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 3,4 1,0 -0,6 -1,0 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 1,5 0,5 0,5 0,7 0,7 n.d.
Saldo primdrio PE Jan. de 2009 6,5 3,9 1,5 0,8 0,2 -0,2
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 6,5 3,9 1,8 1,2 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 4,7 3,4 2,9 2,9 2,8 n.d.
Saldo corrigido das variacdes | PE Jan. de 2009 3,4 0,7 -0,8 -1,2 -1,7 -2,1
ciclicas (1)
(% do PIB) COM Jan. de 2009 3,0 0,2 -0,8 -1,1 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 1,8 0,7 0,7 0,8 0,7 n.d.
Saldo estrutural (3) PE Jan. de 2009 3,4 0,7 -0,8 -1,2 -1,7 -2,1
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 3,0 0,2 -0,8 -1,1 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 0,3 0,7 0,7 0,8 0,7 n.d.
Divida ptiblica bruta PE Jan. de 2009 59,4 49,3 46,8 45,4 44,2 44,2
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 59,4 48,1 46,7 45,7 n.d. n.d.
PC Dez. de 2007 60,0 48,5 45,3 43,8 40,5 n.d.

Notas:

(") Hiatos do produto e saldos corrigidos das variacdes ciclicas de acordo com os programas, tal como recalculados pelos servicos da
Comissdo com base nas informacdes contidas nos programas.

(%) Com base num crescimento potencial estimado de 3,1 %, 2,8 %, 2,6 % e 2,4 %, respectivamente, para o periodo de 2007-2010.

(}) Saldo corrigido das variagdes ciclicas, excluindo medidas extraordindrias e outras medidas tempordarias. Nao existem quaisquer medidas
pontuais ou tempordrias, segundo as previsdes intercalares de Janeiro dos servicos da Comissdo e a mais recente versdo do programa.

Fonte:

Programa de Estabilidade (PE); Previsoes de Janeiro de 2009 dos servicos da Comissdo (COM); Cdlculos dos servicos da Comissdo.
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II

(Comunicagdes)

COMUNICACOES ORIUNDAS DAS INSTITUICOES E DOS ORGAOS DA
UNIAO EUROPEIA

COMISSAO

Nio oposi¢do a uma concentracio notificada
(Processo COMP/M.5512 — Electrabel/E.ON)
(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/02)

Em 16 de Outubro de 2009, a Comissio decidiu ndo se opor a concentracio notificada e declar-la
compativel com o mercado comum. Esta decisdo baseia-se no n.° 1, alinea b), do artigo 6.° do Regulamento
(CE) n.° 139/2004 do Conselho. O texto integral da decisdo apenas estd disponivel na lingua inglés e serd
tornado publico apds terem sido suprimidos quaisquer segredos comerciais que possa conter. Poderd ser
consultado:

— no sitio Web Concorréncia da Comissdo, na seccdo consagrada a politica da concorréncia,
(http:/[ec.europa.cu/competition/mergers/cases/). Este sitio permite aceder as decisdes respeitantes as
operagdes de concentracdo a partir da denominagio da empresa, do nimero do processo, da data e
do sector de actividade,

— em formato electrénico, no sitio EUR-Lex (http://eur-lex.europa.cufenfindex.htm), que proporciona o
acesso em linha ao direito comunitdrio, através do nimero do documento 32009M5512.

Nio oposi¢io a uma concentra¢io notificada
(Processo COMP/M.5683 — Brookfield/BBI/DBCT)
(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/03)

Em 13 de Novembro de 2009, a Comissdo decidiu ndo se opor a concentragdo notificada e declard-la
compativel com o mercado comum. Esta decisdo baseia-se no n.° 1, alinea b), do artigo 6.° do Regulamento
(CE) n.° 139/2004 do Conselho. O texto integral da decisdo apenas estd disponivel na lingua inglés e serd
tornado publico apds terem sido suprimidos quaisquer segredos comerciais que possa conter. Poderd ser
consultado:

— no sitio Web Concorréncia da Comissdo, na seccdo consagrada a politica da concorréncia,
(http:/[ec.europa.cu/competition/mergers/cases/). Este sitio permite aceder as decisdes respeitantes as
operacdes de concentragdo a partir da denominagdo da empresa, do niimero do processo, da data e
do sector de actividade,

— em formato electrénico, no sitio EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.cufenfindex.htm), que proporciona o
acesso em linha ao direito comunitério, através do ntimero do documento 32009M5683.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
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Notas Explicativas da Nomenclatura Combinada das Comunidades Europeias

(2009/C 281/04)

Nos termos do n.° 1, alinea a), segundo travessdo, do artigo 9.° do Regulamento (CEE) n.° 2658/87 do
Conselho, de 23 de Julho de 1987, relativo a nomenclatura pautal e estatistica e a Pauta Aduaneira
Comum (), as notas explicativas da nomenclatura combinada das Comunidades Europeias (?) sdo alteradas
do seguinte modo:

Na pdgina 371

87019011 Outros
a
8701 90 90

O texto existente ¢ substituido pelo seguinte:

«Estas subposi¢des compreendem os denominados “veiculos todo-o-terreno”, concebidos para serem
utilizados como tractores, com as seguintes caracteristicas:

— um Unico banco para o condutor; o veiculo ndo se destina a transportar outras pessoas,

— um guiador com duas pegas que inclui os comandos de direc¢do do veiculo; a direcgdo é obtida
rodando as duas rodas da frente e baseia-se num sistema de direccdo do tipo dos automoveis
(principio de Ackerman),

— travOes em todas as rodas,
— embraiagem automdtica e marcha atrds,

— um motor especialmente concebido para utilizacgdo em terrenos dificeis e capaz de fornecer, na
relacdo baixa de transmissdo, poténcia suficiente para rebocar equipamentos,

— transmissdo da poténcia as rodas por meio de veios e ndo de uma corrente,
— pneumdticos de piso com desenho profundo adequado a terrenos dificeis,

— um sistema de acoplamento de qualquer tipo, por exemplo um dispositivo de engate, destinado a
permitir que o veiculo empurre ou reboque uma massa de, pelo menos, duas vezes a sua propria
massa em vazio,

— uma capacidade de trac¢do de um reboque ndo travado igual ou superior a duas vezes a propria
massa.

Se satisfizerem todas as caracteristicas acima indicadas e estiverem de acordo com as notas explicativas
das subposigdes 8701 90 11 a 8701 90 50, os veiculos devem classificar-se como tractores agricolas
ou florestais. Caso contrdrio, classificam-se na subposicio 8701 90 90.

Se ndo satisfizerem todas as caracteristicas acima indicadas, os denominados “veiculos todo-o-terreno”
devem classificar-se na posi¢do 8703.

Excluem-se também destas os denominados “Quads” (posi¢io 8703 ou subposi¢do 9503 00 10 — ver
as notas explicativas desta subposi¢do).».

Na pdgina 372

870190 11 Tractores agricolas e tractores florestais (excepto motocultores), de rodas
a
8701 90 50

O texto existente ¢ substituido pelo seguinte:

«Classificam-se nestas subposicdes os tractores agricolas ou florestais, com trés ou mais rodas, cuja
construgdo e equipamento se destinem manifestamente a ser utilizados em explora¢des agricolas,
horticolas ou florestais.

Os veiculos deste tipo tém, em geral, uma velocidade médxima ndo superior a 45 km/h.

() JO L 256 de 7.9.1987, p. 1.
() JO C 133 de 30.5.2008, p. 1.
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Os seus motores sdo capazes de fornecer a forca de reboque maxima, por exemplo, ao utilizarem um
diferencial com bloqueamento.

Os seus pneumdticos tém um piso com desenho profundo adequado a utiliza¢des agricolas, horticolas
ou florestais.

Os tractores agricolas, em geral, encontram-se equipados com um dispositivo hidrdulico que permita
elevar ou baixar maquinas agricolas (grades, charruas, etc.), com uma tomada de forca que permita
utilizar a poténcia do motor para fazer funcionar outras maquinas ou ferramentas e com um dispo-
sitivo de atrelagem para reboques. Podem também encontrar-se equipados com um dispositivo hi-
draulico destinado a fazer funcionar aparelhos de movimentagdo (carregadores de feno, carregadores de
estrume, etc.), desde que estes dltimos possam considerar-se como acessorios.

Classificam-se também nestas subposicdes os tractores agricolas de construgio especial, tais como os
tractores com quadros elevados (straddle tractors), utilizados nas vinhas e nos viveiros, bem como os
tractores para encostas e os tractores porta-ferramentas.

Os maquinismos agricolas intercambidveis, que se apresentem com o tractor agricola, devem seguir
sempre o seu proprio regime (posi¢des 8432, 8433, etc.), mesmo que se encontrem fixos ao tractor.

Os tractores florestais caracterizam-se, além disso, pela presenca de um guindaste fixo que permita o
transporte de drvores.

Em conformidade com a nota 2 do presente Capitulo, os tractores destas subposicdes podem também
apresentar alguns dispositivos acessérios que permitam o transporte, em correlagio com o seu uso
principal, de maquinas agricolas ou florestais, de ferramentas, de adubos, de sementes, etc.

Excluem-se, nomeadamente, destas subposicdes as maquinas de cortar relva (denominadas cortadoras
de relva autotransportadas ou ainda tractores de jardim), equipadas com um 6rgdo de corte fixo e com
uma Gnica tomada de forga que serve unicamente para mover o 6rgio de corte (ver a nota explicativa
da posicio 8433)..
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INFORMACOES ORIUNDAS DAS INSTITUICOES E DOS ORGAOS DA UNIAO
EUROPEIA

IV

(Informagdes)

COMISSAO

Taxas de cambio do euro (')

20 de Novembro de 2009

(2009/C 281/05)

1 euro =

Moeda Taxas de cambio Moeda Taxas de cambio
usD délar americano 1,4815 AUD délar australiano 1,6299
JPY iene 131,87 CAD délar canadiano 1,5876
DKK coroa dinamarquesa 7,4416 HKD  délar de Hong Kong 11,4816
GBP libra esterlina 0,89915 NZD délar neozelandés 2,0530
SEK coroa sueca 10,3543 SGD ddlar de Singapura 2,0596
CHF franco suico 1,5126 KRW  won sul-coreano 1717,07
ISK coroa islandesa ZAR rand 11,2443
NOK coroa norueguesa 8,4250 CNY  yuan-renminbi chinés 10,1154
BGN lev 1,9558 HRK kuna croata 7,3281
CZK coroa checa 25,887 IDR rupia indonésia 14 026,59
EEK coroa estoniana 15,6466 MYR ringgit malaio 5,0156
HUF forint 269,68 PHP peso filipino 69,779
LTL litas 3,4528 RUB rublo russo 43,0800
LVL lats 0,7083 THB baht tailandés 49,260
PLN zloti 4,1523 BRL real brasileiro 2,5734
RON leu 4,2845 MXN peso mexicano 19,3928
TRY lira turca 2,2196 INR rupia indiana 69,0470

(') Fonte: Taxas de cambio de referéncia publicadas pelo Banco Central Europeu.
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Informagdes fornecidas pelos Estados-Membros em conformidade com o disposto na Directiva
2008/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho

Os seguintes Estados-Membros informaram a Comissdo, em conformidade com o n.° 3 do artigo 1.°, da
Directiva 2008/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de Setembro de 2008, relativa ao
transporte terrestre de mercadorias perigosas, de que decidiram ndo aplicar as disposi¢des do anexo III,

(2009/C 281/06)

seccdo III.1 (ADN), da referida directiva:

Reino da Dinamarca
Reptiblica da Est6nia
Irlanda

Reptiblica Helénica
Reino de Espanha
Reptiblica de Chipre
Reptiblica da Leténia
Republica da Litudnia
Republica de Malta
Reptiblica Portuguesa
Repuiblica da Eslovénia
Reptiblica Eslovaca
Republica da Finlandia

Reino da Suécia

Reino Unido da Gri-Bretanha e Irlanda do Norte.




Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/11

INFORMACOES ORIUNDAS DOS ESTADOS-MEMBROS

Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos

termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios

compativeis com o mercado comum, em aplicagio dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/07)

Namero de referéncia do auxilio estatal

X 192/08

Estado-Membro

Itélia

Niamero de referéncia do Estado-Membro

Designagdo da regido (NUTS)

Emilia-Romagna
N.° 3, alinea c), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Direzione Generale Cultura Formazione Lavoro
Viale Aldo Moro 38

40127 Bologna BO

ITALIA

http:/[www.regione.emilia-romagna.it

Titulo da medida de auxilio

Aiuti destinati alle imprese operanti nel territorio della Regione appar-
tenenti ai settori esposti alla concorrenza internazionale e che sono
rivolti alla prima formazione, alla riqualificazione ed aggiornamento
dei loro addetti, con particolare riguardo alle fasce deboli

Base juridica nacional (referéncia a publica¢do
oficial nacional relevante)

Delibera di Giunta regionale n. 1968 del 24.11.2008
(Bollettino Ufficiale della Regione Emilia-Romagna — Parte I — n. 213
del 17 dicembre 2008)

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.form-azione.it/operatori/regimi_aiuti.htm

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duracdo

24.11.2008-30.6.2014

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

6,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvengio

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

«Programma Operativo della Regione Emilia-Romagna FSE Obiettivo 2
“Competitivita regionale e occupazione” 2007-2013», approvato dalla
Commissione Europea con decisione C(2007) 5327 del 26.10.2007 —
7,20 milioni di EUR
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Intensidade méxima de auxilios em % ou

Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda | Majoracdes PME em %
nacional
Formagdo especifica (ponto 1 do artigo 38.%) | 25 % 20 %
Formacdo geral (ponto 2 do artigo 38.9) 60 % 20 %
Niamero de referéncia do auxilio estatal X 193/08
Estado-Membro Franca
Niamero de referéncia do Estado-Membro .
Designacdo da regido (NUTS) France

Regides mistas

Entidade que concede o auxilio

Le Ministere de l'agriculture et de la péche (CASDAR)

Les collectivités territoriales qui souhaite

Ministere de l'agriculture et de la péche

Direction générale de l'enseignement et de la recherche SESRI, sous-
direction de I'innovation

1 ter avenue de Lowendal

75700 Paris 07 SP

FRANCE

http:/[agriculture.gouv.fr[sections/thematiques/recherche-developpement

Titulo da medida de auxilio

Aides a la recherche et au développement agricole

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Loi de finances 2005-1719 du 30 décembre 2005 article 52 III, pour
2006, publiée au journal officiel du 31 décembre 2005; articles L 820-
1 a 3 du code rural; articles D 821-1 et 15, R-821-13 et 16, R-822-1,
L-611-1 et 14 et suivants du code rural; arrété du 19 octobre 2006
relatif a I'élaboration et a I'évaluation du programme national de déve-
loppement agricole et rural.

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[agriculture.gouv.fr/sections/thematiques/recherche-developpement

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteracdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo N 189/03

Duracao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Produgdo vegetal e animal, caca e actividades dos servigos relacionados

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

120,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade méxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios a investigagdo e desenvolvimento no
sector agricola e das pescas (artigo 34.°)

100 % —
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Ndamero de referéncia do auxilio estatal

X 1/09

Estado-Membro

Reino Unido

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

Designagdo da regido (NUTS)

Wales
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°, n.° 3, alinea c), do artigo 87.°,
Regides ndo assistidas

Entidade que concede o auxilio

Welsh Assembly Government
Plas Glyndwr

Kingsway

Cardiff

CF10 3AH

UNITED KINGDOM

http:/[new.wales.gov.uk

Titulo da medida de auxilio

Welsh Assembly Government Support for Training

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

Learning and Skills Act 2000 (Section 34)
http:/|www.opsi.gov.uk/Actsacts2000/ukpga_20000021_en_1

Education Act 2002 (Section 14)
http:/[www.opsi.gov.uk/ACTS/acts2002/ukpga_20020032_en_1

Government of Wales Act 2006 (Section 80)
http:/[www.opsi.gov.uk/actsfacts2006/ukpga_20060032_en_1

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://wales.gov.uk/docs/det/report/
08121 7stateaidsupportfortrainingschemei.pdf?’lang=en

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duragao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

16,20 GBP (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Empréstimo, Bonificagdo de juros, Subvencdo, Adiantamentos reembol-
saveis

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

European Social Fund (ESF) — 38,00 GBP million

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante maximo do auxilio em moeda | Majoracdes PME em %
nacional
Formacdo especifica (ponto 1 do artigo 38.%) | 25 % 20 %
Formagdo geral (ponto 2 do artigo 38.°) 60 % 20 %
Namero de referéncia do auxilio estatal X 2/09
Estado-Membro Austria
Nimero de referéncia do Estado-Membro —
Designagido da regido (NUTS) Steiermark

Regides mistas
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Entidade que concede o auxilio

Steierische Wirtschaftsforderungsgesellschaft m. b. H. (SFG)
Nikolaiplatz 2

8020 Graz

OSTERREICH

http:/[www.sfg.at

Titulo da medida de auxilio

Richtlinie fiir die steierische Wirtschaftsforderung

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Steiermérkisches Wirtschaftsforderungsgesetz 2001 (LGBl Nr. 14/
2002, Novelle LGBL. Nr. 98/2007)

Richtlinie fiir die steierische Wirtschaftsforderung (GZ: A14-10-2/
2008-207 vom 22.12.2008)

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.sfg.at/downloads/docs[4251_2_207RSA_Beilage_Richtlinie_
20081222.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duragdo

1.1.2009-31.12.2009

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdmicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

100,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Regionale Wettbewerbsfihigkeit Steiermark 2007—2013 (genehmigt

von der Europdischen Kommission am 4. Mai 2007 CCL
2007AT162PO007) — 155,00 EUR (in Mio.)
Intensidade maxima de auxilios em % ou
Objectivos montante maximo do auxilio em moeda | Majoracdes PME em %
nacional
Auxilios com finalidade regional ao investi- | 15 % 20%
mento e ao emprego (artigo 13.9)
Regime de auxilios
Auxilios as pequenas empresas recentemente | 100 % —
criadas (artigo 14.°)
Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)
Auxilios concedidos a pequenas empresas re- | 100 % —
centemente criadas por mulheres empresdrias
(artigo 16.°)
Auxilios ao investimento que permitem as | 35 % 20 %
empresas superar as normas comunitdrias
em matéria de protecgdo do ambiente ou,
na sua auséncia, aumentar o nivel de protec-
¢do do ambiente (artigo 18.9)
Auxilios a aquisicio de novos veiculos de | 35 % 20%
transporte que superem as normas comunita-
rias ou, na sua auséncia, que melhorem o
nivel de protecgdo do ambiente (artigo 19.°)
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Auxilios a adaptacdo antecipada a futuras nor- | 15 % —
mas  comunitdrias  aplicdveis as PME

(artigo 20.°)

Auxilios ao investimento no dominio do am- | 60 % 20 %
biente a favor de medidas de poupanca de

energia (artigo 21.°)

Auxilios ao investimento no dominio do am- | 45 % 20 %
biente a favor da co-geracdo de elevada efi-

ciéncia (artigo 22.°)

Auxilios ao investimento no dominio do am- | 45 % 20 %
biente a favor da promocdo da energia pro-

duzida a partir de fontes renovdveis

(artigo 23.9)

Auxilios a favor de estudos ambientais | 50 % 20 %
(artigo 24.°)

Auxilios em matéria de consultoria a favor | 50 % —
das PME (artigo 26.°)

Auxilios & participagio de PME em feiras | 50 % —
(artigo 27.°)

Auxilios para estudos de viabilidade técnica | 75 % —
(artigo 32.°)

Auxilios destinados a cobrir as despesas de | 50 % —
direitos de propriedade industrial das PME

(artigo 33.9)

Auxilios a jovens empresas inovadoras | 1250 000 EUR —
(artigo 35.°)

Auxilios para servi¢os de consultoria em ino- | 200 000 EUR —
vacdo e para servicos de apoio a inovagdo

(artigo 36.°)

Auxilios para a contratagio de pessoal alta- | 200 000 EUR —
mente qualificado (artigo 37.°)

Formagdo especifica (ponto 1 do artigo 38.9) | 25 % 20 %
Formagdo geral (ponto 2 do artigo 38.°) 60 % 20 %
Namero de referéncia do auxilio estatal X 3/09

Estado-Membro Itdlia

Namero de referéncia do Estado-Membro Italy

Designacdo da regido (NUTS) Lombardia

N.° 3, alinea c), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Lombardy region +12 Chambers of Commerce of Lombardy provinces
(BG, BS, CR, CO, LC, LO, MN, MI, MB, PV, SO, VA)

Regione Lombardia

Via Pola 14

20124 Milano MI

ITALIA

http:/[www.regione lombardia.it, http://www.bg.camcom.it, http://www.
bs.camcom.it, http://www.cciaa.cremona.it, http://www.co.camcom.it,
http://www.lc.camcom.it,  http://[www.lo.camcom.it, http:/[www.mn.

camcom.it,  http://www.mi.camcom.it,  http://www.mn.camcom.it,
http:/[www.pv.camcom.it,  http://www.so.camcom.it, http:/[www.va.
camcom.it

Titulo da medida de auxilio

Micromacro: bando per micro progetti a dimensione regionale e macro
progetti su grandi aree geografiche per l'internazionalizzazione delle
PMI



http://www.regione.lombardia.it
http://www.bg.camcom.it
http://www.bs.camcom.it
http://www.bs.camcom.it
http://www.cciaa.cremona.it
http://www.co.camcom.it
http://www.lc.camcom.it
http://www.lo.camcom.it
http://www.mn.camcom.it
http://www.mn.camcom.it
http://www.mi.camcom.it
http://www.mn.camcom.it
http://www.pv.camcom.it
http://www.so.camcom.it
http://www.va.camcom.it
http://www.va.camcom.it

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

BURL N. 51 15.12.2008 (S.0.)

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.infopoint.it/pdf/2008/01510.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duracao

15.12.2008-15.9.2011

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdmicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

3,50 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante maximo do auxilio em moeda | Majoragdes PME em %
nacional
Auxilios em matéria de consultoria a favor | 50 % —
das PME (artigo 26.°)
Auxilios a participagdo de PME em feiras | 50 % —

(artigo 27.°)



http://www.infopoint.it/pdf/2008/01510.pdf

21.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/17

Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos

termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios

compativeis com o mercado comum, em aplica¢io dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/08)

Numero de referéncia do auxilio estatal

X 43/09

Estado-Membro

Reino Unido

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

Designagido da regido (NUTS)

North Eastern Scotland, Eastern Scotland, South Western Scotland
N.° 3, alinea ¢), do artigo 87.°
Regides ndo assistidas

Entidade que concede o auxilio

Scottish Enterprise
150 Broomielaw
Atlantic Quay
Glasgow

G2 8LU

UNITED KINGDOM

http://www.scotent.co.uk

Titulo da medida de auxilio

Scottish Enterprise Business Support Scheme 2009-2013

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Enterprise and New Towns (Scotland) Act 1990, as amended on
1 April 2001 by Scottish Statutory Instrument 2001 No 126
http:/|www.opsi.gov.uk/acts/acts1990/ukpga_19900035_en_1

European Communities Act 1972
http:/|www.opsi.gov.uk/Actsfacts1972[ukpga_19720068_en_1

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/|www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_
business_support_scheme_2009.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duracao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no 4mbito do regime

15,00 GBP (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

LUPS/ERDF/2008/1/2/0195 — GBP 0,55 million

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante maximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional
Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)
Auxilios a favor de estudos ambientais | 50 % —
(artigo 24.°)
Auxilios em matéria de consultoria a favor | 50 % —
das PME (artigo 26.°)
Auxilios & participagio de PME em feiras | 50 % —

(artigo 27.°)



http://www.scotent.co.uk
http://www.opsi.gov.uk/acts/acts1990/ukpga_19900035_en_1
http://www.opsi.gov.uk/Acts/acts1972/ukpga_19720068_en_1
http://www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_business_support_scheme_2009.pdf
http://www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_business_support_scheme_2009.pdf

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 44/09
Estado-Membro Eslovénia
Ntmero de referéncia do Estado-Membro —

Designacdo da regido (NUTS) Slovenia

N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Ministrstvo za delo, druZino in socialne zadeve
Kotnikova 5

SI-1000 Ljubljana

SLOVENIJA

http://www.mddsz.gov.si/

Titulo da medida de auxilio

Programi zaposlovanja

Base juridica nacional (referéncia & publicacdo
oficial nacional relevante)

Katalog ukrepov aktivne politike zaposlovanja
http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/
|dokumentipdffkatalog_apz_07_08_dec08.pdf

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/
|dokumentipdffkatalog_apz_07_08_dec08.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duracdo

1.1.2009-31.12.2010

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

9,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Operativni program razvoja cloveskih virov za obdobje 2007-2013, ki
ga je Komisija potrdila z Odlocbo st. K(2007) 5744 dne 21.11.2007
(CCI 2007 SI 051 PO 001). Udelezba ESS sredstev v visini 85 % —
13,60 EUR (v milijonih)

Objectivos

Intensidade méxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios ao recrutamento de trabalhadores | 50 % —
desfavorecidos sob a forma de subvengdes sa-

lariais (artigo 40.°)

Ntmero de referéncia do auxilio estatal X 45/09

Estado-Membro

Paises Baixos

Nimero de referéncia do Estado-Membro

Designacdo da regido (NUTS)

Noord-Nederland
N.° 3, alinea c), do artigo 87.°



http://www.mddsz.gov.si/
http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/dokumentipdf/katalog_apz_07_08_dec08.pdf
http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/dokumentipdf/katalog_apz_07_08_dec08.pdf
http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/dokumentipdf/katalog_apz_07_08_dec08.pdf
http://www.mddsz.gov.si/fileadmin/mddsz.gov.si/pageuploads/dokumentipdf/katalog_apz_07_08_dec08.pdf

21.11.2009

[ PT ]

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/19

Entidade que concede o auxilio

Samenwerkingsverband Noord-Nederland
Postbus 779

9700 AT Groningen

NEDERLAND

http://www.snne.eu

Titulo da medida de auxilio

Investeringspremieregeling Noord-Nederland 2008

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Verordening (van 12 december en 19 december) van Provinciale Staten
van Groningen, Drenthe en Frysldn op grond van artikel 145 van de
Provinciewet houdende regels betreffende de subsidiéring van activitei-
ten op het terrein van investeringen aan stuwende ondernemingen

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.snn.eu/sjablonen/1[infotype/webpage/view.asp?objedID=
1254

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XR 77/08

Duragao

1.1.2008-31.12.2010

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

22,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.%)

Subvengdo directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante méaximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 15 % 10 %
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Namero de referéncia do auxilio estatal X 46/09

Estado-Membro Eslovdquia

Namero de referéncia do Estado-Membro

MEF[8527/2009-832

Designagdo da regido (NUTS)

Zapadné Slovensko, Stredné Slovensko, Vychodné Slovensko
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky
Mierova 19

827 15 Bratislava 212
SLOVENSKO/SLOVAKIA

http:/[www.economy.gov.sk

Titulo da medida de auxilio

Schéma $tdtnej pomoci na podporu inovicif prostrednictvom projektov
priemyselného vyskumu a experimentdlneho vyvoja



http://www.snne.eu
http://www.snn.eu/sjablonen/1/infotype/webpage/view.asp?objectID=1254
http://www.snn.eu/sjablonen/1/infotype/webpage/view.asp?objectID=1254
http://www.economy.gov.sk

C 281/20

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Zékon ¢ 231[/1999 Z. z. o Stitnej pomoci v zneni neskorsich
predpisov

Zékon €. 172/2005 Z. z. o organizdcii §titnej podpory vyskumu a
vyvoja a o doplneni zdkona ¢. 575/2001 Z. z. o organizicii ¢innosti
vlddy a organizdcii Ustrednej $tdtnej sprdvy v zneni neskorsich
predpisov

Zékon €. 575[2001 Z. z. o organizdcii ¢innosti vlady a organizdcii
ustrednej $tdtnej spravy v zneni neskorsich predpisov

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.justice.gov.sk/h.aspx?pg=r2&htm=http://wwwjustice.gov.sk/
|ovest/ov8/12[240[/ov240A.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteracdo de uma medida de auxilio existente

Duracdo

12.12.2008-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

20,07 EUR (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissio

Se for co-financiado por fundos comunitérios

Intensidade médxima de auxilios em % ou
Objectivos montante maximo do auxilio em moeda | Majoragdes PME em %
nacional
Investigacdo industrial [n.° 2, alinea b), do | 50 % —
artigo 31.°]
Desenvolvimento experimental [n.° 2, alinea | 25 % 20 %
¢), do artigo 31.°]
Auxilios para estudos de viabilidade técnica | 50 % —
(artigo 32.°)
Namero de referéncia do auxilio estatal X 47/09

Estado-Membro

Reino Unido

Nimero de referéncia do Estado-Membro

Designacdo da regido (NUTS)

North Eastern Scotland, Eastern Scotland, South Western Scotland
N.° 3, alinea c), do artigo 87.°
Regides ndo assistidas

Entidade que concede o auxilio

Scottish Enterprise
150 Broomielaw
Atlantic Quay
Glasgow

G2 8LU

UNITED KINGDOM

http:/[www.scotent.co.uk

Titulo da medida de auxilio

Scottish Enterprise Training Scheme 2009-2013



http://www.justice.gov.sk/h.aspx?pg=r2&amp;htm=http://www.justice.gov.sk/ovest/ov8/12/240/ov240A.pdf
http://www.justice.gov.sk/h.aspx?pg=r2&amp;htm=http://www.justice.gov.sk/ovest/ov8/12/240/ov240A.pdf
http://www.scotent.co.uk

21.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281)21

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Enterprise and New Towns (Scotland) Act 1990, as amended on

1 April 2001 by Scottish Statutory Instrument 2001 No 126
http:/|www.opsi.gov.uk/acts/acts1990/ukpga_19900035_en_1

European Communities Act 1972

http:/|www.opsi.gov.uk/Actsfacts1972[ukpga_19720068_en_1

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_

training_scheme_2009.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Duracdo

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

5,00 GBP (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante miximo do auxilio em moeda
nacional

Majoragdes PME em %

Formagcdo especifica (ponto 1 do artigo 38.9)

25%

20 %

Formacdo geral (ponto 2 do artigo 38.°)

60 %

20 %



http://www.opsi.gov.uk/acts/acts1990/ukpga_19900035_en_1
http://www.opsi.gov.uk/Acts/acts1972/ukpga_19720068_en_1
http://www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_training_scheme_2009.pdf
http://www.scottish-enterprise.com/publications/scottish_enterprise_training_scheme_2009.pdf

C 28122 Jornal Oficial da Unido Europeia 21.11.2009

Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos
termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios
compativeis com o mercado comum, em aplicacio dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento

geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/09)

Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 66/09
Estado-Membro Itdlia
Niamero de referéncia do Estado-Membro —
Designacgdo da regido (NUTS) Puglia

N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Regione Puglia — Area Politiche per lo Sviluppo, il Lavoro e
I'nnovazione

Corso Sonnino 177

70121 Bari BA

ITALIA

http:/[www.sistema.puglia.it
http://www.regione.puglia.it

Titulo da medida de auxilio

«Regolamento per aiuti alle piccole imprese innovative operative e di
nuova costituzione»

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

LR. n. 7 del 12.5.2004, articolo 44, comma 3 «Statuto della Regione
Puglia»

LR. n. 10 del 26.6.2004, regolamento n. 20 del 14.10.2008 adottato
con DGR n. 1816 del 30.9.2008

Ligagdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.sistema.puglia.it

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duragdo

1.3.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

10,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio directa

Referéncia a decisio da Comissio

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

PO Fesr Puglia 2007/2013 — 5,00 milioni di EUR

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda | Majoracdes PME em %
nacional

Auxilios a jovens empresas inovadoras
(artigo 35.9)

1 500 000 EUR —



http://www.sistema.puglia.it
http://www.regione.puglia.it
http://www.sistema.puglia.it

21.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/23

Numero de referéncia do auxilio estatal

X 69/09

Estado-Membro

Espanha

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

Prérroga de un régimen de ayudas amparado en el Reglamento de
exenciéon 2204/2002 de 12 de diciembre de 2002

Designagdo da regido (NUTS)

Asturias
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Servicio Pablico de Empleo del Principado de Asturias
Plaza de Espaiia, 1

33007 Oviedo (Asturias)

ESPANA

http:/[www.asturias.es

Titulo da medida de auxilio

Subvenciones a las unidades de apoyo a la actividad profesional de los
centros especiales de empleo

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

Real Decreto 469/2006, de 21 de abril, por el que se regulan las
unidades de apoyo a la actividad profesional (BOE 22.4.2006)
Resolucion de 25 de septiembre de 2007 por la que se aprueban las
bases reguladoras de la concesion de subvenciones a la actividad pro-
fesional de los centros especiales de empleo (BOPA 16.10.2007)

Ligacdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio/
LEGISLACION34/66/19/001U003NOA0002.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XE 25/07

Duragao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no 4mbito do regime

0,50 EUR (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.%)

Subvencio

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios sob forma de compensagdo pelos | 100 % —
custos adicionais decorrentes do recrutamento

de trabalhadores com deficiéncia (artigo 42.9)

Nimero de referéncia do auxilio estatal X 70/09

Estado-Membro

Espanha



http://www.asturias.es
http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio/LEGISLACION34/66/19/001U003NOA0002.pdf
http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio/LEGISLACION34/66/19/001U003NOA0002.pdf
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Numero de referéncia do Estado-Membro

Prérroga de un régimen de ayudas amparado en el Reglamento de
exencion 2204/2002 de 12 de diciembre de 2002

Designacdo da regido (NUTS)

Asturias
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Servicio Pablico de Empleo del Principado de Asturias
Plaza de Espafia, 1

33007 Oviedo (Asturias)

ESPANA

http:/[www.asturias.es

Titulo da medida de auxilio

Subvenciones a los promotores de proyectos de empleo con apoyo

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Real Decreto 870/2007, de 2 de julio, por el que se regula el programa
de empleo con apoyo (BOE 14.7.2007)

Resolucion de 25 de septiembre de 2007 por la que se aprueban las
bases reguladoras de la concesién de subvenciones a los promotores de
proyectos de empleo con apoyo (BOPA de 16.10.2007)

Ligacio Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio|
LEGISLACION34/66/19/001U003NOB0002.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificacdo XE 24/07

Duragdo

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

0,12 EUR (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencdo

Referéncia a decisio da Comissio

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante mdximo do auxilio em moeda | Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios sob forma de compensagdo pelos | 100 % —
custos adicionais decorrentes do recrutamento

de trabalhadores com deficiéncia (artigo 42.°)

Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 71/09

Estado-Membro Finlandia

Nuamero de referéncia do Estado-Membro

Siados 749/2008



http://www.asturias.es
http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio/LEGISLACION34/66/19/001U003NOB0002.pdf
http://download.princast.es/bopa/disposiciones/repositorio/LEGISLACION34/66/19/001U003NOB0002.pdf

Jornal Oficial da Unido Europeia
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Designagdo da regido (NUTS)

Itd-Suomi
Pohjois-Suomi
Regides mistas

Entidade que concede o auxilio

Valtiovarainministerio

PL 28

FI-00023 Valtioneuvosto
SUOMI/ FINLAND

http:/[www.vm.fi

Titulo da medida de auxilio

Pienten ja keskisuurten yritysten kehitysalueille tekemien investointien
korotetut poistot

Base juridica nacional (referéncia a publica¢do
oficial nacional relevante)

Kehitysalueelle tehtdvien investointien korotetuista poistoista annettu
laki (1262/1993, muut. 1736/1995, 32/1998, 1215/1998,
964/2000, 901/2001, 914/2003, 979/2006 ja 749/2008)

Ligacdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.vm.fijvm/fi/04_julkaisut_ja_asiakirjat/03_muut_asakirjat/
2008121 6Piente/name.jsp

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XS 3/04
Modificagdo XS 173/06

Duracao

1.1.2009-31.12.2011

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

1,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.%)

Medida fiscal

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante méaximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 1% —
vor das PME (artigo 15.°)

Nimero de referéncia do auxilio estatal X 72/09

Estado-Membro Alemanha

Namero de referéncia do Estado-Membro

Designagido da regido (NUTS)

Nordrhein-Westfalen
N.° 3, alinea c), do artigo 87.°
Regides mistas



http://www.vm.fi
http://www.vm.fi/vm/fi/04_julkaisut_ja_asiakirjat/03_muut_asiakirjat/20081216Piente/name.jsp
http://www.vm.fi/vm/fi/04_julkaisut_ja_asiakirjat/03_muut_asiakirjat/20081216Piente/name.jsp

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Entidade que concede o auxilio

NRW. Bank
Johanniterstrafle 3
48145 Miinster
DEUTSCHLAND

http:/[www.nrwbank.de

Titulo da medida de auxilio

Regionales Wirtschaftsforderprogramm NRW (RWP NRW) — Richt-
linie fur die Gewidhrung von Finanzhilfen zur Forderung der gewerb-
lichen Wirtschaft einschlieflich des Tourismusgewerbes vom
17.12.2008

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Rahmenplan der Bund/Linder-Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung der
regionalen Wirtschaftsstruktur” (Banz. v. 12.4.2007, S. 4713), gedndert
durch die Beschliisse des Koordinierungsausschusses v. 10.9.2008
(Banz. v. 24.9.2008, S. 3452) und v. 9.12.2008 (Banz. v. 19.12.2008,
S. 4618)

Landeshaushaltsordnung NRW i.d.F. der Bekanntmachung v. 26.4.1999
(SGV.NRW 630)

Ligacio Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.nrwbank.de/pdf/dt/RWP_NRW/RWP_Richtlinie_12.09.08.
pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteracdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo X 22/08

Duracgao

1.1.2009-31.12.2009

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdmicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

70,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencio

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade méxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 15 % 20%
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)

Auxilios em matéria de consultoria a favor | 50 % —

das PME (artigo 26.°)



http://www.nrwbank.de
http://www.nrwbank.de/pdf/dt/RWP_NRW/RWP_Richtlinie_12.09.08.pdf
http://www.nrwbank.de/pdf/dt/RWP_NRW/RWP_Richtlinie_12.09.08.pdf

21.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/27

Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos

termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios

compativeis com o mercado comum, em aplica¢io dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/10)

Namero de referéncia do auxilio estatal

X 73/09

Estado-Membro

Reino Unido

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

Designacdo da regido (NUTS)

Northern Ireland
N.° 3, alinea c), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Invest Northern Ireland
Bedford Square
Bedford Street

Belfast

BT2 7ES

NORTHERN IRELAND

http:/[www.investni.com

Titulo da medida de auxilio

Business Improvement Through Training Programme

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

The Industrial Development (Northern Ireland) Order 1982
The Industrial Development (Northern Ireland) Act 2002
The European Communities Act 1973

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.investni.com/bitp_scheme_guidance_jan_09.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XT 56/04

Duragdo

2.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

7,50 GBP (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvengido

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

The European Sustainable Competitiveness Programme for Northern
Ireland 2007-2013

CCI: 2007UK162PO003

European Regional Development Fund — GBP 3,25 million

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante méaximo do auxilio em moeda
nacional

Majoragdes PME em %

Formacio especifica (ponto 1 do artigo 38.°)

25% 20 %

Formacdo geral (ponto 2 do artigo 38.9)

60 % 20 %



http://www.investni.com
http://www.investni.com/bitp_scheme_guidance_jan_09.pdf

C 281/28 Jornal Oficial da Unido Europeia 21.11.2009

Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 74/09

Estado-Membro Itdlia

Nuamero de referéncia do Estado-Membro —

Designacdo da regido (NUTS) Veneto
Regides mistas

Entidade que concede o auxilio Regione del Veneto
Corso del Popolo 14
30172 Mestre-Venezia VE
ITALIA

http:/[www.regione.veneto.it

Titulo da medida de auxilio Agevolazioni per l'acquisto o il leasing di nuove macchine utensili o di
produzione

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo | Legge 28 novembre 1965, n. 1329

oficial nacional relevante) Decreto dirigente regionale direzione industria n. 293 del 30 dicembre
2008 in corso di pubblicazione sul bollettino ufficiale della regione del
Veneto del 23 gennaio 2009

Ligacdo web ao texto integral da medida de | http://www.regione.veneto.it/bandi
auxilio http:/[www.incentivi.mcc.it/html/html/mcc_veneto/
agevolazioni_regionali_regione_new.html

Tipo de medida Regime de auxilios

Alteracdo de uma medida de auxilio existente | Modificacdo XS 20/07

Duracdo 1.1.2009-31.12.2013
Sector(es) econdmico(s) abrangido(s) Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios
Tipo de beneficidrio PME

Montante global anual do or¢amento previsto | 10,00 EUR (em milhdes)
no ambito do regime

Para garantias —

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°) Subvencio

Referéncia a decisio da Comissdo —

Se for co-financiado por fundos comunitdrios | —

Intensidade médxima de auxilios em % ou
Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 20 % 10 %
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime
de auxilios

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)



http://www.regione.veneto.it
http://www.regione.veneto.it/bandi
http://www.incentivi.mcc.it/html/html/mcc_veneto/agevolazioni_regionali_regione_new.html
http://www.incentivi.mcc.it/html/html/mcc_veneto/agevolazioni_regionali_regione_new.html

21.11.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/29

Nimero de referéncia do auxilio estatal X 75/09
Estado-Membro Estonia
Namero de referéncia do Estado-Membro —
Designacdo da regido (NUTS) Estonia

N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Ettevotluse Arendamise Sihtasutus
Liivalaia 13[15

10118 Tallinn

EESTI/ESTONIA

http:/|www.eas.ee

Titulo da medida de auxilio

Teadus- ja arendustegevuse projektide toetamine

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Majandus- ja kommunikatsiooniministri 15. mai 2008 a méirus nr 40
,Teadus- ja arendustegevuse projektide toetamise tingimused ja kord”
(RTL, 22.5.2008, 40, 560)

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.riigiteataja.cefert/act.jsp?id=13124790

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificacdo XS 145/08

Duragdo

23.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

330,00 EEK (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvengio

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Euroopa Regionaalarengu Fond — 330,00 EEK (miljonites)

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda

Majoragdes PME em %
nacional

Investigagdo industrial [n.° 2, alinea b), do | 65 % 10 %
artigo 31.°]

Desenvolvimento experimental [n.° 2, alinea | 40 % 10 %
¢), do artigo 31.°]

Auxilios para estudos de viabilidade técnica | 75 % —
(artigo 32.°)

Auxilios destinados a cobrir as despesas de | 50 % —

direitos de propriedade industrial das PME
(artigo 33.9)



http://www.eas.ee
http://www.riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=13124790
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Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 78/09
Estado-Membro Espanha
Namero de referéncia do Estado-Membro —
Designacdo da regido (NUTS) Galicia

N.° 3, alinea a), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Consejero de Medio Rural (Xunta de Galicia)
San Caetano, s/n

15781 Santiago de Compostela

ESPANA

http://mediorural. xunta.es

Titulo da medida de auxilio

Orden por la que se modifica la Orden de 18 de julio de la Consejeria
de Medio Rural por la que se establecen las bases reguladoras de las
ayudas en concurrencia competitiva para la implantaciéon de servicios
de gestion, sustitucion y asesoramiento a las explotaciones agrarias, y se
convocan para el afio 2009.

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Orden de 18 de julio de la Consejerfa de Medio Rural por la que se
establecen las bases reguladoras de las ayudas en concurrencia compe-
titiva para la implantacién de servicios de gestion, sustitucién y aseso-
ramiento a las explotaciones agrarias

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://agader.xunta.es/EixoLeader_Preparacion.do

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificacdo XS 314/07

Duragdo

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Agricultura, Floresta e Pesca

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

68,40 EUR (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvencido

Referéncia a decisio da Comissio

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

FEADER — 28,97 EUR (en millones)

Objectivos

Intensidade médxima de auxilios em % ou
montante mdximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 45 % —
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Auxilios em matéria de consultoria a favor | 45 % —

das PME (artigo 26.°)



http://mediorural.xunta.es
http://agader.xunta.es/EixoLeader_Preparacion.do

[ PT ]

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 281/31

Nimero de referéncia do auxilio estatal X 79/09
Estado-Membro Austria
Ntmero de referéncia do Estado-Membro —
Designagido da regido (NUTS) Osterreich

Regides mistas

Entidade que concede o auxilio

ERP-Fonds
Ungargasse 37
1030 Wien
OSTERREICH

http:/[www.erp-fonds.at
http:/[www.awsg.at

Titulo da medida de auxilio

ERP-Technologieprogramm

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

ERP-Fonds-Gesetz (BGBL. Nr. 207/1962 in der geltenden Fassung),
Richtlinie ERP-Technologieprogramm (Nachfolgeregelung zu N 287/97),
Allgemeine Bestimmungen fiir die ERP-Programme der Sektoren
Industrie und Gewerbe

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/|www.awsg.at/portal/media/3552.pdf
http:/[www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Duracdo

23.12.2008-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no 4mbito do regime

150,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvengdo directa, Empréstimos em condigdes preferenciais

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Fiir ausgewihlte Projekte Kofinanzierung im Rahmen der Operationel-
len Programme (EFRE-Zuschuss) — 10,00 EUR (in Mio.)

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante maximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional
Investigagdo industrial [n.° 2, alinea b), do | 50 % 20 %
artigo 31.°]
Desenvolvimento experimental [n.° 2, alinea | 25 % 20%

¢), do artigo 31.°]



http://www.erp-fonds.at
http://www.awsg.at
http://www.awsg.at/portal/media/3552.pdf
http://www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

C 281/32

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos

termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios

compativeis com o mercado comum, em aplicacio dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/11)

Nuamero de referéncia do auxilio estatal

X 80/09

Estado-Membro

Franga

Nimero de referéncia do Estado-Membro

Designacdo da regido (NUTS)

Entidade que concede o auxilio

Centre National de la Cinématographie
12 rue de Liibeck

75116 Paris

FRANCE

http:/[www.cnc.fr

Titulo da medida de auxilio

Fonds d’Aide au Jeu Vidéo — Aide a la pré-production de jeux vidéo

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

Lois de finances annuelles

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.cnc.fr/Site/Template/T11.aspx?SELECTID=3004&D=
2054&t=2

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Duracao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Edi¢do de jogos de computador

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

3,50 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Adiantamentos reembolsdveis

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitérios

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional
Desenvolvimento experimental [n.° 2, alinea | 35 % —
¢), do artigo 31.°]
Namero de referéncia do auxilio estatal X 81/09
Estado-Membro Austria
Ntimero de referéncia do Estado-Membro —
Designacdo da regido (NUTS) Osterreich

Regides mistas



http://www.cnc.fr
http://www.cnc.fr/Site/Template/T11.aspx?SELECTID=3004&amp;ID=2054&amp;t=2
http://www.cnc.fr/Site/Template/T11.aspx?SELECTID=3004&amp;ID=2054&amp;t=2
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Entidade que concede o auxilio

ERP-Fonds
Ungergasse 37
1030 Wien
OSTERREICH

http:/[www.erp-fonds.at
http:/[www.awsg.at

Titulo da medida de auxilio

ERP-KMU-Programm

Base juridica nacional (referéncia a publicacdo
oficial nacional relevante)

ERP-Fonds-Gesetz (BGBL. Nr. 207/1962 in der geltenden Fassung),
Richtlinie ERP-KMU-Programm,

Allgemeine Bestimmungen fiir die ERP-Programme der Sektoren Indus-
trie und Gewerbe

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/|www.awsg.at/portal/media/3550.pdf
http:/[www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modifica¢do XS 1/08

Duragao

23.12.2008-31.12.2013

Sector(es) econdémico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

320,00 EUR (en milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.%)

Empréstimo, Subvencdo

Referéncia & decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Fiir ausgewihlte Projekte Kofinanzierung im Rahmen der Operationel-
len Programme (EFRE-Zuschuss) — 20,00 EUR (in Mio.)

Intensidade mdxima de auxilios em % ou

Objectivos montante maximo do auxilio em moeda Majoragdes PME em %
nacional
Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)
Nimero de referéncia do auxilio estatal X 82/09
Estado-Membro Bélgica

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

Designagdo da regido (NUTS)

Région Wallonne
N.° 3, alinea a), do artigo 87.% N.° 3, alinea ), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

Gouvernement wallon, représenté par M. Jean-Claude MARCOURT
Ministre de 'économie, de I'emploi et de la recherche

Direction générale Opérationnelle de 'économie, de 'emploi et de la
recherche

Direction des Programmes d'investissement Catherine Charlier, Direc-
teur f.f.

Place de la Wallonie, 1, bat. 2,

5100 Jambes

BELGIQUE/BELGIE

TéL +32 081333715
http://economie.wallonie.be



http://www.erp-fonds.at
http://www.awsg.at
http://www.awsg.at/portal/media/3550.pdf
http://www.awsg.at/portal/media/3546.pdf
http://economie.wallonie.be

C 281/34

Jornal Oficial da Unido Europeia

21.11.2009

Titulo da medida de auxilio

Incitants régionaux en faveur des grandes entreprises

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Décret du 11 mars 2004 relatif aux incitants régionaux en faveur des

grandes entreprises

— Arrété du GW du 6 mai 2004 portant exécution du décret du
11 mars 2004 relatif aux incitants régionaux en faveur des grandes
entreprises modifié par larrété du Gouvernement wallon du
12 décembre 2008, (insérant les dispositions nécessaires pour que
le régime daide soit conforme au reglement (CE) n°® 800/2008).

— Arrété du GW du 6 décembre 2006 déterminant les zones de
développement pour la période 2007-2013.

Ligacdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[wallex.wallonie.be

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Modificacdo XR 85/07

Duracao

31.12.2008-31.1.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdmicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

Grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

30,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Medida fiscal, Subvengdo

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade médxima de auxilios em % ou
montante mdximo do auxilio em moeda Majoracdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 20 % —
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Ntmero de referéncia do auxilio estatal X 83/09

Estado-Membro Austria

Nimero de referéncia do Estado-Membro

Anderung/Anpassung AGVO

Designacdo da regido (NUTS)

Osterreich
Regides mistas

Entidade que concede o auxilio

ERP-Fonds
Ungargasse 37
1030 Wien
OSTERREICH

http:/[www.erp-fonds.at
http:/[www.awsg.at

Titulo da medida de auxilio

ERP-Internationalisierungsprogramm

Base juridica nacional (referéncia & publicacdo
oficial nacional relevante)

ERP-Fonds-Gesetz (BGBL. Nr. 207/1962 in der geltenden Fassung),
Richtlinie ERP-Internationalisierungsprogramm,

Allgemeine Bestimmungen fiir die ERP-Programme der Sektoren Indus-
trie und Gewerbe



http://wallex.wallonie.be
http://www.erp-fonds.at
http://www.awsg.at
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Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.awsg.at/portal/media/3548.pdf
http:/[www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XS 12/08

Duragdo

23.12.2008-31.12.2013

Sectorf(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME

Montante global anual do orcamento previsto
no 4mbito do regime

20,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Empréstimo

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante miximo do auxilio em moeda
nacional

Majoragdes PME em %

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)

Namero de referéncia do auxilio estatal X 85/09

Estado-Membro Austria

Nimero de referéncia do Estado-Membro —

Designagdo da regido (NUTS) Osterreich

N.° 3, alinea a), do artigo 87.% N.° 3, alinea ), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

ERP-Fonds
Ungargasse 37
1030 Wien
OSTERREICH

http:/[www.erp-fonds.at
http:/[www.awsg.at

Titulo da medida de auxilio

ERP-Regionalprogramm

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

ERP-Fonds-Gesetz (BGBI. Nr. 207/1962 in der geltenden Fassung),
Richtlinie ERP-Regionalprogramm,

Allgemeine Bestimmungen fir die ERP-Programme der Sektoren Indus-
trie und Gewerbe

Ligagdo web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.awsg.at/portal/media/3551.pdf
http:/[www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XR 4/07

Duracdo

23.12.2008-31.12.2013



http://www.awsg.at/portal/media/3548.pdf
http://www.awsg.at/portal/media/3546.pdf
http://www.erp-fonds.at
http://www.awsg.at
http://www.awsg.at/portal/media/3551.pdf
http://www.awsg.at/portal/media/3546.pdf
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Sector(es) econdmico(s) abrangido(s) Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio PME
Grande empresa

Montante global anual do orgamento previsto | 420,00 EUR (em milhdes)
no ambito do regime

Para garantias —

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°) Empréstimo, Subvencio

Referéncia a decisio da Comissdo —

Se for co-financiado por fundos comunitdrios | Fiir ausgewihlte Projekte Kofinanzierung im Rahmen der Operationel-
len Programme (EFRE-Zuschuss) — 20,00 EUR (in Mio.)

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda | Majoracdes PME em %
nacional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 30 % 20 %
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime
de auxilios
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Informagdes comunicadas pelos Estados-Membros relativas a auxilios estatais concedidos nos

termos do Regulamento (CE) n.° 800/2008 da Comissdo, que declara certas categorias de auxilios

compativeis com o mercado comum, em aplica¢io dos artigos 87.° e 88.° do Tratado (Regulamento
geral de isengdo por categoria)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/12)

Ntmero de referéncia do auxilio estatal X 87/09
Estado-Membro Austria
Nimero de referéncia do Estado-Membro —
Designagdo da regido (NUTS) Austria

Regides mistas

Entidade que concede o auxilio

ERP-Fonds
Ungargasse 37
1030 Wien
OSTERREICH

http:/[www.erp-fonds.at
http:/[www.awsg.at

Titulo da medida de auxilio

ERP-Infrastrukturprogramm

Base juridica nacional (referéncia a publica¢do
oficial nacional relevante)

ERP-Fonds-Gesetz (BGBL. Nr. 207/1962 in der geltenden Fassung),
Richtlinie ERP-Infrastrukturprogramm, Allgemeine Bestimmungen fir
die ERP-Programme der Sektoren Industrie und Gewerbe

Ligacdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/|www.awsg.at[portal/media/3547.pdf
http:/[www.awsg.at/portal/media/3546.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Modificagdo XR 77/07
Modificagdo XS 125/07

Duragao

23.12.2008-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econdémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
grande empresa

Montante global anual do orcamento previsto
no ambito do regime

100,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.%)

Empréstimo

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

Fir ausgewdahlte Projekte Kofinanzierung im Rahmen der Operationel-
len Programme (EFRE-Zuschuss) — 1,00 EUR (in Mio.)

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante miximo do auxilio em moeda na-

Majoragdes PME em %
cional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 30 % 20 %
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —

vor das PME (artigo 15.°)



http://www.erp-fonds.at
http://www.awsg.at
http://www.awsg.at/portal/media/3547.pdf
http://www.awsg.at/portal/media/3546.pdf
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Namero de referéncia do auxilio estatal X 89/09

Estado-Membro Alemanha

Nuamero de referéncia do Estado-Membro —

Designagdo da regido (NUTS) Rheinland-Pfalz
Regides mistas

Entidade que concede o auxilio Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz (ISB) GmbH
Holzhofstrafle 4

55116 Mainz

DEUTSCHLAND

http:/[www.isb.rlp.de

Titulo da medida de auxilio Vergabe von zinsverbilligten Darlehen nach dem Mittelstandsforde-
rungsprogramm

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo | § 19 des Landesgesetzes iiber die Forderung der kleinen und mittleren
oficial nacional relevante) Unternehmen sowie der in der freien Wirtschaft titigen freien Berufe
(Mittelstandsforderungsgesetz) vom 3.2.1978 (GVBL. S. 103), gedndert
durch Gesetz vom 14.5.1982 (GVBI. S. 129), BS 70-3, § 44 der
Landeshaushaltsordnung fiir Rheinland-Pfalz vom 20.12.1971 (GVBL
72, S.2), zuletzt gedndert durch Gesetz vom 21.11.2006 (GVBL
S. 349), BS 63-1

Ligagdo Web ao texto integral da medida de | http:/[www.isb.rlp.de
auxilio

Tipo de medida Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente | Modificacio XS 19/06
Modificagdo XS 12807

Duragao 1.1.2009-31.12.2013
Sector(es) econdmico(s) abrangido(s) Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios
Tipo de beneficidrio PME

Montante global anual do orcamento previsto | 9,04 EUR (em milhdes)
no ambito do regime

Para garantias —

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°) Bonificagdo de juros

Referéncia a decisio da Comissdo —

Se for co-financiado por fundos comunitdrios | —

Intensidade maxima de auxilios em % ou
Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda na- | Majoracdes PME em %
cional

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —
vor das PME (artigo 15.°)

Namero de referéncia do auxilio estatal X 91/09
Estado-Membro Alemanha
Ntmero de referéncia do Estado-Membro Bremen FEI 2009
Designacdo da regido (NUTS) Bremen

N.° 3, alinea c), do artigo 87.°
Regides ndo assistidas



http://www.isb.rlp.de
http://www.isb.rlp.de
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Entidade que concede o auxilio

Der Senator fiir Wirtschaft und Hifen
Zweite Schlachtpforte 3

28195 Bremen

DEUTSCHLAND

http:/[www.wirtschaft.bremen.de

Titulo da medida de auxilio

Richtlinie ,Forderung der Forschung, Entwicklung und Innovation®

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

§§ 23, 44 der Haushaltsordnung der Freien Hansestadt Bremen
(Brem.GBlL. 1971, S. 143, zuletzt gednd. durch G. v. 6.7.2004,
Brem.GBL. S. 353)

Ligagdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.wirtschaft.bremen.de/sixcms/media.php/1 3 [FEI-RLpdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragdo de uma medida de auxilio existente

Duragao

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no 4mbito do regime

7,00 EUR (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Subvengdo directa, Empréstimos em condigdes preferenciais

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

CCI 2007 DE 162 PO 006 — 2,20 EUR (in Mio.)

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
Objectivos montante maximo do auxilio em moeda na- | Majora¢des PME em %
cional
Investigacdo industrial [n.° 2, alinea b), do | 50 % 20 %
artigo 31.°]
Desenvolvimento experimental [n.° 2, alinea | 25 % 20%
¢), do artigo 31.°]
Auxilios para estudos de viabilidade técnica | 50 % —
(artigo 32.9)
Auxilios destinados a cobrir as despesas de | 50 % —
direitos de propriedade industrial das PME
(artigo 33.9)
Auxilios a jovens empresas inovadoras | 500 000 EUR —
(artigo 35.9)
Auxilios para servi¢os de consultoria em ino- | 20 000 EUR —
vacdo e para servicos de apoio a inovagdo
(artigo 36.°)
Namero de referéncia do auxilio estatal X 97/09

Estado-Membro

Reino Unido

Ntmero de referéncia do Estado-Membro

European Social Fund (ESF)

Designagdo da regido (NUTS)

Wales
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°, n.° 3, alinea c), do artigo 87.°



http://www.wirtschaft.bremen.de
http://www.wirtschaft.bremen.de/sixcms/media.php/13/FEI-RL.pdf
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Entidade que concede o auxilio

All Local Authorities in Wales

C/O Welsh Local Government Association
Local Government House

Drake Walk

Cardiff

CF10 4LG

UNITED KINGDOM

http:/[www.wlga.gov.uk/english/competition-and-state-aid/

Titulo da medida de auxilio

Welsh Local Government Training Support Scheme

Base juridica nacional (referéncia a publicagdo
oficial nacional relevante)

Local Government Act 2000 C22 Part 1
http:/[www.opsi.gov.uk/Acts/acts2000/ukpga_20000022_en_1

Ligacio Web ao texto integral da medida de
auxilio

http://www.wlga.gov.uk/uploads/publications/5051.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteracdo de uma medida de auxilio existente

Duracdo

1.1.2009-31.12.2012

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

6,00 GBP (em milhoes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Empréstimo, Bonificagdo de juros, Subvencdo, Adiantamentos reembol-
saveis

Referéncia a decisio da Comissio

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

European Social Fund (ESF) — GBP 4,15 (in millions)

Intensidade méxima de auxilios em % ou

Objectivos montante mdximo do auxilio em moeda na- | Majoracdes PME em %
cional
Formagdo especifica (ponto 1 do artigo 38.%) | 25 % —
Formacdo geral (ponto 2 do artigo 38.9) 60 % —
Ntimero de referéncia do auxilio estatal X 98/09

Estado-Membro

Reino Unido

Nuamero de referéncia do Estado-Membro

European Regional Development Fund

Designacdo da regido (NUTS)

Wales
N.° 3, alinea a), do artigo 87.°, N.° 3, alinea c), do artigo 87.°

Entidade que concede o auxilio

All Welsh Local Authorities

C/O Welsh Local Government Association
Local Government House

Draek Walk

Cardiff

CF10 4LG

UNITED KINGDOM

http:/[www.wlga.gov.uk/english/competition-and-state-aid/



http://www.wlga.gov.uk/english/competition-and-state-aid/
http://www.opsi.gov.uk/Acts/acts2000/ukpga_20000022_en_1
http://www.wlga.gov.uk/uploads/publications/5051.pdf
http://www.wlga.gov.uk/english/competition-and-state-aid/
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Titulo da medida de auxilio

Welsh Local Government Capital Investment Aid and Employment Aid
Scheme

Base juridica nacional (referéncia a publicacio
oficial nacional relevante)

Local Government Act 2000 C22 Part 1
http:/|www.opsi.gov.uk/Acts/acts2000/ukpga_20000022_en_1

Ligagdo Web ao texto integral da medida de
auxilio

http:/[www.wlga.gov.uk/uploads/publications/5047.pdf

Tipo de medida

Regime de auxilios

Alteragio de uma medida de auxilio existente

Duracdo

1.1.2009-31.12.2013

Sector(es) econdmico(s) abrangido(s)

Todos os sectores econémicos elegiveis para beneficiar de auxilios

Tipo de beneficidrio

PME
grande empresa

Montante global anual do or¢amento previsto
no ambito do regime

25,00 GBP (em milhdes)

Para garantias

Instrumentos de auxilio (artigo 5.°)

Empréstimo, Bonificagdo de juros, Subvenc¢do, Adiantamentos reembol-
saveis

Referéncia a decisio da Comissdo

Se for co-financiado por fundos comunitdrios

European Regional Development Fund — GBP 11,50 (in millions)

Objectivos

Intensidade mdxima de auxilios em % ou
montante maximo do auxilio em moeda na-

Majoragdes PME em %
cional

Auxilios com finalidade regional ao investi- | 30 % 20 %
mento e ao emprego (artigo 13.°) Regime

de auxilios

Auxilios ao investimento e ao emprego a fa- | 20 % —

vor das PME (artigo 15.°)



http://www.opsi.gov.uk/Acts/acts2000/ukpga_20000022_en_1
http://www.wlga.gov.uk/uploads/publications/5047.pdf
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(Avisos)

PROCEDIMENTOS RELATIVOS A F:XECU(;AO DA POLITICA DE
CONCORRENCIA

COMISSAO

AUXILIO ESTATAL — ALEMANHA
Auxilio estatal C 29/09 (ex N 503/09) — HSH Nordbank AG — Alemanha

Convite a apresentacio de observacdes, nos termos do n.° 2 do artigo 88.° do Tratado CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/13)

Por carta de 22 de Outubro de 2009, publicada na lingua que faz fé a seguir ao presente resumo, a
Comissdo notificou a Alemanha a decisio de dar inicio ao procedimento previsto no artigo 88.%, n.° 2, do

Tratado CE relativamente a medida acima mencionada.

As partes interessadas podem apresentar as suas observacdes sobre a medida em relagdo a qual a Comissdo
deu inicio ao procedimento no prazo de duas semanas a contar da data de publicagdo do presente resumo e
da carta que o acompanha, enviando-as para o seguinte endereco:

Comissao Europeia
Direcgdo-Geral da Concorréncia
Registo dos Auxilios Estatais
Gabinete: SPA3, 6/5

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Fax +32 22961242

Essas observacdes serdo comunicadas a Alemanha. Qualquer interessado que apresente observagdes pode
solicitar por escrito o tratamento confidencial da sua identidade, devendo justificar o pedido.

PROCEDIMENTO

Em 1 de Setembro de 2009, a Alemanha notificou a Comissdo
um plano de reestruturacio para o HSH Nordbank AG.

DESCRICAO

O HSH Nordbank AG é um Landesbank alemido com sede em
Hamburgo. Trata-se de um banco comercial com uma activi-
dade a escala internacional. A Alemanha e um grupo de paises
europeus e ndo europeus constituem o centro das actividades
do HSH Nordbank. Em Maio de 2009, o HSH Nordbank AG
teve necessidade urgente de reforgar os seus fundos préprios de
base para que o respectivo racio ndo descesse abaixo do nivel
minimo exigido pelas autoridades regulamentares.

Nesse contexto, os Linder Cidade de Hamburgo e Schleswig-
-Holstein adoptaram duas medidas, designadamente, um au-
mento dos fundos proprios de base do HSH Nordbank AG
no montante de 3 mil milhdes de EUR e uma garantia geral
de 10 mil milhdes EUR a favor de uma parte do balanco do
HSH Nordbank AG. Em 29 de Maio de 2009, a Comissdo
Europeia autorizou estas medidas com base no n.° 3, alinea
b), do artigo 87.° do Tratado CE por um periodo de seis meses
e solicitou ao banco a apresentacio de um plano de reestrutu-
ragdo credivel e fundamentado no prazo de trés meses.

O HSH Nordbank AG elaborou um plano de reestruturagio
para o periodo 2009-2014. Esse plano prevé uma redugdo
significativa das suas actividades, obtida essencialmente através
da transferéncia de activos para um banco de liquidacdo, da
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separacdo entre as actividades fundamentais e as restantes e da
concentra¢do nestas actividades e nas regides mais importantes
para o banco. O novo modelo empresarial do banco circuns-
creve-se a trés pilares:

— As actividades regionais que incluem os servigos bancdrios
aos particulares e as empresas, a cooperagio com as caixas
de crédito e o financiamento imobilidrio comercial;

— As actividades no estrangeiro em dominios especializados,
nomeadamente o financiamento de projectos nos sectores
da navega¢do maritima, dos transportes e das energias
renovaveis, com uma atencdo especial para o Norte da
Europa;

— As actividades nos mercados financeiros, enquanto prestador
de solugdes financeiras e fonte de refinanciamento para as
actividades dos sectores regional e internacional.

APRECIACAO

A Comissdo considera que as medidas adoptadas pela Alemanha
a favor do HSH Nordbank AG constituem um auxilio estatal. A
Comissdo considera, a titulo preliminar, que estas medidas de
auxilio estatal devem ser apreciadas com base no n.° 3, alinea
b), do artigo 87.° do Tratado CE.

No que diz respeito a compatibilidade da garantia geral, a Co-
missdo tem dividas quanto ao facto de a medida preencher os
critérios estabelecidos na Comunicagdo relativa aos activos de-
preciados (1) em termos de transparéncia, elegibilidade dos acti-
vos, avaliagdo dos activos e prego.

No que diz respeito a recapitalizacio do HSH Nordbank AG, a
Comissdo tem dividas quanto a avaliacdo do banco e a partilha
dos encargos entre o banco e os seus accionistas.

Em relagdo ao plano de reestruturagio apresentado pelo HSH
Nordbank AG, a Comissdo ndo se encontra na fase actual em
condi¢des de concluir que este serd susceptivel de restabelecer a
viabilidade a longo prazo do HSH Nordbank AG, nem que
permitird evitar distor¢des indevidas da concorréncia. A Comis-
sdo tem davidas nesta fase quanto a existéncia de uma contri-
bui¢do prépria adequada e duma partilha dos encargos sufi-
ciente entre o banco e os seus accionistas, independentemente
do facto de participarem ou ndo nas medidas de auxilio.

Deste modo, a Comissdo tem davidas de que as medidas de
auxilio sejam compativeis com o mercado comum nos termos
do n.° 3, alinea b), do artigo 87.° do Tratado CE.

TEXTO DA CARTA

«Die Kommission teilt der Bundesrepublik Deutschland hiermit
mit, dass sie nach Priifung der von den deutschen Behorden in
der vorerwihnten Sache tibermittelten Angaben beschlossen hat,
das Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten,
da sie Zweifel an der Vereinbarkeit der Maflnahmen mit dem
Gemeinsamen Markt hat.

1. VERFAHREN

(1) Am 30. April 2009 meldete Deutschland bei der Kommis-
sion Mafnahmen in Form einer Risikoabschirmung von
10 Mrd. EUR und einer Kapitalzufuhr von 3 Mrd. EUR an.

() Comunicagio da Comissdo relativa ao tratamento dos activos depre-
ciados no sector bancdrio da Comunidade (JO C 72 de 26.3.2009,

p. 1).

(2) Am 29. Mai 2009 genehmigte die Kommission auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag die Mafnahmen in der Sache N 264/09 als Rettungs-
beihilfe fiir die HSH Nordbank AG (nachstehend ,HSH
Nordbank‘ oder ,HSH* genannt) fiir einen Zeitraum von
sechs Monaten (2).

(3) Am 1. September 2009 meldete Deutschland einen Um-
strukturierungsplan bei der Kommission an.

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigten
Die HSH Nordbank

(4) Die HSH ist die fiinftgrofite deutsche Landesbank mit Sitz
in Hamburg und Kiel. Es handelt sich um eine Aktien-
gesellschaft, die am 2. Juni 2003 im Zuge der Fusion
der Hamburgischen Landesbank und der Landesbank
Schleswig-Holstein gegriindet wurde. Im Oktober 2006
erwarben neun Investorengruppen, die von J.C.
Flowers & Co. LLC (nachstehend ,Flowers' genannt) beraten
werden, von der WestLB [20—30] (*) % der HSH-Anteile
in Erwartung eines Borsengangs der Bank im Jahr 2008.

(5 Am 31. Dezember 2008 hatte die HSH eine Bilanzsumme
von 208 Mrd. EUR, risikogewichtete Vermogenswerte
(nachstehend ~ RWA® genannt) im  Wert von
112 Mrd. EUR und 4 300 Mitarbeiter.

(6) Nach der Umsetzung der von der Kommission am
29. Mai 2009 genehmigten Rettungsmafinahmen ergab
sich bei der Bank folgende Eigentiimerstruktur: die Freie
und Hansestadt Hamburg 10,89 %, das Land Schleswig-
Holstein 10,42 %, die von Hamburg und Schleswig-Hol-
stein gemeinsam errichtete und kontrollierte Anstalt 6f-
fentlichen Rechts (nachstehend ,Anstalt’ genannt) 64,18 %,
der Sparkassen- und Giroverband fur Schleswig-Holstein
4,73 %, die Schleswig-Holsteinische — Sparkassen-Ver-
mogensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH & Co. KG
0,58 % und die neun von Flowers beratenen Investoren-
gruppen 9,19 % (3).

(7) Die HSH ist eine allgemeine Geschiftsbank mit Kernregion
Norddeutschland. Thre wichtigsten Geschiftsfelder sind Pri-
vate Banking und Merchant Banking. Die Tatigkeiten im
Geschiftsfeld Merchant-Banking konzentrieren sich auf die
Bereiche Firmenkunden, Shipping, Transport, Immobilien
und erneuerbare Energien. Die HSH ist der weltweit grofSte
Schiffsfinanzierer und [...] (*) Anbieter von Finanzdienst-
leistungen im Verkehrssektor. Im Dezember 2008 war die
Bank weltweit an groflen Finanzstandorten vertreten
(21 Auslandsniederlassungen in Europa, Asien und Ame-
rika).

(%) Entscheidung der Kommission vom 29. Mai 2009 in der Sache

N 264/09 HSH Nordbank AG (ABL. C 179 vom 1.8.2009, S. 1),
http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n264-09.
pdf

(*) Geschiftsgeheimnis.

() Vor der Durchfithrung der Rettungsmafinahmen verteilten sich die
Anteile wie folgt: Freie und Hansestadt Hamburg 30,41 %, Land
Schleswig-Holstein 29,10 %, Sparkassen- und Giroverband fiir
Schleswig-Holstein 13,20 %, Schleswig-Holsteinische Sparkassen-Ver-
mogensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH & Co. KG, Kiel 1,62 %
und die neun von Flowers LLC beratenen Investorengruppen
25,67 %.


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n264-09.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2009/n264-09.pdf
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Die HSH zdhlt zu den offentlichen deutschen Kreditinsti-
tuten, die bis zum 18. Juli 2005 von den unbeschrinkten
staatlichen Garantien in Form von Anstaltslast und Ge-
wahrtragerhaftung profitierten. Diese Garantien wurden
aufgrund von Entscheidungen der Kommission abge-
schafft (). Gemafs diesen Entscheidungen fallen alle in
der Ubergangszeit von 2001 bis 2005 entstehenden Ver-
bindlichkeiten mit einer Laufzeit bis 2015 noch unter die
Garantien. Der Teil der von den Lindern Hamburg und
Schleswig-Holstein gedeckten Verbindlichkeiten der HSH
belief sich zum 31. Dezember 2008 auf [50—80] Mrd.
EUR ([50—80] Mrd. EUR zum 31. Dezember 2009).

Am 6. Mai 2009 stufte Standard & Poor’s (S&P) das
Rating der HSH um zwei Stufen von (A) auf (BBB+) mit
negativem Ausblick herab.

Die Sparkassen und die neun von Flowers
beratenen Investorengruppen

Die Kommission vertritt die vorldufige Auffassung, dass
auch die nicht an den Rettungsmafnahmen beteiligten
Anteilseigner der HSH Nordbank, d. h. der Sparkassen-
und Giroverband fur Schleswig-Holstein und die Schles-
wig-Holsteinische Sparkassen-Vermogensverwaltungs- und
Beteiligungs GmbH & Co. KG, Kiel (nachstehend ,Sparkas-
sen‘ genannt) sowie die neun von Flowers beratenen In-
vestorengruppen indirekt durch die der Bank gewihrte
Rekapitalisierungsmafinahme in Hohe von 3 Mrd. EUR be-
giinstigt werden. Infolge der Kapitalzufuhr wurden die An-
teile der beiden Sparkassen und der neun von Flowers
beratenen Investorengruppen von 13,20 %, 1,62 % bzw.
25,67 % auf 4,73%, 0,58 % bzw. 9,19 % verwissert.
Wie in der Wirdigung in dieser Entscheidung erldutert,
hat die Kommission Bedenken in Bezug auf die Bewertung
der Bank und damit in Bezug auf den Bezugspreis der neu
emittierten Aktien, den sie als zu hoch betrachtet. Deshalb
schliefft die Kommission nicht aus, dass die Sparkassen
und die neun von Flowers beratenen Investorengruppen
unverhaltnismifig stark von der Kapitalzufuhr profitierten,
indem sie iibermifSig hohe Anteile an der Bank behielten.

2.2 Die zur Gewihrung der Rettungsmafinahmen fiih-
renden Ereignisse

Bereits im Jahr 2007 wurde der Wert des strukturierten
Kreditportfolios (CIP) der HSH infolge der Finanzkrise um
[1—2] Mrd. EUR nach unten berichtigt. Die Ausweitung
der Krise auf die Realwirtschaft wirkte sich auf das tradi-
tionelle Kreditportfolio und die Qualitdt der Forderungen
der Bank aus ihren Finanzierungstitigkeiten in den Berei-
chen Shipping, Transport, Immobilien und erneuerbare
Energien sehr negativ aus. Neben den mit dem CIP auf-
getretenen Problemen bedeutete dies, dass die Risikovor-
sorge fur das Kreditgeschaft im Jahr 2008 auf
[1—2] Mrd. EUR erhoht werden musste. Der Konkurs
des Bankhauses Lehman Brothers fithrte zu einer weiteren
Verschirfung der Refinanzierungsschwierigkeiten der HSH.

Am 29. April 2009 teilte die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) der HSH Nordbank mit,

(*) Die Anstaltslast verlich den Finanzinstituten Rechte gegeniiber ihren
Anteilseignern, wihrend die Gewihrtrigerhaftung Rechte der Glau-
biger der Finanzinstitute gegeniiber den Anteilseignern begriindete.
Vgl. die Entscheidungen in der Sache E 10/00 (ABL. C 146 vom
19.6.2002, S. 6 bzw. ABL. C 150 vom 22.6.2002, S. 7).

(13)

(14)

(15)

(17)

dass die BaFin aufgrund der derzeitigen aufsichtsrecht-
lichen Situation der Bank [...].

2.3 Die der

Finanzmafdnahmen
HSH Nordbank

zugunsten

Um [...] ihr Kernkapital zu stirken, haben die Freie und
Hansestadt Hamburg und das Land Schleswig-Holstein
(nachstehend ,Lander’ genannt) der HSH Nordbank die
folgenden Maflnahmen zugestanden:

1. Kapitalzufihrung in Hohe von 3 Mrd. EUR;

2. Zweitverlust-Risikoabschirmung in Hohe von 10
Mrd. EUR auf einen groffen Teil der Bilanz.

Rekapitalisierung im Umfang von
3 Mrd. EUR
Die Linder fithrten der HSH Nordbank insgesamt

3 Mrd. EUR Kapital zu (je 1,5 Mrd.). Die Rekapitalisierung
erfolgte durch stimmberechtigte Stammaktien (Core-Tier-1-
Kapital). Der genannte Betrag wurde benoétigt, um die im

Jahresabschluss 2008 aufgelosten Riicklagen wieder neu zu
bilden.

Durchgefiihrt wurde die Kapitalerhohung von der Anstalt.
Die Anstalt brachte die fir die Barkapitalerhohung beno-
tigten finanziellen Mittel durch Begebung einer Anleihe an
den Kapitalmarkten auf. Die sich aus der Anleihenemission
ergebenden Verbindlichkeiten der Anstalt werden zu glei-
chen Teilen von den Lindern als Teilschuldner und durch
Garantien gegeniiber den Anleiheninhabern garantiert. Die
von der Anstalt emittierte Anleihe dient allein der Finan-
zierung der angemeldeten Mafinahmen zur Unterstiitzung
der HSH. Die Anstalt fungiert ausschliefSlich als Zweck-
gesellschaft der Lander und verfolgt neben der Kapitalisie-
rung und der Gewihrung der Zweitverlust-Risikoabschir-
mung keine weiteren Ziele.

Der Bezugspreis der neuen Aktien wurde auf der Grund-
lage einer Bewertung der HSH durch [...]
(nachstehend [...] genannt) festgelegt, die eine Unterneh-
menswertbandbreite zwischen [1,5—3,5] Mrd. EUR und
[2—4] Mrd. EUR ([18—28] EUR pro Aktie) ergab. Der
Bewertung zufolge liegt der Durchschnittswert der HSH
bei [1—3] Mrd. EUR ([19—27] EUR pro Aktie). Die Be-
wertung wurde vor der Herabstufung des Ratings der HSH
durchgefiihrt. Die Auswirkung der Herabstufung auf den
Wert der HSH wurde bei der Bewertung nicht beriicksich-
tigt, floss aber in die Beratungen iiber die Festlegung des
Bezugspreises ein. Die Bewertung basierte auf der An-
nahme, dass im Jahr 2013 eine Heraufstufung auf das
vorhergehende Rating (A) erfolgen wiirde.

Ziel der HSH und der Linder war es, firr das neu zuge-
fihrte Kapital in Hohe von 3 Mrd. EUR (300 Mio. EUR
pro Jahr) eine jahrliche Vergiitung von 10 % zu erreichen.
Da die im Geschiftsplan der HSH prognostizierten Ge-
winne fiur den Zeitraum 2009—2012 nicht ausreichten,
um auf alle Stammaktien 10 % Dividende zu zahlen,
wurde der Ausgabebetrag der neuen Stammaktien durch
einen Abschlag in Hohe der im Zeitraum 2009—2012
nicht gezahlten Dividende von 10 % verringert. Der Ge-
genwartswert der Zahlung einer Dividende von 10 % fiir
den  Zeitraum  2009—2012  belduft sich  auf
[500—700] Mio. EUR ([3—6] EUR Abschlag pro Aktie).
Der von den Landern gezahlte Preis pro Aktie wurde daher
auf 19 EUR festgesetzt, und die Lander erwarben 157 894
neue Stammaktien.
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Lander von 59,51 % auf 85,49 %. Die Aktienbeteiligungen
der Sparkassen von Schleswig-Holstein und Hamburg und
der neun von Flowers beratenen Investorengruppen wur-
den auf 5,31 % bzw. 9,19 % verwissert.

Die Risikoabschirmung von 10 Mrd. EUR

Im Rahmen der Risikoabschirmung schiitzen die Linder
die HSH Nordbank (auf der Grundlage der Forderung
zum Zeitpunkt des Ausfalls) vor Verlusten, die nach dem
31. Midrz 2009 im abgesicherten Portfolio von rund
[150—200] Mrd. EUR auflaufen. Eine Erstverlusttranche
von [2—4] Mrd. EUR wird von der HSH selbst getragen.
Die Zweitverlusttranche von bis zu 10 Mrd. EUR wird zu
je 50% von den Lindern abgedeckt. Auch iber
[12—14] Mrd. EUR hinausgehende Verluste werden von
der HSH selbst getragen. Den iibermittelten Informationen
zufolge deckt die Erstverlusttranche von [2—4] Mrd. EUR
alle erwarteten Zahlungsausfille des abgesicherten Portfo-
lios von [150—200] Mrd. EUR ab. Die Vergiitung betragt
[3,5—4,5] % der Gesamthohe der Garantie (10 Mrd. EUR).
Deutschland veranschlagt die Wahrscheinlichkeit, dass die
Zweitverlusttranche von 10 Mrd. EUR iiberhaupt in An-
spruch genommen wird (d. h. die Ziehung auch nur eines
einzigen Euro), mit weniger als [20—60] %.

Wertgeminderte ~ Vermogenswerte  wie  Asset-Backed-
Securities  (,ABS) machen weniger als [2—8] %
([5—10] Mrd. EUR) der von der Risikoabschirmung abge-
deckten  Gesamtvermogenswerte in ~ Hohe  von
[150—200] Mrd. EUR aus. Den grofiten Teil der Ver-
mogenswerte bilden [...] kredite, die die Kerntatigkeit der
Bank darstellen ([100—150] Mrd. EUR bzw. [60—80] %).
Daneben umfasst das Portfolio festverzinsliche Wertpapiere
([15—30] Mrd. EUR bzw. [10—20] %), spezifisch deut-
sche  Finanzprodukte = wie  Schuldscheindarlehen
({10—20] Mrd. EUR bzw. [5—10] %) und Zahlungsgaran-
tien ([4—10] Mrd. EUR bzw. [2—5] %). Die Elemente
dieses Portfolios sind in unterschiedlichen Wahrungen de-
nominiert, u. a. in USD, EUR und GBP. In Bezug auf die
Kernbank ist im Jahr [2013—2014] eine vollstindige Auf-
losung der Risikoabschirmung geplant.

Das ABS-Portfolio wurde von externen Gutachtern ([...]
und [...]) bewertet.

Die deutsche Garantieregelung

Neben den von den Lindern getroffenen Mafinahmen be-
antragte die Bank am 6. November 2008 beim Sonder-
fonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) eine [...] Liquidi-
tatshilfe in Form von Garantien fiir die Emission neuer
Schuldtitel in Hohe von insgesamt 30 Mrd. EUR; der SoF-
Fin gewihrte diese Liquiditdtsgarantie im Rahmen der von
der Kommission genehmigten deutschen Garantierege-
lung (°). Bis zum 1. Oktober 2009 hatte der SoFFin im
Rahmen der Garantieregelung Ziehungen in Hoéhe von

(°) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Bei-
hilfesache N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutsch-
land (ABL C 293 vom 15.11.2008, S. 2), gedndert durch die Ent-
scheidung der Kommission vom 12. Dezember 2008 in der Beihil-
fesache N 625/08 — Rettungspaket fur Kreditinstitute in Deutsch-
land, verlingert durch die Entscheidung der Kommission vom
22. Juni 2009 in der Beihilfesache N 330/09 (ABL C 160 vom
14.7.2009, S. 4).

(23

(24

(25
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Anleihen durch die HSH abdeckten.

2.4 Der Umstrukturierungsplan

Die HSH Nordbank hat einen umfassenden Umstrukturie-
rungsplan vorgelegt. Der Plan beschreibt die Maffnahmen,
die die Bank durchzufuhren plant, um [...] bis
[2013—2015] ihre langfristige Rentabilitit wiederherzu-
stellen. Der Umstrukturierungsplan der HSH sieht eine
Verringerung der Bilanzsumme um insgesamt [45—65] %
vor, die in erster Linie durch Auslagerung von rund
[40—60] % aller Vermogenswerte der HSH (im
Jahr 2008) auf eine interne Abbaubank und die Konzen-
tration auf Kerntatigkeiten und Kernregionen erreicht wer-
den soll.

In der Kernbank werden Vermdgenswerte in Hohe von
[85—120] Mrd. EUR verbleiben (Stand Dezember 2008:
[35—60] % von 208 Mrd. EUR). Die Bank wird sich auf
das regionale Finanzgeschift und ausgewahlte internatio-
nale Geschiftsaktivititen mit regionalem Bezug konzen-
trieren. Die Geschiftsfelder der HSH lassen sich in drei
Sdulen einteilen:

— Regionalgeschaftsfelder (Private Banking, Firmenkun-
dengeschift, Zusammenarbeit mit den Sparkassen
und Immobiliengeschift);

— internationale Sektorgeschaftsfelder (Shipping, Trans-
port und erneuerbare Energien mit Schwerpunkt Nord-
europa);

— unterstiitzendes Kapitalmarktgeschift als Produktliefe-
rant (ausschlieflich auf den Kundenbedarf ausgerichtet)
und Refinanzierungsquelle der Regional- und Sektor-
geschiftsfelder.

Vermogenswerte in Hohe von rund [90—125] Mrd. EUR
sollen in die zu errichtende Abbaubank ausgelagert wer-
den. Gegenstand der auf die Abbaubank auszulagernden
Vermogenswerte sind risikobehaftete und verlusttrachtige
Tatigkeiten bzw. nicht-strategische Tatigkeiten (konventio-
nelles Energiegeschift, fremdfinanzierte Ubernahmeange-
bote, Vorhaben in den USA im Bereich erneuerbare Ener-
gien, Immobilienfinanzierung, Firmenkundengeschift in
Skandinavien und Asien, Teile der Schiffsfinanzierung,
Teile der Bereiche Infrastruktur, Rail und Logistik sowie
Containerschifffahrt, internationale Commodity Finance,
Leasing und nicht-kundenbezogenes Kapitalmarktgeschift);
die fur die Auslagerung vorgesehenen Vermogenswerte
sind nicht notwendigerweise wertgemindert. Die Abbau-
bank wird keine neuen Geschifte tatigen [...].

Der Umstrukturierungsplan sieht die Verdufferung der [...]
und der 40 %igen Beteiligung an der [...] vor. Die Aufgabe
der nicht-strategischen Tatigkeiten wird die SchlieBung von
[...] der urspriinglich 21 Auslandsniederlassungen nach
sich ziehen. Die Niederlassungen bzw. Reprédsentanzen in
Helsinki, Stockholm, Oslo, Riga, Tallinn, Warschau, San
Francisco und Hanoi sind bereits geschlossen worden.
Die Niederlassungen bzw. Reprasentanzen in [...] werden
bis 2012 geschlossen. Nach der Umstrukturierung wird die
HSH Nordbank die [...] Niederlassungen bzw. Reprasen-
tanzen [...] behalten, wobei die [...] Niederlassung verklei-
nert und die Niederlassungen in [...] in Repridsentanzen
umgewandelt werden sollen.
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2010 ein negatives operatives Ergebnis und anschlieend
eine Rickkehr zu einem [...] positiven Geschiftsergebnis.

Die HSH Nordbank betrachtet die Aufgabe nicht-strategi-
scher  Geschiftstitigkeiten (insbesondere das Energie-
geschift in den USA, das Immobiliengeschift in New
York und Westeuropa und Teile der Schiffsfinanzierung),
die Verduferung von [...] und [...] sowie die Schliefung
von [...] Auslandsniederlassungen bzw. Reprasentanzen im
Ausland als Ausgleichsmaffnahmen fiir etwaige Wett-
bewerbsverzerrungen. Ferner hat sich die HSH Nordbank
dazu verpflichtet, nicht damit zu werben, dass die Bank
staatliche Beihilfen erhalten hat, und sich bereiterklart, wei-
tere Verhaltensmafregeln zu befolgen, um etwaige Wett-
bewerbsverzerrungen abzuschwichen (6).

3. DER STANDPUNKT DEUTSCHLANDS

Deutschland macht geltend, dass die Ausnahmeregelung
nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag auf
die Mafinahmen anwendbar sei. Ferner fithrt Deutschland
aus, dass die Impaired-Assets-Mitteilung (7) nicht auf die
Risikoabschirmung anwendbar sei, da die Mafnahme
Ende 2008 ausgestaltet worden und noch vor Veroffent-
lichung der Impared-Assets-Mitteilung Gegenstand einer
vorherigen Anmeldung gewesen sei. Fir den Fall, dass
die Impared-Assets-Mitteilung anwendbar sein sollte,
macht Deutschland hilfsweise geltend, dass die Risiko-
abschirmung die Kriterien der Impared-Assets-Mitteilung
fur die Entlastungsfdhigkeit, die Bewertung der Vermogens-
werte sowie die Preisfestsetzung erfiille.

4. BEIHILFERECHLTLICHE WURDIGUNG
4.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewdhrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfdl-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrichtigen.

Die Kommission weist darauf hin, dass sie bereits in ihrer
Entscheidung iiber die Rettungsmaffnahme festgestellt hat,
dass die Risikoabschirmung und die Kapitalzufuhr zuguns-
ten der HSH Nordbank eine staatliche Beihilfe darstel-
len (8).

Die Kommission vertritt auerdem den vorldufigen Stand-
punkt, dass ein Teil der Beihilfe, die die HSH Nordbank in
Form einer Kapitalzufuhr von 3 Mrd. EUR erhalten hat, an
die Sparkassen und die neun von Flowers beratenen Inves-
torengruppen weitergegeben wurde, indem ein unverhélt-
nismifSig hoher Aktienanteil bei ihnen verblieb.

Umstrukturierungsplan, endgiiltige Fassung vom 3. September
Seite 172, Punkt 7.2.

Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABL C 72 vom
26.3.2009, S. 1).

Siche Fuffnote 1.

—
W
o

~

(35)

)
(')

Gemeinsamen Markt nach Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag

4.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkldren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Stérung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats’ beitrdgt. In der Zwischenzeit hat die
Kommission im Zuge der Genehmigung des deutschen
Rettungspakets (%) bestitigt, dass eine betrichtliche Storung
im Wirtschaftsleben Deutschlands droht und dass eine
staatliche Stlitzung von Banken geeignet ist, diese Storung
zu beheben. Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag
kann daher angewandt werden.

Die Kommission erinnert im Hinblick auf den vorliegen-
den Fall daran, dass sie bereits in ihrer Entscheidung tiber
die vorldufige Genehmigung der Rettungsbeihilfe fiir die
HSH Nordbank die Anwendbarkeit von Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag gepriift hatte und zu
dem Schluss gekommen war, dass die Beihilfe aufgrund
der derzeitigen Lage des Finanzmarkts auf der Grundlage
von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag als mit
dem Gemeinsamen Markt vereinbar erklirt werden kann,
wenn Deutschland einen schliissigen und fundierten Um-
strukturierungsplan fir die Bank vorlegen wiirde. Deutsch-
land hat nun einen Umstrukturierungsplan fiir die HSH
Nordbank  vorgelegt, den die Kommission nach
Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag priifen wird.

4.2.2 Anwendung der Impaired-Assets-Mitteilung

In der Impaired-Assets-Mitteilung (1) erldutert die Kom-
mission, wie Entlastungsmafnahmen der Mitgliedstaaten
fir wertgeminderte Vermogenswerte nach Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag zu bewerten sind. Wert-
geminderte Vermogenswerte sind Kategorien von Ver-
mogenswerten, bei denen den Banken Verluste drohen.
Die Kommission stellt fest, dass die Impaired-Assets-Mit-
teilung alle Arten von Unterstiitzungsmafnahmen abdeckt,
die auf wertgeminderte Vermogenswerte abzielen und fur
das Empfingerinstitut in der Folge eine wirksame Entlas-
tung darstellen. Die Impaired-Assets-Mitteilung definiert
Entlastungsmaffnahmen klar als Mafnahmen, mit denen
Banken starke Wertberichtigungen bestimmter Kategorien
von Vermogenswerten vermeiden konnen.

Die Kommission betont, dass die Risikoabschirmung in der
Tat darauf abzielt, die HSH Nordbank vor dem Risiko
einer kiinftigen [...], zu schiitzen. [...] Die Risikoabschir-
mung [...] erspart der Bank daher etwaige Mafnahmen
zur Einhaltung aufsichtsrechtlicher Eigenkapitalanforderun-
gen. Daher stellt die Risikoabschirmung eine Entlastungs-
mafnahme dar und fillt in den Anwendungsbereich der
Impaired-Assets-Mitteilung.

Siehe Fuflnote 4.

Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABL. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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(37) Im Hinblick auf den von Deutschland vorgebrachten ra-
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tione temporis-Einwand erinnert die Kommission daran,
dass sie unabhingig vom Zeitpunkt der Ausgestaltung
oder der Anmeldung der Maflnahme die zum Zeitpunkt
der Annahme der Entscheidung geltenden Rechtsvorschrif-
ten und Mitteilungen anwenden muss ('!). Die Kommis-
sion hat dementsprechend im Zusammenhang mit der
aktuellen Finanzkrise die Impaired-Assets-Mitteilung auch
auf Mafnahmen angewendet, die vor der Veroffentlichung
der Impaired-Assets-Mitteilung angenommen wurden ('?).
Die Kommission ist der Auffassung, dass die Impaired-As-
sets-Mitteilung ohnehin auf die Risikoabschirmung anzu-
wenden ist, da die Risikoabschirmung nach der Veroffent-
lichung der Impaired-Assets-Mitteilung angemeldet wurde.

4.2.3 Quantifizierung des Beihilfeelements

Auf Grundlage der vorldufigen Wiirdigung kann der Bei-
hilfebetrag aus der Rekapitalisierung und der Risikoabschir-
mung mit [5—13] Mrd. EUR veranschlagt und wie folgt
aufgeschliisselt werden:

— Die Kommission nimmt zu diesem Zeitpunkt an, dass
der Beihilfebetrag einer Rekapitalisierungsmafnahme
bis zu 100 % betragen kann und daher dem Nennwert
der Kapitalzufuhr gleichzusetzen ist.

Der in der Risikoabschirmung enthaltene Beihilfebetrag
ist auf der Grundlage der Impaired-Assets-Mitteilung
festzulegen (**). Der Beihilfebetrag entspricht der Diffe-
renz zwischen dem Ubernahmewert und dem Markt-
wert der abgeschirmten Vermdgenswerte, hochstens
jedoch dem Nennwert der Garantie. Im vorliegenden
Fall diirfte der Ubernahmepreis [140—190] Mrd. EUR
betragen, was dem Nennwert der insgesamt abge-
schirmten Vermogenswerte ([140—190] Mrd. EUR)
abziiglich des Erstverlustes von [2—5] Mrd. EUR ent-
spricht. Es ist schwierig, den Marktwert des hauptsich-
lich aus Unternehmenskrediten bestehenden Portfolios
zu bewerten. Die Kommission hilt fest, dass sie in
einer vorldufigen Priifung externe Preisquellen (fur ex-
tern bewertete Schuldverschreibungen), sofern vorhan-
den, herangezogen und diese auf das gesamte Portfolio
hochgerechnet hat, und dabei von einer konstanten
Deckungsquote der erwarteten Verluste (14) ausgegan-
gen ist. Auf diese Weise erhielt sie fiir das Portfolio
eine geschitzte Obergrenze von [80—100] % des
Nennwerts ([140—190] Mrd. EUR). Unter Beriicksich-
tigung von Volatilititen oder Risikoprimien aufgrund

(1) Siehe die Entscheidung der Kommission vom 11. Dezember 2008

(")

in der Beihilfesache C 334/07/P — Kommission gegen den Freistaat
Sachsen (noch nicht veroffentlicht).

Siche Entscheidung der Kommission in der Beihilfesache
C 9/09/1960 — Beihilfen zugunsten von Dexia in Form einer
Garantietibernahme fiir Obligationen und bestimmte Vermogens-
werte sowie in Form einer Liquidititshilfe und einer Kapitalerho-
hung.

Unter Randnummer 39 der Impaired-Assets-Mitteilung wird betont,
dass sich der aktuelle Marktwert erheblich vom Buchwert unter-
scheiden kann und dass fiir einige Vermogenswerte iiberhaupt
kein Marktwert ermittelt werden kann, weil es keinen Markt gibt,
und der Wert daher effektiv null ist.

Die Deckungsquote eines Kreditspreads driickt das Verhiltnis des
versicherungsmathematischen Spreads der erwarteten Verluste zum
notierten CDS-Spread aus. Sie wird als iiber die Kreditstufen hinweg
relativ konstant veranschlagt.

(40)

(41)

*)

(*)

des derzeitigen Umfelds wiirde eine weitere Priifung
wahrscheinlich einen niedrigeren Marktwert ergeben.
Daher kommt die Kommission in ihrer vorldufigen
Priifung zu dem Schluss, dass der Marktwert [...] unter
[150—200] Mrd. EUR liegt Daher belduft sich das in
der Risikoabschirmung enthaltene Beihilfeelement
wahrscheinlich auf [2—10] Mrd. EUR.

— Bei der Berechnung des Beihilfeelements sind die staat-
lichen Beihilfen zu beriicksichtigen, die die Bank in
jedweder Form erhalten hat (*); d. h. im vorliegenden
Fall muss die der HSH Nordbank im Rahmen der deut-
schen Garantieregelung gewihrte Garantie ebenfalls be-
riicksichtigt werden.

4.2.4 Vereinbarkeit der Risikoabschirmung mit dem Gemein-
samen Markt

Entlastungsfdhigkeit der

werte

Vermogens-

Zur Entlastungsfihigkeit von abgeschirmten Vermogens-
werten heift es in der Impaired-Assets-Mitteilung in Ab-
schnitt 5.4, dass Entlastungsmaffnahmen eine klare Fest-
legung der wertgeminderten Vermogenswerte erfordern (19)
und dass dabei bestimmte Grenzen zu ziehen sind, damit
die Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt gewaihr-
leistet ist.

Die Kommission hat Zweifel daran, ob das Portfolio die
Entlastungsfahigkeitskriterien der Impaired-Assets-Mittei-
lung erfiillt, da nur ein kleiner Teil des abgeschirmten
Portfolios direkt unter die in der Impaired-Assets-Mittei-
lung enthaltene Definition von wertgeminderten Ver-
mogenswerten fallt (weniger als [4—7] % des Portfolios
sind strukturierte Kreditprodukte). Der Grofteil des Port-
folios besteht aus Standardkrediten, dem Schwerpunkt der
Bank ([100—150] Mrd. EUR bzw. [60—80] %), insbeson-
dere Schiffs- und Luftfahrtfinanzierungen, festverzinsliche
Standardprodukte ([15—30] Mrd. EUR bzw. [10—20] %),
Schuldscheindarlehen  ([10—20] Mrd. EUR  bzw.
[5—10] %)) und Zahlungsgarantien ([4—10] Mrd. EUR
bzw. [1—5] %). Die Elemente dieses Portfolios lauten auf
verschiedene Wahrungen, u. a. USD, EUR und GBP. Zwar
erkennt die Impaired-Assets-Mitteilung die Notwendigkeit
eines pragmatischen und flexiblen Ansatzes bei der Aus-
wahl der Form der Vermdgenswerte fiir Entlastungsmaf-
nahmen an, die Kommission stellt jedoch die ,wertgemin-
derte’ Natur des im Portfolio enthaltenen Darlehens-
bestands in Frage, insbesondere in Anbetracht der Grofse
des Portfolios im Verhdltnis zum gesamten Vermogens-
bestand. Das abgeschirmte Portfolio ist mit mehr als
[50—80] % der gesamten Vermdgenswerte der Bank un-
gewohnlich grof.

In diesem Zusammenhang weist die Kommission auf
Randnummer 36 der Impaired-Assets-Mitteilung hin, in
der der folgende allgemeine Grundsatz aufgestellt ist: Je
weiter die Kriterien der Entlastungsfihigkeit fiir Entlas-
tungsmaffnahmen gesteckt sind, desto umfangreicher
muss die Umstrukturierung sein.

Fufinote 4 der Mitteilung der Kommission tiber die Wiederherstel-

lung der Rentabilitit und die Bewertung von Umstrukturierungs-
mafinahmen im Finanzsektor im Rahmen der derzeitigen Krise (ABI.
C 195 vom 19.8.2009, S. 9).

Diese sind im Einklang mit Anhang III der Impaired-Assets-Mittei-
lung Korben zuzuordnen, die den Umfang der bestehenden Wert-
minderung widerspiegeln.
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(45)

(46)

(47)

Transparenz und Offenlegung

Die Kommission hilt fest, dass in Abschnitt 5.1 der Im-
paired-Assets-Mitteilung seitens der Banken fiir die Ver-
mogenswerte, fir die die Entlastung beantragt wird, ex
ante uneingeschriankte Transparenz und volle Offenlegung
der Wertminderung gefordert wird; Grundlage hierfur ist
eine angemessene, von anerkannten unabhingigen Sach-
verstandigen bestitigte und von der zustindigen Aufsichts-
behorde validierte Bewertung.

Hierzu stellt die Kommission fest, dass die Bewertungs-
berichte zwar von unabhingigen Sachverstindigen erstellt
wurden, jedoch nur einen Bruchteil des abgeschirmten
Portfolios erfassten, und zwar einen groflen Teil der struk-
turierten Kreditbesicherungen. Nach Randnummer 37 der
Impaired-Assets-Mitteilung muss die HSH Nordbank eine
von anerkannten unabhingigen Sachverstindigen vor-
genommene Bewertung des gesamten Portfolios vorlegen.
Dariiber hinaus hat Deutschland [...] bisher keine Validie-
rung des Bewertungsprozesses und des Ergebnisses durch
die BaFin zur Verfiigung gestellt. Die Kommission stellt
daher die Vereinbarkeit der Mafnahme im Hinblick auf
Transparenz und Offenlegung mit der Impaired-Assets-Mit-
teilung in Frage.

Management der Vermogenswerte

Die Kommission weist im Hinblick auf das Management
der Vermogenswerte darauf hin, dass in Abschnitt 5.6 der
Impaired-Assets-Mitteilung eine klare funktionale und or-
ganisatorische Trennung zwischen der begiinstigten Bank
und ihren wertgeminderten Vermogenswerten gefordert
wird, insbesondere in Bezug auf Verwaltung, Personal
und Kunden. Die Kommission weist in diesem Zusammen-
hang darauf hin, dass es der Bank so ermdoglicht werden
sollte, sich auf die Wiederherstellung ihrer Rentabilitit zu
konzentrieren und etwaigen Interessenskonflikten vor-
zubeugen.

Hierzu stellt die Kommission fest, dass bisher kein Beleg
fur eine klare funktionale und organisatorische Trennung
erbracht wurde, da alle abgeschirmten Vermogenswerte
weiterhin in der Bilanzsumme der HSH Nordbank erschei-
nen und unter der direkten Verwaltung und Aufsicht der
Bank stehen. Die Kommission hat daher Zweifel, ob die
Mafinahme im Hinblick auf das Management von Ver-
mogenswerten mit der Impaired-Assets-Mitteilung verein-
bar ist.

Bewertung

Gemdfl Abschnitt 5.5 der Impaired-Assets-Mitteilung ist
ein korrektes und kohirentes Konzept fiir die Bewertung
von Vermogenswerten von zentraler Bedeutung, um unge-
bithrliche Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden und die
Kohirenz der Bewertungsmethode sicherzustellen. Daher
sollte die Bewertung der wertgeminderten Vermogenswerte
vorab von der Kommission koordiniert werden. Hierzu hat
die Kommission fachliche Hilfe durch die Sachverstindigen
der Europdischen Zentralbank angefordert und auflerdem
ihre eigenen externen Berater einbezogen.

Vermogenswerte sind auf der Basis ihres aktuellen Markt-
werts und ihres tatsichlichen wirtschaftlichen Werts auf
der Basis zugrundeliegender Cashflows zu bewerten. Der
Ubernahmewert bei Garantien fiir Vermdgenswerte muss
auf deren tatsichlichen wirtschaftlichen Wert beruhen, da-

(50)

(52)

mit sichergestellt ist, dass der Beihilfebetrag auf ein Mini-
mum begrenzt und die Beihilfe so mit dem Gemeinsamen
Markt vereinbar ist. Pauschale Bewertungsabschlidge (Hair-
cuts) miissen in Erwdgung gezogen werden, um einen
Niherungswert fiir den tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert von Vermogenswerten zu erhalten, die so komplex
sind, dass sich die Entwicklungen in der absehbaren Zeit
im Grunde nicht zuverlissig vorhersagen lassen. Da nur
eine Bewertung des strukturierten Kreditportfolios durch
unabhingige Experten erfolgte und der Kommission keine
ausreichenden Informationen iiber die Bewertung des tat-
sichlichen wirtschaftlichen Werts des gesamten Portfolios
vorliegen, hat die Kommission derzeit Zweifel daran, ob
die Mafinahme mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar ist.

Zur unabhingigen Bewertung des strukturierten Kreditteils
des Portfolios stellt die Kommission zu diesem Zeitpunkt
des Verfahrens ferner einige Annahmen der Bank in Frage,
die sich auf die Wahl der fiir die Abzinsung von Cashflows
herangezogenen Zinssitze und die Korrelation der im Port-
folio enthaltenen Vermogenswerte beziehen. Die Kommis-
sion hat daher Zweifel, ob die Maflnahme im Hinblick auf
die Bewertung mit der Impaired-Assets-Mitteilung verein-
bar ist.

Lastenverteilung

Zur Gewdhrleistung der Lastenverteilung sollte laut
Abschnitt 5.2 der Impaired-Assets-Mitteilung von der
Bank verlangt werden, dass sie durch Riickholklauseln (so-
genannte Claw-Back-Klauseln) oder durch eine Erstverlust-
Klausel, wonach der Erstverlust zu mindestens 10 % von
der Bank getragen wird, und durch eine Restverlust-Klau-
sel, wonach die Bank alle zusitzlichen Verluste zu mindes-
tens 10 % tragt, fur einen Teil der Verluste oder Risiken
aufkommt.

In diesem Zusammenhang weist die Kommission darauf
hin, dass der Erstverlustanteil von [2—5] Mrd. EUR ledig-
lich [1—5] % des abgeschirmten Portfolios entspricht. Die
Kommission hat daher Zweifel, ob die Mafnahme im Hin-
blick auf die Lastenverteilung mit der Impaired-Assets-Mit-
teilung vereinbar ist.

Vergiitung

Randnummer 21 der Impaired-Assets-Mitteilung zufolge
ist eine angemessene Vergiitung eine weitere Vorausset-
zung fiir die Lastenverteilung. Wie in Anhang IV dargelegt,
soll sie sicherstellen, dass bei der Festsetzung des Preises
fur die Entlastung von Vermogenswerten in jedem Fall eine
Vergiitung fir den Staat vorzusehen ist, die dem Risiko
kiinftiger Verluste, die iiber das im tatsdchlichen wirtschaft-
lichen Wert ausgedriickte Risiko hinausgehen, angemessen
Rechnung trigt.

Fiir die von den Bundeslindern gewdhrte Ubernahme der
Garantie bezahlt die Bank eine Gebiihr von [3—6] % des
Nennwerts. Die Kommission weist darauf hin, dass
Deutschland zwei voneinander unabhingige Argumente
fur die Hohe der Garantiegebiihr vorbringt.
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(54)

(55)

(53) Das erste Argument bezieht sich auf die Berechnung der

Entlastung der risikogewichteten Vermogenswerte, die mit
der Garantie einhergeht. Deutschland hat mitgeteilt, dass
sich die implizite Entlastung der risikogewichteten Ver-
mogenswerte im Rahmen der Risikoabschirmung auf
[15—60] Mrd. EUR belduft. Die Bank macht geltend,
dass eine Zielrendite von [8—11] % fiir eine langfristige
Rentabilitit notwendig ist, was bedeutet, dass die Wirkung
der Maflnahme einer direkten Kapitalzufuhr von
[1—6] Mrd. EUR entspricht. Die Bank folgert, dass eine
Kapitalrendite von 10 % abziiglich eines risikofreien Zins-
satzes eine angemessene Vergiitung fiir eine entsprechende
Kapitalzufuhr darstellt. Als risikofreien Zinssatz schlagt die
HSH Nordbank den Zinssatz der 30-jdhrigen deutschen
Staatsanleihen von derzeit 3,533 % vor, woraus sich eine
Gebithr von [4—7]% auf [1—6] Mrd. EUR (V) bzw.
[2—5]% auf den  Nennwert der  Garantie
(10 Mrd. EUR) ('8) ergibt. Deutschland leitet daraus ab,
dass eine Gebiihr von [3—6] % ausreichen sollte, um die
Anforderungen der Impaired-Assets-Mitteilung zu erfiillen.
Die Kommission stellt bei dieser Argumentation die An-
wendung des Zinssatzes fir die 30-jahrigen deutschen
Staatsanleihen als risikofreien Zinssatz in Frage, der fur
die Preisfestsetzung einer Garantie mit 5-jahriger Laufzeit
nicht angemessen erscheint (1°).

Bei der zweiten, direkteren Methode der Preisfestsetzung
wird davon ausgegangen, dass eine Zweitverlusttranche
mit Attachment-Punkten bei [3—5] Mrd. EUR ([1—3] %
der erwarteten Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls —
EAD (Exposure at Default)) und bei [12—14] Mrd. EUR
([5—10] % des EAD) ein BBB-Rating zur Folge hitte. [...],
Berater der HSH Nordbank, machte geltend, dass Ende
2008 bei Transaktionen mit strukturierten Collateralised
Loan Obligations (CLO) mit allgemeinen Attachment-
Punkten von [10—25] % ein BBB-Rating hitte erreicht
werden konnen. [...] wendete dann aber durchschnittliche
CDS-Spreads iiber einen historischen Zeitraum (vor der
Krise) an, um einen durchschnittlichen CDS-Spread von
[3—6] % zu erhalten. Da das abgeschirmte Portfolio den
Grofteil der derzeitigen Vermogenswerte der HSH Nord-
bank umfasste, sollte, so [...] weiter, das Portfolio-Rating
dem Rating der HSH Nordbank entsprechen.

Die Kommission hat Zweifel an der zweiten Argumentati-
onslinie. Da das Portfolio nicht eingehend gepriift wurde,
ist schwer nachzuvollzichen, warum einige strukturierte
Transaktionen, die Ende 2008 vorgenommen wurden,
sich auf Portfolios beziehen sollten, die dhnliche Merkmale
wie das Portfolio der HSH Nordbank aufweisen. Des Wei-
teren besteht kein Zusammenhang zwischen den Attach-
ment-Punkten bei [10—25] % der betreffenden strukturier-
ten CLO-Transaktionen und den Attachment-Punkten von
[1—4] — [6—10] % der Garantie. Ferner beruht das Ra-
ting der HSH Nordbank auf einer Analyse ihrer gesamten
Bilanzsumme und nicht nur ihres Vermogensbestands. Es
besteht nicht notwendigerweise eine direkte Verbindung

(") Siehe Anhang IV der Impaired-Assets-Mitteilung: Die erforderliche

Zielrendite konnte sich an der Vergiitung orientieren, die bei Reka-
pitalisierungsmaffnahmen notwendig wire, die in ihrem Umfang
den Eigenkapitalwirkungen der geplanten Entlastungsmafinahme
entsprechen.

('8) [4—7]1% von [5—8] Mrd. EUR entsprechen [300—400] Mrd. EUR

bzw. [3—4] % von 10 Mrd. EUR.

(1) Die Rendite der 5-jdhrigen Staatsanleihen betrug am Bewertungstag

etwa 2,31 %, was bei dieser Berechnung Zu einer impliziten Garan-
tiepramie von [2—6] % auf 10 Mrd. EUR fiihren wiirde.

(56

(57

)

—

=

zwischen dem Rating des Vermdgenswerte-Portfolios der
Bank und ihrer davon unabhingigen Kreditwiirdigkeit.

Die Kommission hat daher Zweifel, ob die Maflnahme im
Hinblick auf die Preisfestsetzung mit der Impaired-Assets-
Mitteilung vereinbar ist.

4.2.5 Der Umstrukturierungsplan
Wiederherstellung der Rentabilitdt

Im vorliegenden Fall ist nach Auffassung der Kommission
eine umfassende Umstrukturierung erforderlich, weil eine
[...] Bewertung der abgeschirmten Vermogenswerte nach
den in der Impaired-Assets-Mitteilung dargelegten Grund-
sitzen ohne staatliches Eingreifen [...]. Eine umfassende
Umstrukturierung ist auch deshalb erforderlich, weil die
HSH  staatliche Beihilfen ~von  insgesamt  rund
[3—13] Mrd. EUR in Form einer Kapitalzufuhr und einer
Entlastungsmafnahme fiir wertgeminderte Vermogens-
werte erhalten hat, was etwa [2—10] % seiner RWA aus-
macht und somit den unter Randnummer 55 der Impai-
red-Assets-Mitteilung festgelegten Schwellenwert von 2 %
der gesamten risikogewichteten Aktiva tibersteigt.

Wie die Kommission in ihrer Umstrukturierungsmittei-
lung (?%) dargelegt hat, muss der Umstrukturierungsplan
die Wiederherstellung der Rentabilitit des Unternehmens
innerhalb einer angemessenen Frist ermdglichen. Diesbe-
ziiglich begriifSt die Kommission, dass die HSH Nordbank
die Absicht hat, sich auf ihre Kerngeschiftsfelder zu kon-
zentrieren und ihr Nicht-Kerngeschift sowie risikotrachti-
gere Aktivitten aufzugeben oder deutlich zu reduzieren.

Die Kommission hat jedoch Zweifel daran, ob die HSH
Nordbank in der Lage sein wird, ihre langfristige Rentabi-
litat wiederherzustellen. Hinsichtlich der Finanzierung stellt
die Kommission fest, dass die HSH zwar die Funktion einer
Sparkassenzentralbank wahrnimmt, aber keinen Zugang
zu Privatkundeneinlagen hat. Die HSH ist somit bei der
Refinanzierung [...] auf den Geld- und Kapitalmarkt ange-
wiesen. [2012—2015] miissen mehr als [60—
110] Mrd. EUR auf dem Geld- und Kapitalmarkt refinan-
ziert werden. Die Kommission hat somit Zweifel daran, ob
die derzeitige Refinanzierungsstrategie fiir sich allein [...]
tragfihig ist.

Nach dem vorgelegten Umstrukturierungsplan beabsichtigt
die HSH Nordbank, ihre Position im Firmenkunden-
geschift und im Private Banking in Norddeutschland aus-
zubauen. In diesem Segment werden [...] héhere Wachs-
tumsraten prognostiziert als auf den entsprechenden Basis-
mirkten. Die Kommission stellt fest, dass die Finanzkrise
durch den Markteintritt anderer Banken in einigen Ge-
schiftsfeldern zu mehr Wettbewerbsdruck gefiihrt hat (2!).
Wenn die Bank ihre Marktposition im Firmenkunden-
geschift (wo sie in ihrer Region bereits einen Marktanteil
von rund [...] % hat) ausbauen will, muss sie im Neu-
geschift mit anderen Banken in Wettbewerb treten, die
ihre Geschiftsmodelle ebenfalls wieder auf die traditionel-
len Bankgeschifte ausrichten. Es wird sich dabei um einen

(%9 Mitteilung der Kommission iiber die Wiederherstellung der Renta-

bilitdt und die Bewertung von Umstrukturierungsmaffnahmen im
Finanzsektor im Rahmen der derzeitigen Krise (ABL. C 195 vom
19.8.2009, S. 9).

(*") [...], Bericht iiber den Umstrukturierungsplan der HSH, im Auftrag

des SoFFin erstellt.
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Preiswettbewerb handeln und die Margen werden gering
sein, so dass es zweifelhaft erscheint, ob das im Umstruk-
turierungsplan prognostizierte Wachstum tatsdchlich er-
zielt werden kann. Insbesondere aufgrund des zu erwar-
tenden Wettbewerbszuwachses ist es daher fraglich, ob die
zugrunde liegende Hypothese steigender Margen zutreffend
ist.

Die zweite Sdule des Umstrukturierungsplans der HSH bil-
det die Finanzierung von Geschiftsfeldern wie Shipping
und Transport, die von Natur aus volatil sind. [...] Die
HSH geht davon aus, dass der Wettbewerb in diesen Be-
reichen abnehmen wird. Wachstum und Rendite in diesen
Bereichen sind jedoch eher moderat, so dass es fraglich
erscheint, ob die HSH auf den betreffenden Markten, auf
denen sie bereits vergleichsweise hohe Marktanteile besitzt,
expandieren kann.

Die dritte Sdule (Kapitalmarktaktivititen) wurde von der
Bank in den vergangenen Jahren stark ausgebaut. [...]
Stattdessen stieg die Bank in nicht-kundenabhangige Kapi-
talmarktaktivititen wie Eigenhandel bzw. Arbitrage-
geschifte ein [...]. Aktivititen, die wie der Eigenhandel
und Arbitragegeschifte zur Krise beigetragen haben, sollten
kiinftig auf das Minimum beschrankt werden. Sie sind in
begrenztem Umfang erforderlich, um Wholesale-Kunden
eine vollstindige Produktpalette anbieten zu konnen oder
um die Refinanzierung im internationalen Geschift zu un-
terstiitzen. [...]

Im zugrundeliegenden Geschiftsplan sind [...] Wachs-
tumsraten auf volatilen Mirkten und in Geschiftsbereichen
veranschlagt, die fur die bisherigen Verluste verantwortlich
sind. [...]: die Konzentration auf zyklische Geschaftsfelder
und die Abhingigkeit von der Refinanzierung auf dem
Geld- und Kapitalmarkt. Daher ist auch die Annahme,
dass die Bank [2011—2014] wieder ihr fritheres A-Rating
erhalten wird, moglicherweise nicht realistisch. [...]

Ferner stellt sich die Frage, ob strategische Kohirenz ge-
wihrleistet ist. [...] Angesichts der [...] Anfilligkeit der
Bank auf den Kredit- und Refinanzierungsmarkten hat
die Kommission Zweifel daran, ob das Geschiftsmodell
der HSH [...] langfristig tragfdhig ist.

Eigenbeitrag

Zum Eigenbeitrag stellt die Kommission fest, dass der Um-
strukturierungsplan keine weitreichenden Vorschlige ent-
halt. Die Bank leistet durch Aufgabe bestimmter Aktivitd-
ten einen gewissen Beitrag, doch der Umfang der Eigen-
leistung bleibt vage.

Die Kommission hat Zweifel daran, ob die Kapitalzufuhr
mit einer angemessenen Lastenverteilung erfolgt ist. Die
Kommission stellt fest, dass die Kapitalzufuhr von
3 Mrd. EUR durch die Ausgabe stimmberechtigter Stamm-
aktien (Core-Tier-1-Kapital) erfolgte. Der Bezugspreis der
neuen Aktien im Gesamtwert von 3 Mrd. EUR wurde auf
der Grundlage einer Bewertung der Bank durch [...] fest-
gelegt, die eine Unternehmenswertbandbreite zwischen
[1,5—3,5] Mrd. EUR und [2—4] Mrd. EUR ([18—28]
EUR pro Aktie) ergab. Auf der Grundlage der Bewertung
liegt der Durchschnittswert der HSH bei [1,5—4] Mrd.
EUR ([18—28] EUR pro Aktie). Da die im Geschiftsplan
der HSH prognostizierten Gewinne fiir den Zeitraum
2009—2012 nicht ausreichten, um auf alle Stammaktien
10 % Dividende zu zahlen, wurde der Ausgabebetrag der
neuen Stammaktien durch einen Abschlag in Hohe der im

(67)

(68)

(69)

Zeitraum 2009—2012 nicht gezahlten Dividende von
10 % ([3—6] EUR pro Aktie) verringert. Der von den
Landern zu zahlende Bezugspreis wurde dementsprechend
auf 19 EUR festgesetzt.

Nach der vorldufigen Priifung der Kapitalzufuhr vertritt die
Kommission die Auffassung, dass der Bezugspreis der
neuen Aktien [...] iiberhoht ist. Die Kommission ist ferner
der Ansicht, dass der von [...] vorgenommenen Bewertung
der HSH Nordbank ein Geschiftsplan zugrunde liegt, der
[...] zu optimistisch ist und [...] Faktoren auffer Acht ldsst.
[...] (3 selbst widerlegte in der Folge die Feststellungen
seines eigenen Berichts, indem das Unternehmen darauf
hinwies, dass der Geschiftsplan zu optimistisch erscheine,
dass das anstehende Beihilfekontrollverfahren bei der Kom-
mission erhebliche Auswirkungen auf die Bank haben
konnte und dass die von S&P vorgenommene Herabstu-
fung der HSH von A auf BBB+ bei der Bewertung nicht
beriicksichtigt worden sei.

Mit dem Downrating der HSH [...] brachte S&P zum Aus-
druck, dass die Bank nach Ansicht von S&P weiterhin
unter erheblichem finanziellem Stress steht. S&P trug
auch den strategischen Herausforderungen der HSH als
groler Geschiftsbank Rechnung, die auf Nischenmarkte
mit zyklischen Schwankungen konzentriert ist und fur
ihre hohe Bilanzsumme [...] auf die Refinanzierung auf
dem Geld- und Kapitalmarkt zuriickgreift. S&P beriicksich-
tigte ferner anhaltende Verwerfungen auf den Kernmirkten
der HSH (vor allem Schiffsfinanzierung und Gewerbeim-
mobilien) und den erheblichen Umstrukturierungsbedarf
der Bank.

Die Beriicksichtigung des Downratings der HSH Nordbank
hitte somit die Bewertung [...] beeinflusst und zur Fest-
setzung eines [...] niedrigeren Wertes gefithrt. Aufgrund
der kritischen Entwicklungen in den fur das HSH-Ge-
schiftsmodell relevanten Sektoren und der Refinanzie-
rungsschwierigkeiten auf den Kapitalmarkten zeigte sich
[...] beziiglich der Zukunft der Bank eher pessimistisch.

(70) I...]

*)

N

-

Ferner stellt die Kommission fest, dass nicht die Abschlage
vorgenommen wurden, die angesichts des Umfangs der
Kapitalzufuhr, des schwierigen Marktumfelds sowie der
Tatsache, dass die HSH nicht borsennotiert ist, [...]. Bei
vergleichbaren Kapitalzufithrungen erfolgten Abschlige in
Hohe von 30 % bis 60 %.

Aufgrund dieser Feststellungen ist die Kommission der
Auffassung, dass der Wert der Bank vor der Kapitalzufuhr
und der Ubernahme der Garantie [...] betrug oder [...]
war. Somit haben die beiden Linder mit 19 EUR einen
viel zu hohen Preis fir die neuen Aktien gezahlt. Die
Kommission vertritt daher den vorldufigen Standpunkt,
dass die Eigentiimer, die sich nicht an der Rettungsbeihilfe
beteiligt haben (die neun von Flowers beratenen Investo-
rengruppen und die Sparkassen) und trotzdem weiterhin
9,19 % bzw. 4,73 % an der HSH Nordbank halten, unver-
haltnisméafig stark von der Rettungsbeihilfe profitiert ha-
ben, weil ihre Anteile nicht vollig verwassert wurden.

[...], Indikative Unternchmensbewertung der HSH Nordbank AG

vom 31. Médrz 2009, Update vom 15. Mai 2009, S. 151.
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(73) Sollte die HSH Nordbank nicht eine echte Einbindung der
neun von Flowers beratenen Investorengruppen und der
Sparkassen in die Lastenverteilung vorschlagen, konnte
sich die Kommission gezwungen sehen, von den neun
von Flowers beratenen Investorengruppen und den Spar-
kassen die vermutlich rechtswidrige Beihilfe zuriickzufor-
dern.

(74

=

Auferdem sind keine klaren Vorschlige hinsichtlich der
Aktiondre unterbreitet worden. Bereits in der Entscheidung
iiber die Rettungsbeihilfe hat Deutschland zugesagt, dass
die HSH aufgrund ihrer massiven Verluste keine Kupons
fur ihre Hybrid-Kapitalinstrumente ausschiitten wird. Die
Kommission verlangt, dass an dieser Lastenverteilung fest-
gehalten wird, solange es im Ermessen der Bank liegt, ob
sie fur Hybrid-Kapitalinstrumente Kupons zahlt. Ferner ist
die Kommission der Auffassung, dass bei diesen Instru-
menten eine Verlustbeteiligung [...].

(75) Aufgrund dieser Feststellungen hat die Kommission Zwei-
fel daran, ob die Beihilfe auf das erforderliche Minimum
beschrankt ist und die Lastenverteilung im Rahmen der
Umstrukturierung ausreichend ist.

4.2.6 Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbsverfalschungen

(76) Gemdfl Randnummer 30 der Umstrukturierungsmitteilung
richten sich Art und Form der Mafnahmen zur Begren-
zung von Wettbewerbsverzerrungen nach der Hohe der
Beihilfe und den Bedingungen und Umstinden, unter de-
nen die Beihilfe gewihrt wurde, sowie nach den Merkma-
len des Marktes oder der Markte, auf dem bzw. denen die
begiinstigte Bank titig sein wird. Es wurden keine nen-
nenswerten Mafnahmen zur Begrenzung der wettbewerbs-
verzerrenden Wirkung der Beihilfe vorgeschlagen. Ins-
besondere bei der Abbaubank priift die HSH Nordbank
weiterhin Alternativen und sucht nach einer anderen Lo-

sung, [...].
(77

—

Die Bank betrachtet die Aufgabe nicht-strategischer Ge-
schiftsfelder (insbesondere Energy USA, Immobilienfinan-
zierung in New York und Westeuropa) und die damit
einhergehende Verringerung ihrer Bilanzsumme, die Ver-
duferung der [...] und der [...], die Schliefung von [...]
Niederlassungen bzw. Reprisentanzen im Ausland und die
deutliche Verkleinerung der Niederlassungen in [...] als
Mafnahmen zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverfil-
schungen.

(78) Die Kommission begriifdt, dass die HSH Nordbank ihre
Bilanzsumme und ihre risikogewichteten Aktiva deutlich
verringern wird, hilt jedoch die vorgenannten Mafinahmen
nicht fiir ausreichend, da diese Schrumpfung wie in ande-
ren Bankenfillen auch zu einem erheblichen Teil allein
schon zur Wiederherstellung der Rentabilitit erforderlich
ist. Daher hat die Kommission Zweifel daran, ob es sich
um Maflnahmen handelt, die wirklich auf die Begrenzung
von Wettbewerbsverzerrungen abzielen.

—_
~
=}

—

Fiir Tochtergesellschaften wie die [...] und die [...] liegen
der Kommission nur Zieldaten fiir deren Verduferung vor,
nicht aber feste Zusicherungen, dass die Gesellschaften bis
Ende [2012—2015] auch tatsdchlich verkauft werden. Da
die Kommission nicht sicher ist, nach welchem Zeitplan
diese Mafnahmen durchgefithrt werden sollen, hat sie
Zweifel daran, inwieweit sich damit Wettbewerbsverzer-
rungen wirksam vermeiden lassen.

(80) Die Kommission begriifft auferdem die Zusicherung, dass
nicht damit geworben wird, dass die Bank staatliche Bei-
hilfen erhalten hat. Dies ist jedoch nicht ausreichend, um
die Wettbewerbsverzerrungen zu begrenzen, und die Kom-
mission erwartet, dass insbesondere mit Blick auf Nord-
deutschland weitere Verhaltensauflagen oder strukturelle
Mafinahmen vorgesehen werden (z. B. Verpflichtung, dass
der Kapitalentlastungseffekt in die Kreditversorgung der
Realwirtschaft und nicht in die Finanzierung einer
Wachstumsstrategie ~—  insbesondere  nicht  von
Ubernahmen — flieflt, Verzicht auf Preisfithrerschaft oder
Zusicherung von Beschrankungen bei der Dividendenpoli-
tik bzw. Obergrenzen fiir Managementvergiitungen).

4.3 Verlingerung der Risikoabschirmung

(81

—

Da Deutschland der Kommission im Einklang mit den
Leitlinien fur Rettungs- und Umstrukturierungsbeihilfen
und mit Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag einen
Umstrukturierungsplan tibermittelt hat, wird die Rettungs-
beihilfe bis zum Erlass einer abschliefenden Entscheidung
der Kommission iiber den Umstrukturierungsplan verlin-
gert.

4.4 Schlussfolgerung
(82

—

Aufgrund der vorstehenden Feststellungen kommt die
Kommission zu dem vorldufigen Schluss, dass die vor-
genannten Mafinahmen Deutschlands zugunsten der HSH
eine staatliche Beihilfe darstellen. Die Kommission ist der
Auffassung, dass es sich dabei um eine Rettungsbeihilfe
handelt, hat jedoch Zweifel daran, ob diese Beihilfe gemafd
Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem Gemeinsamen
Markt vereinbar angesehen werden kann.

5. ENTSCHEIDUNG

Aufgrund der vorstehenden Feststellungen hat die Kommission
entschieden, das Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag
zu eroffnen, um zu priifen, ob die Mafinahme beziiglich Ab-
grenzung der entlastungsfahigen Vermogenswerte, Bewertung
(einschlieflich Bewertungsmethode), Vergiitung und Verwaltung
von Vermogenswerten die Voraussetzungen der Mitteilung iiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva erfiillt, und die zu-
nichst fir sechs Monate erteilte Genehmigung der Manahme
bis zum Erlass einer abschliefenden Entscheidung zu verldn-
gern. Ferner wird die Kommission die fiir die Rekapitalisierungs-
mafinahme geltenden Voraussetzungen, die Lastenverteilung
und die erforderlichen Mafinahmen zur Begrenzung von Wett-
bewerbsverzerrungen priifen.

Sollte die Kommission zu dem Ergebnis gelangen, dass den
Eigentiimern der Bank, die sich nicht an den RettungsmafSnah-
men beteiligt haben, d. h. dem Sparkassen- und Giroverband fur
Schleswig-Holstein, der Schleswig-Holsteinischen Sparkassen-
Vermogensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH & Co. KG
und den neun von J.C. Flowers & Co. LLC beratenen Investoren-
gruppen, eine rechtswidrige Beihilfe gewahrt wurde und dass der
endgiiltige Umstrukturierungsplan keine angemessenen Mafinah-
men der Lastenverteilung vorsieht, um einen Ausgleich fiir diese
rechtswidrige Beihilfe zu schaffen, wird sie die rechtswidrige
Beihilfe von den Sparkassen und den neun von Flowers berate-
nen Investorengruppen zuriickfordern.
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Die Kommission fordert Deutschland auf, zusitzlich zu den
bereits vorgelegten Dokumenten alle fur die Priifung der Ver-
einbarkeit der Beihilfe benétigten Informationen und Daten zu
iibermitteln. Insbesondere benétigt die Kommission

— eine Bewertung des abgeschirmten Portfolios durch externe
Gutachter und

— einen genauen Zeitplan fiir die Durchfihrung der einzelnen
Mafinahmen mit einer verbindlichen Frist fiir die Umsetzung
des Umstrukturierungsplans in seiner Gesamtheit.

Deutschland wird ersucht, den potenziellen Beihilfeempfingern
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist

auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
dem zufolge alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zu-
riickgefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens mit ei-
ner Zusammenfassung im Amtsblatt der Europiischen Gemein-
schaften iiber die Beihilfesache unterrichten wird. Auferdem
wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-Ab-
kommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung einer
Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der Euro-
péischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb von zwei Wochen nach dem Datum
dieser Veroffentlichung abzugeben.»
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Notificacio prévia de uma concentragio
(Processo COMP/M.5705 — Marfrig Alimentos/Seara)
(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/14)

1. A Comissdo recebeu, em 16 de Novembro de 2009, uma notificagio de um projecto de concentracio
nos termos do artigo 4.° do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (), através da qual a empresa
Marfrig Alimentos (Brasil) adquire, na acepcio do artigo 3.° n.° 1, alinea b), do referido regulamento, o
controlo exclusivo da empresa Seara (Brasil), mediante aquisicdo de activos.

2. As actividades das empresas em causa sdo:
— Marfrig Alimentos: fabrico de produtos alimentares, em especial alimentos derivados de proteina animal,

— Seara: produgdo de frangos e porcos para abate e fabrico de produtos de frango e de porco, primarios e
transformados, no Brasil, bem como exportagio de produtos de frango para a Europa.

3. Ap6s uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operacdo de concentragdo notificada pode
encontrar-se abrangida pelo ambito de aplicagdo do Regulamento (CE) n.° 139/2004. Contudo, a Comissdo
reserva-se a faculdade de tomar uma decisdo final sobre este ponto.

4. A Comissdo solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observagdes sobre
o projecto de concentragdo em causa.

As observacdes devem ser recebidas pela Comissio no prazo de 10 dias apds a data de publicagdo da
presente comunicagdo. Podem ser enviadas por fax (+32 22964301 ou 22967244) ou pelo correio, com a
referéncia COMP/M.5705 — Marfrig Alimentos/Seara, para o seguinte enderego:

Comissdo Europeia
Direcgdo-Geral da Concorréncia
Registo das Concentra¢des
1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(1) JO L 24 de 29.1.2004, p. 1.
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Notificacio prévia de uma concentracio
(Processo COMP/M.5690 — Occidental Petroleum Corporation/Phibro)
Processo susceptivel de beneficiar do procedimento simplificado

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 281/15)

1. A Comissdo recebeu, em 13 de Novembro de 2009, uma notificacio de um projecto de concentragio
nos termos do artigo 4.° do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (), através da qual a empresa
Occidental Petroleum Corporation («Occidental», EUA) adquire, na acepgdo do artigo 3.2, n.° 1, alinea b), do
referido regulamento, o controlo exclusivo da empresa Phibro LLC (<Phibro», EUA), propriedade do Citi-
group, mediante aquisi¢do de accdes.

2. As actividades das empresas em causa sdo:
— Occidental: exploragdo e produgdo de petrdleo e de gis; producio e venda de alguns produtos quimicos,
— Phibro: comércio de petrdleo, gis, metais e produtos de base e respectivos derivados.

3. Apds uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operagdo de concentragdo notificada pode
encontrar-se abrangida pelo ambito de aplicagdo do Regulamento (CE) n.° 139/2004. Contudo, a Comissdo
reserva-se a faculdade de tomar uma decisdo final sobre este ponto. De acordo com a Comunicacdo da
Comissdo relativa a um procedimento simplificado de tratamento de certas operacdes de concentragdo nos
termos do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (?), o referido processo é susceptivel de beneficiar
da aplicacdo do procedimento previsto na Comunicagio.

4. A Comissdo solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observacdes sobre
o projecto de concentra¢do em causa.

As observagdes devem ser recebidas pela Comissio no prazo de 10 dias ap6s a data de publicagio da
presente comunicagdo. Podem ser enviadas por fax (+32 22964301 ou 22967244) ou pelo correio, com a
referéncia COMP/M.5690 — Occidental Petroleum Corporation/Phibro, para o seguinte enderego:

Comissdo Europeia
Direc¢do-Geral da Concorréncia
Registo das Concentra¢des
1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() JO L 24 de 29.1.2004, p. 1.
() JO C 56 de 5.3.2005, p. 32.
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