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(Actos preparatérios)

COMISSAO

Proposta de Directiva do Conselho para a execugio do artigo 67° do tratado CEE —
Liberaliza¢do dos movimentos de capitais

COM(87) 550 final

(Apresentada pela Comissio ao Conselho em 4 de Novembro de 1987)

(88/C 26/01)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econbémica Europeia e, nomeadamente, o seu artigo 699,

Tendo en conta a proposta da Comissio que, para o efeito,
consultou o Comité Monetario,

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu,

Considerando que, nos termos do artigo 89-A do Tratado,
o mercado interno compreende um espago sem fronteiras
internas no qual ¢ assegurada a livre circulagio de capitais;;

Considerando que os Estados-membros devem poder
tomar, no ambito de procedimentos comunitarios adequa-
dos, as medidas necessarias para a regulagio da liquidez
bancaria e, se necessario, opor-se temporariamente a
movimentos de capitais de curto prazo que, mesmo na
auséncia de divergéncia notoria nos factores economicos
fundamentais, viriam perturbar gravemente a condugio da
sua politica monetaria e cambial;

Considerando que convém, com o objectivo de transparén-
cia, indicar, segundo o dispositivo instituido pela presente
directiva, o ambito de aplica¢io das medidas transitorias
adoptadas, em beneficio do Reino de Espanha e da
Republica Portuguesa, pelo Acto de Adesio de 1985 no
dominio dos movimentos de capitais;

Considerando que o Reino de Espanha e a Republica
Portuguesa podem diferir, por forga respectivamente dos
artigos 6192 669 € 222222322 do Acto de Adesdo de 1985, a
liberalizagio de certos movimentos de capitais em
derrogagio das obriga¢tes da Directiva de 11 de Maio de
1960; que a Directiva 86/566/CEE do Conselho de 17 de
Novembro de 1986 prevé igualmente a aplicagdo de um

regime transitério em beneficio destes dois Estados-
-membros, no que se refere as suas obriga¢des de
liberalizagdo dos movimentos de capitais ; que convém que
estes dois Estados-membros possam diferir, pelos mesmos
prazos e pelas mesmas razdes econdmicas, a aplicagio das
novas obriga¢des de liberalizagio resultantes da presente
directiva;

Considerando que a Republica Helénica e a Irlanda se
encontram confrontadas, ainda que a diversos niveis, com
uma situagao dificil da sua balanga de pagamentos e com a
restrigdo de uma divida externa elevada; que a liberaliza-
¢do imediata e completa dos movimentos de capitais destes
dois Estados-membros tornaria mais dificil a prossecucio
das ac¢oes que iniciaram com o fim de melhorar a
respectiva situagao do seu sistema financeiro as exigéncias
de um mercado financeiro integrado na Comunidade; que
convém, em conformidade com o artigo 82-C do Tratado,
conceder a estes dois Estados-membros prazos suplementa-
res, adaptados a sua situagido especifica, para a aplicagio
das obriga¢des decorrentes da presente directiva,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA

Artigo 10

1. Os Estados-membros suprimem as restri¢des aos
movimentos de capitais efectuados entre as pessoas
residentes nos Estados-membros, sem prejuizo das disposi-
goes que se seguem. O Anexo I da presente directiva define
as diversas categorias de movimentos de capitais.

2. Astransferéncias relativas aos movimentos de capitais
efectuam-se nas mesmas condi¢des de cimbio que as
praticadas para os pagamentos relativos as transacgdes
correntes.
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Artigo 29

Os estados-membros informam a Comissio, bem como o
Comité Monetario e o Comité dos Governadores dos
Bancos Centrais, 0 mais tardar no momento da sua entrada
em vigor, das medidas de regulagio da liquidez bancaria
que tenham incidéncia especifica nas operagdes de capital
efectuadas pelas instituigoes de crédito com nio-residentes
e relativas 3 regulamentagio da situagdo externa liquida
dessas instituigdes ou a fixag¢do de coeficientes de reservas
obrigatdrias sobre os seus activos ou responsabilidades em
relagdo ao exterior.

Essas medidas devem ser limitadas ao necessario para fins
da regulagdo monetaria interna.

Artigo 3¢9

1. Caso se verifiquem movimentos de capitais de curto
prazo de amplitude excepcional que exer¢am fortes tensdes
sobre os mercados de cimbios € provoquem perturbagdes
graves na condugio da politica monetaria e cambial de um
Estado-membro, traduzindo-se, nomeadamente, em varia-
¢oes importantes da liquidez interna, a Comissio, apos
consulta do Comité Monetario e do Comité dos Governa-
dores dos Bancos Centrais, pode autorizar esse Estado a
tomar, em relagio aos movimentos de capitais enumerados
no Anexo 1l da presente directiva, medidas de protec¢do de
que define as condigbes e modalidades.

2. O Estado-membro interessado pode tomar, ele
proprio, as medidas de protec¢do acima referidas, em razdo
do seu caracter urgente, caso tais medidas se revelem
necessarias. A Comissao e os outros Estados-membros
devem ser informados dessas medidas o mais tardar no
momento da sua entrada em vigor. A Comissio, apos
consulta do Comité Monétario e do Comité dos Governa-
dores dos Bancos Centrais, pode decidir que o Estado
interessado deve alterar ou suprimir essas medidas.

3. A duragio de aplicagio das medidas de protecgdo
tomadas ao abrigo do presente artigo ndo pode ultrapassar
6 meses.

Artigo 4°

As disposi¢oes da presente directiva ndo prejudicam o
direito de os Estados-membros tomarem as medidas
indispensaveis para impedir infrac¢des as suas leis e
regulamentos ou preverem procedimentos de declara¢do
dos movimentos de capitais para fins de informagio

administrativa ou estatistica. A aplicagao dessas medidas e
procedimentos nio pode ter como efeito entravar os
movimentos de capitais em causa.

Artigo 59

Para o Reino de Espanha e a Republica Portuguesa, o
imbito de aplica¢io, de acordo com a nomenclatura dos
movimentos de capitais constante do Anexo [ da presente
directiva, das disposi¢oes do Acto de Adesio de 1985 no
dominio dos movimentos de capitais encontra-se definido
no Anexo IIL

Artigo 69

1. Os Estados-membros pdem em vigor as medidas
necesarias para darem cumprimento a presente directiva, o
mais tardar em... Desse facto informam imediatamente a
Comissao. Darao igualmente conhecimento, o mais tardar
aquando da sua entrada em vigor, de toda e qualquer nova
medida ou alteragdo introduzida as disposi¢ées que regem
os movimentos de capitais enumerados no Anexol da
presente directiva.

2. O Reino de Espanha e a Reptiblica Portuguesa, sem
prejuizo para estes dois Estados-membros dos artigos 619 a
669 e 2229 a 2329 do Acto de Adesao de 1985, bem como a
Republica Helénica e a Irlanda, podem manter temporaria-
mente restricoes aos movimentos de capitais enumerados
no Anexo IV da presente directiva nas condi¢Oes e prazos
previstos nesse anexo.

Artigo 79

A nomenclatura dos movimentos de capitais e as notas
explicativas que sdo objecto do Anexol, bem como os
Anexos II, III e IV, fazem parte integrante da presene
directiva.

Artigo 89

E revogada a Directiva do Conselho de 11 de Maio de 1960,
com a ultima redacgao que lhe foi dada pela Directiva 85/
566/CEE do Conselho de 17 de Novembro de 1986.

Artigo 99

Os Estados-membros sao destinatarios da presente directi-
va.
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ANEXO I

NOMENCLATURA DOS MOVIMENTOS DE CAPITAIS REFERIDOS NO ARTIGO 12 DA
DIRECTIVA

Na presente nomenclatura, os movimentos de capitais sio classificados segundo a natureza econémica dos
activos e responsabilidades a que se referem, expressos em moeda nacional ou em divisas estrangeiras,

Os movimentos de capitais enumerados na presente nomenclatura entendem-se como abrangendo:

— O conjunto das operagdes necessarias a realizagdo dos movimentos de capitais: conclusio e execugio da
transacgdo e transferéncias relacionadas com essa transacgdo. A transacgio efectua-se geralmente entre
residentes de diferentes Estados-membros, mas pode acontecer que certos movimentos de capitais sejam
afectuados por uma tnica pessoa, por sua conta propria (caso, por exemplo das transferéncias de activos de
emigrantes).

— As operagbes efectuadas por qualquer pessoa singular ou colectiva (*), incluindo as operagdes que incidem
sobre os activos ou as responsabilidades dos Estados-membros e das outras administragdes € organismos
publicos, sob reserva do disposto no n? 3 do artigo 689 do Tratado.

— O acesso do operador a todas as técnicas financeiras disponiveis no mercado solicitado para a realizagio da
operagio. Por exemplo, a nogido de acquisigao de titulos e de outros instrumentos financeiros abrange nao
sO as operagdes a contado mas também todas as técnicas de negociagdo disponiveis: operagdes a prazo,
operagdes com opgao ou com garantia, operagdes de troca por outros activos, etc. Do mesmo modo, a nogio
de operagdes em contas correntes e de depositos junto das institui¢des financeiras abrange ndo s6 a
constitui¢do e a alimentagdo de contas mas também as operagdes a prazo em moeda estrangeira que se
destinem a cobrir um risco de cimbio ou a tomar uma posigdo em aberto relativamente a uma divisa.

— As operagoes de liquidagiao ou de cessio dos activos constituidos, o repatriamento do produto dessa
liquidagdo (*) ou a utilizagao desse produto, no local, nos limites das obrigagdes comunitarias.

— As operagoes de reembolso dos créditos ou empréstimos.

I — INVESTIMENTOS DIRECTOS (*)

1. Criagio e extensio de sucursais ou de empresas novas pertencentes exclusivamente ao investidor e
acquisi¢io integral de empresas existentes.

2. Participagio em empresas novas ou existentes com vista a criar ou manter lagos economicos duradouros. .

3. Empréstimos a longo prazo com vista a criar ou manter lagos econémicos duradouros.

4. Reinvestimentos de lucros com vista a manter lagos economicos duradouros.
A. Investimentos directos efectuados no territério nacional por ndo-residentes (*)

B. Investimentos directos efectuados no estrangeiro por residentes (*)

II — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS (nio incluidos na categoria I) (*)
A. Investimentos imobilidrios efectuados no territério nacional por ndo-residentes

B. Investimentos imobilidrios efectuados no estrangeiro por residentes

III — OPERACOES SOBRE TITULOS NORMALMENTE TRANSACCIONADOS NO MERCADO DE
CAPITAIS (nio incluidas nas categorias 1, IV e V)

a) Acgdes e outros titulos com caracter de participagdo (*)

b) Obrigagodes (*).

A. Transacgdes sobre titulos do mercado de capitais

(*) Ver, a seguir, as notas explicativas.
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Aquisi¢io, por ndo-residentes, de titulos nacionais negociados na bolsa (*).
Aquisigdo, por residentes, de titulos estrangeiros negociados na bolsa.
Aquisi¢io, por nio-residentes, de titulos nacionais ndo negociados na bolsa.

Aquisigio por residentes de titulos estrangeiros nio negociados na bolsa.

Admissdo de titulos no mercado de capitais (*)

Introdugido na bolsa (¥).

Emissio e colocagdo num mercado de capitais (*).

Admissdo de titulos nacionais num mercado estrangeiro de capitais.

Admissio de titulos estrangeiros no mercado nacional de capitais.

IV — OPERACOES SOBRE CERTIFICADOS DE PARTICIPACAO EM ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO (*)

Certificados de participagdio em organismos de investimento colectivo em titulos normalmente
transaccionados no mercado de capitais (acgdes, outros titulos de participagdo e obrigagdes).

Certificados de participagio em organismos de investimento colectivo em titulos ou instrumentos
normalmente transaccionados no mercado monetério.

Certificados de participagio em organismos de investimento noutros activos.

Transacgoes sobre certificados de participagdo em organismos de investimento colectivo

Aquisi¢do, por nio-residentes, de certificados de participagdo em organismos nacionais negociados na
bolsa.

Aquisicio, por residentes, de certificados de participagdo em organismos estrangeiros, negociados na bolsa.

Aquisi¢io, por nao-residentes, de certificados de participagdo em organismos nacionais, ndo negociados na
bolsa.

Aquisigio, por residentes, de certificados de participagio em organismos estrangeiros, nio negociados na
bolsa.

Admissio de certificados de participagio em organismos de investimento colectivo no mercado de capitais
Introdugdo na bolsa.
Emissdo e colocagdo num mercado de capitais.

Admissio de certificados de participagdo em organismos nacionais de investimento colectivo num mercado
estrangeiro de capitais.

Admissio de certificados de participagido em organismos estrangeiros de investimento colectivo no mercado
nacional de capitais.

V — OPERACOES SOBRE TITULOS E OUTROS INSTRUMENTOS, NORMALMENTE
TRANSACCIONADOS NO MERCADO MONETARIO (*)

. Transacgées sobre titulos e outros instrumentos do mercado monetdrio

Aquisi¢io, por nio-residentes, de titulos e instrumentos nacionais do mercado monetario.

Aquisigdo, por residentes, de titulos e instrumentos estrangeiros do mercado monetdrio.

Admissdo de titulos e outros instrumentos no mercado monetdrio

Introdugdo num mercado monetario aprovado (*) .

Emissdo e colocagdo num mercado monetario aprovado.

Admissio de titulos e instrumentos nacionais num mercado monetario estrangeiro.

Admissio de titulos e instrumentos estrangeiros no mercado monetario nacional.

(*) Ver, a seguir, as notas explicativas.
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VI — OPERACOES EM CONTAS CORRENTES E DE DEPOSITOS JUNTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS (*)

A. Operagies efectuadas, por ndo-residentes, junto de instituices financeiras nacionais

- B.

Operagbes efectuadas, por residentes, junto de instituicdes financeiras estrangeiras

VIl — CREDITOS LIGADOS A TRANSACCOES COMERCIAIS OU A PRESTACOES DE SERVICOS

w o

=

EM QUE PARTICIPA UM RESIDENTE (*)
A curto prazo (menos de um ano).
A médio prazo (de um a cinco anos).

A longo prazo (cinco anos e mais).

. Créditos concedidos por nao-residentes a residentes

Créditos concedidos por residentes a ndo-residentes

VIII — EMPRESTIMOS E CREDITOS FINANCEIROS (nio incluidos nas categorias 1, VII e XI) (*)

1. A curto prazo (menos de um ano).

w o

>

[N,

4

@]

m o O ® >

A médio prazo (de um a cinco anos).

A longo prazo (cinco anos e mais).

. Empréstimos e créditos concedidos por ndo-residentes a residentes

Empréstimos e créditos concedidos por residentes a nio-residentes

IX — CAUCOES, OUTRAS GARANTIAS E DIREITOS DE GARANTIA

. Concedidos por ndo-residentes a residentes

Concedidos por residentes a nao-residentes

X — TRANSFERENCIAS EM EXECUGAO DE CONTRATOS DE SEGUROS

. Prémios e prestagdes a titulo do seguro de vida

. Contratos celebrados por companhias de seguro de vida nacionais com nao-residentes.

Contratos celebrados por companhias de seguro de vida estrangeiros com residentes.

Prémios e prestagées a titulo do seguro de crédito
Contratos celebrados por companhias de seguro de crédito nacionais com nédo-residentes.

Contratos celebrados por companhias de seguro de crédito estrangeiros com residentes.

. Outras transferéncias de capitais relacionadas com contratos de seguros

XI — MOVIMENTOS DE CAPITAIS DE CARACTER PESSOAL

. Empréstimos

Donativos e doagées

. Dotes

. Sucessoes e legados

Regularizagio de dividas por imigrantes no seu pais de residéncia anterior

Transferéncias de activos constituidos por residentes, em caso de emigracdo, no momento da sua instalagdo
e durante a sua estada no estrangeiro

. Transferéncias, durante a estada, de economias dos imigrantes, para o seu pais de residéncia anterior

XIl — IMPORTACAO E EXPORTACAO FISICA DE VALORES
Titulos

Meios de pagamento de todos os tipos

*) Ver, a seguir, as notas explicativas.
b
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XIII — OUTROS MOVIMENTOS DE CAPITAIS
A. Imposto sucessério
B. Indemnizagées (desde que tenham caracter de capital)

C. Reembolsos efectuados em caso de anulacio de contratos ou de pagamentos indevidos (desde que tenham
cardcter de capital)

D. Direitos de autor : patentes, desenhos, marcas de fabrico e invengoes (cessGes e transferéncias decorrentes de
tais cesses)

E. Transferéncias dos meios financeiros necessdrios a execugdo das prestagOes de servios (ndo incluidas na
categoria V)

F. Diversos

NOTAS EXPLICATIVAS

Na acepgdo da presente nomenclatura, entende-se por:

Investimentos directos

Os investimentos de qualquer natureza efectuados por pessoas singulares, empresas comerciais, industriais ou
financeiras e que servem para criar ou manter relagoes duradouras e directas entre o investidor e o empresario
ou a empresa a que se destinam esses fundos com vista ao exercicio de uma actividade econdmica. Esta nogdo
deve pois ser considerada na sua acepgdo mais lata.

As empresas mencionadas no ponto I-1 da nomenclatura incluem as empresas juridicamente independentes
(filiais a 100 %) e as sucursais.

No que se refere as empresas mencionadas no ponto 1-2 da nomenclatura e que tém o estatuto de sociedades por
acgdes, existe participagio com caracter de investimentos directos, quando o lote de acgoes que se encontra na
posse de uma pessoa singular, de uma outra empresa ou de qualquer outro detentor, da a esses accionistas, quer
por forga no disposto na legislagao nacional sobre as sociedades por acgdes, quer por qualquer outro modo, a
possibilidade de participarem efectivamente na gestio dessa sociedade ou no seu controlo.

Por empréstimos a longo prazo com caricter de participagio, mensionados no ponto 1-3 da nomenclatura,
entendem-se os empréstimos por um prazo superior a cinco anos destinados a criar ou manter lagos econémicos
duradouros. Os principais exemplos que se podem citar sio os empréstimos concedidos por uma sociedade as
suas filiais ou a sociedades nas quais possui uma participagdo, bem como os empréstimos ligados a uma
participagdo nos lucros. Desta categoria constam igualmente os emprestimos concedidos por institui¢es
financeiras com o fim de criar ou manter lagos economicos duradouros.

Investimentos imobiliarios
As aquisi¢oes de propriedades construidas e ndo construidas bem como a construgio de edificios por pessoas

privadas com fins lucrativos ou pessoais. Esta categoria compreende igualmente os direitos de usufruto, as
servidoes prediais e os direitos de superficie.

Introdugio na bolsa ou num mercado monetario aprovado
O acesso, segundo um determinado processo, de titulos e outros instrumentos negociaveis, as transacgdes

regulamentadas, oficialmente ou nio oficialmente, de uma bolsa ou de um sector do mercado monetario,
reconhecidos oficialmente.

Titulos negociados na bolsa (cotados oficialmente e cotados ndo oficialmente)
Os titulos que sdo objecto de transacgdes regulamentadas e cujas cotagdes sdo publicadas sistematicamente,

quer por 6rgios oficiais da bolsa (titulos cotados oficialmente), quer por outros 6rgios ligados a bolsa como,
por exemplo, as comissdes bancarias (titulos ndo cotados oficialmente).

Emissdo de titulos e de outros instrumentos negociaveis

A venda efectuada através de oferta ao publico.

Colocagio de titulos e de outros instrumentos negociaveis

A venda directa pelo emitente ou pelo consoércio dela encarregado, sem que haja oferta ao pablico.
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Titulos e outros instrumentos nacionais ou estrangeiros

Os titulos segundo o local da sede do emitente. A aquisi¢do, por residentes, de titulos e outros instrumentos
nacionais emitidos num mercado estrangeiro é equiparada a aquisi¢do de titulos estrangeiros.

Acgdes e outros titulos com caracter de participagdo

Incluindo os direitos de subscri¢io de novas acgdes emitidas.

Obrigagdes

Titulos negocidveis com uma duragio de 2 anos ou mais, contada a partir da emissao, em relagio aos quais a
fixagdo da taxa de juro ¢ as modalidades de reembolso do capital e de pagamento dos juros sio determinadas
aquando da emissdo.

Organismos de investimento colectivo
Os organismos,

— cujo objecto consiste no investimento colectivo em valores mobiliarios, ou outros activos, dos capitais que
recolhem e cujo funcionamento esta sujeito ao principio da reparti¢do dos riscos, e

— cujos certificados de participagdo sido, a pedido dos titulares, nas condi¢des legais, contratuais ou
estatutarias que os regem, recomprados ou reembolsados, directa ou indirectamente, contra os activos
desses organismos. E equiparado a tais recompras ou reembolsos o facto de um organismo de investimento
colectivo intervir com o fim de impedir que o valor na bolsa dos seus certificados de participagio se afaste
sensivelmente do seu valor contabilistico liquido.

Estes organismos podem, por forga da lei, revestir a forma contratual (Fundos comuns de investimento geridos
por uma sociedade de gestdo) ou de trust (unit trust) ou a forma estatutaria (sociedade de investimento).

Para efeitos da presente directiva, o termo « Fundo comum de investimento » abrange igualmente o unit trust.

Titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados no mercado monetario

As obrigagdes do Tesouro e outros titulos negocidveis, os certificados de deposito, os aceites bancarios, os
bilhetes do Tesouro e outros instrumentos equiparados.

Créditos ligados a transacgbes comerciais ou a prestagdes de servigos

Os créditos comerciais contratuais (adiantamentos ou pagamentos escalonados relativos a trabalhos em curso
ou encomendados e condigdes de pagamento, acompanhados ou ndo da subscri¢do de um efeito comercial) bem
como o seu financiamento por créditos concedidos pelas instituigdes de crédito. Esta categoria inclui igualmente
as operagdes de factoring.

Empréstimos e créditos financeiros

Os financiamentos de qualquer natureza, concedidos pelas instituigdes financeiras, incluindo os ligados a
transacgdes comerciais ou a prestagdes de servigos em que ndo participa nenhum residente.

Esta categoria inclui igualmente os empréstimos hipotecérios, os créditos ao consumo, a locagio financeira as
linhas de créditos de substitui¢do e outros instrumentos de emissdo de efeitos.

Residentes ou ndo-residentes

As pessoas singulares € colectivas de acordo com as definigGes estabelecidas pela regulamentagio sobre os
cimbios, em vigor em cada um dos Estados-membros.

Produto da liquidagio (dos investimentos, dos titulos, etc.)

O produto de vendas, incluindo as mais-valias eventuais, o montante dos reembolsos, o produto das execugdes
especificas, etc.

Pessoas singulares ou pessoas colectivas

As definidas pelas regulamentagoes nacionais.

Instituigdes financeiras

Os bancos, as caixas de poupanga e os organismos especializados na concessio de créditos a curto, médio e
longo prazo, bem como as companhias de seguros, as sociedades de empréstimos a construgio, as caixas de
poupanga e de construgio, as sociedas de investimento e as outras instituicdes de natureza similar.
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Instituigdes de crédito

Os bancos, as caixas de poupanga e os organismos especializados na concessio de crédito a curto, médio e longo

prazo.

ANEXO I

LISTA DAS OPERACOES REFERIDAS NO ARTIGO 3¢ DA DIRECTIVA

Natureza das operacdes

Rubricas da
Nomenclatura

Operagdes sobre titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados
no mercado monetario

Operagdes em contas correntes e de depositos junto das instituiges financeiras

Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento
colectivo

— organismos de investimento em titulos ou instrumentos normalmente
transaccionados no mercado monetario

Empréstimos e créditos financeiros

— a curto prazo

Movimentos de capitais de caracter pessoal

— empréstimos

Importagdo e exportagio fisica de valores

— titulos normalmente transaccionados no mercado monetario

— meios de pagamento

VI

IV-A e B(c)

VIII-A e B-1

XI-A

XII

ANEXO 1l

REFERIDO NO ARTIGO 5¢ DA DIRECTIVA

Ambito de apligio das disposi¢des do Acto de Adesdo de 1985 no dominio dos movimentos de capitais, de
acordo com a nomenclatura dos movimentos de capitais constantes do Anexo J da directiva.

Artigos do Acto
de Adesio (pro Rubricas da
memoria: termo Categoria de operacdes abrangidas Nomenc:iatura
das disposi¢oes
transitorias)
a) Disposigdes respeitantes ao Reino de Espanha
Artigo 629 Investimentos directos efectuados no estrangeiro por residen-
(31.12.1990) tes I-B
Artigo 639 Investimentos imobiliarios efectuados no estrangeiro por
(31.12.1990) residentes 1I-B
Artigo 64¢ Operagdes sobre titulos normalmente transaccionados no
(31.12.1988) mercado de capitais
— Aquisigio, por residentes, de titulos estrangeiros negocia-
dos na bolsa
— com exclusio de obrigagoes emitidas num mercado
estrangeiro e expressas em moeda nacional 111-A-2
Operagdes sobre certificados de participagio em organismos
de investimento colectivo
— Aquisigio, por residentes, de certificados de participagdo
em organismos de investimento colectivo, negociados na
bolsa
— com exclusio de certificados de participagio em
organismos que revestem a forma de Fundos comuns de
investimento IV-A-2
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Artigos do Acto
de Adesio (pro
memoria: termo
das disposigoes
transitorias)

Categoria de operacoes abrangidas

Rubricas da
Nomenclatura

Artigo 2229

b) Disposi¢des respeitantes a Republica Portuguesa

Investimentos directos efectuados no territério nacional por

(31.12.1989) nao-residentes I-A
Artigo 2249 Investimentos directos efectuados no estrangeiro por residen-
(31.12.1992) tes I-B
Artigos 2259 e 2269 Investimentos imobilidrios efectuados no territorio nacional
(31.12.1990) por ndo-residentes II-A
Artigo 227° Investimentos imobilidrios efectuados no estrangeiro por
(31.12.1992) residentes 1I-B
Artigo 2289 Movimentos de capitais de caracter pessoal
(31.12.1990)
i) Para aplicagio dos limites maximos mais elevados
indicados no n? 2 do artigo 2289
— Dotes XI-C
— Sucessoes e legados X1-D
~— Tranferéncia de activos, constituidos por residentes, em
caso de emigragio, no momento da sua instala¢io ou
durante a sua estada no estrangeiro XI-F
ii) Para aplicagio dos limites maximos mais baixos indicados
no n? 2 do artigo 2289
— Donativos e doagdes X1-B
— Regularizagio de dividas, por imigrantes, no pais da
sua residéncia anterior XI-E
— Transferéncias, durante a estada, de economias dos
imigrantes para o pais da sua residéncia anterior XI-G
Artigo 2299 Operagdes sobre titulos normalmente transaccionados no
(31.12.1990) mercado de capitais
— Aquisigdo, por residentes, de titulos estrangeiros negocia-
dos na bolsa
— com exclusio de obrigacoes emitidas num mercado
estrangeiro e expressas em moeda nacional 11I-A-2
Operagoes sobre certificados de participagdo em organismos
de investimento colectivo
— Aquisigio, por residentes, de certificados de participagdo
em organismos estrangeiros de investimento colectivo,
negociados na bolsa
— com exclusio dos certificados de participagdo em
organismos que revestem a forma de Fundos comuns de
investimento IV-A-2
ANEXO IV

REFERIDO NO N¢ 2 DO ARTIGO 62 DA DIRECTIVA

I. O Reino de Espanha e a Republica Portuguesa podem manter ou restabelecer, respectivamente até 1 de
Outubro de 1989 e até 31 de Dezembro de 1990, as restrigdes existentes, a data de entrada em vigor da
presente directiva, sobre os movimentos de capitais enumerados na lista I, a seguir apresentada:



Ne C 26/10 Jornal Oficial das Comunidades Europeias 1. 2. 88

LISTA I

Rubricas da

Natureza das operacdes
P Nomenclatura

Operagbes sobre certificados de participagdo em organismos de investimento
colectivo

— Aquisigdo, por residentes, de certificados em organismos estrangeiros de
investimento colectivo, negociados na bolsa

— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (1) e que revestem a
forma de Fundos comuns de investimento IV-A-2(a)

— Agquisigdo, por residentes, de certificados em organismos estrangeiros de
investimento colectivo, nio negociados na bolsa

— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (1) IV-A-4(a)

() Directiva 85/611/CEE do Conselho, que estabelece a coordenagio das disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas relativas aos organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios (OICVM) (JO no L 375 de
31. 12. 1985).

1I. O Reino de Espanha e a Republica Portuguesa podem manter ou restabelecer, respectivamente até 31 de
Dezembro de 1990 e até 31 de Dezembro de 1992, as restrigdes existentes, a data de entrada em vigor da
presente directiva, sobre os movimentos de capitais enumerados na lista II, a seguir apresentada.

LISTA II
Natureza das operacdes Rubricas da
Nomenclatura
Operagdes sobre titulos normalmente transaccionados no mercado de capitais
— Aquisigdes, por residentes, de titulos estrangeiros negociados na bolsa
— obrigag¢des emitidas num mercado estrangeiro e expressas em moeda
nacional 1I-A-2(b)
— Aquisigio, por residentes, (nio-residentes) de titulos estrangeiros (nacio-
nais) nio negociados na bolsa 1I-A-3 e 4
— Admissdo de titulos no mercado de capitais
— quando esses titulos sio negociados ou estdo em vias de introdugdo
numa bolsa de valores de um Estado-membro I-B-1e2
Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento
colectivo
— Aquisigio, por residentes, de certificados, negociados na bolsa, em
organismos estrangeiros de investimento colectivo
— organismos ndo abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (!) e que
revestem a forma de Fundos comuns de investimento IV-A-2
— Agquisigio por residentes (ndo-residentes) de certificados, ndo negociados na
bolsa, em organismos estrangeiros (nacionais) de investimento colectivo
— organismos ndo abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (!) e cujo
objecto exclusivo é a aquisigio de activos liberados IV-A-3e4
— Admissdo no mercado de capitais de certificados de participagdo em
organismos de investimento colectivo
— organismos abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (1) IV-B-1 ¢ 2(a)
Créditos ligados a transacgdes comerciais ou a prestagoes de servigos nas quais
participa um residente
— Créditos a longo prazo VII-A e B-3

(1) Cf. nota pé-de-pagina na lista 1.
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III. O Reino de Espanha e a Irlanda, até 31 de Dezembro de 1990, a Republica Helénica e a Republica
Portuguesa, até 31 de Dezembro de 1992, podem manter ou restabelecer as restrigdes existentes, a data de
entrada em vigor da presente directiva, sobre os movimentos de capitais enumerados na lista 11, a seguir
apresentada.

LISTA III
Natureza das operacoes Rubricas da
Nomenclatura
Operagdes sobre titulos transaccionados no mercado de capitais
— Admissiao de titulos no mercado de capitais
— quando esses titulos nio sdo negociados nem estio em vias de
introdu¢do numa bolsa de valores de um Estado-membro 1I-B-1 e 2
Operagdes sobre certificados de participagio em organismos de investimento
colectivo
— Admissiao, no mercado de capitais, de certificados de participagdo em
organismos de investimento colectivo
— organismos nao abrangidos pela Directiva 85/611/CEE (1) e cujo
objecto exclusivo € a aquisi¢do de activos liberados IV-B-1 e 2
Empréstimos e créditos financeiros
— a médio e longo prazo VIII-A, B-2 ¢ 3

(1) Cf. nota pé-de-pagina na lista 1.

IV. O Reino de Espanha e a Irlanda, até 31 de Dezembro de 1990, a Republica Helénica e a Republica
Portuguesa, até 31 de Dezembro de 1992, podem diferir a liberalizagdo dos movimentos de capitais
enumerados na lista IV, a seguir apresentada.

LISTA IV

Rubricas da

. .
Natureza das operacdes Nomendlatura

Operagdes sobre titulos e outros instrumentos normalmente transaccionados
no mercado monetario \%

Operagdes em contas cotrentes e de deposito junto de institui¢des financeiras | VI
Operagdes sobre certificados de participagdo em organismos de investimento

colectivo

— organismo de investimento em titulos ou instrumentos normalmente
transaccionados no mercado monetario 1V-A e B(c)

Empréstimos e créditos financeiros
— a curto prazo VIII-A e B-1
Movimentos de capitais de caracter pessoal
— empreéstimos XI-A
Importagio e exportagdo fisica de valores

— titulos normalmente transaccionados no mercado monetario

— meios de pagamento X1I
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Proposta de Directiva do Conselho que altera a Directiva 72/156/CEE para a regulagio dos
fluxos financeiros

COM(87) 550 final
(Apresentada pela Comissido ao Conselbo em 4 de Novembro de 1987)

(88/C 26/02)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econémica Europeia e, nomeadamente, o n¢ 1 do seu artigo
700,

Tendo em conta a proposta da Comissdo que, para o efeito,
consultou o Comité Monetario,

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu,

Considerando que pela Directiva .../.../CEE para a
execugao do artigo 679 do Tratado, o Conselho realizou a
livre circulagdo de capitais entre os residentes dos
Estados-membros;

Considerando que os Estados-membros devem esforgar-se
por atingir o grau de liberalizagdo mais elevado possivel, no
dominio dos movimentos de capitais, entre os residentes da
Comunidade e dos paises terceiros;

Considerando que, pela Directiva 72/156/CEE (1), o
Conselho instituiu um conjunto de instrumentos para a
regulagao dos fluxos financeiros internacionais e a
neutralizagdo dos seus efeitos indesejaveis sobre a liquidez
interna; que, tendo em conta a realizagdo da livre
circulagio de capitais no seio da Comuidade, esses
instrumentos s6 podem ser aplicados para a regulagdo dos
movimentos de capitais a curto prazo entre residentes dos
Estados-membros da Comunidade nas condi¢des e segundo
os processos de protec¢do previsto no Tratado e na
Directiva .../.../CEE; que a Directiva 72/156/CEE deve ser
alterada em consequéncia;

Considerando que esses instrumentos devem poder intervir
sob recomenda¢io da Comissio, a fim de garantir uma
acgio coordenada dos Estados-membros, caso se verifi-
quem fluxos financeiros a curto prazo, provenientes ou
com destino a paises terceiros, que perturbem gravemente a
sua situagdo monetaria interna e a estabilidade das relagées
cambiais no Sistema Monetario Europeu;

Considerando que, por razoes de transparéncia, convém
apresentar num unico texto o conjunto do dispositivo da
Directiva 72/156/CEE, com a redacgido que lhe ¢ dada pela
presente directiva,

(1) JO no L 91 de 18. 4. 1972, p. 13.

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 19

O dispositivo da Directiva 72/156/CEE passa a ter a
seguinte redacg¢do:

« Artigo 19

1. Os Estados-membros esforgam-se por, no regime
que aplicam para a conclusdo e execugdo das transac-
¢Oes e para as transferéncias relativas aos movimentos
de capitais com os palses terceiros, atingir o mesmo grau
de liberaliza¢ao que nas operagdes que intervém com os
residentes dos outros Estados-membros da Comunida-

de.

2. Os Estados-membros informam a Comissio das
restrigdes que aplicam aos movimentos de capitais
provenientes ou com destino a paises terceiros, na data
de entrada em vigor da presente directiva, bem como de
qualquer alteragido posterior dessas disposigdes.

3. A Comissdo pode fazer recomendagoes aos Esta-
dos-membros sobre essa matéria.

Artigo 29

Os Estados-membros tomam todas as medidas necessa-
rias para que as autoridades monetarias tenham a sua
disposi¢ao os instrumentos a seguir indicados e possam,
se necessario, aplica-los imediatamente, sem outro
procedimento legal:

a) Para a regulagao efectiva dos fluxos financeiros
internacionais:

— regulamentagao da constitui¢do de activos ou de
responsabilidades a curto prazo junto de nio-
-residentes e da remuneragio dos activos a curto
prazo dos ndo-residentes,

— regulagio dos empréstimos e dos créditos finan-
ceiros a curto prazo concedidos a ndo-residentes
ou contraidos junto de ndo-residentes;

b) Para a neutralizagio dos efeitos indesejaveis dos
fluxos financeiros internacionais:

— regulagdo da posigdo externa liquida das institui-
¢oes de credito,

— fixacio de coeficientes de reservas obrigatorias,
nomeadamente para os activos dos ndo-residen-
tes.
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Artigo 3¢

1. Os Estados-membros adoptam, sem demora, as
medidas necessarias para dar cumprimento a presente
directiva. Desse facto informam imediatamente a
Comissao.

2. OsEstados-membros aplicam, quando necessario e
tendo em conta os interesses dos outros-membros, os
instrumentos mencionados no artigo 22, no todo ou em
parte.

Esses instrumentos, quando se aplicam aos movimentos
de capitais que intervém entre residentes dos Estados-
-membros da Comunidade, s podem ser aplicados nas
condigoes e segundo os procedimentos definidos nas
disposi¢oes do Tratado relativas ao recurso a uma
clausula de protecgdo ou nas disposi¢oes dos artigos 29 e
32 da Directiva .../.../CEE para a execugdo do artigo 679
do Tratado.

Sem prejuizo dessas mesmas disposi¢oes, a Comissdo
pode recomendar aos Estados-membros a aplicagdo, no
todo ou em parte, dos instrumentos mencionados no
artigo 29, caso se verifiquem fluxos financeiros a curto
prazo, provenientes ou com destino a paises terceiros,

que perturbem gravemente a situagio monetaria interna
e a estabilidade das relagdoes cambiais no Sistema
Monetario Europeu.

3. Aquando da aplicagio dos instrumentos menciona-
dos no artigo 29, a Comissdo assegura uma estreita
coordenagdo entre as autoridades dos Estados-mem-
bros.

Artigo 49

No exercicio das fung¢des que lhe sio conferidas pela
presente directiva, a Comissido actua em consulta com o
Comité Monetario e o Comité dos Governadores dos
Bancos Centrais.

Artigo 59

Os Estados-membros sio destinatarios da presente
directiva. »

Artigo 2¢

Os Estados-membros sdo destinatarios da presente directi-
va.

Proposta de Regulamento (CEE) do Conselho que estabelece un mecanismo uinico de apoio
financeiro a médio prazo s balangas de pagamentos dos Estados-membros

COM(87) 550 final

(Apresentada pela Comissdo ao Conselho em 4 de Novembre 1987)

(88/C 26/03)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econémica Europeia e, nomeadamente, os seus artigos
1089 e 2359,

Tendo em conta a proposta da Comissdo, que, para o
efeito, consultou o Comité Monetario,

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu,

Considerando que o artigo 108 do Tratado prevé a
concessdo pelo Conselho, sob recomendagdo da Comissio,
de apoio miituo em caso de dificuldade ou de ameaga grave
de dificuldades da balan¢a de pagamentos de um Estado-
-membro; que a Resolugio de 5 de Dezembro de 1978 do
Conselho Europeu relativa a institui¢gdo do Sistema
Monetario Furopeu e questdes anexas, confirmou a
necessidade de um mecanismo comunitario de apoio
financeiro a médio prazo as balangas de pagamentos;

Considerando que uma operagio de empréstimo a um
Estado-membro deve poder intervir suficientemente cedo

para promover a adopgdo, em tempo util, por esse
Estado-membro, das medidas destinadas a evitar a
ocorréncia de uma crise aguda da balan¢a de pagamentos;

Considerando que a concessao de um meio de financiamen-
to, sob a forma de abertura de uma linha de crédito ou do
compromisso de concessio de empréstimo, a um Estado-
-membro que se compromete a executar um programa de
liberalizagdo de movimentos de capitais, apesar de se
defrontar com uma situagao fragil da balanga de pagamen-
tos, pode facilitar a execugdo de um tal programa em
condigdes de estabilidade cambial;

Considerando que cada operagio de concessio de empreés-
timo a um Estado-membro deve ser ligada a adopgdo por
esse Estado-membro de medidas de politica economica
destinadas a restabelecer ou assegurar uma situagao
sustentavel da sua balanga de pagamentos e adaptadas a
gravidade da situagdo e a sua evolugio;

Considerando que importa prever antecipadamente os
processos e instrumentos adequados que permitam a
Comunidade e aos Estados-membros assegurar, se necessa-
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rio, a concretizagdo rapida de um apoio financeiro a médio
prazo, nomeadamente quando as circunstancias exigirem
uma acgao imediata;

Considerando que a Comunidade, para assegurar o
financiamento do apoio concedido, pode, ela propria,
recorrer a contracgao de empréstimos de fundos a fim de os
colocar, sob a forma de concessio de empréstimos, a
disposi¢io dos Estados-membros em causa; que sdo
necessarias operagdes deste tipo para a realizagdo dos
objectivos da Comunidade, com a definigio que lhes é dada
pelo Tratado, nomeadamente o desenvolvimento harmo-
nioso das actividades econémicas em toda a Comunidade;
que o Tratado nao previu os poderes de ac¢io requeridos
para esse efeito;

Considerando que o Conselho, pela sua Decisao 71/143/
CEE (1), com a ultima redac¢do que lhe foi dada pela
Decisao 86/656/CEE (2), estabeleceu um mecanismo de
apoio financeiro a médio prazo valido, inicialmente, por
um periodo de quatro anos a contar de 1 de Janeiro de
1972, mas que, desde entio, tem sido por varias vezes,
reconduzido e prorrogado, na altima vez por dois anos, até
31 de Dezembro de 1988, pela Decisao 86/656/CEE; que
este mecanismo preve que os Estados-membros concedam,
dentro de certos limites maximos, créditos a médio prazo a
um ou varios Estados-membros que tenham dificuldades
da balanga de pagamentos;

Considerando que o Conselho, pelo Regulamento (CEE) n?
682/81 (3), com a dltima redacgdo que lhe foi dada pelo
Regulamento (CEE) n¢ 1131/85 (*), instituiu um mecanis-
mo de contracgdo de empréstimos comunitarios destinados
ao apoio as balancas de pagamentos dos Estados-
-membros; que este mecanismo prevé que a Comunidade
proceda, de acordo com as necessidades e no respeito dos
limites maximos de capital em divida, as operagoes de
recolha de fundos a fim de os reeemprestar a um ou varios
Estados-membros com dificuldades da balanga de paga-
mentos;

Considerando que o mecanismo de contrac¢io de emprésti-
mos comunitarios deu provas da sua eficicia; que,
relativamente a sua concepgao geral e as suas modalidades
de aplicagao, continua a estar conforme aos objectivos da
Comunidade; que, tendo em conta a capacidade e as
condi¢bes de endividamento da Comunidade junto das
institui¢oes financeiras ou nos mercados de capitais, a
activagio deste mecanismo pode constituir a forma
principal do apoio matuo previsto pelo artigo 108° do
Tratado; que pode igualmente constituir, em certas
condigoes e numa forma adequada, um instrumento de
acompanhamento de programas de liberalizagio de
movimentos de capitais; que o limite maximo de capital em
divida associado a este mecanismo deve ser adaptado em
consequéncia;

(1) JO ne L 73 de 27.3. 1971, p. 15.
(3) JO no L 382 de 31.12. 1986, p. 28.
() JO no L 73 de 19.3.1981, p. 1.

(%) JO ne L 118 de 1. 5. 1985, p. 59.

Considerando que, todavia, ¢ adequado que as obrigagdes
de financiamento do apoic mutuo pelos Estados-membros,
a titulo do mecanismo de apoio financeiro a medio prazo,
continuem validas até a fase definitiva do Sistema
Monetéirio Europeu, a fim de poder assegurar a coesdo e
estabilidade daquele sistema, independentemente das
condigdes prevalecentes nos mercados internacionais de
capitais; que convém, no entanto, simplificar os processos
actualmente previstos no caso de dispensa de contribuig¢io
de um Estado-membro ou de mobilizagao dos seus créditos
pelos Estados-membros;

Considerando que é oportuno reagrupar o apoio financeiro
a médio prazo e o mecanismo de contrac¢io de emprésti-
mos comunitarios no seio de um mecanismo unico de apoio
financeiro a médio prazo, preservando, no entanto, os seus
modos de financiamentos especificos,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1°

1. A Comissao esta habilitada a contrair, em nome da
Comunidade Econémica Europeia, em aplicagio de uma
decisdo adoptada pelo Conselho a titulo do artigo 32 ou do
artigo 4¢ e apos consulta do Comité Monetario, emprésti-
mos nos mercados de capitais, a fim de emprestar os fundos
assim obtidos a um ou vérios Estados-membros que
tenham dificuldades ou ameagas graves de dificuldades nas
suas balangas de pagamentos, ou que se comprometam a
aplicar um programa de liberalizagio dos movimentos de
capitais apesar de se defrontarem com uma situagdo de
balanga de pagamentos fragil.

2. A divida em capital, dos empréstimos que podem ser
concedidos aos Estados-membros, em conformidade com o
disposto no n¢ 1, esta limitada a ... mil milhdes de ECUs.

Artigo 29

Sempre que um Estado-membro se proponha recorrer a
fontes de financiamento condicional fora da Comunidade,
consulta, previamente, a Comissdo e os outros Estados-
-membros a fim de examinar, nomeadamente, as possibili-
dades oferecidas pelo mecanismo comunitario de apoio
financeiro a médio prazo. Esta consulta efectua-se no seio
do Comité Monetario.

Artigo 3¢

1. Por iniciativa da Comissio, actuando por forga do
artigo 108 do Tratado, ou de um Estado-membro que
tenha dificuldades de balanga de pagamentos e que
pretenda recorrer a um empréstimo comunitario, e apos
exame da situagio desse Estado e do programa de
recuperagio que se compromete a executar, o Conselho
decide, em principio durante a mesma sessio:
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— da concessdo do empréstimo e do seu montante global ;

— da duragao média e das modalidades do empréstimo,
cujo desembolso pode ser tinico ou escalonado;

— das condigdes de politica econémica, associadas ao
emprestimo, com vista a restabelecer uma situagio
sustentavel da balanga de pagamentos.

2. Se a margem disponivel, no dmbito do limite maximo
de capital em divida, se revelar insuficiente ou se nio se
puder recorrer aos mercados internacionais de capitais en
condigdes satisfatorias, a totalidade ou parte do financia-
mento dos empréstimos comunitarios destinados aos
Estados-membros que tenham dificuldades de balanga de
pagamentos ¢ assegurada pelos outros Estados-membros,
dentro dos limites maximos de capital em divida,
constantes do Anexo.

Neste caso, o Conselho determina, além das decisdes a que
se refere o n®1, o montante das contribuigdes dos
Estados-membros para o financiamento do empréstimo a
conceder, bem como as condigoes financeiras dos créditos
que concedem para o efeito. O Conselho pode dispensar
dessa contribuigdo um ou virios Estados-membros que
fagam valer dificuldades actuais ou previsiveis de balanga
de pagamentos.

Artigo 49

1. Por iniciativa de um Estado-membro que se compro-
meta a aplicar um programa de liberaliza¢io dos
movimentos de capitais, apesar de se defrontar com uma
situagdo fragil da balanga de pagamentos e apos exame da
situagdo desse Estado e do programa de acompanhamento
que apresenta em apoio ao seu pedido, o Conselho decide,
em principio, durante a mesma sessio:

— da concessao de um meio de financiamento, sob a forma
de uma linha de crédito ou de um compromisso de
concessio de empréstimo activado a pedido do
Estado-membro beneficiario, 4 medida que se verifi-
quem as necessidades efectivas e durante um periodo
que, em principio, nio pode exceder um ano;

— do montante global dos recursos afectados;

— das medidas de acompanhamento da liberalizagdao dos
movimentos de capitais com vista e assegurar uma
situagdao da balanga de pagamentos.

2. A duragao dos empréstimos sacados sobre o meio de
financiamento concedido a titulo do n° 1 é, em principio,
de um ano, renovavel uma vez.

3. Em caso de introdugio ou de restabelecimento de
restricoes aos movimentos de capitais no decurso da
duragio do empréstimo, este s6 pode ser consolidado no
quadro de um empréstimo a mais longo prazo, concedido a
titulo do apoio miituo, em conformidade com o disposto no
artigo 10¢ do Tratado.

Artigo 59

A Comissio toma as medidas necessarias a fim de verificar,
a intervalos regulares, em colaboragio com o Comité
Monetario, se a politica econémica do Estado-membro

beneficiario de um empréstimo da Comunidade esti
conforme ao programa de recuperagio ou de acompanha-
mento e as outas condi¢des eventuais, adoptadas pelo
Conselho em aplicagdo do artigo 3¢ ou do artigo 4¢. Para o
efeito, o Estado-membro pde a disposi¢io da Comissdo
todas as informagoes necessarias. A Comissao e, se for caso
disso, os Estados-membros credores do mecanismo
procedem aos desembolsos successivos das parcelas, em
fungdo dos resultados desta verificagio. O Conselho
delibera sobre as eventuais alteragdes a introduzir as
condi¢des de politica econdmica inicialmente fixadas.

Artigo 6°

1. Osempréstimos concedidos a titulo do apoio financei-
ro a médio prazo tém uma durag¢io de um ano ou mais.
Podem advir da consolidagio de um apoio monetario a
curto prazo concedido pelos bancos centrais dos Estados-
-membros.

2. A pedido do Estado-membro beneficiario, esses
empréstimos podem ser dotados da possibilidade de
reembolso antecipado.

3. Em principio, nenhum Estado-membro pode ser
devedor do presente mecanismo de mais de 50 % do limite
maximo referido no n? 2 do artigo 1¢

Artigo 79

1. As operagdes relativas a contracgao de empréstimos e
aos correspondentes empréstimos a conceder, referidos no
artigo 19, sdo efectuadas na mesma data de valor e nio
devem implicar, para a Comunidade, alteragio do
vencimento ou de taxa de juro nem riscos de cimbio.

Quando as operagoes de contrac¢do de empréstimos sio
expressas, pagaveis ou reembolsaveis na moeda de um
Estado-membro, s6 podem ser concluidas apés consulta
das autoridades competentes desse Estado.

Quando um Estado-membro beneficia de um emprestimo
dotado de uma clausula de reembolso antecipado e decide
recorrer a essa opgao, a Comissdo toma as disposigdes
necessarias, apos consulta do Comité Monetario.

2. A pedido do Estado-membro devedor, se as circunstan-
cias permitirem uma melhoria da taxa de juro dos
empréstimos concedidos e apos consulta do Comite
Monetario, a Comissao pode proceder ao refinanciamento
ou a uma redifini¢ao das condigoes financeiras, no todo ou
em parte, dos seus empréstimos contraidos iniciais.

As operagdes de refinanciamento ou de redefini¢do nio
devem conduzir ao aumento da duragio media dos
empréstimos contraidos objecto dessas operagbes nem ao
aumento do montante, expresso a taxa de cdmbio corrente,
do capital ainda em divida a data dessas operagdes.
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3. As despesas incorridas pela Comunidade para a
conclusdo e execugdo de qualquer operagao sdo suportadas
pelo Estado-membro beneficiario.

Artigo 82

1. Qualquer Estado-membro credor a titulo de presente
mecanismo, que venha a defrontar-se com dificuldades de
balanga de pagamentos e/ou a sofrer uma diminui¢do
stibita das suas reservas cambiais, pode solicitar a
mobilizagio do seu crédito. Tendo em conta as circunstan-
cias, o Conselho decide dessa mobilizagao, nomeadamente,
de acordo com as seguintes modalidades, consideradas
isoladamente ou em combinagdo adequada:

— refinanciamento efectuado por empréstimos contraidos
pela Comunidade junto de institui¢cdes financeiras ou
nos mercados de capitais,

— transferéncia do crédito para outros Estados-membros
devedores,

— reembolso antecipado, total ou parcial, da parte devida
pelo ou pelos Estados-membros devedores.

2. Em caso de refinanciamento, efectuado em conformi-
dade com o n¢ 1, o Estado devedor aceita que a moeda na
qual a sua divida estava inicialmente expressa seja
substituida pela moeda utilizada para o refinanciamento.
Se for caso disso, o Estado-membro devedor suporta o
encargo suplementar eventual resultante de alteragdo da
taxa de juro, bem como as despesas incorridas pela
Comunidade para a conclugdo e execugdo da operagao.

3. Qualquer Estado-membro credor pode acordar com
um ou varios outros Estados-membros a transferéncia total
ou parcial do seu crédito. Os Estados-membros em causa
notificam essa transferéncia a Comissio € aos outros
Estados-membros.

4. Qualquer Estado-membro credor de um emprestimo
dotado de uma clausula de reembolso antecipado toma as
disposigoes necessarias, quando o Estado-membro devedor
decide recorrer a esta opgdo. Os Estados-membros em
causa notificam essa opera¢do a Comissdo e aos outros
Estados-membros.

Artigo 9°

Para efeitos da aplicagdo dos limites maximos a que se
refere o n? 2 do artigo 19 € o n® 2 do artigo 39, as operagoes
s30 contabilizadas a taxa de cimbio do dia em que forem
concluidas. As operagdes de reembolso sdo contabilizadas
4 taxa de cimbio do dia em que foi concluido o
correspondente empréstimo concedido.

Artigo 109

As decisoes do Conselho a que se referem os artigos 3¢, 49,
59 ¢ 8¢ sio adoptadas por maioria qualificada, sob proposta
da Comissio, apds consulta ao Comité Monetario.

Artigo 119

O Fundo Europeu de Cooperagio Monetdria toma as
medidas necessarias com vista a assegurar a gestdo dos
empréstimos concedidos.

Os fundos s6 sdo desembolsados aos bancos centrais e
apenas para os fins previstos no artigo 19,

Artigo 120

O mais tardar cinco anos apds a adopgio do presente
regulamento, o Conselho examinari, com base num
relatorio da Comissio, sob parecer do Comité Monetario e
apos consulta do Parlamento Europeu, se o mecanismo
estabelecido continua adaptado, nos seus principios,
modalidades e limites maximos, as necessidades que
conduziram a sua criagdo.

Artigo 13°

1. Sao revogados o Regulamento (CEE) n¢ 682/81 e a
Decisao 71/143/CEE.

2. As operagdes de concessio de empréstimos comunita-
rios em curso, efectuadas ao abrigo do Regulamento (CEE)
n? 682/81 antes da entrada en vigor do presente regulamen-
to sdo imputadas ao limite maximo de capital em divida
referido no n¢2 do artigo 19, na parte ainda ndo
reembolsada, avaliada no seu contravalor inicial em ECUs.

3. As referéncias aos actos revogados por for¢a do n¢ 1
entendem-se como feitas ao presente regulamento.

O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus
elementos e directamente aplicavel em todos os Estados-
-membros.

ANEXO

Os limites maximos de capital em divida previsto pelo n? 2 do
artigo 39 sdao os seguintes:

Em Em %
Estado-membro milhoes do

de ECUs total
Bélgica 875 6,28
Dinamarca 407 2,92
Alemanha 2715 19,50
Grécia 235 1,69
Espanha 1132 8,13
Franca 2715 19,50
Irlanda 158 1,13
Italia 1810 13,00
Luxemburgo 31 0,22
Paises Baixos 905 6,50
Portugal 227 1,63
Reino Unido 2715 19,50
Total 13 925 100,00
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