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DIRETIVA 2014/59/UE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 15 de maio de 2014

que estabelece um enquadramento para a recuperacio e a resolucio

de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que altera

a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE,

2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, »C1 2007/36/CE,

2011/35/UE, 2012/30/UE <« e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010 e (UE) n.” 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

TITULO 1
AMBITO DE APLICACAO, DEFINICOES E AUTORIDADES

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicacio

1. A presente diretiva estabelece regras e procedimentos relativos a
recuperagdo e resolugdo das seguintes entidades:

a) Instituicdes estabelecidas na Unido;

b) Institui¢des financeiras estabelecidas na Unido, caso sejam filiais de
uma institui¢do de crédito, de uma empresa de investimento ou de
uma companhia das categorias referidas nas alineas c) ou d) e este-
jam abrangidas pela supervisdo em base consolidada a que esta
sujeita a respetiva empresa-mde, nos termos dos artigos 6.° a 17.°
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

c) Companhias financeiras, companhias financeiras mistas e compa-
nhias mistas estabelecidas na Unido;

d

=

Companhias financeiras-mae num Estado-Membro, companhias fi-
nanceiras-mae na Unido, companhias financeiras mistas-mae num
Estado-Membro ¢ companhias financeiras mistas-mae na Unido;

e) Sucursais de institui¢des estabelecidas ou situadas fora da Unido, nas
condigdes especificas definidas na presente diretiva.

Ao estabelecerem e aplicarem os requisitos da presente diretiva e ao
utilizarem os diferentes instrumentos a sua disposi¢do relativamente as
entidades referidas no primeiro paragrafo, e sob reserva de disposig¢des
especificas, as autoridades de resolugdo e as autoridades competentes
devem ter em conta a natureza das suas atividades, a sua estrutura de
acionistas, a sua forma juridica, o seu perfil de risco, a sua dimensao e
estatuto legal, a sua interligagdo com outras instituicdes ou com o
sistema financeiro em geral, o ambito e a complexidade das suas ativi-
dades, a sua participacdo num sistema de protecdo institucional (SPI)
que satisfaga os requisitos do artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ou noutros sistemas de solidariedade mutualizados, tal
como referido no artigo 113.°, n.° 6, desse regulamento, e se prestam
servigos ou exercem atividades de investimento, na acegdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 2, da Diretiva 2014/65/UE.
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2. Os Estados-Membros podem adotar ou manter regras mais rigoro-
sas ou adicionais em relagdo as estabelecidas na presente diretiva e nos
atos delegados e de execugdo adotados com base na presente diretiva,
desde que sejam de aplicagdo geral e ndo colidam com a presente
diretiva nem com os atos delegados e de execucdo adotados com
base nela.

Artigo 2.°

Definicoes

1.  Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

1) «Resolugdo», a aplicacdo de um instrumento de resolugdo ou de
um instrumento referido no artigo 37.°, n.° 9, a fim de atingir um
ou mais dos objetivos de resolugdo referidos no artigo 31.°, n.° 2;

2) «Institui¢do de créditoy», uma instituicdo de crédito na ace¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
excluindo as entidades referidas no artigo 2.°, n.° 5, da Diretiva
2013/36/UE;

3) «Empresa de investimento», uma empresa de investimento na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, sujeita ao requisito de capital inicial previsto no
artigo 28.°, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE;

4) «Instituicdo financeira», uma instituicdo financeira na aceg¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 26, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

5) «Filial», uma filial na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 16, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

6) «Empresa-mée», uma empresa-mae na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 15, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

7) «Base consolidada», com base na situagdo consolidada definida no
artigo 4.°, n.° 1, ponto 47, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

8) «Sistema de protecao institucional» ou «SPI», um sistema que
cumpre o0s requisitos previstos no artigo 113.°, n.° 7, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013;

9) «Companhia financeira», uma companhia financeira na ace¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 20, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

10) «Companhia financeira mista», uma companhia financeira mista
na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 21, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

11) «Companhia mista», uma companhia mista na ace¢éo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 22, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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12) «Companhia financeira-mde num Estado-Membro», uma compa-
nhia financeira-mae num Estado-Membro na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 30, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

13) «Companhia financeira-mae na Unido», uma companhia financei-
ra-méde na UE na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 31, do Regu-
lamento (UE) n.° 575/2013;

14) «Companhia financeira mista-mae num Estado-Membro», uma
companhia financeira mista-mide num Estado-Membro na ace¢do
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 32, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

15) «Companhia financeira mista-mae na Unido», uma companhia fi-
nanceira mista-mie na UE na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto
33, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

16) «Objetivos da resolugdo», os objetivos da resolucao referidos no
artigo 31.°, n.° 2;

17) «Sucursaly, uma sucursal na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

18) «Autoridade de resolu¢do», uma autoridade designada por um
Estado-Membro nos termos do artigo 3.°;

19) «Instrumento de resolugdo», um instrumento de resolucdo tal
como referido no artigo 37.°, n.° 3;

20) «Poder de resolugdo», um poder referido nos artigos 63.° a 72.°;

21) «Autoridade competente», uma autoridade competente na acecao
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 40, do Regulamento (UE) n.® 575/2013,
incluindo o Banco Central Europeu no que diz respeito as fungdes
especificas que lhe sdo atribuidas pelo Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 do Conselho (1),

22) «Ministérios competentes», os ministérios das finangas, ou outros
ministérios dos Estados-Membros, responsaveis pelas decisdes
econdmicas, financeiras e orgamentais a nivel nacional no ambito
das competéncias nacionais, designados nos termos do artigo 3.°,
n° 5;

23) «Instituicdo», uma institui¢do de crédito ou uma empresa de in-
vestimento;

24) «Orgdo de administragdo», um 6rgio de administragdo na acegio
do artigo 3.°, n.° 1, ponto 7, da Diretiva 2013/36/UE;

25) «Diregdo de topo», a dire¢do de topo na acegdo do artigo 3.°,
n.° 1, ponto 9, da Diretiva 2013/36/UE;

(") Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013,

que confere ao BCE atribuigdes especificas no que diz respeito as politicas
relativas a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito (JO L 287 de
29.10.2013, p. 63).
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

«Grupo», uma empresa-mae ¢ as suas filiais;

«Grupo transfronteirico», um grupo que tem entidades estabeleci-
das em mais de um Estado-Membro;

«Apoio financeiro publico extraordinario», um auxilio estatal na
ace¢do do artigo 107.°, n.° 1, do TFUE, ou qualquer outro apoio
financeiro publico a nivel supranacional, que, se concedido a nivel
nacional, constituiria um auxilio estatal, concedido para preservar
ou restabelecer a viabilidade, a liquidez ou a solvabilidade de uma
institui¢do ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), ou de um grupo do qual essa instituicdo ou entidade
faga parte;

«Assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergénciay», a
disponibiliza¢do por um banco central de verbas do banco central,
ou de qualquer outra assisténcia que possa conduzir a um aumento
das verbas do banco central, a uma institui¢do financeira solvente,
ou a um grupo de institui¢cdes financeiras solventes, que se debata
com problemas de liquidez temporarios, sem que tal operagdo faga
parte da politica monetaria;

«Crise sistémica», uma perturbagdo do sistema financeiro susceti-
vel de ter consequéncias negativas graves no mercado interno e na
economia real. Todos os tipos de intermediarios, de mercados e de
infraestruturas financeiros sdo, até certo ponto, potencialmente
importantes a nivel sistémico;

«Entidade do grupo», uma pessoa coletiva que faz parte de um
grupo;

«Plano de recuperagdo», um plano de recuperacdo elaborado e
atualizado por uma institui¢do nos termos do artigo 5.°%;

«Plano de recuperagdo de um grupo», um plano de recuperagio de
um grupo elaborado e atualizado nos termos do artigo 7.°%;

«Sucursal significativay, uma sucursal que seria considerada sig-
nificativa num Estado-Membro de acolhimento, nos termos do
artigo 51.°, n.° 1, da Diretiva 2013/36/UE;

«Fungdes criticas», atividades, servicos ou operagdes cuja inter-
rupcdo pode dar origem, num ou em varios Estados-Membros, a
perturbagdo de servigos essenciais para a economia real ou per-
turbar a estabilidade financeira devido a dimensao ou a quota de
mercado de uma instituigdo ou de um grupo, ao seu grau de
interligacdo externa e interna, a sua complexidade ou as suas
atividades transfronteiri¢as, com especial destaque para a substitui-
bilidade dessas atividades, servigos ou operagoes;

«Linhas de negocio criticas», as linhas de negodcio e os servigos
associados que representam para uma institui¢do, ou para um
grupo do qual faga parte, fontes importantes de rendimento, de
lucro ou de valor de trespasse;

«Autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidaday,
uma autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 41, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;
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38) «Fundos proprios», fundos proprios na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 118, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

39) «Condi¢des para desencadear a resolucao», as condi¢des referidas
no artigo 32.°, n.° 1;

40) «Medidas de resolugdo», a decisdo de colocar uma instituicdo ou
uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), sob
resolugdo nos termos do artigo 32.° ou do artigo 33.°, a aplicagdo
de um instrumento de resolugdo ou o exercicio de um ou mais
poderes de resolugdo;

41) «Plano de resolugdao», um plano de resolugdo elaborado para uma
institui¢do nos termos do artigo 10.°;

42) «Resolu¢do de um grupox:

a) A adogdo de medidas de resolu¢do ao nivel de uma empresa-
-mde ou de uma institui¢@o sujeita a supervisao consolidada, ou

b) A aplicagdo coordenada de instrumentos de resolugdo e o exer-
cicio coordenado de poderes de resolugdo por varias autorida-
des de resolugdo em relacdo as entidades de um grupo que
preenchem as condi¢des para desencadear a resolucio;

43) «Plano de resolu¢do de um grupoy», um plano para a resolucao de
um grupo elaborado nos termos dos artigos 12.° e 13.%

44) «Autoridade de resolu¢do a nivel do grupo», uma autoridade de
resolucdo no Estado-Membro em que a autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada estd situada;

45) «Programa de resolugdo do grupo», um plano elaborado para
efeitos da resolu¢do de um grupo nos termos do artigo 91.°%

46) «Colégio de resolucdo», um colégio criado nos termos do ar-
tigo 88.° para exercer as fungdes referidas no artigo 88.°, n.° 1;

47) «Processos normais de insolvéncia», procedimentos coletivos de
insolvéncia que determinam a inibi¢do parcial ou total de um
devedor e a designagdo de um liquidatario ou de um administra-
dor, normalmente aplicaveis as instituigdes ao abrigo do direito
nacional, e que podem ser especificos para essas instituigdes ou
geralmente aplicaveis as pessoas singulares ou coletivas;

48) «Instrumentos de dividax:

i) para efeitos do artigo 63.°, n.° 1, alineas g) e j), obrigagdes e
outros titulos de divida negocidveis, instrumentos que originam
ou reconhecem uma divida e instrumentos que conferem direi-
tos a adquirir instrumentos de divida; e

ii) para efeitos do artigo 108.°, obrigagdes e outros titulos de
divida negociaveis e instrumentos que originam ou reconhecem
uma divida;

49) «Instituigdo-mae num Estado-Membro», uma instituigdo-mae num
Estado-Membro na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 28, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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50) «Instituicdo-mae na Unido», uma instituicio—mae da UE na ace-
¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 29, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

51) «Requisitos de fundos proprios», os requisitos estabelecidos nos
artigos 92.° a 98.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

52) «Colégio de supervisdo», um colégio de supervisores criado nos
termos do artigo 116.° da Diretiva 2013/36/UE;

53) «Enquadramento da Unido para os auxilios estatais», o enquadra-
mento estabelecido pelos artigos 107.°, 108.° € 109.° do TFUE e
todos os atos da Unido, incluindo orientagdes, comunicagdes €
avisos, elaborados ou adotados nos termos do artigo 108.°, n.° 4,
ou do artigo 109.° do TFUE;

54) «Liquidagao», a venda dos ativos de uma instituicdo ou de uma
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

55) «Instrumento de segregag¢do de ativos», um mecanismo que per-
mite a uma autoridade de resolugdo transferir os ativos, os direitos
ou os passivos de uma institui¢do objeto de resolucdo para um
veiculo de gestdo de ativos nos termos do artigo 42.°;

56) «Veiculo de gestdo de ativos», uma pessoa coletiva que preenche
0s requisitos previstos no artigo 42.°, n.° 2;

57) «Instrumento de recapitalizagao interna» (bail in), um mecanismo
que permite a uma autoridade de resolugdo exercer os poderes de
redugdo e de conversdo em relagdo aos passivos de uma institui-
¢do objeto de resolugdo nos termos do artigo 43.°%;

58) «Instrumento de alienac¢ao da atividade», um mecanismo que per-
mite a uma autoridade de resolugdo transferir para um adquirente
que ndo seja uma instituicdo de transicdo, nos termos do ar-
tigo 38.°, agdes ou outros instrumentos de propriedade emitidos
por uma instituicdo objeto de resolugdo, ou ativos, direitos ou
passivos de uma instituicdo objeto de resolugdo;

59) «Instituicdo de transi¢do», uma pessoa coletiva que preenche os
requisitos previstos no artigo 40.°, n.° 2;

60) «Instrumento de criacdo de uma institui¢do de transi¢do», um
mecanismo que permite transferir para uma instituicdo de transi-
¢do, nos termos do artigo 40.°, agdes ou outros instrumentos de
propriedade emitidos por uma instituicdo objeto de resolucdo, ou
ativos, direitos ou passivos de uma instituicao objeto de resolucdo;

61) «Instrumentos de propriedade», agdes, outros instrumentos que
conferem direitos de propriedade, instrumentos convertiveis em
acoes ou que conferem o direito de adquirir agdes ou outros ins-
trumentos de propriedade, e instrumentos que representam interes-
ses em acdes ou noutros instrumentos de propriedade;

62) «Acionistas», os acionistas ou os socios ou titulares de outros
instrumentos de propriedade;
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63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

73)

74)

75)

«Poderes de transferéncia», os poderes, especificados no ar-
tigo 63.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), que permitem transferir a¢des,
outros instrumentos de propriedade, instrumentos de divida, ativos,
direitos ou passivos, ou qualquer combinagdo desses elementos, de
uma institui¢do objeto de resolugdo para um destinatario;

«Contraparte centraly, uma CCP na acego do artigo 2.°, ponto 1,
do Regulamento (UE) n.® 648/2012;

«Derivados», derivados na ace¢do do artigo 2.°, ponto 5, do Re-
gulamento (UE) n.° 648/2012;

«Poderes de redugdo e de conversdo», os poderes referidos no
artigo 59.°, n.° 2, e no artigo 63.°, n.° 1, alineas ¢) a i);

«Passivo garantido», um passivo em que o direito do credor ao
pagamento ou a outra forma de execucdo se encontra garantido
por um privilégio creditorio especial, penhor ou direito de reten-
¢do ou por um acordo de garantia, incluindo passivos decorrentes
de acordos de recompra e de outros acordos de garantia financeira
com transferéncia da titularidade;

«Instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1», instru-
mentos de capital que cumprem as condi¢cdes estabelecidas no
artigo 28.°, n.°* 1 a 4, no artigo 29.°, n.°° 1 a 5, ou no artigo 31.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

«Instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1», instru-
mentos de capital que cumprem as condigdes estabelecidas no
artigo 52.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

«Montante agregado», o montante agregado no qual a autoridade
de resolucdo considera que os passivos elegiveis devem ser redu-
zidos ou convertidos, nos termos do artigo 46.°, n.° 1;

«Passivos elegiveis», os passivos e os instrumentos de capital que
ndo se qualifiquem como instrumentos de fundos proprios princi-
pais de nivel 1, de fundos proprios adicionais de nivel 1 ou de
fundos proprios de nivel 2, de uma institui¢do ou de uma entidade
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), nio
excluidos do ambito de aplicagdo do instrumento de recapitaliza-
¢do interna por forga do artigo 44.°, n.° 2;

«Sistema de garantia de depositos», um sistema de garantia de
depositos criado e oficialmente reconhecido por um Estado-Mem-
bro, nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2014/49/UE;

«Instrumentos de fundos proprios de nivel 2», instrumentos de
capital ou empréstimos subordinados que cumprem as condigdes
estabelecidas no artigo 63.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

«Instrumentos de capital relevantes», para efeitos do titulo 1V,
capitulo IV, seccao 5, e do titulo IV, capitulo V, os instrumentos
de fundos proprios adicionais de nivel 1 e os instrumentos de
fundos proprios de nivel 2;

«Taxa de conversdo», o fator que determina o niimero de agdes ou
de outros instrumentos de propriedade em que os passivos de uma
determinada classe serdo convertidos, por referéncia a um instru-
mento da classe em questdo ou a uma determinada unidade de
valor de um crédito;
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76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)

84)

«Credor afetado», um credor cujo crédito corresponde a um pas-
sivo que ¢é reduzido ou convertido em agdes ou noutros instru-
mentos de propriedade pelo exercicio dos poderes de reducdo ou
de conversdo de acordo com a utilizagdo do instrumento de reca-
pitalizagdo interna;

«Acionista afetado», um titular de instrumentos de propriedade
cujos instrumentos de propriedade sdo extintos através do exerci-
cio do poder referido no artigo 63.°, n.° 1, alinea h);

«Autoridade apropriada», a autoridade designada nos termos do
artigo 61.° como responsavel, ao abrigo do direito nacional de um
Estado-Membro, por efetuar as determinagdes referidas no ar-
tigo 59.°, n.° 3;

«Instituigdo-mae relevante», uma instituigdo-mde num Estado-
-Membro, uma institui¢do-mae na Unido, uma companhia financei-
ra, uma companhia financeira mista, uma companhia mista, uma
companhia financeira-mae num Estado-Membro, uma companhia
financeira-mae na Unido, uma companhia financeira mista-mae
num Estado-Membro ou uma companhia financeira mista-mae
na Unido, as quais ¢ aplicado o instrumento de recapitalizagdo
interna;

«Destinatario», a entidade para a qual sdo transferidos agdes, ou-
tros instrumentos de propriedade, instrumentos de divida, ativos,
direitos ou passivos, ou qualquer combinagdo desses elementos, de
uma institui¢do objeto de resolucao;

«Dia utily, um dia da semana, exceto o sabado, o domingo ¢ os
dias feriados oficiais num dado Estado-Membro;

«Direito de rescisao», o direito de rescindir um contrato, o direito
de antecipagdo, liquidagdo, compensagdo ou novacao de obriga-
¢oes, ou qualquer outra disposi¢do similar que suspenda, modifi-
que ou extinga uma obrigacdo de uma das partes do contrato, ou
uma disposi¢do que evite a criacdo de uma obrigagdo resultante do
contrato que ocorreria na falta dessa disposigao;

«Instituigdo objeto de resolugdo», uma instituicdo, uma institui¢do
financeira, uma companhia financeira, uma companhia financeira
mista, uma companhia mista, uma companhia financeira-mae num
Estado-Membro, uma companhia financeira-mae na Unido, uma
companhia financeira mista-mae num Estado-Membro ou uma
companhia financeira mista-mae na Unido, em relacdo as quais
sdo tomadas medidas de resolucéo;

«Filial na Unido», uma institui¢do, estabelecida num Estado-Mem-
bro, filial de uma instituicdo de um pais terceiro ou de uma
empresa-mae num pais terceiro;
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85) «Empresa-mae na Unido», uma instituicdo-mae na Unido, uma
companhia financeira-mae na Unido ou uma companhia financeira
mista-mae na Unido;

86) «Instituicdo de um pais terceiro», uma entidade cuja sede se en-
contra estabelecida num pais terceiro que, se estivesse estabelecida
na Unido, seria abrangida pela defini¢do de institui¢do;

87) «Empresa-mie num pais terceiro», uma empresa-mae, uma com-
panhia financeira-mde ou uma companhia financeira mista-mae,
estabelecida num pais terceiro;

88) «Procedimento de resolucdo de um pais terceiro», uma medida
prevista pela lei de um pais terceiro para gerir a situacdo de
insolvéncia de uma instituigdo de um pais terceiro ou de uma
empresa-mie num pais terceiro, comparavel, em termos de obje-
tivos e de resultados antecipados, as medidas de resolugdo previs-
tas pela presente diretiva;

89) «Sucursal na Unido», uma sucursal de uma institui¢do de um pais
terceiro, localizada num Estado-Membro;

90) «Autoridade relevante de um pais terceiro», uma autoridade de um
pais terceiro que exerce funcdes semelhantes as das autoridades de
resolucdo ou das autoridades competentes ao abrigo da presente
diretiva;

91) «Mecanismos de financiamento do grupo», o mecanismo ou me-
canismos de financiamento do Estado-Membro da autoridade de
resolucdo ao nivel do grupo;

92) «Compra e venda simétrica» (back-to-back), uma transacao reali-
zada entre duas entidades de um grupo para efeitos da transferén-
cia, no todo ou em parte, do risco gerado por outra transacio
realizada entre uma das entidades desse grupo e um terceiro;

93) «Garantia intragrupo», um contrato segundo o qual uma entidade
de um grupo garante as obrigacdes de outra entidade do grupo
perante terceiros;

94) «Depositos cobertos», depodsitos cobertos na ace¢do do artigo 2.°,
n.° 1, ponto 5, da Diretiva 2014/49/UE;

95) «Depositos elegiveis», depositos elegiveis na acegdo do artigo 2.°,
n.° 1, ponto 4, da Diretiva 2014/49/UE;

96) «Obrigagdo cobertay, um instrumento tal como referido no ar-
tigo 52.°, n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho (1);

(") Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho

de 2009, que coordena as disposi¢des legislativas, regulamentares e adminis-
trativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p. 32).
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97) «Acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade»,
um acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade
na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2002/47/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho (1);

98) «Convengdo de compensagdo e de novagdo» (netting agreement),
um acordo ao abrigo do qual determinados créditos ou obrigacdes
podem ser convertidos num Unico crédito liquido, incluindo con-
vencdes de compensagdo e de novagdo com vencimento anteci-
pado (close-out netting agreements) nos termos dos quais, caso
ocorra um acontecimento que desencadeia a execugdo (indepen-
dentemente da forma como esteja definido e do lugar onde esteja
definido), as obriga¢des das partes sdo antecipadas, passando a ser
imediatamente devidas, ou sdo extintas e, em qualquer dos casos,
sdo convertidas num unico crédito liquido, ou por ele substituidas,
incluindo a «clausula de compensa¢do com vencimento antecipa-
do» (close-out netting provisions) na acegdo do artigo 2.°, n.° 1,
alinea n), subalinea i), da Diretiva 2002/47/CE e a «compensagao»
na acegdo do artigo 2.°, alinea k), da Diretiva 98/26/CE;

99) «Acordo de compensacdo reciproca», um acordo nos termos do
qual dois ou mais créditos ou obrigacdes entre uma instituicdo
objeto de resolu¢do e uma contraparte podem ser compensados
entre si;

100) «Contratos financeiros», os seguintes contratos e acordos:
a) Contratos sobre valores mobiliarios, nomeadamente:

i) contratos para a aquisi¢do, alienacdo ou empréstimo de um
valor, de um conjunto de valores ou de um indice de
valores mobiliarios;

ii) opgdes sobre um valor, um conjunto de valores ou um
indice de valores mobiliarios;

iii) operacdes de recompra ou de revenda de um valor, de um
conjunto de valores ou de um indice de valores mobilia-
rios;

b) Contratos sobre mercadorias, nomeadamente:

1) contratos para a aquisi¢do, alienagdo ou empréstimo de
uma mercadoria, de um conjunto de mercadorias ou de
um indice de mercadorias para entrega futura;

il) op¢des sobre uma mercadoria, um conjunto de mercadorias
ou um indice de mercadorias;

iii) operagdes de recompra ou de revenda de uma mercadoria,
de um conjunto de mercadorias ou de um indice de mer-
cadorias;

¢) Contratos de futuros e a prazo, incluindo contratos (com ex-
cecdo dos contratos sobre mercadorias) de compra, venda ou
transferéncia de uma mercadoria ou de um bem de outro tipo,
de um servigo, de um direito ou de um interesse, por um
determinado prego, numa data futura;

(") Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho
de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira (JO L 168 de 27.6.2002,
p. 43).
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d) Acordos de swap, nomeadamente:

i) swaps e opgdes relacionados com taxas de juro; acordos
sobre operagdes cambiais a vista ou nao; divisas; acdes ou
indices de agdes; divida ou indices de divida; mercadorias
ou indices de mercadorias; condi¢cdes meteorologicas;
emissoes ou inflagao;

ii) swaps de crédito, margem de crédito ou retorno total;

iii) acordos ou operagdes semelhantes a um dos acordos refe-
ridos nas subalineas i) ou ii) transacionados de forma re-
corrente nos mercados de swaps e derivados;

e) Acordos de contragdo de empréstimos interbancarios quando o
prazo do empréstimo for igual ou inferior a trés meses;

f) Acordos-quadro respeitantes a todos os tipos de contratos ou
acordos referidos nas alineas a) a e);

101) «Medidas de preven¢do de crises», o exercicio de poderes para
eliminar diretamente as deficiéncias ou impedimentos a recupera-
bilidade nos termos do artigo 6.°, n.° 6, o exercicio de poderes
para eliminar ou fazer face aos impedimentos a resolubilidade nos
termos dos artigos 17.° ou 18.° a aplicagdo de medidas de inter-
vengdo precoce nos termos do artigo 27.°, a nomeagdo de um
administrador temporario nos termos do artigo 29.° ou o exercicio
dos poderes de redugdo nos termos do artigo 59.°;

102) «Medida de gestdo de crisesy, uma medida de resolugdo ou a
nomeagdo de um administrador especial nos termos do artigo 35.°,
ou de uma pessoa nos termos do artigo 51.°, n.° 2, ou do ar-
tigo 72.°, n.° 1;

103) «Capacidade de recuperagdo», a capacidade de uma instituigdo de
restabelecer a sua situag@o financeira apos uma deterioragdo sig-
nificativa;

104) «Depositante», um depositante na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1,
ponto 6, da Diretiva 2014/49/UE;

105) «Investidor», um investidor na ace¢do do artigo 1.°, ponto 4, da
Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho (1);

106) «Autoridade macroprudencial nacional designada», a autoridade
encarregada de aplicar a politica macroprudencial a que se refere
a recomendagdo Bl da Recomendagdo do Comité Europeu do
Risco Sistémico, de 22 de dezembro de 2011, sobre o mandato
macroprudencial das autoridades nacionais (ESRB/2011/3);

(") Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 3 de margo de
1997, relativa aos sistemas de indemnizagdo dos investidores (JO L 84 de
26.3.1997, p. 22).



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 13

107) «Micro, pequenas e médias empresasy», as micro, pequenas € mé-
dias empresas definidas em fungdo do critério do volume de ne-
gbcios anual referido no artigo 2.°, n.° 1, do anexo da Recomen-
dagdo 2003/361/CE da Comissédo (1);

108) «Mercado regulamentado», um mercado regulamentado na acegdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 21, da Diretiva 2014/65/UE.

2. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 115.°, que especifiquem os critérios para a determinagdo das
atividades, servicos e operacdes referidos no ponto 35 do primeiro
paragrafo, no que diz respeito a definicdo de «fungdes criticas», e os
critérios para a determinacdo das linhas de negécio e dos servigos
associados referidos no ponto 36 do primeiro paragrafo, no que diz
respeito & definigdo dos «linhas de negdcio criticas».

Artigo 3.°

Designacdo das autoridades responsaveis pela resolucio

1.  Os Estados-Membros designam uma ou, excecionalmente, varias
autoridades de resolug¢do que ficam habilitadas a aplicar os instrumentos
de resolucdo e a exercer os poderes de resolugdo.

2. A autoridade de resolu¢do ¢ uma autoridade administrativa publica
ou varias autoridades investidas de competéncias administrativas publi-
cas.

3. As autoridades de resolugdo podem ser bancos centrais nacionais,
ministérios competentes ou outras autoridades administrativas publicas,
ou ainda autoridades investidas de competéncias administrativas publi-
cas. Excecionalmente, os Estados-Membros podem prever que a autori-
dade de resolugdo possa ser a autoridade competente em matéria de
supervisdo para efeitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da Dire-
tiva 2013/36/UE. Devem existir medidas estruturais adequadas para
assegurar a independéncia operacional e para evitar conflitos de inte-
resse entre as fungdes de supervisdo previstas pelo Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e pela Diretiva 2013/36/UE, ou as outras fungdes da
autoridade em causa, ¢ as fungdes atribuidas as autoridades de resolugdo
pela presente diretiva, sem prejuizo do intercambio de informacdes e
das obrigagdes de cooperagdo exigidas no n.° 4. Os Estados-Membros
asseguram, nomeadamente, a existéncia de independéncia operacional,
no seio das autoridades competentes, dos bancos centrais nacionais, dos
ministérios competentes ou de outras autoridades competentes, entre a
fungdo de resolucdo e as fungdes de supervisdo ou outras da autoridade
em causa.

O pessoal que exerce as fungdes confiadas a autoridade de resolugao
pela presente diretiva deve pertencer a uma estrutura organizacional
distinta e ter linhas hierarquicas separadas do pessoal encarregado das
tarefas previstas pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 e pela Diretiva
2013/36/UE, ou do pessoal que assume as outras fun¢des da autoridade
em causa.

Para efeitos do presente niimero, os Estados-Membros ou a autoridade
de resolucdo adotam e publicam todas as regras internas relevantes
necessarias, incluindo as regras relativas ao sigilo profissional e ao
intercambio de informagdes entre as diferentes areas funcionais.

(") Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, relativa a
defini¢do de micro, pequenas e médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003,
p. 36).
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4.  Os Estados-Membros exigem que as autoridades que exercem
fungdes de supervisdo e de resolugdo, bem como as pessoas que exer-
cem essas fungdes em seu nome, cooperem estreitamente na elaboragao,
na planificacdo e na aplica¢do das decisdes de resolucdo, tanto quando a
autoridade de resolu¢do e a autoridade competente sdo entidades dife-
rentes como quando as fungdes sdo exercidas no seio da mesma enti-
dade.

5. Os Estados-Membros designam um unico ministério encarregado
de exercer as fungdes do ministério competente nos termos da presente
diretiva.

6. Caso a autoridade de resolucdo num Estado-Membro nao seja o
ministério competente, deve informar o ministério competente das de-
cisdes tomadas nos termos da presente diretiva e, salvo disposi¢do em
contrario do direito nacional, deve obter a sua aprovacdo antes de
aplicar decisdes que tenham um impacto or¢amental direto ou implica-
¢oes sistémicas.

7. As decisdes adotadas pelas autoridades competentes, pelas autori-
dades de resolucdo e pela EBA nos termos da presente diretiva devem
ter em conta o seu impacto potencial em todos os Estados-Membros em
que a institui¢do ou o grupo operam, e reduzir ao minimo os efeitos
negativos sobre a estabilidade financeira e os efeitos econdmicos e
sociais adversos nesses Estados-Membros. As decisdes da EBA estdo
sujeitas ao artigo 38.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

8. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo
disponham dos conhecimentos especializados, dos recursos e da capa-
cidade operacional necessarios para aplicar as medidas de resolugdo, e
que possam de exercer os seus poderes com a rapidez e a flexibilidade
necessarias para a consecucdo dos objetivos da resolucdo.

9. A EBA, em cooperag@o com as autoridades competentes e com as
autoridades de resolugdo, deve desenvolver os conhecimentos especia-
lizados, os recursos e a capacidade operacional necessarios, e acompa-
nhar a aplicagdo do n.° 8, nomeadamente através de avaliagdes perid-
dicas entre pares.

10.  Caso, nos termos do n.° 1, um Estado-Membro designe mais de
uma autoridade para aplicar os instrumentos e exercer os poderes de
resolucdo, deve notificar de forma inteiramente fundamentada a EBA ¢
a Comissao sobre as razdes por que o fez, e deve distribuir claramente
as funcdes e as responsabilidades entre essas autoridades, assegurar uma
coordenacdo adequada entre elas e designar uma Unica autoridade como
autoridade de contacto para efeitos de cooperag@o e coordenagdo com as
autoridades relevantes dos outros Estados-Membros.

11.  Os Estados-Membros informam a EBA sobre a autoridade ou
autoridades nacionais designadas como autoridades de resolucdo e sobre
a autoridade de contacto e, se relevante, sobre as respetivas fungdes e
responsabilidades especificas. A EBA publica a lista das autoridades de
resolug¢ao e das autoridades de contacto.

12. Sem prejuizo do artigo 85.°, os Estados-Membros podem limitar
a responsabilidade da autoridade de resolucdo, da autoridade competente
e do seu pessoal nos termos da legislacao nacional por atos ou omissdes
no exercicio das suas fungdes ao abrigo da presente diretiva.
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TITULO 1T
PREPARACAO

CAPITULO 1

Planeamento de recuperagdo e de resolucio

Secc¢ao 1

Disposigcdes gerais

Artigo 4.°

Obrigacdes simplificadas para determinadas instituicées

1. Tendo em conta o potencial efeito da situa¢do de insolvéncia de
uma institui¢do, devido a natureza das suas atividades, a sua estrutura de
acionistas, a sua forma legal, ao seu perfil de risco, a sua dimensdo e
estatuto juridico, ao seu grau de interligacdo com outras institui¢des e
com o sistema financeiro em geral, ao ambito e complexidade das suas
atividades, a sua participacdo num SPI ou noutros sistemas de solida-
riedade mutualizados, na acec¢do do artigo 113.°, n.° 7, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, e a realizagdo de servigos ou atividades de investi-
mento, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, da Diretiva 2014/65/UE,
e ao facto de a sua situagdo de insolvéncia e posterior processo de
liquidagdo no ambito de processos normais de insolvéncia poder ter
efeitos negativos consideraveis nos mercados financeiros, noutras ins-
titui¢des, nas condigdes de financiamento ou na economia em geral, 0s
Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes e as auto-
ridades de resolu¢do determinem:

a) O teor ¢ os pormenores dos planos de recuperagdo e de resolugdo
previstos nos artigos 5.° a 12.°

b) A data até a qual os primeiros planos de recuperagdo e de resolugo
devem ser claborados e a frequéncia de atualizagdo desses planos
que possa ser inferior a prevista no artigo 5.°, n.° 2, no artigo 7.°,
n.° 5, no artigo 10.°, n.° 6, e no artigo 13.°, n.° 3;

¢) O teor e os pormenores das informagdes a exigir as instituicdes nos
termos do artigo 5.°, n.° 5, do artigo 11.°, n.° 1, do artigo 12.°, n.° 2,
e das seccdes A e B do anexo;

d) O nivel de pormenor para a avaliacao da resolubilidade prevista nos
artigos 15.° ¢ 16.° € na secgdo C do anexo.

2. As autoridades competentes e, se for caso disso, as autoridades de
resolu¢do procedem a avaliagdo referida no n.° 1 apds consulta, se
necessario, da autoridade macroprudencial nacional.

3. Os Estados-Membros asseguram que, caso se apliquem obrigagdes
simplificadas, as autoridades competentes e, se for caso disso, as auto-
ridades de resolugdo possam impor obrigagdes plenas ndo simplificadas
em qualquer momento.
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4. Os Estados-Membros asseguram que a aplicacdo de obrigacdes
simplificadas, por si so, ndo afete os poderes da autoridade competente
e, se for caso disso, da autoridade de resolu¢do para tomar medidas de
prevencdo de crises ou medidas de gestdo de crises.

5. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes, nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, com vista a especificar
os critérios referidos no n.° 1 para avaliar, nos termos desse niimero, o
efeito potencial da situa¢do de insolvéncia de uma instituigdo sobre os
mercados financeiros, sobre outras instituicdes ou sobre as condi¢des de
financiamento.

6. Tendo em conta, se adequado, a experiéncia adquirida na aplica-
~ . ~ : o .

¢do das orientagdes referidas no n.° 5, a EBA deve elaborar projetos de

normas técnicas de regulamentagdo para especificar os critérios referidos

no n.° 1 para avaliar, nos termos desse niimero, o impacto da situa¢do

de insolvéncia de uma instituicdo sobre os mercados financeiros, sobre

outras instituicdes ou sobre as condi¢des de financiamento.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissao até 3 de julho de 2017.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. As autoridades competentes e as autoridades de resolugdo infor-
mam a EBA sobre o modo como aplicaram os n.”* 1, 8, 9 e 10 as
instituicdes sob a sua jurisdi¢do. A EBA apresenta ao Parlamento Eu-
ropeu, ao Conselho e a Comissdo, até 31 de dezembro de 2017, um
relatorio sobre a aplicagdo dos n.°® 1, 8, 9 e¢ 10. Em particular, esse
relatorio deve identificar as divergéncias existentes quanto a aplicagdo
dos n.* 1, 8, 9 e 10 a nivel nacional.

8. Sob reserva dos n.°®* 9 e 10, os Estados-Membros asseguram que
as autoridades competentes e, se relevante, as autoridades de resolugdo
possam dispensar a aplicagdo dos requisitos:

a) Das sec¢des 2 e 3 do presente capitulo as instituigdes associadas a
um organismo central, total ou parcialmente dispensadas de requisi-
tos prudenciais pelo direito nacional nos termos do artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) Da sec¢@o 2 as instituicdes participantes num SPI.

9.  Caso seja concedida uma dispensa nos termos do n.° 8, os Esta-
dos-Membros:

a) Aplicam os requisitos constantes das secgdes 2 ¢ 3 do presente
capitulo, em base consolidada, ao organismo central e as institui¢des
associadas ao mesmo na ace¢do do artigo 10.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

b) Exigem que o SPI cumpra os requisitos constantes da sec¢do 2 em
cooperagdo com os seus membros abrangidos pela dispensa em cau-
sa.
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Para esse efeito, as referéncias nas sec¢des 2 e 3 do presente capitulo a
um grupo incluem um organismo central e as institui¢des a ele associa-
das na acec¢do do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e
respetivas filiais, e as referéncias a empresas-mde ou a instituigdes
sujeitas a supervisdo em base consolidada nos termos do artigo 111.°
da Diretiva 2013/36/UE incluem o organismo central.

10.  As instituigdes sujeitas a supervisao direta do Banco Central
Europeu nos termos do artigo 6.°, n.° 4, do Regulamento (UE)
n.° 1024/2013, ou que constituam uma parte significativa do sistema
financeiro de um Estado-Membro, devem elaborar os seus proprios
planos de recuperagdo nos termos da seccdo 2 do presente capitulo e
devem estar sujeitas a planos de resolucdo individuais nos termos da
secgdo 3.

Para feitos do presente niimero, as operacdes de uma instituigdo sdo
consideradas como constituindo uma parte significativa do sistema fi-
nanceiro do Estado-Membro relevante caso se verifique uma das seguin-
tes condi¢des:

a) O valor total dos seus ativos ultrapassa 30 000 000 000 EUR; ou

b) O racio dos seus ativos totais relativamente ao PIB do Estado-Mem-
bro de estabelecimento ultrapassa 20 %, salvo se o valor total dos
seus ativos for inferior a 5 000 000 000 EUR.

11. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo para
especificar os formatos uniformizados, os modelos e as definigdes rela-
tivos as informagdes que as autoridades competentes e as autoridades de
resolugdo devem identificar e transmitir-lhe para efeitos do n.° 7, sal-
vaguardando o principio da proporcionalidade.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1093/2010.

Secc¢dao 2

Planeamento da recuperacio

Artigo 5.°

Planos de recuperacio

1.  Os Estados-Membros asseguram que as institui¢des que nido facam
parte de grupos sujeitos a supervisdo em base consolidada nos termos
dos artigos 111.° e 112.° da Diretiva 2013/36/UE, elaborem e mante-
nham atualizados planos de recuperacdo que lhes permitam tomar me-
didas para restabelecer a sua situagdo financeira apds esta ter sofrido
uma deterioracdo significativa. Os planos de recuperagdo devem ser
considerados como dispositivos de governagdo na acegdo do artigo 74.°
da Diretiva 2013/36/UE.
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2. As autoridades competentes asseguram que as instituicdes atuali-
zem os seus planos de recuperagdo no minimo anualmente ou apos uma
alteragdo da sua estrutura juridica ou organizativa, das suas atividades
ou da sua situacdo financeira, suscetiveis de terem efeitos significativos
nos planos de recuperagdo ou de obrigar a sua alteragdo. As autoridades
competentes podem exigir que as instituigdes atualizem os seus planos
de recuperagdo com maior frequéncia.

3. Os planos de recuperagdo ndo deverdo pressupor o acesso a apoios
financeiros publicos extraordindrios.

4. Os planos de recuperacdo devem incluir, quando aplicavel, uma
analise sobre a forma ¢ o momento em que uma instituicdo podera
solicitar, nas condigdes previstas pelo plano, o acesso as linhas de
crédito do banco central e identificar os ativos que possam vir a ser
considerados como garantias.

5. Sem prejuizo do artigo 4.°, os Estados-Membros asseguram que o0s
planos de recuperagdo incluam as informagdes enumeradas na seccdo A
do anexo. Os Estados-Membros podem exigir que sejam incluidas in-
formagdes adicionais nos planos de recuperagao.

Os planos de recuperagdo devem também incluir possiveis medidas que
a institui¢do podera tomar caso estejam reunidas as condi¢des para uma
intervengdo precoce nos termos do artigo 27.°.

6. Os Estados-Membros exigem que os planos de recuperagdo in-
cluam condicdes e procedimentos apropriados para assegurar a aplicagao
atempada das medidas de recuperagdo, bem como um conjunto alargado
de opgdes de recuperagdo. Os Estados-Membros exigem que os planos
de recuperagao tenham em conta diversos cenarios de esfor¢o macroe-
condémico ¢ financeiro grave adequados as condigdes especificas da
instituicdo, nomeadamente eventos sistémicos e situagdes de esforgo
especificas de pessoas coletivas individualizadas e dos grupos.

7.  Até 3 de julho de 2015, a EBA emite, em estreita cooperagdo com
o Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), orientagdes nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que especifiquem
mais pormenorizadamente os diversos cendrios a utilizar para efeitos do
n.° 6 do presente artigo.

8. Os Estados-Membros podem prever que as autoridades competen-
tes disponham de competéncias para exigir que as instituicdes conser-
vem registos pormenorizados dos contratos financeiros nos quais sdo
parte.

9.  Os orgios de administragdo das institui¢des a que se refere o n.° 1
avaliam e aprovam os planos de recuperacdo antes de os apresentarem
as autoridades competentes.

10. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao
que especifiquem mais pormenorizadamente, sem prejuizo do artigo 4.°,
as informagdes a incluir no plano de recuperagio referido no n.° 5 do
presente artigo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 6.°

Avaliacdo dos planos de recuperaciao

1. Os Estados-Membros exigem que as instituigdes obrigadas a ela-
borar planos de recuperagdo nos termos do artigo 5.°, n.° 1, e do
artigo 7.°, n.° 1, os apresentem as autoridades competentes, para analise.
Os Estados-Membros exigem que as instituigdes demonstrem de modo
satisfatorio as autoridades competentes que os planos de recuperagdo
cumprem os critérios previstos no n.° 2.

2. As autoridades competentes analisam os planos de recuperagdo no
prazo de seis meses a contar da sua apresentagdo, apds consultarem as
autoridades competentes dos Estados-Membros em que estejam situadas
sucursais significativas, na medida em que tal seja relevante para cada
sucursal, e avaliam em que medida os planos satisfazem os requisitos
previstos no artigo 5.° e, além disso, os seguintes critérios:

a) A execucdo dos mecanismos propostos nos planos deve poder ra-
zoavelmente manter ou restabelecer a viabilidade e a situa¢ao finan-
ceira das institui¢des ou do grupo a que pertencem, tendo em conta
as medidas preparatorias adotadas ou planeadas por cada institui¢do;

b) Os planos e as opgdes especificas contempladas no ambito de cada
plano devem poder ser razoavelmente executados de forma rapida e
efetiva em situagdes de tensdo financeira, evitando ao maximo os
efeitos negativos significativos no sistema financeiro, incluindo ce-
narios que levem outras institui¢des a executar planos de recuperagdo
em simultaneo.

3. Ao avaliar a adequagdo dos planos de recuperagdo, as autoridades
competentes deverao ter em conta a adequagdo da estrutura de capital e
de financiamento das institui¢des relativamente ao grau de complexi-
dade da sua estrutura organizativa e do seu perfil de risco.

4. As autoridades competentes apresentam os planos de recuperagdo
as autoridades de resolug@o. As autoridades de resolugdo podem analisar
os planos de recuperagdo a fim de identificar as medidas suscetiveis de
afetar negativamente a resolubilidade de cada instituigdo, e podem fazer
recomendacdes as autoridades competentes sobre estas questoes.

5. Caso as autoridades competentes entendam que existem deficién-
cias significativas num plano de recuperag@o, ou impedimentos signifi-
cativos a sua execucdo, notificam do facto a instituigdo em causa ou a
empresa-mde do grupo e exigem que a instituicdo apresente, no prazo
de dois meses, prorrogavel por um més com a aprovagdo das autorida-
des, um plano revisto que demonstre de que forma essas deficiéncias ou
impedimentos sdo resolvidos.

Antes de exigir que uma instituigdo reapresente um plano de recupera-
¢do, as autoridades competentes ddo-lhe a possibilidade de expressar a
sua opinido sobre essa exigéncia.

Caso as autoridades competentes considerem que as deficiéncias e os
impedimentos nao foram resolvidos de modo adequado pelo plano re-
visto, podem instar a instituicdo a introduzir alteragdes especificas no
plano.
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6. Se a institui¢do ndo apresentar um plano de recuperagdo revisto,
ou se as autoridades competentes entenderem que o plano de recupera-
¢do revisto ndo corrige adequadamente as deficiéncias ou os potenciais
impedimentos identificados na sua avaliagdo inicial, ¢ que ndo & possi-
vel corrigi-los adequadamente através da introducdo de alteragdes espe-
cificas no plano, devem exigir que a instituicao identifique, num prazo
razoavel, as alteragdes que pode introduzir nas suas atividades a fim de
dar resposta as deficiéncias no plano de recuperagao ou aos impedimen-
tos a sua execucgao.

Se a instituicdo ndo identificar essas alteragdes no prazo estabelecido
pelas autoridades competentes, ou se estas entenderem que as medidas
propostas pela instituigdo ndo podem dar uma resposta adequada as
deficiéncias ou aos impedimentos, as autoridades competentes podem
instar a instituicdo a tomar as medidas que considere necessarias e
proporcionadas, tendo em conta a gravidade das deficiéncias e dos
impedimentos e o impacto dessas medidas nas atividades da institui¢do.

Sem prejuizo do artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE, as autoridades
competentes podem instar a instituicao a:

a) Reduzir o seu perfil de risco, incluindo o risco de liquidez;

b) Permitir medidas de recapitalizacdo atempadas;

¢) Rever a sua estratégia e a sua estrutura,

d) Alterar a sua estratégia de financiamento de modo a melhorar a
capacidade de resisténcia das suas linhas de negocio criticas e das
suas fung¢oes criticas;

e) Alterar a sua estrutura de governagio.

A lista de medidas referidas no presente nimero nao impede que os
Estados-Membros autorizem as autoridades competentes a tomarem me-
didas adicionais ao abrigo do direito nacional.

7. Caso as autoridades competentes exijam que uma institui¢do tome
medidas nos termos do n.° 6, a sua decisdo sobre as medidas deve ser
fundamentada e proporcionada.

A decisdo ¢é notificada por escrito a instituicdo e ¢ sujeita a direito de
recurso.

8. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar os critérios minimos que as autoridades competentes
deverdo avaliar para efeitos do n.° 2 do presente artigo e do artigo 8.°,
n° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 7.°

Planos de recuperacido de grupo

1.  Os Estados-Membros asseguram que as empresas-mae na Unido
elaborem e apresentem a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada um plano de recuperagdao de grupo. Os planos de
recuperagdo de grupo consistem num plano de recuperacdo do grupo
no seu todo liderado pela empresa-mae na Unido. Os planos de recu-
peracao de grupo identificam medidas cuja aplicagcdo pode ser necessa-
ria a nivel da empresa-mae na Unido e de cada uma das suas filiais.

2. Nos termos do artigo 8.°, as autoridades competentes podem exigir
que as filiais elaborem e apresentem planos de recuperagao especificos.

3.  Desde que os requisitos de confidencialidade previstos na presente
diretiva estejam preenchidos, a autoridade responsavel pela supervisdo
em base consolidada comunica os planos de recuperagdo de grupo:

a) As autoridades competentes relevantes referidas nos artigos 115.° e
116.° da Diretiva 2013/36/UE;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros em que estdo
situadas sucursais significativas, na medida em que tal seja relevante
para cada sucursal;

¢) A autoridade de resolugio a nivel do grupo; e
d) As autoridades de resolugdo das filiais.

4. Os planos de recuperacdo de grupo visam alcangar a estabilidade
de um grupo no seu todo, ou de uma instituicdo do grupo, quando uma
dessas entidades esteja em situagdo de tensdo, de modo a resolver ou a
eliminar as causas dessa perturbacdo e a restabelecer a situacdo finan-
ceira do grupo ou da instituicdo em causa, tendo simultaneamente em
conta a situag@o financeira de outras entidades do grupo.

Os planos de recuperagdo de grupo devem incluir mecanismos que
assegurem a coordenagdo ¢ a coeréncia das medidas a tomar a nivel
da empresa-mde na Unido, a nivel das entidades a que se refere o
artigo 1.°, n.° 1, alineas c) ¢ d), bem como as medidas a tomar a nivel
das filiais e, se aplicavel, nos termos da Diretiva 2013/36/UE, a nivel
das sucursais significativas.

5. Os planos de recuperagdo de grupo, bem como os planos elabo-
rados para cada uma das suas filiais, devem incluir os elementos espe-
cificados no artigo 5.°. Esses planos devem incluir, se aplicavel, as
disposicdes adotadas para apoio financeiro intragrupo no quadro de
um acordo de apoio financeiro intragrupo celebrado nos termos do
capitulo III.

6.  Os planos de recuperacdao de grupo devem incluir diversas opgdes
de recuperagdo que estabelecam as medidas a tomar nos cenarios pre-
vistos no artigo 5.°, n.° 6.

Para cada um desses cenarios, o plano de recuperacdo de grupo deve
indicar se existem impedimentos a aplicacdo das medidas de recupera-
¢do no seio do grupo, inclusive ao nivel das entidades abrangidas pelo
plano, ou impedimentos praticos ou juridicos importantes a uma trans-
feréncia rapida de fundos proprios ou ao reembolso dos passivos ou dos
ativos no seio do grupo.
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7. Os orgaos de administracdo das entidades que elaboram os planos
de recuperagdo de grupo nos termos do n.° 1 devem avalia-los e aprova-
-los antes de os apresentarem a autoridade responsavel pela supervisao
em base consolidada.

Artigo 8.°

Avalia¢do dos planos de recuperaciao de grupo

1.  Em conjunto com as autoridades competentes das filiais, apos
consulta as autoridades competentes a que se refere o artigo 116.° da
Diretiva 2013/36/UE, e com as autoridades competentes das sucursais
significativas, na medida em que isso seja relevante para essas sucursais,
a autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada deve
analisar o plano de recuperagdo de grupo e avaliar a sua conformidade
com 0s requisitos e os critérios previstos nos artigos 6.° ¢ 7.°. Essa
avaliagdo deve ser efetuada nos termos do artigo 6.° ¢ do presente
artigo, ¢ deve ter em conta o impacto potencial das medidas de recu-
peracdo para a estabilidade financeira em todos os Estados-Membros
onde o grupo esta presente.

2. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e
as autoridades competentes das filiais devem procurar chegar a uma
decisdo conjunta sobre:

a) A analise e a avaliagdo do plano de recuperacdo do grupo;

b) A necessidade de elaborar planos de recuperagdo individuais para as
institui¢des que fazem parte do grupo; e

¢) A aplicagdo das medidas referidas no artigo 6.°, n.°* 5 e 6.

As partes devem procurar chegar a uma decisdo conjunta no prazo de
quatro meses a contar da data em que a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada transmitiu o plano de recuperagdo do
grupo nos termos do artigo 7.°, n.° 3.

A pedido de uma autoridade competente, a EBA pode ajudar as auto-
ridades competentes a chegarem a uma decisdo conjunta nos termos do
artigo 31.°, alinea c), do Regulamento (UE) n.® 1093/2010.

3. Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades competentes, no
prazo de quatro meses a contar da data da transmissao, sobre a analise e
a avalia¢@o do plano de recuperagdo de grupo ou sobre as medidas que
a empresa-mée na Unido deve tomar nos termos do artigo 6.°, n.°° 5 ¢ 6,
a autoridade responsavel pela supervisao em base consolidada toma ela
propria uma decis@o sobre essas questdes. A autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada toma a sua decisdo tendo em conta os
pareceres e as reservas expressos pelas outras autoridades competentes
durante esse prazo de quatro meses. A autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada notifica a empresa-mae na Unido e as
restantes autoridades competentes da sua decisdo.

Se, no termo desse prazo de quatro meses, uma das autoridades com-
petentes a que se refere o n.° 2 tiver submetido uma das questdes
referidas no n.° 7 a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, a autoridade responsavel pela supervisio em base
consolidada adia a sua decisdo, enquanto aguarda que a EBA tome uma
decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, desse regulamento, € toma a
sua decis@o de acordo com a decisdo da EBA. O prazo de quatro meses
¢ considerado o prazo de conciliagdo na acecao do referido regulamento.
A EBA toma a sua decisdo no prazo de um més. A questdo ndo pode
ser submetida @ EBA apds o termo do prazo de quatro meses ou depois
de ter sido adotada uma decisdo conjunta. Na falta de uma decisdo da
EBA no prazo de um més, aplica-se a decis@o da autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada.
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4. Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades competentes no
prazo de quatro meses a contar da data da transmissdo, cada autoridade
competente toma a sua propria decisdo sobre:

a) A necessidade de elaborar planos de recuperagdo especificos para as
instituicdes sob a sua jurisdigdo; e

b) A aplicagdo das medidas a que se refere o artigo 6.°, n.” 5 ¢ 6, a
nivel das filiais.

Se, no termo do prazo de quatro meses, uma das autoridades compe-
tentes a que se refere o n.° 2 tiver submetido uma das questdes referidas
no n.° 7 a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, a autoridade competente responsavel pela filial adia a
sua decisdo, enquanto aguarda que a EBA tome uma decisdo nos termos
do artigo 19.°, n.° 3, desse regulamento, e toma a sua decisdo de acordo
com a decisdo da EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo
de conciliagdo na acegdo do referido regulamento. A EBA toma a sua
decisdo no prazo de um més. A questdo nao pode ser submetida a EBA
apos o termo do prazo de quatro meses ou depois de ter sido adotada
uma decisdo conjunta. Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de um
més, aplica-se a decisdo da autoridade competente responsavel pela filial
em causa.

5. As outras autoridades competentes que ndo discordem nos termos
do n.° 4 podem tomar uma decisdo conjunta sobre um plano de reso-
lu¢do de grupo que abranja as entidades do grupo sob a sua jurisdig@o.

6. A decisdo conjunta a que se refere 0 n.° 2 ou o n.° 5, e as decisdes
tomadas pelas autoridades competentes na falta da decisdo conjunta
referida nos n.°® 3 e 4, sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas
pelas autoridades competentes dos Estados-Membros em causa.

7. A pedido de uma autoridade competente nos termos do n.° 3 ou do
n.° 4, a EBA s6 pode ajudar as autoridades competentes a chegarem a um
acordo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (CE)
n.° 1093/2010 no que se refere a avaliagdo dos planos de recuperagdo € a
aplicagdo das medidas constantes do artigo 6.°, n.° 6, alineas a), b) e d).

Artigo 9.°

Indicadores para os planos de recuperacio

1.  Para efeitos dos artigos 5.° a 8.°, as autoridades competentes exi-
gem que os planos de recuperagdo incluam um quadro de indicadores
definidos pelas instituigdes, que assinale os aspetos sobre os quais as
medidas adequadas referidas no plano poderdo incidir. Esses indicadores
devem ser aprovados pelas autoridades competentes quando avaliarem
os planos de recuperagdo nos termos dos artigos 6.° e 8.°. Os indica-
dores podem ser de natureza qualitativa ou quantitativa, referem-se a
situagdo financeira da instituicdo e devem poder ser verificados facil-
mente. As autoridades competentes asseguram que as institui¢des dispo-
nham de mecanismos adequados que permitam uma verificagdo perio-
dica dos indicadores.

Nao obstante o primeiro paragrafo, as instituigdes podem:

a) Tomar medidas ao abrigo do seu plano de recuperacdo caso os
indicadores relevantes ndo tenham sido cumpridos, se os seus 0rgaos
de administragdo considerarem essa op¢ao adequada nas circunstan-
cias; ou
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b) Abster-se de tomar essas medidas, se os seus orgdos de administra-
¢do considerarem essa op¢do inadequada nas circunstancias.

Tanto a decisdo de tomar uma medida referida no plano de recuperagao
como a decisdo de se abster de tomar uma tal medida sdo notificadas
sem demora as autoridades competentes.

2. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que especifiquem a
lista minima dos indicadores qualitativos e quantitativos referidos no
n° 1.

Secg¢ao 3

Planeamento da resolucio

Artigo 10.°

Planos de resolucao

1. Apobs consulta a autoridade competente e as autoridades de reso-
lugdo das jurisdigdes em que estejam situadas sucursais significativas,
na medida em que tal seja relevante para essas sucursais, a autoridade
de resolugdo elabora um plano de resolugdo para cada instituicdo que
nao faca parte de um grupo sujeito a supervisao em base consolidada
nos termos dos artigos 111.° e 112.° da Diretiva 2013/36/UE. Os planos
de resolucdo devem prever as medidas de resolugdo que a autoridade
pode adotar quando a institui¢do preencher as condigdes para desenca-
dear a resolugdo. As informagdes referidas no n.° 7, alinea a), sdo
transmitidas a instituicdo em causa.

2. Ao elaborar o plano de resolucdo, a autoridade de resolucdo iden-
tifica todos os impedimentos materiais a resolubilidade e, se necessario
e proporcionado, descreve as medidas pertinentes para eliminar esses
impedimentos, nos termos do capitulo II do presente titulo.

3. Os planos de resolucdo devem ter em conta os cenarios relevantes,
incluindo a possibilidade de a situagdo de insolvéncia ser idiossincratica
ou ocorrer em periodos de instabilidade financeira mais generalizada ou
de eventos sistémicos. Os planos de resolu¢do ndo devem pressupor
nenhum dos seguintes elementos:

a) Apoio financeiro publico extraordinario para além da utilizacdo dos
mecanismos de financiamento estabelecidos nos termos do ar-
tigo 100.°;

b) Assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergéncia da parte
de um banco central; ou

¢) Assisténcia sob a forma de liquidez da parte de um banco central em
condigdes ndo convencionais, em termos de constituicdo de garan-
tias, de prazos e de taxa de juro.

4. Os planos de resolu¢do devem incluir uma analise que indique
como ¢ quando ¢ que as instituicdes podem solicitar, nas condi¢des
previstas pelo plano, a utilizagdo de facilidades de um banco central,
e devem identificar os ativos que poderdo vir a ser entregues como
garantias.
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5. As autoridades de resolucdo podem exigir que as institui¢cdes as
assistam na elaboragdo e atualizagdo dos planos.

6. Os planos de resolugdo devem ser analisados e, se necessario,
atualizados no minimo anualmente ou apos qualquer alteracdo da es-
trutura juridica ou organizativa de uma institui¢do, das suas atividades
ou da sua situag@o financeira, suscetivel de comprometer a eficacia do
plano de resolucdo ou de exigir a sua revisao.

Para efeitos de revisdo ou atualizagdo dos planos de resolucdo a que se
refere o primeiro paragrafo, as instituigdes ¢ as autoridades competentes
devem comunicar imediatamente as autoridades de resolugdo qualquer
alteragdo que exija a sua revisdo ou atualizagdo.

7.  Sem prejuizo do n.° 4, os planos de resolugdo devem prever
opcdes para a aplicagdo dos instrumentos e dos poderes de resolugao
referidos no titulo IV a instituicdo. Os planos de resolucdo devem
incluir, se adequado e possivel, de forma quantificada:

a) Uma sintese dos principais elementos do plano;

b) Uma sintese das alteragdes significativas na institui¢do desde a ul-
tima vez que foram apresentadas informagdes;

¢) Uma demonstracdo da forma como as fungdes criticas e as linhas de
negdcio criticas podem ser juridica e economicamente separadas, na
medida do necessario, de outras fungdes, a fim de assegurar a sua
continuidade apds a situag@o de insolvéncia da institui¢do;

d) Uma estimativa do calendario para a execug¢do de cada aspeto sig-
nificativo do plano;

e) Uma descrigdo pormenorizada da avaliacdo da resolubilidade, efe-
tuada nos termos do n.° 2 do presente artigo e do artigo 15.°%

f) Uma descrigdo das medidas necessarias, nos termos do artigo 17.°,
para obviar ou eliminar os impedimentos a resolubilidade identifi-
cados na sequéncia da avaliag¢do realizada nos termos do artigo 15.°%;

g) Uma descricdo dos processos para a determinagdo do valor e da
viabilidade comercial das fungdes criticas, das linhas de negocio
criticas e dos ativos da institui¢do;

h) Uma descri¢do pormenorizada das disposi¢oes destinadas a garantir
que as informagdes obrigatorias nos termos do artigo 11.° sejam
atualizadas e estejam sempre a disposicdo das autoridades de reso-
lugao;

i) Uma explicagdo da autoridade de resolucdo sobre a forma como as
opcdes de resolugdo poderdo ser financiadas sem pressupor nenhum
dos seguintes elementos:

i) apoio financeiro publico extraordinario para além da utilizacao
dos mecanismos de financiamento previstos nos termos do ar-
tigo 100.°;
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ii) assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergéncia da
parte de um banco central; ou

iii) assisténcia sob a forma de liquidez da parte de um banco central
em condigdes ndo convencionais, em termos de constitui¢ao de
garantias, de prazos e de taxa de juro;

j) Uma descri¢ao pormenorizada das diferentes estratégias de resolu-
¢do que poderdo ser aplicadas em funcdo dos diferentes cenarios
possiveis, e os prazos aplicaveis;

k) Uma descri¢ao das relagdes de interdependéncia criticas;

1) Uma descri¢do das opgdes destinadas a preservar o acesso aos ser-
vigos de pagamento e liquidacdo e a outras infraestruturas, e uma
avaliacdo da portabilidade das posi¢des dos clientes;

m) Uma andlise do impacto do plano nos trabalhadores da instituigdo,
incluindo uma avalia¢do dos custos associados, ¢ uma descrigdo dos
procedimentos previstos de consulta dos trabalhadores durante o
processo de resolucdo, tendo em conta, se aplicdvel, os regimes
nacionais de didlogo com os parceiros sociais;

n) Um plano de comunicagdo com os meios de comunicacdo social e
com o publico;

0) O requisito minimo de fundos proprios ¢ de passivos elegiveis
exigido nos termos do artigo 45.°, n.° 1, e, se aplicavel, o prazo
para atingir esse nivel;

p) Se for caso disso, o requisito minimo de fundos proprios e de ins-
trumentos contratuais de recapitalizagdo interna nos termos do ar-
tigo 45.°, n.° 1, e, se aplicavel, o prazo para atingir esse nivel;

q) Uma descrigao das operagdes e dos sistemas essenciais para manter
0s processos operacionais da instituicdo em funcionamento conti-
nuo;

r) Se aplicavel, as opinides expressas pela institui¢do quanto ao plano
de resolugao.

8. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo
dispdem de poderes para exigir que as instituicdes e as entidades refe-
ridas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), conservem registos
pormenorizados dos contratos financeiros nos quais sdo partes. A auto-
ridade de resolugdo pode especificar um prazo para as instituicdes ou
entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), apresentarem
esses registos. O mesmo prazo ¢ aplicavel a todas as instituigdes e todas
as entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), sob a sua
jurisdigdo. A autoridade de resolucdo pode decidir fixar prazos diferen-
tes para diferentes tipos de contratos financeiros, tal como referido no
artigo 2.°, ponto 100. O presente numero ndo afeta os poderes de
recolha de informagdes da autoridade competente.

9.  Apos consulta ao CERS, a EBA elabora projetos de normas téc-
nicas de regulamentagdo que especifiquem mais pormenorizadamente o
conteido do plano de resolugéo.
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 11.°

Informacdes a prestar pelas instituices para efeitos dos planos de
resolu¢io e cooperacido das instituicoes

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucao
tenham competéncias para exigir que as instituigdes:

a) Cooperem, tanto quanto necessario, na elaboragdo dos planos de
resolucdo;

b) Lhes transmitam, diretamente ou através das autoridades competen-
tes, todas as informagdes necessarias para elaborar e executar os
planos de resolugao.

Em especial, as autoridades de resolugdo devem ter competéncia para
exigir, nomeadamente, as informac¢des e as andlises especificadas na
sec¢ao B do anexo.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros relevantes de-
vem cooperar com as autoridades de resoluc@o para verificar se algumas
ou todas as informagdes referidas no n.° 1 estdo disponiveis. Caso
estejam disponiveis, as autoridades competentes transmitem-nas as au-
toridades de resolugao.

3. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
especificar os procedimentos e um conjunto minimo de formulérios e
modelos normalizados aplicaveis a transmissdo de informagdes ao
abrigo do presente artigo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 12.°

Planos de resolucido de grupo

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo a
nivel do grupo, juntamente com as autoridades de resolugdo das filiais e
apos consulta as autoridades de resolugdo das sucursais significativas,
na medida em que tal seja relevante para essas sucursais, elaborem
planos de resolugdo de grupo. Os planos de resolugdo de grupo devem
incluir um plano para a resolu¢do do grupo no seu todo liderado pela
empresa-mae na Unido, quer através da resolucdo a nivel da empresa-
-mde na Unido, quer através da separacao e resolugdo das filiais. O plano
de resolugdo de grupo deve identificar medidas para a resolucdo:

a) Da empresa-mae na Unido;



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 28

b) Das filiais que constituem parte do grupo, localizadas na Uniao;

¢) Das entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) e d); e

d) Sem prejuizo do titulo VI, das filiais que fazem parte do grupo,
localizadas fora da Unido.

2. O plano de resolu¢do de um grupo deve ser elaborado com base
nas informagdes prestadas nos termos do artigo 11.°.

3. O plano de resolugdo de um grupo deve:

a) Definir as medidas de resolugdo a adotar relativamente as entidades
do grupo, tanto através de medidas de resolucdo a aplicar as entida-
des a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), & empresa-
-mie e as instituicdes filiais, como através de medidas de resolucdo
coordenadas a aplicar as institui¢des filiais, nos cenarios previstos no
artigo 10.°, n.° 3;

b) Analisar em que medida os instrumentos e poderes de resolugdo
podem ser aplicados e exercidos de forma coordenada a entidades
do grupo estabelecidas na Unido, incluindo medidas para facilitar a
aquisicao por terceiros do conjunto do grupo, de linhas de negocio
ou atividades separadas desenvolvidas por varias entidades do grupo
ou por uma determinada entidade do grupo, bem como identificar
qualquer potencial impedimento a uma resolugdo coordenada;

¢) Caso um grupo inclua entidades significativas constituidas em paises
terceiros, identificar mecanismos de cooperagdo e coordenacdo ade-
quados com as autoridades relevantes desses paises terceiros e as
implica¢des da resolu¢do na Unido,

d) Identificar medidas, nomeadamente a separagdo juridica e econdmica
de fungdes ou linhas de negdcio especificas, necessarias para facilitar
a resolucdo do grupo quando estiverem reunidas as condigdes para a
desencadear;

e) Definir medidas suplementares, ndo previstas na presente diretiva,
que a autoridade de resolug¢@o a nivel do grupo tencione aplicar na
resolucdo do grupo;

f) Identificar de que modo as medidas de resolucdo poderdo ser finan-
ciadas e, se isso for requerido do mecanismo de financiamento,
estabelecer principios para a partilha de responsabilidades por esse
financiamento entre as fontes de financiamento em diferentes Esta-
dos-Membros. Os planos de resolucdo ndo devem pressupor nenhum
dos seguintes elementos:

i) apoio financeiro publico extraordinario para além da utilizagao
dos mecanismos de financiamento previstos nos termos do ar-
tigo 100.°;
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i) assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergéncia da
parte de um banco central; ou

iii) assisténcia sob a forma de liquidez da parte de um banco central
em condi¢cdes ndo convencionais, em termos de constituicdo de
garantias, de prazos e de taxa de juro.

Esses principios devem ser definidos com base em critérios equita-
tivos e equilibrados e devem tomar em considera¢do, em particular, o
artigo 107.°, n.° 5, e o impacto na estabilidade financeira de todos os
Estados-Membros em causa.

4. A avaliagdo da resolubilidade do grupo ao abrigo do artigo 16.° é
efetuada em simultaneo com a elaboragdo e atualizacdo do plano de
resolucdo do grupo nos termos do presente artigo. Deve ser incluida no
plano de resolugdo do grupo uma descricdo da avaliagdo da resolubili-
dade efetuada nos termos do artigo 16.°.

5. O plano de resolugdo de um grupo ndo deve ter um impacto
desproporcionado em nenhum Estado-Membro.

6.  Apods consulta ao CERS, a EBA elabora projetos de normas téc-
nicas de regulamentacdo que especifiquem o conteido dos planos de
resolucdo de grupos, tendo em conta a diversidade de modelos de
negocio dos grupos no mercado interno.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 13.°

Requisitos e procedimentos aplicaveis aos planos de resolucdo de
grupos

1. As empresas-mde da Unido devem apresentar a autoridade de
resolucdo a nivel do grupo as informagdes que possam ser exigidas
nos termos do artigo 11.°. Essas informagdes devem referir-se a em-
presa-mae na Unido e, na medida do exigido, a cada grupo de entidades,
incluindo as entidades referidas no artigo 1.°, alineas ¢) e d).

Desde que os requisitos de confidencialidade previstos na presente di-
retiva estejam preenchidos, a autoridade de resolug@o a nivel do grupo
transmite as informagdes fornecidas nos termos do presente nimero:

a) A EBA;
b) As autoridades de resolugio das filiais;

¢) As autoridades de resolug@o das jurisdigdes em que estejam situadas
sucursais significativas, na medida em que tal seja relevante para
essas sucursais;

d) As autoridades competentes relevantes referidas nos artigos 115.° ¢
116.° da Diretiva 2013/36/CE; e
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¢) As autoridades de resolu¢io dos Estados-Membros onde se encon-
tram estabelecidas as entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,
alineas c) e d).

As informagdes fornecidas pela autoridade de resolugdo a nivel do
grupo as autoridades de resolugdo e as autoridades competentes das
filiais, bem como as autoridades de resolug@o das jurisdicdes em que
estejam situadas sucursais significativas e as autoridades competentes
relevantes referidas nos artigos 115.° ¢ 116.° da Diretiva 2013/36/CE,
devem incluir, no minimo, todas as informacdes pertinentes para a filial
ou para a sucursal significativa. As informagdes fornecidas a EBA
devem incluir todas as informagdes pertinentes para o papel da EBA
em relacdo aos planos de resolucdo do grupo. No caso de informagdes
relativas a filiais em paises terceiros, a autoridade de resolugdo a nivel
do grupo ndo ¢ obrigada a transmitir essas informag¢des sem o consen-
timento da autoridade de supervisdo ou da autoridade de resolugdo
relevantes do pais terceiro em questdo.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo a
nivel do grupo, atuando em conjunto com as autoridades de resolugdo
referidas no n.° 1, segundo pardgrafo, do presente artigo no dmbito de
colégios de resolug@o e apos consulta as autoridades competentes rele-
vantes, incluindo as autoridades competentes das jurisdi¢cdes dos Esta-
dos-Membros em que existam sucursais significativas, elaborem e atua-
lizem planos de resolugdo dos grupos. As autoridades de resolugdo a
nivel do grupo podem, se assim o desejarem, na condi¢do de respeita-
rem os requisitos de confidencialidade previstos no artigo 98.° da pre-
sente diretiva, envolver na elaboragdo e atualizagdo dos planos de re-
solugdo de um grupo as autoridades de resolugdo dos paises terceiros
em cuja jurisdi¢do o grupo tenha estabelecido filiais, companhias finan-
ceiras ou sucursais significativas na ace¢do do artigo 51.° da Diretiva
2013/36/UE.

3. Os Estados-Membros asseguram que os planos de resolugdo do
grupo sejam analisados e, se necessario, atualizados, no minimo anual-
mente e apds qualquer alteragcdo da estrutura juridica ou organizativa,
das atividades ou da situag¢do financeira do grupo, incluindo qualquer
entidade do grupo, suscetivel de ter um efeito significativo no plano ou
de obrigar a uma alteragdo do plano.

4. A adogdo do plano de resolucdo do grupo assume a forma de uma
decis@o conjunta da autoridade de resolu¢do a nivel do grupo e das
autoridades de resolu¢do das filiais.

Essas autoridades de resolugdo adotam a decis@o conjunta no prazo de
quatro meses a contar da data de transmissdo pela autoridade de reso-
lugdo a nivel do grupo das informagdes referidas no n.° 1, segundo
paragrafo.

A pedido de uma autoridade de resolugdo, a EBA pode assistir as
autoridades de resolugdo na tentativa de chegar a uma decisdo conjunta
nos termos do artigo 31.°, alinea c¢), do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

5. Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades de resolugdo no
prazo de quatro meses, a autoridade de resolug@o a nivel do grupo adota
a sua propria decisdo sobre o plano de resolugdo do grupo. A decisdo
deve ser cabalmente fundamentada e deve ter em conta os pareceres ¢ as
reservas das outras autoridades de resolugdo. A decisdo ¢ comunicada a
empresa-mde na Unido pela autoridade de resolug@o a nivel do grupo.
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Sem prejuizo do n.° 9 do presente artigo, se, no final do prazo de quatro
meses, uma das autoridades de resolugdo tiver submetido a questdo a
EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a
autoridade de resolucdo a nivel do grupo adia a sua decisdo, enquanto
aguarda que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3,
desse regulamento, e adota a sua decisdo de acordo com a decisdo da
EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo na
acegdo do referido regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de
um més. A questdo nao pode ser submetida 8 EBA uma vez decorrido o
prazo de quatro meses ou depois de adotada uma decisdo conjunta. Na
falta de uma decisdo da EBA no prazo de um més, aplica-se a decisdo
da autoridade de resolugdo a nivel do grupo.

6. Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades de resolugdo no
prazo de quatro meses, cada autoridade de resolugdo responsavel por
uma filial adota a sua propria decis@o e elabora e atualiza um plano de
resolugdo para as entidades sob a sua jurisdi¢io. Cada uma destas
decisdes individuais deve ser cabalmente fundamentada, expor os mo-
tivos do desacordo com o plano de resolugdo do grupo proposto e ter
em conta os pareceres € as reservas das outras autoridades competentes
e autoridades de resolugdo. Cada autoridade de resolugdo notifica os
outros membros do colégio de resolu¢do da sua decisdo.

Sem prejuizo do n.° 9 do presente artigo, se, no final do prazo de quatro
meses, uma das autoridades de resolugdo tiver submetido a questdo a
EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a
autoridade de resolugdo em causa adia a sua decisdo, enquanto aguarda
que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, desse
regulamento, ¢ adota a sua decis@o de acordo com a decisdo da EBA. O
prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo na acegdo
do referido regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de um
més. A questdo ndo pode ser submetida & EBA uma vez decorrido o
prazo de quatro meses ou depois de adotada uma decisdo conjunta. Na
falta de uma decisdo da EBA no prazo de um més, aplica-se a decisdo
da autoridade de resolugdo da filial.

7. As outras autoridades de resolucdo que nao discordem nos termos
do n.° 6 podem chegar a uma decisdo conjunta sobre um plano de
resolucdo do grupo que abranja as entidades do grupo sob sua jurisdi-
¢ao.

8. As decisdes conjuntas a que se referem os n.”* 4 ¢ 7 e as decisdes
adotadas pelas autoridades de resolugdo na falta de uma decisdo con-
junta a que se referem os n.°° 5 e 6 sdo reconhecidas como definitivas e
sdo aplicadas pelas outras autoridades de resolu¢do em causa.

9. Nos termos dos n.°® 5 e 6 do presente artigo, e mediante pedido de
uma autoridade de resolucdo, a EBA pode assistir as autoridades de
resolugdo na tentativa de obter um acordo nos termos do artigo 19.°,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a ndo ser que uma das
autoridades de resolugdo em causa considere que a questdo objeto de
desacordo pode de alguma forma colidir com as responsabilidades or-
camentais dos Estados-Membros.
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10.  Caso as decisdes conjuntas sejam adotadas nos termos dos n.” 4
e 7 e uma autoridade de resolugdo considere, nos termos do n.° 9, que
uma questdo de desacordo em matéria de planos de resolucao de grupo
infringe as responsabilidades orgamentais do seu Estado-Membro, a
autoridade de resolucdo a nivel de grupo enceta uma reavaliagdo do
plano de resolugdo de grupo, incluindo o requisito minimo de fundos
proprios ¢ o passivo elegivel.

Artigo 14.°

Transmissdo dos planos de resoluciio as autoridades competentes

1. A autoridade de resoluc¢do deve transmitir os planos de resolugio,
bem como quaisquer alteragdes aos mesmos, as autoridades competentes
relevantes.

2. A autoridade de resolucdo a nivel de grupo deve transmitir os
planos de resolu¢do a nivel de grupo, bem como quaisquer alteragdes
aos mesmos, as autoridades competentes relevantes.

CAPITULO II
Resolubilidade

Artigo 15.°

Avaliag¢do da resolubilidade das instituicdes

1.  Os Estados-Membros asseguram que a autoridade de resolugao,
apds consultar a autoridade competente e as autoridades de resolugdo
das jurisdi¢des em que estdo situadas sucursais significativas, tanto
quanto seja relevante para essas sucursais, avalie em que medida uma
instituicdo que nao ¢é parte de um grupo podera ser suscetivel de reso-
lugdo sem pressupor qualquer dos seguintes elementos:

a) Apoio financeiro publico extraordinario para além da utilizacdo dos
mecanismos de financiamento previstos nos termos do artigo 100.°%;

b) Assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergéncia da parte
de um banco central,

¢) Assisténcia sob a forma de liquidez da parte de um banco central em
condi¢des ndo convencionais, em termos de constitui¢do de garan-
tias, de prazos e de taxa de juro.

Uma institui¢do ¢ considerada passivel de resolucdo se for exequivel e
credivel que a autoridade de resolugdo proceda a sua liquidagdo ao
abrigo dos processos normais de insolvéncia ou a sua resolugdo apli-
cando os diferentes instrumentos e poderes de resolucdo, evitando ao
maximo os efeitos negativos significativos no sistema financeiro, in-
cluindo situa¢des de instabilidade financeira generalizada ou eventos
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sistémicos, do Estado-Membro em que a instituigdo esta estabelecida, de
outros Estados-Membros ou da Unido, e tendo por objetivo assegurar a
continuidade das fungdes criticas da instituicdo. As autoridades de re-
solugdo devem notificar atempadamente a EBA caso uma instituicdo
ndo seja considerada suscetivel de resolugéo.

2.  Para efeitos da avaliacio da resolubilidade referida no n.° 1, a
autoridade de resolugdo avalia, no minimo, as questdes especificadas
na Sec¢do C do Anexo.

3. A avaliag@o da resolubilidade ao abrigo do presente artigo € rea-
lizada pela autoridade de resolugdo em simultineo e para efeitos da
elaboragdo e atualizacdo do plano de resolugdo nos termos do ar-
tigo 10.°.

4. Apos consulta ao CERS, a EBA elabora projetos de normas téc-
nicas de regulamentagdo que especifiquem as questdes e os critérios a
analisar na avaliagdo da resolubilidade das instituigdes ou dos grupos
prevista no n.° 2 do presente artigo e no artigo 16.°.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 16.°

Avaliacdo da resolubilidade para os grupos

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo a
nivel de grupo, juntamente com as autoridades de resolucdo das filiais,
apos consultarem a autoridade responsavel pela supervisio em base
consolidada e as autoridades competentes dessas filiais, e as autoridades
de resolugdo das jurisdigdes onde estiverem situadas sucursais signifi-
cativas, tanto quanto tal seja relevante para a sucursal significativa,
avaliem até que ponto os grupos sdo suscetiveis de resolugdo sem
pressupor qualquer dos seguintes elementos:

a) Apoio financeiro publico extraordinario para além da utilizacdo dos
mecanismos de financiamento previstos nos termos do artigo 100.°%;

b) Assisténcia sob a forma de liquidez em caso de emergéncia da parte
de um banco central;

¢) Assisténcia sob a forma de liquidez da parte de um banco central em
condi¢des ndo convencionais, em termos de constitui¢do de garantia,
de prazos e de taxa de juro.
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’

Um grupo ¢ considerado passivel de resolugdo se for exequivel e cre-
divel que as autoridades de resolucdo procedam a liquidacdo de entida-
des do grupo ao abrigo dos processos normais de insolvéncia ou a
resolucdo de entidades do grupo através da aplicacdo dos instrumentos
e poderes de resolugdo, evitando ao maximo os efeitos negativos signi-
ficativos no sistema financeiro, incluindo em situagdes de instabilidade
financeira generalizada ou eventos sistémicos, dos Estados-Membros em
que as entidades do grupo estdo estabelecidas, de outros Estados-Mem-
bros ou da Unido, e tendo por objetivo assegurar a continuidade das
fungdes criticas das entidades do grupo, caso sejam facilmente separa-
veis de forma atempada ou por outros meios. As autoridades de reso-
lugdo a nivel do grupo devem notificar atempadamente a EBA caso um
grupo nao seja considerado suscetivel de resolugdo.

A avaliagdo da resolubilidade do grupo ¢ ponderada pelos colégios de
resolugdo a que se refere o artigo 88.°.

2.  Para efeitos da avaliagdo da resolubilidade de grupo, as autorida-
des de resolu¢do devem avaliar, no minimo, as questdes especificadas
na sec¢ao C do anexo.

3. A avaliagdo da resolubilidade de grupo ao abrigo do presente
artigo deve ser realizada pela autoridade de resolu¢dao simultaneamente
com a elaboragdo e atualizacdo dos planos de resolugdo do grupo nos
termos do artigo 12.°. A avalia¢do ¢ realizada ao abrigo do processo de
tomada de decisdo previsto no artigo 13.°.

Artigo 17.°

Poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade

1.  Os Estados-Membros asseguram que, quando a autoridade de re-
solucdo determinar, tendo concluido uma avaliagdo da resolubilidade de
uma instituicdo nos termos dos artigos 15.° ¢ 16.°, e ap6s consulta da
autoridade competente, que podem existir impedimentos significativos a
resolubilidade dessa instituigdo, a autoridade de resolugdo notifique por
escrito desse facto a instituicdo em causa, a autoridade competente e as
autoridades de resolucao das jurisdi¢cdes em que estejam situadas sucur-
sais significativas.

2. O requisito de que as autoridades de resolugdo elaborem planos de
resolucdo e de que as autoridades de resolucdo relevantes cheguem a
uma decis@o conjunta sobre os planos de resolu¢do de grupos previstos
no artigo 10.°, n.° 1, e no artigo 13.°, n.° 4, respetivamente, € suspenso,
na sequéncia da notifica¢do referida no n.° 1 do presente artigo, até que
as medidas para remover os impedimentos significativos a resolubili-
dade sejam aceites pela autoridade de resolugdo nos termos do n.° 3 do
presente artigo ou decididas nos termos do n.° 4 do presente artigo.
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3. No prazo de quatro meses a contar da rece¢do de uma notificacao
nos termos do n.° 1, a institui¢do deve propor a autoridade de resolugdo
possiveis medidas para eliminar ou fazer face aos impedimentos signi-
ficativos identificados na notificagdo. A autoridade de resolug@o, apods
consultar a autoridade competente, deve avaliar se essas medidas redu-
zem ou eliminam efetivamente os impedimentos significativos em ques-
tdo.

4. Se considerar que as medidas propostas por uma institui¢do nos
termos do n.° 3 ndo reduzem ou eliminam efetivamente os impedimen-
tos em questdo, a autoridade de resolug@o exige a instituigdo, direta ou
indiretamente através da autoridade competente, que tome medidas al-
ternativas que permitam atingir esse objetivo, e notifica, por escrito,
essas medidas a institui¢do, a qual deve propor, no prazo de um mes,
um plano para as executar.

Ao identificar as medidas alternativas, a autoridade de resolugdo deve
demonstrar por que motivos as medidas propostas pela instituicdo nao
conseguiriam eliminar os impedimentos a resolubilidade e de que forma
as medidas alternativas propostas sdo proporcionadas ao objetivo da
eliminacdo dos impedimentos a resolubilidade. A autoridade de resolu-
¢do deve ter em conta a ameaga a estabilidade financeira que constituem
esses impedimentos a resolubilidade e o efeito das medidas sobre a
atividade da instituicdo, a sua estabilidade e a sua capacidade de con-
tribuir para a economia.

5.  Para efeitos do n.° 4, as autoridades de resolugdo devem ter po-
deres para tomar as seguintes medidas:

a) Exigir que a institui¢do reveja os acordos de financiamento intra-
grupo ou examine a sua auséncia, ou elabore acordos de servico,
intragrupo ou com terceiros, que salvaguardem a continuidade da
prestacdo das fungdes criticas;

b) Exigir que a instituicdo limite a sua exposicdo maxima individual e
agregada;

¢) Impor requisitos complementares de informagao pontual ou periddica
relevante para efeitos da resolucao;

d) Exigir que a instituicdo proceda a alienagdo de ativos especificos;

e) Exigir que a institui¢do limite ou cesse atividades especificas, ja em
curso ou propostas;

f) Restringir ou proibir o desenvolvimento de linhas de negdcio novas
ou existentes, ou a venda de produtos novos ou existentes;
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g) Exigir alteragdes das estruturas juridicas ou operacionais da institui-
¢do, ou de qualquer entidade do grupo, sob o seu controlo direto ou
indireto, de modo a reduzir a sua complexidade e assegurar que as
fungdes criticas possam ser juridica e operacionalmente separadas
das outras funcdes através da aplicagdo dos instrumentos de resolu-
¢a0;

h) Exigir que uma instituigdo ou uma empresa-mae crie uma companhia
financeira-mde num Estado-Membro ou uma companhia financeira-
-mée na Unido;

i) Exigir que uma instituicdo ou uma entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), emita passivos elegiveis para satisfazer os
requisitos do artigo 45.°%

j) Exigir que uma instituigdo, ou uma entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), tome outras medidas para satisfazer o
requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis nos
termos do artigo 45.°, inclusive para tentar renegociar passivos ele-
giveis, instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 ou
instrumentos de fundos proprios de nivel 2 que tenha emitido, a
fim de garantir que qualquer decisdo da autoridade de resolucdo
no sentido de reduzir ou de converter esse passivo ou instrumento
seja efetuada ao abrigo da legislagdo da jurisdi¢do que rege esse
passivo ou instrumento; e

k) Caso uma instituicdo seja filial de uma companhia mista, exigir que
a companhia mista crie uma companhia financeira separada para
controlar a instituigdo, se necessario para facilitar a resolugdo da
instituicdo e para evitar que a aplicagdo dos poderes e instrumentos
de resolugdo referidos no titulo IV tenha um efeito negativo na parte
ndo financeira do grupo.

6.  Uma decisdo tomada nos termos do n.° 1 ou do n.° 4 deve cumprir
0s seguintes requisitos:

a) Ser fundamentada no que diz respeito a avaliagdo ou determinagdo
em questdo;

b) Indicar de que forma essa avaliagdo ou determinacdo cumpre o
requisito de proporcionalidade previsto no n.° 4; e

c) Estar sujeita a direito de recurso.

7.  Antes de identificar qualquer das medidas referidas no n.° 4, e
apos consulta da autoridade competente e, se adequado, da autoridade
macroprudencial nacional designada, a autoridade de resolugdo pondera
devidamente o efeito potencial dessas medidas sobre a instituicdo em
causa, sobre o mercado interno dos servigos financeiros e sobre a esta-
bilidade financeira noutros Estados-Membros e na Unido no seu con-
junto.
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8. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que especifiquem as
medidas previstas no n.° 5 e as circunstancias em que cada uma dessas
medidas podera ser aplicada.

Artigo 18.°

Poderes para eliminar ou fazer face aos impedimentos a
resolubilidade: tratamento de grupos

1. A autoridade de resolu¢do a nivel do grupo, juntamente com as
autoridades de resolucdo das filiais, apos consulta ao colégio de super-
visdo e as autoridades de resolucdo das jurisdicdes em que estejam
situadas sucursais significativas, na medida em que tal seja relevante
para essas sucursais, pondera a avaliagdo exigida no artigo 16.° no
ambito do colégio de resolugdo e adota todas as medidas razoaveis
para chegar a uma decisdo conjunta sobre a aplicacdo das medidas
identificadas nos termos do artigo 17.°, n.° 4, para todas as institui¢des
que fazem parte do grupo.

2. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo, em coopera¢do com a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e com a
EBA nos termos do artigo 25.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, elabora e apresenta um relatério & empresa-mde na
Unido, as autoridades de resolucdo das filiais, que o apresentam as
filiais sob a sua supervisdo, e as autoridades de resolucdo das jurisdi¢cdes
em que estejam situadas sucursais significativas. O relatorio deve ser
elaborado apos consulta as autoridades de resolu¢do e deve analisar os
impedimentos concretos a aplicacdo efetiva dos instrumentos de resolu-
¢do e ao exercicio dos poderes de resolucdo em relagdo ao grupo. O
relatorio deve considerar o impacto no modelo de negécio da institui¢do
e deve recomendar medidas proporcionadas e especificamente orienta-
das que, no parecer da autoridade, sejam necessarias ou apropriadas para
eliminar esses impedimentos.

3. No prazo de quatro meses a contar da data de rececdo do relatorio,
a empresa-mae na Unido pode apresentar observagdes e propor a auto-
ridade de resolug¢do a nivel do grupo medidas alternativas para a cor-
recdo dos impedimentos identificados no relatdrio.

4. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo comunica as medidas
propostas pela empresa-mde na Unido a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada, a EBA, as autoridades de resolugdo
das filiais e as autoridades de resolugdo das jurisdigdes em que estejam
situadas sucursais significativas, na medida em que tal seja relevante
para essas sucursais. As autoridades de resolugdo a nivel do grupo e as
autoridades de resolug@o das filiais, apds consulta as autoridades com-
petentes e as autoridades de resolugdo das jurisdigdes em que estejam
situadas sucursais significativas, fazem tudo o que estiver ao seu alcance
para chegar a uma decisdo conjunta no ambito do colégio de resolugdo
no que respeita a identificacdo dos impedimentos significativos e, se
necessario, a avaliacdo das medidas propostas pela empresa-mae na
Unido e das medidas exigidas pelas autoridades para reduzir ou eliminar
os impedimentos, que devem ter em conta o impacto potencial das
medidas em todos os Estados-Membros em que o grupo opera.
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5. A decisdo conjunta ¢ tomada no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo das observagdes pela empresa-mde da Unido ou no termo
do prazo de quatro meses referido no n.° 3, consoante 0 que ocorrer
primeiro. A decisdo conjunta ¢ fundamentada e inscrita num documento
que deve ser transmitido a empresa-mde na Unido pela autoridade de
resolucdo a nivel do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolucdo, a EBA pode assistir as
autoridades competentes na tentativa de chegar a uma decisdo conjunta
nos termos do artigo 31.° alinea c¢), do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

6. Na falta de uma decisdo conjunta no prazo referido no n.° 5, a
autoridade de resolug@o a nivel do grupo toma a sua propria decisdo
sobre as medidas adequadas a adotar nos termos do artigo 17.°, n.° 4, ao
nivel do grupo.

A decisdo deve ser cabalmente fundamentada e deve ter em conta os
pareceres e as reservas das outras autoridades de resolucdo. A decisdo ¢é
comunicada a empresa-mde na Unido pela autoridade de resolucao a
nivel do grupo.

Se, no final do prazo de quatro meses, uma das autoridades de resolucdo
tiver submetido uma das questdes referidas no n.° 9 do presente artigo a
EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010, a
autoridade de resolucdo a nivel do grupo adia a sua decisdo, enquanto
aguarda que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3,
do referido regulamento, e adota a sua decisdo de acordo com a decisao
da EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo
na acecdo do referido regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo
de um més. A questdo ndo pode ser submetida & EBA apds o termo do
prazo de quatro meses ou depois de ter sido adotada uma decisdo
conjunta. Na falta de uma decisdio da EBA no prazo de um mes,
aplica-se a decisdo da autoridade de resolugdo a nivel do grupo.

7. Na falta de uma decis@o conjunta, as autoridades de resolug¢do das
filiais adotam as suas proprias decisdes sobre as medidas adequadas a
adotar por cada filial nos termos do artigo 17.°, n.° 4. A decisdo deve
ser cabalmente fundamentada e deve ter em conta os pareceres ¢ as
reservas das outras autoridades de resolucdo. A decisdo é comunicada
a filial em causa e a autoridade de resolucdo a nivel do grupo.

Se, no final do prazo de quatro meses, uma autoridade de resolucdo
tiver submetido uma das questdes referidas no n.° 9 do presente artigo a
EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a
autoridade de resolugdo da filial adia a sua decisdo, enquanto aguarda
que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do
referido regulamento, ¢ adota a sua decisdo de acordo com a decisdo
da EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo
na aceg@o do referido regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo
de um més. A questdo ndo pode ser submetida a EBA apds o termo do
prazo de quatro meses ou depois de ter sido adotada uma decisdo
conjunta. Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de um mes,
aplica-se a decisdo da autoridade de resolugdo da filial.
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8. A decisdo conjunta referida no n.° 5 e as decisdes adotadas pelas
autoridades de resolucdo na falta de uma decisdo conjunta referida no
n.° 6 sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas pelas outras auto-
ridades de resolu¢do em causa.

9. Na falta de uma decisdo conjunta sobre a adogdo das medidas
referidas no artigo 17.°, n.° 5, alineas g), h) ou k), a EBA pode assistir,
a pedido de uma autoridade de resolugdo feito nos termos dos n.”* 6 ou
7 do presente artigo, as autoridades de resolucdo na tentativa de chegar
a um acordo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

CAPITULO III

Apoio financeiro intragrupo

Artigo 19.°

Acordo de apoio financeiro intragrupo

1.  Os Estados-Membros asseguram que uma instituicdo-mae num
Estado-Membro, uma instituicdo-mae na Unido ou uma entidade refe-
rida no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), bem como as respetivas filiais
noutros Estados-Membros ou paises terceiros que sejam instituicdes ou
instituigdes financeiras abrangidas pela supervisdo consolidada da em-
presa-mae, possam celebrar um acordo para prestacdo de apoio finan-
ceiro a qualquer outra parte no acordo que satisfaca as condi¢es para
uma intervengdo precoce nos termos do artigo 27.°, desde que estejam
também preenchidas as condi¢des definidas no presente capitulo.

2. O presente capitulo nao se aplica aos acordos de apoio financeiro
intragrupo, incluindo os acordos de financiamento e o funcionamento
dos acordos de financiamento centralizados, desde que nenhuma das
partes nesses acordos retina as condigdes para uma intervengdo precoce.

3. A celebracdo de um acordo de apoio financeiro intragrupo nao
constitui uma condi¢do prévia para:

a) Prestar apoio financeiro intragrupo a uma entidade do grupo que
enfrente dificuldades financeiras caso a institui¢do decida fazé-lo,
analisando caso a caso ¢ de acordo com as politicas do grupo, desde
que esse apoio ndo represente um risco para o conjunto do grupo; ou

b) Operar num Estado-Membro.

4.  Os Estados-Membros eliminam todos os impedimentos juridicos,
previstos no direito nacional, a realizacdo das operagdes de apoio finan-
ceiro intragrupo praticadas nos termos do presente capitulo, desde que
nada no presente capitulo os impega de impor limitagdes as operagdes
intragrupo relacionadas com a legislagdo nacional que exerca as opcdes
previstas no Regulamento (UE) n.° 575/2013, que transponha a Diretiva
2013/36/UE ou que exija a separacdo de partes de um grupo ou de
atividades realizadas num grupo por razdes de estabilidade financeira.
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5. O acordo de apoio financeiro intragrupo pode:

a) Abranger uma ou varias filiais do grupo e prever um apoio finan-
ceiro da empresa-mae as filiais, das filiais a empresa-mae, entre
filiais do grupo que sejam parte no acordo ou qualquer combinagdo
das possibilidades anteriores;

b) Prever a prestagdo de apoio financeiro sob a forma de empréstimo,
de entrega de ativos para efeitos de garantia ou de qualquer combi-
na¢do dessas formas de apoio financeiro, numa ou mais transacdes,
inclusive entre o beneficiario do apoio e um terceiro.

6. Se, em conformidade com os termos do acordo de apoio finan-
ceiro intragrupo, uma entidade do grupo acordar em prestar apoio fi-
nanceiro a outra entidade do grupo, o acordo pode incluir um acordo
reciproco da entidade do grupo que recebe o apoio de, por sua vez,
prestar apoio financeiro a entidade do grupo que presta o apoio.

7. O acordo de apoio financeiro intragrupo deve especificar os prin-
cipios para o calculo da contrapartida por qualquer transacdo realizada
nos termos do acordo. Esses principios devem incluir o requisito de que
a contrapartida seja fixada no momento da prestacdo de apoio financei-
ro. O acordo, incluindo os principios de célculo da contrapartida pela
prestagdo de apoio financeiro e os outros termos do acordo, deve satis-
fazer os seguintes principios:

a) Cada uma das partes deve celebrar o acordo livremente;

b) Ao celebrar o acordo e ao determinar a prestacdo do apoio financei-
ro, cada uma das partes deve agir de acordo com os seus proprios
interesses, que podem ter em conta os beneficios diretos ou indiretos
que resultem a favor de uma parte em resultado da prestagdo do
apoio financeiro;

¢) Antes de determinar a contrapartida pela prestacdo de apoio finan-
ceiro ¢ antes da tomada de qualquer decisdo de prestar apoio finan-
ceiro, cada uma das partes que presta apoio financeiro deve ter pleno
acesso a um conjunto de informagdes relevantes de qualquer das
partes que receba apoio financeiro;

d) A contrapartida pela prestagdo de apoio financeiro pode ter em conta
a informagdo na posse da parte que presta apoio financeiro pelo facto
de pertencer ao mesmo grupo da parte que recebe apoio financeiro e
que ndo estda disponivel no mercado; e

e) Nao ¢ obrigatorio que os principios de calculo da contrapartida pela
prestagdo de apoio financeiro tenham em conta qualquer impacto
temporario previsto nos pregos de mercado decorrente de aconteci-
mentos externos ao grupo.
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8. O acordo de apoio financeiro intragrupo s6 pode ser celebrado se,
na opinido das respetivas autoridades competentes, na altura em que o
acordo ¢ proposto nenhuma das partes satisfizer as condi¢des para in-
tervencdo precoce.

9.  Os Estados-Membros asseguram que qualquer direito, crédito ou
acdo decorrente do acordo de apoio financeiro intragrupo apenas possa
ser exercido pelas partes contratantes no acordo, com exclusdo de ter-
ceiros.

Artigo 20.°

Analise pelas autoridades competentes da proposta de acordo e
mediacao

1. A institui¢do-mae da Unido apresenta a autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada um pedido de autorizagdo para
todas as propostas de acordo de apoio financeiro intragrupo nos termos
do artigo 19.°. O pedido deve incluir o texto da proposta de acordo e
identificar as entidades do grupo que se propdem ser partes contratantes.

2. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
envia sem demora esse pedido as autoridades competentes de cada filial
que se proponha ser parte contratante no acordo, tendo em vista uma
decisdo conjunta.

3. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
concede essa autorizagdo nos termos do n.”> 5 ¢ 6 do presente artigo
se os termos da proposta de acordo forem conformes com as condi¢des
de apoio financeiro fixadas no artigo 23.°.

4. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
pode proibir, nos termos do n.°* 5 e 6 do presente artigo, a celebragdo
do acordo proposto se este for considerado incompativel com as condi-
¢des de apoio financeiro fixadas no artigo 23.°.

5. As autoridades competentes devem fazer tudo o que estiver ao seu
alcance para chegarem a uma decisdo conjunta, tendo em consideragao
o impacto potencial, incluindo quaisquer consequéncias orgamentais, da
execugdo do acordo em todos os Estados-Membros em que o grupo
opera, quanto aos termos da proposta, garantindo a sua compatibilidade
com as condigdes para a prestacdo de apoio financeiro previstas no
artigo 23.° no prazo de quatro meses a contar da data de rece¢do do
pedido pela autoridade responsavel pela supervisdo em base consolida-
da. A decisdo conjunta deve constar de um documento contendo a
fundamentagdo completa da decisdo, que sera transmitido ao requerente
pela autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada.

A pedido de uma autoridade competente, a EBA pode assistir as auto-
ridades competentes na tentativa de chegar a um acordo nos termos do
artigo 31.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6. Na falta de uma decis@o conjunta das autoridades competentes no
prazo de quatro meses, a autoridade responsavel pela supervisio em
base consolidada adota a sua propria decisao sobre o pedido. A decisdo
deve constar de um documento contendo a fundamentagdo completa da
decisdo, e deve ter em conta os pareceres € as reservas eventualmente
expressos pelas outras autoridades competentes durante esse periodo de
quatro meses. A autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada notifica a sua decisdo ao requerente e as restantes autoridades
competentes.
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7. Se, no final do prazo de quatro meses uma das autoridades com-
petentes em causa tiver submetido o assunto a EBA nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade respon-
savel pela supervisdo em base consolidada adia a sua decisdo, enquanto
aguarda que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3,
do referido regulamento, e adota a sua decisdo de acordo com a decisdo
da EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo
na acegdo desse regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de
um més. A questdo ndo pode ser submetida a EBA apds o termo do
prazo de quatro meses ou depois de ter sido adotada uma decisdo
conjunta.

Artigo 21.°

Aprovagio da proposta de acordo pelos acionistas

1. Os Estados-Membros exigem que qualquer proposta de acordo que
tenha sido autorizada pelas autoridades competentes seja submetida a
aprovagao pelos acionistas de cada entidade do grupo que se proponha
ser parte contratante no acordo. Nesse caso, o acordo s6 ¢ valido em
relagdo as partes contratantes se os respetivos acionistas o tiverem

aprovado nos termos do n.° 2.

2. Um acordo de apoio financeiro intragrupo so ¢ valido em relagdo a
uma entidade do grupo se os seus acionistas tiverem autorizado o 6rgdo
de administragdo dessa entidade do grupo a tomar uma decisdo que
determine que a entidade do grupo presta ou recebe apoio financeiro
nos termos do acordo e nas condigdes previstas no presente capitulo, e
se essa autoriza¢do dos acionistas ndo tiver sido revogada.

3. O o6rgdo de administragdo de cada entidade que seja parte con-
tratante num acordo apresenta anualmente aos acionistas um relatdrio
sobre a sua execucdo, bem como sobre a execugdo de todas as decisdes
tomadas nos termos do acordo.

Artigo 22.°

Transmissdo dos acordos de apoio financeiro intragrupo as
autoridades de resoluciao

As autoridades competentes transmitem as autoridades de resolugdo
relevantes os acordos de apoio financeiro intragrupo que tenham auto-
rizado, bem como todas as alteracdes desses acordos.

Artigo 23.°

Condi¢des para a prestacio de apoio financeiro intragrupo

1. O apoio financeiro s6 pode ser prestado por uma entidade do
grupo, nos termos do artigo 19.°, se estiverem preenchidas cumulativa-
mente as seguintes condi¢des:

a) Existe uma perspetiva razoavel de que o apoio prestado resolva de
forma significativa as dificuldades financeiras da entidade do grupo
que o recebe;

b) A prestagdo de apoio financeiro tem por objetivo preservar ou res-
tabelecer a estabilidade financeira do grupo no seu todo ou de enti-
dades do grupo e ¢ do interesse da entidade que presta o apoio;
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¢) O apoio financeiro ¢ prestado em termos, que incluem a contrapar-
tida, de acordo com o artigo 19.°, n.° 7;

d) Existe uma perspetiva razoavel, com base na informagdo a disposi-
¢do do 6rgdo de administragdo da entidade do grupo que presta
apoio financeiro no momento da tomada de decisdao de prestar apoio
financeiro, de que a contrapartida pelo apoio sera paga e, se 0 apoio
for dado sob a forma de empréstimo, de que o empréstimo sera
reembolsado pela entidade do grupo que recebe o apoio. Se o apoio
for dado sob a forma de uma garantia, seja de que tipo for, aplica-se
a mesma condi¢do ao passivo emergente a favor do beneficidrio caso
a garantia seja acionada;

e) A prestacdo do apoio financeiro ndo deve prejudicar a liquidez ou a
solvabilidade da entidade do grupo que presta o apoio;

f) A prestacdo do apoio financeiro ndo deve constituir uma ameaga a
estabilidade financeira, nomeadamente no Estado-Membro da enti-
dade do grupo que presta o apoio;

g) A entidade do grupo que presta o apoio cumpre, na altura em que o
apoio ¢ prestado, os requisitos da Diretiva 2013/36/UE relativos ao
capital e liquidez, e os requisitos impostos nos termos do ar-
tigo 104.°, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, e a prestagdo do apoio
financeiro ndo da origem ao incumprimento desses requisitos pela
entidade do grupo, salvo se tal for autorizado pela autoridade com-
petente responsavel pela supervisdo numa base individual da enti-
dade que presta o apoio;

h) No momento da prestagdo do apoio, a entidade do grupo que presta
0 apoio cumpre os requisitos relativos aos grandes riscos previstos
no Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE, in-
cluindo a legislagdo nacional que exerga as opgdes previstas nesses
atos normativos, ndo podendo a prestacdo do apoio financeiro dar
origem ao incumprimento desses requisitos pela entidade do grupo,
salvo se tal for autorizado pela autoridade competente responsavel
pela supervisdo numa base individual da entidade do grupo que
presta o apoio;

i) A prestagdo do apoio financeiro ndo compromete a resolubilidade da
entidade do grupo que presta o apoio.

2. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo
que determinam as condigdes previstas no n.° 1, alineas a), c), €) e i).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

3. Até 3 de janeiro de 2016, a EBA emite orientagdes, nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, para promover a con-
vergéncia das praticas para especificar as condigdes previstas no n.° 1,
alineas b), d), f), g) e h), do presente artigo.
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Artigo 24.°

Decisio de prestar apoio financeiro

A decis@o de prestar apoio financeiro intragrupo em conformidade com
o acordo ¢ tomada pelo 6rgdo de administragdo da entidade do grupo
que presta o apoio financeiro. Essa decisdo deve ser fundamentada e
deve indicar o objetivo do apoio financeiro proposto. A decisdo deve
indicar, em especial, de que forma a prestagdo do apoio financeiro da
cumprimento as condigdes previstas no artigo 23.°, n.° 1. A decisdo de
aceitar apoio financeiro intragrupo nos termos do acordo ¢ tomada pelo
orgao de administragdo da entidade do grupo que recebe o apoio finan-
ceiro.

Artigo 25.°

Direito de oposicio das autoridades competentes

1. Antes de prestar apoio em conformidade com um acordo de apoio
financeiro intragrupo, o 6rgdo de administracdo de uma entidade do
grupo que pretende prestar o apoio financeiro notifica:

a) A sua autoridade competente;

b) Caso seja diferente das autoridades referidas nas alineas a) e ¢), e se
aplicavel, a autoridade responsavel pela supervisdo em base conso-
lidada;

¢) Caso seja diferente das autoridades referidas nas alineas a) e b), a
autoridade competente da entidade do grupo que recebe o apoio
financeiro; ¢

d) A EBA.

A notificacdo deve incluir a decisdo fundamentada do 6rgdo de admi-
nistracdo, nos termos do artigo 24.°, e as modalidades do apoio finan-
ceiro proposto, incluindo uma cépia do acordo de apoio financeiro
intragrupo.

2. No prazo de cinco dias Uteis a contar da data de rececdo de uma
notificagdo completa, a autoridade competente da entidade do grupo que
presta o apoio financeiro pode concordar com a prestagdo de apoio
financeiro, ou proibi-lo ou limita-lo, se considerar que nao foram satis-
feitas as condigdes previstas no artigo 23.° para o apoio financeiro
intragrupo. A decisdo da autoridade competente de proibir ou de limitar
a prestagdo do apoio financeiro deve ser fundamentada.

3. A decisdo da autoridade competente de aprovar, de proibir ou de
limitar a prestacdo do apoio financeiro ¢ imediatamente notificada:

a) A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada;
b) A autoridade competente da entidade do grupo que recebe o apoio; e
¢) A EBA.

A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada informa
imediatamente os outros membros do colégio de supervisdo e os mem-
bros do colégio de resolugao.
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4. Caso a autoridade responsavel pela supervisdo em base consoli-
dada ou a autoridade competente responsavel pela entidade do grupo
que recebe o apoio tenham obje¢des a decisdao de proibir ou de limitar o
apoio financeiro, podem submeter a questdo a EBA, no prazo de dois
dias, e solicitar a sua assisténcia nos termos do artigo 31.° do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010.

5. Se a autoridade competente ndo proibir ou limitar o apoio finan-
ceiro no prazo indicado no n.° 2, ou se o tiver aprovado antes desse
prazo, o apoio financeiro pode ser prestado nas condi¢des apresentadas
a autoridade competente.

6. A decisao do 6rgdo de administragdo da institui¢do de prestar
apoio financeiro ¢ notificada:

a) A autoridade competente;

b) Caso seja diferente das autoridades referidas nas alineas a), e ¢), ¢ se
aplicavel, a autoridade responsavel pela supervisdo em base conso-
lidada;

c) Caso seja diferente das autoridades referidas nas alineas a) e b), a
autoridade competente da entidade do grupo que recebe o apoio
financeiro; e

d) A EBA.

A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada deve
informar imediatamente os outros membros do colégio de supervisao
e os membros do colégio de resolugdo.

7.  Se a autoridade competente limitar ou proibir o apoio financeiro
nos termos do n.° 2 do presente artigo, € caso o plano de recuperagio a
nivel do grupo, nos termos do artigo 7.°, n.° 5, faca referéncia a apoio
financeiro intragrupo, a entidade competente da entidade do grupo re-
lativamente a qual o apoio ¢ limitado ou proibido pode solicitar que a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada inicie uma
reavaliagdo do plano de recuperagdo do grupo nos termos do artigo 8.°
ou, caso o plano de recuperacdo seja elaborado a nivel individual, pode
solicitar que a entidade do grupo apresente um plano de recuperagao
revisto.

Artigo 26.°

Divulgacgao

1. Os Estados-Membros asseguram que as entidades do grupo tornem
publico se celebraram ou ndo um acordo de apoio financeiro intragrupo
nos termos do artigo 19.° e que divulguem uma descri¢do dos termos
gerais desse acordo e os nomes das entidades do grupo que sdo partes
contratantes no mesmo e atualizem essas informagdes pelo menos anual-
mente.

Sdo aplicaveis os artigos 431.° e 434.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

2. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo que
especifiquem a forma e o teor da descri¢do referida no n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 3 de julho de 2015.
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A Comissao fica habilitada a adotar os projetos de normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

TITULO 111
INTERVENCAO PRECOCE

Artigo 27.°

Medidas de intervencio precoce

1. Caso uma instituicdo ndo cumpra ou esteja em risco de ndo cum-
prir no futuro proximo os requisitos previstos no Regulamento UE
n.° 575/2013, na Diretiva 2013/36/UE, no titulo II da Diretiva
2014/65/UE ou nos artigos 3.° a 7.°, 14.° a 17.° ¢ 24.°, 25.° ¢ 26.°
do Regulamento (UE) n.° 600/2014, devido, nomeadamente, a uma
deterioragdo rapida da sua situag@o financeira, incluindo a sua situagao
de liquidez, um aumento do racio de alavancagem, empréstimos em
incumprimento ou concentragdo de posi¢cdes em risco, tal como avaliada
com base num conjunto de fatores de desencadeamento, que podem
incluir os requisitos de capitais proprios da instituicdo acrescidos de
1,5 pontos percentuais, os Estados-Membros devem assegurar que as
autoridades competentes possam tomar, sem prejuizo das medidas refe-
ridas no artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE, se aplicavel, pelo menos
as seguintes medidas:

a) Exigir que o 6rgdo de administragdo da institui¢do aplique um ou
mais dos mecanismos ou medidas estabelecidos no plano de recupe-
ragdo ou, nos termos do artigo 5.°, n.° 2, atualize o referido plano de
recuperagdo quando as circunstancias que conduziram a interven¢do
precoce forem diferentes dos pressupostos estabelecidos no plano de
recuperagdo inicial, e aplique um ou mais dos mecanismos ou me-
didas estabelecidos no plano de recuperagdo atualizado, dentro de
um prazo especifico, para assegurar que as condi¢des referidas no
proémio ja ndo se aplicam;

b) Exigir que o 6rgdo de administra¢do da institui¢do analise a situagdo,
identifique as medidas para ultrapassar os problemas identificados e
elabore um programa de agdo para os ultrapassar e um calendario
para a sua execugao;

¢) Exigir que o 6rgdo de administracdo da instituicdo convoque, ou,
caso 0 Orgdo de administragdo ndo cumpra essa exigéncia, convocar
diretamente, uma assembleia geral de acionistas da instituicdo e, em
ambos os casos, fixar a agenda e exigir que determinadas decisdes
sejam analisadas para adocdo pelos acionistas;

d) Exigir que um ou mais membros do 6rgdo de administracdo ou da
direcdo de topo sejam demitidos ou substituidos se essas pessoas
forem consideradas inidoneas para o desempenho das suas fungdes
nos termos do artigo 13.° da Diretiva 2013/36/UE ou do artigo 9.°
da Diretiva 2014/65/UE,;

e) Exigir que o 6rgdo de administracdo da instituigdo elabore um plano
para a negociacdo da restruturagdo da divida com alguns ou com
todos os seus credores, de acordo com o plano de recuperagdo, se
aplicavel;
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f) Exigir alteracdes na estratégia de gestdo da instituigao;

g) Exigir alteragdes nas estruturas juridicas ou operacionais da institui-
¢do; e

h) Adquirir, nomeadamente através de inspeg¢des no local, e transmitir a
autoridade de resolucao toda a informacao necessaria para atualizar o
plano de resolugdo e preparar a possivel resolu¢ao da institui¢do, e
para uma avaliacdo dos seus ativos e passivos nos termos do ar-
tigo 36.°.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
notifiquem sem demora as autoridades de resolugdo quando determina-
rem que as condigdes previstas no n.° 1 se encontram reunidas relati-
vamente a uma instituicdo ¢ de que as competéncias da autoridade de
resolucdo incluem a faculdade de requerer a instituicdo que contacte
eventuais adquirentes, a fim de preparar a resolu¢do da instituigao,
sem prejuizo das condigdes previstas no artigo 39.°, n.° 2, e dos requi-
sitos de confidencialidade previstos no artigo 84.°.

3. Para cada uma das medidas referidas no n.° 1, as autoridades
competentes estabelecem um prazo adequado para a sua execugdo e
para permitir que a autoridade competente avalie a eficacia da medida.

4. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, para promover a apli-
cacdo coerente do fator de desencadeamento das medidas referidas no
n.° 1 do presente artigo.

5. Tendo em conta, se relevante, a experiéncia adquirida com a apli-
cagdo das orientagdes referidas no n.° 4, a EBA pode elaborar projetos
de normas técnicas de regulamentacdo destinadas a especificar um con-
junto minimo de fatores de desencadeamento para a utilizagdo das me-
didas referidas no n.° 1.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 28.°

Destituicio dos membros da direcio de topo e do orgao de
administracao

Nos casos em que exista uma deterioracdo significativa da situag@o
financeira de uma instituicdo ou em que sejam constatadas violagdes
graves da legislacdo, da regulamentacdo, dos estatutos da institui¢do ou
irregularidades administrativas graves ¢ em que as medidas adotadas nos
termos do artigo 27.° ndo sejam suficientes para inverter essa deterio-
racdo, os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
possam impor a destituicdo de todos ou de alguns dos membros da
direcao de topo ou do 6rgdo de administragdo da institui¢do. A nomea-
¢do dos novos membros da nova direcdo de topo ou do novo Orgdo de
administracdo ¢ efetuada nos termos do direito nacional e da Unido, e
estd sujeita a aprovagdo ou consentimento da autoridade competente.
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Artigo 29.°

Administrador temporario

1. Nos casos em que a autoridade competente considere a substitui-
¢do dos membros da dire¢do de topo ou do orgdo de administragdo,
referida no artigo 28.°, insuficiente para resolver a situagdo, os Estados-
-Membros asseguram que as autoridades competentes possam nomear
um ou mais administradores temporarios para a institui¢do. As autori-
dades competentes podem nomear, tendo em conta o que for propor-
cionado nas circunstancias, um administrador temporario para substituir
temporariamente o 6rgdo de administra¢do da institui¢do ou para traba-
lhar temporariamente com o 6rgdo de administragdo da instituicdo, ¢ a
autoridade competente especifica a sua decisdo no momento da nomea-
¢do. Se nomear um administrador temporario para trabalhar com o
orgdo de administragdo da instituicdo, a autoridade competente deve
especificar ainda, no momento da nomeagdo, o papel, as fungdes e os
poderes do administrador temporario, e as exigéncias de que o 6rgdo de
administracdo da instituicdo consulte ou obtenha a aprovacdo do admi-
nistrador temporario antes de tomar decisdes ou medidas especificas. A
autoridade competente tem a obrigagdo de publicar a nomeagdo de um
administrador temporario, salvo se este ultimo ndo tiver poder para
representar a institui¢do. Os Estados-Membros asseguram igualmente
que os administradores temporarios tenham as qualificacdes, a compe-
téncia e os conhecimentos necessarios para desempenharem as suas
fungdes e estejam livres de conflitos de interesses.

2. A autoridade competente especifica os poderes do administrador
temporario no momento da sua nomeacdo, de uma forma proporcionada
em func¢do das circunstancias. Esses poderes podem incluir alguns ou
todos os poderes do 6rgdo de administracdo da institui¢do de acordo
com os estatutos da institui¢do e ao abrigo do direito nacional, incluindo
o poder de exercer algumas ou todas as fungdes administrativas do
orgao de administragdo da instituicdo. Os poderes do administrador
temporario em relag@o a instituicdo devem cumprir o direito das socie-
dades aplicavel.

3. O papel e as fungdes do administrador temporario sdo especifica-
dos pela autoridade competente no momento da nomeagdo e podem
incluir a determinagdo da situacdo financeira da instituicdo, a gestdo
da atividade ou de parte da atividade da instituicdo tendo em vista
preservar ou restabelecer a situag@o financeira da institui¢do, e a adogdo
de medidas para restabelecer uma gestao solida e prudente da atividade
da instituicdo. A autoridade competente especifica as limitagdes do
papel e das fun¢des do administrador temporario no momento da sua
nomeagao.

4. Os Estados-Membros garantem que as autoridades competentes
tenham o poder exclusivo de nomear e exonerar o administrador tem-
porario. A autoridade competente pode exonerar o administrador tem-
porario em qualquer momento e por qualquer motivo. A autoridade
competente pode alterar os termos da nomeacdo do administrador tem-
porario em qualquer momento, sob reserva do presente artigo.

5. A autoridade competente pode exigir que determinados atos de um
administrador temporario sejam sujeitos a aprovagdo prévia da autori-
dade competente. A autoridade competente especifica esses requisitos
no momento da nomeagdo do administrador temporario ou no momento
de qualquer alteracdo dos termos dessa nomeacao.
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De qualquer modo, o administrador temporario s6 pode exercer o seu
poder de convocar a assembleia geral de acionistas da institui¢ao e de
estabelecer a ordem do dia da mesma com a aprovagdo prévia da
autoridade competente.

6. A autoridade competente pode exigir que o administrador tempo-
rario elabore relatorios sobre a situagdo financeira da instituigdo e sobre
as medidas tomadas durante o seu mandato, em intervalos fixados pela
autoridade competente ¢ no final do seu mandato.

7. O mandato do administrador temporario ndo pode ultrapassar um
ano. Esse mandato pode ser renovado, a titulo excecional, se continua-
rem reunidas as condi¢des para a nomeagdo de um administrador tem-
porario. A autoridade competente determina se estdo reunidas as condi-
¢Oes para manter um administrador temporario nas suas fungdes e jus-
tifica a sua decisdo perante os acionistas.

8. Sob reserva do presente artigo, a nomeagd@o de um administrador
temporario ndo deve prejudicar os direitos dos acionistas nos termos do
direito das sociedades nacional ou da Unido.

9.  Os Estados-Membros podem limitar a responsabilidade do admi-
nistrador temporario, de acordo com a legislagdo nacional, por atos ou
omissdes no exercicio das suas fungdes de administrador temporario nos
termos do n.° 3.

10.  Um administrador temporario nomeado nos termos do presente

artigo ndo é considerado um administrador sombra nem um adminis-
trador de facto nos termos do direito nacional.

Artigo 30.°

Coordenacio das medidas de intervencdo precoce e nomeacgio de
um administrador temporario no que respeita a grupos

1.  Caso as condi¢des para a imposi¢do de requisitos nos termos do
artigo 27.° ou para a nomeac¢do de um administrador temporario nos
termos do artigo 29.° estejam preenchidas relativamente a uma empresa-
-mde na Unido, a autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada notifica a EBA e consulta as outras autoridades competentes no
ambito do colégio de supervisao.

2. Na sequéncia dessa notificagdo e dessa consulta, a autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada decide se aplica
uma das medidas previstas no artigo 27.° ou se nomeia um adminis-
trador temporario ao abrigo do artigo 29.° relativamente & empresa-mae
na Unido pertinente, tendo em conta o impacto dessas medidas nas
entidades do grupo noutros Estados-Membros. A autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada notifica da sua decisdo as outras
autoridades competentes no ambito do colégio de supervisdo ¢ a EBA.

3. Caso as condigdes para a imposi¢cdo de requisitos nos termos do
artigo 27.° ou para a nomeag¢do de um administrador temporario nos
termos do artigo 29.° estejam preenchidas relativamente a uma filial de
uma empresa-mae na Unido, a autoridade competente responsavel pela
supervisdo numa base individual que pretenda tomar uma medida nos
termos desses artigos notifica a EBA e consulta a autoridade responsa-
vel pela supervisdo em base consolidada.
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Ao receber a notificagdo, a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada pode avaliar as consequéncias provaveis da imposigao
de requisitos nos termos do artigo 27.° ou da nomeagdo de um adminis-
trador temporario para a instituigdo em causa, ao abrigo do artigo 29.°,
para o grupo ou para as entidades do grupo noutros Estados-Membros.
A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada comu-
nica essa avaliacdo no prazo de trés dias a autoridade competente.

Na sequéncia dessa notificacdo e dessa consulta, a autoridade compe-
tente decide se aplica uma das medidas previstas no artigo 27.° ou se
nomeia um administrador temporario ao abrigo do artigo 29.°. A deci-
sdo deve ter devidamente em consideracdo a avaliagdo da autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada. A autoridade compe-
tente notifica da sua decisdo a autoridade responsavel pela supervisdo
em base consolidada e as outras autoridades competentes no ambito do
colégio de supervisao, e a EBA.

4. Nos casos em que mais do que uma autoridade competente pre-
tenda nomear um administrador temporario ou aplicar uma das medidas
previstas no artigo 27.° para mais do que uma instituigdo do mesmo
grupo, a autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e
as outras autoridades competentes relevantes ponderam se sera mais
conveniente nomear o mesmo administrador temporario para todas as
entidades em causa ou coordenar a aplicagdo das medidas previstas no
artigo 27.° para mais do que uma instituicdo, a fim de facilitar as
solugdes suscetiveis de restabelecer a situagdo financeira da instituicdo
em causa. Essa avaliacdo deve assumir a forma de uma decis@o conjunta
da autoridade responsavel pela supervisio em base consolidada e das
outras autoridades competentes relevantes. A decisdo conjunta deve ser
adotada no prazo de cinco dias a contar da data da notificacao referida
no n.° 1. A decisdo conjunta deve ser fundamentada e inscrita num
documento, que ¢ transmitido a empresa-mae na Unido pela autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada.

A pedido de uma autoridade competente, a EBA pode assistir as auto-
ridades competentes na tentativa de chegar a um acordo nos termos do
artigo 31.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Na falta de uma decisdo conjunta no prazo de cinco dias, a autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada e as autoridades com-
petentes das filiais podem tomar decisdes individuais sobre a nomeagao
de um administrador temporario para as instituigdes sob a sua respon-
sabilidade e sobre a aplicagdo das medidas previstas no artigo 27.°.

5. Caso uma das autoridades competentes em causa nao concorde
com a decisdo notificada nos termos do n.° 1 ou do n.° 3, ou na falta
de uma decisdo conjunta nos termos do n.° 4, pode submeter a questio
a EBA nos termos do n.° 6.

6. A pedido de uma autoridade competente, a EBA pode assistir as
autoridades competentes que pretendam aplicar uma ou mais das medi-
das previstas no artigo 27.°, n.° 1, alinea a), da presente diretiva no que
respeita a0 Anexo, Sec¢do A, pontos 4, 10, 11 ¢ 19, no artigo 27.°,
n.° 1, alinea ¢), da presente diretiva, ou no artigo 27.°, n.° 1, alinea g),
da presente diretiva, na tentativa de chegar a um acordo nos termos do
artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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7. A decisdo de cada autoridade competente deve ser fundamentada.
A decisdo deve ter em conta os pareceres ¢ as reservas expressos pelas
outras autoridades competentes durante o periodo de consulta referido
nos n.°* 1 ou 3 ou durante o periodo de cinco dias referido no n.° 4,
bem como o potencial impacto da decisdo na estabilidade financeira dos
Estados-Membros em causa. As decisdes sdo comunicadas a empresa-
-mde da Unido pela autoridade responsavel pela supervisio em base
consolidada, e as filiais pelas respetivas autoridades competentes.

Nos casos referidos no n.° 6 do presente artigo, se, antes do final do
periodo de consulta referido nos n.°® 1 € 3 do presente artigo ou no final
do prazo de cinco dias referido no n.° 4 do presente artigo, uma das
autoridades competentes em causa tiver submetido a questdo a EBA nos
termos do artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e as outras
autoridades competentes suspendem as suas decisdes, enquanto aguar-
dam que a EBA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3,
desse regulamento, e adotam a sua decisdo de acordo com a decisdo da
EBA. O prazo de cinco dias ¢ considerado o prazo de conciliagdo na
acegdo desse regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de trés
dias. A questdo ndo pode ser submetida a EBA apds o termo do prazo
de cinco dias ou depois de ter sido adotada uma decisdo conjunta.

8. Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de trés dias, aplicam-se
as decisdes individuais tomadas nos termos do n.° 1, do n.° 3 ou do
n.° 4, terceiro paragrafo.

TITULO IV

RESOLUCAO

CAPITULO 1

Objetivos, condigdes e principios gerais

Artigo 31.°

Objetivos da resolucio
1. Na aplicagdo dos instrumentos e no exercicio dos poderes de
resolucdo, as autoridades de resolu¢do devem ter em conta os objetivos

da resolugdo, escolhendo os instrumentos e poderes que melhor per-
mitam atingir os objetivos relevantes em cada circunstancia.

2. Os objetivos da resolugdo a que se refere o n.° 1 sdo:

a) Assegurar a continuidade das fungdes criticas;

b) Evitar efeitos negativos significativos na estabilidade financeira, no-
meadamente evitando o contagio, inclusive das infraestruturas de
mercado, e mantendo a disciplina do mercado;

¢) Proteger as finangas publicas, limitando o recurso a apoios financei-
ros publicos extraordinarios;

d) Proteger os depositantes abrangidos pela Diretiva 2014/49/UE e os
investidores abrangidos pela Diretiva 97/9/CE;
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e) Proteger os fundos e ativos dos clientes.

Na realiza¢do dos objetivos acima referidos, a autoridade de resolugao
procura minimizar o custo da resolucdo e evitar a destruigdo de valor, a
menos que esta seja necessaria para atingir os objetivos da resolugdo.

3. Sob reserva das diferentes disposi¢oes da presente diretiva, os
objetivos da resolu¢do assumem igual importancia e as autoridades de
resolucdo devem pondera-los em funcdo da natureza e das circunstan-
cias de cada caso.

Artigo 32.°

Condicoes para desencadear a resolucio

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucao
apenas adotem medidas de resolu¢do em relagdo a uma institui¢do re-
ferida no artigo 1.°, n.° 1, alinea a), se a autoridade de resolugdo
considerar que estdo preenchidas cumulativamente as seguintes condi-
cdes:

a) A determinagdo de que uma instituicdo esta em situagdo ou em risco
de insolvéncia foi efetuada pela autoridade competente, apds con-
sulta a autoridade de resolu¢do ou, sob reserva das condigdes pre-
vistas no n.° 2, pela autoridade de resolugdo, apds consulta a auto-
ridade competente;

b) Tendo em conta os prazos e outras circunstincias relevantes, nao
existe nenhuma perspetiva razoavel de que uma ago alternativa do
setor privado, incluindo medidas tomadas por um SPI, ou uma agéo
de supervisao, incluindo medidas de intervengao precoce, de redugdo
ou de conversdo de instrumentos de capital relevantes, nos termos do
artigo 59.°, n.° 2, realizadas em relagdo a instituigdo, impediriam a
situa¢do de insolvéncia da instituigdo num prazo razoavel;

¢) As medidas de resolugdo sdo necessarias para defesa do interesse
publico nos termos do n.° 5.

2. Os Estados-Membros podem prever que, além da autoridade com-
petente, a determinagdo ao abrigo do n.° 1, alinea a), de que a ins-
tituicdo se encontra em situagdo ou em risco de insolvéncia pode ser
efetuada pela autoridade de resolugdo, apds consulta a autoridade com-
petente, se as autoridades de resolugdo dispuserem, nos termos do di-
reito nacional, dos instrumentos necessarios para esse efeito, nomeada-
mente de acesso adequado a informagdo relevante. A autoridade com-
petente transmite a autoridade de resolucdo toda a informagao relevante
que esta ultima solicitar para realizar sem demora a sua avaliagdo.

3. A adogfo prévia de uma medida de interven¢do precoce nos ter-
mos do artigo 27.° ndo constitui uma condigdo para aplicar uma medida
de resolugdo.
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4.  Para efeitos do n.° 1, alinea a), considera-se que uma instituigdo se
encontra em situacdo ou em risco de insolvéncia quando se verificarem
uma ou mais das seguintes circunstancias:

a) A institui¢do deixou de cumprir ou existem elementos objetivos que
permitem concluir que a institui¢do ir4 deixar de cumprir, dentro de
pouco tempo, os requisitos necessarios a continuidade da sua auto-
rizagdo, a tal ponto que se justificaria a retirada dessa autorizagdo
pela autoridade competente, nomeadamente, mas nao exclusivamen-
te, porque a institui¢ao sofreu ou ira provavelmente sofrer perdas que
levardo ao esgotamento total, ou de uma parte significativa, dos seus
fundos proprios;

b) Os ativos da instituicdo sdo, ou existem elementos objetivos que
permitem concluir que irdo ser, dentro de pouco tempo, inferiores
a0s seus passivos;

¢) A institui¢do ¢ incapaz ou existem elementos objetivos que permitem
concluir que ird ser, dentro de pouco tempo, incapaz de pagar as
suas dividas e outras obrigagdes na data de vencimento;

d) E requerido apoio financeiro piblico extraordinario, exceto quando,
para prevenir ou remediar uma perturbacdo grave da economia de
um Estado-Membro e para preservar a estabilidade financeira, o
apoio financeiro publico extraordinario assumir uma das seguintes
formas:

i) uma garantia do Estado para apoiar a utilizacdo de linhas de
crédito disponibilizadas por bancos centrais nas condi¢des apli-
cadas pelos bancos centrais,

ii) uma garantia estatal de novos instrumentos de passivo emitidos,
ou

iii) uma entrada de fundos proprios ou a compra de instrumentos de
capital a precos e em condi¢des que ndo confiram vantagens a
institui¢do, caso ndo se verifiquem, no momento em que o apoio
publico ¢ concedido, as circunstancias referidas nas alineas a), b)
ou c¢) do presente numero, nem as circunstancias referidas no
artigo 59.°, n.° 3.

Nos casos referidos no primeiro paragrafo, alinea d), subalineas 1), ii) e
iii), as medidas de garantia ou equivalentes previstas nessas disposi¢des
sdo reservadas as institui¢des solventes e dependem de aprovacdo final
no ambito do enquadramento da Unido para os auxilios estatais. Essas
medidas devem ter carater cautelar e temporario, devem ser proporcio-
nadas para remediar as consequéncias da perturbagdo grave e ndo de-
vem ser utilizadas para compensar perdas que a institui¢do tenha sofrido
ou seja suscetivel de sofrer num futuro proximo.

As medidas de apoio ao abrigo do primeiro paragrafo, alinea d), suba-
linea iii), devem limitar-se as entradas de capital necessarias para resol-
ver a escassez de capital determinada nos testes de esforgo nacionais, da
Unido ou a nivel do MUS, nas analises da qualidade de ativos ou em
exercicios equivalentes realizados pelo Banco Central Europeu, pela
EBA ou pelas autoridades nacionais, se aplicavel, confirmados pela
autoridade competente.
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Até 3 de janeiro de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 sobre o tipo de testes,
de analises ou de exercicios acima referidos suscetiveis de conduzir a
esse apoio.

Até 31 de dezembro de 2015, a Comissdo avalia se existe uma neces-
sidade persistente de permitir as medidas de apoio referidas no primeiro
paragrafo, alinea d), subalinea iii), e as condi¢des que devem ser cum-
pridas em caso de prossecucdo do apoio, ¢ apresenta um relatorio ao
Parlamento Europeu e ao Conselho. Se for caso disso, esse relatorio €
acompanhado de uma proposta legislativa.

5.  Para efeitos do n.° 1, alinea ¢), do presente artigo considera-se que
uma medida de resolugdo ¢ de interesse publico se for necessaria e
proporcionada para atingir um ou mais dos objetivos da resolugdo re-
feridos no artigo 31.°, que um processo de liquida¢do da instituigdo no
quadro dos processos normais de insolvéncia ndo permitiria atingir da
mesma maneira.

6. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a fim de promover a
convergéncia das praticas de supervisdo e de resolugdo no que respeita a
interpretagdo das diferentes circunstancias em que uma instituigdo ¢
considerada em situagdo ou em risco de insolvéncia.

Artigo 33.°

Condicdes para desencadear a resolucdo em relacio as instituicoes
financeirase as companhias financeiras

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucao
possam adotar uma medida de resolucdo em relagdo a uma institui¢ao
financeira referida no artigo 1.°, n.° 1, alinea b), quando as condigdes
estabelecidas no artigo 32.°, n.° 1, estiverem reunidas tanto em relagéo a
institui¢do financeira como em relagdo a empresa-mae sujeita a super-
visdo em base consolidada.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugao
possam adotar uma medida de resolugdo em relagdo a uma entidade
referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), quando as condi¢des
previstas no artigo 32.°, n.° 1, estiverem preenchidas tanto em relagdo
a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), como em
relagdo a uma ou mais das suas filiais que sejam instituigdes, ou,
caso a filial ndo esteja estabelecida na Unido, a autoridade do pais
terceiro tiver determinado que a filial satisfaz as condigdes de resolugdo
segundo a legislacdo desse pais terceiro.

3. Quando as institui¢des filiais de uma companhia financeira mista
sdo direta ou indiretamente detidas por uma companhia financeira ou
intermediaria, os Estados-Membros devem garantir que as medidas de
resolucdo para efeitos da resolugdo do grupo sejam tomadas em relagdo
a companhia financeira intermediaria, ndo devendo aplicar medidas de
resolucdo a companhia financeira mista para efeitos da resolucdo do

grupo.
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4. Sob reserva do n.° 3 do presente artigo, e independentemente do
facto de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas c) ou d), ndo
cumprir as condigdes estabelecidas no artigo 32.°, n.° 1, as autoridades
de resolugdo podem adotar medidas de resolucdo em relagdo a uma
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), quando uma
ou mais das suas filiais que sejam instituicdes preencherem as condi¢des
estabelecidas no artigo 32.°, n.°° 1, 4 € 5, € 0s seus ativos € passivos
forem tais que a sua situag@o de insolvéncia ameace uma institui¢do ou
o grupo no seu todo, ou a legislacdo sobre insolvéncia do Estado-Mem-
bro requerer que os grupos sejam tratados como um conjunto e a
medida de resolugdo em relagdo a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas c) ou d), for necessaria para a resolugdo dessas filiais que sejam
institui¢des e para a resolugdo do grupo no seu todo.

Para efeitos do n.° 2 e do primeiro paragrafo do presente niimero, ao
avaliar se as condi¢des previstas no artigo 32.°, n.° 1, estdo satisfeitas
relativamente a uma ou mais filiais que sejam institui¢des, a autoridade
de resolu¢do da institui¢do e a autoridade de resolugdo da entidade
referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢) ou d), podem, de comum acordo,
nao ter em conta qualquer capital intragrupo ou transferéncia de prejui-
zos entre as entidades, incluindo o exercicio de poderes para a redugio
ou a conversdo de instrumentos de capital.

Artigo 34.°

Principios gerais que regem a resolucio

1. Os Estados-Membros asseguram que, na aplicacdo dos instrumen-
tos e no exercicio dos poderes de resolucgdo, as autoridades de resolugao
tomem todas as medidas adequadas para assegurar que as medidas de
resolucdo sejam tomadas de acordo com os seguintes principios:

a) Os acionistas da institui¢do objeto de resolugdo sdo os primeiros a
suportar perdas;

b) Os credores da instituicdo objeto de resolugdo suportam perdas a
seguir aos acionistas em conformidade com a ordem de prioridade
dos créditos no quadro dos processos normais de insolvéncia, salvo
disposicao expressa em contrario na presente diretiva;

¢) Os membros do orgdo de administracdo e da direcdo de topo da
instituicdo objeto de resolucdo sdo substituidos, salvo nos casos
em que a manutencao total ou parcial dos membros do orgdo de
administracdo ou da direcdo de topo, consoante as circunstancias,
seja considerada necessaria para atingir os objetivos da resolucdo;

d) Os membros do 6rgdo de administragdo e da direcdo de topo da
instituicdo objeto de resolug@o prestam toda a assisténcia necessaria
para atingir os objetivos da resolu¢ao;
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e) As pessoas singulares e coletivas respondem, nos termos do direito
civil ou penal do Estado-Membro, pela sua responsabilidade na si-
tuacdo de insolvéncia da instituicdo;

f) Salvo disposto em contrario na presente diretiva, os credores de uma
mesma categoria sdo tratados de forma equitativa;

g) Nenhum credor deve suportar perdas mais elevadas do que as que
teria suportado se a instituicdo ou a entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), c¢) ou d), tivesse sido liquidada ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia de acordo com as salvaguardas
previstas nos artigos 73.° a 75.%

h) Os depdsitos cobertos sao inteiramente protegidos; e

i) A medida de resolugdo é tomada de acordo com as salvaguardas
previstas na presente diretiva.

2. Caso uma instituicdo seja uma entidade de um grupo, as autori-
dades de resolugdo aplicam, sem prejuizo do artigo 31.°, os instrumen-
tos de resolucdo e exercem os poderes de resolucdo de forma a mini-
mizar o impacto nas outras entidades do grupo e no grupo no seu todo,
bem como os efeitos adversos para a estabilidade financeira da Unido e
dos seus Estados-Membros e, em particular, dos paises em que o grupo
opera.

3. Quando aplicarem os instrumentos e exercem os poderes de reso-
lugdo, os Estados-Membros devem garantir o cumprimento do enqua-
dramento da Unido para os auxilios estatais, se aplicavel.

4. Caso se aplique o instrumento de alienagdo da atividade, o ins-
trumento de criagdo de uma institui¢do de transi¢do ou o instrumento de
segregacdo de ativos a uma institui¢do ou a uma entidade referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d, considera-se que essa institui¢do ou
essa entidade ¢ objeto de um processo de faléncia ou de um processo
analogo por insolvéncia para efeitos do artigo 5.°, n.° 1, da Diretiva
2001/23/CE do Conselho ().

5. Quando aplicarem os instrumentos de resolu¢do e exercerem 0s
poderes de resolugdo, as autoridades de resolug@o informam e consultam
os representantes dos seus trabalhadores, se aplicavel.

6.  As autoridades de resolugdo aplicam instrumentos de resolugdo e
exercem poderes de resolugcdo sem prejuizo das disposi¢des relativas a
representacdo dos trabalhadores nos 6rgdos de administragdo, de acordo
com o direito ou as praticas nacionais.

(") Diretiva 2001/23/CE do Conselho, de 12 de margo de 2001, relativa a apro-

ximagdo das legislagoes dos Estados-Membros respeitantes a manutengao dos
direitos dos trabalhadores em caso de transferéncia de empresas ou de esta-
belecimentos, ou de partes de empresas ou de estabelecimentos (JO L 82 de
22.3.2001, p. 16).
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CAPITULO 11

Administracdo especial

Artigo 35.°

Administraciao especial

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
possam nomear um administrador especial para substituir os membros
do orgdo de administragdo da instituicdo objeto de resolug@o. As auto-
ridades de resolugdo divulgam publicamente a nomeagdo do adminis-
trador especial. Além disso, os Estados-Membros asseguram que o ad-
ministrador especial tenha as qualificacdes, a competéncia e os conhe-
cimentos necessarios para desempenhar as suas funcdes.

2. O administrador especial deve ter todos os poderes dos acionistas
e do 6rgdo de administragdo da instituicdo. No entanto, o administrador
especial s6 podera exercer esses poderes sob controlo da autoridade de
resolugao.

3. O administrador especial tem o dever legal de tomar todas as
medidas necessarias para promover os objetivos da resolugdo referidos
no artigo 31.° e para executar as medidas de resolu¢do de acordo com a
decisdo da autoridade de resolucdo. Se necessario, este dever sobrepode-
-se a todos os outros deveres de gestdo previstos nos estatutos da ins-
tituicdo ou no direito nacional, na medida em que sejam incompativeis.
Essas medidas podem incluir um aumento de capital, a reorganizacao da
estrutura de propriedade da institui¢do ou a sua aquisicdo por institui-
¢oes sas do ponto de vista financeiro e organizativo, em conformidade
com os instrumentos de resolugdo referidos no Capitulo IV.

4. As autoridades de resolucdo podem estabelecer limites a agdo do
administrador especial ou exigir que determinados atos desse adminis-
trador sejam sujeitos a sua autorizagdo prévia. As autoridades de reso-
lugdo podem pdr termo as funcdes do administrador especial em qual-
quer altura.

5. Os Estados-Membros devem exigir que o administrador especial
apresente relatorios a autoridade de resolu¢do que o nomeou sobre a
situacdo econdmica e financeira da instituicdo e sobre os atos realizados
no exercicio das suas funcdes, com uma periodicidade definida pela
autoridade de resolugdo e no inicio e no termo do seu mandato.

6. Um administrador especial ndo pode ser nomeado para um man-
dato superior a um ano. Este mandato pode ser renovado, a titulo
excecional, se a autoridade de resolu¢do determinar que continuam
reunidas as condigdes para a nomeacdo de um administrador especial.

7. Quando mais do que uma autoridade de resolucdo pretenda no-
mear um administrador especial em relacdo a uma entidade afiliada num
grupo, as autoridades ponderam se serd mais conveniente nomear o
mesmo administrador especial para todas as entidades em causa, a
fim de facilitar as solugdes suscetiveis de restabelecer a solidez finan-
ceira das entidades em questdo.
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8. Em caso de liquidagdo nos termos do regime de insolvéncia apli-
cavel, caso o direito nacional preveja a nomeagdo de uma administragdo
de insolvéncia, essa administragdo pode constituir uma administragdo
especial, conforme referido no presente artigo.

CAPITULO 11l

Avaliacdo

Artigo 36.°

Avaliacdo para fins de resolucio

1. Antes de adotarem medidas de resolu¢@o ou de exercerem o poder
de reduzir ou de converter os instrumentos de capital relevantes, as
autoridades de resolugdo asseguram que seja realizada uma avaliagdo
justa, prudente e realista dos ativos ¢ dos passivos da instituicdo ou da
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), por uma
pessoa independente tanto de qualquer autoridade publica, incluindo a
autoridade de resolugdo, como da instituicdo ou da entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d). Sob reserva do n.° 13 do
presente artigo e do artigo 85.°, a avaliagdo ¢ considerada definitiva
quando estiverem cumpridos todos os requisitos previstos no presente
artigo.

2. Quando nao for possivel realizar uma avaliagdo independente nos
termos do n.° 1, as autoridades de resolugdo podem realizar uma ava-
liagdo provisoria dos ativos e dos passivos da institui¢do ou da entidade
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c¢) ou d), nos termos do
n.° 9 do presente artigo.

3. A avaliagdo destina-se a avaliar o valor dos ativos e dos passivos
da institui¢do ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), em situacdo ou em risco de insolvéncia que retina as
condigdes para desencadear a resolugdo previstas nos artigos 32.° e 33.°

4. Os objetivos da avaliacdo sdo os seguintes:

a) Servir de fundamento para determinar se as condi¢des para desenca-
dear a resolucdo ou as condigdes para a redugdo ou a conversdo de
instrumentos de capital se encontram preenchidas;

b) Se as condi¢des para desencadear a resolucdo estiverem preenchidas,
fundamentar a decisdo sobre as medidas de resolugdo adequadas que
devem ser tomadas no que respeita a instituicdo ou a entidade a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

¢) Quando for exercido o poder de reduzir ou de converter os instru-
mentos de capital relevantes, fundamentar a decisdo sobre a extensao
da extingdo ou da diluicdo do valor das ag¢des ou de outros ins-
trumentos de propriedade, bem como sobre a extensdo da reducdo
ou da conversdao dos instrumentos de capital relevantes;

d) Quando for aplicado o instrumento de recapitalizagdo interna, fun-
damentar a decisdo sobre a extensdo da redugdo ou da conversao dos
passivos elegiveis;
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e) Quando for aplicado o instrumento de criagdo de uma instituicdo de
transi¢do ou o instrumento de segregacdo de ativos, fundamentar a
decisdo sobre os ativos, direitos, passivos ou ac¢des ou outros ins-
trumentos de propriedade a transferir, bem como sobre o valor da
eventual contrapartida a pagar a instituigdo objeto de resolugdo ou,
consoante o caso, aos titulares das agdes ou de outros instrumentos
de propriedade;

f) Quando for aplicado o instrumento de alienagdo da atividade, fun-
damentar a decisdo sobre os ativos, direitos, passivos ou agdes ou
outros instrumentos de propriedade a transferir, ¢ fundamentar o
entendimento, por parte da autoridade de resolugdo, daquilo que
constituem «condigdes comerciais» para efeitos do artigo 38.°%

g) Em todos os casos, assegurar que as perdas sobre os ativos da ins-
tituicdo ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
¢) ou d), sejam plenamente reconhecidas no momento em que forem
aplicados os instrumentos de resolugdo ou em que for exercido o
poder de reduzir ou de converter os instrumentos de capital relevan-
tes.

5. Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais,
se aplicavel, a avaliagdo deve basear-se em pressupostos prudentes,
nomeadamente quanto as taxas de incumprimento e a gravidade das
perdas. A avaliacdo ndo deve pressupor qualquer potencial futura con-
cessdo de apoio financeiro publico extraordinario, de assisténcia sob a
forma de liquidez em caso de emergéncia por um banco central ou de
assisténcia sob a forma de liquidez por um banco central em condi¢des
ndo convencionais, em termos de constituicdo de garantia, de prazos e
de taxa de juro, a institui¢do ou a entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), a partir do momento em que ¢ tomada uma
medida de resolugdo ou em que ¢ exercido o poder de reduzir ou de
converter os instrumentos de capital relevantes. Além disso, caso seja
aplicado um instrumento de resolucdo, a avaliagdo deve ter em conta o
seguinte:

a) A autoridade de resolugdo e os mecanismos de financiamento da
resolugdo que atuem em aplicagdo do artigo 101.° devem poder
recuperar as despesas razoaveis devidamente incorridas junto da ins-
tituicdo objeto de resolugdo, nos termos do artigo 37.°, n.° 7;

b) O mecanismo de financiamento da resolucdo devem poder cobrar
juros ou comissoes em relagdo a empréstimos ou garantias concedi-
dos a institui¢do objeto de resolugdo, nos termos do artigo 101.°.

6. A avaliacdo deve ser complementada pelas seguintes informagdes,
conforme constantes da contabilidade e dos registos da instituicdo ou da
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c¢) ou d):

a) Um balango atualizado e um relatorio sobre a situagdo financeira da
institui¢do ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas

b), ¢) ou d);

b) Uma analise e uma estimativa do valor contabilistico dos ativos;

¢) A lista dos passivos em divida no balango e fora do balango cons-
tantes do contabilidade e dos registos da instituicdo ou da entidade a
que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), com indica¢do
dos créditos correspondentes e dos seus niveis de prioridade ao
abrigo da legislacdo de insolvéncia aplicavel.
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7. Se for caso disso, para fundamentar as decisdes referidas no n.° 4,
alineas €) e f), as informagdes previstas no n.° 6, alinea b), podem ser
complementadas por uma analise e uma estimativa do valor dos ativos e
passivos da institui¢do ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), c¢) ou d), realizadas com base no valor de mercado.

8. A avaliagdo deve indicar a subdivisdo dos credores em categorias
de acordo com os seus niveis de prioridade ao abrigo da legislacdo de
insolvéncia aplicavel e uma estimativa do tratamento que cada categoria
de acionistas e credores previsivelmente teria, se a institui¢do ou a
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), fosse
liquidada segundo os processos normais de insolvéncia.

Essa estimativa ndo afeta a aplicagdo do principio de que «nenhum
credor saia prejudicado», previsto no artigo 74.°.

9.  Caso, devido a urgéncia das circunstancias, ndo seja possivel cum-
prir os requisitos previstos nos n.”> 6 e 8, ou caso se aplique o n.° 2,
deve ser efetuada uma avaliagdo provisoria. A avaliacdo provisoria deve
respeitar os requisitos previstos no n.° 3 e, na medida do razoavelmente
possivel nas circunstancias, os requisitos previstos nos n.”* 1, 6 e 8.

Essa avaliagdo provisoria deve incluir uma reserva prudencial para per-
das adicionais devidamente justificadas.

10.  Uma avaliagdo que ndo respeite todos os requisitos previstos no
presente artigo ¢ considerada provisoria até uma pessoa independente
efetuar uma avaliacdo inteiramente conforme com todos esses requisitos.
A avaliacdo definitiva ex post deve ser efetuada logo que possivel. A
avaliag@o definitiva ex post pode ser realizada separadamente da avalia-
¢do referida no artigo 74.°, ou simultaneamente com essa avaliagdo e
pela mesma pessoa independente que a efetua, mas deve ser distinta

desta ultima.
Os objetivos da avaliagdo definitiva ex post sdo os seguintes:

a) Assegurar que as perdas sobre os ativos da institui¢do ou da entidade
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), sejam
plenamente reconhecidos na contabilidade dessa institui¢do ou enti-
dade,

b) Fundamentar a decisdo de repor os créditos dos credores ou de
aumentar o valor da contrapartida a pagar, nos termos do n.° 11.

11.  Caso a estimativa, feita pela avaliagdo definitiva ex post, do valor
patrimonial liquido da instituicdo ou da entidade a que se refere o
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), seja superior a estimativa desse
mesmo valor feita pela avaliacdo provisoria da mesma institui¢io ou
entidade, a autoridade de resolucao pode:

a) Exercer o seu poder de aumentar o valor dos créditos na posse dos
credores ou titulares de instrumentos de capital relevantes que te-
nham sido reduzidos no ambito do instrumento de recapitalizagdo
interna;

b) Incumbir uma instituicdo de transi¢do ou um veiculo de gestdo de
ativos de efetuar um novo pagamento de contrapartida no que res-
peita aos ativos, direitos e passivos a instituicdo objeto de resolugdo
ou, consoante 0 caso, no que respeita as agdes ou instrumentos de
propriedade aos titulares das ac¢des ou de outros instrumentos de
propriedade.
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12.  Nio obstante o n.° 1, uma avaliagdo provisoria realizada nos
termos dos n.”* 9 ¢ 10 constitui uma base valida para as autoridades
de resolugdo tomarem medidas de resolugdo, incluindo a tomada de
controlo de uma instituigdo em situa¢do de insolvéncia ou de uma
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), ou
exercerem os poderes de reducdo ou de conversdo dos instrumentos de
capital.

13. A avaliacdo faz parte integrante da decisdo de aplicar um ins-
trumento de resolugdo ou de exercer um poder de resolucdo, ou da
decisdo de exercer os poderes de reducdo ou de conversdo dos ins-
trumentos de capital. A avaliagdo em si mesma ndo € passivel de
recurso independente, mas pode ser objeto de recurso juntamente com
a decisdo tomada nos termos do artigo 85.°.

14. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao
para especificar as circunstancias em que se pode considerar que uma
pessoa ¢ independente tanto da autoridade de resolugdo como da ins-
tituicdo ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d),
para efeitos do n.° 1 do presente artigo e do artigo 74.°.

15. A EBA pode elaborar projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo para especificar os seguintes critérios para efeitos dos n.”* 1,3 ¢ 9
do presente artigo e do artigo 74.°:

a) O método de avaliacdo do valor dos ativos e passivos da instituicao
ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

b) A separagdo das avaliagdes no ambito dos artigos 36.° e 74.°;

¢) O método de calculo e de inclusdo de uma reserva prudencial para
perdas adicionais na avaliacdo provisoria.

16. A EBA apresenta os projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo referidos no n.° 14 a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se referem os n.°® 14 € 15 nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO IV

Instrumentos de resolugio

Sec¢ao 1

Principios gerais

Artigo 37.°

Principios gerais apliciveis aos instrumentos de resolu¢io

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucgao
disponham dos poderes necessarios para aplicar os instrumentos de
resolugdo as instituicdes ou as entidades a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que cumpram as condi¢des aplicaveis para o
desencadeamento da resolugao.
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2. Caso uma autoridade de resolucdo decida aplicar um instrumento
de resolugdo a uma institui¢do ou a uma entidade a que se refere o
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), e dessa medida de resolugdo
resultem perdas a suportar pelos credores ou a conversiao dos seus
créditos, a autoridade de resolucdo exerce o poder de reduzir e de
converter os instrumentos de capital, nos termos do artigo 59.°, imedia-
tamente antes ou juntamente com a aplicacdo do instrumento de reso-
lucdo.

3. Os instrumentos de resolu¢do a que se refere o n.° 1 sdo:

a) O instrumento de alienacdo da atividade;

b) O instrumento de criacdo de uma institui¢do de transigdo;

¢) O instrumento de segregagdo de ativos;

d) O instrumento de recapitalizacdo interna.

4. Sob reserva do n.° 5, as autoridades de resolugdo podem aplicar os
instrumentos de resoluc¢do isoladamente ou combinados entre si.

5. As autoridades de resolugdo s6 podem aplicar o instrumento de
segregagdo de ativos juntamente com outro instrumento de resolug@o.

6. Caso apenas sejam utilizados os instrumentos de resolucao referi-
dos no n.° 3, alineas a) ou b), do presente artigo, ¢ sejam utilizados para
transferir apenas parte dos ativos, direitos ou passivos de uma institui-
¢do objeto de resolucdo, a instituicdo remanescente ou a entidade rema-
nescente a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da qual
foram transferidos os ativos, direitos ou passivos, ¢ liquidada ao abrigo
dos processos normais de insolvéncia. Essa liquidagdo ¢ efetuada num
prazo razoavel, tendo em conta a necessidade de a instituicdo ou a
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), prestar
servigos ou apoio ao abrigo do artigo 65.° de modo a permitir ao
beneficiario realizar as atividades ou servigos adquiridos em virtude
dessa transferéncia, e qualquer outro motivo pelo qual a continuagdo
da instituicdo remanescente ou da entidade remanescente a que se refere
o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c¢) ou d), seja necessaria para alcangar os
objetivos da resolugdo ou para cumprir os principios referidos no ar-
tigo 34.°.

7.  As autoridades de resolucdo e os mecanismos de financiamento
que atuem nos termos do artigo 101.° podem recuperar as despesas
razoaveis devidamente efetuadas, relativas a utilizagdo dos instrumentos
de resolugdo, ao exercicio dos poderes de resolucdo ou a utilizagdo de
instrumentos publicos de estabilizacdo financeira, de uma ou mais das
seguintes formas:

A

a) Como dedug@o de contrapartidas pagas por um beneficiario a ins-
tituicdo objeto de resolug@o ou, se for o caso, aos titulares de agdes
ou de outros instrumentos de propriedade;
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b) Da instituigdo objeto de resolugdo, com estatuto de credor privile-
giado; ou

¢) Das receitas geradas pelo encerramento das atividades da instituigdo
de transi¢do ou do veiculo de gestdo de ativos, com estatuto de
credor privilegiado.

8. Os Estados-Membros asseguram que as regras da legislacdo na-
cional de insolvéncia respeitantes a anulabilidade ou nao exequibilidade
de atos juridicos prejudiciais aos credores nao sejam aplicaveis as trans-
feréncias de ativos, de direitos ou de passivos de uma institui¢do objeto
de resolugdo para outra entidade em virtude da aplicagdo de um ins-
trumento de resolucdo, do exercicio de um poder de resolugdo ou da
utilizagdo de um instrumento publico de estabilizagdo financeira.

9.  Os Estados-Membros podem conferir as autoridades de resolugao
instrumentos e poderes adicionais suscetiveis de ser exercidos caso uma
institui¢do ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
¢) ou d), retina as condi¢des para desencadear a resolugdo, desde que
esses instrumentos e poderes adicionais:

a) Se forem aplicados a um grupo transfronteirigo, ndo constituam
impedimentos a resolugdo efetiva do grupo; e

b) Sejam coerentes com os objetivos da resolugdo e com os principios
gerais que a regulam, referidos nos artigos 31.° ¢ 34.°.

10.  Na situacdo muito excecional de uma crise sistémica, a autori-
dade de resolug¢do pode procurar fundos junto de fontes alternativas de
financiamento através dos instrumentos de estabilizagdo da governagao
previstos nos artigos 56.° a 58.°, desde que estejam satisfeitas as se-
guintes condigdes:

a) Tenha sido efetuada uma contribui¢do para a absor¢ao das perdas e
recapitalizacdo igual a um montante ndo inferior a 8 % do passivo
total, incluindo os fundos proprios da institui¢do objeto de resolug@o,
aferidos quando for tomada a medida de resolugdo nos termos da
avaliagdo prevista no artigo 36.°, pelos acionistas, pelos titulares de
outros instrumentos de propriedade e pelos titulares de instrumentos
de capital relevantes e de outros passivos elegiveis, através da redu-
¢do, da conversdo ou de outro modo;

b) O financiamento estd dependente de uma aprovagdo prévia e defini-
tiva nos termos do enquadramento da Unido para os auxilios estatais.

Secg¢ao 2

Instrumento de alienacao da atividade

Artigo 38.°
Instrumento de alienacio da atividade
1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo

disponham de poderes para transferir para um adquirente, que ndo seja
uma institui¢do de transi¢do:

a) Agdes ou outros instrumentos de propriedade emitidos por uma ins-
tituicdo objeto de resolugdo;
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b) Todos ou parte dos ativos, direitos ou passivos de uma institui¢ao
objeto de resolugdo.

Sob reserva dos n.* 8 € 9 do presente artigo e do artigo 85.°, a trans-
feréncia referida no primeiro paragrafo ¢ efetuada sem necessidade de
obter a aprovacao dos acionistas da instituicdo objeto de resolugdo ou de
qualquer parte terceira para além do adquirente, nem de cumprir os
requisitos procedimentais ao abrigo do direito das sociedades ou da
legislagdo relativa aos valores mobiliarios, para além dos referidos no
artigo 39.°.

2. As transferéncias feitas nos termos do n.° 1 sdo efetuadas em
condi¢des comerciais, tendo em conta as circunstancias, ¢ de acordo
com o enquadramento da Unido para os auxilios estatais.

3. Nos termos do n.° 2 do presente artigo, as autoridades de resolu-
¢do tomam todas as medidas razoaveis para obter condigdes comerciais
para a transferéncia conformes com a avaliagdo realizada nos termos do
artigo 36.°, tendo em conta as circunstancias.

4. Sob reserva do artigo 37.°, n.° 7, as contrapartidas pagas pelo
adquirente devem beneficiar:

a) Os titulares das agdes ou dos instrumentos de propriedade, caso a
alienacdo tenha sido efetuada através da transferéncia de agdes ou
instrumentos de propriedade emitidos pela instituicdo objeto de re-
solugdo dos titulares dessas agdes ou instrumentos para o adquirente;

b) A instituicdo objeto de resolugdo, caso a alienagdo tenha sido reali-
zada através da transferéncia de parte ou da totalidade dos ativos ou
passivos da instituicdo objeto de resolucdo para o adquirente.

5. Quando aplicar o instrumento de alienagdo da atividade, a autori-
dade de resolucdo pode exercer os seus poderes de transferéncia mais de
uma vez para proceder a transferéncias suplementares de agdes ou de
outros instrumentos de propriedade emitidos por uma instituicdo objeto
de resolug@o ou ainda, se for caso disso, de ativos, direitos ou passivos
da instituicdo objeto de resolugdo.

6. Na sequéncia da aplicacdo do instrumento de alienagdo da ativi-
dade, as autoridades de resolugdo podem exercer, mediante autorizagdo
do adquirente, os seus poderes de transferéncia em relagdo aos ativos,
direitos ou passivos transferidos para o adquirente de modo a voltar a
transferir esses ativos, direitos ou passivos para a institui¢do objeto de
resolucdo, ou as agdes ou outros instrumentos de propriedade para o seu
titular inicial, sendo a instituicdo objeto de resolugdo ou os titulares
iniciais obrigados a aceitar a devolug@o desses ativos, direitos ou pas-
sivos, ou agdes ou outros instrumentos de propriedade.

7. O adquirente deve ter a autorizagdo necessaria para exercer as
atividades que adquire quando a transferéncia ¢ efetuada nos termos
do n.° 1. As autoridades competentes asseguram que o pedido de au-
torizagdo seja analisado atempadamente, em conjunto com a transferén-
cia.
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8. Em derrogagdo dos artigos 22.° a 25.° da Diretiva 2013/36/UE, do
requisito de informagdo das autoridades competentes previsto no ar-
tigo 26.° da Diretiva 2013/36/UE, do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°,
n.° 1 e 2, e dos artigos 12.° e¢ 13.° da Diretiva 2014/65/UE, ¢ do
requisito de comunicago previsto no artigo 11.°, n.° 3 dessa diretiva,
caso a transferéncia de acdes ou de outros instrumentos de propriedade
em aplicacdo do instrumento de alienagdo da atividade dé origem a
aquisicao ou ao aumento de uma participagdo qualificada numa institui-
¢do do tipo referido no artigo 22.°, n.° 1, da Diretiva 2013/36/UE ou no
artigo 11.°, n.° 1 da Diretiva 2014/65/UE, a autoridade competente
dessa institui¢do procede atempadamente a avaliagdo prevista nesses
artigos, sem atrasar a aplicagdo do instrumento de alienacdo da atividade
nem impedir que a medida de resolucdo atinja os objetivos de resolugdo
relevantes.

9.  Os Estados-Membros asseguram que, caso a autoridade compe-
tente dessa institui¢do nfo tenha concluido a avaliagio referida no n.° §
a data da transferéncia das a¢des ou de outros instrumentos de proprie-
dade em aplicagdo do instrumento de alienagdo da atividade pela auto-
ridade de resolugdo, se apliquem as seguintes disposi¢des:

a) Essa transferéncia de acdes ou de outros instrumentos de propriedade
para o adquirente tem efeitos juridicos imediatos;

b) Durante o periodo de avaliagdo e durante qualquer periodo de inibi-
¢do previsto na alinea f), os direitos de voto do adquirente associa-
dos a essas agdes ou a outros instrumentos de propriedade ficam
suspensos ¢ sdo conferidos unicamente a autoridade de resolugao,
que ndo ¢é obrigada a exercé-los nem incorre em qualquer responsa-
bilidade pelo facto de os exercer ou nao;

¢) Durante o periodo de avaliagdo e durante qualquer periodo de inibi-
¢do previsto na alinea f), as san¢des e outras medidas aplicadas por
incumprimento dos requisitos de aquisicdo ou de alienacdo de par-
ticipagdes qualificadas previstas nos artigos 66.°, 67.° e 68.° da
Diretiva 2013/36/UE nao sao aplicaveis a essa transferéncia de agdes
ou de outros instrumentos de propriedade;

d) Logo que tiver concluido a sua avaliagdo, a autoridade competente
notifica por escrito a autoridade de resolugdo e o adquirente de que
aprova a transferéncia das agdes ou de outros instrumentos de pro-
priedade para o adquirente, ou de que se lhe opde, nos termos do
artigo 22.°, n.° 5, da Diretiva 2013/36/UE;

e) Se a autoridade competente aprovar a transferéncia de agdes ou de
outros instrumentos de propriedade para o adquirente, considera-se
que os direitos de voto associados a essas agdes ou a outros ins-
trumentos de propriedade ficam plenamente conferidos ao adquirente
imediatamente apds a rececdo, pela autoridade de resolucdo e pelo
adquirente, da notificacdo de aprovagao;

f) Se a autoridade competente se opuser a transferéncia de a¢des ou de
outros instrumentos de propriedade para o adquirente:

i) os direitos de voto associados a essas agdes ou a outros ins-
trumentos de propriedade, conforme previsto na alinea b), con-
tinuam plenamente em vigor e a produzir efeitos,
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ii) a autoridade de resolucdo pode exigir que o adquirente proceda a
alienacdo dessas ac¢des ou de outros instrumentos de propriedade
dentro de um periodo de inibicdo fixado pela autoridade de
resolucdo tendo em conta as condi¢des vigentes no mercado, e

iii) se o adquirente ndo concluir essa aliena¢do dentro do periodo de
inibicdo fixado pela autoridade de resolugdo, a autoridade com-
petente, com o consentimento da autoridade de resolucdo, pode
impor ao adquirente sangdes e outras medidas por incumpri-
mento dos requisitos de aquisi¢do ou alienacdo de participagdes
qualificadas previstos nos artigos 66.°, 67.° ¢ 68.° da Diretiva
2013/36/UE.

10.  As transferéncias efetuadas através do instrumento de alienagdo
da atividade devem ser sujeitas as salvaguardas referidas no Titulo IV,
Capitulo VII.

11.  Para efeitos do exercicio da liberdade de prestagdo de servigos ou
de estabelecimento noutro Estado-Membro nos termos da Diretiva
2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE, o adquirente ¢ considerado
como uma extensdo da instituigdo objeto de resolu¢do e pode continuar
a exercer os direitos anteriormente exercidos pela instituicdo objeto de
resolucdo no que respeita aos ativos, direitos ou passivos transferidos.

12.  Os Estados-Membros asseguram que o adquirente referido no
n.° 1 possa continuar a exercer direitos de participagdo e de acesso
aos sistemas de pagamento, compensagao e liquidagao, bolsa de valores
mobiliarios, sistemas de indemniza¢do dos investidores e sistemas de
garantia de depositos da instituicdo objeto de resolugdo, desde que
preencha os critérios de adesdo e participagdo nesses sistemas.

Naio obstante o primeiro paragrafo, os Estados-Membros asseguram que:

a) O acesso ndo seja negado com o fundamento de que o adquirente
nao dispde de uma notacdo de uma agéncia de notacdo de risco, ou
de que a notag@o ndo ¢é proporcional aos niveis de notacdo necessa-
rios para ter acesso aos sistemas referidos no primeiro paragrafo;

b) Caso o adquirente ndo satisfaga os critérios de adesdo ou participa-
¢do num sistema de pagamento, compensagdo ou liquidag@o relevan-
te, bolsa de valores mobiliarios, sistema de indemnizagdo dos inves-
tidores ou sistema de garantia de depdsitos, os direitos referidos no
primeiro paragrafo sdo exercidos durante um periodo que pode ser
fixado pela autoridade de resolugdo, ndo superior a 24 meses, reno-
vavel a pedido do adquirente a autoridade de resolugdo.

13, Sem prejuizo do Titulo IV, Capitulo VII, os acionistas ou credo-
res da instituicdo objeto de resolucdo, e outros terceiros cujos ativos,
direitos ou passivos nao sejam transferidos, ndo tém qualquer direito
sobre os ativos, direitos ou passivos transferidos, ou em relagdo aos
mesmos.
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Artigo 39.°

Instrumento de alienacdo da atividade: requisitos procedimentais

1. Sob reserva do n.° 3 do presente artigo, ao aplicar o instrumento
de alienagdo da atividade a uma institui¢do ou a uma entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), uma autoridade de
resolucdo deve promover, ou tomar medidas para que seja promovida,
a alienagdo dos ativos, direitos e passivos, agdes ou outros instrumentos
de propriedade dessa instituicdo que a autoridade pretende transferir.
Podem ser vendidos separadamente diferentes conjuntos de direitos,
ativos e passivos.

2. Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais,
se aplicavel, a promog¢do da alienagdo referida no n.° 1 ¢ efetuada de
acordo com o0s seguintes critérios:

a) Ser tdo transparente quanto possivel e ndo representar de forma
materialmente incorreta os ativos, passivos, agcdes e outros instru-
mentos de propriedade dessa institui¢do que a autoridade tencione
transferir, tendo em conta as circunstancias e, em especial, a neces-
sidade de manter a estabilidade financeira;

b) Nao favorecer indevidamente nem discriminar os potenciais adqui-
rentes;

c) Estar isenta de conflitos de interesses;

d) Nao conferir vantagens desleais a um potencial adquirente;

e) Ter em conta a necessidade de rapidez da medida de resolugao.

f) Maximizar, na medida do possivel, o preco de venda das agdes ou de
outros instrumentos de propriedade, dos ativos, dos direitos ou dos
passivos envolvidos.

Sob reserva da alinea b) do primeiro paragrafo, os principios referidos
no presente niimero nao obstam a que a autoridade de resolucdo possa
solicitar a apresentagdo de propostas a determinados adquirentes poten-
ciais.

Qualquer divulgacao publica da alienacao da instituigdo ou da entidade
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da presente
diretiva, que seria exigivel nos termos do artigo 17.°, n.° 1, do Regu-
lamento (UE) n.° 596/2014, pode ser adiada nos termos do artigo 17.°,
n.° 4 ou 5, desse regulamento.

3. A autoridade de resolugdo pode aplicar o instrumento de alienacdo
da atividade sem cumprir o requisito de promogdo da alienacdo previsto
no n.° 1 caso determine que o cumprimento desse requisito poderia
comprometer um ou mais objetivos da resolugdo e, em especial, se
estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

a) A autoridade de resolucdo considera que existe uma ameaga signifi-
cativa para a estabilidade financeira decorrente da situacao de insol-
véncia ou provavel insolvéncia da instituicdo objeto de resolugao ou
por ecla agravada; e
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b) A autoridade de resolucdo considera que o cumprimento desse re-
quisito poderia comprometer a eficacia do instrumento de alienag@o
da atividade para evitar essa ameaga ou para realizar o objetivo da
resolugdo referido no artigo 31.°, n.° 2, alinea b).

4. Até 3 de julho de 2015 a EBA emite orientacdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 para especificar as
circunstancias factuais que correspondem a uma ameaca significativa e
os elementos relacionados com a eficacia do instrumento de alienagdo
da atividade, referidos no n.° 3, alineas a) e b).

Seccao 3

Instrumento de criacdo de uma instituicao de
transicao

Artigo 40.°

Instrumento de criacio de uma instituicio de transicio

1. A fim de aplicar o instrumento de criacdo de uma instituigdo de
transicdo, e tendo em atencdo a necessidade de manter fungdes criticas
na instituicdo de transi¢do, os Estados-Membros asseguram que as au-
toridades de resolugdo tenham poderes para transferir para uma institui-
¢do de transigdo:

a) Agdes ou outros instrumentos de propriedade emitidos por uma ou
mais instituicdes objeto de resolucao;

b) A totalidade ou parte dos ativos, direitos ou passivos de uma ou
mais instituicdes objeto de resolucdo.

Sob reserva do artigo 85.°, a transferéncia referida no primeiro para-
grafo pode ser efetuada sem obter a aprova¢do dos acionistas das ins-
tituigdes objeto de resolugdo ou de qualquer parte terceira para além da
instituicdo de transicdo, e sem cumprir os requisitos procedimentais ao
abrigo do direito das sociedades ou da legislagdo relativa aos valores
mobiliarios.

2. A institui¢io de transi¢do é uma pessoa coletiva que satisfaz cu-
mulativamente os seguintes requisitos:

a) E total ou parcialmente detida ou controlada por uma ou mais au-
toridades publicas, que podem incluir a autoridade de resolugdo ou o
mecanismo de financiamento de resolugdo, e é controlada pela au-
toridade de resolucéo;

b) E criada com a finalidade de receber e deter a totalidade ou parte das
acdes ou de outros instrumentos de propriedade emitidos por uma
institui¢do objeto de resolugdo ou a totalidade ou parte dos ativos,
direitos e passivos de uma ou mais instituicdes objeto de resolucdo, a
fim de manter o acesso a fun¢des criticas e de alienar a instituigdo ou
a entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d).

A aplicagdo do instrumento de recapitalizacdo interna para o efeito
referido no artigo 43.°, n.° 2, alinea b), ndo interfere na capacidade
da autoridade de resolug¢@o para controlar a instituicdo de transigao.
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3. Ao aplicar o instrumento de criacdo de uma instituicdo de transi-
¢do, a autoridade de resolugdo deve assegurar que o valor total dos
passivos transferidos para a instituicdo de transi¢do ndo exceda o valor
total dos direitos e ativos transferidos a partir da instituicdo objeto de
resolugdo ou disponibilizados por outras fontes.

4. Sob reserva do artigo 37.°, n.° 7, qualquer contrapartida paga pela
instituicdo de transicdo deve beneficiar:

a) Os titulares das agdes ou dos instrumentos de propriedade, caso a
transferéncia para a instituicdo de transi¢do tenha sido efetuada atra-
vés da transferéncia de acdes ou de instrumentos de propriedade
emitidos pela instituicdo objeto de resolugdo, dos titulares dessas
acdes ou instrumentos para a instituicdo de transicao;

b) A instituicdo objeto de resolugdo, caso a transferéncia para a ins-
tituicdo de transi¢do tenha sido realizada através da transferéncia de
parte ou da totalidade dos ativos e passivos da instituicdo objeto de
resolucdo para a instituicdo de transicao.

5. Ao aplicar o instrumento de criagdo de uma instituicao de transi-
¢do, a autoridade de resolugdo pode exercer os seus poderes de trans-
feréncia mais do que uma vez para proceder a transferéncias suplemen-
tares de agdes ou de outros instrumentos de propriedade emitidos por
uma institui¢do objeto de resolucdo ou ainda, se for caso disso, de
ativos, direitos ou passivos da institui¢do objeto de resolugao.

6. Na sequéncia da aplicacdo do instrumento de criacdo de uma ins-
tituigdo de transi¢do, a autoridade de resolugdo pode:

a) Voltar a transferir direitos, ativos ou passivos da institui¢do de tran-
sicdo para a instituicdo objeto de resolugdo, ou acgdes ou outros
instrumentos de propriedade para os seus titulares iniciais, sendo a
instituicdo objeto de resolugdo ou os titulares iniciais obrigados a
aceitar a devolugdo desses ativos, direitos ou passivos, ou agdes ou
outros instrumentos de propriedade, desde que estejam reunidas as
condig¢des previstas no n.° 7;

b) Transferir agdes ou outros instrumentos de propriedade, ou ativos,
direitos ou passivos da instituicdo de transi¢do para terceiros.

7.  As autoridades de resolucdo podem voltar a transferir agcdes ou
outros instrumentos de propriedade ou ativos, direitos ou passivos da
instituigdo de transicdo numa das seguintes circunstancias:

a) A possibilidade de voltar a transferir determinadas a¢des ou outros
instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos esta expres-
samente prevista no meio pelo qual a transferéncia foi efetuada;
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b) As agdes ou outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou
passivos em causa nao se inserem de facto no ambito das categorias,
ou nao cumprem as condigdes previstas para a transferéncia de agdes
ou de outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passi-
vos especificados no meio pelo qual a transferéncia foi efetuada.

Essa devolucdo pode ser efetuada em qualquer momento ¢ deve cumprir
todas as outras condi¢des estabelecidas nesse meio para os devidos
efeitos.

8. As transferéncias entre a instituicdo objeto de resolugdo, ou os
titulares iniciais de agdes ou de outros instrumentos de propriedade,
por um lado, e a instituicdo de transi¢do, por outro, estdo sujeitos as
salvaguardas referidas no Titulo IV, Capitulo VII.

9.  Para efeitos do exercicio da liberdade de prestacdo de servigos ou
de estabelecimento noutro Estado-Membro nos termos da Diretiva
2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE, a instituicdo de transicdo ¢
considerada sucessora da instituigdo objeto de resolugdo e pode conti-
nuar a exercer os direitos anteriormente exercidos pela mesma no que
respeita aos ativos, direitos ou passivos transferidos.

Para outros efeitos, as autoridades de resolugdo podem requerer que
uma institui¢do de transi¢do seja considerada como um prolongamento
de uma institui¢do objeto de resolugdo e possa continuar a exercer os
direitos que eram exercidos pela institui¢do objeto de resolugdo no que
diz respeito a ativos, direitos ou passivos transferidos.

10.  Os Estados-Membros asseguram que a instituicdo de transi¢do
possa continuar a exercer direitos de participacdo e de acesso aos sis-
temas de pagamento, compensagdo ¢ liquidacdo relevantes, bolsas de
valores mobiliarios, sistema de indemniza¢do dos investidores e sistema
de garantia de depositos da instituicdo objeto de resolugdo, desde que
preencha os critérios de adesdo e participagdo nestes sistemas.

Nao obstante o primeiro paragrafo, os Estados-Membros asseguram que:

a) O acesso ndo seja negado com o fundamento de que a instituicdo de
transi¢do ndo dispde de notagdo de uma agéncia de notacdo de risco,
ou de que essa notagdo nao € proporcionada em relagdo aos niveis de
notacdo necessarios para ter acesso aos sistemas referidos no pri-
meiro paragrafo;

b) Quando a instituicdo de transi¢ao ndo satisfizer os critérios de adesdo
ou participagdo num sistema de pagamento, compensacdo ou liqui-
dacdo relevante, bolsa de valores mobiliarios, sistema de indemniza-
¢do dos investidores ou sistema de garantia de depdsitos, os direitos
referidos no primeiro paragrafo sdo exercidos durante um periodo
que pode ser fixado pela autoridade de resolugdo, ndo superior a 24
meses, renovavel mediante pedido da instituicdo de transicdo a au-
toridade de resolugdo.
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11.  Sem prejuizo do Titulo IV, Capitulo VII, os acionistas ou credo-
res da instituicdo objeto de resolugdo, e outros terceiros cujos ativos,
direitos ou passivos nao sejam transferidos, ndo tém qualquer direito
sobre os ativos, direitos ou passivos transferidos para a instituicdo de
transigdo, para o seu o6rgdo de administragdo ou para a sua direcdo de
topo, ou em relagdo aos mesmos.

12. Os objetivos da instituicdo de transi¢do ndo implicam qualquer
dever ou responsabilidade dos acionistas ou credores da institui¢do ob-
jeto de resolugdo, e o orgdo de administragdo ¢ a direcdo de topo ndo
sd0 responsaveis perante esses acionistas ou credores pelos atos ou
omissoes praticados no exercicio das suas fungdes, salvo se o seu ato
ou omissdo corresponder a uma negligéncia grosseira ou falta grave nos
termos do direito nacional que afete diretamente os direitos desses
acionistas ou credores.

Os Estados-Membros podem limitar adicionalmente a responsabilidade
de uma institui¢do de transicdo e do seu o6rgdo de administragdo ou da
sua dire¢do de topo nos termos do direito nacional por atos e omissdes
no exercicio das suas fungoes.

Artigo 41.°

Funcionamento de uma instituicao de transicao

1.  Os Estados-Membros asseguram que o funcionamento de uma
instituicdo de transicdo respeite os seguintes requisitos:

a) O teor dos seus documentos constitutivos ¢ aprovado pela autoridade
de resolugéo;

b) Sem prejuizo da sua estrutura de propriedade, a autoridade de reso-
lugdo nomeia ou aprova os membros do 6rgdo de administracao da
instituicdo de transicdo;

¢) A autoridade de resolugdo aprova a remuneragdo dos membros do
orgao de administragdo ¢ determina as responsabilidades adequadas
correspondentes;

d) A autoridade de resolugdo aprova a estratégia e o perfil de risco da
instituicdo de transicao;

e) A instituigdo de transicdo ¢ autorizada nos termos da Diretiva
2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE, conforme aplicavel, e dis-
poe da autorizacdo necessaria ao abrigo do direito nacional aplicavel
para exercer as atividades ou servigos que adquire em virtude de
uma transferéncia efetuada nos termos do artigo 63.° da presente
diretiva;

f) A instituicdo de transicdo cumpre os requisitos aplicdveis e estd
sujeita a supervisdo nos termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013
e das Diretivas 2013/36/UE e 2014/65/UE, consoante aplicavel;

g) O funcionamento da institui¢do de transi¢do deve ser conforme com
o enquadramento da Unido para os auxilios estatais, e a autoridade
de resolugdo pode especificar restricdes das suas operagdes nesse
sentido.
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Nao obstante as disposi¢des referidas no primeiro paragrafo, alineas e) e
f), e se for necessario para realizar os objetivos da resolucdo, a ins-
tituicdo de transicdo pode ser estabelecida e autorizada sem estar con-
forme com a Diretiva 2013/36/UE ou com a Diretiva 2014/65/UE du-
rante um curto periodo no inicio do seu funcionamento. Para esse efeito,
a autoridade de resolucdo apresenta um pedido nesse sentido a autori-
dade competente. Se a autoridade competente decidir conceder essa
autorizacdo, fixa o periodo durante o qual a instituicdo de transi¢ao
fica isenta do cumprimento dos requisitos dessas diretivas.

2. Sob reserva de restrigdes impostas de acordo com as regras de
concorréncia nacionais ou da Unido, o 6rgdo de administragdo da ins-
tituicdo de transi¢do gere a instituicdo de transi¢do tendo em vista a
manuten¢do do acesso a fungdes criticas ¢ a alienagdo da institui¢do ou
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), dos seus
ativos, direitos ou passivos a um ou mais adquirentes do setor privado
quando as condi¢des o permitirem e dentro do prazo previsto no n.° 4
do presente artigo ou, se aplicavel, no n.° 6 do presente artigo.

3. A autoridade de resolucdo deve decidir que a institui¢do de tran-
sicdo deixe de ser uma instituicdo de transi¢do na acegdo do artigo 40.°,
n.° 2, num dos seguintes casos, consoante 0 que ocorra primeiro:

a) A instituicdo de transi¢ao funde-se com outra entidade;

b) A instituicdo de transi¢do deixa de cumprir os requisitos do ar-
tigo 40.°, n.° 2;

¢) A totalidade ou o essencial dos ativos, direitos ou passivos da ins-
tituicdo de transi¢ao sdao vendidos a um terceiro;

d) Expira o prazo especificado no n.° 5 ou, se aplicavel, no n.° 6;

e) Os ativos da instituicdo de transi¢do estdo completamente liquidados
e os passivos exonerados.

4. Os Estados-Membros asseguram que, caso a autoridade de resolu-
¢do tente vender a instituicdo de transi¢cdo ou os seus ativos, direitos ou
passivos, a instituicdo de transicdo ou os ativos e passivos relevantes
sejam comercializados de forma aberta e transparente, ¢ a venda nao os
apresente de forma materialmente incorreta nem favorega ou discrimine
arbitrariamente os potenciais adquirentes.

Qualquer alienagdo nesse contexto é efetuada em condi¢des comerciais,
tendo em conta as circunstancias e de acordo com o enquadramento da
Unido para os auxilios estatais.

5.  Se ndo se concretizar nenhum dos resultados referidos no n.° 3,
alineas a), b), c) e e), a autoridade de resolugao encerra as atividades da
instituicdo de transicdo o mais rapidamente possivel e, em todo o caso,
decorridos dois anos apds a data em que tiver sido feita a ultima trans-
feréncia de uma institui¢do objeto de resolucdo no ambito do instru-
mento de criagdo de uma institui¢do de transicdo.
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6. A autoridade de resolugdo pode prorrogar o prazo referido no n.° 5
por um ou mais periodos adicionais de um ano, se essa prorrogagio:

a) Favorecer os factos referidos no n.° 3, alineas a), b), ¢) ou €); ou

b) For necessaria para assegurar a continuidade de servicos bancarios
ou financeiros essenciais.

7. Qualquer decisdo da autoridade de resolugdo de prorrogar o prazo
referido no n.° 5 deve ser fundamentada e conter uma avaliagdo deta-
lhada da situagdo, inclusive das condig¢des e perspetivas do mercado,
que justifique a prorrogagao.

8. Quando o funcionamento de uma instituicdo de transi¢do cessar
numa das circunstincias referidas no n.° 3, alineas ¢) ou d), a institui¢do
de transicdo ¢ liquidada segundo os processos normais de insolvéncia.

Sob reserva do artigo 37.°, n.° 7, todas as receitas geradas pelo encer-
ramento das atividades da instituicdo de transi¢do devem ser afetadas
aos acionistas da instituicdo de transi¢do.

9.  Caso uma institui¢do de transi¢@o seja utilizada para transferir os
ativos e passivos de mais de uma instituigdo objeto de resolucdo, a
obrigag¢do referida no n.° 8 ¢ aplicavel aos ativos e passivos transferidos
de cada uma das institui¢gdes objeto de resolugdo, e ndo a propria ins-
tituigdo de transigao.

Secc¢do 4

Instrumento de segregaciao de ativos

Artigo 42.°

Instrumento de segregacio de ativos

1. Para efeitos da aplicacdo do instrumento de segregacdo de ativos,
os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucao dispo-
nham de poderes para transferir ativos, direitos e passivos de uma ins-
tituicdo objeto de resolugdo ou de uma instituigdo de transigdo para um
ou mais veiculos de gestdo de ativos.

Sob reserva do artigo 85.°, a transferéncia referida no primeiro para-
grafo pode ser efetuada sem obter a aprovacdo dos acionistas das ins-
tituicdes objeto de resolugdo ou de qualquer terceiro para além da ins-
tituigdo de transi¢do, e sem cumprir os requisitos procedimentais ao
abrigo do direito das sociedades ou da legislagdo relativa aos valores
mobiliarios.

2. Para efeitos do instrumento de segregacdo de ativos, um veiculo
de gestdo de ativos ¢ uma pessoa coletiva que satisfaga cumulativamente
0s seguintes requisitos:

a) E total ou parcialmente detida por uma ou mais autoridades publicas,
que podem incluir a autoridade de resolu¢do ou o mecanismo de
financiamento de resolugdo, e ¢ controlada pela autoridade de reso-
lucdo;

b) Foi criada com a finalidade de receber uma parte ou a totalidade dos
ativos, direitos e passivos de uma ou mais instituicdes objeto de
resolu¢do ou de uma instituicdo de transigdo.
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3. O veiculo de gestdo de ativos gere os ativos para ele transferidos
com vista a maximizar o seu valor através de uma eventual alienac¢do ou
liquidagdo ordenada.

4. Os Estados-Membros asseguram que o funcionamento de um vei-
culo de gestdo de ativos respeite as seguintes disposigdes:

a) O teor dos documentos constitutivos do veiculo de gestdo de ativos ¢é
aprovado pela autoridade de resolugéo;

b) Em fungdo da estrutura de propriedade do veiculo de gestdo de
ativos, a autoridade de resolugdo nomeia ou aprova os membros
do orgdo de administragdo do veiculo;

¢) A autoridade de resolugdo aprova a remuneragdo dos membros do
6rgdo de administragdo e determina as respetivas responsabilidades;

d) A autoridade de resolugdo aprova a estratégia e o perfil de risco do
veiculo de gestdo de ativos.

5. As autoridades de resolucao s6 podem exercer os poderes de trans-
ferir ativos, direitos ou passivos especificados no n.° 1 se:

a) A situagdo especifica do mercado desses ativos for de natureza tal
que a liquidacdo desses ativos ao abrigo dos processos normais de
insolvéncia pudesse ter um efeito adverso num ou mais mercados
financeiros;

b) A transferéncia for necessaria para assegurar o funcionamento ade-
quado da instituicdo objeto de resolugdo ou da instituicdo de transi-
¢do; ou

c) A transferéncia for necessdria para maximizar as receitas da liquida-
¢do.

6. Na aplica¢@o do instrumento de segregacdo de ativos, as autorida-
des de resolugdo determinam a contrapartida a pagar pela transferéncia
dos ativos, direitos e passivos para o veiculo de gestdo de ativos de
acordo com os principios estabelecidos no artigo 36.° € com o enqua-
dramento da Unido para os auxilios estatais. O presente numero nao
impede que a contrapartida tenha um valor nominal ou negativo.

7.  Sob reserva do artigo 37.°, n.° 7, qualquer contrapartida paga pelo
veiculo de gestdo de ativos no que respeita aos ativos, direitos ou
passivos adquiridos diretamente a institui¢do objeto de resolugdo deve
beneficiar esta ultima. A contrapartida pode ser paga sob a forma de
divida emitida pelo veiculo de gestdo de ativos.

8. Quando for aplicado o instrumento de criacdo de uma instituicao
de transigdo, o veiculo de gestdo de ativos pode, apds a aplicagdo do
instrumento de criacdo de uma institui¢do de transi¢do, adquirir ativos,
direitos ou passivos da institui¢do de transigdo.
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9.  As autoridades de resolucdo podem transferir ativos, direitos ou
passivos da institui¢ao objeto de resolucdo para um ou mais veiculos de
gestao de ativos em mais do que uma ocasido e transferir ativos, direitos
ou passivos de volta de um ou mais veiculos de gestdo de ativos para a
institui¢do objeto de resolugdo, desde que sejam satisfeitas as condi¢des
especificadas no n.° 10.

A instituicdo objeto de resolugdo ¢ obrigada a aceitar de volta esses
ativos, direitos ou passivos.

10.  As autoridades de resolugdo podem transferir direitos, ativos ou
passivos de volta do veiculo de gestdo dos ativos para a institui¢do
objeto de resolugdo numa das seguintes circunstancias:

a) A possibilidade de voltar a transferir determinados direitos, ativos ou
passivos esta expressamente prevista no meio em virtude do qual foi
efetuada a transferéncia;

b) Os direitos, ativos ou passivos em causa nao se inserem de facto no
ambito das categorias, ou ndo cumprem as condi¢des previstas para a
transferéncia dos direitos, ativos ou passivos especificadas no meio
em virtude do qual foi efetuada a transferéncia.

Em qualquer dos casos referidos nas alineas a) e b), a devolugdo pode
ser efetuada em qualquer momento e deve cumprir todas as outras
condigdes especificadas nesse meio para os devidos efeitos.

11.  As transferéncias entre a instituicdo objeto de resolucdo e o
veiculo de gestao de ativos estdo sujeitas as salvaguardas aplicaveis
as transferéncias parciais de propriedade especificadas no Titulo IV,
Capitulo VII.

12. Sem prejuizo do Titulo IV, Capitulo VII, os acionistas ou credo-
res da instituicdo objeto de resolugdo, e outros terceiros cujos ativos,
direitos ou passivos ndo sejam transferidos para o veiculo de gestdo de
ativos, nio tém qualquer direito sobre ou em relagdo aos ativos, direitos
ou passivos transferidos para o veiculo de gestdo de ativos, ao seu 6rgao
de administragdo ou a sua dire¢do de topo.

13.  Os objetivos de um veiculo de gestdo de ativos ndo implicam
qualquer dever ou responsabilidade perante os acionistas ou credores da
institui¢do objeto de resolugdo, e os membros do 6rgdo de administragdo
ou da direcdo de topo ndo sdo responsaveis perante esses acionistas ou
credores pelos atos ou omissdes praticados no exercicio das suas fun-
¢oes, salvo se o seu ato ou omissdo corresponder a uma negligéncia
grosseira ou falta grave nos termos do direito nacional que afete dire-
tamente os direitos desses acionistas ou credores.

Os Estados-Membros podem limitar adicionalmente a responsabilidade
de um veiculo de gestdo de ativos e dos membros do seu 6rgdo de
administracdo ou da sua dire¢@o de topo nos termos do direito nacional
por atos e omissdes no exercicio das suas fungoes.
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14.  Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a fim de promover a
convergéncia das praticas de supervisdo e de resolugdo no que respeita a
determinagdo das circunstincias em que, nos termos do n.° 5 do pre-
sente artigo, a liquidacdo dos ativos e passivos em causa ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia poderia ter um efeito adverso num ou
mais mercados financeiros.

Secg¢ao 5

Instrumento de recapitalizacdo interna (bail-in)

Subsecgdo 1

Objetivo e Ambito de aplicagdo do instrumento de
recapitalizacdo interna

Artigo 43.°

Instrumento de recapitalizacio interna

1. Para efeitos da aplica¢do do instrumento de recapitalizag@o interna,
os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo dispo-
nham dos poderes de resolucdo referidos no artigo 63.°, n.° 1.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
possam aplicar o instrumento de recapitalizagdo interna para realizar os
objetivos da resolugdo especificados no artigo 31.°, de acordo com os
principios da resolugdo especificados no artigo 34.°, para um dos se-
guintes fins:

a) Recapitalizar uma instituigdo ou uma entidade referida no artigo 1.°,
alineas b), ¢) ou d), da presente diretiva que preencha as condigdes
para desencadear a resolugdo na medida suficiente para restabelecer a
sua capacidade de cumprir as condig¢des de autorizacdo (na medida
em que essas condigdes se apliquem a entidade) e de continuar a
exercer as atividades para as quais foi autorizada nos termos da
Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE, nos casos em
que a entidade tenha sido autorizada ao abrigo dessas diretivas, e
para sustentar a confianca suficiente dos mercados na instituicdo ou
na entidade;

b) Converter em capitais proprios ou reduzir o montante de capital dos
créditos ou instrumentos de divida transferidos:

i) para uma instituicdo de transi¢do, a fim de garantir a disponibi-
lidade de capital para essa institui¢do de transi¢do, ou

ii) ao abrigo do instrumento de alienagdo da atividade ou do ins-
trumento de segregagdo de ativos.

3.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo
s6 possam aplicar o instrumento de recapitalizagdo interna para os fins
referidos no n.° 2, alinea a), do presente artigo nos casos em que exista
uma perspetiva razoavel de que a aplicagdo desse instrumento, junta-
mente com outras medidas pertinentes, incluindo as medidas aplicadas
em conformidade com o plano de reorganizagdo do negocio exigido
pelo artigo 52.°, permita, para além da realizagdo dos objetivos relevan-
tes da resolugdo, restabelecer a solidez financeira ¢ a viabilidade a longo
prazo da instituigdo ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), em causa.
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Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo pos-
sam aplicar um dos instrumentos de resolugdo referidos no artigo 37.°,
n.° 3, alineas a), b) e ¢), e o instrumento de recapitalizagdo interna
referido no n.° 2, alinea b), do presente artigo, caso ndo estejam reuni-
das as condi¢des previstas no primeiro paragrafo.

4. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
possam aplicar o instrumento de recapitalizagdo interna a todas as ins-
tituigdes ou entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d),
respeitando em cada caso a forma juridica da instituicdo ou entidade em
causa ou podendo alterar a sua forma juridica.

Artigo 44.°

Ambito de aplicaciio do instrumento de recapitalizaciio interna

1.  Os Estados-Membros asseguram que o instrumento de recapitali-
zagdo interna possa ser aplicado a todos os passivos de uma institui¢do
ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que
ndo estejam excluidos do ambito de aplicagdo desse instrumento nos
termos dos n.°® 2 ou 3 do presente artigo.

2. As autoridades de resolugdo ndo exercem os seus poderes de
reduc@o ou de conversdo em relacdo aos seguintes passivos, quer sejam
regidos pelo direito de um Estado-Membro ou de um pais terceiro:

a) Depdsitos cobertos;

b) Passivos garantidos, incluindo as obriga¢des cobertas e os passivos
sob a forma de instrumentos financeiros utilizados para efeitos de
cobertura de risco que fazem parte integrante da garantia global
(cover pool) e que, segundo a legislagdo nacional, estdo garantidos
de uma forma similar as obrigagdes cobertas;

¢) Passivos decorrentes da detencdo, pela instituicdo ou entidade refe-
rida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da presente diretiva, de
ativos ou de dinheiro pertencentes a clientes, incluindo ativos ou
dinheiro detidos em nome de OICVM, na acegdo do artigo 1.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/65/CE, ou de FIA, na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ('), desde que esses clientes estejam protegidos ao abrigo
do regime de insolvéncia aplicavel;

d) Passivos decorrentes de uma relagdo fiducidria entre a instituigdo ou
a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), (na
qualidade de agente fiduciario), e outra pessoa (na qualidade de
beneficiario), desde que esse beneficiario esteja protegido ao abrigo
do regime de insolvéncia aplicavel ou do direito civil aplicavel;

e) Passivos perante instituicdes, com excecdo das entidades que fazem
parte do mesmo grupo, com um prazo de vencimento inicial inferior
a sete dias;

(") Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 8 de junho
de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que
altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.° 1060/2009 ¢ (UE) n.° 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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f) Passivos com um prazo de vencimento restante inferior a sete dias,
devidos a sistemas ou a operadores de sistemas designados nos
termos da Diretiva 98/26/CE ou aos seus participantes, e decorrentes
da participag@o nesses sistemas;

g) Passivos perante as seguintes pessoas:

i) trabalhadores, em relagdo ao vencimento, prestacdes de pensdo
ou outras remuneragdes fixas vencidos, excluindo a componente
variavel da remuneragdo ndo regulamentada por convengdes co-
letivas de trabalho,

ii) credores comerciais, em consequéncia do fornecimento a institui-
¢do ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou
d), de bens ou servigos, criticos para o seu funcionamento cor-
rente, incluindo servigos informaticos, servigos de utilidade pu-
blica e o arrendamento, reparagdo ¢ manutencao de instalagdes,

iii) autoridades fiscais e de seguranca social, desde que esses passi-
vos sejam privilegiados ao abrigo do direito aplicavel,

iv) sistemas de garantia de depositos decorrentes de contribuigdes
devidas nos termos da Diretiva 2014/49/EU.

O primeiro paragrafo, alinea g), subalinea i), ndo se aplica & compo-
nente varidvel da remunerac¢do dos responsaveis pela assungdo de riscos
o

significativos identificados no artigo 92.°, n.° 2, da Diretiva
2013/36/UE.

Os Estados-Membros asseguram que todos os ativos cobertos relacio-
nados com a garantia global de uma obrigacdo coberta permanegcam
intactos, segregados e com financiamento suficiente. Nem esse requisito,
nem o primeiro paragrafo, alinea b), impedem que as autoridades de
resolucdo, caso tal se justifique, exercam esses poderes em relagdo a
qualquer parte de um passivo garantido ou coberto por uma garantia
constituida que exceda o valor dos ativos, do penhor, do direito de
retencdo ou da garantia constituida relacionados com esse passivo.

O primeiro paragrafo, alinea a), ndo impede que as autoridades de
resolucdo, caso tal se justifique, exergam esses poderes em relagdo a
qualquer montante de um depdsito que exceda o nivel de cobertura
previsto no artigo 6.° da Diretiva 2014/49/UE.

Sem prejuizo das regras relativas aos grandes riscos previstas no Regu-
lamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE, os Estados-Mem-
bros asseguram que, a fim de garantir a resolubilidade das institui¢des e
dos grupos, as autoridades de resolugdo limitem, nos termos do ar-
tigo 17.°, n.° 5, alinea b), da presente diretiva, a medida na qual as
outras institui¢des detém passivos elegiveis para um instrumento de
recapitalizagdo interna, com exce¢do dos passivos detidos por entidades
que pertengam ao mesmo grupo.
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3. Em circunstancias excecionais, caso seja aplicado o instrumento de
recapitalizagdo interna, a autoridade de resolu¢ao pode excluir total ou
parcialmente determinados passivos da aplicagdo dos poderes de redu-
¢do ou de conversdo, se:

a) Nao for possivel aplicar o instrumento de recapitalizagdo interna a
esse passivo num prazo razoavel, ndo obstante os esforcos de boa-fé
feitos pela autoridade de resolugdo;

b) A exclusdo for estritamente necesséaria e proporcionada para garantir
a continuidade das fungdes criticas e das linhas de negocio criticas
de modo a manter a capacidade das institui¢des objeto de resolucdo
para prosseguirem as suas operacgdes, servigos e transagdes essen-
ciais;

c) A exclusdo for estritamente necessaria e proporcionada para evitar
um contagio em larga escala, em especial no que diz respeito aos
depdsitos elegiveis detidos por pessoas singulares e por micro, pe-
quenas ¢ médias empresas, que perturbaria gravemente o funciona-
mento dos mercados financeiros, incluindo das respetivas infraestru-
turas, a ponto de poder causar perturbagdes graves na economia de
um Estado-Membro ou da Unido; ou

d) A aplicagdo do instrumento de recapitalizacdo interna a esses passi-
vos causaria uma destruicdo de valor tal que as perdas sofridas por
outros credores seriam maiores do que se esses passivos fossem
excluidos da recapitalizagdo interna.

Caso uma autoridade de resolucdo decida excluir total ou parcialmente
um passivo elegivel, ou uma classe de passivos elegiveis, ao abrigo do
presente nimero, o nivel da reducdo ou da conversdo aplicado aos
outros passivos elegiveis pode ser aumentado para ter em conta essas
exclusdes, desde que cumpra o principio enunciado no artigo 34.°, n.° 1,
alinea g).

4. Caso uma autoridade de resolugdo decida excluir total ou parcial-
mente um passivo elegivel, ou uma classe de passivos elegiveis, ao
abrigo do presente artigo, ¢ as perdas que teriam sido suportadas por
esses passivos nao tenham sido completamente transferidas para outros
credores, o mecanismo de financiamento da resolugdo pode fazer uma
contribui¢do para a instituicdo objeto de resolu¢do, com um ou ambos
0s seguintes objetivos:

a) Cobrir as perdas que ndo tenham sido absorvidas pelos passivos
elegiveis e restaurar o valor patrimonial liquido da institui¢do objeto
de resolugdo para zero, nos termos do artigo 46.°, n.° 1, alinea a);

b) Adquirir agdes ou outros instrumentos de propriedade ou de capital
na instituicdo objeto de resolucdo, a fim de recapitalizar a instituicao
nos termos do artigo 46.°, n.° 1, alinea b).
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5. O mecanismo de financiamento da resolu¢do s6 pode dar uma
contribui¢do nos termos do n.° 4 se:

a) Os acionistas e os titulares de outros instrumentos de propriedade,
bem como os titulares de instrumentos de capital relevantes e de
outros passivos elegiveis, tiverem dado, mediante redugdo, conversio
ou por qualquer outro meio, uma contribuicdo para a absor¢do das
perdas e para a recapitalizagdo de montante ndo inferior a 8 % do
total dos passivos, incluindo os fundos proprios, da institui¢do objeto
de resolugdo, determinado aquando da tomada de medidas de reso-
lugdo nos termos da avaliagdo prevista no artigo 36.°%; e

b) A contribui¢do do mecanismo de financiamento da resolugcdo nao
exceder 5% do total dos passivos, incluindo os fundos proprios,
da instituicdo objeto de resolucdo, determinado aquando da tomada
de medidas de resolu¢do nos termos da avaliagdo prevista no ar-
tigo 36.°.

6. A contribuicdo do mecanismo de financiamento da resolugdo re-
ferida no n.° 4 pode ser financiada através:

a) Do montante ao dispor desse mecanismo recebido através de con-
tribui¢des prestadas por institui¢des e sucursais da Unido nos termos
do artigo 100.°, n.° 6, ¢ do artigo 103.°;

b) Do montante que pode ser cobrado através de contribui¢des ex post
nos termos do artigo 104.° durante trés anos; e

c) Caso os montantes referidos nas alineas a) e b) do presente niimero
sejam insuficientes, dos montantes mobilizados através de fontes de
financiamento alternativas, nos termos do artigo 105.°.

7. Em circunstancias extraordinarias, a autoridade de resolu¢do pode
procurar novos fundos provenientes de fontes de financiamento alterna-
tivas, depois de:

a) O limite de 5 % especificado no n.° 5, alinea b), ter sido atingido; e

b) Todos os passivos ndo garantidos e ndo privilegiados, com excegao
dos depositos elegiveis, terem sido objeto de redugdo ou de conver-
sdo total.

Em alternativa ou a titulo complementar, caso as condigdes previstas no
primeiro pardgrafo estejam preenchidas, o mecanismo de financiamento
da resolugdo pode fazer uma contribuicdo proveniente dos recursos
cobrados através de contribui¢des ex ante nos termos do artigo 100.°,
n.° 6, e do artigo 103.°, que ainda ndo tenham sido utilizados.

8.  Em derrogacdo do n.° 5, alinea a), o mecanismo de financiamento
da resolugdo pode também fazer uma contribuigdo, tal como referido no
n.° 4, desde que:

a) O montante da contribui¢do para a absor¢do de perdas e para a
recapitalizagdo a que se refere o n.° 5, alinea a), ndo seja inferior
a 20 % dos ativos ponderados pelo risco da instituigdo em causa;
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b) O mecanismo de financiamento da resolugdo do Estado-Membro em
causa disponha, através das contribui¢des ex ante (excluindo as con-
tribuicdes para o sistema de garantia de depdsitos) cobradas nos
termos do artigo 100.°, n.° 6, e do artigo 103.°, de um montante
pelo menos igual a 3 % dos depdsitos cobertos de todas as institui-
¢oOes autorizadas no territorio desse Estado-Membro; e

¢) O montante dos ativos da instituicdo em causa seja inferior a 900 mil
milhdes de EUR em base consolidada.

9. Ao exercerem a faculdade de escolha prevista no n.° 3, as auto-
ridades de resolucdo tém devidamente em conta:

a) O principio de que as perdas devem ser suportadas em primeiro
lugar pelos acionistas e em seguida, de um modo geral, pelos cre-
dores da instituicdo objeto de resolugdo, por ordem de preferéncia;

b) O nivel da capacidade de absor¢do das perdas que permaneceria na
instituicdo objeto de resolugdo se o passivo ou a classe de passivos
fossem excluidos; e

¢) A necessidade de manter recursos adequados para o financiamento
da resolucgdo.

10.  As exclusdes ao abrigo do n.° 3 podem ser aplicadas quer para
excluir completamente um passivo da redugdo, quer para limitar o nivel
da reducdo aplicado a esse passivo.

11. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do
artigo 115.° a fim de especificar mais pormenorizadamente as circuns-
tancias em que a exclusdo é necessaria para a realizagdo dos objetivos
especificados no n.° 3 do presente artigo.

12. Antes de exercer a sua faculdade de escolha para excluir um
passivo nos termos do n.° 3, a autoridade de resolugdo notifica a Co-
missdo. Caso uma exclusdo exija uma contribui¢do do mecanismo de
financiamento da resolugdo ou de uma fonte de financiamento alterna-
tiva, nos termos dos n.°* 4 a 8, a Comissdo pode proibir, no prazo de 24
horas a contar da rece¢@o dessa notificagdo, ou num prazo maior com o
acordo da autoridade de resolucdo, a exclusdo proposta ou exigir que a
proposta seja alterada, se ndo forem cumpridos os requisitos estabeleci-
dos no presente artigo e nos atos delegados, para proteger a integridade
do mercado interno. Tal ndo prejudica a aplicacdo do enquadramento da
Unido para os auxilios estatais pela Comisséo.

Subsecgao 2

Requisito minimo para os fundos proprios e para os
passivos elegiveis

Artigo 45.°

Aplicacdo do requisito minimo

1. Os Estados-Membros asseguram que as instituicdes cumpram, per-
manentemente, um requisito minimo para os fundos proprios e para os
passivos elegiveis. O requisito minimo é calculado como o montante de
fundos proprios e de passivos elegiveis expresso em percentagem do
total dos passivos e dos fundos proprios da instituicdo.
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Para efeitos do primeiro pardgrafo, as responsabilidades associadas a
derivados sdo incluidas no total dos passivos com base no pleno reco-
nhecimento dos direitos de compensacdo e de novagdo da contraparte.

2. A EBA clabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
fim de especificar mais pormenorizadamente os critérios de avaliagdo
referidos no n.° 6, alineas a) a f), com base nos quais deve ser deter-
minado, para cada instituigdo, um requisito minimo para os fundos
proprios e para os passivos elegiveis, incluindo a divida subordinada
e a divida ndo garantida sénior com prazo de vencimento restante de,
pelo menos, 12 meses que estdo sujeitas a recapitalizagdo interna e as
que reinem os requisitos para serem consideradas como fundos pro-
prios.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo referidas no primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Os Estados-Membros podem prever critérios adicionais para determinar
0 requisito minimo para os fundos proprios e para os passivos elegiveis.

3. Nio obstante o n.° 1, as autoridades de resolu¢do dispensam da
obrigacdo de respeitar permanentemente um requisito minimo de fundos
proprios ¢ de passivos elegiveis as instituicdes de crédito hipotecario
financiadas por obrigacdes cobertas que, nos termos da legislagdo na-
cional, ndo estdo autorizadas a receber depositos, caso:

a) Essas instituicdes venham a ser liquidadas através de processos na-
cionais de insolvéncia ou de outros tipos de processo aplicados nos
termos dos artigos 38.°, 40.° ou 42.° da presente diretiva, previstos
para essas institui¢des; e

b) Esses processos nacionais de insolvéncia ou esses outros tipos de
processo garantam que os credores destas instituigdes, incluindo os
titulares de obrigagdes cobertas, se for o caso, sejam chamados a
suportar perdas de harmonia com os objetivos da resolugao.

4. Os passivos elegiveis s6 sdao incluidos no montante de fundos
proprios € de passivos elegiveis referido no n.° 1 se preencherem as
seguintes condicdes:

a) O instrumento encontra-se emitido e integralmente realizado;

b) O passivo ndo ¢ devido a propria instituicdo, nem caucionado ou
garantido por ela;

¢) A compra do instrumento ndo foi financiada direta nem indireta-
mente pela instituigao;

d) O passivo tem um prazo de vencimento restante de pelo menos um
ano;

e) O passivo ndo decorre de um derivado;

f) O passivo ndo decorre de um depdsito que beneficie de privilégio na
hierarquia nacional de insolvéncias nos termos do artigo 108.°.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea d), caso um passivo confira ao
seu titular o direito a reembolso antecipado, o prazo de vencimento
desse passivo ¢ a primeira data em que esse direito ocorre.
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5. Caso um passivo seja regido pelo direito de um pais terceiro, as
autoridades de resolugdo podem exigir que a instituicdo demonstre que a
decisdo de uma autoridade de resolugdo de reduzir ou de converter esse
passivo seria executada segundo o direito desse pais terceiro, tendo em
conta os termos do contrato que rege o passivo, os acordos internacio-
nais sobre o reconhecimento dos procedimentos de resolu¢do e outras
matérias pertinentes. Se a autoridade de resolugdo ndo estiver conven-
cida de que a decis@o seria executada ao abrigo do direito desse pais
terceiro, o passivo nao ¢ contabilizado para o requisito minimo para os
fundos proprios e para os passivos elegiveis.

6. O requisito minimo para os fundos proprios e para os passivos
elegiveis de cada institui¢do nos termos do n.° 1 ¢ determinado pela
autoridade de resolugdo, apés consultar a autoridade competente, pelo
menos com base nos seguintes critérios:

a) A necessidade de assegurar que a instituicdo possa ser objeto de
resolucdo através da aplicagdo dos instrumentos de resolugdo, in-
cluindo, se for caso disso, o instrumento de recapitalizacdo interna,
de uma forma que permita cumprir os objetivos da resolugio;

b) A necessidade de assegurar, nos casos pertinentes, que a institui¢ao
disponha de passivos elegiveis em quantidade suficiente para garantir
que, caso o instrumento de recapitaliza¢do interna seja aplicado, as
perdas possam ser absorvidas e os racios de fundos proprios princi-
pais de nivel 1 da institui¢do possam ser repostos no nivel necessario
para que esta possa continuar a satisfazer as condigdes de autoriza-
¢do e continuar a exercer as atividades para as quais foi autorizada
nos termos da Diretiva 2006/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE e
para sustentar a confianca suficiente dos mercados na institui¢do ou
entidade;

¢) A necessidade de assegurar que, se o plano de resolug@o previr que
certas classes de passivos elegiveis podem ser excluidas da recapi-
talizagdo interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, ou que certas
classes de passivos elegiveis podem ser integralmente transferidas
para um destinatario no quadro de uma transferéncia parcial, a ins-
tituicdo disponha de outros passivos elegiveis em quantidade sufi-
ciente para garantir que as perdas possam ser absorvidas e os racios
de fundos proprios principais de nivel 1 da instituicdo possam ser
repostos no nivel necessario para que esta possa continuar a satisfa-
zer as condi¢des de autorizagdo e continuar a exercer as atividades
para as quais foi autorizada nos termos da Diretiva 2006/36/UE ou
da Diretiva 2014/65/UE;

d) A dimensdo, modelo de negodcio, modelo de financiamento e perfil
de risco da institui¢ao;

e) A medida em que o sistema de garantia de depdsitos pode contribuir
para o financiamento da resolu¢do nos termos do artigo 109.°;

f) A medida em que a situacdo de insolvéncia da instituicdo teria
efeitos adversos na estabilidade financeira, nomeadamente por via
da sua interligagdo com outras instituicdes e com o resto do sistema
financeiro através do contagio de outras institui¢des.
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7. As instituigdes cumprem os requisitos minimos estabelecidos no
presente artigo numa base individual.

Apods consultar a autoridade competente, uma autoridade de resolugao
pode decidir aplicar o requisito minimo previsto no presente artigo a
uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c¢) ou d).

8. Além do n.° 7, as empresas-mde na Unido devem cumprir os
requisitos minimos previstos no presente artigo em base consolidada.

O requisito minimo para os fundos proprios ¢ os passivos elegiveis a
nivel consolidado de uma empresa-mae na Unido ¢ determinado pela
autoridade de resolu¢do a nivel do grupo, apds consulta a autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada, nos termos do n.° 9,
pelo menos com base nos critérios previstos no n.° 6, bem como no
facto de as filiais do grupo em paises terceiros deverem ou ndo ser
resolvidas separadamente de acordo com o plano de resolugdo.

9. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo e as autoridades de
resolucdo responsaveis pelas filiais numa base individual fazem tudo o
que estiver ao seu alcance para alcangar uma decisdo conjunta sobre o
nivel do requisito minimo aplicado ao nivel consolidado.

A decisdo conjunta deve ser cabalmente fundamentada e comunicada a
empresa-mde na Unido pela autoridade de resolug¢@o a nivel do grupo.

Na falta dessa decisdo conjunta no prazo de quatro meses, a autoridade
de resolucdo a nivel do grupo toma uma decisdo sobre o requisito
minimo consolidado, apods ter ponderado devidamente as avaliagdes
das filiais realizadas pelas autoridades de resoluc¢do relevantes. Se, no
final do prazo de quatro meses, uma das autoridades de resolu¢do em
causa tiver submetido a questio & EBA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade de resolugdo a nivel do
grupo adia a sua decisdo, enquanto aguarda que a EBA tome uma
decisdo nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e
adota a sua decisdo de acordo com a decisdo da EBA. O prazo de
quatro meses ¢ considerado o prazo de conciliagdo na ace¢do do refe-
rido regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de um més. A
questdo ndo pode ser submetida a EBA apo6s o termo do prazo de quatro
meses ou depois de ter sido adotada uma decisdo conjunta. Na falta de
uma decisdo da EBA no prazo de um més, aplica-se a decisdo da
autoridade de resolucdo a nivel do grupo.

A decisdo conjunta e a decisdo tomada pela autoridade de resolucdo a
nivel do grupo na falta de uma decisdo conjunta sdo vinculativas para as
autoridades de resolugdo dos Estados-Membros em questdo.

A decisdo conjunta e a decisdo tomada na falta de uma decis@o conjunta
sdo0 regularmente reexaminadas e, se necessario, atualizadas.
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10.  As autoridades de resolucdo fixam o requisito minimo a aplicar
as filiais do grupo numa base individual. Esses requisitos minimos sido
fixados a um nivel adequado a cada filial, tendo em conta:

a) Os critérios enumerados no n.° 6, em particular a dimensdo, o mo-
delo de negocio e o perfil de risco da filial, incluindo os seus fundos
proprios; e

b) O requisito consolidado definido para o grupo nos termos do n.° 9.

A autoridade de resolugdo a nivel do grupo e as autoridades de resolu-
¢do responsaveis pelas filiais numa base individual fazem tudo o que
estiver ao seu alcance para alcancar uma decisdo conjunta sobre o nivel
do requisito minimo a aplicar a cada filial respetiva a nivel individual.

A decisao conjunta deve ser cabalmente fundamentada e comunicada as
filiais ¢ a instituicdo-mde na Unido pela autoridade de resolugdo das
filiais e pela autoridade de resolug¢do a nivel do grupo, respetivamente.

Na falta dessa decisdo conjunta das autoridades de resolu¢ao no prazo
de quatro meses, a decisdo ¢ tomada pelas respetivas autoridades de
resolucdo das filiais, ponderando devidamente os pareceres e as reservas
expressos pela autoridade de resolugdo a nivel do grupo.

Se, no final do prazo de quatro meses, a autoridade de resolugdo a nivel
do grupo tiver submetido a questdo a EBA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as autoridades de resolugdo respon-
saveis pelas filiais a nivel individual adiam as suas decisdes, enquanto
aguardam que a EBA tome uma decisio nos termos do artigo 19.°,
n.° 3, do referido regulamento, e adotam as suas decisdes de acordo
com a decisdo da EBA. O prazo de quatro meses ¢ considerado o prazo
de conciliagdo na ace¢do do referido regulamento. A EBA toma a sua
decisdo no prazo de um més. A questdo nio pode ser submetida a EBA
apos o termo do prazo de quatro meses ou depois de ter sido adotada
uma decis@o conjunta. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo ndo
submete a questdo a EBA para uma mediagdo com carater vinculativo
se o nivel estabelecido pela autoridade de resolugdo da filial ndo ultra-
passar em mais de um ponto percentual o nivel consolidado estabelecido
no n.° 9 do presente artigo.

Na falta de uma decisdo da EBA no prazo de um més, aplicam-se as
decisdes das autoridades de resolu¢do das filiais.

As decisdes conjuntas e as decisdes tomadas pelas autoridades de reso-
lugdo das filiais na falta de uma decis@o conjunta sdo vinculativas para
as autoridades de resolu¢do em questdo.
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As decisoes conjuntas e as decisdes tomadas na falta de uma decisao
conjunta sdo regularmente reexaminadas e, se necessario, atualizadas.

11. A autoridade de resolu¢do a nivel do grupo pode dispensar to-
talmente uma institui¢do-mae na Unido da aplicagdo do requisito mi-
nimo individual, caso:

a) A institui¢do-mae da Unido cumpra em base consolidada o requisito
minimo estabelecido nos termos do n.° 8; e

b) A autoridade competente da instituicdo-mae da Unido tenha dispen-
sado totalmente a institui¢do da aplicacdo dos requisitos de fundos
proprios em base individual nos termos do artigo 7.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

12. A autoridade de resolugdo de uma filial pode dispensar total-
mente essa filial da aplicagdo do n.° 7, caso:

a) Tanto a filial como a sua empresa-mée estejam sujeitas a autorizagio
e supervisdo pelo mesmo Estado-Membro;

b) A filial esteja incluida na supervisdo em base consolidada da ins-
tituicdo que ¢ a sua empresa-mae;

¢) A institui¢do do grupo de maior nivel no Estado-Membro da filial, se
for diferente da instituicdo-mae na Unido, cumpra numa base sub-
consolidada o requisito minimo estabelecido nos termos do n.° 7;

d) Nao exista nenhum impedimento importante, de direito ou de facto,
atual ou previsto, a uma transferéncia imediata de fundos proprios ou
ao reembolso de passivos a filial pela empresa-mae;

e) A empresa-mée apresente argumentos que satisfagam plenamente a
autoridade competente quanto a prudéncia da administragdo da filial
e tenha declarado, com a aprovagdo da autoridade competente, que
garante os compromissos assumidos pela filial, ou, em alternativa, os
riscos na filial ndo sejam significativos;

f) Os procedimentos de avaliacdo, de célculo e de controlo de riscos da
empresa-mde abranjam a filial;

g) A empresa-mae detenha mais de 50 % dos direitos de voto associa-
dos as agdes detidas no capital da filial ou tenha o direito de nomear
ou de destituir a maioria dos membros do 6rgdo de administracdo da
filial; e

h) A autoridade competente da filial tenha dispensado totalmente a filial
da aplicacdo dos requisitos de fundos proprios em base individual
exigida nos termos do artigo 7.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

13.  As decisdes tomadas nos termos do presente artigo podem prever
que o requisito minimo para os fundos proprios e para os passivos
elegiveis seja parcialmente cumprido a nivel consolidado ou a nivel
individual mediante instrumentos contratuais de recapitalizagdo interna.
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14.  Para que um instrumento possa ser considerado um instrumento
contratual de recapitalizagdo interna nos termos do n.° 13, a autoridade
de resolucao certifica-se de que o instrumento:

a) Contém uma clausula contratual que estipule que, caso uma autori-
dade de resolugdo decida aplicar o instrumento de recapitalizagdo
interna a essa institui¢do, o instrumento sofra uma reducdo ou seja
convertido na medida do necessario antes de outros passivos elegi-
veis serem reduzidos ou convertidos; ¢

b) Esta sujeito a um acordo, a um compromisso ou a uma disposi¢do de
subordinac@o vinculativos em virtude dos quais, em caso de processo
normal de insolvéncia, o instrumento se classifique num nivel infe-
rior a outros passivos elegiveis e ndo possa ser reembolsado antes de
se terem liquidado outros passivos elegiveis pendentes nesse momen-
to.

15.  As autoridades de resolugdo, em coordenacdo com as autoridades
competentes, exigem que as instituigdes cumpram o requisito minimo
para os fundos proprios e para os passivos elegiveis previsto no n.° 1 e,
se for caso disso, o requisito previsto no n.° 13, verificam o cumpri-
mento desses requisitos ¢ tomam uma decisdo nos termos do presente
artigo paralelamente & elaboragdo e manutencdo dos planos de resolu-
cao.

16.  As autoridades de resolu¢do, em coordenacdo com as autoridades
competentes, informam a EBA do requisito minimo para os fundos
proprios e para os passivos elegiveis e, se for caso disso, do requisito
previsto no n.° 13, que tenham sido estabelecidos para cada institui¢do
sob a sua jurisdigdo.

17. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para
especificar os formatos normalizados, os modelos e as defini¢des rela-
tivos as informagdes que as autoridades de resolucdo devem identificar e
transmitir-lhe, em coordenagdo com as autoridades competentes, para
efeitos do n.° 16.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 3 de julho de 2015. A Comissao fica habilitada a adotar
os projetos de normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro
paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

18.  Com base nas conclusdes do relatério a que se refere o n.° 19, a
Comissao apresenta até 31 de dezembro de 2016 ao Parlamento Euro-
peu e ao Conselho, se tal se justificar, uma proposta legislativa sobre a
aplicacdo harmonizada do requisito minimo para os fundos proprios e
para os passivos elegiveis. Essa proposta inclui, se for caso disso,
propostas de introdu¢do de um numero adequado de niveis minimos
do requisito minimo, tendo em conta os diferentes modelos de negocio
das instituicdes e dos grupos. A proposta inclui ajustamentos adequados
dos parametros do requisito minimo e, se necessario, alteracdes adequa-
das para a aplicacdo do requisito minimo aos grupos.



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 88

19. A EBA apresenta a Comissdo, at¢ 31 de outubro de 2016, um
relatorio que inclua pelo menos os seguintes elementos:

a) A forma como o requisito minimo para os fundos proprios e para os
passivos elegiveis foi aplicado a nivel nacional e, nomeadamente, se
existiram divergéncias nos niveis estabelecidos para instituigdes
comparaveis nos Estados-Membros;

b) A forma como as competéncias para exigir que as instituigdes cum-
pram o requisito minimo através de instrumentos contratuais de
recapitalizagdo interna foi aplicada nos Estados-Membros, e se exis-
tiram divergéncias nessas abordagens;

¢) A identificagdo dos modelos de negécio que refletem os perfis de
risco global da instituigdo;

d) O nivel adequado do requisito minimo para cada um dos modelos
de negodcio identificados ao abrigo da alinea c);

e) Se deve ser fixado um intervalo para o nivel do requisito minimo de
cada modelo de negocio;

f) O periodo de transi¢do adequado para as instituigdes cumprirem os
niveis minimos harmonizados prescritos;

g) Se os requisitos estabelecidos no artigo 45.° sdo suficientes para
garantir que cada instituicdo disponha da capacidade adequada de
absor¢do de perdas e, caso contrario, que outros melhoramentos sao
necessarios para assegurar esse objetivo;

h) Se sdo necessarias alteragdes da metodologia de calculo prevista no
presente artigo para garantir que o requisito minimo possa ser uti-
lizado como indicador adequado da capacidade de absor¢do de per-
das de uma instituigao;

i) Se ¢ adequado basear o requisito no total dos passivos e nos fundos
proprios e, nomeadamente, se ¢ mais adequado utilizar os ativos
ponderados pelo risco da instituigdo como denominador para o re-
quisito;

j) Se a abordagem do presente artigo sobre a aplicagdo do requisito
minimo aos grupos ¢ adequada e, nomeadamente, se assegura de
forma adequada que a capacidade de absor¢do de perdas no grupo
resida nas entidades em que podem ocorrer perdas ou lhes seja
acessivel;

k) Se as condigdes de dispensa do requisito minimo sdo adequadas e,
nomeadamente, se essas dispensas devem existir também para as
filiais numa base transfronteiriga;

1) Se é oportuno que as autoridades de resolugdo possam exigir o
cumprimento do requisito minimo através dos instrumentos contra-
tuais de recapitalizacdo interna, e se ¢ adequada uma maior harmo-
nizagdo da abordagem a esses instrumentos;

m) Se os requisitos para os instrumentos contratuais de recapitalizag@o
interna previstos no n.° 14 sdo adequados; e
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n) Se ¢ adequado que as instituigdes € os grupos sejam obrigados a
divulgar o seu requisito minimo para os fundos proprios e para os
passivos elegiveis, ou o seu nivel de fundos proprios e de passivos
elegiveis, e, nesse caso, a frequéncia e o formato dessa divulgacao.

20. O relatorio a que se refere o n.° 19 deve abranger pelo menos o
periodo compreendido entre 2 de julho de 2014 e 30 de junho de 2016,
e deve ter em conta pelo menos os seguintes elementos:

a) O impacto do requisito minimo e dos niveis harmonizados propostos
do requisito minimo:

i) nos mercados financeiros em geral e nos mercados da divida e
dos derivados ndo garantidos em particular;

ii) nos modelos de negocio e na estrutura do balanco das institui-
¢des, nomeadamente no perfil de financiamento e na estratégia
de financiamento das institui¢des, e na estrutura juridica e ope-
racional dos grupos;

iii) na rendibilidade das instituigdes, nomeadamente nos seus cus-
tos de financiamento;

iv) na migra¢do de posi¢cdes em risco para entidades que nao es-
tejam sujeitas a supervisdo prudencial;

v) na inovacdo financeira;

vi) na prevaléncia de instrumentos contratuais de recapitalizacdo
interna e na natureza e viabilidade comercial desses instrumen-
tos;

vii) no comportamento das institui¢des em matéria de assuncdo de
riscos;

viii) no nivel de ativos onerados das institui¢des;

ix) nas medidas tomadas pelas instituigdes para cumprirem os re-
quisitos minimos, nomeadamente até que ponto os requisitos
minimos foram cumpridos por desalavancagem de ativos, emis-
sdo de divida a longo prazo e aumento de capital; e

x) no nivel de crédito concedido pelas institui¢des de crédito, com
particular destaque para a concessdo de crédito as micro, pe-
quenas e médias empresas, as autoridades locais, as adminis-
tracOes regionais ¢ as entidades do setor publico, e para o
financiamento do comércio, incluindo a concessdo de emprés-
timos no ambito de regimes oficiais de seguro de crédito a
exportagao;

b) A interagdo dos requisitos minimos com os requisitos de fundos
proprios, o racio de alavancagem e os requisitos de liquidez previstos
no Regulamento (UE) n.° 575/2013 € na Diretiva 2013/36/UE;

¢) A capacidade das institui¢des para mobilizarem de forma indepen-
dente capital ou financiamento a partir dos mercados a fim de cum-
prirem os requisitos minimos harmonizados propostos;

d) A coeréncia com os requisitos minimos relativos as normas interna-
cionais elaboradas por foruns internacionais.
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Subseccao 3

Aplicacido do instrumento de recapitalizacdo interna

Artigo 46.°

Avaliacdo do montante da recapitalizacio interna

1.  Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicar o instrumento de
recapitalizacdo interna, as autoridades de resolucdo analisem, com base
numa avaliagdo conforme com o artigo 36.°, o agregado:

a) Se for caso disso, do montante pelo qual os passivos elegiveis devem
ser objeto de reducdo a fim de garantir que o valor patrimonial
liquido da institui¢do objeto de resolugdo seja igual a zero; e

b) Se for caso disso, do montante pelo qual os passivos elegiveis devem
ser convertidos em ag¢des ou noutros tipos de instrumentos de capital
a fim de restabelecer os racios de fundos proprios principais de
nivel 1:

i) da institui¢do objeto de resolugdo, ou

ii) da institui¢do de transigao.

2. A analise referida no n.° 1 do presente artigo determina o mon-
tante no qual os passivos elegiveis devem ser reduzidos ou convertidos
a fim de repor os racios de fundos proprios principais de nivel 1 da
instituigdo objeto de resolugdo ou, se for caso disso, de estabelecer o
racio da institui¢do de transi¢do, tendo em conta as contribuigdes de
capital realizadas pelo mecanismo de financiamento da resolu¢do nos
termos do artigo 101.°, n.° 1, alinea d), da presente diretiva, de sustentar
a confianca suficiente dos mercados na instituicdo objeto de resolugdo
ou na institui¢do de transicdo e de lhe permitir continuar a satisfazer,
durante pelo menos um ano, as condi¢des de autorizagdo e continuar a
exercer as atividades para as quais foi autorizada nos termos da Diretiva
2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE.

Caso as autoridades de resolugdo pretendam utilizar o instrumento de
segregagdo de ativos referido no artigo 42.°, o montante pelo qual ¢é
necessario reduzir os passivos elegiveis deve ter em conta, se adequado,
uma estimativa prudente das necessidades de capital do veiculo de
gestao de ativos.

3. Quando os instrumentos de capital forem reduzidos nos termos
dos artigos 59.° a 62.° e for aplicada a recapitalizagdo interna nos
termos do artigo 43.°, n.° 2, ¢ o nivel da redu¢do baseado na avaliagdo
preliminar nos termos do artigo 36.° se revelar superior ao necessario
quando comparado com a avaliagdo definitiva nos termos do artigo 36.°,
n.° 10, pode ser aplicado um mecanismo que permita o aumento do
valor nominal para reembolsar os credores e, depois, os acionistas, na
medida do necessario.
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4. As autoridades de resolugdo estabelecem e mantém mecanismos
para assegurar que a analise e a avaliacdo se baseiem em informagdes
tao atualizadas e completas quanto seja razoavelmente possivel sobre os
ativos e passivos da instituicdo objeto de resolug@o.

Artigo 47.°

Tratamento dos acionistas na recapitalizacio interna ou na reducio
ou conversiao de instrumentos de capital

1. Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicarem o instrumento
de recapitaliza¢do interna referido no artigo 43.°, n.° 2, ou a redugdo ou
a conversdo de instrumentos de capital referidos no artigo 59.°, as
autoridades de resolugao tomem em relacdo aos acionistas e aos titulares
de outros instrumentos de propriedade uma das seguintes medidas, ou
ambas:

a) Extinguir as agdes ou os outros instrumentos de propriedade exis-
tentes, ou transferi-los para os credores afetados pela recapitalizagido
interna;

b) Desde que, de acordo com a avaliagdo efetuada ao abrigo do ar-
tigo 36.°, a institui¢do objeto de resolugdo tenha um valor liquido
positivo, diluir a participagdo dos acionistas e dos titulares de outros
instrumentos de propriedade, existente em consequéncia da conver-
sdo de:

i) instrumentos de capital relevantes emitidos pela instituicdo no
exercicio do poder referido no artigo 59.°, n.° 2, ou

ii) passivos elegiveis emitidos pela instituicdo objeto de resolugdo
no exercicio do poder referido no artigo 63.°, n.° 1, alinea f).

No que diz respeito ao primeiro paragrafo, alinea b), a conversdo faz-se
a uma taxa que dilua fortemente o valor das agdes e dos outros ins-
trumentos de propriedade existentes.

2. As medidas referidas no n.° 1 também sio tomadas em rela¢do aos
acionistas e aos titulares de outros instrumentos de propriedade caso as
acdes ou os outros instrumentos de propriedade em questdo tenham sido
emitidos ou conferidos nas seguintes circunstancias:

a) Na sequéncia da conversdo de instrumentos de divida em agdes ou
noutros instrumentos de propriedade de acordo com clausulas con-
tratuais dos instrumentos de divida originais relativas a ocorréncia de
um acontecimento anterior a determinagdo da autoridade de resolu-
¢do, ou concomitante com ela, segundo a qual a instituicdo ou a
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), preenche as
condi¢des para desencadear a resolugdo;

b) na sequéncia da conversdo de instrumentos de capital relevantes em
instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 nos termos do
artigo 60.°.

3. Na andlise das medidas a tomar nos termos do n.° 1, as autorida-
des de resolugdo devem ter em conta:

a) A avaliagdo efetuada nos termos do artigo 36.°%;
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b) O montante determinado pela autoridade de resolugdo em que devem
ser reduzidos os elementos de instrumentos de fundos proprios prin-
cipais de nivel 1 e em que devem ser reduzidos ou convertidos os
instrumentos de capital relevantes nos termos do artigo 60.°, n.° 1; e

¢) O montante agregado determinado pela autoridade de resolugdo nos
termos do artigo 46.°.

4. Em derrogagio dos artigos 22.° a 25.° da Diretiva 2013/36/UE, do
requisito de comunicagdo previsto no artigo 26.° da Diretiva
2013/36/UE, do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.”® 1 e 2, e dos
artigos 12.° e 13.° da Diretiva 2014/65/UE, e do requisito de comuni-
cagdo previsto no artigo 11.°, n.° 3, da Diretiva 2014/65/UE, caso a
aplicacdo do instrumento de recapitalizagdo interna ou a conversdo de
instrumentos de capital deem origem a aquisi¢do ou ao aumento de uma
participagdo qualificada numa instituigdo referida no artigo 22.°, n.° 1,
da Diretiva 2013/36/UE ou no artigo 11.°, n.° 1, da Diretiva
2014/65/UE, as autoridades competentes procedem atempadamente a
avaliacdo exigida nos termos desses artigos, de modo a ndo atrasar a
aplicagdo do instrumento de recapitalizagdo interna nem a conversio dos
instrumentos de capital, nem impedir que a medida de resolucdo atinja
os objetivos de resolugdo relevantes.

5. Se a autoridade competente dessa instituicdo nao tiver completado
a avaliagdo exigida nos termos do n.° 4 a data de aplicagdo do ins-
trumento de recapitalizagdo interna ou da conversdo dos instrumentos de
capital, o artigo 38.°, n.° 9, aplica-se a aquisi¢do ou ao aumento de uma
participagdo qualificada por um adquirente resultantes da aplicacdo do
instrumento de recapitalizag@o interna ou da conversao dos instrumentos
de capital.

6. Até 3 de julho de 2016, a EBA emite orientagdes, nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, sobre as circunstincias
em que cada uma das medidas referidas no n.° 1 do presente artigo
serdo adequadas, tendo em conta os fatores especificados no n.° 3 do
presente artigo.

Artigo 48.°

Sequéncia da reducio e da conversido

1. Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicarem o instrumento
de recapitalizagdo interna, as autoridades de resolucdo exergam os seus
poderes de reducdo e de conversdo, sob reserva das exclusdes nos
termos do artigo 44.°, n.°® 2 e 3, cumprindo os seguintes requisitos:

a) Os elementos dos fundos proprios principais de nivel 1 sdo reduzidos
nos termos do artigo 60.°, n.° 1, alinea a);

b) Se, e so se, a reducdo total nos termos da alinea a) for inferior a
soma dos montantes referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas b) ¢ ¢), as
autoridades reduzem o montante de capital dos instrumentos de fun-
dos proprios adicionais de nivel 1 na medida do necessario e até ao
limite da sua capacidade;

c) Se, e so se, a redugdo total nos termos das alineas a) e b) for inferior
a soma dos montantes referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas b) e ¢),
as autoridades reduzem o montante de capital dos instrumentos de
fundos proprios de nivel 2 na medida do necessario e até ao limite da
sua capacidade;
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d) Se, e s6 se, a reducdo total das agdes ou dos outros instrumentos de
propriedade e dos instrumentos de capital relevantes nos termos das
alineas a), b) e c¢) for inferior a soma dos montantes referidos no
artigo 47.°, n.° 3, alineas b) ¢ c), as autoridades reduzem na medida
do necessario o montante de capital correspondente a divida subor-
dinada que ndo constitua fundos proprios adicionais de nivel 1 ou
fundos proprios de nivel 2 de acordo com a hierarquia dos créditos
nos processos normais de insolvéncia, em conjugag¢do com a reducdo
nos termos das alineas a), b) e c), para chegar a soma dos montantes
referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas b) e ¢);

e) Se, e so se, a reducdo total das agdes ou dos outros instrumentos de
propriedade, dos instrumentos de capital relevantes e dos passivos
elegiveis nos termos das alineas a) a d) do presente numero for
inferior a soma dos montantes referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas
b) e d), as autoridades reduzem na medida do necessario o montante
de capital ou o montante em divida correspondentes aos restantes
passivos elegiveis de acordo com a hierarquia dos créditos nos pro-
cessos normais de insolvéncia, incluindo a ordenacdo dos depositos
prevista no artigo 108.°, nos termos do artigo 44.°, em conjugacido
com a reducdo nos termos das alineas a), b), c) e d) do presente
namero, para chegar 3 soma dos montantes referidos no artigo 47.°,
n.° 3, alineas b) ¢ ¢).

2. Ao exercerem os poderes de redu¢do ou de conversdo, as autori-
dades de resolugdo afetam as perdas representadas pela soma dos mon-
tantes referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas b) e ¢), de forma igual entre
as agdes ou outros instrumentos de propriedade e os passivos elegiveis
do mesmo nivel hierdrquico, reduzindo o montante de capital ou o
montante em divida relativamente a essas agcdes ou outros instrumentos
de propriedade e passivos elegiveis na mesma medida e proporcional-
mente ao seu valor, exceto se uma afetacdo diferente das perdas entre
passivos do mesmo nivel hierarquico for autorizada nas circunstancias
especificadas no artigo 44.°, n.° 3.

O presente numero nao impede que os passivos excluidos da recapita-
lizagdo interna nos termos do artigo 44.°, n.°° 2 e 3, recebam um
tratamento mais favoravel do que os passivos elegiveis do mesmo nivel
hierarquico em processos normais de insolvéncia.

3.  Antes de aplicarem a reducdo ou a conversdo a que se refere o
n.° 1, alinea e), as autoridades de resolu¢do convertem ou reduzem o
montante de capital dos instrumentos referidos no n.° 1, alineas b), ¢) e
d), caso esses instrumentos contenham as seguintes cldusulas e ainda
ndo tenham sido convertidos:

a) Clausulas que determinem a reducdo do montante de capital do ins-
trumento em fungdo da ocorréncia de uma situagao referente a situa-
¢do financeira, a solvabilidade ou aos niveis de fundos proprios da
institui¢do ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c)
ou d);

b) Clausulas que determinem a conversdo dos instrumentos em agdes
ou noutros instrumentos de propriedade em fung@o da ocorréncia de
qualquer situag@o desse tipo.

4. Caso o montante de capital de um instrumento tenha sido reduzi-
do, mas ndo até zero, em aplicagdo de clausulas do tipo referido no
n.° 3, alinea a), antes da aplicagdo da recapitalizagdo interna nos termos
do n.° 1, as autoridades de resolu¢do exercem os seus poderes de
reducdo e de conversdo em relagdo ao montante remanescente desse
montante de capital nos termos do n.° 1.
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5. Quando decidirem se os passivos devem ser reduzidos ou conver-
tidos em capitais proprios, as autoridades de resolu¢do ndo convertem
uma classe de passivos enquanto outra classe de passivos subordinada a
primeira permanecer substancialmente ndo convertida em capitais pro-
prios ou ndo for reduzida, salvo se o contrario for permitido ao abrigo
do artigo 44.°, n.”* 2 ¢ 3.

6.  Para efeitos do presente artigo, até 3 de janeiro de 2016, a EBA
emite orientagdes, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, para as interpretagdes respeitantes as inter-relagdes entre
as disposi¢des da presente diretiva e as disposicdes do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 49.°

Derivados

1. Os Estados-Membros asseguram o respeito do presente artigo
quando as autoridades de resolucdo aplicarem os seus poderes de redu-
¢do e de conversdo a passivos decorrentes de derivados.

2. As autoridades de resolucdo exercem os poderes de redugdo e de
conversdo relativamente a um passivo decorrente de derivados unica-
mente no momento em que os derivados sejam liquidados, ou depois
dessa liquidagdo. Aquando do desencadeamento da resolucdo, as auto-
ridades de resolucdo ficam habilitadas a rescindir e liquidar qualquer
contrato de derivados com essa finalidade.

Caso um passivo decorrente de derivados tenha sido excluido da apli-
cacdo do instrumento de recapitalizagdo interna nos termos do ar-
tigo 44.°, n.° 3, as autoridades de resolu¢do nio sdo obrigadas a res-
cindir ou liquidar o contrato de derivados.

3. Caso as transacdes de derivados sejam objeto de uma convengao
de compensagdo e de novagdo, a autoridade de resolugdo ou um ava-
liador independente determina, no quadro da avaliagdo prevista no ar-
tigo 36.°, o passivo resultante dessas transagdes numa base liquida em
conformidade com as clausulas do acordo.

4. As autoridades de resolu¢do determinam o valor dos passivos
decorrentes de derivados de acordo com:

a) Metodologias apropriadas para determinar o valor das categorias de
derivados, nomeadamente nas transagdes que sdo objeto de conven-
¢oes de compensagdo e de novagao;

b) Principios para determinar o momento relevante no qual deve ser
estabelecido o valor de uma posigdo sobre derivados; e

¢) Metodologias apropriadas para comparar a destrui¢do de valor que
decorreria da liquidagdo e da recapitalizacdo interna de derivados
com o montante das perdas que os derivados sofreriam numa reca-
pitalizagdo interna.
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5. Ap6s consultar a Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados) (ESMA), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a EBA elabora projetos de normas
técnicas de regulamentagdo para especificar as metodologias e os prin-
cipios referidos no n.° 4, alineas a), b) e c¢), relativos a avaliagdo dos
passivos decorrentes de derivados.

Em relagdo a transagdes de derivados que s@o objeto de uma convengao
de compensagao ¢ de novagdo, a EBA tem em conta a metodologia de
liquidagao definida na convenc¢do de compensagdo e de novagao.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo
a Comissdo até até 3 de janeiro de 2016.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 50.°

Taxa de conversiao da divida em capitais proprios

1.  Os Estados-Membros asseguram que, quando as autoridades de
resolu¢do exercerem os poderes especificados no artigo 59.°, n.° 3, ¢
no artigo 63.°, n.° 1, alinea f), essas autoridades possam aplicar taxas de
conversao diferentes para diferentes categorias de instrumentos de capi-
tal e de passivos em conformidade com um ou com ambos os principios
referidos nos n.”* 2 ¢ 3 do presente artigo.

2. A taxa de conversdo deve refletir uma indemnizacdo apropriada
dos credores afetados pelas perdas incorridas em virtude do exercicio
dos poderes de redugdo e de conversdo.

3. Quando forem aplicadas diferentes taxas de conversdo de acordo
com o n.° 1, a taxa de conversdo aplicavel aos passivos considerados
séniores ao abrigo do regime de insolvéncia aplicavel deve ser superior
a taxa de conversdo aplicavel aos passivos subordinados.

4. Até 3 de janeiro de 2016, a EBA emite orienta¢des, nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, sobre a fixagdo das
taxas de conversao.

Essas orientagdes indicam, em especial, de que modo os credores afe-
tados podem ser devidamente indemnizados por via da taxa de conver-
sdo, e as taxas de conversdo relativas que poderdo ser adequadas para
refletir a prioridade dos passivos séniores ao abrigo do regime de in-
solvéncia aplicavel.

Artigo 51.°

Medidas de recuperacio e de reorganizacio em complemento da
recapitalizacdo interna

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso as autoridades de reso-
lugdo apliquem o instrumento de recapitalizagdo interna para recapitali-
zar, nos termos do artigo 43.°, n.° 2, alinea a), uma instituigdo ou
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d), sejam adota-
dos mecanismos para garantir a elaboragdo ¢ a aplicagao de um plano de
reorganizacdo do negocio dessa instituicdo ou entidade nos termos do
artigo 52.°.
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2. Os mecanismos referidos no n.° 1 do presente artigo podem incluir
a nomeacdo pela autoridade de resolugdo de uma ou mais pessoas
nomeadas nos termos do artigo 72.°, n.° 1, encarregadas de elaborar e
de executar o plano de reorganizacdo do negocio exigido pelo ar-
tigo 52.°.

Artigo 52.°

Plano de reorganizacio do negécio

1.  Os Estados-Membros exigem que, no prazo de um més apos a
aplicacdo do instrumento de recapitalizagdo interna a uma institui¢ao ou
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), nos termos do
artigo 43.°, n.° 2, alinea a), o 6rgdo de administragdo ou a pessoa ou as
pessoas nomeadas ao abrigo do artigo 72.°, n.° 1, elaborem e apresen-
tem a autoridade de resolugdo um plano de reorganizagdo do negdcio
que satisfaca os requisitos dos n.”* 4 ¢ 5 do presente artigo. Quando for
aplicavel o enquadramento da Unido para os auxilios estatais, os Esta-
dos-Membros asseguram que esse plano seja compativel com o plano de
restruturagdo que a instituigdo ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), deve apresentar a Comissdo no ambito desse en-
quadramento.

2. Quando o instrumento de recapitalizagdo interna previsto no ar-
tigo 43.°, n.° 2, alinea a), for aplicado a duas ou mais entidades de
grupo, o plano de reorganiza¢do do negdcio ¢ elaborado pela institui-
¢do-mde na Unido e abrange todas as institui¢des do grupo, segundo o
procedimento especificado nos artigos 7.° e 8.°, e ¢é apresentado a
autoridade de resolucdo a nivel do grupo. A autoridade de resolugdo
a nivel do grupo comunica o plano as outras autoridades de resolugdo

em causa ¢ a EBA.

3. Em circunstancias excecionais, e se tal for necessario para alcangar
os objetivos da resolucdo, a autoridade de resolugdo pode prorrogar o
prazo previsto no n.° 1 até ao maximo de dois meses a contar da
aplicacao do instrumento de recapitaliza¢do interna.

Caso o plano de reorganizacdo do negocio deva ser notificado no am-
bito do enquadramento da Unido para os auxilios estatais, a autoridade
de resolugio pode prorrogar o prazo previsto no n.° 1 até ao maximo de
dois meses a contar da aplicagdo do instrumento de recapitalizagdo
interna ou até ao prazo fixado no enquadramento da Unido para os
auxilios estatais, consoante o que ocorrer primeiro.

4. O plano de reorganizagdo do negocio define medidas destinadas a
repor a viabilidade a longo prazo da instituicdo ou da entidade referida
no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), ou de alguns dos seus setores de
atividade num prazo razoavel. Essas medidas baseiam-se em pressupos-
tos realistas quanto as condi¢des economicas ¢ dos mercados financeiros
em que a instituigdo ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), vai operar.

Os planos de reorganiza¢do do negdcio devem tomar em consideragao,
nomeadamente, a situagdo atual e as perspetivas futuras dos mercados
financeiros, em fun¢do dos pressupostos mais otimistas e mais pessi-
mistas, incluindo uma combinacdo de acontecimentos que permitam
identificar as principais vulnerabilidades da instituicdo. Os pressupostos
devem ser comparados com padrdes de referéncia apropriados a nivel
setorial.
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5. O plano de reorganizag¢ao do negocio inclui pelo menos os seguin-
tes elementos:

a) Um diagnoéstico pormenorizado dos fatores e problemas que condu-
ziram a institui¢do ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), a uma situagdo ou risco de insolvéncia, e das circuns-
tancias que causaram as dificuldades;

b) Uma descricdo das medidas destinadas repor a viabilidade a longo
prazo da instituigdo ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d);

¢) Um calendério de execugdo dessas medidas.

6. As medidas destinadas a repor a viabilidade a longo prazo da
institui¢do ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c)
ou d), podem incluir:

a) A reorganizacdo das atividades da institui¢io ou entidade referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c), ou d);

b) Alteracdes dos sistemas operacionais e das infraestruturas internas da
instituicao;

c) A cessagdo das atividades deficitarias;

d) A reestruturagdo das atividades existentes que possam ser tornadas
competitivas;

e) A alienag@o de ativos ou de linhas de negdcio.

7. No prazo de um més a contar da data da apresentagdo do plano de
reorganizacdo do negocio, a autoridade de resolugdo relevante avalia a
probabilidade de que o plano, se executado, reponha a viabilidade a
longo prazo da instituigdo ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), c¢) ou d). A avaliagdo ¢ completada de acordo com a auto-
ridade competente relevante.

Se a autoridade de resolugdo e a autoridade competente considerarem
que o plano permitird atingir esse objetivo, a autoridade de resolucdo
aprova o plano.

8. Se considerar que o plano ndo permitira atingir o objetivo referido
no n.° 7, a autoridade de resolucdo, de comum acordo com a autoridade
competente, notifica o 6rgdo de administragdo ou a pessoa, ou pessoas,
nomeadas nos termos do artigo 72.°, n.° 1, dos problemas constatados ¢
solicita-lhes uma alteragdo do plano de forma a resolvé-los.

9. No prazo de duas semanas a contar da data de rece¢ao da notifi-
cagdo referida no n.° 8, o Orgdo de administragio ou a pessoa, ou
pessoas, nomeadas nos termos do artigo 72.°, n.° 1, apresentam um
plano alterado a autoridade de resolug@o para aprovagdo. A autoridade
de resolucdo avalia o plano alterado e comunica ao 6rgdo de adminis-
tragdo ou a pessoa, ou pessoas, nomeadas nos termos do artigo 72.°,
n.° 1, no prazo de uma semana, se considera que o plano alterado
resolve os problemas notificados ou se serdo necessarias novas altera-
cdes.

10. O o6rgao de administragdo ou a pessoa, ou pessoas, nomeadas nos
termos do artigo 72.°, n.° 1, executam o plano de reorganizagdo apro-
vado pela autoridade de resolugdo e pela autoridade competente e apre-
sentam a autoridade de resolucdo, pelo menos de seis em seis meses,
um relatério sobre os progressos realizados na sua execugao.
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11. O 6rgao de administragdo ou a pessoa ou pessoas nomeadas nos
termos do artigo 72.°, n.° 1, reveem o plano se, na opinido da autori-
dade de resolucdo, e com o acordo da autoridade competente, tal se
afigurar necessario para atingir o objetivo referido no n.° 4, e apresen-
tam essa revisdo a autoridade de resolugdo para aprovagao.

12. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao
para especificar mais pormenorizadamente:

a) Os elementos minimos que devem ser incluidos num plano de reor-
ganizagdo do negocio elaborado nos termos do n.° 5; e

b) O contetido minimo dos relatérios exigidos nos termos do n.° 10.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo
a Comissao até 3 de janeiro de 2016.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

13.  Até 3 de janeiro de 2016, a EBA emite orientagdes, nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, para especificar
mais pormenorizadamente os critérios minimos que um plano de reor-
ganizagdo do negocio deve cumprir para ser aprovado pela autoridade
de resolugdo nos termos do n.° 7.

14.  Tendo em conta, se for caso disso, a experiéncia adquirida com a
aplicagdo das orientagdes referidas no n.° 13, a EBA pode elaborar
projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar mais
pormenorizadamente os critérios minimos que um plano de reorganiza-
¢do do negdcio deve cumprir para ser aprovado pela autoridade de
resolugdo nos termos do n.° 7.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Subseccao 4

Instrumento de recapitalizacdo interna: disposicdes
complementares

Artigo 53.°

Efeito da recapitalizacdo interna

1.  Os Estados-Membros asseguram que, nos casos em que uma au-
toridade de resolucdo exerca um dos poderes referidos no artigo no
M o o : o o r : ~
artigo 59.°, n.° 2, e no artigo 63.°, n.° 1, alineas e) a i), a redugao
do montante de capital ou do montante em divida, a conversdo ou a
extingdo produzam efeitos e sejam imediatamente vinculativas para a
instituicdo objeto de resolucdo e para os credores e acionistas afetados.

2. Os Estados-Membros asseguram que a autoridade de resolugdo
tenha o poder de levar a cabo ou de exigir que se levem a cabo todas
as tarefas administrativas e procedimentais necessarias para o exercicio
efetivo dos poderes referidos no artigo 59.°, n.° 2, e no artigo 63.°,
n.° 1, alineas €) a i), incluindo:

a) A alteracdo de todos os registos relevantes;
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b) A retirada da cotagdo ou exclusdo da negociacdo de agdes ou outros
instrumentos de propriedade ou instrumentos de divida;

¢) A cotagdo ou admissdo a negociacdo de novas agdes ou outros ins-
trumentos de propriedade;

d) A nova admissdo a cotagdo ou readmissdo de qualquer instrumento
de divida que tenha sido reduzido, sem a exigéncia de que se pu-
blique um prospeto nos termos da Diretiva 2003/71/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (!).

3. Quando uma autoridade de resolug@o reduz até zero o montante de
capital ou o montante em divida correspondente a um passivo exercendo
os poderes referidos no artigo 63.°, n.° 1, alinea €), esse passivo e
quaisquer obrigac¢des ou créditos dele decorrentes ndo vencidos no mo-
mento em que os poderes sdo exercidos sdo tratados como exonerados
para todos os efeitos, ndo sendo invocaveis em qualquer processo sub-
sequente contra a instituicdo objeto de resolugdo ou contra qualquer
entidade sucessora numa posterior liquidacao.

4. Quando uma autoridade de resolugdo reduz em parte, mas ndo na
totalidade, o montante de capital ou o montante em divida correspon-
dente a um passivo aplicando os poderes referidos no artigo 63, n.° 1,
alinea e):

a) O passivo ¢ dado como exonerado na medida do montante da redu-
¢do;

b) O instrumento ou acordo relevante que originou o passivo original
continua a ser aplicavel em relagdo ao montante de capital remanes-
cente ou ao montante em divida em relagdo ao passivo, sob reserva
de qualquer alteracdo do montante dos juros devidos em consequén-
cia da redugdo do montante de capital e de qualquer outra alteracdo
das condi¢des que a autoridade de resolucdo possa determinar atra-
vés dos poderes referidos no artigo 63.°, n.° 1, alinea j).

Artigo 54.°

Remocio de impedimentos procedimentais a recapitalizaciio interna

1. Se necessario, e sem prejuizo do artigo 63.°, n.° 1, alinea i), os
Estados-Membros exigem que as instituicdes e as entidades referidas no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d) conservem a todo o momento um
montante suficiente de capital social autorizado ou de outros instrumen-
tos de fundos proprios principais de nivel 1, para que, na eventualidade
de a autoridade de resolugdo exercer os poderes referidos no artigo 63.°,
n.° 1, alineas e) e f) em relagdo a uma instituigdo ou uma entidade
referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d) ou a qualquer das suas
filiais, a institui¢do ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
¢) ou d) ndo fique impedida de emitir novas agdes ou outros instrumen-
tos de propriedade em quantidade suficiente para assegurar a conversao
efetiva dos passivos em agdes ou outros instrumentos de propriedade.

(") Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 4 de novem-
bro de 2003, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobiliarios ou da sua admissdo a negociagdo e que altera a Diretiva
2001/34/CE (JO L 345 de 31.12.2003, p. 64).
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2. As autoridades de resolu¢do avaliam se ¢ adequado impor o re-
quisito previsto no n.° 1 no caso de uma determinada instituigdo ou
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d) e no contexto
da elaboracdo e manutengdo do plano de resolugdo para essa instituicao
ou grupo, tendo em conta, em particular, as medidas de resolugdo
previstas nesse plano. Se o plano de resolugdo previr a eventual aplica-
¢do do instrumento de recapitalizagdo interna, as autoridades verificam
se o capital social autorizado ou outros instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1 sdo suficientes para cobrir a soma dos montantes
referidos no artigo 47.°, n.° 3, alineas b) e ¢).

3. Os Estados-Membros garantem que os atos constitutivos ou esta-
tutos ndo coloquem obstaculos procedimentais a conversdo de passivos
em agdes ou outros instrumentos de propriedade, nomeadamente por via
de direitos de preferéncia para os acionistas ou da exigéncia do consen-
timento dos acionistas para um aumento de capital.

4. O presente artigo ¢ aplicavel sem prejuizo das alteragdes das
Diretivas ~ 82/891/CEE,  2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE e 2012/30/UE, previstas no Titulo X da presente diretiva.

Artigo 55.°

Reconhecimento contratual da recapitalizacio interna

1.  Os Estados-Membros exigem que as instituicdes e as entidades
referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), incluam uma clausula
contratual nos termos da qual o credor ou a parte no acordo que cria o
passivo reconhece que o mesmo pode ser objeto da aplicagdo dos po-
deres de reducdo e de conversdo, e aceita ficar vinculado pela redugao
do montante de capital ou do montante em divida, e pela conversdo ou
pela extingdo decorrente do exercicio desses poderes por uma autoridade
de resolugdo, desde que o passivo:

a) Nio esteja excluido ao abrigo do artigo 44.°, n.° 2;

b) Nido seja um deposito referido no artigo 108.°, alinea a);

¢) Seja regido pelo direito de um pais terceiro; e

d) Seja emitido ou contraido apds a data em que um Estado-Membro
aplique as disposi¢des adotadas para transpor a presente seccao.

O primeiro paragrafo ndo ¢ aplicavel se a autoridade de resolu¢do de um
Estado-Membro determinar que os passivos ou os instrumentos referidos
no primeiro paragrafo podem ficar sujeitos aos poderes de reducdo e de
conversdo pela autoridade de resolugdo de um Estado-Membro ao
abrigo do direito do pais terceiro ou de uma convengdo vinculativa
celebrada com esse pais terceiro.
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Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo pos-
sam exigir as instituicdes e entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) e d), que facultem as autoridades um parecer juridico
relativo ao caracter juridicamente vinculativo e a eficacia de tal clausula.

2. O facto de uma institui¢do ou uma entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), ndo incluir nas cldusulas contratuais que
regem um passivo relevante uma disposi¢do como a que ¢ exigida
nos termos do n.° 1 ndo impede a autoridade de resolugdo de exercer
os poderes de reducdo e de conversdo em relacdo a esse passivo.

3. A EBA clabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para determinar mais pormenorizadamente a lista de passivos aos quais
se aplica a exclusdo prevista no n.° 1 e o teor da disposi¢do exigida
nesse numero, tendo em conta os diversos modelos de negdcio dos
bancos.

A EBA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo a Comissdo até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 56.°

Instrumentos publicos de estabilizacido financeira

1.  Os Estados-Membros podem prestar um apoio financeiro publico
extraordindrio através de instrumentos de estabilizagdo financeira adi-
cionais, em conformidade com o n.° 3 do presente artigo, o artigo 37.°,
n.° 10, e o enquadramento da Unifo para os auxilios estatais, para
participarem na resolugdo de uma instituicdo ou de uma entidade refe-
rida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c¢) ou d), nomeadamente intervindo
diretamente para evitar a sua liquidag@o, tendo em vista a consecucgao
dos objetivos da resolugdo referidos no artigo 31.°, n.° 2, em relagdo ao
Estado-Membro ou a Unido no seu conjunto. Essas medidas sdo em-
preendidas sob a direcdo do ministério competente ou do governo, em
estreita cooperagdo com a autoridade de resolucdo.

2. Para efeitos da aplicacdo dos instrumentos publicos de estabiliza-
¢do financeira, os Estados-Membros asseguram que os seus ministérios
competentes ou os seus governos disponham dos poderes de resolugdo
relevantes especificados nos artigos 63.° a 72.°, e que sejam aplicados
os artigos 66.°, 68.°, 83.° ¢ 117.°.

3. Os instrumentos publicos de estabilizacdo financeira sdo utilizados
em ultimo recurso, ap6s terem sido examinados e explorados tanto
quanto possivel os outros instrumentos de resolu¢do, mantendo simul-
taneamente a estabilidade financeira, como determinado pelo ministério
competente ou pelo governo apds consulta a autoridade de resolugao.

4. Quando aplicarem os instrumentos publicos de estabilizagdo finan-
ceira, os Estados-Membros asseguram que os seus ministérios compe-
tentes ou os seus governos e a autoridade de resolug@o s6 apliquem os
instrumentos se estiverem preenchidas todas as condigdes previstas no
artigo 32.°, n.° 1, além de uma das seguintes condigdes:

a) O ministério competente ou o governo e a autoridade de resolugdo,
apos consulta ao banco central e a autoridade competente, determi-
narem que a aplicagdo dos instrumentos de resolugdo ndo ¢ sufi-
ciente para evitar efeitos negativos significativos na estabilidade fi-
nanceira;
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b) O ministério competente ou o governo ¢ a autoridade de resolugao
determinarem que a aplicacdo dos instrumentos de resolu¢do ndo é
suficiente para proteger o interesse publico, quando tiver sido ante-
riormente concedida a instituicao assisténcia sob a forma de liquidez
em caso de emergéncia pelo banco central;

¢) No que se refere ao instrumento da propriedade publica temporaria,
0 ministério competente ou o governo, apos consulta a autoridade
competente e a autoridade de resolucdo, determinar que a aplicag@o
dos instrumentos de resolugdo nao ¢ suficiente para proteger o in-
teresse publico, quando tiver sido previamente concedido a institui-
¢do apoio publico ao capital proprio através do instrumento de apoio
ao capital proprio.

5. Os instrumentos de estabilizagdo financeira sdo os seguintes:

a) O instrumento publico de apoio ao capital proprio referido no ar-
tigo 57.°;

b) O instrumento da propriedade publica temporaria referido no ar-
tigo 58.°.

Artigo 57.°

Instrumento publico de apoio ao capital proprio

1.  Os Estados-Membros podem participar, cumprindo o direito na-
cional das sociedades, na recapitalizagdo de uma instituicdo ou de uma
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da presente
diretiva, fornecendo-lhe capital em contrapartida dos seguintes instru-
mentos, sob reserva do cumprimento dos requisitos do Regulamento
(UE) n.° 575/2013:

a) Instrumento de fundos proprios principais de nivel 1;

b) Instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 ou instrumen-
tos de capital de nivel 2.

2. Na medida em que a sua participacdo acionista numa instituicdo
ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), o permita,
os Estados-Membros asseguram que essas instituigdes ou entidades su-
jeitas ao instrumento publico de apoio ao capital proprio nos termos do
presente artigo sejam geridas de forma comercial e profissional.

3. Quando tiver utilizado o instrumento publico de apoio ao capital
proprio nos termos do presente artigo, o Estado-Membro assegura que a
sua participagdo na instituigdo ou numa entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), seja transferida para o setor privado logo que
as circunstancias comerciais ¢ financeiras o permitam.

Artigo 58.°
Propriedade publica temporaria
1. Os Estados-Membros podem colocar uma institui¢do ou uma en-
tidade referida artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), sob propriedade

publica temporaria.

2. Para esse efeito, o Estado-Membro pode efetuar uma ou mais
ordens de transferéncia de agdes, sendo o cessionario:

a) Um representante nomeado pelo Estado-Membro; ou

b) Uma empresa detida na totalidade pelo Estado-Membro.
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3. Os Estados-Membros asseguram que as instituigdes ou entidades
referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), sujeitas ao instrumento
da propriedade publica temporaria nos termos do presente artigo, sejam
geridas de forma comercial e profissional e sejam transferidas para o
setor privado logo que as circunstincias comerciais e financeiras o
permitam.

CAPITULO V

Reducdo de instrumentos de capital

Artigo 59.°

Requisito de redu¢io ou de conversio de instrumentos de capital

1. O poder de redugdo ou de conversdo dos instrumentos de capital
relevantes pode ser exercido:

a) Independentemente de medidas de resolucdo; ou

b) Em combinag¢do com uma medida de resolugdo, desde que estejam
satisfeitas as condig¢des de resolugdo especificadas nos artigos 32.° e
33.°.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugao
tenham o poder de redugdo ou de conversdo dos instrumentos de capital
relevantes em agdes ou noutros instrumentos de propriedade das ins-
tituigdes e das entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢)
e d).

3. Os Estados-Membros exigem que as autoridades de resolugdo
exergam o poder de redugdo ou de conversdo, nos termos do artigo 60.°
e sem demora, no que respeita aos instrumentos de capital relevantes
emitidos pelas institui¢des ou pelas entidades a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), desde que se verifique uma ou mais das
seguintes circunstancias:

a) Foi determinado que as condigdes de resolugdo especificadas nos
artigos 32.° e 33.° se encontram preenchidas, antes de terem sido
tomadas medidas de resolugéo;

b) A autoridade apropriada determina que, a menos que esses poderes
sejam exercidos em relacdo aos instrumentos de capital relevantes, as
instituigdes ou as entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), deixardo de ser viaveis;

¢) No caso dos instrumentos de capital relevantes emitidos por uma
filial e reconhecidos para efeitos do cumprimento dos requisitos de
fundos proprios em base individual e em base consolidada, a auto-
ridade apropriada do Estado-Membro da autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada e a autoridade apropriada do Estado-
-Membro da filial procedem a uma determina¢do conjunta sob a
forma de decisdo conjunta nos termos do artigo 92.°, n.”® 3 e 4,
segundo a qual, a menos que os poderes de reducdo sejam exercidos
em relacdo a esses instrumentos, o grupo deixara de ser viavel,
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d) No caso dos instrumentos de capital relevantes emitidos ao nivel da
empresa-mae e reconhecidos para efeitos do cumprimento dos requi-
sitos de fundos proprios em base individual ao nivel da empresa-mae
ou em base consolidada, a autoridade apropriada do Estado-Membro
da autoridade responsavel pela supervisio em base consolidada de-
termina que, a menos que os poderes de reducdo sejam exercidos em
relagdo a esses instrumentos, o grupo deixara de ser viavel,

e) E exigido apoio financeiro publico extraordinario pela institui¢io ou
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d),
exceto numa das circunstincias estabelecidas no artigo 32.°, n.° 4,
alinea d), subalinea iii).

4.  Para efeitos do n.° 3 do presente artigo, considera-se que uma
institui¢do ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), ou um grupo deixou de ser viavel se estiverem reunidas
cumulativamente as seguintes condicdes:

a) A institui¢do ou a entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), ou o grupo esta em situagdo ou em risco de insolvéncia;

b) Tendo em conta os prazos e outras circunstancias relevantes, ndo ha
nenhuma perspetiva razoavel de que eventuais agdes, incluindo me-
didas alternativas do setor privado ou agdes de supervisdo (incluindo
medidas de intervencdo precoce), para além da reducdo ou da con-
versdao dos instrumentos de capital, isoladamente ou em conjugago
com uma medida de resolugdo, impediriam a situacdo de insolvéncia
da instituicdo ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), ou do grupo dentro de um prazo razoavel.

5. Para efeitos do n.° 4, alinea a), do presente artigo, considera-se
que uma instituicdo ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), estd em situacdo ou em risco de insolvéncia em
caso de ocorréncia de uma ou mais das circunstancias descritas no
artigo 32.°, n.° 4.

6.  Para efeitos do n.° 4, alinea a), considera-se que um grupo estd em
situagdo ou em risco de insolvéncia se tiver deixado de cumprir ou se
existirem elementos que fundamentem uma determinacdo de que o
grupo ird deixar de cumprir, num futuro préoximo, os seus requisitos
prudenciais consolidados, a tal ponto que se justificaria uma agdo por
parte da autoridade competente, designadamente, mas ndo exclusiva-
mente, pelo facto de o grupo ter sofrido ou ser provavel que venha a
sofrer perdas que resultardo no esgotamento total ou em montante sig-
nificativo dos seus fundos proprios.

7. Um instrumento de capital relevante emitido por uma filial ndo ¢
sujeito a uma maior redu¢ao ou convertido em piores termos em apli-
cagdo do n.° 3, alinea ¢), do que os instrumentos de capital de igual
nivel hierarquico ao nivel da empresa-made sujeitos a reducdo ou con-
vertidos.

8. Quando uma autoridade apropriada proceder a uma das determi-
nagdes a que se refere o n.° 3 do presente artigo, notifica imediatamente
a autoridade de resolugdo responsavel pela institui¢do ou pela entidade a
que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), em questdo, caso
seja diferente.

9. Antes de proceder a uma determinagdo a que se refere o n.° 1,
alinea c), do presente artigo em relagdo a uma filial que emita ins-
trumentos de capital relevantes reconhecidos para efeitos do cumpri-
mento dos requisitos de fundos proprios em base individual e em
base consolidada, a autoridade apropriada cumpre os requisitos de no-
tificagdo e consulta previstos no artigo 62.°.
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10.  Antes de exercer o poder de reducdo ou de conversdo dos ins-
trumentos de capital, as autoridades de resolucdo asseguram que ¢ efe-
tuada nos termos do artigo 36.° uma avaliagdo dos ativos e passivos da
institui¢do ou da entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
c) ou d). Essa avaliagdo serve de base para o céalculo da reducdo a
aplicar aos instrumentos de capital relevantes a fim de absorver as
perdas ¢ do nivel de conversdo a aplicar aos instrumentos de capital
relevantes a fim de recapitalizar a instituicdo ou a entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d).

Artigo 60.°

Disposicoes que regem a reducdo ou a conversdo de instrumentos de
capital

1.  Em cumprimento do requisito previsto no artigo 59.°, as autorida-
des de resolugdo exercem o poder de redugdo ou de conversdo de
acordo com a ordem de prioridade dos créditos em processos normais
de insolvéncia, de forma a produzir os seguintes resultados:

a) Os elementos dos fundos proprios principais de nivel 1 sdo reduzidos
em primeiro lugar na propor¢do das perdas e até ao limite da sua
capacidade, adotando a autoridade de resolugdo uma ou ambas as
medidas especificadas no artigo 47.°, n.° 1, em relagdo aos titulares
de instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1;

b) O montante de capital dos instrumentos de fundos proprios adicio-
nais de nivel 1¢é reduzido e/ou convertido em instrumentos de fundos
proprios principais de nivel 1, na medida do necessario a consecugao
dos objetivos da resolugdo definidos no artigo 31.° ou na medida da
capacidade dos instrumentos de capital relevantes, consoante o que
for menor;

¢) O montante de capital dos instrumentos de fundos proprios de nivel
2 ¢ reduzido e/ou convertido em instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1, na medida do necessdrio a consecugdo dos
objetivos da resolugdo definidos no artigo 31.° ou na medida da
capacidade dos instrumentos de capital relevantes, consoante o que
for menor.

2. Caso o montante de capital de um instrumento de capital relevante
seja reduzido:

a) A redu¢do do montante de capital ¢ permanente, sob reserva de
aumentos do valor nominal de acordo com o mecanismo de reem-
bolso no artigo 46.°, n.° 3;

b) Nao subsiste qualquer obrigagdo relativamente ao detentor do ins-
trumento de capital relevante no ambito ou em relagdo com o mon-
tante do instrumento objeto de reduc@o, com exce¢do das obrigagdes
ja vencidas, e de qualquer obrigacdo de indemnizagdo que possa
resultar de recurso interposto contra a legalidade do exercicio do
poder de redugio;

¢) Nao ¢ paga qualquer compensacdo aos detentores dos instrumentos
de capital relevantes, para além das previstas nos termos do n.° 3.
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A alinea b) ndo impede a atribui¢do de instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1 a um detentor de instrumentos de capital relevantes
nos termos do n.° 3.

3. A fim de efetuar a conversdo de instrumentos de capital relevantes
nos termos do n.° 1, alinea b), do presente artigo, as autoridades de
resolugdo podem exigir que as instituicdes e as entidades a que se refere
o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), emitam instrumentos de fundos
proprios principais de nivel 1 aos detentores de instrumentos de capital
relevantes. Os instrumentos de capital relevantes s6 podem ser conver-
tidos se estiverem reunidas as seguintes condigdes:

a) Esses instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 sdo
emitidos pela instituigdo ou entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢), ou d), ou pela empresa-mde na institui¢do ou
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou d), com
o acordo da autoridade de resolug@o da instituicdo ou entidade a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c), ou d), ou, se aplicavel da
autoridade de resolugdo da empresa-mae;

b) Esses instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 sdo
emitidos antes de qualquer emissdo de ac¢des ou instrumentos de
propriedade por essa institui¢do ou entidade a que se refere o ar-
tigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou d) para efeitos de refor¢o dos fundos
proprios pelo Estado ou por uma entidade estatal;

¢) Esses instrumentos de fundos proprios principais de nivel 1 sdo
atribuidos e transferidos sem demora na sequéncia do exercicio do
poder de conversao;

d) A taxa de conversdo que determina o nimero de instrumentos de
fundos proprios principais de nivel 1 a atribuir em relagdo a cada
instrumento de capital relevante deve cumprir os principios estabe-
lecidos no artigo 50.° e as orientagdes elaboradas pela EBA nos
termos do artigo 50.°, n.° 4.

4.  Para efeitos da atribuicdo de instrumentos de fundos proprios
principais de nivel 1 nos termos do n.° 3, as autoridades de resolugio
podem exigir que as institui¢oes e entidades a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢), ou d), detenham a todo o momento a autorizagdo
prévia necessdria para emitir o numero relevante de instrumentos de
fundos proprios principais de nivel 1.

5. Quando uma institui¢do preenche as condi¢des para resolugdo e a
autoridade de resolug@o decide aplicar a essa institui¢do um instrumento
de resolugdo, a autoridade de resolucdo deve cumprir o requisito pre-
visto no artigo 59.°, n.° 1, antes de aplicar o instrumento de resolugdo.

Artigo 61.°

Autoridades responsaveis pela determinacgao

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades responsaveis
pelas determinagdes a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, sejam as
previstas no presente artigo.

2. Cada Estado-Membro designa no direito nacional a autoridade
apropriada que sera responsavel pelas determina¢des nos termos do
artigo 59.°. A autoridade apropriada pode ser a autoridade competente
ou a autoridade de resolugdo, nos termos do artigo 32.°.
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3. Caso os instrumentos de capital relevantes sejam reconhecidos
para efeitos do cumprimento dos requisitos de fundos proprios nos
termos do artigo 92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 em base
individual, a autoridade responsavel pela determinagdo a que se refere
o artigo 59.°, n.° 3, da presente diretiva é a autoridade apropriada do
Estado-Membro em que a instituigdo ou entidade a que se refere o
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou d), da presente diretiva foi autorizada
nos termos do titulo III da Diretiva 2013/36/UE.

4. Caso os instrumentos de capital relevantes sejam emitidos por uma
institui¢do ou entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c),
ou d), que seja uma filial, e sejam reconhecidos para efeitos do cum-
primento dos requisitos de fundos proprios em base individual e em
base consolidada, a autoridade responsavel pelas determinagdes a que se
refere o artigo 59.°, n.° 1, é:

a) A autoridade apropriada do Estado-Membro em que a institui¢do ou
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou d) da
presente diretiva que emitiu os instrumentos foi constituida nos ter-
mos do titulo III da Diretiva 2013/36/UE ¢ responsavel pelas deter-
minagdes a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, alinea b), da presente
diretiva;

b) A autoridade apropriada do Estado-Membro da autoridade responsa-
vel pela supervisdo em base consolidada e a autoridade apropriada
do Estado-Membro em que a institui¢do ou entidade a que se refere
o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou d), da presente diretiva, que
emitiu os instrumentos foi constituida nos termos do titulo Il da
Diretiva 2013/36/UE s3o responsaveis pela determinacdo conjunta
sob a forma de decisdo conjunta a que se refere o artigo 59.°, n.° 3,
alinea d), da presente diretiva.

Artigo 62.°

Aplicagdo em base consolidada: procedimento de determinacgao

1.  Os Estados-Membros asseguram que, antes de proceder a deter-
minagdo a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, alineas b), c), d) ou €), em
relagdo a uma filial que emita instrumentos de capital relevantes reco-
nhecidos para efeitos do cumprimento dos requisitos de fundos proprios
em base individual ¢ em base consolidada, as autoridades apropriadas
cumpram 0s seguintes requisitos:

a) Uma autoridade apropriada que esteja a ponderar proceder a uma das
determinagdes a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, alineas b), ¢), d)
ou e), notifica sem demora a autoridade responsavel pela supervisao
em base consolidada e, se diferente, a autoridade apropriada do
Estado-Membro em que a autoridade responsavel pela supervisao
em base consolidada esta situada;

b) Uma autoridade apropriada que esteja a ponderar proceder a uma
determinagdo a que se refere o artigo 59.°, n.° 3, alinea c), notifica
sem demora a autoridade competente responsavel por cada institui-
¢do ou entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢), ou
d), que emitiu os instrumentos de capital relevantes em relacdo aos
quais tenha de ser exercido o poder de redugdo ou de conversdo se
tiver procedido a essa determinagdo e, se diferente, as autoridades
apropriadas nos Estados-Membros em que essas autoridades compe-
tentes e a autoridade responsavel pela supervisdo em base consoli-
dada estdo situadas.
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2. Quando proceder a uma das determinagdes a que se refere o
artigo 59.°, n.° 3, alineas c), d) ou €), no caso de uma institui¢do ou
de um grupo com atividades transfronteiricas, as autoridades apropriadas
tém em conta o impacto potencial da resolu¢cdo em todos os Estados-
-Membros nos quais a institui¢do ou o grupo exercem as suas atividades.

3. A autoridade apropriada junta a notificacdo efetuada nos termos do
n.° 1 uma explicagdo dos motivos pelos quais contempla a possibilidade
de proceder a determinagdo em questdo.

4. Quando tiver sido efetuada uma notifica¢do nos termos do n.° 1, a
autoridade apropriada, apos consulta das autoridades notificadas, avalia
as seguintes questoes:

a) Existéncia ou ndo de uma medida alternativa ao exercicio do poder
de redugdo ou de conversdo nos termos do artigo 59.°, n.° 3;

b) Se essa medida alternativa existir, a viabilidade da respetiva aplica-
¢do;

¢) Se a aplicag@o dessa medida alternativa for viavel, existéncia ou nao
de perspetivas realistas de que venha a resolver, num prazo adequa-
do, as circunstancias que de outra forma exigiriam que fosse efe-
tuada uma determinagdo a que se refere o artigo 59.°, n.° 3.

5. Para efeitos do n.° 4 do presente artigo, as medidas alternativas
podem ser as medidas de intervengdo precoce a que se refere o ar-
tigo 27.° da presente diretiva, as medidas a que se refere o artigo 104.°,
n.° 1, da Diretiva 2013/36/UE ou uma transferéncia de fundos ou de
capital a partir da empresa-mae.

6. Quando, em aplicagdo do n.° 4, a autoridade apropriada, apos
consulta as autoridades notificadas, considerar que existem uma ou
mais medidas alternativas, cuja aplicagdo ¢ viavel e que permitirdo obter
o resultado a que se refere a alinea c) desse niimero, assegura a apli-
cacdo dessas medidas.

7. Quando, no caso a que se refere o n.° 1, alinea a), e em aplicagio
do n.° 4 do presente artigo, a autoridade apropriada, apds consulta as
autoridades notificadas, considerar que ndo existem medidas alternativas
que permitam obter o resultado a que se refere a alinea c) desse niamero,
a autoridade apropriada decide se a determinagdo a que se refere o
artigo 59.°, n.° 3, em aprego é adequada.

8. Sempre que uma autoridade apropriada decida proceder a uma
determinagdo ao abrigo do artigo 59.°, n.° 3, alinea c), notifica imedia-
tamente as autoridades apropriadas dos Estados-Membros em que as
filiais afetadas estdo situadas e a determinagdo assume a forma de
decisdio conjunta tal como estabelecido no artigo 92.°, n.® 3 e 4. Na
falta de uma decisdo conjunta, ndo ¢ efetuada qualquer determinagdo
nos termos do artigo 59.°, n.° 3, alinea c).

9.  As autoridades de resolugdo dos Estados-Membros onde esta si-
tuada cada uma das filiais afetadas executam rapidamente uma decisao
de reducdo ou de conversdo dos instrumentos de capital tomada nos
termos do presente artigo, tendo devidamente em conta a urgéncia das
circunstancias.
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CAPITULO VI

Poderes de resolugdo

Artigo 63.°

Poderes gerais

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
disponham de todos os poderes necessarios para aplicar os instrumentos
de resolugdo as instituigdes e entidades a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que cumpram as condi¢des aplicaveis para a
resolucdo. As autoridades de resolugdo devem dispor, nomeadamente,
dos seguintes poderes de resolucdo, que podem exercer isoladamente ou
em conjunto:

a) Poderes para exigir a qualquer pessoa as informagdes necessarias
para que a autoridade de resolugdo decida e prepare uma medida de
resolucdo, incluindo atualizagdes e complementos das informagdes
prestadas nos planos de resolugdo e nomeadamente exigir que as
informagdes sejam prestadas através de inspecdes no local;

b) Poderes para assumir o controlo de uma instituicdo objeto de reso-
lugdo e exercer todos os direitos e poderes conferidos aos acionistas,
aos outros proprietarios ¢ ao 6rgdo de administragdo da institui¢ao
objeto de resolugdo;

¢) Poderes para transferir agdes e outros instrumentos de propriedade
emitidos por uma instituigdo objeto de resolugdo;

d) Poderes para transferir para outra entidade, com o consentimento
dessa entidade, direitos, ativos e passivos de uma institui¢do objeto
de resolugdo;

e) Poderes para reduzir, incluindo até zero, o montante de capital ou o
montante em divida correspondente aos passivos elegiveis de uma
instituicdo objeto de resolugao;

f) Poderes para converter passivos elegiveis de uma instituicdo objeto
de resolugdo em agdes ordinarias ou outros instrumentos de proprie-
dade dessa institui¢do ou entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), de uma empresa-mae relevante ou de uma
instituicdo de transicdo para a qual sdo transferidos ativos, direitos
ou passivos da instituigdo ou entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

g) Poderes para extinguir os instrumentos de divida emitidos por uma
instituicdo objeto de resolugdo, com excegdo dos passivos garanti-
dos sujeitos ao disposto no artigo 44.°, n.° 2;
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h) Poderes para reduzir, incluindo até zero, o montante nominal de
acdes ou outros instrumentos de propriedade de uma institui¢ao
objeto de resolug@o e de extinguir essas acdes ou outros instrumen-
tos de propriedade;

i) Poderes para exigir que uma institui¢do objeto de resolucdo ou uma
instituicdo-mae relevante emita novas agdes, ou outros instrumentos
de propriedade, ou outros instrumentos de capital, incluindo agdes
preferenciais e instrumentos convertiveis contingentes;

j) Poderes para modificar ou alterar a data de vencimento de instru-
mentos de divida e outros passivos elegiveis emitidos por uma ins-
tituicdo objeto de resolu¢do ou para modificar o montante dos juros
devidos ao abrigo de tais instrumentos e de outros passivos elegi-
veis, ou a data de vencimento dos juros, nomeadamente através da
suspensdo temporaria de pagamentos, com exce¢do dos passivos
garantidos sujeitos ao disposto no artigo 44.°, n.° 2;

k) Poderes para liquidar e rescindir contratos financeiros ou contratos
de derivados para efeitos da aplicagdo do artigo 49.°%;

1) Poderes para afastar ou substituir os membros do 6rgdo de adminis-
tracdo e da dire¢do de topo de uma instituicdo objeto de resolucdo;

m) Poderes para exigir que a autoridade competente avalie o adquirente
de uma participacdo qualificada atempadamente em derrogagido dos
prazos previstos no artigo 22.° da Diretiva 2013/36/UE e no ar-
tigo 12.° da Diretiva 2014/65/UE.

2. Os Estados-Membros tomam todas as medidas necessarias para
assegurar que, no quadro da aplicagdo dos instrumentos de resolugdo
e do exercicio dos poderes de resolugdo, as autoridades de resolugdo
ndo estejam sujeitas a qualquer dos seguintes requisitos que lhes seriam
caso contrario aplicaveis por for¢a do direito nacional, de clausulas
contratuais ou de outra forma:

a) Sob reserva do artigo 3.°, n.° 6, e do artigo 85.°, n.° 1, requisitos
para obter a aprovacdo ou o consentimento de qualquer pessoa pu-
blica ou privada, nomeadamente dos acionistas ou credores da ins-
tituicdo objeto de resolugdo;

b) Antes do exercicio do poder, requisitos procedimentais para notificar
uma pessoa, incluindo requisitos de publicagdo de avisos ou prospe-
tos ou de arquivo ou registo de documentos junto de outra autori-
dade.

Os Estados-Membros asseguram, em especial, que as autoridades de
resolugdo estdo em condigdes de exercer os poderes conferidos pelo
presente artigo independentemente de qualquer restricdo ou exigéncia
de consentimento que poderiam de outro modo ser aplicaveis no que
respeita a transferéncia dos instrumentos financeiros, direitos, ativos ou
passivos em questao.

O primeiro paragrafo, alinea b), ndo prejudica os requisitos previstos
nos artigos 81.° ¢ 83.° nem quaisquer requisitos de notificagdo ao abrigo
do enquadramento da Unifo para os auxilios estatais.
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3. Os Estados-Membros asseguram que, na medida em que nenhum
dos poderes enumerados no n.° 1 do presente artigo seja aplicavel a uma
entidade abrangida pelo Ambito de aplicagdo do artigo 1.°, n.° 1, em
resultado da sua forma juridica especifica, as autoridades de resolugdo
disponham de poderes tanto quanto possivel similares, designadamente
quanto aos efeitos produzidos.

4. Os Estados-Membros asseguram que, quando as autoridades de
resolu¢do exercerem os poderes nos termos do n.° 3, as salvaguardas
previstas na presente diretiva, ou salvaguardas que produzam o mesmo
efeito, sejam aplicadas as pessoas afetadas, incluindo aos acionistas, aos
credores e as contrapartes.

Artigo 64.°

Poderes complementares

1. Os Estados-Membros asseguram que, no exercicio dos seus pode-
res de resolucdo, as autoridades de resolucdo disponham de poderes
para:

a) Sob reserva do artigo 78.°, garantir que uma transferéncia produza
efeitos sem qualquer responsabilidade ou 6nus sobre os instrumentos
financeiros, direitos, ativos ou passivos transferidos; para esse efeito,
qualquer direito de indemnizagdo nos termos da presente diretiva ndo
¢ considerado uma responsabilidade ou um o6nus;

b) Suprimir os direitos a adquirir novas a¢des ou outros instrumentos da
propriedade;

¢) Exigir que a autoridade relevante ponha termo ou suspenda a admis-
s30 a negociacdo num mercado regulamentado ou a cotag@o oficial
de instrumentos financeiros por forca da Diretiva 2001/34/CE do
Parlamento Europeu ¢ do Conselho (1);

d) Assegurar que o destinatario seja tratado como se fosse a instituicao
objeto de resolugdo para efeitos dos direitos ou obrigagdes da ins-
tituicdo objeto de resolugdo, ou de medidas por esta tomadas, in-
cluindo, sob reserva dos artigos 38.° a 40.°, direitos ou obrigagdes
relativos & participagdo numa infraestrutura de mercado;

e) Exigir que a instituicdo objeto de resolucdo ou o destinatario prestem
informagdes e assisténcia mutuas; e

f) Afastar a aplicagdo ou alterar os termos de um contrato no qual a
institui¢do objeto de resolugdo seja parte ou substituir um destinata-
rio na qualidade de parte.

2. As autoridades de resolugdo s6 exercem os poderes especificados
no n.° 1 quando tal for considerado pela autoridade de resolu¢do um
contributo adequado para a eficdcia de uma medida de resolugdo ou
para a realizagdo de um ou mais objetivos da resolugao.

(") Diretiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de maio
de 2001, relativa a admissdo de valores mobiliarios a cota¢do oficial de uma
bolsa de valores e a informagdo a publicar sobre esses valores (JO L 184 de
6.7.2001, p. 1).
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3. Os Estados-Membros asseguram que, no exercicio dos seus pode-
res de resolugdo, as autoridades de resolugdo disponham de poderes para
adotar os mecanismos de continuidade necessarios para garantir a efi-
cacia das medidas de resolugdo e, se adequado, a possibilidade de a
atividade transferida ser explorada pelo destinatario. Esses mecanismos
de continuidade incluem, nomeadamente:

a) A continuidade dos contratos celebrados pela instituicao objeto de
resolucdo, de modo a que o destinatario assuma os direitos e passi-
vos da instituicdo objeto de resolucdo relacionados com qualquer
instrumento financeiro, direito, ativo ou passivo que tenha sido trans-
ferido e a substitua, expressa ou tacitamente, em todos os documen-
tos contratuais relevantes;

b) A substitui¢do da institui¢do objeto de resolugdo pelo destinatario em
processos judiciais relativos a instrumentos financeiros, direitos, ati-
vos ou passivos que tenham sido transferidos.

4. Os poderes a que se refere o n.° 1, alinea d), € o n.° 3, alinea b),
ndo pdem em causa:

a) O direito de os trabalhadores da instituicdo objeto de resolugdo
rescindirem um contrato de trabalho;

b) Sob reserva dos artigos 69.°, 70.° ¢ 71.°, os direitos de as partes num
contrato exercerem os seus direitos contratuais, incluindo o direito de
rescisdo, quando habilitadas a fazé-lo nos termos do contrato, em
virtude de um ato ou omissdo da instituicdo objeto de resolucdo
antes da transferéncia relevante, ou do destinatario apos essa trans-
feréncia.

Artigo 65.°

Poderes para exigir a disponibilizacdo de servicos e instalacdes

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
disponham de poderes para exigir que uma instituicdo objeto de reso-
lu¢do ou uma entidade do seu grupo disponibilize servigos ou instala-
¢des que sejam necessarios para permitir que um destinatario possa
explorar eficazmente a atividade transferida.

O primeiro paragrafo ¢ aplicavel mesmo que a instituicdo objeto de
resolucdo ou a entidade relevante do grupo seja objeto de um processo
normal de insolvéncia.

2. Os Estados-Membros asseguram que as suas autoridades de reso-
lug¢do disponham dos poderes necessarios para dar execugdo as obriga-
¢des impostas por autoridades de resolugdo de outros Estados-Membros,
nos termos do n.° 1, a entidades do grupo estabelecidas no seu territorio.

3. Os servigos ¢ instalagdes a que se referem os n.°° 1 e 2 estdo
limitados aos servigos e instalagdes operacionais e nao incluem qualquer
forma de apoio financeiro.



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 113

4. A disponibilizagdo dos servigos e instalagdes previstos nos n.” 1 e
2 ¢ efetuada nos seguintes termos:

a) Quando os servicos e instalagdes tiverem sido disponibilizados no
ambito de um acordo a instituicdo objeto de resolu¢do imediatamente
antes de serem tomadas medidas de resolucdo e durante a vigéncia
desse acordo, nos mesmos termos;

b) Quando ndo existir acordo ou este tiver expirado, em termos razoa-
veis.

5. Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orienta¢cdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 para especificar a lista
minima dos servigos ou instalagdes necessarios para que um destinatario
possa explorar eficazmente a atividade que lhe tenha sido transferida.

Artigo 66.°

Poderes para dar execu¢do a medidas de prevencio ou de gestao de
crises tomadas por outros Estados-Membros

1. Os Estados-Membros asseguram que, sempre que uma transferén-
cia de agdes, de outros instrumentos de propriedade ou de ativos, direi-
tos ou passivos inclua ativos situados num Estado-Membro que ndo seja
o Estado da autoridade de resolugdo, ou direitos ou passivos regidos
pelo direito de um Estado-Membro que nao seja o Estado da autoridade
de resolugdo, a transferéncia produza efeitos nesse outro Estado-Mem-
bro ou ao abrigo do direito desse outro Estado-Membro.

2. Os Estados-Membros prestam a autoridade de resolugdo que tenha
procedido ou tencione proceder a transferéncia toda a assisténcia razoa-
vel para assegurar que as a¢des ou outros instrumentos de propriedade
ou os ativos, direitos ou passivos sejam transferidos para o destinatario
de acordo com os requisitos aplicaveis do direito nacional.

3. Os Estados-Membros asseguram que os acionistas, credores e ter-
ceiros afetados pela transferéncia de acdes, outros instrumentos de pro-
priedade, ativos, direitos ou passivos a que se refere o n.° 1 ndo estejam
habilitados a evitar, impugnar ou anular a transferéncia nos termos de
uma disposi¢do do direito do Estado-Membro em que os ativos estdo
situados ou do direito que rege as agdes, outros instrumentos de pro-
priedade, direitos ou passivos.

4. Caso uma autoridade de resolucdo de um Estado-Membro (Estado-
-Membro A) exerca os seus poderes de redugdo ou de conversdo, no-
meadamente em relacdo a instrumentos de capital nos termos do ar-
tigo 59.° e os passivos elegiveis ou os instrumentos de capital relevan-
tes da instituicdo objeto de resolu¢do incluam:

a) Instrumentos ou passivos regidos pelo direito de um Estado-Membro
que ndo seja o Estado-Membro da autoridade de resolugdo que
exerceu os poderes de redug@o ou de conversao (Estado-Membro B);

b) Passivos devidos a credores situados no Estado-Membro B,
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o Estado-Membro B deve assegurar que o montante de capital corres-
pondente a esses passivos ou a esses instrumentos seja reduzido, ou que
0s passivos ou instrumentos sejam convertidos, nos termos do exercicio
dos poderes de redugdo ou de conversdo pela autoridade de resolugdo
do Estado-Membro A.

5. Os Estados-Membros asseguram que os credores afetados pelo
exercicio dos poderes de redugdo ou de conversdo a que se refere o
n.° 4 ndo tém legitimidade para impugnar a redugdo do montante do
capital correspondente ao instrumento ou passivo ou a sua conversdo,
conforme o caso, nos termos de qualquer disposi¢ao legal do Estado-
-Membro B.

6. Os Estados-Membros asseguram que os seguintes elementos sejam
determinados nos termos do direito do Estado-Membro da autoridade de
resolugao:

a) O direito dos acionistas, credores e terceiros a impugnar através da
interposigéo de recurso, nos termos do artigo 85.°, uma transferéncia
de agdes, outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou
passivos a que se refere o n.° 1 do presente artigo;

b) O direito dos credores a impugnar através da interposi¢do de recurso,
nos termos do artigo 85.°, a redu¢do do montante de capital corres-
pondente ou a conversdo de um instrumento ou passivo abrangido
pelo n.° 4, alineas a) ou b), do presente artigo;

¢) As salvaguardas para as transferéncias parciais, a que se refere o
Capitulo VII, em relagdo a ativos, direitos ou passivos a que se
refere o n.° 1.

Artigo 67.°

Poderes em relacio a ativos, direitos, passivos, acdes e outros
instrumentos de propriedade situados em paises terceiros

1.  Os Estados-Membros estabelecem que, nos casos em que uma
medida de resolugdo envolva medidas tomadas em relacdo a ativos
situados num pais terceiro ou a agdes, outros instrumentos de proprie-
dade, direitos ou passivos regidos pelo direito de um pais terceiro, as
autoridades de resolugdo possam exigir que:

a) O administrador, o liquidatario ou outra pessoa que exerga o controlo
da instituicdo objeto de resolu¢do e o destinatario tomem todas as
medidas necessarias para assegurar que a transferéncia, a reducdo, a
conversdao ou a medida produza efeitos;

b) O administrador, o liquidatario ou outra pessoa que exerga o controlo
da instituicdo objeto de resolugdo mantenha as agdes, outros ins-
trumentos de propriedade, ativos ou direitos, ou exonere as obriga-
¢des em nome do destinatario até que a transferéncia, a redugdo, a
conversdo ou a medida produza efeitos;

¢) As despesas razoaveis do destinatario devidamente efetuadas na exe-
cucgdo de medidas exigidas nos termos das alineas a) ¢ b) do presente
ntmero sejam liquidadas sob uma das formas referidas no artigo 37.°,
o
n.” 7.
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2. Se considerar que, apesar de todas as medidas tomadas pelo ad-
ministrador, pelo liquidatario ou por outra pessoa nos termos do n.° 1,
alinea a), ¢ altamente improvavel que a transferéncia, a conversdo ou a
medida produza efeitos em relagdo a determinados ativos situados num
pais terceiro ou a determinadas agdes, outros instrumentos de proprie-
dade, direitos ou passivos nos termos do direito de um pais terceiro, a
autoridade de resolugdo ndo procede a transferéncia, a redugdo ou a
conversdo, nem toma a medida. Se ja tiver dado a ordem para a trans-
feréncia, a reducdo, a conversdo ou a medida, essa ordem é nula em
relagdo aos ativos, acdes, instrumentos de propriedade, direitos ou pas-
sivos em causa.

Artigo 68.°

Exclusiao de certos termos contratuais na intervencio precoce e na
resolucio

1. Uma medida de preven¢do de crises ou uma medida de gestdo de
crises tomada em relagdo a uma entidade nos termos da presente dire-
tiva, incluindo a ocorréncia de factos diretamente ligados a aplicagdo
dessa medida, ndo € por si sd, nos termos de um contrato celebrado pela
entidade, considerada um facto que desencadeie a execugdo na acegdo
da Diretiva 2002/47/CE ou um processo de insolvéncia na acecdo da
Diretiva 98/26/CE, desde que as obrigacdes substantivas nos termos do
contrato, incluindo as obrigacdes de pagamento e de entrega e a pres-
tacdo de garantias, continuem a ser realizadas.

Além disso, uma medida de prevengdo de crises ou uma medida de
gestdo de crises nao ¢, por si sO, considerada um facto que desencadeie
a execugdo ou um processo de insolvéncia, nos termos de um contrato
celebrado por:

a) Uma filial, cujas obrigagdes sejam garantidas ou de outra forma
suportadas pela empresa-mae ou por uma entidade do grupo; ou

b) Uma entidade de um grupo, que inclua disposi¢cdes de incumpri-
mento cruzado.

2. Caso os procedimentos de resolugdo de paises terceiros sejam
reconhecidos ao abrigo do artigo 94.°, ou se uma autoridade de reso-
lugdo de outro modo assim o decidir, esses procedimentos constituem,
para efeitos do presente artigo, uma medida de gestdo de crises.

3. Desde que as obrigagdes substantivas previstas no contrato, in-
cluindo as obrigagdes de pagamento e de entrega e a prestacdo de
garantias, continuem a ser realizadas, uma medida de prevencdo de
crises ou uma medida de gestdo de crises, incluindo a ocorréncia de
factos diretamente ligados a aplicacdo dessa medida, ndo permite, por si
s0, que alguém:

a) Exerca direitos de rescisdo, suspensdo, modificagdo, compensacao ou
novagao, inclusive em relagdo a um contrato celebrado por:

i) uma filial, cujas obrigacdes sejam garantidas ou de outra forma
suportadas por uma entidade do grupo, ou
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ii) uma entidade de um grupo, que inclua disposi¢des de incumpri-
mento cruzado;

b) Obtenha a posse, exer¢a o controlo ou execute qualquer garantia
sobre o patriménio da institui¢do ou da entidade a que se refere o
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), em causa, ou de uma entidade
de um grupo, em relacdo a um contrato que inclua disposi¢des de
incumprimento cruzado;

c) Afete os direitos contratuais da instituicdo ou da entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), em causa, ou de uma
entidade de um grupo, em relagdo a um contrato que inclua dispo-
si¢oes de incumprimento cruzado.

4. O presente artigo ndo afeta o direito de uma pessoa tomar as
medidas a que se refere o n.° 3 caso esse direito derive de um facto
que ndo seja a medida de prevengdo de crises, a medida de gestdo de
crises ou a ocorréncia de um facto diretamente ligado a aplicagdo dessa
medida.

5. Uma suspensdo ou restrigdo nos termos dos artigos 69.°, 70.° ou
71.° ndo constitui incumprimento de uma obriga¢do contratual para
efeitos dos n.°° 1 e 2 do presente artigo.

6. As disposi¢des do presente artigo sdo consideradas normas de
aplicagdo imediata na ace¢do do artigo 9.° do Regulamento (CE)
n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

Artigo 69.°

Poderes para suspender determinadas obrigacdes

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugao
disponham de poderes para suspender obrigacdes de pagamento ou de
entrega nos termos de um contrato em que uma instituicdo objeto de
resolucdo seja parte, a partir do momento da publicagdo de um aviso de
suspensdo nos termos do artigo 83.°, n.° 4, até 4 meia-noite no fim do
dia util seguinte ao dessa publicagdo no Estado-Membro da autoridade
de resolugdo da instituicdo objeto de resolucdo.

2. Quando uma obrigagdo de pagamento ou de entrega for devida
durante o periodo de suspensdo, a obrigacdo de pagamento ou entrega ¢
devida imediatamente apds o termo do periodo de suspensdo.

3.  Se as obrigacdes de pagamento ou de entrega de uma instituicdo
objeto de resolucdo nos termos de um contrato forem suspensas nos
termos do n.° 1, as obrigagdes de pagamento e de entrega das contra-
partes da instituicdo objeto de resolug@o nos termos desse contrato ficam
suspensas pelo mesmo periodo.

4. Uma suspensdo nos termos do n.° 1 ndo ¢ aplicavel:

a) Aos depositos elegiveis;

(") Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

17 de junho de 2008, sobre a lei aplicavel as obriga¢des contratuais (Roma I)
(JO L 177 de 4.7.2008, p. 6).
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b) As obrigagdes de pagamento ¢ entrega a sistemas ou operadores de
sistemas designados para efeitos da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes
centrais ¢ a bancos centrais;

c) Aos créditos elegiveis para efeitos da Diretiva 97/9/CE.

5. Ao exercerem um poder previsto no presente artigo, as autoridades
de resolugdo devem ter em conta o impacto potencial do exercicio desse
poder no bom funcionamento dos mercados financeiros.

Artigo 70.°

Poderes para restringir a execu¢do de penhoras de titulos

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucao
disponham de poderes para restringir a possibilidade de os credores
garantidos de uma instituigdo objeto de resolugdo executarem as suas
garantias em relacdo a ativos dessa institui¢do objeto de resolugdo, a
partir do momento da publicagdo de um aviso de restrigdo nos termos
do artigo 83.°, n.° 4, até a meia-noite no fim do dia util seguinte ao
dessa publicagdo no Estado-Membro da autoridade de resolugdo da ins-
tituigdo objeto de resolucdo.

2. As autoridades de resolugdo nio exercem o poder referido no n.° 1
em relagdo a uma garantia de sistemas ou operadores de sistemas de-
signados para efeitos da Diretiva 98/26/CE, a contrapartes centrais ¢ a
bancos centrais sobre os ativos entregues a titulo de margem ou de
garantia pela institui¢do objeto de resolugdo.

3. Caso se aplique o artigo 80.°, as autoridades de resolugdo assegu-
ram que as restricdes impostas em virtude dos poderes a que se refere o
n.° 1 do presente artigo sejam coerentes para todas as entidades do
grupo em relagdo as quais sdo tomadas medidas de resolucdo.

4. Ao exercerem um poder previsto no presente artigo, as autoridades
de resolugdo devem ter em conta o impacto que o exercicio desse poder
pode ter sobre o bom funcionamento dos mercados financeiros.

Artigo 71.°

Poderes para suspender temporariamente direitos de rescisiio

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
disponham de poderes para suspender os direitos de rescisdo de uma
parte num contrato com uma instituicdo objeto de resolucdo, a partir da
publicagéo do aviso por forga do artigo 83.°, n.° 4, até a meia-noite do
dia util seguinte ao dessa publicacdo no Estado-Membro da autoridade
de resolugdo da instituicao objeto de resolucdo, desde que as obrigacdes
de pagamento e de entrega e¢ a prestacdo de garantias continuem a ser
realizadas.
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2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugao
disponham de poderes para suspender os direitos de rescisdo de uma
parte num contrato com uma filial de uma instituicdo objeto de resolu-
¢do, caso:

a) As obrigacdes previstas nesse contrato sejam garantidas ou de outra
forma suportadas pela instituicdo objeto de resolucdo;

b) Os direitos de rescisdo previstos nesse contrato sejam exclusivamente
baseados na liquidacdo nos termos do regime de insolvéncia aplica-
vel ou na situagdo financeira da instituicdo objeto de resolucdo; e

¢) Se tiverem sido exercidos ou puderem vir a ser exercidos poderes de
transferéncia em relacdo a instituicdo objeto de resolucdo:

i) todos os ativos e passivos da filial relativos a esse contrato te-
nham sido ou possam vir a ser transferidos e assumidos pelo
destinatario, ou

ii) a autoridade de resolucdo preste de qualquer outra forma protegao
adequada as obrigagdes previstas no contrato.

A suspensdo produz efeitos a partir da publicagdo do aviso por forga do
artigo 83.°, n.° 4, até a meia-noite do dia util seguinte ao dessa publi-
cagdo no Estado-Membro em que a filial da instituigdo objeto de reso-
lucdo esta estabelecida.

3. As suspensdes nos termos dos n.° 1 ou 2 ndo sdo aplicaveis aos
sistemas ou operadores de sistemas designados para efeitos da Diretiva
98/26/CE, as contrapartes centrais ou aos bancos centrais.

4. Uma pessoa pode exercer um direito de rescisdo ao abrigo de um
contrato antes do final do periodo referido nos n.”* 1 ou 2 se a autori-
dade de resolugdo lhe comunicar que os direitos e responsabilidades
abrangidos pelo contrato ndo sao:

a) Transferidos para outra entidade; ou

b) Sujeitos a redugdo ou a conversdo em aplicagdo do instrumento de
recapitalizacdo interna nos termos do artigo 43.°, n.° 2, alinea a).

5. Se uma autoridade de resolugdo exercer os poderes especificados
nos n.°* 1 ou 2 do presente artigo para suspender direitos de rescisdo, e
a comunicagdo prevista no n.° 4 do presente artigo ndo tiver sido feita,
esses direitos podem ser exercidos apds o termo do periodo de suspen-
sd0, sob reserva do artigo 68.°, do seguinte modo:

a) Se os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato tiverem
sido transferidos para outra entidade, s6 podem ser exercidos direitos
de rescisdo por uma contraparte nos termos desse contrato no mo-
mento da ocorréncia de um acontecimento continuado ou posterior
que desencadeie a execucdo pela entidade destinataria;
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b) Se os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato forem
mantidos na instituicdo objeto de resolugdo ¢ a autoridade de reso-
lugdo ndo tiver aplicado o instrumento de recapitalizagdo interna nos
termos do artigo 43.°, n.° 2, alinea a), a esse contrato, podem ser
exercidos direitos de rescisdo por uma contraparte nos termos desse
contrato no termo da suspensdo prevista no n.° 1 do presente artigo.

6. Ao exercerem o poder previsto no presente artigo, as autoridades
de resolugdo devem ter em conta o impacto potencial do exercicio desse
poder no bom funcionamento dos mercados financeiros.

7. As autoridades competentes ou as autoridades de resolu¢ao podem
exigir que uma institui¢do ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), conserve registos pormenorizados dos con-
tratos financeiros.

A pedido de uma autoridade competente ou de uma autoridade de
resolucdo, um repositério de transagdes disponibiliza as informagdes
necessarias as autoridades competentes ou as autoridades de resolugdo
para que estas possam cumprir as respetivas competéncias ¢ mandatos
nos termos do artigo 81.° do Regulamento (UE) n.® 648/2012.

8. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar os seguintes elementos para efeitos do n.° 7:

a) Um conjunto minimo de informagdes sobre os contratos financeiros
que deverdo constar dos registos pormenorizados; ¢

b) As circunstancias em que o requisito devera ser imposto.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 72.°

Exercicio dos poderes de resolucio

1. Os Estados-Membros asseguram que, para poderem tomar medidas
de resolucdo, as autoridades de resolucdo estejam em condigdes de
exercer o controlo da institui¢do objeto de resolugdo de modo a:

a) Desenvolverem as atividades e servicos da institui¢do objeto de re-
solugdo com todos os poderes dos seus acionistas ¢ do seu 6rgdo de
administracdo; e

b) Administrarem e alienarem os ativos € o patrimoénio da institui¢ao
objeto de resolugdo.
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O controlo referido no primeiro paragrafo pode ser exercido diretamente
pela autoridade de resolucdo ou indiretamente por uma pessoa ou pes-
soas nomeadas pela autoridade de resolugdo. Os Estados-Membros as-
seguram que os direitos de voto conferidos pelas agdes ou por outros
instrumentos de propriedade da institui¢do objeto de resolu¢do ndo pos-
sam ser exercidos durante o periodo de resolugdo.

2. Sob reserva do artigo 85.°, n.° 1, os Estados-Membros asseguram
que as autoridades de resolugdo estejam em condigdes de tomar medidas
de resolugdo através de ordens executivas de acordo com as competén-
cias e procedimentos administrativos nacionais, sem exercerem 0O con-
trolo da instituicdo objeto de resolugdo.

3.  As autoridades de resolu¢do decidem em cada caso concreto se é
adequado adotar as medidas de resolucdo através dos meios especifica-
dos no n.° 1 ou no n.° 2, tendo em conta os objetivos da resolugdo e os
principios gerais que regem a resolucdo, as circunstancias especificas da
institui¢do objeto de resolugdo em causa e a necessidade de facilitar a
resolucdo efetiva dos grupos transfronteirigos.

4. As autoridades de resolugdo nio sdo consideradas administradores
sombra nem administradores de facto nos termos do direito nacional.

CAPITULO VII

Salvaguardas

Artigo 73.°

Tratamento dos acionistas e dos credores em caso de transferéncias
parciais e de aplicacdo do instrumento de recapitalizacio interna

Os Estados-Membros asseguram que, caso tenham sido aplicados um ou
mais instrumentos de resolugdo e, em especial, para efeitos do ar-
tigo 75.°:

a) Exceto no caso de ser aplicavel a alinea b), caso as autoridades de
resolucdo transfiram apenas parte dos direitos, ativos e passivos da
instituicdo objeto de resolugdo, os acionistas e os credores cujos
créditos ndo tenham sido transferidos recebam, para satisfagdo dos
seus créditos, pelo menos o mesmo valor que teriam recebido se a
instituicdo objeto de resolucdo tivesse sido liquidada ao abrigo de
processos normais de insolvéncia aquando da tomada da decisdo a
que se refere o artigo 82.°%

b) Se as autoridades de resolug@o aplicarem o instrumento de recapita-
lizacdo interna, os acionistas e os credores cujos créditos tenham
sido objeto de redugdo ou de conversdo em capitais proprios nio
sofram perdas superiores as que teriam sofrido se a instituicdo objeto
de resolugdo tivesse sido liquidada ao abrigo de processos normais
de insolvéncia aquando da tomada da decisdo a que se refere o
artigo 82.°.
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Artigo 74.°

Avaliacdo da diferenca de tratamento

1. A fim de avaliar se os acionistas e os credores teriam recebido um
tratamento mais favoravel se a instituicdo objeto de resolucdo tivesse
entrado em processo normal de insolvéncia, nomeadamente, mas nao
exclusivamente, para efeitos do artigo 73.°, os Estados-Membros asse-
guram que seja realizada uma avaliagdo por uma pessoa independente, o
mais cedo possivel depois de a medida, ou medidas, de resolugdo pro-
duzirem efeitos. Essa avaliagdo ¢é distinta da avaliagdo realizada nos
termos do artigo 36.°.

2. A avaliagdo prevista no n.° 1 deve determinar:

a) O tratamento que os acionistas e os credores, ou os sistemas de
garantia de depositos relevantes, teriam recebido se a instituicdo
objeto de resolu¢do em relacdo a qual a medida, ou medidas, de
resolucdo produziram efeitos tivesse entrado em processo normal
de insolvéncia aquando da tomada da decisdo a que se refere o
artigo 82.%

b) O tratamento efetivo que os acionistas e os credores receberam na
resolucdo da instituicdo objeto de resolugdo; e

¢) Se existe alguma diferenca entre o tratamento a que se refere a alinea
a) e o tratamento a que se refere a alinea b).

3. A avaliagdo deve:

a) Pressupor que a institui¢do objeto de resolu¢do em relagdo a qual a
medida, ou medidas, de resolucdo produziram efeitos entraria em
processo normal de insolvéncia aquando da tomada da decisdo a
que se refere o artigo 82.%

b) Pressupor que a medida, ou medidas, de resolu¢do ndo teriam pro-
duzido efeitos;

¢) Nao ter em conta a concessdo de apoio financeiro publico extraor-
dinario a instituicdo objeto de resolucdo.

4. A EBA pode elaborar projetos de normas técnicas de regulamen-
tagdo que especifiquem a metodologia para a realizagdo da avaliag@o
prevista no presente artigo, em particular a metodologia para avaliar o
tratamento que os acionistas e os credores teriam recebido se a ins-
tituicdo objeto de resolugdo tivesse entrado em processo de insolvéncia
aquando da tomada da decisdo a que se refere o artigo 82.°.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 75.°

Salvaguarda para os acionistas e credores

Os Estados-Membros asseguram que, se a avaliacdo efetuada ao abrigo
do artigo 74.° determinar que um acionista ou um credor a que se refere
o artigo 73.°, ou o sistema de garantia de depdsitos nos termos do
artigo 109.°, n.° 1, sofreu prejuizos maiores do que teria sofrido em
caso de liquidagdo ao abrigo dos processos normais de insolvéncia, o
mesmo tem direito ao pagamento da diferenca pelos mecanismos de
financiamento da resolugdo.
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Artigo 76.°

Salvaguarda para as contrapartes em transferéncias parciais

1.  Os Estados-Membros asseguram que a prote¢do especificada no
n.° 2 seja aplicavel nas seguintes circunstancias:

a) Uma autoridade de resolucdo transfere uma parte, mas ndo a totali-
dade, dos ativos, direitos ou passivos de uma instituigdo objeto de
resolucdo para outra entidade ou, no exercicio de um instrumento de
resolu¢do, de uma instituicdo de transi¢do ou de um veiculo de
gestdo de ativos para outra pessoa;

b) Uma autoridade de resolugdo exerce os poderes especificados no
artigo 64.°, n.° 1, alinea f).

2. Os Estados-Membros asseguram uma protecdo adequada dos se-
guintes acordos e das contrapartes nos mesmos:

a) Acordos de garantia nos termos dos quais o credor que recebeu a
garantia tem um direito real ou potencial sobre ativos ou direitos que
estdo sujeitos a transferéncia, independentemente de essa garantia
incidir sobre ativos ou direitos especificos ou constituir uma garantia
flutuante (floating charge) ou mecanismo similar;

b) Acordos de garantia financeira com transferéncia de titularidade ao
abrigo dos quais a garantia destinada a assegurar ou cobrir o cum-
primento de obrigagdes especificas ¢ fornecida por uma transferéncia
da plena propriedade dos ativos do prestador da garantia para o
beneficidrio da garantia, devendo o beneficidrio da garantia transferir
ativos se as obrigagdes especificas forem cumpridas;

¢) Convengdes de compensagdo nos termos dos quais dois ou mais
créditos ou obrigacdes entre a instituicdo objeto de resolugdo e
uma contraparte podem ser compensados entre si;

d) Convengdes de compensacdo e de novacao;

e) Obrigagdes cobertas;

f) Acordos de financiamento estruturado, incluindo titulariza¢des e ins-
trumentos utilizados para efeitos de cobertura de risco que fazem
parte integrante da garantia global (cover pool) e que, de acordo
com o direito nacional, estdo garantidos de forma idéntica as obri-
gacdes cobertas, que envolvem a entrega e conservagdo das garantias
por uma parte no acordo ou por um administrador fiduciario, man-
datario ou pessoa por ela designada.

A forma de prote¢ao adequada no que respeita as classes de acordos
especificadas nas alineas a) a f) do presente numero ¢ especificada em
maior detalhe nos artigos 77.° a 80.° ¢ fica sujeita as restrigdes especi-
ficadas nos artigos 68 a 71.°.

3. O requisito previsto no n.° 2 é aplicavel independentemente do
nimero de partes envolvidas nos acordos e do facto de esses acordos:

a) Resultarem de um contrato, da constituicdo de um trust ou de outros
meios, ou decorrerem automaticamente da aplicagdo da lei;
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b) Decorrerem da ordem juridica de outro Estado-Membro ou de um
pais terceiro, ou serem por ela total ou parcialmente regidos.

4. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 115.°, que
especifiquem mais pormenorizadamente as classes de acordos abrangi-
das pelo n.° 2, alineas a) a f), do presente artigo.

Artigo 77.°

Protecio dos acordos de garantia financeira, convencdes de
compensaciio e de convencdes de compensacio e de novacio

1.  Os Estados-Membros asseguram, a titulo dos seus poderes com-
plementares, uma protecdo adequada para os acordos de garantia finan-
ceira com transferéncia de titularidade e para as convengdes de com-
pensagdo e as convencdes de compensagdo e de novagdo, de modo a
evitar a transferéncia de alguns, mas ndo da totalidade, dos direitos e
passivos protegidos ao abrigo de um acordo de garantia financeira com
transferéncia de titularidade ou de uma conven¢do de compensacdo ou
uma convencdo de compensacao e de novacgdo entre a instituicdo objeto
de resolugdo e outra pessoa, bem como a alteragdo ou rescisdo dos
direitos e passivos protegidos ao abrigo desse tipo de acordos de ga-
rantia financeira com transferéncia de titularidade ou de convengdes de
compensagdo ou convengdes de compensacdo e de novagao.

Para efeitos do primeiro paragrafo, os direitos e os passivos sdo tratados
como protegidos ao abrigo desses acordos e convengdes se as partes no
acordo tiverem direito a compensagdo ou a compensagdo € novacao
desses direitos e passivos.

2. Nio obstante o n.° 1, caso seja necessario a fim de assegurar a
disponibilidade dos depdsitos cobertos, a autoridade de resolucdo pode:

a) Transferir depositos cobertos que fazem parte de qualquer dos acor-
dos e convengdes mencionados no n.° 1 sem transferir outros ativos,
direitos ou passivos que fazem parte do mesmo acordo; e

b) Transferir, modificar ou extinguir esses ativos, direitos ou passivos
sem transferir os depésitos cobertos.

Artigo 78.°

Protecdo dos acordos de garantia

1. Os Estados-Membros asseguram uma prote¢do adequada dos pas-
sivos garantidos ao abrigo de um acordo de garantia de modo a evitar as
seguintes situagdes:

a) A transferéncia dos ativos dados em garantia do passivo, a ndo ser
que esse passivo e os beneficios da garantia sejam também trans-
feridos;

b) A transferéncia de um passivo garantido, a ndo ser que os beneficios
da garantia sejam também transferidos;

¢) A transferéncia dos beneficios da garantia, a ndo ser que o passivo
garantido seja também transferido;
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d) A alteragdo ou rescisdo de um acordo de garantia a titulo dos pode-
res complementares, se o efeito dessa alteracdo ou rescisdo for a
cessacdo da garantia do passivo.

2. Nio obstante o n.° 1, caso seja necessario a fim de assegurar a
disponibilidade dos depdsitos cobertos, a autoridade de resolucdo pode:

a) Transferir depositos cobertos que fazem parte de qualquer dos acor-
dos mencionados no n.° 1 sem transferir outros ativos, direitos ou
passivos que fazem parte do mesmo acordo; e

b) Transferir, modificar ou extinguir esses ativos, direitos ou passivos
sem transferir os depdsitos cobertos.

Artigo 79.°

Protecdo dos acordos de financiamento estruturado e das obrigacdes
cobertas

1. Os Estados-Membros asseguram a existéncia de protecao adequada
dos acordos de financiamento estruturado, incluindo os acordos a que se
refere o artigo 76.°, n.° 2, alineas ¢) e f), a fim de evitar as seguintes
situagoes:

a) A transferéncia de uma parte, mas ndo da totalidade, dos ativos,
direitos e passivos que constituem ou fazem parte de um acordo
de financiamento estruturado, incluindo os acordos a que se refere
o artigo 76.°, n.° 2, alineas ¢€) e f), no qual a instituigdo de crédito
objeto de resolug@o seja parte;

b) A anulagdo ou alteracdo através do uso de poderes complementares
dos ativos, direitos e passivos que constituem ou fazem parte de um
acordo de financiamento estruturado, incluindo os acordos a que se
refere o artigo 76.°, n.° 2, alineas €) e f), no qual a institui¢do de
crédito objeto de resolugdo seja parte.

2. Nio obstante 0o n.° 1, caso seja necessario a fim de assegurar a
disponibilidade dos depdsitos cobertos, a autoridade de resolucdo pode:

a) Transferir depositos cobertos que fazem parte de qualquer dos acor-
dos mencionados no n.° 1 sem transferir outros ativos, direitos ou
passivos que fazem parte do mesmo acordo; e

b) Transferir, modificar ou extinguir esses ativos, direitos ou passivos
sem transferir os depdsitos cobertos.

Artigo 80.°

Transferéncias parciais: protecdo dos sistemas de negociacio,
compensacio e liquidacido

1.  Os Estados-Membros asseguram que a aplicagdo de um instru-
mento de resolucdo ndo afete o funcionamento e as regras dos sistemas
abrangidos pela Diretiva 98/26/CE, caso a autoridade de resolugdo:

a) Transfira para outra entidade uma parte, mas nao a totalidade, dos
ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo objeto de resolucao;
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b) Utilize os poderes previstos no artigo 64.° para afastar a aplicagdo ou
para alterar os termos de um contrato no qual a instituicdo objeto de
resolucdo seja parte ou para substituir um destinatario na qualidade
de parte.

2. A transferéncia, afastamento de aplicagdo ou alteragdo referida no
n.° 1 do presente artigo ndo pode conduzir, nomeadamente, a revogagio
de uma ordem de transferéncia em violagdo do artigo 5.° da Diretiva
98/26/CE, nem pode alterar ou anular a executoriedade das ordens de
transferéncia ¢ da compensagdo, tal como exigido pelos artigos 3.° € 5.°
dessa diretiva, a utilizagdo de fundos, valores mobiliarios ou linhas de
crédito, tal como exigido pelo artigo 4.° dessa diretiva, ou a protegdo
das garantias constituidas, tal como exigido pelo artigo 9.° da dessa
diretiva.

CAPITULO VIII

Obrigagées procedimentais

Artigo 81.°

Requisitos de notificaciio

1.  Os Estados-Membros exigem que o 6rgdo da administragdo de
uma institui¢do ou entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), notifique a autoridade competente quando considerar que
essa instituicdo ou entidade se encontra em situagdo ou em risco de
insolvéncia, na ace¢do do artigo 32.°, n.° 4.

2. As autoridades competentes informam as autoridades de resolugdo
em causa das notificacdes recebidas ao abrigo do n.° 1 do presente
artigo ¢ das medidas de prevengdo de crises, ou das medidas referidas
no artigo 104.° da Diretiva 2013/36/UE, que exijam que uma institui¢do
ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d),
da presente diretiva, tome.

3. Caso uma autoridade competente ou uma autoridade de resolucdo
determine que as condigdes referidas no artigo 32.°, n.° 1, alineas a) e
b), se encontram preenchidas em relagdo a uma instituicdo ou a uma
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), da
presente diretiva, comunica sem demora essa determinagdo as seguintes
autoridades, caso sejam diferentes:

a) A autoridade de resolucdo para a instituicdo ou entidade a que se
refere o artigo 1.° n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

b) A autoridade competente para a instituicdo ou entidade a que se
refere o artigo 1.° n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

¢) A autoridade competente para as sucursais da institui¢do ou entidade
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

d) A autoridade de resolucdo para as sucursais da instituicdo ou enti-
dade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d);

e) O banco central;

f) O sistema de garantia de depoésitos a que uma instituicdo de crédito
estd associada, se necessario para permitir o exercicio das fungdes
desse sistema;

g) O organismo responsavel pelos mecanismos de financiamento da
resolucdo, se necessario para permitir o exercicio das fungdes desses
mecanismos;
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h) Se for caso disso, a autoridade de resolucdo a nivel do grupo;

i) O ministério competente;

j) Caso a instituigdo ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
c) ou d), da presente diretiva seja objeto de supervisdo em base
consolidada nos termos do Titulo VII, Capitulo 3, da Diretiva
2013/36/UE, a autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada; e

k) O CERS ¢ a autoridade nacional macroprudencial designada.

4. Caso a transmissdo das informagdes referidas no n.° 3, alineas f) e
g), ndo garanta o nivel de confidencialidade adequado, a autoridade
competente ou a autoridade de resolugdo estabelece procedimentos de
comunicagao alternativos para atingir os mesmos objetivos, assegurando
simultaneamente o nivel de confidencialidade adequado.

Artigo 82.°

Decisoes da autoridade de resolucao

1. A partir do momento em que receba uma comunicacdo da autori-
dade competente em aplicagdo do artigo 81.°, n.° 3, ou por sua propria
iniciativa, a autoridade de resolu¢do deve determinar, nos termos do
artigo 32.°, n.° 1, e do artigo 33.°, se as condi¢des previstas naquele
nimero se encontram preenchidas no que respeita a institui¢do ou en-
tidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), em causa.

2. Uma decisao de tomar medidas de resolucdo em relagdo a uma
institui¢do ou a uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b), ¢) ou d), deve incluir as seguintes informacgdes:

a) Os fundamentos da decisdo, incluindo a determinacdo de que a ins-
tituicdo reune ou ndo as condigdes para a resolucdo;

b) As medidas que a autoridade de resolucdo tenciona tomar, incluindo,
se adequado, a determinag@o de apresentar um pedido de liquidacao,
a nomeacdo de um administrador ou outras medidas ao abrigo do
processo normal de insolvéncia aplicdvel ou, sob reserva do ar-
tigo 37.°, n.° 9, ao abrigo do direito nacional.

3. A EBA clabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo
para especificar os procedimentos e o conteudo relacionados com os
seguintes requisitos:

a) As notificagdes referidas no artigo 81.°, n.”® 1, 2 e 3;

b) Os avisos de suspensio referidos no artigo 83.°.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 83.°

Obrigacées procedimentais das autoridades de resolucio

1. Os Estados-Membros asseguram que, logo que seja razoavelmente
possivel apos a adocdo de medidas de resolucdo, as autoridades de
resolugdo cumpram os requisitos previstos nos n.”* 2, 3 e 4.

2. As autoridades de resolugdo notificam a instituicdo objeto de re-
solugdo e as seguintes autoridades, caso sejam diferentes:

a) A autoridade competente para a instituicdo objeto de resolugio;

b) A autoridade competente para as sucursais da instituicdo objeto de
resolucdo;

¢) O banco central;

d) O sistema de garantia de depositos a que a institui¢do de crédito
objeto de resolug@o esta associada;

e) O organismo responsavel pelos mecanismos de financiamento da
resolucdo;

f) Se for caso disso, a autoridade de resoluc@o a nivel do grupo;
g) O ministério competente;

h) Caso a instituicdo objeto de resolugdo esteja sujeita a supervisao em
base consolidada nos termos do Titulo VII, Capitulo 3, da Diretiva
2013/36/UE, a autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada;

i) A autoridade macroprudencial nacional designada ¢ o CERS;

j) A Comissdo, o Banco Central Europeu, a ESMA, a Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma) (EIOPA) criada pelo Regulamento
(UE) n.° 1094/2010 e a EBA,;

k) Caso a institui¢do objeto de resolucdo seja uma instituicdo na acegdo
do artigo 2.°, alinea b), da Diretiva 98/26/CE, os operadores dos
sistemas em que participa.

3. As notificagdes ao abrigo do n.° 2 incluem uma cépia das decisdes
ou instrumentos pelos quais sdo exercidos os poderes relevantes e in-
dicam a data a partir da qual a medida ou as medidas de resolugdo
produzem efeitos.

4. As autoridades de resolu¢do publicam ou garantem a publicagdo
de uma copia da decisdo ou do instrumento pelo qual sdo tomadas as
medidas de resolugdo ou de um aviso que resuma os efeitos das medi-
das de resolugdo e, em particular, os efeitos para os clientes de retalho
e, se for caso disso, os termos ¢ o periodo da suspensdo ou restrigdo
previstos nos artigos 69.°, 70.° e 71.°, pelos seguintes meios:

a) No seu sitio Web oficial;

b) No sitio Web da autoridade competente, se for diferente da autori-
dade de resolugao, e no sitio Web da EBA;

¢) No sitio Web da instituigdo objeto de resolucao;
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d)

5.

Caso as agdes, outros instrumentos de propriedade ou instrumentos
de divida da instituicdo objeto de resolucdo se encontrem admitidos
a negociacdo num mercado regulamentado, os meios utilizados para
a divulgacdo das informagodes regulamentares relativas a institui¢ao
objeto de resolu¢do nos termos do artigo 21.°, n.° 1, da Diretiva
2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (1).

Se as agdes, os instrumentos de propriedade ou os instrumentos de

divida ndo se encontrarem admitidos a negociacdo num mercado regu-
lamentado, a autoridade de resolugdo deve assegurar que os documentos
comprovativos dos instrumentos referidos no n.° 4 sejam enviados aos
acionistas e aos credores da institui¢do objeto de resolucdo, conhecidos
através dos registos ou das bases de dados da instituicdo objeto de
resolucdo que estejam a disposicdo da autoridade de resolugao.

L.

g)

h)

i)

k)

)

Q)

Artigo 84.°

Confidencialidade

Estdo vinculadas ao sigilo profissional as seguintes pessoas:
As autoridades de resolugdo;
As autoridades competentes ¢ a EBA;
Os ministérios competentes;

Os administradores especiais ou os administradores temporarios no-
meados nos termos da presente diretiva,

Os potenciais adquirentes contactados pelas autoridades competentes
ou convidados a apresentar uma proposta pelas autoridades de re-
solucdo, independentemente de esse contacto ou convite se enqua-
drar ou ndo na preparagdo da aplicagdo do instrumento de alienago
da atividade e de o convite levar ou ndo a uma aquisi¢do;

Os auditores, contabilistas, consultores profissionais e juridicos, ava-
liadores e outros peritos, direta ou indiretamente contratados pelas
autoridades de resolugdo, pelas autoridades competentes, pelos mi-
nistérios competentes ou pelos potenciais adquirentes referidos na
alinea e);

Os organismos que administram os sistemas de garantia de depdsi-
tos;

Os organismos que administram os sistemas de indemniza¢ao dos
investidores;

O organismo responsavel pelos mecanismos de financiamento da
resolugao;

Os bancos centrais e outras autoridades envolvidas no processo de
resolugao;

As institui¢des de transicdo e os veiculos de gestdo de ativos;
Outras pessoas que prestem ou tenham prestado servigos, direta ou

indiretamente, de forma permanente ou ocasional, as pessoas refe-
ridas nas alineas a) a k);

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de de-

zembro de 2004, relativa a harmonizacdo dos requisitos de transparéncia no
que se refere as informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobi-
liarios estdo admitidos a negociacdo num mercado regulamentado e que altera
a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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m) A direcdo de topo, os membros do 6rgdo de administracdo e os
trabalhadores dos organismos ou entidades referidos nas alineas a)
a k), antes, durante e apds a sua nomeagao.

2. A fim de garantir o respeito dos requisitos de confidencialidade
previstos nos n.°° 1 e 3, as pessoas referidas no n.° 1, alineas a), b), ¢),
g), h), j) e k), devem assegurar a existéncia de regras internas, incluindo
regras para garantir o sigilo das informagdes entre as pessoas direta-
mente envolvidas no processo de resolugdo.

3. Sem prejuizo da generalidade dos requisitos previstos no n.° 1, as
pessoas a que se refere esse numero ficam proibidas de divulgar infor-
magdes confidenciais recebidas no quadro da sua atividade profissional,
ou de uma autoridade competente ou de uma autoridade de resolugdo
em relagdo com as suas fungdes nos termos da presente diretiva, a
outras pessoas ou autoridades, salvo no exercicio das suas fungdes
nos termos da presente diretiva, ou de forma resumida ou agregada
de modo a que as institui¢gdes ou entidades a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), ndo possam ser identificadas, ou mediante
autorizagdo expressa e prévia da autoridade ou da instituicdo ou enti-
dade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que forneceu
as informagdes.

Os Estados-Membros asseguram que as pessoas referidas no n.° 1 ndo
divulguem informacdes confidenciais e que os efeitos potenciais da
divulgagdo de informagdes no interesse publico no que respeita a poli-
tica financeira, monetaria ou econdmica, nos interesses comerciais de
pessoas singulares e coletivas, no objetivo das inspecdes, nas investiga-
¢Oes e nas auditorias, sejam avaliados.

O procedimento de verificagdo dos efeitos da divulgacdo das informa-
¢oes inclui uma avaliagdo especifica dos efeitos da divulgacao do teor e
dos pormenores do plano de recuperagdo e resolugdo referido nos arti-
gos 5.°,7.°,10.° 11.° e 12.° e o resultado da avalia¢do efetuada nos
termos dos artigos 6.°, 8.° e 15.°.

As pessoas ou entidades referidas no n.° 1 ficam sujeitas a responsabi-
lidade civil em caso de incumprimento do presente artigo, nos termos
do direito nacional.

4. O presente artigo ndo impede que:

a) Os trabalhadores e os peritos dos organismos ou entidades a que se
refere o n.° 1, alineas a) a j), partilhem informagdes entre si no
interior de cada organismo ou entidade; nem

b) As autoridades de resolucdo e as autoridades competentes, incluindo
os respetivos trabalhadores e peritos, partilhem informagdes entre si
e com outras autoridades de resolu¢do da Unido, outras autoridades
competentes da Unido, ministérios competentes, bancos centrais, sis-
temas de garantia de depositos, sistemas de indemnizacdo dos inves-
tidores, autoridades responsaveis pelos processos normais de insol-
véncia, autoridades responsaveis por manter a estabilidade do sis-
tema financeiro nos Estados-Membros através de regras macropru-
denciais, pessoas encarregadas de efetuar auditorias estatutarias as
contas, a EBA ou, sob reserva do artigo 98.°, autoridades de paises
terceiros que desempenhem fungdes equivalentes as das autoridades
de resolucdo, ou, sob reserva dos requisitos de estrita confidenciali-
dade, um potencial adquirente, para efeitos do planeamento ou da
aplicacdo de medidas de resolugéo.
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5. Nao obstante o disposto no presente artigo, os Estados-Membros
podem autorizar o intercdmbio de informagdes com:

a) Outras pessoas, sob reserva de requisitos de estrita confidencialidade,
caso seja necessario para efeitos de planeamento ou execugdo de
medidas de resolucgdo;

b) Comissdes parlamentares de inquérito no seu Estado-Membro, tribu-
nais de contas no seu Estado-Membro e outras entidades encarrega-
das de realizar inquéritos no seu Estado-Membro, em condigdes
adequadas; e

¢) Autoridades nacionais responsaveis pela supervisdo de sistemas de
pagamento, autoridades responsaveis por processos normais de in-
solvéncia, autoridades incumbidas da missdo publica de supervisio-
nar outras entidades do setor financeiro, autoridades responsaveis
pela supervisdo dos mercados financeiros ¢ das empresas de seguros
e inspetores que atuem em seu nome, autoridades dos Estados-Mem-
bros responsaveis por manter a estabilidade do sistema financeiro
nos Estados-Membros através de regras macroprudenciais, autorida-
des responsaveis por proteger a estabilidade do sistema financeiro e
pessoas encarregadas de efetuar auditorias estatutarias.

6. O presente artigo aplica-se sem prejuizo do direito nacional em
matéria de divulgagdo de informagdes para efeitos de agdes judiciais em
processos penais ou civis.

7.  Até 3 de julho de 2015, a EBA emite orientagdes, nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, para especificar de que
modo deve ser prestada a informagdo resumida ou agregada para efeitos
do n.° 3.

CAPITULO IX

Direito de recurso e exclusio de outras acoes

Artigo 85.°

Aprovacgio judicial ex ante e direito a contestar as decisdes

1. Os Estados-Membros podem exigir que a decisao de tomar uma
medida de prevencao de crises ou uma medida de gestdo de crises fique
sujeita a aprovagdo judicial ex ante, desde que, no que respeita a decisdo
de tomar uma medida de gestdo de crises, nos termos do direito nacio-
nal, o procedimento relacionado com o pedido de aprovagdo e a apre-
ciacdo que o tribunal faz desse pedido sejam céleres.

2. Os Estados-Membros preveem na legislacdo nacional o direito de
recurso contra uma decisdo de tomar uma medida de prevengdo de
crises ou contra uma decisdo de exercer poderes, com exce¢do de me-
didas de gestdo de crises, nos termos da presente diretiva.

3.  Os Estados-Membros asseguram que todas as pessoas afetadas por
uma decisdo de tomar uma medida de gestdo de crise tenham o direito
de interpor recurso contra essa decisdo. Os Estados-Membros asseguram
que o recurso seja célere e que os tribunais nacionais utilizem as ava-
liagdes economicas complexas dos factos efetuadas pela autoridade de
resolucdo como base da sua propria avaliacdo.
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4. O direito de recurso referido no n.° 3 fica sujeito as seguintes
disposicdes:

a) A interposicdo do recurso ndo deve acarretar a suspensdo automatica
dos efeitos da decisdo contestada;

b) A decisdo das autoridades de resolucdo ¢ imediatamente aplicavel e
da origem a presuncdo refutavel de que a suspensdo da sua execugio
seria contra o interesse publico.

Quando for necessario para proteger os interesses de terceiros que
agindo de boa-fé tenham adquirido agdes, outros instrumentos de pro-
priedade, ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo objeto de re-
solugd@o por forca do uso dos instrumentos de resolugdo ou do exercicio
dos poderes de resolugdo por uma autoridade de resolugdo, a anulagdo
de uma decisdo da autoridade de resolugdo ndo afeta os atos adminis-
trativos adotados ou as transagdes concluidas ulteriormente pela mesma
autoridade de resolugdo com base na decisdo anulada. Nesse caso, as
vias de recurso contra as decisdes ou acdes indevidas das autoridades de
resolucdo ficam limitadas a compensag@o pelos prejuizos sofridos pelo
requerente em resultado dessas decisdes ou agdes.

Artigo 86.°

Restricoes a outros processos judiciais

1.  Sem prejuizo do artigo 82.°, n.° 2, alinea b), os Estados-Membros
asseguram, no que respeita a uma instituigdo objeto de resolugdo ou a
uma institui¢do ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou
d), em rela¢do a qual tenha sido determinado que estdo preenchidas as
condi¢des para desencadear a resolugdo, que ndo terdo inicio processos
normais de insolvéncia, exceto por iniciativa da autoridade de resolucao,
e que a decisdo de colocar uma institui¢gdo ou uma entidade referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), em processo normal de insolvéncia
so6 podera ser tomada com o consentimento da autoridade de resolugdo.

2. Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros asseguram que:

a) As autoridades competentes e as autoridades de resolugdo sejam
notificadas sem demora de todos os pedidos de abertura de um
processo normal de insolvéncia em relagdo a uma instituicdo ou
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d),
independentemente de essa instituicdo ou essa entidade se encontrar
em processo de resolugdo ou de ter sido objeto de uma decisdo
publicada nos termos do artigo 83.°, n.® 4 ¢ 5;

b) O recurso so6 ¢ decidido se o tribunal tiver recebido confirmacao de
que as notificagdes previstas na alinea a) foram efetuadas, e se se
verificar uma das seguintes situagdes:

i) a autoridade de resolugdo notificou as autoridades responsaveis
pelos processos normais de insolvéncia de que ndo tem inten¢do
de tomar medidas de resolugdo em relagdo a instituigdo ou a
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d),
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ii) expirou o prazo de sete dias a contar da data em que as notifi-
cacdes a que se refere a alinea a) foram efetuadas.

3. Sem prejuizo de qualquer restrigdo quanto a execugdo de penhoras
de titulos imposta nos termos do artigo 70.°, os Estados-Membros as-
seguram que, se necessario para a aplicagdo efetiva dos poderes e ins-
trumentos de resolucédo, as autoridades de resolu¢do possam solicitar aos
tribunais a suspensdo, por um periodo adequado tendo em conta obje-
tivo pretendido, de qualquer agdo ou processo judicial em que uma
institui¢do objeto de resolucdo seja ou venha a ser parte.

TITULO V
RESOLUCAO DE UM GRUPO TRANSFRONTEIRICO

Artigo 87.°

Principios gerais respeitantes a tomada de decisdes que impliquem
mais do que um Estado-Membro

Os Estados-Membros asseguram que, ao tomarem decisdes ou medidas
nos termos da presente diretiva suscetiveis de ter um impacto num ou
mais Estados-Membros, as suas autoridades tenham em conta os seguin-
tes principios gerais:

a) Ao tomarem medidas de resolucdo, as decisdes devem ser tomadas
de forma eficaz e os custos de resolugdo devem ser mantidos num
nivel tdo baixo quanto possivel,

b) As decisdes e as medidas devem ser tomadas atempadamente e com
a devida urgéncia, quando necessario;

¢) As autoridades de resolugdo, as autoridades competentes e outras
autoridades devem cooperar entre si para assegurar que as decisdes
e as medidas sejam tomadas de forma coordenada e eficiente;

d) As fungoes e as responsabilidades das autoridades relevantes de cada
Estado-Membro devem ser claramente definidas;

e) Devem ser devidamente tidos em conta os interesses dos Estados-
-Membros em que as empresas-mae na Unido estdo estabelecidas, em
particular, o impacto de qualquer decis@o, medida ou falta de medi-
das sobre a estabilidade financeira, os recursos or¢amentais, o fundo
de resolucdo, o sistema de garantia de depositos ou o sistema de
indemnizagdo dos investidores desses Estados-Membros;

f) Devem ser devidamente tidos em conta os interesses de cada Estado-
-Membro em que uma filial esteja estabelecida, em particular, o im-
pacto de qualquer decisdo, medida ou falta de medidas sobre a
estabilidade financeira, os recursos orgamentais, o fundo de resolu-
¢do, o sistema de garantia de depdsitos ou o sistema de indemniza-
¢ao dos investidores desses Estados-Membros;

g) Devem ser devidamente tidos em conta os interesses de cada Estado-
-Membro em que estejam situadas sucursais significativas, em parti-
cular, o impacto de qualquer decisdo, medida ou falta de medidas
sobre a estabilidade financeira desses Estados-Membros;
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h)

i)

k)

)

L.

Devem ser devidamente tidos em conta os objetivos de equilibrar os
interesses dos diferentes Estados-Membros implicados e de evitar
prejudicar injustamente ou proteger injustamente os interesses de
determinados Estados-Membros, nomeadamente evitar uma reparti-
¢do injusta dos encargos pelos Estados-Membros;

A obrigacdo prevista na presente diretiva de consultar uma autori-
dade antes de tomar uma decisdo ou uma medida deve incluir pelo
menos a obrigagdo de consultar essa autoridade sobre os elementos
da decisdo ou da medida proposta que tenham ou possam ter:

i) efeito na empresa-mae na Unido, na filial ou na sucursal, e

ii) impacto na estabilidade do Estado-Membro em que a empresa-
-mae na Unido, a filial ou a sucursal esta estabelecida ou situada;

Ao tomarem medidas de resolugdo, as autoridades de resolucdo de-
vem ter em conta e devem seguir os planos de resolucdo referidos no
artigo 13.°, a ndo ser que considerem, tendo em conta as circuns-
tancias do caso, que os objetivos da resolugdo serdo atingidos mais
eficazmente tomando medidas nao previstas nos planos de resolugao;

Caso uma decisao ou uma medida proposta possa ter implicagdes na
estabilidade financeira, nos recursos or¢amentais, no fundo de reso-
lugdo, no sistema de garantia de depositos ou no sistema de indem-
nizagdo dos investidores de um Estado-Membro relevante, essa me-
dida ou decisdo deve ser tomada de forma transparente; e

A coordenagdo e a cooperagdo sdo o meio mais provavel de obter
um resultado que reduza o custo total da resolucdo.

Artigo 88.°

Colégios de resolucao

As autoridades de resolugdo a nivel do grupo estabelecem colégios

de resolugdo para executar as tarefas referidas nos artigos 12.°, 13.°,
16.°,18.°,45.°,91.° € 92.°, ¢, se adequado, para garantir a cooperagdo e
a coordenacdo com as autoridades de resolucdo de paises terceiros.

Os colégios de resolucdo devem, nomeadamente, garantir um enquadra-
mento que permita que a autoridade de resolugdo a nivel do grupo, as
outras autoridades de resolugdo e, se aplicavel, as autoridades compe-
tentes e as autoridades responsaveis pela supervisdo em base consoli-
dada envolvidos, executem as seguintes tarefas:

a)

Intercdmbio das informagdes relevantes para o desenvolvimento de
planos de resolu¢do dos grupos, para a aplicagdo aos grupos dos
poderes preparatdrios e preventivos e para a resolucdo de grupos;
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b) Elaboragao de planos de resolugdo dos grupos, nos termos dos arti-
gos 12.° ¢ 13.%

¢) Avaliagdo da resolubilidade dos grupos nos termos do artigo 16.°;

d) Exercicio dos poderes para enfrentar ou eliminar obsticulos & reso-
lubilidade dos grupos nos termos do artigo 18.°%;

e) Decisdo sobre a necessidade de estabelecer um programa de resolu-
¢do dos grupos, tal como referido nos artigos 91.° ou 92.°;

f) Obtencao de um acordo sobre um programa de resolugdo dos grupos
proposto nos termos dos artigos 91.° ou 92.°;

g) Coordenagdo da comunicagdo publica em relacdo as estratégias e
regimes de resolugdo dos grupos;

h) Coordenacdo da utilizagdo dos mecanismos de financiamento esta-
belecidos ao abrigo do Titulo VII;

1) Defini¢do dos requisitos minimos para os grupos a nivel consolidado
e a nivel das filiais, nos termos do artigo 45.°.

Além disso, os colégios de resolugdo podem ser usados como um foérum
para discutir questdes relacionadas com a resolucdo de grupos trans-
fronteirigos.

2. Sao membros do colégio de resolugdo:

a) A autoridade de resolugdo a nivel do grupo;

b) As autoridades de resolugdo dos Estados-Membros em que esteja
estabelecida uma filial abrangida pela supervisdo em base consolida-
da;

¢) As autoridades de resolugdao dos Estados-Membros em que esta es-
tabelecida a empresa-mae de uma ou mais instituigdes do grupo, que
seja uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alinea d);

d) As autoridades de resolucdo dos Estados-Membros em que estejam
situadas sucursais significativas;

e) A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e as
autoridades competentes dos Estados-Membros em que a autoridade
de resolug@o seja membro do colégio de resolugdo. Caso a autori-
dade competente de um Estado-Membro ndo seja o banco central
desse Estado-Membro, a autoridade competente pode decidir fazer-se
acompanhar de um representante do banco central;

f) Os ministérios competentes, caso as autoridades de resolugdo que
sa0 membros do colégio de resolugdo ndo sejam os ministérios
competentes;



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 135

g) A autoridade responsavel pelo sistema de garantia de depdsitos de
um Estado-Membro, caso a autoridade de resolu¢dao desse Estado-
-Membro seja membro de um colégio de resolugao;

h) A EBA, sob reserva do n.° 4.

3. As autoridades de resolugdo de paises terceiros em que uma em-
presa-mae ou uma institui¢do estabelecida na Unido tenha uma institui-
¢do filial ou uma sucursal que seria considerada significativa se esti-
vesse situada na Unido, podem, a seu pedido, ser convidadas a partici-
par no colégio de resolugdo na qualidade de observadores, desde que
estejam sujeitas a requisitos de confidencialidade equivalentes, na opi-
nido da autoridade de resolucdo a nivel do grupo, aos previstos no
artigo 98.°.

4. A EBA contribui para a promog¢do e para o seguimento do fun-
cionamento eficiente, efetivo e coerente dos colégios de resolugdo,
tendo em conta as normas internacionais. A EBA ¢ convidada a parti-
cipar nas reunides do colégio de resolugdo para esse efeito. A EBA nao
dispoe de direitos de voto, dado que as votagdes se realizam no quadro
dos colégios de resolucdo.

5. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo ¢ o presidente do
colégio de resolugao. Nessa qualidade, a autoridade de resoluc@o a nivel
do grupo:

a) Estabelece por escrito os mecanismos e procedimentos de funciona-
mento do colégio de resolucdo, apds consulta dos outros membros
do colégio de resolugao;

b) Coordena todas as atividades do colégio de resolugdo;

¢) Convoca e preside a todas as suas reunides e¢ mantém todos os
membros do colégio de resolugdo atempada e plenamente informa-
dos sobre a organizacdo de reunides do colégio de resolugdo, das
principais questdes a serem debatidas ¢ dos pontos a serem consi-
derados;

d) Notifica os membros do colégio de resolucdo das reunides progra-
madas para que possam solicitar a sua participacao;

e) Decide quais os membros e observadores que serdo convidados a
participar em determinadas reunides do colégio de resolugdo, com
base em necessidades especificas, tendo em conta a relevancia da
questdo a debater para esses membros e observadores, em particular
o impacto potencial sobre a estabilidade financeira dos Estados-
-Membros em causa;

f) Mantém todos os membros do colégio informados, atempadamente,
sobre as decisdes e os resultados dessas reunides.

Os membros que participam no colégio de resolugdo cooperam estrei-
tamente entre si.
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Nao obstante a alinea ¢), as autoridades de resolugdo tém o direito de
participar nas reunides do colégio de resolugdo sempre que estejam na
ordem do dia questdes sujeitas a tomada de decisdes conjuntas ou
relacionadas com uma entidade do grupo situada no seu Estado-Mem-
bro.

6.  As autoridades de resolug@o a nivel do grupo nao sdo obrigadas a
estabelecer um colégio de resolu¢do se outros grupos ou colégios de-
sempenharem as mesmas fungdes e executarem as mesmas tarefas que
sdo especificadas no presente artigo e cumprirem todas as condigdes e
procedimentos, incluindo os relativos a adesdo e participagdo em colé-
gios de resolucdo, estabelecidos no presente artigo e no artigo 90.°.
Nesse caso, todas as referéncias aos colégios de resolu¢do constantes
da presente diretiva devem também ser entendidas como referéncias a
esses grupos ou colégios.

7. A EBA elabora, tendo em conta as normas internacionais, projetos
de normas técnicas de regulamentagdo para especificar o funcionamento
operacional dos colégios de resolu¢do no desempenho das tarefas refe-
ridas nos n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentago
a Comissao até 3 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 89.°

Colégios de resolucio europeus

1. Caso uma instituicdo ou uma empresa-mae num pais terceiro tenha
filiais na Unido estabelecidas em dois ou mais Estados-Membros, ou
duas ou mais sucursais na Unido consideradas significativas por dois ou
mais Estados-Membros, as autoridades de resolu¢do dos Estados-Mem-
bros em que essas filiais na Unido ou as sucursais na Unido conside-
radas significativas estdo estabelecidas criam um colégio de resolugdo
europeu.

2. Um colégio de resolugdo europeu desempenha as fungdes e exe-
cuta as tarefas especificadas no artigo 88.° no que diz respeito as ins-
tituicdes filiais e, na medida em que essas tarefas sejam relevantes, as
sucursais.

3. Caso as filiais na Unido sejam detidas por uma companhia finan-
ceira estabelecida na Unido nos termos do artigo 127.°, n.° 3, terceiro
paragrafo, da Diretiva 2013/36/UE, ou caso essa companhia tenha su-
cursais significativas, o colégio de resolugdo europeu ¢ presidido pela
autoridade de resolu¢do do Estado-Membro em que a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo em base consolidada esta localizada para efei-
tos da supervisdo em base consolidada ao abrigo dessa diretiva.
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Caso ndo se aplique o primeiro paragrafo, os membros do colégio de
resolucdo europeu designam e chegam a acordo sobre a nomeagdo do
respetivo presidente.

4. Os Estados-Membros podem, por mutuo acordo entre todas as
partes relevantes, dispensar a exigéncia de criar um colégio de resolugao
europeu se outros grupos ou colégios, incluindo um colégio de resolu-
¢do estabelecido nos termos do artigo 88.°, desempenharem as mesmas
fungdes e realizarem as mesmas tarefas especificadas no presente artigo
e cumprirem todas as condi¢des e procedimentos, incluindo os relativos
a adesdo e participagdo em colégios de resolugdo europeus, estabeleci-
dos no presente artigo e no artigo 90.°. Nesse caso, todas as referéncias
a colégios de resolugdo europeus na presente diretiva entendem-se tam-
bém como sendo referéncias a esses outros grupos ou colégios.

5.  Sob reserva dos n.® 3 e 4 do presente artigo, os colégios de
resolugdo europeus funcionam nos termos do artigo 88.°.

Artigo 90.°

Intercimbio de informacdes

1. Sob reserva do artigo 84.°, as autoridades de resolugdo ¢ as auto-
ridades competentes devem trocar entre si, mediante pedido, todas as
informagdes relevantes para o exercicio das tarefas das outras autorida-
des nos termos da presente diretiva.

2. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo deve coordenar o
fluxo de todas as informagdes relevantes entre as autoridades de reso-
lu¢do. Em particular, a autoridade de resolugdo a nivel do grupo deve
fornecer em tempo util as autoridades de resolugdo situadas noutros
Estados-Membros todas as informagdes relevantes para facilitar o exer-
cicio das tarefas a que se refere o artigo 88.°, n.° 1, segundo paragrafo,
alineas b) a i).

3. Perante um pedido de informagdes que tenham sido prestadas por
uma autoridade de resolu¢do de um pais terceiro, a autoridade de reso-
lugdo deve solicitar o consentimento da autoridade de resolugdo do pais
terceiro antes de transmitir essas informagoes, exceto se a autoridade de
resolugdo do pais terceiro ja tiver consentido na transmissdo dessas
informagdes.

As autoridades de resolugdo ndo estdo obrigadas a transmitir informa-
¢Oes prestadas por uma autoridade de resolu¢do de um pais terceiro se
esta ndo tiver consentido na sua transmissao.

4. As autoridades de resolu¢do devem partilhar as informagdes com o
ministério competente, caso digam respeito a uma decisdo ou a uma
matéria que exija a notificagdo, a consulta ou o consentimento do mi-
nistério competente, ou que possa ter implicagdes nos fundos publicos.
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Artigo 91.°

Resolucdo de um grupo que envolva uma filial do grupo

1. Caso uma autoridade de resolu¢do decida que uma instituicdo ou
uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), que
seja filial de um grupo, retne as condigdes referidas nos artigos 32.° ou
33.°, notifica sem demora as seguintes informagdes a autoridade de
resolugdo a nivel do grupo, se for diferente, a autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada e aos membros do colégio de
resolugdo para o grupo em causa:

a) A decisdo de que a instituicdo ou entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), retne as condigdes referidas nos artigos
32.° ou 33.%

b) As medidas de resolugdo ou as medidas do regime de insolvéncia
aplicavel que a autoridade de resolucdo considera adequadas para
essa instituigdo ou para essa entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), c) ou d).

2. ApoOs a recegdo de uma notificagdo nos termos do n.° 1, a auto-
ridade de resolug¢@o a nivel do grupo, apds consulta dos restantes mem-
bros do colégio de resolucdo relevante, avalia o impacto provavel das
medidas de resolu¢do ou outras medidas notificadas nos termos do n.° 1,
alinea b), sobre o grupo e sobre as entidades do grupo noutros Estados-
-Membros, analisando, em particular, se as medidas de resolu¢do ou
outras medidas tornardo provavel que fiquem reunidas as condi¢des
para desencadear a resolucdo em relagdo a uma entidade do grupo
noutro Estado-Membro.

3. Se a autoridade de resolucdo a nivel do grupo, apoés consulta dos
restantes membros do colégio de resolugdo, considerar que as medidas
de resolucdo ou outras medidas notificadas nos termos do n.° 1, alinea
b), do presente artigo ndo tornardo provavel que fiquem reunidas as
condig¢des previstas nos artigos 32.° ou 33.° em relagdo a uma entidade
do grupo noutro Estado-Membro, a autoridade de resolug@o responsavel
por essa instituigdo ou por essa entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), pode tomar as medidas de resolu¢do ou outras que
tenha notificado nos termos do n.° 1, alinea b), do presente artigo.

4. Se a autoridade de resolugdo a nivel do grupo, ap6s consulta dos
restantes membros do colégio de resolugdo, considerar que as medidas
de resolu¢do ou outras medidas notificadas nos termos do n.° 1, alinea
b), do presente artigo tornardo provavel que fiquem reunidas as condi-
¢des previstas nos artigos 32.° ou 33.° em relagdo a uma entidade do
grupo noutro Estado-Membro, deve elaborar, no prazo maximo de 24
horas apds a recegdo da notificagdo prevista no n.° 1, uma proposta de
programa de resolugdo do grupo e apresentd-la ao colégio de resolucao.
Esse prazo de 24 horas pode ser prorrogado com o consentimento da
autoridade de resolugdo que efetuou a notificagdo referida no n.° 1 do
presente artigo.



0201410059 — PT — 28.12.2017 — 002.001 — 139

5. Na falta de uma avaliacdo pela autoridade de resolucdo a nivel do
grupo no prazo de 24 horas, ou de um periodo de tempo mais longo que
tenha sido acordado, apds a rece¢do da notificagdo nos termos do n.° 1,
a autoridade de resolu¢do que efetuou a notificagdo referida no n.° 1
pode tomar as medidas de resolugdo ou outras medidas que tenha no-
tificado nos termos da alinea b) desse niimero.

6. Um programa de resolugdo do grupo nos termos do n.° 4 deve:

a) Ter em conta e seguir os planos de resolucdo referidos no artigo 13.°,
a ndo ser que as autoridades de resolucdo avaliem, tendo em conta as
circunstancias do caso, que os objetivos da resolucdo serdo atingidos
mais eficazmente tomando medidas ndo previstas nos planos de
resolugao;

b) Apresentar em linhas gerais as medidas que devem ser tomadas pelas
autoridades de resolugdo relevantes em relacdo a empresa-mae na
Unido ou a determinadas entidades do grupo, a fim de cumprir os
objetivos e os principios da resolug¢do referidos nos artigos 31.° e
34.°

c) Especificar de que forma devem ser coordenadas as medidas de
resoluc¢ao;

d) Estabelecer um plano de financiamento que tenha em conta o pro-
grama de resolu¢do do grupo, os principios de partilha de responsa-
bilidades estabelecidos nos termos do artigo 12.°, n.° 3, alinea f), ¢ a
mutualizagdo referida no artigo 107.°.

7. Sob reserva do n.° 8, o programa de resolu¢do do grupo assume a
forma de uma decisdo conjunta da autoridade de resolucdo a nivel do
grupo ¢ das autoridades de resolugdo responsaveis pelas filiais abrangi-
das pelo programa de resolugdo do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolugdo, a EBA pode assistir as
autoridades de resolugdo na tentativa de chegar a uma decisdo conjunta
nos termos do artigo 31.°, alinea c¢), do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

8. Se uma autoridade de resolug¢do discordar ou se desviar do pro-
grama de resolugdo do grupo proposto pela autoridade de resolucdo a
nivel do grupo ou considerar que deve adotar medidas de resolugdo
independentes ou outras medidas distintas das que sdo propostas nesse
programa em relacdo a uma instituicdo ou a uma entidade referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), por razdes de estabilidade finan-
ceira, expde em pormenor os motivos da discordancia ou do desvio do
programa de resolu¢do do grupo, notifica desses motivos a autoridade
de resolugdo a nivel do grupo e as outras autoridades de resolugao
abrangidas pelo programa de resolu¢do do grupo e informa-as das me-
didas que ird tomar. Ao expor os motivos da sua discordancia, esta
autoridade de resolugdo deve ponderar os planos de resolucdo referidos
no artigo 13.°, o potencial impacto na estabilidade financeira dos Esta-
dos-Membros em causa, bem como o potencial efeito das medidas de
resolucdo ou de outras medidas nas outras partes do grupo.
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9.  As autoridades de resolucdo que nao tenham discordado nos ter-
mos do n.° 8 podem chegar a uma decisdo conjunta sobre um programa
de resolugdo do grupo que abranja as entidades do grupo no seu Estado-
-Membro.

10. A decisdo conjunta referida nos n.°®* 7 ou 9 e as decisdes tomadas
pelas autoridades de resolugdo na falta de uma decisdo conjunta referida
no n.° 8 sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas pelas autoridades
de resolugdo dos Estados-Membros em causa.

11.  As autoridades devem realizar todas as acgdes referidas no pre-
sente artigo sem demora e tendo devidamente em conta a urgéncia da
situacdo.

12.  Em qualquer caso, sempre que ndo seja aplicado um programa de
resolucdo do grupo e as autoridades de resolucdo tomem medidas de
resolucdo em relacdo a uma entidade do grupo, essas autoridades de
resolucdo devem cooperar estreitamente com o colégio de resolugdo
com vista a garantir uma estratégia de resolu¢do coordenada para todas
as entidades do grupo que estejam em situagdo ou em risco de insol-
véncia.

13.  As autoridades de resolug¢do que tomem medidas de resolugdo em
relagdo a uma entidade do grupo informam plena e regularmente os
membros do colégio de resolu¢do dessas medidas de resolugdo ou de
outras medidas e da evolugdo da situago.

Artigo 92.°

Resolucdo de um grupo

1. Caso uma autoridade de resolucdo a nivel do grupo decida que
uma empresa-mae na Unido sob a sua responsabilidade reune as condi-
¢Oes referidas nos artigos 32.° ou 33.°, notifica sem demora a autoridade
responsavel pela supervisdo em base consolidada, se for diferente, e os
outros membros do colégio de resolu¢do do grupo em causa das infor-
magdes referidas no artigo 91.°, n.° 1, alineas a) e b).

As medidas de resolucdo ou as medidas do dominio do regime de
insolvéncia aplicavel para efeitos do artigo 91.°, n.° 1, alinea b), podem
incluir a aplicacdo de um programa de resolugcdo do grupo elaborado
nos termos do artigo 91.°, n.° 6, caso se verifique uma das seguintes
circunstancias:

a) As medidas de resolugdo ou outras medidas tomadas a nivel da
empresa-mde notificadas nos termos do artigo 91.°, n.° 1, alinea
b), tornam provavel que as condigdes previstas nos artigos 32.° ou
33.° estejam reunidas em relagdo a uma entidade do grupo noutro
Estado-Membro;

b) As medidas de resolu¢dao ou outras medidas tomadas apenas a nivel
da empresa-mae nao sdo suficientes para estabilizar a situagdo ou
ndo sdo suscetiveis de dar lugar a resultados 6timos;
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¢) Uma ou mais filiais retinem as condi¢des estabelecidas nos artigos
32.° ¢ 33.° de acordo com uma determina¢do das autoridades de
resolucdo responsaveis por essas filiais; ou

d) As medidas de resolugdo ou outras medidas tomadas a nivel do
grupo trardo beneficios para as filiais do grupo de um modo que
torna adequado um programa de resolu¢do do grupo.

2. Caso as medidas propostas pela autoridade de resolugo a nivel do
grupo nos termos do n.° 1 ndo incluam um programa de resolugdo do
grupo, a autoridade de resolugdo a nivel do grupo toma a sua decisdo
apos consultar os membros do colégio de resolugéo.

A decisdo da autoridade de resolugdo a nivel do grupo deve ter em
conta:

a) Os planos de resolugdo referidos no artigo 13.°, e segui-los, a ndo ser
que as autoridades de resolu¢do considerem, tendo em conta as
circunstancias do caso, que os objetivos da resolucdo serdo atingidos
mais eficazmente tomando medidas ndo previstas nos planos de
resolu¢ao;

b) A estabilidade financeira dos Estados-Membros em causa.

3. Caso as medidas propostas pela autoridade de resolugdo a nivel do
grupo nos termos do n.° 1 incluam um programa de resolugdo do grupo,
o programa de resolugdo do grupo assume a forma de uma decisdo
conjunta da autoridade de resolug¢do a nivel do grupo e das autoridades
de resolucdo responsaveis pelas filiais abrangidas pelo programa de
resolugdo do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolucdo, a EBA pode assistir as
autoridades de resolugdo na tentativa de chegar a uma decisdo conjunta
nos termos do artigo 31.°, alinea c¢), do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

4. Se uma autoridade de resolugdo discordar ou se desviar do pro-
grama de resolugdo do grupo proposto pela autoridade de resolucdo a
nivel do grupo ou considerar que deve adotar agdes ou medidas de
resolugdo independentes distintas das que sdo propostas nesse regime
em relagdo a uma instituicdo ou uma entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), por razdes de estabilidade financeira, expde
em pormenor os motivos da discordancia ou do desvio do programa de
resolucdo do grupo, notifica desses motivos a autoridade de resolugao a
nivel do grupo e as outras autoridades de resolucdo abrangidas pelo
programa de resolucdo do grupo e informa-as das medidas que ira
tomar. Ao expor os motivos da sua discordancia, essa autoridade de
resolugdo deve ponderar os planos de resolugdo referidos no artigo 13.°,
o potencial impacto na estabilidade financeira dos Estados-Membros em
causa, bem como o potencial efeito das medidas nas outras partes do

grupo.
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5. As autoridades de resolucdo que ndo tenham discordado do pro-
grama de resolugdo do grupo nos termos do n.° 4 podem chegar a uma
decisdo conjunta sobre um programa de resolu¢do do grupo que abranja
as entidades do grupo no seu Estado-Membro.

6. A decisdio conjunta referida nos n.”* 3 ou 5 e as decisdes tomadas
pelas autoridades de resolugdo na falta de uma decisdo conjunta referida
no n.° 4 sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas pelas autoridades
de resolugdo dos Estados-Membros em causa.

7. As autoridades devem realizar todas as ag¢des referidas no presente
artigo sem demora e tendo devidamente em conta a urgéncia da situa-
¢do.

Em qualquer caso, caso nao seja aplicado um programa de resolugdo do
grupo e as autoridades de resolucdo tomem medidas de resolugdo em
relagdo a uma entidade do grupo, essas autoridades de resolugdo coo-
peram estreitamente com o colégio de resolugdo a fim de garantir uma
estratégia de resolucdo coordenada para todas as entidades do grupo
afetadas.

As autoridades de resolu¢do que tomem uma medida de resolugdo em
relagdo a uma entidade do grupo informam plena e regularmente os
membros do colégio de resolugcdo sobre essas medidas de resolugdo
ou outras medidas e sobre a evolugdo da situago.

TITULO VI
RELACOES COM PAISES TERCEIROS

Artigo 93.°

Acordos com paises terceiros

1. Nos termos do artigo 218.° do TFUE, a Comissdo pode submeter
a apreciacao do Conselho propostas que visem a negociacdo de acordos
com um ou mais paises terceiros relativos as formas de cooperagdo entre
as autoridades de resolucdo e as autoridades relevantes dos paises ter-
ceiros, nomeadamente para efeitos de partilha de informagdes no con-
texto do planeamento da recuperagdo e da resolugdo relativamente as
institui¢des, institui¢des financeiras, empresas-mae e instituigdes de pai-
ses terceiros, no que respeita as seguintes situagdes:

a) Casos em que uma empresa-mde de um pais terceiro possui ins-
titui¢des filiais ou sucursais, caso essas sucursais sejam consideradas
significativas em dois ou mais Estados-Membros;

b) Casos em que uma empresa-mae estabelecida num Estado-Membro,
que possua uma filial ou uma sucursal significativa em pelo menos
outro Estado-Membro, tem uma ou mais instituigdes filiais em paises
terceiros;

¢) Casos em que uma empresa estabelecida num Estado-Membro, que
possua uma empresa-mae, uma filial ou uma sucursal significativa
em pelo menos outro Estado-Membro, tem uma ou mais sucursais
num ou mais paises terceiros.
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2. Os acordos referidos no n.° 1 devem, em particular, procurar
estabelecer processos e mecanismos de cooperacdo entre as autoridades
de resolucdo e as autoridades relevantes dos paises terceiros na realiza-
¢do de algumas ou de todas as tarefas e no exercicio de alguns ou de
todos os poderes referidos no artigo 97.°.

3. Os acordos referidos no n.° 1 ndo estabelecem disposigdes em
relagdo as instituicdes, instituigdes financeiras, empresas-mae ou ins-
tituicdes de paises terceiros consideradas isoladamente.

4. Os Estados-Membros podem celebrar acordos bilaterais com um
pais terceiro em relagéio as matérias referidas nos n.°® 1 e 2 até a entrada
em vigor de um acordo a que se refere o n.° 1 com um pais terceiro
relevante, na medida em que esses acordos bilaterais ndo sejam incom-
pativeis com o presente titulo.

Artigo 94.°

Reconhecimento e execucio dos procedimentos de resolucdo de
paises terceiros

1. O presente artigo aplica-se aos procedimentos de resolugdo de
paises terceiros, a menos que e até que entre em vigor um acordo
internacional referido no artigo 93.°, n.° 1, com o pais terceiro relevante.
O presente artigo aplica-se também na sequéncia da entrada em vigor de
um acordo internacional referido no artigo 93.°, n.° 1, com o pais
terceiro relevante, na medida em que o reconhecimento e a execugdo
dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros ndo sejam regidos
por esse acordo.

2. Caso exista um colégio de resolucdo europeu estabelecido nos
termos do artigo 89.°, esse colégio toma uma decisdo conjunta sobre
o reconhecimento, exceto nos casos previstos no artigo 95.°, dos pro-
cedimentos de resolugdo de paises terceiros relacionados com uma ins-
tituicdo ou com uma empresa-mde num pais terceiro que:

a) Tenha filiais na Unido estabelecidas, ou sucursais na Unido locali-
zadas, em dois ou mais Estados-Membros, consideradas significati-
vas por dois ou mais Estados-Membros; ou

b) Disponha por outra via de ativos, direitos ou passivos localizados em
dois ou mais Estados-Membros ou regidos pela legislagdo desses
Estados-Membros.

Caso a decisdo conjunta sobre o reconhecimento dos procedimentos de
resolugcdo de paises terceiros seja tomada, as respetivas autoridades
nacionais de resolugdo devem procurar executar os procedimentos de
resolucdo reconhecidos dos paises terceiros, de acordo com o seu direito
nacional.

3. Na falta de uma decisdo conjunta pelas autoridades de resolucdo
que participam no colégio de resolugdo europeu, ou na falta de um
colégio de resolugdo europeu, cada autoridade de resolugcdo em causa
toma a sua propria decisdo sobre o reconhecimento e a execugdo, com
excegdo do previsto no artigo 95.°, dos procedimentos de resolugdo de
paises terceiros relacionados com uma instituicdo ou uma empresa-mae
de um pais terceiro.
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A decisdo deve tomar devidamente em conta os interesses de cada
Estado-Membro em que esteja estabelecida uma instituigdo ou empre-
sa-mde de um pais terceiro e, em particular, o impacto potencial do
reconhecimento ¢ da execu¢do dos procedimentos de resolucdao de pai-
ses terceiros nas outras partes do grupo e na estabilidade financeira
desses Estados-Membros.

4. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
disponham, no minimo, de poderes para os seguintes fins:

a) Exercer os poderes de resolugdo em relagdo a:

i) ativos de uma instituicdo ou empresa-mae de um pais terceiro
localizados no seu Estado-Membro ou regidos pela sua legisla-
¢ao,

ii) direitos ou responsabilidades de uma instituicdo de um pais ter-
ceiro contabilizados pela sucursal na Unido localizada no seu
Estado-Membro ou regida pela sua legislagdo, ou ainda quando
os créditos relacionados com esses direitos e responsabilidades
tenham forga executoria no seu Estado-Membro;

b) Proceder, nomeadamente exigindo que outra pessoa tome medidas
para o fazer, a transferéncia de agdes ou instrumentos de propriedade
de uma filial na Unido estabelecida no Estado-Membro que as de-
signou;

¢) Exercer os poderes previstos nos artigos 69.°, 70.° ou 71.° em rela-
¢do aos direitos das partes num contrato com uma entidade referida
no n.° 2 do presente artigo, caso esses poderes sejam necessarios
para executar os procedimentos de resolugdo de paises terceiros; e

d) Tornar inaplicdvel qualquer direito a denunciar, liquidar ou acelerar
contratos, ou a afetar os direitos contratuais de entidades referidas no
n.° 2 e de outras entidades do grupo, caso esse direito decorra da
medida de resolucdo tomada em relagdo a instituicdo de um pais
terceiro, a empresa-mae dessas entidades ou a outras entidades do
grupo, quer pela propria autoridade de resolugdo do pais terceiro
quer na sequéncia de requisitos legais e regulamentares quanto a
mecanismos de resolucdo nesse pais, desde que as obrigagdes subs-
tantivas nos termos do contrato, incluindo obrigag¢des de pagamento
e de entrega e prestacdo de garantias, continuem a ser cumpridas.

5. As autoridades de resolugdo podem tomar, sempre que necessario,
medidas de resolugdo, por razdes de interesse publico, relativamente a
uma empresa-mae se a autoridade relevante do pais terceiro determinar
que uma instituicdo integrada nesse pais terceiro reune as condi¢des
para a resolug¢@o nos termos do direito desse pais terceiro. Para o efeito,
os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolug@o estejam
habilitadas a utilizar poderes de resolucdo em relagdo a essa empresa-
-mae, sendo aplicavel o artigo 68.°.
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6. O reconhecimento ¢ a execu¢do dos procedimentos de resolucio
de paises terceiros ndo prejudicam os processos normais de insolvéncia
ao abrigo do direito nacional aplicavel, se apropriado, de acordo com a
presente diretiva.

Artigo 95.°

Direito a recusar o reconhecimento ou a execucdo dos
procedimentos de resoluciio de paises terceiros

A autoridade de resolucdo, apds consultar outras autoridades de resolu-
¢do em que um colégio europeu de resolugdo esteja estabelecido ao
abrigo do artigo 89.°, pode recusar o reconhecimento ou a execu¢do
de procedimentos de resolucdo de paises terceiros nos termos do ar-
tigo 94.°, n.° 2, se considerar que:

a) Os procedimentos de resolucdo de paises terceiros teriam efeitos
negativos sobre a estabilidade financeira no Estado-Membro de
base da autoridade de resolugdo, ou sobre a estabilidade financeira
noutro Estado-Membro;

b) A adocdo de medidas de resolucdo independentes ao abrigo do ar-
tigo 96.° em relagdo a uma sucursal na Unido é necessaria para a
realizagdo de um ou mais objetivos da resolugdo;

¢) Os credores, incluindo em especial os depositantes localizados ou
com direito a serem pagos num Estado-Membro, ndo beneficiariam
do mesmo tratamento que os credores e depositantes de paises ter-
ceiros com direitos de natureza juridica andloga ao abrigo dos pro-
cedimentos de resolu¢do do pais de estabelecimento;

d) O reconhecimento ou a execugdo dos procedimentos de resolugdo de
paises terceiros teria importantes implicacdes orgamentais para o
Estado-Membro; ou

e) Os efeitos desse reconhecimento ou execugdo seriam contrarios ao
direito nacional.

Artigo 96.°

Resolu¢ao de sucursais na Unidao

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo
disponham dos poderes necessarios para atuar em relagdo a uma sucur-
sal na Unido que ndo esteja sujeita a procedimentos de resolugdo num
pais terceiro ou que esteja sujeita a procedimentos de resolu¢do num
pais terceiro e a qual se aplique uma das circunstancias referidas no
artigo 95.°.

Os Estados-Membros asseguram que o artigo 68.° se aplique ao exer-
cicio desses poderes.
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2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugao
possam exercer os poderes referidos no n.° 1 quando considerarem que
a acdo € necessaria por razdes de interesse publico e que se encontram
preenchidas uma ou mais das seguintes condicdes:

a) A sucursal na Unido deixou ou ird provavelmente deixar de cumprir
as condi¢des impostas pela legislagdo nacional para a respetiva au-
torizagdo e exercicio de atividades no Estado-Membro, ndo havendo
nenhuma perspetiva de que qualquer agdo do setor privado, da su-
pervisdo ou do pais terceiro relevante possa repor a sucursal na via
do cumprimento ou evitar a sua situagdo de insolvéncia num prazo
razoavel;

b) A autoridade de resolug@o considera que a institui¢do do pais terceiro
ndo ¢ capaz, ou provavelmente sera incapaz de pagar, ou ndo esta
disposta a pagar, as suas obrigacdes para com os credores da Unido
ou as obrigagdes que tenham sido criadas ou contabilizadas através
da sucursal, a medida que vao vencendo, ¢ a autoridade de resolugdo
considera ainda que ndo tiveram nem irdo ter lugar em relacdo a essa
instituicdo do pais terceiro quaisquer procedimentos de resolu¢ao ou
processos de insolvéncia do pais terceiro num prazo razoavel;

¢) A autoridade relevante do pais terceiro iniciou procedimentos de
resolucdo do pais terceiro em relagdo a institui¢do do pais terceiro,
ou notificou a autoridade de resolu¢ao da sua intencdo de o fazer.

3. Caso uma autoridade de resolugdo tome medidas independentes
em relagdo a uma sucursal na Unido, deve ter em conta os objetivos
da resolug@o e tomar as medidas de acordo com os seguintes principios
e requisitos, na medida em que forem relevantes:

a) Os principios estabelecidos no artigo 34.°;

b) Os requisitos relacionados com a aplicacdo dos instrumentos de
resolugdo previstos no titulo IV, capitulo III.

Artigo 97.°

Cooperacao com as autoridades dos paises terceiros

1. A ndo ser que entre em vigor um acordo internacional referido no
artigo 93.°, n.° 1, com um pais terceiro, e até que tal acontega, o
presente artigo aplica-se a cooperagdo com o0s paises terceiros. O pre-
sente artigo aplica-se também na sequéncia da entrada em vigor de um
acordo internacional previsto nos termos do artigo 93.°, n.° 1, com um
pais terceiro, na medida em que o seu objeto ndo seja regido por esse
acordo.

2. A EBA pode celebrar acordos-quadro de cooperacdo ndo vincula-
tivos com as seguintes autoridades relevantes de paises terceiros:

a) Nos casos em que uma filial na Unido estd estabelecida em dois ou
mais Estados-Membros, as autoridades relevantes do pais terceiro em
que a sua empresa-mae ou uma empresa referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas c) e d), estd estabelecida;
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b) Nos casos em que uma instituicdo de um pais terceiro opera sucur-
sais na Unido em dois ou mais Estados-Membros, a autoridade re-
levante do pais terceiro em que essa instituicdo estd estabelecida;

¢) Nos casos em que uma empresa-mde ou uma empresa referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas c) e d), estabelecida num Estado-Membro
com uma institui¢do filial ou uma sucursal significativa noutro Es-
tado-Membro, tenha também uma ou mais instituigdes filiais em
paises terceiros, as autoridades relevantes dos paises terceiros em
que estdo estabelecidas essas instituigdes filiais;

d) Nos casos em que uma institui¢do com uma institui¢@o filial ou uma
sucursal significativa noutro Estado-Membro tenha uma ou mais
sucursais num ou mais paises terceiros, as autoridades relevantes
dos paises terceiros em que essas sucursais estdo situadas.

Os mecanismos a que se refere o presente nimero ndo estabelecem
disposicdes referentes a instituicdes especificas, nem impdem obrigacdes
legais aos Estados-Membros.

3. Os acordos-quadro de cooperagdo referidos no n.° 2 devem esta-
belecer processos e acordos entre as autoridades participantes para a
troca das informagdes necessarias e para a cooperagdo na execucao de
algumas ou de todas as seguintes tarefas e no exercicio de alguns ou de
todos os seguintes poderes em relagdo as instituigdes referidas no n.° 2,
alineas a) a d), ou aos grupos que incluam essas institui¢des:

a) Desenvolvimento de planos de resolugdo, nos termos dos artigos 10.°
a 13.° e com requisitos semelhantes nos termos da legislagdo dos
paises terceiros relevantes;

b) Avaliagdo da resolubilidade dessas institui¢cdes e grupos, nos termos
dos artigos 15.° e 16.° e de requisitos semelhantes nos termos da
legislagdo dos paises terceiros relevantes;

¢) Aplicagdo dos poderes para evitar ou eliminar impedimentos a reso-
lubilidade nos termos dos artigos 17.° ¢ 18.° ¢ de poderes semelhan-
tes nos termos da legislagdo dos paises terceiros relevantes;

d) Aplicagdo de medidas de intervengdo precoce nos termos do ar-
tigo 27.° e de poderes semelhantes nos termos da legislagio dos
paises terceiros relevantes;

e) Aplicagdo dos instrumentos de resolucdo e exercicio dos poderes de
resolucdo e de poderes semelhantes exercidos pelas autoridades dos
paises terceiros relevantes.

4. As autoridades competentes ou as autoridades de resolucdo, con-
forme aplicavel, celebram acordos-quadro de coopera¢do nao vinculati-
vos em linha com o acordo-quadro da EBA com as autoridades dos
paises terceiros relevantes indicadas no n.® 2.
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O presente artigo ndo impede os Estados-Membros nem as suas auto-
ridades competentes de celebrarem acordos bilaterais ou multilaterais
com paises terceiros, nos termos do artigo 33.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

5. Os acordos de cooperagdo celebrados entre as autoridades de re-
solugdo dos Estados-Membros e de paises terceiros nos termos do pre-
sente artigo podem incluir disposi¢cdes sobre as seguintes questdes:

a) Intercambio das informagdes necessdrias para a preparagdo e manu-
ten¢@o dos planos de resolucao;

b) Consulta e cooperagdo no desenvolvimento de planos de resolugao,
incluindo a defini¢do de principios para o exercicio de poderes ao
abrigo dos artigos 94.° € 96.° e de poderes semelhantes nos termos
da legislacdo dos paises terceiros relevantes;

¢) Intercambio das informacdes necessarias para a aplicagdo dos ins-
trumentos de resolug@o e o exercicio dos poderes de resolugdo e de
poderes semelhantes nos termos da legislagdo dos paises terceiros
relevantes;

d) Alerta precoce ou consulta das partes no acordo de cooperagdo antes
da adogdo de qualquer medida significativa ao abrigo da presente
diretiva ou da legislacdo dos paises terceiros relevantes que afete a
instituicdo ou grupo a que o acordo diz respeito;

e) Coordenagdo da comunicag¢ao publica em caso de medidas de reso-
lugdo conjuntas;

f) Procedimentos e mecanismos para o intercimbio de informagdes e
cooperagdo nos termos das alineas a) a ¢), nomeadamente, se for
caso disso, através da criagdo e do funcionamento de grupos de
gestao de crises.

6.  Os Estados-Membros notificam a EBA dos acordos de cooperagao
que as suas autoridades de resolu¢do e as autoridades competentes
tenham celebrado nos termos do presente artigo.

Artigo 98.°

IntercAmbio de informacdes confidenciais

1. Os Estados-Membros asseguram que as suas autoridades de reso-
lugdo, as autoridades competentes e os ministérios competentes s tro-
quem informagdes confidenciais, incluindo planos de recuperagdo, com
as autoridades de paises terceiros relevantes se estiverem preenchidas as
seguintes condicdes:

a) As autoridades do pais terceiro em causa estiverem sujeitas a requi-
sitos e normas de sigilo profissional consideradas equivalentes, na
opinido de todas as autoridades em causa, pelo menos as impostas
pelo artigo 84.°.

Caso o intercambio de informagdes diga respeito a dados pessoais, o
tratamento e a transmissdo desses dados a autoridades de paises
terceiros sdo regidos pelo direito da Unido e pelo direito nacional
aplicavel a prote¢do de dados;

b) As informagdes forem necessarias para o desempenho de fungdes de
resolucdo pelas autoridades dos paises terceiros relevantes, nos ter-
mos da legislagdo nacional, comparaveis as previstas na presente
diretiva e, sob reserva da alinea a) do presente numero, ndo forem
utilizadas para outros fins.
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2. Caso as informagdes confidenciais provenham de outro Estado-
-Membro, as autoridades de resolugdo, as autoridades competentes e os
ministérios competentes s6 podem divulga-las as autoridades dos paises
terceiros relevantes se estiverem preenchidas as seguintes condicdes:

a) A autoridade relevante do Estado-Membro do qual provém as infor-
magoes («autoridade de origemy») concordar com essa divulgacao;

b) As informagdes s6 forem divulgadas para os fins permitidos pela
autoridade de origem.

3. Para efeitos do presente artigo, as informagdes sdo consideradas
confidenciais se estiverem abrangidas por requisitos de confidenciali-
dade ao abrigo do direito da Unido.

TITULO VII
MECANISMOS DE FINANCIAMENTO

Artigo 99.°

Sistema europeu de mecanismos de financiamento

E criado um sistema europeu de mecanismos de financiamento, com-
posto por:

a) Mecanismos nacionais de financiamento criados nos termos do ar-
tigo 100.°;

b) Concessdo e contracdo de empréstimos entre 0os mecanismos nacio-
nais de financiamento, tal como especificado no artigo 106.°%

¢) Mutualizagdo dos mecanismos nacionais de financiamento em caso
de resolugdo de um grupo, como referido no artigo 107.°.

Artigo 100.°

Obrigatoriedade de criar mecanismos de financiamento da
resolucio

1. Os Estados-Membros criam um ou mais mecanismos de financia-
mento a fim de assegurar a aplicacdo efetiva, pela autoridade de reso-
lugdo, dos poderes e instrumentos de resolugéo.

Os Estados-Membros asseguram que a utilizagdo dos mecanismos de
financiamento possa ser desencadeada por uma autoridade publica de-
signada ou por uma autoridade a qual foram confiados poderes publicos
administrativos.

Os mecanismos de financiamento s6 podem ser utilizados de acordo
com o0s objetivos da resolugdo e com os principios previstos nos artigos
31.° ¢ 34.°

2. Os Estados-Membros podem utilizar a mesma estrutura adminis-
trativa dos seus mecanismos de financiamento para efeitos do seu sis-
tema de garantia de depdsitos.

3. Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financia-
mento disponham de meios financeiros adequados.
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4.  Para efeitos do n.° 3, os mecanismos de financiamento devem
dispor, nomeadamente, de poderes para:

a) Cobrar as contribui¢des ex ante referidas no artigo 103.° de modo a
atingir o nivel-alvo especificado no artigo 102.°;

b) Cobrar contribuigdes extraordindrias ex post referidas no artigo 104.°,
caso as contribui¢des especificadas na alinea a) ndo sejam suficien-
tes; e

¢) Contrair empréstimos e recorrer a outras formas de apoio referidas
no artigo 105.°.

5. Salvo quando autorizado nos termos do n.° 6, cada Estado-Mem-
bro cria os seus mecanismos nacionais de financiamento através de um
fundo, cuja utilizagdo pode ser desencadeada pela sua autoridade de
resolugdo, para os efeitos previstos no artigo 101.°, n.° 1.

6. Niao obstante o n.° 5 do presente artigo, para efeitos do cumpri-
mento das obrigagdes que lhe incumbem por forga do n.° 1 do presente
artigo, um Estado-Membro pode criar os seus mecanismos nacionais de
financiamento através de contribui¢des obrigatorias das instituicdes au-
torizadas no seu territorio, contribui¢cdes essas que devem basear-se nos
critérios a que se refere o artigo 103.°, n.° 7, e que ndo podem ser
detidas através de um fundo controlado pela sua autoridade de resolu-
¢do, desde que se encontrem preenchidas cumulativamente as seguintes
condi¢des:

a) O montante cobrado através das contribuicdes seja, pelo menos,
igual ao montante que deve ser cobrado nos termos do artigo 102.°%;

b) A autoridade de resolu¢do do Estado-Membro tenha direito a um
montante igual ao montante dessas contribui¢des, que o Estado-
-Membro lhe disponibiliza de imediato, a seu pedido, exclusivamente
para ser utilizado para os efeitos previstos no artigo 101.°%

¢) O Estado-Membro notifique a Comissao da sua decisdo de recorrer a
possibilidade de estruturar os seus mecanismos de financiamento nos
termos do presente nimero;

d) O Estado-Membro notifique a Comissdo do montante referido na
alinea b) pelo menos uma vez por ano; e

e) Salvo outra disposicdo do presente nimero, os mecanismos de finan-
ciamento cumpram os artigos 99.° a 102.°, o artigo 103.°, n.* 1 a 4
e n.° 6, e os artigos 104.° a 109.°.

Para efeitos do presente niimero, os meios financeiros disponiveis a ter
em conta para atingir o nivel-alvo especificado no artigo 102.° podem
incluir as contribuicdes obrigatdrias provenientes de um regime de con-
tribui¢des obrigatorias criado por um Estado-Membro entre 17 de junho
de 2010 e 2 de julho de 2014, pagas pelas instituicdes no seu territorio
para efeitos de cobertura dos custos relacionados com o risco sistémico,
a situagdo de insolvéncia e a resolucao das institui¢cdes, desde que o
Estado-Membro cumpra o presente titulo. As contribuicdes para os
sistemas de garantia de depoésitos ndo sdo contabilizadas para o nivel-
-alvo dos mecanismos de financiamento da resolugdo previstos no ar-
tigo 102.°.
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Artigo 101.°

Utilizacao dos mecanismos de financiamento da resolucao

1. Os mecanismos de financiamento criados nos termos do ar-
tigo 100.° podem ser utilizados pela autoridade de resolugdo apenas
na medida do necessdrio para assegurar uma aplicagdo eficaz dos ins-
trumentos de resolucdo, para os seguintes efeitos:

a) Garantir os ativos ou os passivos da institui¢do objeto de resolugdo,
das suas filiais, de uma institui¢do de transi¢do ou de um veiculo de
gestdo de ativos;

b) Conceder empréstimos a instituicdo objeto de resolugdo, as suas
filiais, a uma institui¢do de transi¢do ou a um veiculo de gestdo
de ativos;

¢) Adquirir ativos da instituicdo objeto de resolugdo;

d) Fazer contribui¢des para uma institui¢do de transicdo e para um
veiculo de gestdo de ativos;

e) Pagar uma indemnizagdo aos acionistas ou aos credores nos termos
do artigo 75.°%

f) Efetuar uma contribui¢do financeira para a institui¢do objeto de re-
solugdo em vez da reducdo do crédito ou da conversdo de passivos
de determinados credores, caso o instrumento de recapitalizagdo in-
terna seja aplicado e a autoridade de resolugdo decida excluir deter-
minados credores do ambito de aplicacdo da recapitalizagdo interna
nos termos do artigo 44.°, n.°® 3 a §;

g) Conceder empréstimos a outros mecanismos de financiamento, a
titulo facultativo, nos termos do artigo 106.°;

h) Proceder a qualquer combina¢do das medidas referidas nas alineas a)
a g).

Os mecanismos de financiamento podem ser utilizados para tomar as
medidas referidas no primeiro paragrafo no que respeita ao adquirente,
no contexto do instrumento de alienacdo da atividade.

2. O mecanismo de financiamento da resolugdo ndo pode ser utili-
zado diretamente para absorver as perdas de uma instituigdo ou de uma
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), nem para
recapitalizar essa institui¢do ou entidade. Se a utilizagdo do mecanismo
de financiamento da resolugdo para efeitos do n.° 1 do presente artigo
der origem, indiretamente, a transferéncia de parte das perdas de uma
institui¢do ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c)
ou d), para o mecanismo de financiamento da resolucdo, sdo aplicaveis
os principios que regem a utilizagdo desse mecanismo previstos no
artigo 44.°.

Artigo 102.°

Nivel-alvo

1. Os Estados-Membros asseguram que, até 31 de dezembro de 2024,
os meios financeiros disponiveis dos seus mecanismos de financiamento
atinjam pelo menos 1 % do valor dos depositos cobertos de todas as
institui¢des autorizadas no seu territorio. Os Estados-Membros podem
estabelecer niveis-alvo que excedam esse montante.
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2. Durante o periodo inicial referido no n.° 1, as contribui¢des para
os mecanismos de financiamento cobradas nos termos do artigo 103.°
devem ser escalonadas ao longo do tempo da forma mais equilibrada
possivel até que seja atingido o nivel-alvo, mas tendo devidamente em
conta a fase do ciclo econdmico e o impacto que as contribuigdes pro-
-ciclicas podem ter na situagdo financeira das institui¢des contribuintes.

Os Estados-Membros podem prorrogar o periodo inicial at¢é um maximo
de quatro anos se os mecanismos de financiamento tiverem efetuado
desembolsos cumulativos superiores a 0,5 % dos depositos cobertos de
todas as instituigdes autorizadas no seu territorio que estejam cobertos
na acegdo da Diretiva 2014/49/UE.

3.  Se, apds o termo do periodo inicial referido no n.° 1, os meios
financeiros disponiveis passarem a ser inferiores ao nivel-alvo especifi-
cado nesse niimero, as contribuigdes regulares cobradas nos termos do
artigo 103.° devem ser retomadas até o nivel-alvo ser alcangado. Se,
depois de atingido pela primeira vez o nivel-alvo, os meios financeiros
disponiveis forem subsequentemente reduzidos para menos de dois ter-
¢os do nivel-alvo, essas contribui¢des sao fixadas num nivel que permita
alcancar o nivel-alvo no prazo de seis anos.

A contribuigdo regular tem na devida conta a fase do ciclo econdémico,
bem como o impacto que as contribuicdes pro-ciclicas podem ter
aquando da fixagdo das contribui¢des anuais no contexto do presente
namero.

4. A EBA apresenta a Comissdo, at¢ 31 de outubro de 2016, um
relatorio acompanhado de recomendagdes quanto ao ponto de referéncia
adequado para a fixacdo do nivel-alvo do mecanismo de financiamento
da resolugdo, em especial quanto a questdo de saber se o total dos
passivos constitui uma base mais adequada do que os depositos cober-
tos.

5. Com base nos resultados do relatério a que se refere o n.° 4, ¢ se
tal se justificar, a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho, até 31 de dezembro de 2016, uma proposta legislativa sobre
a base do nivel-alvo dos mecanismos de financiamento da resolugao.

Artigo 103.°

Contribuicdes ex ante

1. A fim de atingir o nivel-alvo especificado no artigo 102.°, os
Estados-Membros asseguram que sejam cobradas contribui¢cdes pelo
menos anuais junto das instituicdes autorizadas no seu territério, in-
cluindo as sucursais na Unido.

2. A contribuicdo de cada institui¢do é proporcional ao montante do
seu passivo (excluindo os fundos proprios) menos os depositos cobertos,
em relagdo ao passivo agregado (excluindo os fundos proprios) menos
os depositos cobertos de todas as instituigdes autorizadas no territorio
do Estado-Membro.
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Essas contribui¢des sdo ajustadas em propor¢ao do perfil de risco das
institui¢des, de acordo com os critérios adotados nos termos do n.° 7.

3. Os meios financeiros disponiveis a tomar em consideracdo para
efeitos do nivel-alvo especificado no artigo 102.° podem incluir com-
promissos irrevogaveis de pagamento integralmente cobertos por garan-
tias de ativos com baixo nivel de risco ndo expostos a direitos de
terceiros, de livre cessdo e reservados para utilizacdo exclusiva pelas
autoridades de resolugdo para os efeitos especificados no artigo 101.°,
n.° 1. A propor¢do de compromissos irrevogaveis de pagamento ndo
pode exceder 30 % do montante total das contribui¢des cobradas nos
termos do presente artigo.

4.  Os Estados-Membros asseguram que a obrigacdo de pagamento
das contribuigdes especificada no presente artigo tenha forga executoria
ao abrigo do direito nacional e que as contribuicdes vencidas sejam
integralmente realizadas.

Os Estados-Membros definem as obrigacdes regulamentares, contabilis-
ticas, de divulgacdo e outras, apropriadas para assegurar que as con-
tribui¢cdes vencidas sejam integralmente realizadas. Os Estados-Mem-
bros tomam medidas para assegurar uma verificagdo adequada de que
as contribuigdes foram corretamente realizadas. Os Estados-Membros
asseguram a tomada de medidas para impedir a fraude, a evasdo e o
abuso.

5. Os montantes cobrados nos termos do presente artigo s6 podem
ser utilizados para os efeitos especificados no artigo 101.°, n.° 1.

6.  Sob reserva dos artigos 37.°, 38.°, 40.°, 41.° e 42.°, os montantes
recebidos da instituicdo objeto de resolugdo ou da instituicdo de transi-
¢do, os juros e outros rendimentos de investimento e outras receitas
podem ser afetados aos mecanismos de financiamento.

7. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 115.°, para especificar a nogdo de ajustamento das contribui¢des
em propor¢do do perfil de risco das instituigdes a que se refere o n.° 2
do presente artigo, tendo em conta cumulativamente os seguintes ele-
mentos:

a) A exposicdo da instituicdo ao risco, nomeadamente a importancia
das suas atividades de negociagdo, das suas exposigdes extrapatrimo-
niais ¢ do seu nivel de alavancagem;

b) A estabilidade ¢ a variedade das fontes de financiamento da compa-
nhia e os ativos com elevada liquidez e nao onerados;

¢) A situagdo financeira da institui¢do;

d) A probabilidade de a instituicdo entrar em resolu¢ao;

e) A dimens3o dos auxilios financeiros publicos extraordinarios ante-
riormente recebidos pela institui¢ao;

f) A complexidade estrutural ¢ a resolubilidade da instituigdo;
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g) A importancia da instituicdo para a estabilidade do sistema financeiro
ou da economia de um ou mais Estados-Membros ou da Unido;

h) O facto de a institui¢do participar num SPI.

8. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 115.°, a fim de especificar:

a) As obrigagdes de registo, contabilisticas, de divulgacdo e outras
referidas no n.° 4, destinadas a assegurar que as contribuigdes sejam
efetivamente realizadas;

b) As medidas referidas no n.° 4, destinadas a assegurar uma verifica-
¢do adequada de que as contribui¢des foram corretamente realizadas.

Artigo 104.°

Contribuicdes extraordinarias ex post

1. Caso os meios disponiveis dos mecanismos de financiamento nao
sejam suficientes para cobrir as perdas, custos ou outras despesas de-
correntes da utilizagdo dos mecanismos de financiamento, os Estados-
-Membros asseguram a cobranga de contribui¢cdes extraordinarias ex post
junto das instituicdes autorizadas no seu territorio, a fim de cobrir os
montantes adicionais. As contribui¢des extraordinarias ex post sdo re-
partidas pelas institui¢gdes de acordo com as regras previstas no ar-
tigo 103.°, n.° 2.

As contribuigdes extraordinarias ex post ndo podem exceder o triplo do
montante anual das contribuicdes determinadas nos termos do ar-
tigo 103.°.

2. O artigo 103.°, n.°® 4 a 8, é aplicavel as contribui¢des cobradas
nos termos do presente artigo.

3. A autoridade de resolu¢do pode suspender, total ou parcialmente,
0 pagamento por uma instituigdo de contribui¢des extraordinarias ex
post para o mecanismo de financiamento da resolu¢do se esse paga-
mento comprometer a liquidez ou a solvabilidade da institui¢do. Essa
suspensdao nao pode ser concedida por um prazo superior a seis meses,
mas pode ser prorrogada a pedido da institui¢do. As contribui¢des sus-
pensas nos termos do presente nimero devem ser pagas quando o
pagamento ja ndo comprometer a liquidez ou a solvabilidade da ins-
tituigao.

4. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 115.°, para especificar as circunstancias e as condi¢des em que o
pagamento de contribuicdes por uma instituicdo pode ser suspenso nos
termos do n.° 3 do presente artigo.

Artigo 105.°

Meios alternativos de financiamento

Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financiamento
sob a sua jurisdigdo estejam habilitados a contrair empréstimos ou ou-
tras formas de apoio junto de institui¢des, de instituigdes financeiras ou
de outros terceiros caso as contribuigdes cobradas nos termos do ar-
tigo 103.° ndo sejam suficientes para cobrir as perdas, os custos ou
outras despesas decorrentes da utilizacdo dos mecanismos de financia-
mento, e as contribui¢des extraordindrias ex post previstas no ar-
tigo 104.° ndo estejam imediatamente acessiveis ou ndo sejam suficien-
tes.
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Artigo 106.°

Concessdo e contracio de empréstimos entre mecanismos de
funcionamento

1.  Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financia-
mento sob a sua jurisdicdo possam efetuar um pedido de contracdo de
empréstimos junto de todos os outros mecanismos de financiamento na
Unido, caso:

a) Os montantes cobrados nos termos do artigo 103.° ndo sejam sufi-
cientes para cobrir as perdas, os custos ou outras despesas decorren-
tes da utilizacdo dos mecanismos de financiamento;

b) As contribui¢des extraordinarias ex post previstas no artigo 104.° ndo
estejam imediatamente acessiveis; e

¢) Os meios alternativos de financiamento previstos no artigo 105.° ndo
estejam imediatamente acessiveis em condi¢des razoaveis.

2. Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financia-
mento sob a sua jurisdi¢do disponham de poderes para conceder em-
préstimos a outros mecanismos de financiamento na Unido nas circuns-
tancias especificadas no n.° 1.

3. Na sequéncia de um pedido apresentado nos termos do n.° 1, cada
um dos outros mecanismos de financiamento na Unido decide se con-
cede o empréstimo ao mecanismo de financiamento que apresentou o
pedido. Os Estados-Membros podem exigir que esta decisdo seja to-
mada apds consulta, ou com o consentimento, do ministério competente
ou do governo. A decisdo ¢ tomada com a devida urgéncia.

4. A taxa de juro, o prazo de reembolso e as demais condi¢des dos
empréstimos sdo acordados entre o mecanismo de financiamento que
contrai o empréstimo e os outros mecanismos de financiamento que
decidam participar. Os empréstimos de todos os mecanismos de finan-
ciamento participantes tém a mesma taxa de juro, o mesmo prazo de
reembolso e as mesmas demais condigdes, salvo acordo em contrario de
todos os mecanismos de financiamento participantes.

5. O montante emprestado por cada mecanismo de financiamento da
resolucdo participante ¢ proporcional ao montante dos depdsitos cober-
tos no Estado-Membro desse mecanismo, no que respeita ao montante
agregado dos depdsitos cobertos nos Estados-Membros dos mecanismos
de financiamento da resoluc@o participantes. Estas taxas de contribuigdo
podem variar mediante acordo de todos os mecanismos de financia-
mento participantes.

6. Um empréstimo em divida a um mecanismo de financiamento da
resolucdo de outro Estado-Membro nos termos do presente artigo ¢
tratado como um ativo do mecanismo de financiamento da resolugdo
que concedeu o empréstimo e pode ser contabilizado para o nivel-alvo
desse mecanismo.

Artigo 107.°

Mutualiza¢ao dos mecanismos nacionais de financiamento em caso
de resolucio de um grupo

1. Os Estados-Membros asseguram que, no caso da resolugdo de um
grupo referida nos artigos 91.° ou 92.°, os mecanismos nacionais de
financiamento de cada uma das instituigdes que fazem parte do grupo
contribuam para o financiamento da resolu¢do do grupo nos termos do
presente artigo.
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2. Para efeitos do n.° 1, a autoridade de resolugdo a nivel do grupo,
apos consultar as autoridades de resolucdo das instituigdes que fazem
parte do grupo, propde, se necessario antes de tomar medidas de reso-
lug@o, um plano de financiamento como parte do programa de resolugao
do grupo previsto nos artigos 91.° e 92.°.

O plano de financiamento é acordado nos termos do processo decisorio
referido nos artigos 91.° € 92.°.

3. O plano de financiamento inclui:

a) Uma avaliagdo, nos termos do artigo 36.°, respeitante as entidades do
grupo afetadas;

b) As perdas a reconhecer por cada entidade do grupo afetada no
momento em que os instrumentos de resolugdo sdo exercidos;

¢) Para cada entidade do grupo afetada, as perdas que cada categoria de
acionistas e credores sofreria;

d) As contribuigdes que os sistemas de garantia de depositos seriam
obrigados a efetuar nos termos do artigo 109.°, n.° 1;

e) A contribuicao total dos mecanismos de financiamento da resolugdo,
¢ a finalidade e a forma dessa contribuigdo;

f) A base de célculo do montante com que cada um dos mecanismos
nacionais de financiamento dos Estados-Membros onde estdo situa-
das as entidades do grupo afetadas tem de contribuir para o finan-
ciamento da resolucdo do grupo, a fim de cobrir a contribuigdo total
a que se refere a alinea e);

g) O montante com que o mecanismo nacional de financiamento de
cada entidade do grupo afetada tem de contribuir para o financia-
mento da resolu¢do do grupo, e a forma dessa contribuicao;

h) O montante do empréstimo que os mecanismos de financiamento dos
Estados-Membros onde estdo situadas as entidades do grupo afetadas
contrairdo junto de instituicdes, de instituigdes financeiras e de ou-
tros terceiros ao abrigo do artigo 105.%;

i) Um calendario de utilizagdo dos mecanismos de financiamento dos
Estados-Membros onde estdo situadas as entidades do grupo afeta-
das, que devera poder ser alargado, se necessario.

4. A base de repartigdo da contribui¢do a que se refere o n.° 3, alinea
e), deve ser compativel com o n.° 5 do presente artigo ¢ com os
principios estabelecidos no plano de resolu¢do do grupo nos termos
do artigo 12.°, n.° 3, alinea f), salvo acordo em contrario no plano de
financiamento.

5. Salvo acordo em contrario no plano de financiamento, a base de
calculo da contribuicdo de cada mecanismo nacional de financiamento
deve ter em conta, nomeadamente:

a) A propor¢ao dos ativos ponderados pelo risco do grupo detidos pelas
institui¢des e entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b),
¢) e d), estabelecidas no Estado-Membro desse mecanismo de finan-
ciamento da resolugdo;
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b) A propor¢do dos ativos do grupo detidos pelas institui¢des e entida-
des a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) e d), estabele-
cidas no Estado-Membro desse mecanismo de financiamento da re-
solucdo;

¢) A propor¢do das perdas que tornaram necessaria a resolucdo do
grupo, a qual teve origem nas entidades do grupo sob supervisdo
das autoridades competentes no Estado-Membro desse mecanismo de
financiamento da resolugdo; e

d) A propor¢do dos recursos dos mecanismos de financiamento do
grupo que, no ambito do plano de financiamento, se espera sejam
utilizados para beneficiar diretamente as entidades do grupo estabe-
lecidas no Estado-Membro desse mecanismo de financiamento da
resolugao.

6.  Os Estados-Membros estabelecem antecipadamente regras e pro-
cedimentos para assegurar que os mecanismos nacionais de financia-
mento possam efetuar imediatamente as suas contribuigdes para o finan-
ciamento da resolugdo do grupo, sem prejuizo do n.° 2.

7.  Para efeitos do presente artigo, os Estados-Membros asseguram
que os mecanismos de financiamento para os grupos estejam autoriza-
dos, nas condigdes definidas no artigo 105.°, a contrair empréstimos ou
outras formas de apoio junto de institui¢cdes, de institui¢des financeiras
ou de outros terceiros.

8. Os Estados-Membros asseguram que 0os mecanismos nacionais de
financiamento sob a sua jurisdicdo possam garantir os empréstimos
contraidos pelos mecanismos de financiamento do grupo nos termos
do n.° 7.

9.  Os Estados-Membros asseguram que as receitas ou os beneficios
decorrentes da utilizagdo dos mecanismos de financiamento do grupo
sejam afetados aos mecanismos nacionais de financiamento de acordo
com as suas contribui¢des para o financiamento da resolu¢do nos termos
do n.° 2.

Artigo 108.°

Posicao na hierarquia da insolvéncia

1.  Os Estados-Membros asseguram que, nas respetivas legislacdes
nacionais que regem os processos normais de insolvéncia:

a) Tém a mesma posi¢do de prioridade, que ¢ mais elevada do que a
posicao dos créditos dos credores ordinarios nao garantidos:

i) a parte dos depositos elegiveis das pessoas singulares e das mi-
cro, pequenas ¢ médias empresas que exceda o nivel de cobertura
previsto no artigo 6.° da Diretiva 2014/49/UE,

ii) os depdsitos que seriam depdsitos elegiveis das pessoas singula-
res ¢ das micro, pequenas ¢ médias empresas ndo fora o facto de
terem sido efetuados através de sucursais situadas fora da Unido
de institui¢cdes estabelecidas na Unido;
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b) Tém a mesma posi¢do de prioridade, que ¢ mais elevada do que a
posigdo prevista na alinea a):

i) os depdsitos cobertos,

ii) os sistemas de garantia de depositos que ficam sub-rogados nos
direitos e nas obrigacdes dos depositantes cobertos em caso de
insolvéncia.

2. Os Estados-Membros asseguram que, no caso das entidades a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d), os
créditos ordinarios nao garantidos tém, no respetivo direito nacional
que rege os processos normais de insolvéncia, uma posi¢do de priori-
dade mais elevada do que a dos créditos ndo garantidos resultantes de
instrumentos de divida que satisfacam as seguintes condigdes:

a) O prazo de vencimento contratual inicial dos instrumentos de divida
¢ de pelo menos um ano;

b) Os instrumentos de divida ndo contém derivados embutidos e ndo
sdo eles proprios derivados;

¢) A documentagdo contratual relevante e, se aplicavel, o prospeto

relativos 4 emissdo mencionam expressamente a posi¢do inferior
nos termos do presente nimero.

3.  Os Estados-Membros asseguram que os créditos nao garantidos
resultantes de instrumentos de divida que satisfagam as condigdes esta-
belecidas no n.° 2, alineas a), b) e ¢) do presente artigo tém, no respe-
tivo direito nacional que rege os processos normais de insolvéncia, uma
posi¢do de prioridade mais elevada do que a posi¢do de prioridade dos
créditos resultantes dos instrumentos a que se refere o artigo 48.°, n.° 1,
alineas a) a d).

4. Sem prejuizo dos n.°® 5 e 7, os Estados-Membros asseguram que
as respetivas legislagdes nacionais que regem os processos normais de
insolvéncia, adotadas em 31 de dezembro de 2016, se aplicam a posi-
¢do, nos processos normais de insolvéncia, dos créditos ndo garantidos
resultantes de instrumentos de divida emitidos pelas entidades a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d), da presente
diretiva, antes da data de entrada em vigor das disposi¢des de direito
interno que transpdem a Diretiva (UE) 2017/2399 do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (!).

5. Sempre que, depois de 31 de dezembro de 2016 e antes de 28 de
dezembro de 2017, um Estado-Membro adote legislagdo nacional que
rege a posicdo, nos processos normais de insolvéncia, dos créditos ndo
garantidos resultantes de instrumentos de divida emitidos apds a data de
inicio da aplicagdo dessa legislagdo nacional, o n.° 4 do presente artigo
ndo se aplica aos créditos resultantes dos instrumentos de divida emiti-
dos apds a data de inicio da aplicacdo dessa legislacdo nacional, desde
que estejam cumulativamente satisfeitas as seguintes condigdes:

a) Nos termos dessa legislagdo nacional e no caso das entidades a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d), os
créditos ordinarios ndo garantidos tém, nos processos normais de
insolvéncia, uma posicdo de prioridade mais elevada do que a dos
créditos ndo garantidos resultantes de instrumentos de divida que
satisfacam as seguintes condicdes:

(") Diretiva (UE) 2017/2399 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de
dezembro de 2017, que altera a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho no que respeita a posi¢do dos instrumentos de divida ndo
garantidos na hierarquia da insolvéncia (JO L 345 de 27.12.2017, p. 96).
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i) o prazo de vencimento contratual inicial dos instrumentos de
divida é de pelo menos um ano,

i) os instrumentos de divida ndo contém derivados embutidos e ndo
sdo eles proprios derivados, e

iii) a documentacdo contratual relevante e, se aplicavel, o prospeto
relativos a emissdo mencionam expressamente a posi¢do inferior
nos termos da legislagdo nacional,

b) Nos termos dessa legislagdo nacional, os créditos ndo garantidos
resultantes de instrumentos de divida que satisfacam as condigdes
estabelecidas na alinea a) do presente nimero tém, nos processos
normais de insolvéncia, uma posicdo de prioridade mais elevada do
que a posi¢do de prioridade dos créditos resultantes dos instrumentos
a que se refere o artigo 48.°, n.° 1, alineas a) a d).

Na data de entrada em vigor das disposi¢des de direito interno que
transpdem a Diretiva (UE) 2017/2399, os créditos nao garantidos resul-
tantes dos instrumentos de divida a que se refere a alinea b) do presente
numero tém a mesma posi¢do de prioridade que a referida no n.° 2,
alineas a), b) e ¢), e no n.° 3 do presente artigo.

6. Para efeitos do n.° 2, alinea b), ¢ do n.° 5, primeiro paragrafo,
alinea a), subalinea ii), os instrumentos de divida de juro varidvel de-
rivados de uma taxa de referéncia amplamente utilizada e os instrumen-
tos de divida ndo denominados na moeda nacional do emitente, desde
que o capital, o reembolso e o juro sejam denominados na mesma
moeda, ndo sdo considerados instrumentos de divida contendo derivados
embutidos exclusivamente devido a essas caracteristicas.

7.  Os Estados-Membros que, antes de 31 de dezembro de 2016,
adotaram legislagdo nacional que rege os processos normais de insol-
véncia em virtude da qual os créditos ordinarios ndo garantidos resul-
tantes de instrumentos de divida emitidos pelas entidades a que se refere
o artigo 1.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a) a d), sdo divididos em
duas ou mais posi¢des de prioridade diferentes, ou em virtude da qual a
posicao de prioridade dos créditos ordinarios ndo garantidos resultantes
desses instrumentos de divida é alterada em rela¢do a todos os outros
créditos ordinarios ndo garantidos com a mesma posi¢do, podem deter-
minar que os instrumentos de divida com a posi¢do de prioridade mais
baixa de entre esses créditos ordindrios ndo garantidos tém a mesma
posi¢do que a dos créditos que satisfagam as condigdes do n.° 2, alineas
a), b) e ¢), e do n.° 3 do presente artigo.

Artigo 109.°

Utilizacdo dos sistemas de garantia de depdsitos no contexto da
resolucio

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso as autoridades de reso-
lugdo tomem medidas de resolugdo, e desde que essas medidas assegu-
rem que os depositantes continuem a ter acesso aos seus depositos, o
sistema de garantia de depdsitos de que a instituicdo faz parte seja
responsavel:

a) Quando for aplicado o instrumento de recapitalizagdo interna, pelo
montante da redugdo que os depoésitos cobertos teriam sofrido para
absorver as perdas da instituigdo nos termos do artigo 46.°, n.° 1,
alinea a), se esses depdsitos cobertos tivessem sido incluidos no
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ambito de aplicagdo da recapitalizagdo interna e sofrido uma redugao
na mesma medida que os credores com o mesmo nivel de prioridade
por forg¢a da legislacdo nacional que rege os processos normais de
insolvéncia; ou

b) Quando for aplicado um ou mais instrumentos de resolugdo, com
excecdo do instrumento de recapitalizagao interna, pelo montante das
perdas que os depositantes cobertos teriam sofrido se tivessem tido
perdas proporcionais as sofridas pelos credores com o mesmo nivel
de prioridade por for¢a da legislacdo nacional que rege os processos
normais de insolvéncia.

Em todos os casos, a responsabilidade do sistema de garantia de depo-
sitos ndo excede o montante das perdas que teria de suportar se a
instituicdo tivesse sido liquidada no ambito de um processo normal de
insolvéncia.

Quando for aplicado o instrumento de recapitalizacdo interna, ndo deve
ser exigido ao sistema de garantia de depositos que contribua para os
custos de recapitalizag@o da institui¢do ou da institui¢do de transi¢do nos
termos do artigo 46.°, n.° 1, alinea b).

Se a avaliagdo efetuada ao abrigo do artigo 74.° determinar que a
contribuicdo do sistema de garantia de depositos para a resolugdo foi
superior as perdas liquidas que o sistema teria sofrido se a instituicdo
tivesse sido liquidada no ambito de um processo normal de insolvéncia,
o sistema de garantia de depositos tem direito ao pagamento da dife-
renga pelos mecanismos de financiamento da resolugdo nos termos do
artigo 75.°.

2. Os Estados-Membros asseguram que a determinacdo do montante
que pode ser reclamado aos sistemas de garantia de depositos nos
termos do n.° 1 do presente artigo cumpra as condi¢des referidas no
artigo 36.°.

3. A contribui¢do dos sistemas de garantia de depdsitos para efeitos
do n.° 1 deve ser feita em dinheiro.

4. Caso os depositos elegiveis junto de uma instituicdo objeto de
resolucdo sejam transferidos para outra entidade em aplicagdo do ins-
trumento de alienag@o da atividade ou do instrumento da institui¢do de
transi¢do, os depositantes nao tém qualquer crédito ao abrigo da Dire-
tiva 2014/49/UE sobre o sistema de garantia de depositos no que res-
peita a parte dos seus depositos junto da institui¢do objeto de resolug@o
que ndo seja transferida, desde que o montante dos fundos transferidos
seja igual ou superior ao nivel da cobertura conjunta previsto no ar-
tigo 6.° da Diretiva 2014/49/EU.

5. Nio obstante os n.°® 1 a 4, se os meios financeiros disponiveis de
um sistema de garantia de depositos forem utilizados nos termos desses
nimeros e forem subsequentemente reduzidos para menos de dois tergos
do nivel-alvo do sistema de garantia de depdsitos, a contribuicao regular
para o sistema de garantia de depdsitos ¢ fixada num nivel que permita
alcangar o nivel-alvo no prazo de seis anos.

Em todos os casos, a responsabilidade de um sistema de garantia de
depositos ndo € superior ao montante igual a 50 % do seu nivel-alvo nos
termos do artigo 10.° da Diretiva 2014/49/UE. Os Estados-Membros
podem fixar, tendo em conta as especificidades do seu setor bancario
nacional, uma percentagem superior a 50 %.

Em quaisquer circunstancias, a participacdo do sistema de garantia de
depositos ao abrigo da presente diretiva ndo excede as perdas que teria
sofrido em caso de liquidacdo segundo um processo normal de insol-
véncia.
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TITULO VIII
SANCOES

Artigo 110.°

Sanc¢odes e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo do direito que lhes assiste de preverem e aplicarem
san¢des penais, os Estados-Membros estabelecem regras em matéria de
sangOes ¢ outras medidas administrativas aplicaveis em caso de infragdo
as disposi¢des nacionais adotadas em transposicdo da presente diretiva,
e tomam todas as medidas necessarias para garantir que essas regras
sejam aplicadas. Caso os Estados-Membros decidam ndo estabelecer
regras em matéria de san¢des administrativas para infragcdes sujeitas
ao direito penal nacional, comunicam a Comissao as disposicdes de
direito penal aplicaveis. As sangdes e outras medidas administrativas
devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

2. Os Estados-Membros asseguram que, sempre que as obrigagdes a
que se refere o n.° 1 se aplicarem a institui¢des, a instituigdes financei-
ras e a empresas-mae na Unido, em caso de infracdo, possam ser apli-
cadas sangdes administrativas, nas condigdes estabelecidas no direito
nacional, aos membros do o6rgdo de administracdo, ¢ a outras pessoas
singulares que, ao abrigo do direito nacional, sejam responsaveis pela
infragao.

3. Os poderes sancionatorios administrativos previstos na presente
diretiva devem ser atribuidos as autoridades de resolugdo ou, se forem
diferentes, as autoridades competentes, consoante o tipo de infracdo. As
autoridades de resolucdo e as autoridades competentes devem ter todos
os poderes de recolha de informagdes e de investigagao necessarios para
o exercicio das respetivas fungdes. No exercicio dos seus poderes san-
cionatdrios, as autoridades de resolucdo e as autoridades competentes
cooperam estreitamente para garantir que as sangdes e outras medidas
administrativas produzem os efeitos desejados e coordenam a sua agao
quando se tratar de casos transfronteirigos.

4. As autoridades de resolucdo e as autoridades competentes exercem
os seus poderes sancionatorios administrativos de acordo com a presente
diretiva e com o direito nacional, de uma das seguintes formas:

a) Diretamente;

b) Em colaboracdo com outras autoridades;

¢) Sob sua responsabilidade, por delegagdo nessas autoridades;

d) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.

Artigo 111.°

Disposicoes especificas

1.  Os Estados-Membros asseguram que as suas disposi¢des legislati-
vas, regulamentares e administrativas prevejam sangdes e outras medi-
das administrativas aplicaveis, pelo menos nas seguintes situagdes:

a) Nio elaboragdo, manutengdo e atualizagdo de planos de recuperagio
e planos de recuperagdo do grupo, em violagdo dos artigos 5.° ou
7.%

b) Nao notificacdo de uma intengdo de prestar apoio financeiro intra-
grupo a autoridade competente, em violagdo do artigo 25.°;
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¢) Nio transmissdo de todas as informacdes necessarias ao desenvolvi-
mento de planos de resolug¢do, em violagdo do artigo 11.°%

d) Nao notificacdo da autoridade competente pelo 6rgdo de adminis-
tragdo de uma institui¢do ou de uma entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b), ¢) ou d), de que essa instituicio ou entidade se
encontra em situagdo ou em risco de insolvéncia, em violacdo do
artigo 81.°, n.° 1.

2. Os Estados-Membros asseguram que, nos casos referidos no n.° 1,
as sancgdes e outras medidas administrativas aplicdveis incluam pelo
menos os seguintes elementos:

a) Uma declarag@o publica que identifique a pessoa singular, a institui-
¢do, a institui¢do financeira, a empresa-mae na Unido ou outra pes-
soa coletiva responsavel, e a natureza da infracao;

b) Uma determinag@o que obrigue a pessoa singular ou coletiva respon-
sdvel a cessar a conduta e a abster-se de a repetir;

¢) Uma proibigdo temporaria de exercer fungdes em instituicdes ou
entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d), relati-
vamente a qualquer membro do 6rgdo de administragdo ou da dire-
¢do de topo da institui¢do ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b), ¢) ou d), ou de qualquer outra pessoa singular responsavel
por uma infragdo;

d) No caso de pessoas coletivas, coimas que podem ir até 10 % do
volume de negdcios anual total liquido dessa pessoa coletiva no
exercicio financeiro precedente. Se a pessoa coletiva for uma filial
de uma empresa-mae, o volume de negocios relevante ¢ o volume de
negocios resultante das contas consolidadas da empresa-mae em ul-
tima instancia no exercicio financeiro precedente;

e) No caso de pessoas singulares, coimas que podem ir até
5000 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo
seja o euro, até ao valor correspondente na moeda nacional, em
2 de julho de 2014,

f) Coimas correspondentes, no maximo, ao dobro do montante do be-
neficio resultante da infracdo, caso esse beneficio possa ser determi-
nado.

Artigo 112.°

Publicacdo das san¢des administrativas

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo e
as autoridades competentes publiquem no seu sitio Web oficial pelo
menos as san¢des administrativas por si impostas em caso de infragdo
as disposigdes nacionais de transposi¢ao da presente diretiva, caso essas
san¢des ndo tenham sido objeto de recurso ou caso o direito de recurso
tenha prescrito. Essa publicacdo deve ser feita sem demoras indevidas
apos a pessoa singular ou coletiva sancionada ter sido informada dessa
san¢do, nomeadamente sobre o tipo e a natureza da infragdo e sobre a
identidade da pessoa singular ou coletiva a quem a sangdo é imposta.

Caso os Estados-Membros autorizem a publicagdo de sangdes em rela-
¢do as quais esta pendente um recurso, as autoridades competentes
publicam no seu sitio Web oficial, sem demoras indevidas, informagoes
sobre a situagdo do recurso e o respetivo resultado.
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2. As autoridades de resolucdo e as autoridades competentes publi-
cam de forma anonomizada as sangdes por si impostas, de modo con-
forme com o direito nacional, numa das seguintes circunstancias:

a) Caso a sangdo seja imposta a uma pessoa singular e seja demons-
trado que a publica¢ao de dados pessoais é desproporcionada, através
de uma avaliagdo prévia obrigatoria da proporcionalidade de tal
publicagio;

b) Caso a publicagdo possa por em causa a estabilidade dos mercados
financeiros ou comprometer uma investigacdo criminal em curso;

¢) Caso a publicacdo possa, tanto quanto pode ser determinado, causar
danos desproporcionados as instituigdes ou entidades referidas no
artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d,) ou as pessoas singulares
envolvidas.

Em alternativa, nesses casos, a publicagdo dos dados em questdo pode
ser adiada por um prazo razoavel se for previsivel que os motivos que
levaram a publicagdo andnima cessardo dentro desse prazo.

3. As autoridades de resolucdo e as autoridades competentes assegu-
ram que qualquer publicagdo feita nos termos do presente artigo per-
manega no seu sitio Web oficial durante pelo menos cinco anos. Os
dados pessoais contidos na publicagdo s6 podem ser mantidos no sitio
Web oficial da autoridade de resolu¢do ou da autoridade competente
durante o periodo necessario, de acordo com as regras aplicaveis em
matéria de protecao de dados.

4. Até 3 de julho de 2016, a EBA apresenta a Comissdo um relatorio
sobre a publicacdo anonima de sangdes pelos Estados-Membros nos
termos do n.° 2, especialmente caso se tenham verificado divergéncias
significativas entre os Estados-Membros sobre a matéria. O relatorio
deve incidir também sobre eventuais divergéncias significativas relati-
vamente ao periodo durante o qual é mantida a publicacdo de sangdes
ao abrigo do direito nacional dos Estados-Membros.

Artigo 113.°
Manuten¢do da base de dados central pela EBA

1. Sob reserva dos requisitos de sigilo profissional rigoroso referidos
no artigo 84.°, as autoridades de resolugdo e as autoridades competentes
enviam a EBA informacgdes sobre todas as san¢des administrativas por
si impostas ao abrigo do artigo 111.°, e sobre a situagdo dos recursos e
o respetivo resultado. A EBA mantém uma base de dados central das
san¢des que lhe sdo comunicadas exclusivamente para efeitos de inter-
cambio de informagdes entre as autoridades de resolugdo, a qual s6 ¢
acessivel as autoridades de resolugdo e ¢é atualizada com base nas in-
formagdes fornecidas pelas autoridades de resolugdo. A EBA mantém
uma base de dados central das sangdes que lhe sdo comunicadas ex-
clusivamente para efeitos de intercambio de informagdes entre as auto-
ridades competentes, a qual s6 ¢ acessivel as autoridades competentes ¢
¢ atualizada com base nas informacdes fornecidas pelas autoridades
competentes.

2. A EBA mantém um sitio Web com ligagdes as publicagdes de
sangOes feitas pelas autoridades de resolugdo e pelas autoridades com-
petentes ao abrigo do artigo 112.°, com a indicagdo do periodo para o
qual os Estados-Membros publicam as sangdes.
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Artigo 114.°

Aplicagdo efetiva de sangdes e exercicio de poderes sancionatorios
pelas autoridades competentes e pelas autoridades de resoluciao

Os Estados-Membros asseguram que, ao determinarem o tipo de san-
¢oes ou outras medidas administrativas e o nivel das coimas, as auto-
ridades competentes ¢ as autoridades de resolucdo tenham em conta
todas as circunstancias relevantes, incluindo, se for caso disso:

a) A gravidade e a duragdo da infragdo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa singular ou coletiva responsa-
vel;

¢) A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel,
tal como indicado por exemplo pelo seu volume de negodcios ou
rendimento anual, respetivamente;

d) O montante dos lucros obtidos ou dos prejuizos evitados pela pessoa
singular ou coletiva responsavel, na medida em que possa ser deter-
minado;

e) Os prejuizos causados a terceiros pela infragdo, na medida em que
possam ser determinados;

f) O nivel de cooperacdo da pessoa singular ou coletiva responsavel
com a autoridade competente e a autoridade de resolugao;

g) As infra¢des anteriores da pessoa singular ou coletiva responsavel;

h) As potenciais consequéncias sistémicas da infracao.

TITULO IX
PODERES DE EXECUCAO

Artigo 115.°

Exercicio da delegacio

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas
condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar os atos delegados a que se refere o artigo 2.°,
segundo paragrafo, o artigo 44.°, n.° 11, o artigo 76.°, n.° 4, o ar-
tigo 103.°, n.°° 7 e 8, e o artigo 104.°, n.° 4, é conferido a Comissdo
por um prazo indeterminado a contar de 2 de julho de 2014.

3. A delegagdo de poderes a que se refere o artigo 2.°, segundo
paragrafo, o artigo 44.°, n.° 11, o artigo 76.°, n.° 4, o artigo 103.°,
n° 7 e 8, e o artigo 104.°, n.° 4, pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de
revogacdo pde termo a delegagdo dos poderes nela especificados. A
decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da
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sua publicagcdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data
posterior nela especificada. A decisdo de revogagdo nao afeta os atos
delegados ja em vigor.

4.  Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simul-
taneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 2.°, segundo
paragrafo, do artigo 44.°, n.° 11, do artigo 76.°, n.° 4, do artigo 103.°,
n.° 7 e 8, ou do artigo 104.°, n.° 4, s6 entram em vigor se ndo tiverem
sido formuladas objec¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no
prazo de trés meses a contar da notificacdo do ato ao Parlamento Eu-
ropeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que nio tém
objecdes a formular. O referido prazo ¢ prorrogado por trés meses por
iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

6. A Comissdo ndo pode adotar atos delegados caso o tempo de
apreciagdo do Parlamento Europeu seja reduzido, devido a interrupgdes
nos trabalhos, para menos de cinco meses, incluindo eventuais prorro-
gacoes.

TITULO X

ALTERACOES DAS DIRETIVAS 82/891/CEE, 2001/24/CE, 2002/47/CE,

2004/25/CE,  2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE E

2013/36/UE E DOS REGULAMENTOS (UE) n.° 10932010 E (UE)
n.° 648/2012

Artigo 117.°
Alteracao da Diretiva 2001/24/CE

A Diretiva 2001/24/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1) Ao artigo 1.° sdo aditados os seguintes niimeros:

«3. A presente diretiva é também aplicavel as empresas de inves-
timento na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥) e as
suas sucursais situadas em Estados-Membros diferentes do da sua
sede.

4.  Em caso de aplicagdo dos instrumentos de resolugdo e de
exercicio dos poderes de resolugdo previstos na Diretiva 2014/59/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho (*¥*), a presente diretiva ¢é
também aplicavel as institui¢des financeiras, as empresas e as em-
presas-mae abrangidas pela Diretiva 2014/59/UE.

5. Os artigos 4.° ¢ 7.° da presente diretiva ndo sdo aplicaveis caso
se aplique o artigo 83.° da Diretiva 2014/59/UE.
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6. O artigo 33.° da presente diretiva ndo é aplicavel caso se
aplique o artigo 84.° da Diretiva 2014/59/UE.

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.® 648/2012
(JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

(**) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperacdo e resolugdo de instituigdes de crédito e empresas
de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conse-
lho e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e
2013/36/UE, e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L173,
de 12.6.2014, p. 190).».

2) O artigo 2.° passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

— "Estado-Membro de origem", o Estado-Membro de origem na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 43, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

— "Estado-Membro de acolhimento", o Estado-Membro de acolhi-
mento na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013;

— "Sucursal", uma sucursal na ace¢io do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

— "Autoridade competente", uma autoridade competente na acecao
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 40, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, ou uma autoridade de resolugdo na ace¢do do
artigo 2.°, n.° 1, ponto 18, da Diretiva 2014/59/UE no que diz
respeito a medidas de saneamento tomadas nos termos da refe-
rida diretiva;

— "Administrador", uma pessoa ou um 6rgdo nomeado pelas auto-
ridades administrativas ou judiciais que tenha por funcdo gerir
medidas de saneamento;

— "Autoridades administrativas ou judiciais", as autoridades admi-
nistrativas ou judiciais dos Estados-Membros competentes em
matéria de medidas de saneamento ou de processos de liquida-
¢éo;

— "Medidas de saneamento", medidas destinadas a preservar ou
restabelecer a situagdo financeira de uma instituigdo de crédito
ou de uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, suscetiveis
de afetar direitos preexistentes de terceiros, incluindo medidas
que impliquem a possibilidade de suspensdo de pagamentos,
suspensdo de medidas de execucdo ou reducdo dos créditos; estas
medidas incluem a aplicacdo dos instrumentos de resolugdo e o
exercicio dos poderes de resolugdo previstos na Diretiva
2014/59/UE,
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3)

4

~

— "Liquidatario", uma pessoa ou um 6rgao nomeado pelas autori-
dades administrativas ou judiciais que tenha por fungdo gerir
processos de liquidagao;

— "Processo de liquidacdo", um processo coletivo aberto ¢ contro-
lado pelas autoridades administrativas ou judiciais de um Estado-
-Membro com o objetivo de proceder a liquidagdo dos bens, sob
fiscalizagdo dessas autoridades, inclusive quando esse processo ¢
concluido por uma concordata ou por outra medida analoga;

— "Mercado regulamentado"”, um mercado regulamentado na acecao
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 21, da Diretiva 2014/65/UE do Par-
lamento Europeu e do Conselho (*);

— "Instrumento", um instrumento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 50, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

(*) Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de

15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173, de 12.6.2014, p. 349).».

~

O artigo 25.° passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 25.°
Convencdes de compensacio e de novacdo (netting agreements)

Sem prejuizo dos artigos 68.° ¢ 71.° da Diretiva 2014/59/UE, as
convengdes de compensagdo ¢ de novacdo (netting agreements) re-
gulam-se exclusivamente pela lei aplicavel ao contrato que os regu-
la.».

O artigo 26.° passa a ter a seguinte redacio:

«Artigo 26.°
Acordos de recompra (repurchase agreements)

Sem prejuizo dos artigos 68.° ¢ 71.° da Diretiva 2014/59/UE e do
artigo 24.° da presente diretiva, os acordos de recompra (repurchase
agreements) regulam-se exclusivamente pela lei aplicavel ao contrato
que os regula.».

Artigo 118.°
Alteracido da Diretiva 2002/47/CE

A Diretiva 2002/47/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1))

Ao artigo 1.° ¢ aditado o seguinte numero:

«6.  Os artigos 4.° a 7.° da presente diretiva ndo sdo aplicaveis a
qualquer restricdo da execugdo de acordos de garantia financeira,
nem a qualquer restrigdo dos efeitos de acordos de garantia finan-
ceira de valores mobiliarios, clausulas de compensagdo com venci-
mento antecipado (close-out netting provisions) ou convengdes de
compensagdo impostas em virtude do titulo IV, capitulos IV ou V,
da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*),
nem a qualquer restricdo imposta por poderes analogos previstos na
legislagdo de um Estado-Membro para facilitar a resolugdo ordenada
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2)

de qualquer entidade referida no n.° 2, alinea c), subalinea iv), e
alinea d), que seja objeto de salvaguardas pelos menos equivalentes
as estabelecidas no titulo IV, capitulo VI, da Diretiva 2014/59/UE.

(*) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e resolugdo de instituicdes de crédito e empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE ¢ 2013/36/UE, ¢ os Re-
gulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 173, de 12.6.2014,
p. 190).».

O artigo 9.°-A passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 9.-A
Diretivas 2008/48/CE e 2014/59/UE
A presente diretiva aplica-se sem prejuizo das Diretivas 2008/48/CE

e 2014/59/UE.».

Artigo 119.°
Alteracao da Diretiva 2004/25/CE

Ao artigo 4.°, n.° 5, da Diretiva 2004/25/CE, ¢ aditado o seguinte
paragrafo:

«Os Estados-Membros asseguram que o artigo 5.°, n.° 1, da presente
diretiva ndo se aplique em caso de recurso aos instrumentos, poderes
e mecanismos de resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva
2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

(*) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e resolugdo de instituicdes de crédito e empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho ¢
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Re-
gulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 173, de 12.6.2014,
p. 190).».

Artigo 121.°
Alteracido da Diretiva 2007/36/CE

A Diretiva 2007/36/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

Ao artigo 1.°, ¢ aditado o seguinte numero:
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2)

«4.  Os Estados-Membros asseguram que a presente diretiva ndo ¢
aplicavel em caso de recurso aos instrumentos, poderes e mecanis-
mos de resolug@o previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (*).

(*) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e resolugdo de instituicdes de crédito e empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho ¢
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Re-
gulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 173, de 12.6.2014,
p- 190).».

Ao artigo 5.°, sdo aditados os seguintes nimeros:

«5.  Os Estados-Membros asseguram que, para efeitos da Diretiva
2014/59/UE, a assembleia geral possa, por maioria de dois tergcos dos
votos validamente expressos, convocar uma assembleia geral ou al-
terar os estatutos para estabelecer que seja convocada uma assem-
bleia geral, num prazo mais curto do que o previsto no n.° 1 do
presente artigo, para determinar um aumento de capital, desde que
essa assembleia seja realizada mais de dez dias ap6s a data da
convocatoria, que estejam preenchidas as condi¢des previstas nos
artigos 27.° ou 29.° da Diretiva 2014/59/UE, e que o aumento de
capital seja necessario para evitar as condigdes para resolugdo pre-
vistas nos artigos 32.° e 33.° dessa diretiva.

6. Para efeitos do n.° 5, a obrigagdo que incumbe aos Estados-
-Membros de fixar um prazo unico, prevista no artigo 6.°, n.° 3, a
obrigacdo de assegurar que seja facultada com antecedéncia a ordem
de trabalhos revista, prevista no artigo 6.°, n.° 4, e a obrigagdo que
incumbe aos Estados-Membros de estabelecer uma data de registo
Unica, prevista no artigo 7.°, n.° 3, ndo se aplicam.».

Artigo 124.°
Alteracao da Diretiva 2013/36/UE

No artigo 74.° da Diretiva 2013/36/UE, ¢ suprimido o n.° 4.

Artigo 125.°
Altera¢io do Regulamento (UE) n.° 1093/2010

O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 ¢ alterado do seguinte modo:

1)

No artigo 4.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:
«2)  “Autoridade competente”,

i) uma autoridade competente na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto
40, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e na acegdo das Dire-
tivas 2007/64/CE e 2009/110/CE,
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ii) no que respeita as Diretivas 2002/65/CE e 2005/60/CE, as auto-
ridades competentes para assegurar o cumprimento dos requisitos
previstos nessas diretivas pelas instituigdes de crédito e pelas
institui¢des financeiras,

iii) no que respeita a Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho (*), uma autoridade designada na acec¢do do ar-
tigo 2.° n.° 1, ponto 18, dessa diretiva,

iv) no que respeita a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho (**), a autoridade de resolugdo na aceg¢do do ar-
tigo 2.°, n.° 1, ponto 18, dessa diretiva.

(*) Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de depo-
sitos (JO L 173, de 12.6.2014, p. 149).

(**) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e resolugdo de instituigdes de crédito e empresas
de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conse-
lho e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE,  2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e
2013/36/UE, e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho (JO L 173,
de 12.6.2014, p. 190).»

2) Ao artigo 40.°, n.° 6, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos de deliberagdes no ambito da Diretiva 2014/59/UE, o
membro do Conselho de Supervisores referido no n.° 1, alinea b),
pode ser acompanhado, se necessario, por um representante da au-
toridade de resolugdo em cada Estado-Membro, sem direito a voto.».

Artigo 126.°
Alteracdo do Regulamento (UE) n.® 648/2012

Ao artigo 81.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ aditada a
seguinte alinea:

«k) As autoridades de resolugdo designadas ao abrigo do artigo 3.°
da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conse-
Tho (*).

(*) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo ¢ resolugdo de instituicdes de crédito e empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os Re-
gulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 173, de 12.6.2014,
p- 190).».
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TITULO X1
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 127.°
Comité de Resolucio da EBA

A EBA cria um comité interno permanente, nos termos do artigo 41.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, encarregado de preparar as deci-
sdes da EBA, a adotar nos termos do artigo 44.° do referido regula-
mento, incluindo decisdes sobre projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo e projetos de normas técnicas de execucdo, respeitantes as
fungdes que foram atribuidas as autoridades de resolugdo nos termos
da presente diretiva. Nomeadamente, nos termos do artigo 38.°, n.° 1,
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA assegura que nenhuma
decisdo referida nesse artigo colida, de forma alguma, com as respon-
sabilidades orgamentais dos Estados-Membros. Esse comité interno ¢
composto pelas autoridades de resolugdo referidas no artigo 3.° da
presente diretiva.

Para efeitos da presente diretiva, a EBA coopera com a EIOPA ¢ com a
ESMA no ambito do Comité Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisdo criado pelo artigo 54.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Para efeitos da presente diretiva, a EBA assegura uma separagdo orga-
nizativa total e efetiva entre o comité de resoluc¢do e as outras fungdes
referidas no Regulamento (UE) n.° 1093/2010. O comité de resolugdo
fomenta a elaboracdo e a coordenagdo dos planos de resolugdo e cria
métodos para a resolugdo de institui¢des financeiras em situagdo de
insolvéncia.

Artigo 128.°

Cooperaciao com a EBA

As autoridades competentes e as autoridades de resolugdo cooperam
com a EBA para efeitos da presente diretiva, nos termos do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010.

As autoridades competentes e as autoridades de resolugdo prestam, sem
demora, a EBA todas as informagdes necessarias ao exercicio das suas
fungdes nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 129.°

Reexame

Até 1 de junho de 2018, a Comissdo reexamina a aplica¢do da presente
diretiva e apresenta um relatorio sobre esse reexame ao Parlamento
Europeu e ao Conselho. A Comissdo avalia em particular os seguintes
elementos:

a) Com base no relatério da EBA a que se refere o artigo 4.°, n.° 7, a
necessidade de introduzir alteragdes no que respeita a minimizagao
das divergéncias a nivel nacional;

b) Com base no relatério da EBA a que se refere o artigo 45.°, n.° 19, a
necessidade de introduzir alteragdes no que respeita a minimizacao
das divergéncias a nivel nacional;
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¢) O funcionamento e a eficiéncia do papel conferido a EBA pela
presente diretiva, incluindo ac¢des de mediagéo.

Se for caso disso, esse relatorio ¢ acompanhado de uma proposta legis-
lativa.

Nao obstante o reexame previsto no primeiro paragrafo, a Comissio
reexamina especificamente, at¢ 3 de julho de 2017, a aplicacdo dos
artigos 13.°, 18.° e 45.° no que respeita aos poderes da EBA para
realizar uma mediacdo com carater vinculativo, a fim de ter em conta
a evolugdo futura do direito dos servicos financeiros. Esse relatorio e as
eventuais propostas que o acompanhem, sdo transmitidos ao Parlamento
Europeu e ao Conselho.

Artigo 130.°

Transposicao
1.  Os Estados-Membros adotam e publicam, até 31 de dezembro de
2014, as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas ne-
cessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Mem-

bros comunicam imediatamente a Comissdao o texto das referidas dis-
posigdes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 1 de janeiro
de 2015.

Contudo, os Estados-Membros aplicam as disposi¢des adotadas para dar
cumprimento ao titulo IV, capitulo IV, sec¢do 5, o mais tardar a partir
de 1 de janeiro de 2016.

2. Quando os Estados-Membros adotarem as disposi¢des referidas no
n.° 1, estas incluem uma referéncia a presente diretiva ou sdo acompa-
nhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo oficial. As modali-
dades da referéncia sdo estabelecidas pelos Estados-Membros.

3. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo e a EBA o texto das

principais disposi¢des de direito interno que adotarem nas matérias
abrangidas pela presente diretiva.

Artigo 131.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O artigo 124.° entra em vigor em 1 de janeiro de 2015.

Artigo 132.°

Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.
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ANEXO

SECCAO A

Informacdes a incluir nos planos de recuperacio

Os planos de recuperacdo devem incluir as seguintes informagdes:

1)

2)

3)

4

3)

6)

7

~

8)

9

~

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Uma sintese dos principais elementos do plano e uma sintese da capacidade
de recuperacgdo global;

Uma sintese das alteragdes significativas ocorridas na instituicdo desde a
apresentagdo do ultimo plano de recuperacao;

Um plano de comunicacdo e divulgacdo que descreva a forma como a
empresa tenciona gerir eventuais reagdes negativas do mercado;

Um conjunto de medidas relativas ao capital e a liquidez necessarias para
assegurar ou restabelecer a viabilidade e a situagdo financeira da institui¢do;

Uma estimativa do calendério para a execucdo de cada aspeto significativo
do plano;

Uma descri¢do pormenorizada de qualquer impedimento significativo a exe-
cugdo atempada e eficaz do plano, incluindo a consideragdo do impacto
sobre o resto do grupo, clientes e contrapartes;

A identificagdo das fungdes criticas;

Uma descrigdo pormenorizada dos processos para a determinagdo do valor e
da viabilidade comercial das linhas de negocio criticas, operagoes e ativos da
instituigao;

Uma descri¢ao pormenorizada da forma como o planeamento da recuperagdo
¢ integrado na estrutura de governacao da instituicdo, bem como as politicas
e procedimentos que regulamentam a aprovagdo do plano de recuperagdo e a
identificagdo das pessoas na organizagdo responsaveis pela preparagdo e
execucdo do plano;

Mecanismos e medidas para conservar ou restabelecer os fundos proprios da
instituigao;

Mecanismos ¢ medidas para garantir que a institui¢ao tem acesso adequado a
fontes de financiamento de contingéncia, nomeadamente potenciais fontes de
liquidez, uma avaliagdo das garantias disponiveis e uma avaliagdo da possi-
bilidade de transferéncia de liquidez entre entidades e linhas de negocio do
grupo, de modo a assegurar que possam continuar a realizar as suas opera-
¢Oes e a cumprir as suas obrigagdes na data de vencimento;

Mecanismos ¢ medidas para reduzir o risco e a alavancagem;

Mecanismos ¢ medidas para reestruturar passivos;

Mecanismos ¢ medidas para reestruturar linhas de negocio;

Mecanismos ¢ medidas necessarios para manter um acesso continuado as
infraestruturas dos mercados financeiros;

Mecanismos ¢ medidas necessarios para manter o funcionamento continuado
dos processos operacionais da instituicdo, incluindo as infraestruturas e os
servigos informaticos;

Mecanismos preparatorios para facilitar a alienacao de ativos ou de linhas de
negdcio num prazo adequado para o restabelecimento da solidez financeira;
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18) Outras medidas ou estratégias de gestdo para restabelecer a solidez financeira
e efeito financeiro previsto dessas medidas ou estratégias;

19) Medidas preparatoérias que a instituigdo adotou ou prevé adotar para facilitar
a execugdo do plano de recuperagdo, nomeadamente as necessarias para
permitir uma recapitalizagdo atempada da instituigdo;

20) Um quadro de indicadores que identifique os aspetos em relagdo aos quais
poderdo ser tomadas as medidas adequadas a que se refere o plano.

SECCAO B

Informacdes que as autoridades de resolucio podem exigir as instituicoes
para efeitos da elaboracio e manutencio dos planos de resolucio

As autoridades de resolugdo podem exigir que as instituigdes apresentem, para
efeitos da elaboragdo e manutengdo dos planos de resolucdo, pelo menos as
seguintes informagdes:

1) Descricao pormenorizada da estrutura organizativa da institui¢do, incluindo
uma lista de todas as pessoas coletivas;

2) Identificacdo dos titulares diretos e da percentagem das participagdes com e

sem direito a voto em cada pessoa coletiva;

~

3

~

Local, jurisdi¢do de constitui¢ao, licenciamento e principais administradores
associados a cada pessoa coletiva;

4) Discriminagdo das operacdes criticas e das linhas de negocio criticas da
institui¢@o, incluindo os passivos e as carteiras de ativos significativos as-
sociados a tais operacdes e das linhas de negocio, tendo como referéncia as
pessoas coletivas;

5

~

Descri¢ao pormenorizada dos componentes dos passivos da instituicdo e dos
passivos de todas as suas entidades juridicas, discriminados, no minimo, por
tipos e montantes de divida a curto prazo e a longo prazo e de passivos
garantidos, ndo garantidos e subordinados;

6

=

Discriminagdo dos passivos da instituicdo que constituem passivos elegiveis;

7

~

Identificacdo dos processos necessarios para determinar a favor de quem a
institui¢do constituiu garantias, a pessoa que detém as garantias e a jurisdi-
¢do em que as garantias estdo localizadas;

8

=

Descricao das posi¢des em risco extrapatrimoniais da instituicdo e das suas
entidades juridicas, incluindo uma discrimina¢@o das operacdes criticas e das
linhas de negobcio criticas;

9) Coberturas significativas da institui¢do, incluindo uma discriminagdo por
pessoas coletivas;

10

=

Identificacdo das contrapartes principais ou mais criticas para a institui¢do,
bem como uma anélise do impacto da situagdo de insolvéncia das principais
contrapartes na situa¢do financeira da instituigdo;

11) Cada sistema no qual a instituicdo realiza um numero ou montante signifi-
cativo de operagoes, incluindo uma discriminagdo das pessoas coletivas,
operagdes criticas e linhas de negocio criticas da institui¢do;,

12) Cada sistema de pagamento, compensacdo ou liquida¢do de que a institui¢do
¢ direta ou indiretamente membro, incluindo uma discriminagdo das pessoas
coletivas, operagdes criticas e linhas de negdcio criticas da instituigdo;
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13) Inventario pormenorizado e descrigdo dos principais sistemas de informagao
de gestdo utilizados pela instituicdo, incluindo os destinados a gestao de
risco, contabilidade e relatorios financeiros e regulamentares, com uma dis-
criminagdo das pessoas coletivas, operagdes criticas e linhas de negocio
criticas da instituigdo;

14

=

Identificag@o dos proprietarios dos sistemas identificados no ponto 13, acor-
dos de nivel de servigo associados e programas, sistemas ou licengas infor-
maticos, incluindo uma discriminagdo das entidades juridicas, das operagdes
criticas e das linhas de negocio criticas;

15

~

Identificagdo e discriminagdo das pessoas coletivas e das interligagdes e
interdependéncias existentes entre as diferentes pessoas coletivas, tais como:

— sistemas, instalagdes e pessoal comuns ou partilhados;

— mecanismos de capital, financiamento ou liquidez;

— riscos de crédito existentes ou contingentes;

— acordos de contragarantia, garantias cruzadas, disposi¢cdes em matéria de
incumprimento cruzado e convengdes de compensagdo e¢ de novacao
entre filiais;

— acordos de transferéncia de risco e de compra e venda simétrica (back-to-
-back); acordos de nivel de servico;

16

=

Autoridade competente e de resolugdo para cada pessoa coletiva;

17) O membro do 6rgdo de administragdo responsavel por prestar as informagoes
necessarias para a elaboracdo do plano de resolugdo da instituicdo, bem
como responsaveis, caso sejam diferentes, pelas diferentes pessoas coletivas,
operagdes criticas e linhas de negocio criticas;

18

Z

Descricdo dos mecanismos de que a instituigdo dispde para assegurar que,
em caso de resolucdo, a autoridade de resolugdo dispora de todas as infor-
magdes que entenda necessarias para aplicar os instrumentos e poderes de
resolugdo;

19) Todos os acordos celebrados pelas instituicdes e pelas suas entidades juri-
dicas com terceiros cuja rescisdo pode ocorrer na sequéncia de uma decisdo
das autoridades de aplicar um instrumento de resolugdo, com indicagdo sobre
se as consequéncias da rescisdo podem afetar a aplicagdo do instrumento de
resolu¢do;

20

=

Descricao das possiveis fontes de liquidez para apoio a resolugdo;

21) Informagdo quanto aos ativos onerados, os ativos liquidos, as atividades
extrapatrimoniais, as estratégias de cobertura e as praticas de contabilidade.

SECCAO C

Questdes que a autoridade de resolucio deve ter em conta ao avaliar a
resolubilidade de uma instituicio

Na avaliagdo da resolubilidade de uma institui¢do ou de um grupo, a autoridade
de resolugdo deve considerar as seguintes questoes:
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Na avaliagdo da resolubilidade de um grupo, as referéncias a uma instituigdo
devem incluir as instituigdes ou entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas ¢)
ou d), no ambito de um grupo:

)]

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

9

~

10)

11)

12)

13)

14)

A capacidade da instituicdo para discriminar as linhas de negodcio criticas e
as operagoes criticas desenvolvidas pelas pessoas coletivas.

O alinhamento das estruturas juridicas e empresariais com as linhas de
negocio criticas e as operagdes criticas.

A existéncia de mecanismos que disponibilizem o pessoal essencial, as
infraestruturas, o financiamento, a liquidez e o capital necessarios para
apoiar e manter as linhas de negocio criticas e as operagdes criticas.

Em que medida sera possivel garantir o cumprimento dos acordos de servigo
mantidos pela instituigdo em caso de resolugdo da instituigdo.

Em que medida o cariter da estrutura de governagdo da instituigdo ¢ ade-
quado para gerir e assegurar a conformidade com as politicas internas da
institui¢do no que respeita aos seus acordos de nivel de servigo.

Em que medida a instituigdo dispde de mecanismos que permitam a trans-
feréncia dos servigos prestados ao abrigo dos acordos de nivel de servigo
para terceiros, em caso de separagdo das fungdes criticas ou das linhas de
negocio criticas.

Em que medida existem planos e medidas de contingéncia para assegurar a
continuidade do acesso aos sistemas de pagamento e liquidagdo.

Adequagdo dos sistemas de informacdo de gestdo para assegurar que as
autoridades de resolugcdo podem obter informagdes exatas e completas no
que respeita as linhas de negocio criticas e as operagdes criticas, de forma a
facilitar um processo decisorio rapido.

A capacidade dos sistemas de informacdo de gestdo para fornecer as infor-
magdes essenciais para a resolucdo eficaz da instituicdo em qualquer mo-
mento, mesmo em condi¢des de volatilidade.

Em que medida a instituicdo realizou testes aos seus sistemas de informagao
de gestdo em cenarios de esfor¢o definidos pela autoridade de resolugdo.

Em que medida a instituicdo ¢ capaz de assegurar a continuidade dos seus
sistemas de informacdo de gestdo, quer relativamente a instituicdo afetada
como a nova instituigdo, no caso de as operagdes criticas e as linhas de

negdcio criticas serem separadas das restantes operagoes e linhas de negocio.

Em que medida a institui¢ao estabeleceu mecanismos adequados para asse-
gurar o fornecimento as autoridades de resolugdo das informagdes necessa-
rias a identificagdo dos depositantes e os montantes cobertos por sistemas de
garantia de depositos.

Em caso de utilizacao de garantias intragrupo, em que medida essas garan-
tias sdo prestadas em condigdes de mercado e estd assegurada a solidez dos
sistemas de gestdo do risco associados.

Quando o grupo realiza acordos de compra e venda simétrica, em que
medida essas operagdes sdo realizadas nas condi¢des de mercado e esta
assegurada a solidez dos sistemas de gestdo do risco associados.
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15) Até que ponto a utilizagdo de garantias intragrupo ou de operagdes conta-
bilisticas simétricas aumenta o contagio dentro do grupo.

16) Em que medida a estrutura juridica do grupo inibe a aplicagdo dos ins-
trumentos de resolugdo em consequéncia do nimero de pessoas coletivas,
da complexidade da estrutura do grupo ou da dificuldade em compatibilizar
as linhas de negocio com as entidades do grupo.

17) O montante e o tipo dos passivos elegiveis da institui¢ao.

18) Caso a avaliagdo envolva uma companhia financeira mista, at¢ que ponto a
resolugdo de entidades do grupo que sdo instituigdes ou instituigdes finan-
ceiras podera ter impacto negativo na parte ndo financeira do grupo.

19) Existéncia e solidez dos acordos de nivel de servigo.

20) Em que medida as autoridades de paises terceiros dispdem dos instrumentos
de resoluc@o necessarios para apoiar as medidas de resolugdo tomadas pelas
autoridades de resolugdo da Unido, bem como o dmbito para uma eventual

acdo coordenada entre as autoridades da Unido e de paises terceiros.

21

~

Viabilidade de utilizagdo dos instrumentos de resolugao de forma a que seja
assegurado o cumprimento dos objetivos de resolugdo, tendo em conta os
instrumentos disponiveis e a estrutura da institui¢do.

22) Em que medida a estrutura do grupo permite que a autoridade de resolugdo
possa proceder a resolugdo do grupo no seu todo ou de uma ou mais das
suas entidades sem provocar um efeito negativo significativo, direto ou
indireto, no sistema financeiro, na confianga no mercado ou na economia
e tendo em vista valorizar a0 maximo o grupo no seu todo.

23) Mecanismos e meios pelos quais a resolugdo podera ser facilitada no caso
dos grupos com filiais estabelecidas em diversas jurisdigoes.

24

=

Credibilidade da utilizagdo dos instrumentos de resolugdo de a forma que
permita o cumprimento dos objetivos da resolugdo, tendo em conta 0s pos-
siveis efeitos sobre os credores, contrapartes, clientes e trabalhadores e as
eventuais acdes que possam ser levadas a cabo por autoridades de paises
terceiros.

25) Em que medida o efeito da resolugdo da instituicdo sobre o sistema finan-
ceiro e sobre a confianga nos mercados financeiros pode ser avaliado de
forma apropriada.

26) Em que medida a resolucdo da institui¢do pode provocar um efeito negativo
significativo, direto ou indireto, no sistema financeiro, na confianga no mer-
cado ou na economia.

27) Em que medida o contagio de outras institui¢des ou dos mercados financei-
ros pode ser limitado através da aplicagdo dos instrumentos e poderes de
resolugao.

28) Em que medida a resolucdo da institui¢do pode provocar um efeito signifi-
cativo sobre o funcionamento dos sistemas de pagamento e liquidacdo.



