g

W Coletanea da Jurisprudéncia

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Seccio)

13 de margo de 2014:*

«Sexta Diretiva IVA — Isencoes — Artigo 13.°, B, alinea d), pontos 3 e 6 — Fundos comuns de
investimento — Planos de pensdes de reforma profissionais — Gestao — Operagoes relativas a
depositos de fundos, contas-correntes, pagamentos, transferéncias»

No processo C-464/12,

que tem por objeto um pedido de decisdo prejudicial apresentado, nos termos do artigo 267.° TFUE,
pelo @stre Landsret (Dinamarca), por decisio de 8 de outubro de 2012, que deu entrada no Tribunal
de Justica em 17 de outubro de 2012, no processo

ATP PensionService A/S

contra

Skatteministeriet,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Secg¢ao),

composto por: T. von Danwitz, presidente de secco, E. Juhasz, A. Rosas (relator), D. Svaby e C. Vajda,
juizes,

advogado-geral: P. Cruz Villalén,

secretario: C. Stromholm, administradora,

vistos os autos e ap6s a audiéncia de 2 de outubro de 2013,

vistas as observacoes apresentadas:

— em representacdo da ATP PensionService A/S, por H.S. Hansen e T. Kristjansson, advokater,

— em representacdo do Governo dinamarqueés, por V. Pasternak Jorgensen, na qualidade de agente,
assistida por K. Lundgaard Hansen, advokat,

— em representacdo do Governo do Reino Unido, por R. Hill, barrister,

— em representacdo da Comissdao Europeia, por L. Lozano Palacios, M. Clausen e C. Barslev, na
qualidade de agentes,

ouvidas as conclusoes do advogado-geral na audiéncia de 12 de dezembro de 2013,

* Lingua do processo: dinamarqués.

PT
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profere o presente

Acordao

O pedido de decisdo prejudicial tem por objeto a interpretacdo do artigo 13.°, B, alinea d), pontos 3 e 6,
da Sexta Diretiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de maio de 1977, relativa a harmonizacao das
legislacoes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios — Sistema
comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria coletivel uniforme (JO L 145, p. 1;
EE 09 F1 p. 54; a seguir «Sexta Diretiva»).

Este pedido foi apresentado no ambito de um litigio que opde a ATP PensionService A/S (a seguir
«ATP») ao Skatteministeriet (Ministro das Financas) relativamente a uma recusa de isencio do
imposto sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA») de certos servicos prestados pela ATP para
fundos de pensdes profissionais.

Quadro juridico

Direito da Unido
O artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva tem a seguinte redacdo:

«Sem prejuizo de outras disposicdes comunitarias, os Estados-Membros isentardo, nas condi¢des por
eles fixadas com o fim de assegurar a aplicacdo correta e simples das isengdes a seguir enunciadas e
de evitar qualquer possivel fraude, evasao e abuso:

[...]

d) As seguintes operagdes:

[...]

3. As operagoes, incluindo a negociagdo relativa a depdsitos de fundos, contas-correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excecio da
cobranca de dividas;

[...]

6. A gestido de fundos comuns de investimento, tal como sao definidos pelos Estados-Membros».

O artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de dezembro de 1985, que coordena as
disposicoes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 375, p. 3; EE 06 F3 p. 38), conforme
alterada pelas Diretivas 2001/107/CE e 2001/108/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
21 de janeiro de 2002 (JO 2002, L 41, respetivamente, p. 20 e p. 35, a seguir «Diretiva 85/611»),
define estes organismos nos seguintes termos:

«Para efeitos do disposto na presente diretiva e sem prejuizo do artigo 2.°, entendem-se por ‘OICVM’
0S organismos:

— cujo objeto exclusivo é o investimento coletivo dos capitais obtidos junto do publico em valores

mobilidrios e/ou noutros ativos financeiros liquidos mencionados no n.° 1 do artigo 19.° e cujo
funcionamento seja sujeito ao principio da reparticao dos riscos,
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e

— cujas partes sociais sejam, a pedido dos seus detentores, readquiridas ou reembolsadas, direta ou
indiretamente, a cargo dos ativos destes organismos. E equiparado a estas reaquisicdes ou
reembolsos [o] facto de um OICVM agir de modo a que o valor das suas partes sociais no bolsa
nao se afaste sensivelmente do seu valor liquido de inventario.»

De acordo com o artigo 5.°, n.” 2, segundo paragrafo, da Diretiva 85/611, «a atividade de gestdao de

fundos comuns de investimento e de sociedades de investimento englobara as fungdes enumeradas no

anexo II, ndo devendo essa enumeragao considerar-se exaustiva».

O referido anexo II menciona os pontos seguintes entre as «fun¢des incluidas na atividade de gestao
coletiva de carteiras»:

«— @Gestdo de investimento

— Administracgao:
a) Servicos juridicos e de contabilidade de gestdo do fundo;
b) Consultas dos clientes;

c¢) Avaliacdo da carteira e determinacdo do valor das partes sociais (incluindo declaragoes
fiscais);

d) Controlo da observincia da regulamentacéo;

e) Registo dos participantes;

f)  Distribuicdo de rendimentos;

g) Emissdo e resgate de partes sociais;

h) Procedimento de liquidacdo e compensacédo (incluindo o envio de certificados);

i)  Conservacdo de documentos.
— Comercializagao».
O artigo 5.°-G, n° 1, da Diretiva 85/611 introduziu a possibilidade de os Estados-Membros
«autorizarem as sociedades de gestdo a delegar em terceiros, tendo em vista um exercicio mais
eficiente das atividades das sociedades, o desempenho, por conta destas, de uma ou mais das respetivas

funcoes» desde que esse mandato preencha as condigdes enunciadas nas alineas a) a i) do artigo 5.°-G,
n.’ 1.

Direito dinamarqués

Regime de pensodes de reforma dinamarqués

O ¢6rgao jurisdicional de reenvio descreve da seguinte forma o regime de pensdes de reforma
dinamarqués.

ECLILEU:C:2014:139 3
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Expde que esse regime se subdivide em trés categorias: a primeira constituida pela pensdo do sistema
publico (designadamente a «folkepension», a pensdo de reforma da previdéncia social do Estado), a
segunda pelos planos de pensdes de reforma complementares profissionais e a terceira pelos planos de
pensdes complementares pessoais. Enquanto a primeira categoria é financiada pelos impostos, a
segunda e terceira categorias (planos de pensdes de reforma complementares) sdo financiadas pela
pessoa a quem deve ser paga a prestacdo de reforma, a saber, o beneficidrio da pensao.

Os planos de pensodes de reforma complementares (segunda e terceira categorias) sdo financiados, em
geral, por pagamentos periddicos a um plano de pensdes gerido por uma instituicdo de realizagdo de
planos de pensoes (designadamente fundos de pensbes) ou uma instituicao financeira. No caso dos
planos de pensdes profissionais (segunda categoria), a entidade empregadora paga, em principio, a
contribuicdo para a pensdao em beneficio do trabalhador a um fundo de pensdes, mas pode também
tratar-se de uma instituicdo financeira.

Os planos de pensdes de reforma complementares (segunda e terceira categorias) sdo, em principio,
regimes de contribui¢des definidas, o que significa que o montante da contribuicdo para a pensado é
determinado por acordo, ao passo que o montante da pensdo paga depende, por um lado, da
importancia dos montantes pagos ao fundo de pensdes e, por outro, do rendimento dos investimentos
(apés deducao das despesas suportadas pelo plano).

A contrapartida de um plano de pensdo de reforma complementar pode revestir as seguintes formas:
— uma renda vitalicia, a ser paga até a morte do beneficidrio da pensao;

— uma renda paga em prestagdes a partir da data em que a pensdo seja devida;

— um capital pago numa prestacdo tnica na data em que a pensao seja devida.

No caso de pensoes de reforma sob a forma de uma renda vitalicia, o beneficidrio pode receber uma
quantia peridédica a partir da data em que a pensdo é devida e até a sua morte. O montante desta
pensdo é calculado, por um lado, em funcdo da esperanca de vida média do beneficidrio da pensao e,
por outro, do montante acumulado a data em que a pensdo é devida. O beneficidrio pode aplicar o
fundo acumulado sob a forma de pensdo a ser paga em prestacdbes ou de capital para adquirir o
direito a uma pensdo de reforma sob a forma de renda vitalicia ou para fazer uma contribuiciao
adicional relativamente a uma renda vitalicia existente.

As contribui¢des para um plano de pensdes complementar sdo dedutiveis, dentro de certos limites, ao
abrigo da lei dinamarquesa do imposto sobre os rendimentos. O direito a deducdo ndo depende da
questdo de saber se os pagamentos sdo efetuados para um plano de pensdes gerido por uma
instituicdo de realizacdo de planos de pensdes ou para um plano de pensdes de uma instituicdo
financeira.

As decisdes sobre o montante das contribui¢cdes pagas no ambito de um plano de pensdes e a
distribuicdo das contribuicbes pagas entre uma renda vitalicia, uma pensdo paga em prestagcbes ou
uma pensdo paga em capital sdo tomadas pelo beneficiario.

Contudo, no caso dos planos de pensdes complementares profissionais (segunda categoria), sdo
normalmente os parceiros sociais (organizacdes de entidades empregadoras e sindicatos), que
representam as entidades empregadoras e os trabalhadores, que acordam os regimes de pensdes dos
trabalhadores no ambito de negociagdes coletivas periddicas.

4 ECLIL:EU:C:2014:139



17

18

19

20

21

22

ACORDAO DE 13. 3. 2014 — PROCESSO C-464/12
ATP PENSIONSERVICE

Em relacdo aos trabalhadores abrangidos por essas convencdes coletivas, a contribuicdo acordada é em
principio paga a um fundo de pensoes (plano de pensoes de reforma profissional). Além destas
contribui¢des obrigatdrias, os trabalhadores podem optar por efetuar pagamentos adicionais para o
plano de pensdo de reforma profissional, ou por aderir a um plano de pensdo pessoal numa instituicdo
financeira.

Os planos de pensido pessoais (terceira categoria) incluem, além disso, as contribui¢des de pessoas que
ndo estdo cobertas por um plano de pensdo de reforma devido a sua situacdo profissional. Incluem,
designadamente, os profissionais independentes, empregadores e diretores. Contudo, estes também
podem optar por contribuir para um plano de pensoes de reforma profissional (segunda categoria) se

esse plano tiver sido instituido para abranger os trabalhadores da empresa.

Disposicoes dinamarquesas em matéria de IVA
O § 13, n.° 1, ponto 11, alineas c) e f), da Lei do IVA (momsloven) dispoe:
«Os seguintes bens e servigos sdo isentos de IVA:

[...]

11) As seguintes atividades financeiras:

[...]

c) as operacdes, incluindo a negociacdo, relativas a depositos de fundos, contas-correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excecido da
cobranca de dividas;

[...]
f) a gestdo de fundos comuns de investimento».

As orientagoes juridicas (Den Juridiske Vejledning) 2012-2, D.A.5.11.6, que sdo orientagdes oficiais das
autoridades para a interpretacdo da Lei do IVA, preveem que a isencido das operacoes relativas a
depdsitos de fundos ou contas-correntes abrange, designadamente, a abertura de contas nacionais, a
criacio de planos de pensio de reforma e outros planos de poupanca, e ainda os depdsitos e
levantamentos de fundos em contas.

No que diz respeito as operagdes relativas a pagamentos e transferéncias, referem que «[a]s operagdes
relativas a pagamentos e transferéncias implicam a transferéncia de fundos em numerario, por via
eletréonica — por exemplo, utilizando um sistema informdtico centralizado — ou através da SWIFT
(Sociedade Mundial de Telecomunica¢oes Financeiras Interbancérias), ou com base em documentos
elaborados segundo certos requisitos. Os pagamentos, transferéncias e processamentos de pagamentos
podem ser delegados a um subcontratante, por exemplo, a PBS».

A orientacdo D.A.5.11.9.3 refere que a gestio de fundos comuns de investimento inclui
designadamente:

— a gestdo didria da carteira de titulos, incluindo a contabilidade;

— o aconselhamento e tomadas de decisao sobre a aplicacdo de fundos e a execugdo de aquisi¢oes e
de vendas de titulos para o fundo;

ECLILEU:C:2014:139 5
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— o célculo do valor intrinseco dos titulos dos fundos;
— a emissdo e o reembolso dos titulos dos fundos; e

— os outros servicos administrativos, incluindo tecnologia da informacéo, prospetos, marketing, gestao
empresarial e desenvolvimento e anélise.

Resulta ainda das referidas orientagdes que a isencdo do IVA ¢ aplicavel a gestdo dos fundos comuns
de investimento, independentemente do facto de essa gestao ser efetuada pelo préprio fundo, por uma
empresa de gestdo ou por outro organismo legalmente habilitado para esse fim.

No n.° 2 da decisdo de reenvio, o @stre Landsret (Tribunal Regional do Leste) indica que a orientagao
D.A.5.11.9.2 descreve um fundo comum de investimento do seguinte modo:

«A  Skatteradet [Administracdo Fiscal nacional] seguiu o acdérddo do Tribunal de Justica [de
28 de junho de 2007, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust e The Association of
Investment Trust Companies, C-363/05, Colet., p. I-5517, a seguir acérddo ‘JP Morgan Fleming’]
numa resposta vinculativa (bindende svar) que forneceu. Na sua resposta, a Skatteradet descreve os
fundos comuns de investimento que, de acordo com a jurisprudéncia dinamarquesa, sdo considerados
abrangidos pela regra de isencdo do IVA. V. orientacdo informativa sobre a interpretacdo em matéria
fiscal 2008 353.SR.

Os seguintes fundos de investimento sdo abrangidos pela regra de isen¢do do IVA do n.° 1, ponto 11,
alinea f), do § 13 da Lei do [IVA]:

1. Fundos comuns de investimento e outras [OICVM] abrangidos pela Diretiva [85/611].

2. Fundos de investimento titulares de contas, v. § 2 da Lei sobre a tributagio dos membros de
fundos de investimento titulares de contas, independentemente da questio de saber se os fundos
estdo abrangidos pela Diretiva [85/611].

3. Fundos de investimento para distribuicdo abrangidos pelo n.° 1 do § 16 C da Lei sobre o calculo
das matérias coletaveis [Ligningsloven], independentemente da questdo de saber se os fundos
estdo abrangidos pela Diretiva [85/611].

4. Empresas de investimento abrangidas pelos n.* 2, 3 e 4 do § 19 da Lei sobre o tratamento fiscal
dos lucros e perdas na alienacdo de agoes [Aktieavancebeskatningsloven], independentemente da
questdo de saber se os fundos estdo abrangidos pela Diretiva [85/611].

5. Fundos de acumulacdo que emitem certificados abrangidos pelo n.° 1, ponto 5a, do § 1 da Lei
dinamarquesa do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas [Lov om social service],
independentemente da questdo de saber se os fundos estdo abrangidos pela Diretiva [85/611].

6. Sociedades fiducidrias de investimento v. [acérddao JP Morgan Fleming], independentemente da
questdo de saber se estdo abrangidas pelos n.”* 2 a 5.

7. Outras empresas de investimento coletivo em valores mobilidrios negocidveis em relagdo as quais
se considere, com base numa avaliacio concreta, que estdo em concorréncia com os servigos
oferecidos pelos fundos comuns de investimento abrangidos pelos n.* 1 a 6 e que oferecem
servicos semelhantes a membros, acionistas, etc., tendo em vista a diversificacio dos riscos de
investimento em valores mobilidrios negociaveis.»
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Factos do litigio no processo principal e questdes prejudiciais
O Ostre Landsret descreve da seguinte forma os factos do litigio no processo principal.

O principal cliente da ATP é a PensionDanmark, que é um fundo de pensdes profissionais. A
PensionDanmark administra planos de pensdes de reforma criados ao abrigo de convengdes coletivas
e de acordos de empresa em nome de 12 sindicatos e 37 associagdes de entidades empregadoras,
abrangendo um total de 602 000 membros trabalhadores de 22 000 empresas publicas e privadas.

O processo em que se inserem as prestacdes de servicos da ATP é o seguinte. A ATP abre uma conta
para cada beneficidrio da pensdo individual no sistema de fundos de pensbes que gere com base nas
informacdes que recebe das entidades empregadoras. A entidade empregadora comunica a ATP as
contribuicdes para as pensodes devidas pela totalidade dos seus trabalhadores e transfere para a conta
bancéiria do fundo de pensdes numa instituicdo financeira um montante Gnico que representa a
totalidade das contribui¢coes. O montante individualmente devido, em beneficio de cada trabalhador,
pela entidade empregadora em conformidade com a convencgdo coletiva ou acordo de empresa é em
seguida creditado pela ATP na conta do trabalhador no sistema de fundos de pensdes que gere.

O beneficidrio da pensdo tem acesso a sua conta a qualquer momento através do sitio Internet do
fundo de pensoes. A ATP atualiza as contas com base nos montantes que devem ser creditados na
conta e nos montantes a levantar, de modo que o saldo da conta corresponde ao montante
acumulado do plano de pensdo de reforma (excluindo o rendimento obtido, mas ainda ndo creditado).

A ATP também inicia o levantamento de montantes da conta do beneficidrio da pensido, emitindo
instrucdes dirigidas a instituicdo financeira para que esta pague esses montantes ao beneficidrio.

Os proprios fundos de pensdes procedem ao investimento das contribui¢des pagas para os planos de
pensoes.

A ATP assegura assim as seguintes fun¢des em nome dos fundos de pensoes:

— fungbes administrativas: designadamente, o fornecimento de informacdes e aconselhamento
especificos as entidades empregadoras e aos trabalhadores (beneficidrios das pensodes) em relacdo
aos planos de pensdes de reforma assegurados pelos fundos de pensodes;

— manutencdo e desenvolvimento do sistema, abrangendo o desenvolvimento e a manutencdo da
plataforma onde sdo prestados os servicos da ATP aos fundos de pensoes;

— prestacdes de servicos relativos as contribuicdes financeiras pagas aos fundos de pensdes e aos
pagamentos de pensdes aos beneficidrios.

Até 30 de junho de 2002, a ATP declarava o IVA sobre a contrapartida recebida dos fundos de pensoes
pelos servicos descritos. Contudo, tendo por base o acérddo de 5 de junho de 1997, SDC (C-2/95,
Colet., p. 1-3017), a ATP considerou que os seus servicos relativos aos pagamentos a fundos de
pensdes e aos pagamentos das pensdes por estes constitulam operagdes relativas a pagamentos ou
transferéncias, as quais estdo isentas de IVA ao abrigo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta
Diretiva.

A ATP informou o Skatteministeriet deste facto em 26 de junho de 2002. Por decisao de 7 de outubro
de 2005, este considerou que os servicos prestados pela ATP relativos aos pagamentos de pensdes
eram operacdes relativas a pagamentos ou a transferéncias isentas de IVA, mas indeferiu a isencao
dos servicos relativos a pagamentos aos fundos de pensdes, com excecio dos servigos relativos a
aceitacdo e cobranca de cheques. Por despacho de 13 de maio de 2009, o Landsskatteretten (Tribunal
Fiscal Nacional) confirmou a decisdo do Skatteministeriet.
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A ATP recorreu da decisdo confirmativa para o Retten i Hillerad (Tribunal de Hillerad), que remeteu o
processo ao Pstre Landsret.

No ponto 1.2 da decisdo de reenvio, o Ostre Landsret referiu que os servicos que o Skatteministeriet e
o Landsskatteretten ndo consideraram isentos de IVA consistem essencialmente em:

«(1) Registo de entidades empregadoras suscetiveis de pagar contribui¢des para pensdes, com base nas
informacoes recebidas das entidades empregadoras.

(2) Abertura de contas no sistema de fundos de pensdes da ATP em beneficio de trabalhadores [...]
(beneficidrios das pensodes), com base nas informacdes recebidas das entidades empregadoras.

(3) Disponibilizacdo de equipamentos para a gestdo de pagamentos das entidades empregadoras, de
modo a que todas as contribui¢des para pensdes dos trabalhadores [...] da entidade empregadora
possam ser pagas na conta dos fundos de pensdes numa instituicdo financeira, utilizando um
servico online (Internet) ou um cartio de débito.

(4) Rececdo e registo de comunicacoes das entidades empregadoras sobre a afetacio do montante
total a trabalhadores [...] individuais (incluindo o célculo e a cobranca de contribui¢des da forca
laboral que decorrem diretamente dos pagamentos efetuados para os fundos de pensoes).

(5) Crédito da contribuicdo na conta individual do beneficidrio da pensdo no sistema de fundos de
pensdes da ATP, incluindo a atualizagdo periédica da conta com o registo dos pagamentos
recebidos e do rendimento registado.

(6) Registo de pagamentos em falta.

(7) Comunicacgio aos beneficidrios das pensdes das contribui¢cdes efetuadas para planos de pensoes de
capital.

(8) Envio de extratos de conta.»
No Ostre Landsret, a ATP alegou que esses servicos deviam ser isentos de IVA:

— como gestdo de fundos comuns de investimento, conforme referido no n.° 1, ponto 11, alinea f), do
§ 13 da Lei do IVA, que transpde o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva; e/ou

— como operagoes relativas a depodsitos de fundos, contas-correntes, pagamentos ou transferéncias,
conforme a alinea c) dessa norma, que transpde o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta
Diretiva.

O Skatteministeriet considerou que os referidos servicos prestados pela ATP nao podem ser isentos de
IVA, uma vez que os fundos de pensoes devem ser distinguidos dos fundos comuns de investimento
pelos seguintes motivos:

— os fundos de pensodes combinam o financiamento de planos de pensdes e servicos de seguro; as
pensdes podem apresentar-se como uma renda vitalicia ou como uma pensdo que é paga sob a
forma de uma prestacdo tnica ou de pagamentos periédicos ao longo de um determinado ntimero
de anos; oferecem uma cobertura de seguro complementar, por exemplo, em caso de morte ou de
incapacidade para o trabalho;

— sdo as entidades empregadoras que pagam as contribuicdes financeiras, por forca de convengoes
coletivas, e ndo os trabalhadores;
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— o objetivo de um plano de pensédo é criar um equilibrio entre o rendimento durante a vida ativa e
na reforma, ao passo que, em termos gerais, o investimento tem por objetivo o aumento da riqueza;

— as contribui¢oes para os fundos de pensoes sio dedutiveis do rendimento tributdvel, em certa
medida, em aplicacdo das regras em matéria de imposto sobre o rendimento.

38 Nestas circunstancias, o Ostre Landsret decidiu suspender a instancia e submeter ao Tribunal de
Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) Deve o artigo 13.°, B, alinea d), [ponto] 6, da [Sexta Diretiva] ser interpretado no sentido de que a
expressao ‘fundos comuns de investimento tal como sdo definidos pelos Estados-Membros’ inclui
fundos de pensoes como os referidos no [caso em apreco] e que tém as seguintes caracteristicas,
tendo presente que o Estado-Membro reconhece como constituindo fundos comuns de
investimento as instituicdes apresentadas n[o ponto] 2 [da decisdo] de reenvio[, reproduzidas nos
n.” 19 a 24 do presente acérdao]:

a)

b)

c)

d)

k)

o rendimento obtido pelo trabalhador (beneficidrio da pensdo) depende do rendimento
realizado com os investimentos do fundo de pensoes;

a entidade empregadora ndo estd obrigada a efetuar pagamentos complementares para
assegurar ao beneficidrio da pensdo um determinado rendimento;

o fundo de pensoes investe coletivamente os fundos acumulados, aplicando o principio da
reparticdo do risco;

a maior parte dos pagamentos para o fundo de pensdes assenta em convencdes coletivas
celebradas entre organizagdes do mercado de trabalho que representam os trabalhadores
individuais e as entidades empregadoras, e ndo na decisdo pessoal do trabalhador individual;

o trabalhador individual pode decidir, pessoalmente, efetuar contribuicdes adicionais para o
fundo de pensoes;

os profissionais independentes, empregadores e diretores podem optar por pagar
contribuicoes para o fundo de pensoes;

uma parte predeterminada d[o plano de pensdes] coletivamente acordad[o] em beneficio dos
trabalhadores é utilizada para adquirir o direito a uma renda vitalicia;

os beneficidrios das pensdes suportam os custos do fundo de pensoes;

os pagamentos para o fundo de pensdes sdo dedutiveis para efeitos do imposto nacional sobre
os rendimentos, dentro de certos limites quantitativos;

os pagamentos para um plano de pensdes pessoal, incluindo um fundo de pensoes
constituido numa instituicdo financeira, nos termos dos quais as contribuicdes podem ser
investidas num fundo comum de investimento, sio dedutiveis para efeitos do imposto
nacional sobre os rendimentos na mesma medida que os pagamentos referidos na alinea i);

a contrapartida do direito a deducgdo das contribuigoes para efeitos do imposto nos termos do
exposto na alinea i) é que os pagamentos aos clientes da pensdo sdo tributados; e

os fundos acumulados devem, em principio, ser pagos a pessoa em causa quando atinja a
idade de reforma?
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2) Em caso de resposta afirmativa a primeira questdo, deve o artigo 13.°, B, alinea d), [ponto] 6, da
Sexta Diretiva ser interpretado no sentido que o termo ‘gestao’ inclui servicos como os que estdo
em causa no [caso em apreco] (v. [ponto] 1.2 [da decisdo] de reenvio[, n.” 35 do presente
acordao])?

3) Servicos como os que estdo em causa no [presente] processo [...], relativos aos pagamentos dos
planos de pensoes (v. [ponto] 1.2 [da decisdo] de reenvio[, n.° 35 do presente ac6rdao]), devem ser
considerados, nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), [ponto] 3, da Sexta Diretiva, uma prestacido
Unica, ou diversos servicos separados que devem ser apreciados de forma independente?

4) Deve o artigo 13.°, B, alinea d), [ponto] 3, da Sexta Diretiva ser interpretado no sentido de que a
isencdo do IVA prevista nessa disposicio para as operagdes relativas a pagamentos ou
transferéncias abrange servicos como os que estio em causa no [caso em apreco] relativos aos
pagamentos dos planos de pensodes (v. [ponto] 1.2 [da decisdo] de reenvio[, n.° 35 do presente
acordao])?

5) Em caso de resposta negativa a quarta questdo, deve o artigo 13.%, B, alinea d), [ponto] 3, da Sexta
Diretiva ser interpretado no sentido de que a isencdo do IVA prevista nessa disposi¢do para as
operacdes relativas a depdsitos de fundos e contas-correntes abrange servicos como os que estdo
em causa no processo principal relativos aos pagamentos dos planos de pensdes (v. [ponto] 1.2
[da decisdo] de reenvio[, n.° 35 do presente acoérdao])?»

Quanto as questdes prejudiciais

Quanto a primeira questdo, relativa ao conceito de «fundo comum de investimento»

Com a primeira questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta se o artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que os fundos de pensdes, como o0s
que estdo em causa no processo principal, que apresentam as caracteristicas descritas nessa questio,
estdo abrangidos pelo conceito de «fundos comuns de investimento tal como sdo definidos pelos
Estados-Membros» na ace¢do daquela disposicao.

Ha que recordar desde logo que, segundo jurisprudéncia constante, sendo certo que as isencgdes
previstas no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva constituem conceitos auténomos do
direito da Unido que devem, em principio, ser objeto de uma definicdo comum, que tenha por
objetivo evitar divergéncias na aplicagdo do regime do IVA de um Estado-Membro para outro, por
forma a que os Estados-Membros ndao possam alterar o seu conteido, ndo é esse o caso quando o
legislador confia precisamente a esses Estados a definicdo de determinados termos de uma isencéo (v.,
neste sentido, acérdaos de 4 de maio de 2006, Abbey National, C-169/04, Colet., p. I-4027, n.”* 38 e 39;
JP Morgan Fleming, n.” 19 e 20, e de 7 de margo de 2013, Wheels Common Investment Fund Trustees
e 0., C-424/11, a seguir acérdao «Wheels», n. 16). Ora, o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta
Diretiva atribui aos Estados-Membros a competéncia para definir o conceito de «fundo comum de
investimento» (v. acérdao Wheels, n.° 16).

Esta competéncia de definicdo assim atribuida aos Estados-Membros tem no entanto como limite a
proibicdo de afetar os préprios termos da isencdo utilizados pelo legislador da Unido (v., neste sentido,
acordaos JP Morgan Fleming, n.° 21, e Wheels, n.’ 17). Um Estado-Membro ndo pode nomeadamente,
sem negar os termos «fundo comum de investimento», selecionar de entre os fundos comuns de
investimento os que beneficiam da exoneracdo e os que ndo beneficiam. A referida disposicao nao lhe
concede o poder de definir, no seu direito interno, os fundos que correspondem ao conceito de «fundo
comum de investimento» (v., neste sentido, acérddos JP Morgan Fleming, n.”* 41 a 43, e Wheels,
n° 17).
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Esta competéncia de definicdo deve, por outro lado, respeitar os objetivos prosseguidos pela Sexta
Diretiva e o principio da neutralidade fiscal inerente ao sistema comum do IVA (v., neste sentido,
acordaos JP Morgan Fleming, n.” 22 e 43, e Wheels, n.’ 18).

A este respeito, importa observar que a finalidade da isencdo das operagoes ligadas a gestdo de fundos
de investimento é, nomeadamente, facilitar aos investidores o investimento em titulos através de
organismos de investimento, excluindo os custos de IVA, assegurando assim a neutralidade do sistema
comum de IVA no tocante a opgdo entre o investimento direto em titulos e o que é feito por
intermédio de organismos de investimento coletivo (v., neste sentido, acérddos Abbey National, ja
referido, n.° 62; JP Morgan Fleming, n.° 45; Wheels, n.° 19; e de 7 de marco de 2013, GfBk, C-275/11,
n.° 30).

Quanto, mais particularmente, ao principio da neutralidade fiscal, este principio opde-se a que os
operadores econdmicos que efetuam as mesmas operagdes sejam tratados de forma diferente em
matéria de IVA (v., neste sentido, acérddos Abbey National, ja referido, n.° 56; JP Morgan Fleming,
n.° 29; e Wheels, n.° 20).

Ha pois que determinar, para efeitos da aplicacdo da Sexta Diretiva, se os fundos de pensdes, como os
que estdo em causa no processo principal, constituem «fundos comuns de investimento», na ace¢do do
artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, dessa diretiva.

A este respeito, cabe recordar que os fundos que sdo organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios na ace¢do da Diretiva 85/611 sdo fundos comuns de investimento (v., neste sentido,
designadamente, acérddos de 19 de julho de 2012, Deutsche Bank, C-44/11, n.” 31 e 32, e Wheels,
n.e 23).

Além disso, devem igualmente ser considerados como fundos comuns de investimento os fundos que,
embora ndo sendo organismos de investimento coletivo na acecdo da Diretiva 85/611, tém
caracteristicas semelhantes a estes e efetuam as mesmas operagdes, ou, pelo menos, tém
caracteristicas de tal forma comparaveis que se encontram numa relacdo de concorréncia com eles (v.,
neste sentido, acérdaos, ja referidos, Abbey National, n.”* 53 a 56; JP Morgan Fleming, n.” 48 a 51; e
Wheels, n.° 24).

Conforme referiu o advogado-geral no n.° 51 das suas conclusoes, é pacifico que os fundos de pensdes
profissionais como os que estdo em causa no processo principal ndo estdo abrangidos pelo ambito de
aplicacdo da Diretiva 85/611. Contudo, hd que verificar se esses fundos sdo comparaveis aos
organismos abrangidos por essa diretiva e se se encontram numa relagdo de concorréncia com eles.

A este respeito, decorre do artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 85/611 que esta diretiva se refere aos
organismos cujo objeto exclusivo é o investimento coletivo dos capitais obtidos junto do publico em
valores mobilidrios e/ou noutros ativos financeiros liquidos, cujo funcionamento seja sujeito ao
principio da reparticio dos riscos, e cujas partes sociais sejam, a pedido dos seus detentores,
readquiridas ou reembolsadas, direta ou indiretamente, a cargo dos ativos desse organismo.

Trata-se de organismos em que numerosos investimentos sao agrupados e repartidos numa série de
valores mobilidrios que podem ser eficazmente geridos a fim de otimizar os resultados, e em que os
investimentos individuais podem ser relativamente modestos. Estes fundos gerem os seus
investimentos em nome préprio e por prépria conta, enquanto cada cliente investidor detém uma
participacdo no fundo, mas ndo os investimentos do fundo em si mesmos (acérddao Deutsche Bank, ja
referido, n.° 33).

O critério essencial de um fundo comum de investimento é agrupar os ativos de varios beneficidrios,

permitindo a reparticdio do risco suportado por esses beneficidrios por uma série de valores
mobilidrios. Segundo as indicagdes do orgdo jurisdicional de reenvio, parece ser esse o caso no
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processo principal, uma vez que a segunda e terceira categorias do regime de pensdes de reforma
dinamarqués sdo financiadas pelos beneficidrios das pensdes pagas. Por outro lado, o Ostre Landsret
precisa, na alinea c) da sua primeira questdo, que as quantias em questdo sdo investidas segundo o
principio da reparticio do risco e, na alinea a) dessa questdo, que o risco dos investimentos é
suportado pelos beneficidrios.

A este respeito, ha que distinguir o fundo de investimento em causa no processo principal do que esta
em causa no acorddao Wheels. Neste ultimo processo, com efeito, os beneficidrios ndo suportavam o
risco da gestdo do fundo de investimento em que os ativos do regime de pensdes de reforma estavam
agrupados, pois a pensdo estava predefinida em funcdo da duragdo da atividade profissional
desenvolvida para a sua entidade empregadora e do montante do saldrio, e as contribui¢oes pagas pelo
empregador para o regime de pensdes de reforma constituiam um meio de cumprir as suas obrigagdes
legais para com os seus trabalhadores (v. acérdao Wheels, n.”* 27 a 29). Em contrapartida, conforme se
recordou no n.° 51 do presente acérdio, os regimes em causa no processo principal sdo financiados
pelos beneficidrios das pensdes pagas e sdo estes que suportam o risco dos investimentos.

O facto de as contribuigdes serem pagas pela entidade empregadora nao é pertinente para determinar
se um organismo constitui um fundo comum de investimento. Com efeito, aquele pode ser obrigado a
transferir para o fundo de pensdes os montantes correspondentes as contribui¢cdes dos trabalhadores.
Essa intervencdo material ndo altera o facto de as contribui¢cdes serem pagas por conta dos
beneficidrios com fundos que devem ser considerados rendimento do seu trabalho e de estes
suportarem os riscos dos investimentos assim realizados. O Ostre Landsret precisa a este respeito, na
alinea b) da sua primeira questdo, que a entidade empregadora nido estd obrigada a efetuar
pagamentos complementares para assegurar ao beneficidrio da pensdo um determinado rendimento.

Também ndo é relevante o facto de o montante dos pagamentos ao fundo de pensdes assentar em
convengdes coletivas celebradas entre organizagoes de entidades empregadoras e sindicais. Com efeito,
este elemento ndo altera o facto de a contribuicdo ser paga pelo trabalhador, ou pelo menos em seu
nome e por sua conta, e de este beneficiar do produto dos seus investimentos, suportando igualmente
os riscos. De igual modo, é pouco significativo que os trabalhadores tenham a possibilidade de realizar
pagamentos suplementares ou que outras pessoas possam participar no fundo de pensoes através de
um plano de pensdes pessoal.

As modalidades segundo as quais é paga aos beneficidrios a contrapartida dos fundos acumulados
quando atingem a idade da reforma, seja sob a forma de capital ou de renda, também nao colocam
em causa os elementos essenciais do montante acumulado investido em fundos de pensdes. Com
efeito, trata-se de uma diferenca entre os métodos de calculo financeiro desta contrapartida e,
conforme indicou o advogado-geral no n.° 59 das suas conclusdes, as mudancgas entre as varias opgdes
sdo possiveis através de uma simples transacgdo financeira.

De igual modo, contrariamente ao que alega o Governo dinamarqués, o facto de as contribui¢des
poderem ser dedutiveis do rendimento tributdvel a titulo do imposto sobre o rendimento nido pode
ter influéncia na isencdo ou ndo, no que diz respeito ao IVA, das atividades dos fundos de pensoes.
Com efeito, uma regulamentagdo nacional em matéria de imposto sobre o rendimento ndo pode
colocar em causa o cardter uniforme das isen¢des previstas pelas normas da Unido em matéria de
IVA.

Por dltimo, a juncdo de um elemento de seguro ndo pde em causa as caracteristicas essenciais das
contribuicdes para os fundos de pensdes, uma vez que este elemento é acessorio.

O Tribunal de Justica, com efeito, ja declarou a este respeito que existe uma prestacdo Unica
nomeadamente quando um elemento deva ser considerado a prestacdo principal, enquanto o outro
elemento deva ser considerado prestacdo acessoria, sujeita ao mesmo regime fiscal da prestacao
principal (acérddao Deutsche Bank, ja referido, n.° 19 e jurisprudéncia referida). Também se estd em
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presenca de uma prestagdo unica quando dois ou vdrios elementos ou atos fornecidos pelo sujeito
passivo estdo tdo estreitamente ligados que formam, objetivamente, uma Unica prestacdo econdmica
indissociavel cuja decomposicdo teria natureza artificial (v. acérdao Deutsche Bank, ja referido, n.° 21
e jurisprudéncia referida).

Atendendo a estas consideracdes, ha que responder a primeira questdo que o artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que podem ser abrangidos por esta
disposicdo fundos de pensdes, como os que estdo em causa no processo principal, uma vez que sido
financiados pelos beneficidrios das pensdes pagas, que os fundos acumulados sao investidos segundo o
principio da reparticao do risco e que o risco dos investimentos é suportado pelos beneficidrios. A este
respeito, é pouco relevante que as contribuicdes sejam pagas pela entidade empregadora, que o seu
montante assente em convencgdes coletivas celebradas entre organizagdes do mercado de trabalho que
representam os trabalhadores individuais e as entidades empregadoras, que as modalidades financeiras
de restituicdo dos fundos acumulados sejam diversificadas, que as contribuicdes possam ser dedutiveis
do rendimento tributavel a titulo das regras aplicdveis ao imposto sobre o rendimento ou que seja
possivel acrescentar-lhes um elemento acessoério de seguro.

Quanto a segunda questdo, relativa ao conceito de «gestdo de fundos comuns de investimento»

Com a segunda questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta se o artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que o conceito de «gestao de fundos
comuns de investimento» que consta dessa disposicdo inclui servicos como os que estdo em causa no
processo principal.

Uma vez que o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva ndo define o conceito de «gestdo de
fundos comuns de investimento», esta disposicdo deve ser interpretada a luz do contexto em que se
inscreve, das finalidades e da economia da diretiva, tendo especialmente em conta a ratio legis da
isencdo que prevé (v. acérddo Abbey National, ja referido, n.° 59).

A este respeito, deve salientar-se, em primeiro lugar, que, conforme se recordou no n.° 43 do presente
acordao, a finalidade da isengdo das operagoes ligadas a gestdo de fundos comuns de investimento &,
nomeadamente, facilitar aos investidores o investimento em titulos através de organismos de
investimento.

Em segundo lugar, a letra do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva ndo exclui, em
principio, que a gestdo de fundos comuns de investimento se decomponha em diversos servigos
distintos, suscetiveis de ser abrangidos pelo conceito de «gestdo de fundos comuns de investimento»,
na acecdo desta disposicdo, e beneficie da isencdo que prevé, mesmo quando tais servicos sdo
prestados por um gestor terceiro (v. acdrdaos, ja referidos, Abbey National, n.° 67, e GfBk, n.° 28).

Em terceiro lugar, resulta do principio da neutralidade fiscal que os operadores devem poder escolher o
modelo organizativo que, de um ponto de vista estritamente econdémico, mais lhes convém, sem
correrem o risco de ver as suas operacdes excluidas da isencdo prevista no artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva (v. acérdaos, ja referidos, Abbey National, n.* 68, e GfBk, n.° 31).

Em quarto lugar, o Tribunal de Justica precisou que as operagdes abrangidas por esta isencdo sejam as
que sdo especificas a atividade dos organismos de investimento coletivo (v. acérddao Abbey National, ja
referido, n.° 63). Em particular, relativamente aos servicos de gestdo de fundos prestados por um gestor
terceiro, declarou que estas operagdes devem formar um conjunto distinto, apreciado de modo global,
que tenha por efeito preencher as fungdes especificas e essenciais da gestdo de fundos comuns de
investimento (v., neste sentido, acérdaos, ja referidos, Abbey National, n.* 70 a 72, e GfBk, n.’ 21).

ECLILEU:C:2014:139 13



66

67

68

69

70

71

72

73

74

ACORDAO DE 13. 3. 2014 — PROCESSO C-464/12
ATP PENSIONSERVICE

Além das fungdes de gestdo da carteira de titulos, constituem funcoes especificas dos organismos de
investimento coletivo as fungdes de administracdo dos préprios organismos de investimento coletivo,
como as indicadas no anexo II da Diretiva 85/611, na rubrica «Administracdo» (v. acérddos, ja
referidos, Abbey National, n.” 64, e GfBk, n.° 22).

Todavia, o facto de os servicos ndo estarem enumerados no anexo II da Diretiva 85/611 ndo obsta a
sua inclusdo na categoria dos servicos especificos abrangidos pelas atividades de «gestio de fundos
comuns de investimento» na acecdo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva, pois o
proprio artigo 5.° n.° 2, da Diretiva 85/611 sublinha que a lista do dito anexo «ndo é exaustiva»
(acérdao GfBL, ja referido, n.° 25).

O Tribunal de Justica declarou entdo que servicos como o célculo do montante dos rendimentos e do
preco dos titulos ou acgdes do fundo, as avaliagoes de ativos, a contabilidade, a elaboracio de
declaragdes para a distribuicio dos rendimentos, a prestacdo de informagdes e o fornecimento de
documentacdo para os efeitos de prestacdo periddica de contas, de declaragoes de impostos, de
estatistica e de IVA, bem como a elaboracdo de previsdes de rendimentos, se incluem no conceito de
«gestdo» de um fundo comum de investimento, na acecido do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da
Sexta Diretiva (v. acérddo GfBK, ja referido, n.° 27).

De igual modo, o facto de os servigos prestados por um terceiro ndo implicarem qualquer alteracdo da
situacdo juridica e financeira do fundo também ndo obsta a que os mesmos sejam abrangidos pelo
conceito de «gestdo» de fundo comum de investimento, na ace¢do daquela disposicdo (acérdao GfBK,
ja referido, n.’ 26).

Os servigos cuja isencdo é contestada no processo principal encontram-se descritos no n.” 35 do
presente acérdio. A primeira vista, afigura-se que alguns desses servicos nio tém natureza puramente
técnica, mas que materializam os direitos dos beneficidrios em relacdo aos fundos de pensoes através
da abertura de contas no sistema de fundos de pensdes e de crédito, em certas contas, das
contribui¢des pagas. Estas operacoes de crédito nas contas dos beneficidrios parecem ter por efeito
que o crédito que o trabalhador detém, a este respeito, sobre o seu empregador se transforma em
crédito sobre o fundo de pensodes.

Nestas circunstancias, essas operacdes de crédito nas contas sdo essenciais a gestdo de um fundo
comum de investimento.

O principio da neutralidade fiscal reitera esta conclusdo. Com efeito, a sujeicao a IVA destes servigos
quando sdo prestados por um terceiro teria como efeito favorecer os fundos de pensdes que decidiram
registar eles mesmos as contribuicoes dos beneficidrios em detrimento dos que decidiram recorrer a
terceiros, mesmo que uma subcontratacdo dessas prestagdes pudesse apresentar vantagens em termos
de eficdcia em beneficio dos fundos de pensdes e, portanto, dos seus beneficidrios (v., neste sentido,
acérdao GfBL, ja referido, n.° 31).

Quanto aos outros servigos referidos no n.” 35 do presente acérdao, afigura-se estar em causa
essencialmente servicos de contabilidade e de informacdo relativos as contas, que sdo referidos no
anexo II da Diretiva 85/611.

Relativamente a prestagcdes como as que estio em causa no processo principal, parece a primeira vista
essencial, para o responsavel pelas contas dos beneficidrios, tratar as informagdes necessdrias prestadas
pelas entidades empregadoras ou determinar as contribui¢des insuficientes. Por outro lado, o
responsavel pelas contas parece também ser quem estd em melhor posicio para determinar os
montantes que ainda devem ser pagos pelas entidades empregadoras aos fundos de pensdes ou enviar
os extratos das contas.
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Cabe, contudo, ao érgao jurisdicional de reenvio, que dispde de todos os elementos que lhe permitem
analisar cada uma das operagdes em causa no processo principal, apreciar se essas prestagdes integram
o conceito de «gestao de fundos comuns de investimento» na ace¢do do artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva conforme interpretado pelo presente acérdao.

Atendendo a estes elementos, ha que responder a segunda questio que o artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 6, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que o conceito de «gestdo de fundos
comuns de investimento», na ace¢do desta disposi¢do, abrange os servigos pelos quais um organismo
materializa os direitos dos beneficidrios dos fundos de pensbes através da abertura de contas no
sistema de fundos de pensodes e do crédito das contribui¢oes pagas na sua conta no sistema de fundos
de pensodes. Este conceito abrange também servicos de contabilidade e de informacdo relativos as
contas, como os referidos no anexo II da Diretiva 85/611.

Quanto a terceira e quarta questoes, relativas ds operagoes que dizem respeito designadamente aos
pagamentos e ds transferéncias

Com a terceira e quarta questdes, que hd que analisar em conjunto, o 6rgédo jurisdicional de reenvio
pergunta se o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de
que a isencdo do IVA prevista nessa disposicdo para as operagdes relativas a pagamentos ou a
transferéncias abrange servicos como os que estdo em causa no processo principal relativos aos
pagamentos dos planos de pensdes e se esses servicos devem ser considerados uma prestacdo Unica,
ou diversos servicos separados que devem ser apreciados de forma independente.

Importa recordar que as operagdes isentas ao abrigo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta
Diretiva sao definidas em fungdo da natureza das prestacoes de servicos que sdo fornecidas, e ndo em
funcdo do prestador ou do destinatdrio do servico (v. acérdaos SDC, ja referido, n.”* 32 e 56, e de
28 de outubro de 2010, Axa UK, C-175/09, Colet., p. I-10701, n.° 26). A isencdo ndo estd portanto
subordinada a condicdo de as operacoes serem efetuadas por um certo tipo de estabelecimento ou de
pessoa coletiva, desde que as operagoes em causa facam parte do dominio das operagdes financeiras
(v., neste sentido, acérdaos, ja referidos, SDC n.° 38, e Axa UK, n.° 26).

O Tribunal de Justica declarou que a transferéncia é uma operacdo que consiste na execucdo de uma
ordem de transferéncia de uma quantia de dinheiro de uma conta bancéria para outra. Caracteriza-se,
nomeadamente, pelo facto de conduzir a alteracdo da situagdo juridica e financeira existente, por um
lado, entre o dador da ordem e o beneficidrio e, por outro, entre estes e o seu banco respetivo, bem
como, se for o caso, entre os bancos. Além disso, a operacio que conduz a esta alteracdo é apenas a
transferéncia de fundos entre as contas, independentemente da sua causa (v., neste sentido, acérdaos
SDC, ja referido, n.” 53, e de 28 de julho de 2011, Nordea Pankki Suomi, C-350/10, Colet., p. I-7359,
n.° 25).

Esta interpretacdo ndo prejudica as modalidades de realizacdo das transferéncias, podendo estas ser
feitas através de registos contabilisticos. E o caso das transferéncias entre clientes do mesmo banco ou
entre contas da mesma pessoa, sendo esta simultaneamente dadora da ordem e beneficidria. Na
audiéncia, a ATP precisou que, embora a transferéncia de quantias de uma conta-corrente para uma
conta a prazo do mesmo titular ndo modifique nem o credor nem o montante do crédito, as
condicoes relativamente ao banco serdo, em contrapartida, modificadas. Esta transferéncia entre duas
contas pertencentes ao mesmo titular é realizada através de registos nas contas, a partir das quais
serdo aplicaveis ao crédito novas condicdes.

Estas operacoes, quer ocorram por via de transferéncia acompanhada de transmissido de fundos ou por

via de registo nas contas, constituem prestacdes que se inserem na isen¢do prevista no artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva.
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Conforme se salientou no n.° 70 do presente acérdio, alguns dos servicos cuja isengdo é contestada no
processo principal, como as operagdes de crédito nas contas dos beneficidrios, ndo parecem ter
natureza puramente técnica, mas parecem materializar os direitos dos beneficidrios em relacdo aos
fundos de pensdes ao transformarem o crédito que o trabalhador detém sobre a sua entidade
empregadora em crédito sobre o respetivo fundo de pensoes.

Contudo, é ao drgao jurisdicional de reenvio, que dispoe de todos os elementos para analisar as
operacdes em causa, que cabe apreciar se esses servicos constituem servicos que se inserem na
isencdo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva conforme interpretada pelo
presente acordao.

Cabe-lhe também apreciar se, segundo a jurisprudéncia referida no n.” 58 do presente acérdio, os
outros servicos prestados pela ATP estdo tdo estreitamente ligados as operagdes de crédito nas contas
dos beneficidrios que formam, objetivamente, uma unica prestagdo econdmica indissocidvel cuja
decomposicido teria natureza artificial.

Atendendo a estes elementos, hd que responder a terceira e quarta questdes que o artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que a isencdo do IVA
prevista nessa disposicdo para as operagdes relativas a pagamentos e transferéncias abrange servigos
através dos quais um organismo materializa os direitos dos beneficidrios em relacio a fundos de
pensdes através da criacdo das contas desses beneficidrios no sistema de regimes de pensoes e do
crédito das contribuicoes dos referidos beneficidrios na sua conta, bem como das operagdes acessdrias
a essas prestacdes ou que constituem juntamente com elas uma prestacdo econdémica unica.

Tendo em conta a resposta dada a terceira e quarta questdes, ndo ha que responder a quinta questao.

Quanto as despesas

Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente suscitado perante o
6rgdo jurisdicional de reenvio, compete a este decidir quanto as despesas. As despesas efetuadas pelas
outras partes para a apresentacdo de observacoes ao Tribunal de Justica ndo sdo reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Quinta Secgdo) declara:

1) O artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva 77/388/CEE do Conselho, de
17 de maio de 1977, relativa a harmonizacao das legislacoes dos Estados-Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios — Sistema comum do imposto sobre
o valor acrescentado: matéria coletavel uniforme, deve ser interpretado no sentido de que
podem ser abrangidos por esta disposicio fundos de pensdes, como os que estio em causa
no processo principal, uma vez que sao financiados pelos beneficiarios das pensdes pagas,
que os fundos acumulados sido investidos segundo o principio da reparticao do risco e que o
risco dos investimentos é suportado pelos beneficiarios. A este respeito, é pouco relevante
que as contribuicoes sejam pagas pela entidade empregadora, que o seu montante assente
em convenc¢des coletivas celebradas entre organizacoes do mercado de trabalho que
representam os trabalhadores individuais e as entidades empregadoras, que as modalidades
financeiras de restituicio dos fundos acumulados sejam diversificadas, que as contribuicoes
possam ser dedutiveis do rendimento tributavel a titulo das regras aplicaveis ao imposto
sobre o rendimento ou que seja possivel acrescentar-lhes um elemento acessorio de seguro.

2) O artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva 77/388 deve ser interpretado no
sentido de que o conceito de «gestao de fundos comuns de investimento», na acecao desta
disposicao, abrange os servicos pelos quais um organismo materializa os direitos dos
beneficiarios dos fundos de pensodes através da abertura de contas no sistema de fundos de
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pensdes e do crédito das contribuicoes pagas na sua conta no sistema de fundos de pensoes.
Este conceito abrange também servicos de contabilidade e de informacao relativos as contas,
como os referidos no anexo II da Diretiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de dezembro de
1985, que coordena as disposicoes legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM),
conforme alterada pelas Diretivas 2001/107/CE e 2001/108/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de janeiro de 2002.

3) O artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva 77/388 deve ser interpretado no
sentido de que a isencao do imposto sobre o valor acrescentado prevista nessa disposicao
para as operacdes relativas a pagamentos e transferéncias abrange servicos através dos quais
um organismo materializa os direitos dos beneficiarios em relacio a fundos de pensdes
através da criacdo das contas desses beneficiarios no sistema de regimes de pensodes e do
crédito das contribuicdes dos referidos beneficiarios na sua conta, bem como das operacoes
acessOrias a essas prestacoes ou que constituem juntamente com elas uma prestacdo
econdmica unica.

Assinaturas

ECLILEU:C:2014:139 17



	Acórdão do Tribunal de Justiça (Quinta Secção)
	Acórdão
	Quadro jurídico
	Direito da União
	Direito dinamarquês
	Regime de pensões de reforma dinamarquês
	Disposições dinamarquesas em matéria de IVA


	Factos do litígio no processo principal e questões prejudiciais
	Quanto às questões prejudiciais
	Quanto à primeira questão, relativa ao conceito de «fundo comum de investimento»
	Quanto à segunda questão, relativa ao conceito de «gestão de fundos comuns de investimento»
	Quanto à terceira e quarta questões, relativas às operações que dizem respeito designadamente aos pagamentos e às transferências

	Quanto às despesas



