FIRST NATIONAL BANK OF CHICAGO

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTIGA (Quinta Secgio)
14 de Julho de 1998~

No processo C-172/96,

que tem por objecto um pedido dirigido ao Tribunal de Justica, nos termos do
artigo 177.° do Tratado CE, pela High Court of Justice, Queen’s Bench Division
(Reino Unido), destinado a obter, no litigio pendente neste érgio jurisdicional
entre

Commissioners of Customs & Excise

First National Bank of Chicago,

uma decisio a titulo prejudicial sobre a interpretagio da Sexta Directiva
77/388/CEE do Consclho, de 17 de Maio dec 1977, relativa 2 harmonizagio das
legislagdes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de
negoécios — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colec-

tdvel uniforme (JO L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54),

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Scegio),

composto por: C. Gulmann, presidente de seccio, M. Wathelet, J. C. Moitinho
de Almeida, P. Jann e L. Sevén (relator), juizes,

* Lingua do processo: inglés.
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. Lo ACORDAO DE 14. 7. 1998 — PROCESSO C-172/96. _

advogado-geral: C. O. Lenz,
secretdrio: H. A. Riihl, administrador principal,

vistas as observagdes escritas apresentadas:

— em representagio do First National Bank of Chicago, por Paul Lasok, QC,
mandatado por Garretts, solicitors,

— em representagio do Governo do Reino Unido, por Stephanie Ridley, do Tre-
asury Solicitor’s Department, na qualidade de agente, assistida por Nigel Ple-
ming, QC, e Christopher Vajda, barrister,

— em representagio do Governo francés, por Catherine de Salins, subdirectora na
Direc¢io dos Assuntos Juridicos do Ministério dos Negécios Estrangeiros, e
Gautier Mignot, secretirio dos Negécios Estrangeiros na mesma direc¢do, na
qualidade de agentes,

— em representagio da Comissdo das Comunidades Europeias, por Peter Oliver e
Enrico Traversa, membros do Servigo Juridico, na qualidade de agentes,

visto o relatério para audiéncia,

ouvidas as alegacdes do First National Bank of Chicago, representado por David
Goy, QC, do Governo do Reino Unido, representado por John E. Collins, Assis-
tant Treasury Solicitor, na qualidade de agente, assistido por Nigel Pleming e
Christopher Vajda, e da Comissdo, representada por Peter Oliver, na audiéncia de
25 de Junho de 1997,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral apresentadas na audiéncia de 16 de
Setembro de 1997,

profere o presente
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Acérdao

Por despacho de 13 de Maio de 1996, que deu entrada no Tribunal de Justica em 20
de Maio seguinte, a High Court of Justice, Queen’s Bench Division, submeteu, nos
termos do artigo 177.° do Tratado CE, duas questdes prejudiciais relativas a inter-
pretacao da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977,
relativa 3 harmonizagio das legislagdes dos Estados-Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negécios — Sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado: matéria colectével uniforme (JO L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54, a scguir
«Sexta Directivar).

Estas questdes foram suscitadas no quadro de um litigio que opde o First National
Bank of Chicago (a seguir «banco») aos Commissioners of Customs & Excise (a
seguir «Commissioners»), relativamente a dedugio dos impostos pagos a montante
por certas operagdes de cimbio.

O artigo 2.° da Sexta Directiva prevé:

«Estdo sujeitas a0 imposto sobre o valor acrescentado:

1. As entregas de bens ¢ as prestagdes de servigos, efectuadas a titulo oneroso, no
territério do pafs, por um sujeito passivo agindo nessa qualidade;

2. As importagdes de bens.»
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O artigo 5.° n.° 1, define as entregas de bens nestes termos:

«1, Por “entrega de um bem” entende-se a transferéncia do poder de dispor de um
bem corpéreo, como proprietirio.»

A prestacdo de servigos é definida no artigo 6.°, n.° 1, como se segue:

«1. Por “prestacio de servicos” entende-se qualquer prestagio que nio constitua
uma entrega de bens na acepgio do artigo 5.°»

Nos termos do artigo 11.°, parte A, n.° 1, alinea a):

«A matéria colectavel é constituida:

a) no caso de entregas de bens e de prestagdes de servigos que nio sejam as refe-
ridas nas alineas b), c) e d), por tudo o que constitui a contrapartida que o for-
necedor ou o prestador recebeu ou deve receber em relagdo a essas operagdes,
do adquirente, do destinatirio ou de um terceiro, incluindo as subvengdes direc-
tamente relacionadas com o prego de tais operagdes».
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O artigo 13.°, parte B, alinea d), ponto 4, dispde:

«Sem prejuizo de outras disposi¢des comunitirias, os Estados-Membros isentario,
nas condi¢des por eles fixadas com o fim de assegurar a aplicagdo correcta e sim-
ples das isengdes a seguir enunciadas ¢ de evitar qualquer possivel fraude, evasio e
abuso:

d) as seguintes operagdes:

4. As operagdes, incluindo a negociagdo, relativas a divisas, papel-moeda e moeda
com valor liberatério, com excepgio de moedas e notas de colecgio; consideram-se
de colecgdo as moedas de ouro, de prata ou de outro metal, ¢ bem assim as notas
que nio sdo normalmente utilizadas pelo seu valor liberatério ou que apresentam
um interesse numismdtico».

O artigo 13.°, parte C, alinea b), prevé, todavia, a possibilidade de os Estados-
-Membros concederem aos seus sujeitos passivos o direito de optar pela tributacio
das operagdes referidas, nomeadamente, na parte B, alinea d), dessa disposigio.
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O artigo 17.°, n.° 3, alinea c), da Sexta Directiva estabelece:

«3. Os Estados-Membros concedem igualmente a todos os sujeitos passivos a
dedugdo ou o reembolso do imposto sobre o valor acrescentado previsto no n.° 2
na medida em que os bens e os servigos sejam utilizados para efeitos:

c) das operagdes isentas nos termos do disposto em B), a) e d), 1 a 5, do artigo
13.°, quando o destinatirio se encontre estabelecido fora da Comunidade ou
quando tais operagdes estejam directamente conexas com bens que se destinam
a ser exportados para um pais fora da Comunidade.»

Resulta do despacho de reenvio que o banco esti registado para efeitos do imposto
sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA») no Reino Unido e que exerce nume-
rosas actividades bancirias, entre as quais as operagdes de cimbio. E um «market
maker» e estd, em qualquer altura, disposto a fornecer e a receber as divisas em que
é especializado.

O banco indica as taxas de cimbio a que estd disposto a concluir operagdes rela-
tivas 3s divisas sob as denominagdes de taxas de cAimbio de «proposta de compra»
(«bid prices») ou de taxas de cimbio de «proposta de venda» («offer prices»). Em
qualquer altura, o banco propde comprar divisas 2 um prego expresso sob a forma
de uma taxa de cimbio e, a0 mesmo tempo, propde vender a mesma divisa, sob a
mesma denominagdo e no limite de um mesmo montante, a um prego ligeiramente
mais elevado, expresso sob a forma de uma taxa de cimbio, sendo a diferenca entre
as duas taxas designada por margem («spread»).
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As operagdes de cimbio sio operagbes «i vista» ou operagdes «a termo». Uma
operagdo 2 vista pode ser definida como a compra de uma divisa contra a venda de
uma outra, sendo a entrega e a venda normalmente efectuadas no segundo dia qitil
posterior, que é chamado a data de vencimento ou a data-valor. Uma operagio a
termo diferencia-se desta por a entrega e a venda de divisas serem efectuadas numa
data-valor futura, embora os montantes sejam fixados na base de uma taxa de cim-
bio combinada na data do acordo.

O érgdo jurisdicional de reenvio salientou que, no processo em que foi solicitada a
sua intervengio, nio havia entrega material de dinheiro sob a forma de moedas,
notas de banco ou outros valores mobilidrios no quadro das operagdes de cimbio
concluidas pelo banco. O que era fornecido era a possibilidade de levantar
dinheiro, na divisa «entregue», a partir de uma conta aberta num banco.

Em relagio 3s operagdes em causa no processo principal, o banco nio debita nem
factura qualquer despesa ou comissdo. O banco procura realizar lucros nas opera-
¢des de cdmbio gragas 3 margem entre as suas taxas de cdmbio de proposta de com-
pra e de proposta de venda. Cada um dos seus cambistas detém o seu préprio
registo de divisas, esperando-se que realize um lucro num periodo determinado. O
lucro representa o resultado de todas as suas operagdes ao longo desse perfodo.

O banco esti parcialmente isento do IVA. Alega, todavia, um direito a dedugio do
imposto pago a montante correspondente is operagdes concluidas com clientes
estabelecidos fora da Comunidade. A fim de determinar o montante dedutivel,
celebrou com os Commissioners um acordo relativo a um método especial de
isengdo parcial, a titulo do Regulation 31 dos Value Added Tax (General) Regula-
tions 1985 (regulamento de 1985 relativo ao imposto sobre o valor acrescentado, SI
1985, n.° 886). A percentagem de dedugio dos impostos pagos a montante que o
método acordado concede ao banco é determinada em fungio do nimero de ope-
ragdes de cAmbio efectuadas e corresponde a uma fracgio em que o numerador é
igual ao niimero de operagdes concluidas com clientes estabelecidos fora da Unido
Europcia, ¢ o denominador ¢ igual ao niimero total de operagdes.
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Na sua declaragdo referente ao periodo de 1 de Maio de 1994 a 31 de Julho de
1994, que compreendia a sua regularizagdo anual relativa ao periodo que vai de
Abril de 1993 a Abril de 1994, o banco teve em conta, para determinar o numera-
dor e o denominador da frac¢io, operagdes de cdmbio concluidas ao longo do
periodo que vai de Abril de 1993 a Julho de 1994. Calculou que o crédito de
impostos pagos a montante a que tinha direito, a titulo das operagdes de cimbio
concluidas com clientes estabelecidos em paises fora da Comunidade, nesse pror-
rogado perfodo de quinze meses, ascendia 4 soma de 251 454,90 UKL.

Por decisio de 26 de Setembro de 1994, os Commissioners reduziram o crédito de
impostos pagos a montante que o banco exigia, recusando a parte que correspondia
as operagdes de cimbio concluidas com estes tltimos clientes.

O banco interpds recurso para o Value Added Tax Tribunal. As partes acordaram
em limitar o objecto do recurso 3 questio de saber se as operagdes de cimbio em
litigio eram prestagdes de servigos ou entregas de bens para efeitos de IVA. Por
decisio de 12 de Setembro de 1995, o Value Added Tax Tribunal deu provimento a
esse recurso.

Os Commissioners recorreram dessa decisdo para a High Court of Justice.

Entendendo que a solugio do litigio dependia da interpretagio da Sexta Directiva,
a High Court of Justice decidiu suspender a instincia e submeter ao Tribunal de
Justica as seguintes questdes:

«1) Numa correcta interpretagdo da Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de
Maio de 1977, relativa 3 harmonizagio das legislacdes dos Estados-Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios (Sexta Directiva IVA), e
em relagio a operagdes cambiais tal como definidas pela British
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Bankers’Association (como indicado no n.° 1 da matéria de facto), constituem
essas operagdes de cimbio entregas de bens ou prestagdes de servigos a titulo
oneroso?

2) Se se tratar de entregas de bens ou de prestagdes de servigos a titulo oneroso,
qual é a natureza da contrapartida em relagio a tal operacio?»

A definigdo referida na primeira questdo lé-se como se segue:

«As operagdes de cAmbio sdo as operagdes entre partes relativas 2 compra por uma
parte de um montante acordado numa dada divisa contra a venda a outra parte de
um montante acordado numa outra divisa, nos termos das quais os dois montantes
sdo pagdveis na mesma data-valor, ¢ no quadro das quais as partes chegaram a
acordo (oralmente, por meios electrénicos ou por escrito) quanto as divisas em
causa, quanto aos montantes compr ados ¢ vendidos, quanto a identidade das partes
que reciprocamente compram as divisas em causa e quanto 2 data-valor.»

Quanto a primeira questao

Com a sua primeira questio, a High Court of Justice pergunta, em substancia, se as
operagdes entre partes relativas 2 compra por uma parte de um montante acordado
numa dada divisa contra a venda i outra parte de um montante acordado numa
outra divisa, nos termos das quais os dois montantes sio pagdveis na mesma data-
-valor e no quadro das quais as partes chegaram a acordo (oralmente, por meios
clectrénicos ou por escrito) quanto ds divisas em causa, quanto aos montantes
comprados ¢ vendidos, e quanto 3 identidade das partes que reciprocamente com-
pram as divisas em causa bem como quanto 2 data-valor, constituem entregas de
bens ou prestagdes de servigos a titulo oneroso na acepgio do artigo 2.°, ponto 1,
da Sexta Directiva,
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O banco, o Governo francés ¢ a Comissio entendem que as operagbes de cimbio
sdo prestagdes de servigos. Revestindo um caricter oneroso, incluem-se no ambito
de aplica¢io da Sexta Directiva.

Pelo contririo, o Governo do Reino Unido considera que, na falta de contrapar-
tida, uma operagio de cimbio executada sem cobrar comissio ou despesas banci-
rias nio constitui uma entrega de bens ou uma prestagio de servigos na acepgio da
Sexta Directiva, mas é apenas uma simples troca de meios de pagamento.

A esse propésito, deve, em primeiro lugar, reconhecer-se que as divisas que sdo
trocadas por outras divisas no quadro de uma operagio de cimbio ndo podem ser
qualificadas de «bens corpéreos» na acep¢io do artigo 5.° da Sexta Directiva, uma
vez que se trata de moedas com valor liberatério. As operagdes de cAmbio consti-
tuem, portanto, prestagdes de servigos na acepgio do artigo 6.° da Sexta Directiva.

Em segundo lugar, quanto ao caricter oneroso de uma prestagio de servigos, o
Tribunal de Justica ja declarou que uma prestagdo de servigos s6 é efectuada «a
titulo oneroso», na acepgio do artigo 2.°, ponto 1, da Sexta Directiva, e s6 é assim
tributdvel, se existir entre o prestador e o beneficidrio uma relagio juridica durante
a qual s3o transaccionadas prestagdes reciprocas, constituindo a retribuigio rece-
bida pelo prestador o contravalor efectivo do servigo fornecido ao beneficidrio
(acérdio de 3 de Marco de 1994, Tolsma, C-16/93, Colect., p. I-743, n.° 14).

E apenas quando a actividade de um prestador consiste em fornecer exclusivamente

prestagdes sem contrapartida directa que nio existe matéria colectdvel e que essas

prestagdes ndo estdo, portanto, sujeitas a0 IVA (v. o acérdio Tolsma, ji referido,
° 12).
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No caso em apreco, nio pode contestar-sc que existe entre o banco e o scu
co-contratante uma rela¢io juridica sinalagmdtica no quadro da qual as duas partes
na operagio se comprometem reciprocamente a ceder montantes numa certa divisa
¢ a receber o seu contravalor numa outra divisa.

Além da prépria operagio de cimbio, a prestagio do banco caracteriza-se pela dis-
ponibilidade deste tltimo para concluir tais opera¢des nas divisas em que é espe-
cializado.

O simples facto de nenhuma despesa ou comissio serem cobradas pelo banco
aquando de uma operag¢io de cimbio especifica ndo permite deduzir que nenhuma
contrapartida scja paga.

Além disso, eventuais dificuldades técnicas na determinagio do montante da con-
trapartida ndo permitem, s6 por esse facto, concluir pela sua inexisténcia.

De resto, resulta dos autos que as taxas de cAmbio as quais o banco estd disposto a
vender ou a comprar divisas sio diferentes e separadas por uma margem. Hi, por-
tanto, que deduzir daf que o banco se paga da sua prestagio de servigos por uma
contrapartida que integra no cilculo das suas taxas de cimbio.

Deve observar-se, além disso, que uma solugdo contréria, que considerasse que as
operagdes sobre as divisas sé sdo tributdveis quando forem efectuadas mediante
pagamento de uma comissdo ou pagamento de despesas especificas ¢ que, assim,
permitisse a um operador subtrair-se & imposi¢io quando pretende ser remunerado
pelos seus servigos, ndo cobrando tais quantias mas prevendo uma margem entre as
taxas de cimbio que propde para a transacgdo, seria incompativel com o sistema
instituido pela Sexta Directiva e susceptivel de pdr os operadores em situagio de
desigualdade para cfcitos da tributagdo.
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Portanto, hi que considerar que operacdes de cimbio, mesmo executadas sem
cobrar uma comissdo ou despesas directas, sdo prestagdes de servigos efectuadas
contra a entrega de uma contrapartida, isto é, prestagdes de servigos a titulo one-
roso na acepgio do artigo 2.° n.° 1, da Sexta Directiva.

Deve, portanto, responder-se & primeira questio que as operagdes entre partes rela-
tivas 2 compra por uma parte de um montante acordado numa dada divisa contra
a venda 3 outra parte de um montante acordado numa outra divisa, nos termos das
quais os dois montantes sio pagiveis na mesma data-valor e no quadro das quais as
partes chegaram a acordo (oralmente, por meios electrénicos ou por escrito)
quanto s divisas em causa, quanto aos montantes comprados e vendidos, quanto a
identidade das partes que reciprocamente compram as divisas em causa, bem como
quanto i data-valor, constituem prestagdes de servigos a titulo oneroso na acepgio
do artigo 2.°, ponto 1, da Sexta Directiva.

Quanto a segunda questao

Com a segunda questdo, a High Court of Justice pede, em substincia, que seja
precisada a natureza da contrapartida. Esta questio deve, assim, ser compreendida
como tendo em vista a determinagio da matéria colectivel.

O banco sustenta que a contrapartida corresponde a tudo o que é recebido no qua-
dro das operagdes de cimbio, isto é, ao volume de negdcios que representa o valor
total das divisas fornecidas no quadro das operagdes de cimbio.

Diferentemente, o Governo francés e a Comissio entendem que a contrapartida é
constituida pelo montante do lucro cambial realizado e pelas outras remuneragées
recebidas pelo prestador.
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A csse propdsito, a Comissdo indica que tinha preparado uma proposta de direc-
tiva que comportava uma disposi¢io que se relacionava especificamente com as
operagdes de cimbio [Proposta de décima nona directiva do Conselho relativa 2
harmonizacio das leglslagoes dos Estados-Membros respeitantes 20s impostos
sobre o volume de negécios ¢ que altera a Directiva 77/388/CEE — Sistema
comum do imposto sobre o valor acrescentado, COM(84) 648 final, JO 1984,
C 347, p.5]. A alteragio proposta tinha em vista aditar ao artigo 19.°, n.°1,
segundo travessdo, as seguintes frases:

«No que respeita as cessdes de divisas ¢ de titulos que estdo isentas por aplicagdo
do artigo 13.°, parte B, alinea d), pontos 4 e 5, 0 montante a tomar em conside-
ragio no denominador é diminuido do seu valor de aquisi¢io; esse montante deve
compreender, tal sendo o caso, a comissdo ¢ as despesas exigidas ao comprador.
Quando o sujeito passivo nio possa determinar o valor de aquisi¢io, pode
substitui-lo pelo valor das aquisi¢des de divisas ou de titulos efectuadas ao longo
do mesmo periodo, desde que se trate de divisas ou de titulos idénticos aos que
foram vendidos.»

A Comissdo especifica que retirou a proposta por motivos estranhos a esta dispo-
si¢do.

O Governo do Reino Unido, por seu lado, considera, para o caso de o Tribunal de
Justiga entender que a operagio de cAmbio em causa é um servigo a titulo oneroso,
que qualquer avaliagio basecada na margem («spread») entre a taxa de cimbio da
proposta de compra ¢ a da proposta de venda seria inexacta por duas razdes. Em
primeiro lugar, porque o banco ndo factura essa margem a nenhum cliente. Em
segundo lugar, porque tal avaliagdo equivaleria a aplicar o IVA sobre o lucro ¢ nio
sobre o volume de negédcios. O referido governo alega, além disso, que é impossi-
vel identificar uma contrapartida no quadro das operagdes de cimbio, pois o lucro
ou receita do banco provém da sua participagio numa série de transacgdes, todas
concluidas a taxas de cAmbio diferentes, ¢ nio do lucro resultante duma transacgio
individual. Finalmente, as moedas cambiadas ndo sfo a contrapartida uma da outra.
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Deve recordar-se que o artigo 11.°, parte A, n.°1, alinea a) da Sexta Directiva
determina que a matéria colectivel é constituida, nas prestagdes de servigos, por
aquilo que constitui a contrapartida que o prestador recebeu ou deve receber, em
relagdo a essas operagdes, do adquirente.

Embora constituindo o objecto de uma operagio, as divisas entregues a um ope-
rador pelo seu co-contratante no imbito de uma operagdo de cimbio nio podem
ser consideradas como remuneracio do servico de cdmbio de divisas por outras
divisas nem constituir, por isso, a sua contrapartida.

Determinar a contrapartida equivale, portanto, a determinar o montante recebido
pelo banco pelas operagdes de cimbio, isto &, a remuneragio das operagdes de cim-
bio de que pode efectivamente dispor por sua prépria conta (v., neste sentido,
acérdio de 5 de Maio de 1994, Glawe, C-38/93, Colect., p. I-1679, n.° 9).

A esse propésito, a margem que representa a diferenga entre a taxa de cimbio da
proposta de compra e a da proposta de venda é apenas o preco hipotético que o
banco arrecadaria se concluisse, nesse mesmo momento e em condigdes similares,
pelos mesmos montantes e sobre as mesmas divisas, duas operagdes corresponden-
tes de compra e de venda.

Trata-se, todavia, apenas de considera¢des tedricas, uma vez que o banco efectua
um grande ntimero de operagdes relativas a montantes diversos e que implicam
divisas variadas cujas taxas de cimbio flutuam continuamente ao longo do tempo.
Um operador nio pode normalmente prever, aquando da conclusio de uma tran-
sac¢do isolada, em que momento e a que taxa de cdmbio poderd posteriormente
concluir uma ou vérias transac¢des que permitam eliminar ou fixar, num certo
montante, o risco de alteragdo da taxa de cimbio a que estd exposto apds a pri-
meira transaccio.
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Assim, hi que considerar que a contrapartida, isto é, o montante de que o banco
, hi g rar q partida, tante de q

pode efectivamente dispor por sua prépria conta, é constituida pelo resultado

bruto das suas operacdes ao longo de um dado periodo.

Deve recordar-se, a este propésito, que, no quadro das transacgdes de cardcter one-
roso, mas cuja contrapartida efectiva depende de incidentes futuros, como um
lapso de tempo, o Tribunal de Justiga ji declarou que a matéria colectivel deve ser
definida em fungdo, nomeadamente, do juro devido por um periodo de diferimento
do pagamento, ainda n3o conhecido na altura da conclusio da transacgio tributdvel
(acérddo de 27 de Outubro de 1993, Muys’ en De Winter’s Bouw- en Aannemin-
gsbedrijf, C-281/91, Colect., p. I-5405, n.° 18).

Além disso, a possibilidade de tributar uma transac¢io também ndo requer o
conhecimento, nem pelo sujeito passivo que entrega os bens ou executa o servigo
nem pela outra parte na transacgio, do montante exacto da contrapartida que cons-
titui a matéria colectdvel (acérddo de 24 de Outubro de 1996, Argos Distributors,
C-288/94, Colect., p. I-5311, n.°° 21 e 22). Assim, nio tem importincia que a maté-
ria colectdvel sobre a qual o IVA serd tributado ndo scja conhecida das partes
aquando da conclusdo da transac¢io ¢ que continuc ignorada, mesmo posterior-
mente, pelo destinatdrio do servigo efectuado.

Por conscguinte, deve responder-sc a segunda questdo que o artigo 11.°, parte A,
n.° 1, alinea a), da Sexta Directiva deve ser interpretado no sentido de que, nas
operagdes de cdmbio em que nenhuma despesa ou comissio sejam debitadas no
que respeita a certas operagdes especificas, a matéria colectdvel ¢é constituida pelo
resultado bruto das operagdes do prestador do servigo ao longo de um dado peri-
odo.
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ACORDAO DE 14, 7. 1998 — PROCESSO C-172/96

Quanto as despesas

As despesas efectuadas pelos Governos do Reino Unido e francés, bem como pela
Comissio, que apresentaram observacdes ao Tribunal, nio sio reembolsiveis.
Revestindo o processo, quanto 3s partes na causa principal, a natureza de incidente
suscitado perante o 6rgio jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as
despesas.

Pelos fundamentos expostos,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Secgio),

pronunciando-se sobre as questdes submetidas pela High Court of Justice,
Queen’s Bench Division, por despacho de 13 de Maio de 1996, declara:

1) As operacoes entre partes relativas & compra por uma parte de um mon-
tante acordado numa dada divisa contra a venda a outra parte de um mon-
tante acordado numa outra divisa, nos termos das quais os dois montantes
s3o pagdveis na mesma data-valor e no quadro das quais as partes chega-
ram a acordo (oralmente, por meios electrénicos ou por escrito) quanto as
divisas em causa, quanto aos montantes comprados e vendidos, quanto a
identidade das partes que reciprocamente compram as divisas em causa,
bem como quanto 2 data-valor, constituem prestaces de servigos a titulo
oneroso na acepgio do artigo 2.° ponto 1, da Sexta Directiva 77/388/CEE
do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa & harmonizacio das legislagdes
dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negé-
cios — Sistema comum de imposto sobre o valor acrescentado: matéria
colectdvel uniforme.
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2) O artigo 11.°, parte A, n.° 1, alinea a), da Sexta Directiva 77/388 deve ser
interpretado no sentido de que, nas operacdes de cimbio em que nenhuma
despesa ou comissdo sejam debitadas no que respeita a certas operagdes
especificas, a matéria colectivel é constituida pelo resultado bruto das ope-
ragoes do prestador do servigo ao longo de um dado periodo.

Gulmann Wathelet Moitinho de Almeida

Jann Sevén

Proferido em audiéncia publica no Luxemburgo, em 14 de Julho de 1998.

O secretério O presidente da Quinta Secgio

R. Grass C. Gulmann
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