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EXPOSICAO DE MOTIVOS

A Comissao atribui, no contexto da Europa dos cidadaos, uma grande importancia a
simplificacdo e clarificacdo da legislagdo comunitaria, a fim de torna-la mais
acessivel e facil de compreender pelo cidaddo comum, o que lhe permitird novas
oportunidades e a possibilidade de beneficiar dos direitos especificos que lhe sdo
atribuidos.

Este objectivo nao pode ser alcancado enquanto se verificar uma dispersdo de
numerosas disposi¢des, alteradas em diversas ocasides, muitas vezes de forma
substancial, facto que obriga a uma leitura tanto do acto original como dos actos que
o alteram. Deste modo ¢ necessario um trabalho de andlise consideravel para
identificar as regras vigentes, com base na comparacao de uma multiplicidade de
actos diferentes.

Por esta razdo, e a fim de garantir a clareza e a transparéncia da legislacdo
comunitéria, ¢ necessaria uma codificacdo das regras que tenham sido objecto de
alteragdes frequentes.

Assim, em 1 de Abril de 1987, a Comissio decidiu' solicitar aos seus servigos que
procedessem a codificagdo de todos os actos legislativos apos a ocorréncia de,
no maximo, dez alteragdes, salientando que se tratava de um requisito minimo e que
os servicos devem tomar todas as medidas para codificar, com maior frequéncia, os
textos pelos quais sdo responsaveis, a fim de garantir que as disposi¢cdes comunitarias
sejam claras e facilmente compreensiveis.

As conclusdes da Presidéncia do Conselho Europeu de Edimburgo
(Dezembro de 1992) confirmaram este aspecto”, salientando a importincia da
codificacdo, uma vez que proporciona seguranga quanto a legislacdo aplicavel a uma
dada questdao num determinado momento.

A codificacdo deve ser efectuada respeitando integralmente o processo legislativo
comunitario normal.

Posto que da codificacdo ndo pode resultar qualquer alteragdo de fundo nos actos que
dela sdo objecto, o Parlamento Europeu, o Conselho e a Comissdo celebraram, em
20 de Dezembro de 1994, um Acordo Interinstitucional sobre um método de trabalho
acelerado tendo em vista a adopg¢ao rapida dos actos codificados.

COM(87) 868 PV.
Ver Anexo 3 da Parte A das conclusdes.
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O objectivo da presente proposta consiste em proceder a uma codificacdo da
Terceira Directiva 78/855/CEE do Conselho, de 9 de Outubro de 1978, fundada na
alinea) g) do n.°3 do artigo 54.° do Tratado e relativa a fusdo das sociedades
anonimas’. A nova directiva substituira os diversos actos nela integrados®. A presente
proposta preserva integralmente o conteudo dos actos codificados, limitando-se a
reuni-los e apenas com as alteracdes formais exigidas pelo proprio processo de
codificagao.

A proposta de codificacdo foi elaborada com base numa consolidagdo preliminar da
Directiva 78/855/CEE, em todas as linguas oficiais, ¢ do instrumento que a altera,
realizada pelo Servico das Publicacdes Oficiais das Comunidades Europeias, através
de um sistema de processamento de dados. Sempre que os artigos passaram a ter
novos numeros, ¢ apresentada a correspondéncia entre os antigos € 0os novos nimeros
dos artigos num quadro constante do anexo II da directiva codificada.

Realizada de acordo com a Comunicagdo da Comissdao ao Parlamento Europeu e ao Conselho -
Codificacdo do acervo comunitario, COM(2001) 645 final.
Ver a parte A do anexo I da presente proposta.
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| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

2008/0009 (COD)
Proposta de
DIRECTIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
relativa a fusiio das sociedades anénimas
(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Econémica Europeia e, nomeadamente,
a alinea g) do n° 2 do seu artigo B> 44.° <X,

Tendo em conta a proposta da Comissao,
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu',
[® Deliberando nos termos do procedimento previsto no artigo 251.° do Tratado?, <X

Considerando o seguinte:

K

(1) A Terceira Directiva 78/855/CEE do Conselho, de 9 de Outubro de 1978, fundada na
alinea g) do n° 3 do artigo 54° do Tratado e relativa a fusdo das sociedades anénimas’,
foi alterada de modo substancial®, sendo conveniente, por uma questdo de logica e
clareza, proceder a codificagao da referida directiva.

WV 78/855/CEE Considerando 1
(adaptado)

(2) A coordenagio prevista na alinea g) do n° 2 do artigo B> 44.° <X do Tratado e no
programa geral para a supressdo das restrigdes a liberdade de estabelecimento’
iniciou-se com a Directiva 68/151/CEE do Conselho®.

; JOCI[...]de[...],p. [...].
JOCI[...]de[...],p-[.--]
JO L 295 de 20.10.1978, p. 36. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi dada pela
Directiva 2007/63/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 300 de 17.11.2007, p. 47).
Ver parte A do anexo 1.
> JO 2 de 15.1.1962, p. 36/62.
JO L 65 de 14.3.1968, p. 8. Directiva revogada pela Directiva [.../.../CE] do Parlamento Europeu
e do Conselho.
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€)

WV 78/855/CEE Considerando 2
(adaptado)

Esta coordenagdo prosseguiu, no que respeita a constituicdo da sociedade anénima,
bem como a conservacdo e modificagdo do seu capital, pela
X> Segunda Directiva 77/91/CEE do Conselho, de 13 de Dezembro de 1976, tendente
a coordenar as garantias que, para proteccdo dos interesses dos socios e de terceiros,
sdo exigidas nos Estados-membros as sociedades, na acep¢ao do segundo paragrafo do
artigo 58.° do Tratado, no que respeita a constituicdo da sociedade andénima, bem
como a conservagdo e as modificacdes do seu capital social, a fim de tornar
equivalente essas garantias em toda a Comunidade X', e, no que diz respeito as
contas anuais de certos tipos de sociedades, pela BXX> Quarta Directiva 78/660/CEE do
Conselho, de 25 de Julho de 1978, baseada no artigo 54.°, n.° 3, alinea g), do Tratado e
relativa as contas anuais de certas formas de sociedades <X1°.

(4)

| ¥ 78/855/CEE Considerando 3

A proteccdo dos interesses dos socios e de terceiros requer uma coordenacido das
legislagdes dos Estado-Membros a respeito da fusdo das sociedades andnimas e ¢
conveniente introduzir no direito de todos os Estado-Membros o instituto da fusdo.

()

WV 78/855/CEE Considerando 4 ¢
2007/63/CE Considerando 4
(adaptado)

No quadro dessa coordenagdo, ¢ particularmente importante assegurar aos accionistas
das sociedades participantes na fusdo uma informacdo adequada e tanto quanto
possivel objectiva, bem como garantir uma protec¢do apropriada dos seus direitos.
X> Contudo, ndo ¢é necessario exigir uma analise do projecto das condi¢des da
concentragdo por um perito independente para os accionistas se todos os accionistas
concordarem em prescindir de uma tal analise. <X

(6)

WV 78/855/CEE Considerando 5
(adaptado)

A protecgdo dos direitos dos trabalhadores, no caso de transmissdo de empresas, de
estabelecimentos ou de partes X> de empresas ou <X]I de estabelecimentos, ¢
actualmente [X regulada <X pela Directiva [X> 2001/23/CE do Conselho, de
12 de Margo de 2001, relativa a aproximacao das legislacdes dos Estados-Membros
respeitantes @ manuten¢do dos direitos dos trabalhadores em caso de transferéncia de
empresas ou de estabelecimentos, ou de partes de empresas ou de
estabelecimentos <X1°.

JO L 26 de 31.1.1977, p. 1. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi dada pela
Directiva 2006/99/CE.

JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi dada pela
Directiva 2006/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 224 de 16.8.20006, p. 1).

JO X L 82 de 22.3.2001, p. 16. X
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(7)

‘ WV 78/855/CEE Considerando 6

Os credores, obrigacionistas ou ndo, e os portadores de outros titulos das sociedades
participantes na fusdo devem ser protegidos de modo a evitar que a realizagao da fusdo
os prejudique.

(8)

WV 78/855/CEE Considerando 7
(adaptado)

Conselho, de [...], relativa a coordenagdo das garantias que, para proteccdo dos
interesses dos socios e de terceiros sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades,
na acepcao do segundo paragrafo do artigo 48.° do Tratado, a fim de tornar
equivalentes essas garantias em toda a Comunidade'’& deve ser extensiva as
operagdes relativas a fusdo, de modo que os terceiros dela sejam suficientemente
informados.

)

‘ WV 78/855/CEE Considerando 8

E necessario alargar as garantias previstas a favor dos sécios e de terceiros, no quadro
do processo de fusdo, a certas operagdes juridicas que, em certos pontos essenciais,
tém caracteristicas analogas as da fusdo, a fim de que esta proteccdo ndo possa ser
iludida.

(10)

| ¥ 78/855/CEE Considerando 9

E necessério, tendo em vista assegurar a seguranca juridica nas relagdes tanto entre as
sociedades interessadas, como entre estas e terceiros, bem como entre os accionistas,
limitar os casos de invalidade e estabelecer, por um lado, que os vicios do acto sejam
sanaveis sempre que possivel, encurtando, por outro lado, o prazo em que pode ser
invocada a invalidade.

(11)

K

A presente directiva ndo deve prejudicar as obrigagdes dos Estados-Membros relativas
aos prazos de transposicao para o direito nacional das directivas indicadas na Parte B
do anexo I,

10

JOL[...]de[...],p.[...]
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| ¥ 78/855/CEE

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO1

Ambito de aplicacdo

Artigo 1.°

1. As medidas de coordenacdo prescritas pela presente directiva aplicar-se-3o as disposi¢oes
legislativas, regulamentares e administrativas dos Estado-Membros relativas aos seguintes
tipos de sociedades:

— para a Bélgica:

la société anonyme / de naamloze vennootschap;

WV 2006/99/CE Art.1.° ¢ Anexo,
seccao A.3.

— para a Bulgaria:

AKIIMOHEPHO JIPYKECTBO,

WV Acto de Adesio de 2003
Art. 20.° e Anexo 11, p. 339

— para a Republica Checa:

akciova spolecnost;

| ¥ 78/855/CEE

- para a Dinamarca:
aktieselskaber;
— para a Alemanha:

die Aktiengesellschaft;

WV Acto de Adesio de 2003
Art. 20.° e Anexo 11, p. 339

— para a Estonia:

aktsiaselts;

PT



PT

| ¥ 78/855/CEE

para a Irlanda:

public companies limited by shares, e public companies limited by guarantee having
a share capital;

WV Acto de Adesdo de 1979
Art. 21.° e Anexo I, p. 89

para a Grécia:

avavoun etopio;

WV Acto de Adesdo de 1985
Art 26.° e Anexo I, p. 157

para Espanha:

la sociedad andnima;

| ¥ 78/855/CEE

para a Franga:
la société anonyme;
para a Italia:

la societa per azioni;

WV Acto de Adesdo de 2003
Art. 20.° e Anexo II, p. 339

para Chipre:

Anuooleg  etopeieg meplopiopévng  evBovng pe  petoyxés,  omuodoteg
etapeiecmeploptopévng evBvuvng pe €yyomon mov SBETOVY HETOYIKO KEQPAALO;

para a Leténia:
akciju sabiedriba;
para a Lituania:

akciné bendrové;
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| ¥ 78/855/CEE

para o Luxemburgo:

la société anonyme;

WV Acto de Adesio de 2003
Art. 20.° e Anexo 11, p. 339

para a Hungria:
részvénytarsasag;
para Malta:

kumpanija pubblika/public limited liability company, kumpanija privata/private
limited liability company;

| ¥ 78/855/CEE

para os Paises Baixos:

de naamloze vennootschap;

WV Acto de Adesio de 1994
Art. 29.° e Anexo I, p. 194

para a Austria:

die Aktiengesellschaft;

WV Acto de Adesdo de 2003
Art. 20.° e Anexo II, p. 339

para a Polonia:

spotka akcyjna;

WV Acto de Adesdo de 1985
Art. 26.° e Anexo I, p. 157

para Portugal:

a sociedade anoénima de responsabilidade limitada;
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WV 2006/99/CE Art. 1.° ¢ Anexo,
seccao A.3.

— para a Roménia:

Societate pe actiuni;

WV Acto de Adesio de 2003
Art. 20.° e Anexo II, p. 339

- para a Eslovénia:
delniska druzba,
- para a Eslovaquia:

akciovéa spolo¢nost’;

WV Acto de Adesio de 1994
Art. 29.° e Anexo I, p. 194

- para a Finlandia:
osakeyhtit/aktiebolag;
- para a Suécia:

aktiebolag;

| ¥ 78/855/CEE

- para o Reino Unido:

public companies limited by shares, e public companies limited by guarantee having
a share capital.

| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

2. Os Estado-Membros podem nao aplicar a presente directiva as sociedades cooperativas
constituidas segundo um dos tipos de sociedades indicados no n.° 1. Quando as legislagdes
dos Estado-Membros se prevalecam desta faculdade, determinardo que estas sociedades
facam figurar o termo «cooperativay em todos os documentos referidos no artigo 5.° da

3. Os Estado-Membros podem nido aplicar a presente directiva quando uma ou vdrias das
sociedades que sdo incorporadas ou que se extinguem sejam objecto de um processo de
faléncia, de concordata ou de outro processo analogo.

10
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CAPITULO 11

Regime da fusdo mediante incorporaciao de uma ou varias
sociedades numa outra sociedade e da fusao mediante a
constituiciao de uma nova sociedade

Artigo 2.°

Os Estrados-Membros regulamentardo, para as sociedades reguladas pela sua legislacdo, a
fusdo mediante incorporagdo de uma ou varias sociedades numa outra X> sociedade <X] ¢ a
fusdao mediante a constituicdo de uma nova sociedade.

| ¥ 78/855/CEE

Artigo 3.°

1. Para os efeitos da presente directiva, entende-se por fusdo mediante incorporacdo a
operacao pela qual uma ou vérias sociedades, por meio de uma dissolu¢do sem liquidacao,
transferem para outra todo o seu patrimonio activo e passivo, mediante a atribui¢do aos
accionistas da ou das sociedades incorporadas de acgdes da sociedade incorporante e,
eventualmente, de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor nominal das acgdes
assim atribuidas ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.

2. A legislagdo de um Estado-Membro pode prever que a fusdo mediante incorporagdo possa
igualmente ser efectuada quando uma ou vérias das sociedades incorporadas se encontrem em
liquidacao, desde que esta possibilidade seja dada apenas as sociedades que ndo tenham ainda
iniciado a partilha dos activos entre os seus accionistas.

Artigo 4.°

1. Para os efeitos da presente directiva, entende-se por fusdo mediante a constituicdo de uma
nova sociedade a operacdo pela qual varias sociedades, por meio da sua dissolucdo sem
liquidacdo, transferem para uma sociedade que elas constituem todo o seu patrimonio activo e
passivo, mediante a atribui¢do aos seus accionistas de acgdes da nova sociedade, e,
eventualmente, de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor nominal das ac¢des
atribuidas ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.

2. A legislagdo de um Estado-Membro pode prever que a fusdo mediante a constituicdo de
uma nova sociedade possa igualmente ser efectuada quando uma ou varias das sociedades que
se extinguem se encontrem em liquidacdo, desde que esta possibilidade seja dada apenas as
sociedades que ndo tenham ainda iniciado a partilha dos activos entre os seus accionistas.

11
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CAPITULO III

Fusao mediante incorporacio

Artigo 5.°

1. Os orgdos de administragdo ou de direccdo das sociedades que participam na fusdo
elaborardo um projecto escrito de fusdo.

2. O projecto de fusdo indicard, pelo menos:

a) O tipo, a denominagdo e a sede social das sociedades participantes na fusao;

b) A relagdo de troca das acgdes e, se for caso disso, a quantia em dinheiro atribuida aos
accionistas;

c) As modalidades de entrega das ac¢des da sociedade incorporante;

d) A data a partir da qual essas acgdes conferem o direito aos dividendos, bem como

qualquer especialidade relativa a esse direito;

e) A data a partir da qual as operagdes das sociedades incorporadas serdo consideradas,
do ponto de vista contabilistico, efectuadas por conta da sociedade incorporante;

f) Os direitos assegurados pela sociedade incorporante aos accionistas que gozem de
direitos especiais e aos portadores de titulos diferentes das acgdes, ou as medidas
propostas relativamente a eles;

g) Quaisquer vantagens especiais atribuidas aos peritos referidos no n.° 1 do artigo 10.°,
bem como aos membros dos 6rgdos de administragcdo, de direc¢do, de vigilancia ou
de fiscalizagdo das sociedades participantes na fusao.

| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

Artigo 6.°

O projecto de fusdo deve ser objecto de publicidade, segundo os modos previstos pela
legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 3.° da Directiva B [.../.../...] X,
relativamente a cada uma das sociedades participantes, com uma antecedéncia minima de um
més sobre a data da reunido da assembleia geral convocada para se pronunciar sobre o
projecto de fusdo.

Artigo 7.°
1. A fusdo tem de ser aprovada, pelo menos, pela assembleia geral de cada uma das
sociedades participantes. As legislagdes dos Estado-Membros determinardo que aquelas

deliberagdes devem ser tomadas com, pelo menos, uma maioria ndo inferior a dois ter¢os dos
votos correspondentes quer aos titulos representados, quer ao capital subscrito representado.

12
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Contudo, a legislagdo de um Estado-Membro pode dispor que, estando representado, pelo
menos, metade do capital subscrito, serd suficiente a maioria simples dos votos indicados no
primeiro paragrafo. Aplicar-se-2o ainda, se for caso disso, as normas relativas a alteracao dos
estatutos.

2. Se existirem varias categorias de acgdes, a deliberagdo de fusdo ficard subordinada a uma
votacdo separada, a efectuar, pelo menos, por cada uma das categorias de accionistas cujos
direitos sejam afectados pela operagao.

3. A deliberagdo a tomar X> referida no n.° 2 <X] incidira sobre a aprovagdo do projecto de
fusao e, se for caso disso, sobre as alteracdes dos estatutos necessarias a sua realizacgao.

| ¥ 78/855/CEE

Artigo 8.°

A legislagao de um Estado-Membro pode ndo exigir a aprovagdo da fusdo pela assembleia
geral da sociedade incorporante, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 6.° deve ser efectuada relativamente a sociedade
incorporante, pelo menos um més antes da data da reunido da assembleia geral da ou
das sociedades incorporadas, convocada para se pronunciar sobre o projecto de
fusdo;

b) Todos os accionistas da sociedade incorporante devem ter o direito de consultar, na
sede social desta sociedade, pelo menos um més antes da data indicada na alinea a),
os documentos indicados no n.° 1 do artigo 11.°;

c) Um ou vdarios accionistas da sociedade incorporante, que disponham de uma
percentagem minima do capital subscrito, devem ter o direito de exigir a convocagao
de uma assembleia geral da sociedade incorporante, para esta se pronunciar sobre a
aprovagao da fusdo; esta percentagem minima nio pode ser fixada em mais de 5 %;
contudo, os Estado-Membros podem dispor que as ac¢des sem direito de voto sdo
excluidas do célculo dessa percentagem.

Artigo 9.°

Os 6rgdos de administragdo ou de direcg¢do de cada uma das sociedades participantes na fusao
elaborardo um relatorio escrito pormenorizado, explicando e justificando do ponto de vista
juridico e econdmico o projecto de fusdo e, em especial, a relacdo de troca das accdes.

O relatorio indicara, além disso, as dificuldades especiais de avaliacao, caso existam.

Artigo 10.°

1. Relativamente a cada uma das sociedades participantes na fusdo, um ou mais peritos
independentes destas, designados ou reconhecidos por uma autoridade judicial ou
administrativa, examinarao o projecto de fusdo e redigirdo um relatorio escrito, destinado aos
accionistas. Contudo, a legislagdo de um Estado-Membro pode prever a nomeagdo de um ou

13
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de varios peritos independentes para todas as sociedades participantes na fusdo, se esta
nomeacdo for feita por uma autoridade judicial ou administrativa, a pedido conjunto das
sociedades. Estes peritos podem ser pessoas singulares ou colectivas ou sociedades, conforme
dispuser a legisla¢dao de cada Estado-Membro.

2. No relatorio mencionado no n.° 1, os peritos devem sempre declarar se, em sua opinido, a
relacdo de troca de acgdes € justa e razodvel. Esta declaragdo deve, pelo menos:

a) Indicar o0 método ou os métodos seguidos para a determinacdo da relagao de troca
proposta;
b) Indicar se tal ou tais métodos sdo adequados ao caso concreto € mencionar os valores

a que cada um desses métodos conduz, emitindo parecer sobre a importancia relativa
concedida a esses métodos na determinagao do valor fixado.

O relatodrio indicard, além disso, as dificuldades especiais de avaliagdo, caso existam.

3. Cada perito tem o direito de obter das sociedades participantes na fusdo todas as
informagdes e documentos de que carega e de proceder a todas as verificacdes necessarias.

| ¥ 2007/63/CE Art. 2.°, pt. 1

4. Nao ¢ exigida a analise do projecto de fusdo nem ¢ exigido um relatério de peritos se todos
os accionistas e os portadores de outros titulos que confiram direito de voto das sociedades
que participam na fusdo a isso tiverem renunciado.

| ¥ 78/855/CEE

Artigo 11.°

1. Qualquer accionista tem o direito de consultar, na sede social, com uma antecedéncia
minima de um més relativamente a data da reunido da assembleia geral convocada para se
pronunciar sobre o projecto de fusdo, pelo menos, os seguintes documentos:

a) O projecto de fusao;

b) As contas anuais, bem como os relatdrios de gestdo dos trés ultimos exercicios das
sociedades participantes na fusio;

C) Um balango contabilistico reportado a uma data que ndo deve ser anterior ao
primeiro dia do terceiro més anterior a data do projecto de fusdo, no caso de as
ultimas contas anuais se reportarem a um exercicio cujo termo € anterior em mais de
seis meses a esta data;

d) Os relatérios dos orgdos de administracio ou de direccdo das sociedades
participantes na fusdo, mencionados no artigo 9.°;

14
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WV 2007/63/CE Art. 2.°, pt. 2
(adaptado)

e) Quando aplicavel, os relatorios B referidos no n.° 1 do <X artigo 10.°.

| ¥ 78/855/CEE

2. O balango contabilistico previsto no n° 1, alinea c), sera elaborado segundo os mesmos
métodos e seguindo a mesma apresentacao do ultimo balango anual.

Contudo, a legislacdo de um Estado-Membro pode estabelecer:
a) Que nao € necessario proceder a um novo inventario fisico;

b) Que as avaliagdes que figuram no ultimo balango apenas devem ser alteradas em
fun¢ao dos langamentos contabilisticos. Todavia, devem ser tomadas em conta:

— as amortizagdes e provisdes provisorias,
— as modificagdes importantes do valor real que nao aparecam na contabilidade.

3. Qualquer accionista pode obter, sem encargos e através de simples pedido, copia integral
ou, se o desejar, parcial dos documentos mencionados no n.° 1.

| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

Artigo 12.°

A protecgdo dos direitos dos trabalhadores de cada uma das sociedades participantes na fusao
¢ regulada nos termos da Directiva X> 2001/23/CE <XI.

| ¥ 78/855/CEE

Artigo 13.°

1. As legislagdes dos Estado-Membros devem prever um adequado sistema de proteccao dos
interesses dos credores das sociedades participantes na fusdo, relativamente aos créditos
anteriores a publicacdo do projecto de fusdo e ainda n3o vencidos no momento desta
publicacao.

2. Para este efeito, as legislacdes dos Estado-Membros devem estabelecer, pelo menos, que
estes credores terdo o direito de obter garantias adequadas sempre que a situacdo financeira
das sociedades participantes na fusdo torne essa proteccdo necessaria e estes credores nao
disponham j4 de tais garantias.

3. A protec¢ao pode ser diferente para os credores da sociedade incorporante e para os da
sociedade incorporada.

15
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Artigo 14.°

Sem prejuizo das regras relativas ao exercicio colectivo dos seus direitos, o artigo 13.° é
aplicavel aos obrigacionistas das sociedades participantes na fusdo, salvo se a fusdo tiver sido
aprovada por uma assembleia dos obrigacionistas, quando a lei nacional preveja uma tal
assembleia, ou pelos obrigacionistas individualmente.

Artigo 15.°

Os portadores de titulos que ndao sejam accdes, dotados de direitos especiais, devem
beneficiar, na sociedade incorporante, de direitos, pelo menos, equivalentes aqueles de que
beneficiavam na sociedade incorporada, salvo se a modificacdo destes direitos tiver sido
aprovada por uma assembleia dos portadores desses titulos, quando a lei nacional preveja uma
tal assembleia, ou pelos portadores dos titulos individualmente, ou ainda se esses portadores
tiverem o direito de obter da sociedade incorporante o resgate dos seus titulos.

Artigo 16.°

1. Se a legislacdo de um Estado-Membro ndo prevé para as fusdes um controlo preventivo de
legalidade, judicial ou administrativo, ou se esse controlo nao incide sobre todos os actos
necessarios a fusdo, as actas das assembleias gerais que deliberam a fusao e, se for caso disso,
o contrato de fusdo posterior a essas assembleias gerais, devem revestir a forma de documento
auténtico. Nos casos em que a fusdo ndo tenha de ser aprovada pelas assembleias gerais de
todas as sociedades participantes, o projecto de fusdo deve revestir a forma de documento
auténtico.

2. O notario ou a autoridade competente para exarar o documento auténtico deve verificar e
certificar a existéncia e a legalidade dos actos e formalidades que incumbem a sociedade junto
da qual ele actua, bem como do projecto de fusdo.

Artigo 17.°

As legislacdes dos Estado-Membros determinardo a data a partir da qual a fusdo produz
efeitos.

| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

Artigo 18.°

1. A fusdo deve ser objecto de uma publicidade efectuada segundo os modos previstos pela
legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 3.° da Directiva B [.../.../...] <X,
para cada uma das sociedades participantes.

2. A sociedade incorporante pode proceder ela propria as formalidades de publicidade
respeitantes a ou as sociedades incorporadas.
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Artigo 19.°
1. A fusdo produz ipso iure e simultaneamente os seguintes efeitos:

a) A transmissao universal do conjunto do patriménio activo e passivo da sociedade
incorporada para a sociedade incorporante, tanto no que a estas respeita, como
relativamente a terceiros;

b) Os accionistas da sociedade incorporada tornam-se accionistas da sociedade
incorporante;
c) A sociedade incorporada extingue-se.

2. Nenhuma ac¢do da sociedade incorporante ¢ dada em troca de acg¢des da sociedade
incorporada que sejam possuidas:

a) Quer pela propria sociedade incorporante, quer por uma pessoa que actue em nome
proprio, mas por conta da sociedade;

b) Quer pela propria sociedade incorporada, quer por pessoa que actue em nome
proprio, mas por conta da sociedade.

3. > O n.° 1 ndo afecta <XI as disposigdes legislativas dos Estado-Membros que exijam
formalidades particulares para a oponibilidade a terceiros da transmissdo de certos bens,
direitos e obrigacdes provindos da sociedade incorporada. A sociedade incorporante pode
efectuar ela propria estas formalidades; contudo, a legislagdo dos Estado-Membros pode
permitir que a sociedade incorporada continue a efectuar essas formalidades durante um
periodo limitado, que ndo pode ser fixada, salvo casos excepcionais, em mais de seis meses a
contar da data em que a fusdo se tornou eficaz.

| ¥ 78/855/CEE

Artigo 20.°

As legislagdes dos Estado-Membros regulario, pelo menos, a responsabilidade civil dos
membros do 6rgao de administragdo ou de direc¢ao da sociedade incorporada para com os
accionistas desta sociedade, decorrente das irregularidades cometidas pelos membros desse
0rgdo na preparagao e realizacao da fusao.

Artigo 21.°

As legislagdes dos Estado-Membros regularao, pelo menos, a responsabilidade civil, para com
os accionistas da sociedade incorporada, dos peritos encarregados de elaborar para esta
sociedade o relatdrio previsto no n.° 1 do artigo 10.°, decorrente das irregularidades cometidas
no exercicio das suas fungoes.
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Artigo 22.°

1. As legislagdes dos Estado-Membros podem disciplinar o regime da invalidade da fusdo,
mas somente nas condigdes seguintes:

a)
b)

d)

A invalidade deve ser reconhecida por decisdo judicial;

A invalidade de uma fusdo, que se tornou eficaz nos termos do artigo 17.°, s6 pode
ser reconhecida com fundamento na falta do controlo preventivo, judicial ou
administrativo, de legalidade, ou de documento auténtico, ou se for decidido que a
deliberacdo da assembleia geral ¢ nula ou anulavel, em virtude do direito nacional,

A accao de invalidade nao pode ser intentada se a irregularidade ja tiver sido sanada
ou se ja tiver o prazo de seis meses, a contar da data em que a fusdo ¢ oponivel
aquele que invoca a invalidade;

No caso de ser possivel sanar o vicio susceptivel de produzir a invalidade da fusdo, o
tribunal competente concedera as sociedades interessadas um prazo para regularizar
a situacao;

g)

h)

| ¥ 78/855/CEE (adaptado)

A decisdo que reconhega a invalidade da fusdo deve ser objecto de uma publicidade a
efectuar pelos modos previstos pela legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos
do artigo 3.° da Directiva B [.../.../...] <XI;

A oposicdo de terceiros, no caso de ser prevista pela legislagdo de um
Estado-Membro, ndo pode ser admitida depois de decorridos seis meses a contar da
publicidade da decisdo, efectuada nos termos da Directiva D> [.../.../...] &1

A decisdo que reconheca a invalidade da fusdo ndo afecta, por si s6, a validade das
obrigagdes nascidas, contra ou a favor da sociedade incorporante, anteriormente a
publicidade da decisdo, mas posteriormente a data X> a partir da qual a fusdo produz
efeitos <XI;

As sociedades participantes na fusdo respondem solidariamente pelas obrigacdes da
sociedade incorporante, mencionadas na alinea g).

2. Em derrogagdo do disposto no n.° 1, alinea a), a legislagdo de um Estado-Membro pode
também prever que a invalidade da fusdo seja proferida por uma autoridade administrativa,
desde que possa ser interposto recurso de tal decisdo perante uma autoridade judicial. As
alineas b) e d) a h) sdo aplicaveis por analogia com relagdo a autoridade administrativa. Este
processo de invalidade ndo pode ser iniciado depois de decorridos seis meses a contar da data
X> a partir da qual a fusdo produz efeitos <XI.

3. Ficam ressalvadas as legislacdes dos Estado-Membros relativas a invalidade da fusao,
proferida na sequéncia de um controlo desta, diverso do controlo preventivo de legalidade,
judicial ou administrativo.
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CAPITULO IV

Fusao mediante constituicao de uma nova sociedade

Artigo 23.°

1. Os artigos 5.%, 6.° ¢ 7.°, bem como os artigos 9.° a 22.°, sdo aplicaveis, sem prejuizo dos
artigos 11.° € 12.° da Directiva X [.../.../...] X1, a fusdo mediante constitui¢do de uma nova
sociedade. Para efeitos desta aplicacdo, as expressdes «sociedades participantes na fusdo» ou
«sociedade incorporada» designam as sociedades que se extinguem, e a expressao «sociedade
incorporante» designa a nova sociedade.

E igualmente aplicivel a nova sociedade o disposto na alinea a) do n.°2 do artigo 5.°
X> da presente directiva <XI.

2. O projecto de fusdo e, se constarem de um acto separado, o acto constitutivo ou o projecto
de acto constitutivo e os estatutos ou o projecto de estatutos da nova sociedade devem ser
aprovados pela assembleia geral de cada uma das sociedades que se extinguem.

3. Os Estado-Membros podem deixar de aplicar a constitui¢do da nova sociedade as regras
relativas a verificagdo das entradas que ndo sejam em dinheiro, previstas no artigo 10.° da
Directiva 77/91/CEE.

CAPITULO V

Incorporac¢ao de uma sociedade numa outra que possua, pelo
menos, 90 % das ac¢oes da primeira

Artigo 24.°

Os Estado-Membros regulardo, para as sociedades sujeitas a sua legislacdo, a operagdo pela
qual uma ou vérias sociedades se dissolvem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu
patrimoénio activo e passivo para uma outra sociedade que ¢ titular de todas as respectivas
accoes e dos titulos que confiram direito de voto na assembleia geral. Esta operagdo esta
sujeita as disposigdes do capitulo III, com excepgdo do disposto nas alineas b), ¢) e d) do n.° 2
do artigo 5.°, dos artigos 9.° € 10.°, das alineas d) € €) do n.° 1 do artigo 11.°, da alinea b) do
n.° 1 do artigo 19.°, bem como dos artigos 20.° ¢ 21.°.
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Artigo 25.°

Os Estado-Membros podem ndo aplicar o disposto no artigo 7.° & operagdo X referida <XI no
artigo 24.°, desde que sejam observados, pelo menos, os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 6.° deve ser efectuada, relativamente a cada uma
das sociedades participantes na operacao, um meés antes, pelo menos, da operacao
produzir efeitos;

b) Os accionistas da sociedade incorporante devem ter o direito de consultar, na sede
social desta sociedade, pelo menos um més antes da operagdo produzir efeitos, os
documentos B referidos <XI nas alineas a), b) e ¢) do n.° 1 do artigo 11.°; os n.”* 2
¢ 3 do artigo 11.° sdo também aplicaveis;

c) O disposto na alinea c) do artigo 8.° & aplicavel.

Artigo 26.°

Os Estado-Membros podem aplicar os artigos 24.° € 25.° a operagdes pelas quais uma ou
varias sociedades se dissolvem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patrimonio
activo e passivo para outra sociedade, se todas as acgdes e os outros titulos, indicados no
artigo 24.°, da ou das sociedades incorporadas pertencerem a sociedade incorporante e/ou a
pessoas que detenham estas acgdes e estes titulos em nome préprio, mas por conta desta
sociedade.

Artigo 27.°

Em caso de fusdo mediante incorpora¢do de uma ou vérias sociedades numa outra sociedade
que seja titular de 90 % ou mais, mas ndo da totalidade, das respectivas ac¢oes e dos outros
titulos que confiram direito de voto na assembleia geral, os Estado-Membros podem nao
exigir a aprovagao da fusao pela assembleia geral da sociedade incorporante, desde que sejam
observados os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 6.° deve ser efectuada, relativamente a sociedade
incorporante, pelo menos um més antes da data da reunido da assembleia geral da ou
das sociedades incorporadas, convocada para se pronunciar sobre o projecto de
fusdo;

b) Os accionistas da sociedade incorporante devem ter o direito de consultar, na sede
social desta sociedade, pelo menos um més antes da data indicada na alinea a), os
documentos X> referidos <X] nas alineas a), b) e ¢) do n.” 1 do artigo 11.°; os n.”* 2 ¢
3 do artigo 11.° sdo também aplicaveis.

c) O disposto na alinea c) do artigo 8.° & aplicavel.
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Artigo 28°

Os Estado-Membros podem néo aplicar os artigos 9.°, 10.° e 11.° a uma fusio, na acepgéo do
artigo 27.°, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a) Os accionistas minoritarios da sociedade incorporada tém o direito de exigir que a
sociedade incorporante adquira as suas acgdes;

b) Tém o direito de, nesse caso, obter uma contrapartida correspondente ao valor das
suas acgoes;

C) Em caso de desacordo sobre esta contrapartida, esta deve poder ser fixada por um
tribunal.

Artigo 29.°

Os Estado-Membros podem aplicar os artigos 27.° € 28.° a operagdes pelas quais uma ou
varias sociedades se dissolvem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patrimonio
activo e passivo para outra sociedade, se 90 %, ou mais, mas nao a totalidade, das accdes e
dos outros titulos indicados no artigo 27.°, da ou das sociedades incorporadas, pertencerem a
sociedade incorporante e/ou pessoas que detenham essas acgdes e esses titulos em nome
proprio, mas por conta desta sociedade.

CAPITULO VI

Outras operacoes equiparadas a fusiao

Artigo 30.°

Sempre que a legislagdo de um Estado-Membro permitir, para uma das operagoes referidas no
artigo 2.°, que a quantia em dinheiro ultrapasse a percentagem de 10 %, os capitulos IIT e IV,
assim como os artigos 27.°, 28.° € 29.° sdo aplicavesis.

Artigo 31.°

Sempre que a legislagdo de um Estado-Membro permitir uma das operagdes referidas nos
artigos 2.°, 24.° ou 30.°, sem que todas as sociedades transferentes cessem de existir, sdo
aplicaveis, respectivamente, o capitulo III, com excepgdo da alinea ¢) do n° 1 do artigo 19.°, e
os capitulos IV e V.
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CAPITULO VII

Disposicoes finais

K

Artigo 32.°

A Directiva 78/855/CEE, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelos actos referidos
na parte A do anexo I, ¢ revogada, sem prejuizo das obrigacdes dos Estados-Membros no que
respeita aos prazos de transposicao para o direito nacional das directivas indicadas na parte B
do anexo I.

As referéncias a directiva revogada devem entender-se como sendo feitas para a presente
directiva e devem ser lidas de acordo com o quadro de correspondéncia constante do anexo II.

Artigo 33.°

A presente directiva entra em vigor em 1 de Janeiro de 2009.

| ¥ 78/855/CEE Art. 33.°

Artigo 34.°

Os Estados-Membros s3o os destinatarios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em [...]

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
[.-.] [.--]
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ANEXO 1
Parte A

Directiva revogada com a lista das suas sucessivas alteracgoes
(referida no Artigo 32.°)

Directiva 78/855/CEE do Conselho
(JO L 295 de 20.10.1978, p. 36)

Anexo I, ponto III.C do Acto de Adesao
de 1979
(JOL 291 de 19.11.1979, p. 89)

Anexo I, ponto II.d) do Acto de Adesao
de 1985
(JOL 302 de 15.11.1985, p. 157)

Anexo I, ponto XI.A.3 do Acto de Adesdo
de 1994
(JO C 241 de 29.8.1994, p. 194)

Anexo II, ponto 4.A.3 do Acto de Adesao
de 2003
(JO L 236 de 23.9.2003, p. 338)

Directiva 2006/99/CE do Conselho Apenas no que diz respeito a
(JO L 363 de 20.12.2006, p. 137) referéncia a Directiva 78/855/CEE,
no artigo 1.° e Anexo, Sec¢do A. 3

Directiva 2007/63/CE do Parlamento Europeu e Apenas o artigo 2.°
do Conselho
(JOL 300de 17.11.2007, p. 47)

Parte B

Lista de prazos de transposi¢io para o direito nacional
(referidos no Artigo 32.°)

Directiva Prazo para transposi¢ao
78/855/CEE 13 de Outubro de 1981
2006/99/CE 1 de Janeiro de 2007
2007/63/CE 31 de Dezembro de 2008
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ANEXO IT

QUADRO DE CORRESPONDENCIA

Directiva 78/855/CEE

Presente Directiva

Capitulos I a VI
Artigos 1.°a 31.°

Artigo 32.°

Artigo 33.°

Capitulo I
Capitulos I a VII

Artigos 1.°a 31.°

Artigo 32.°
Artigo 33.°
Artigo 34.°
Anexo |

Anexo 11
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