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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2021/1351 DA COMISSAO
de 6 de maio de 2021

que complementa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no que

respeita as normas técnicas de regulamentacio que especificam as caracteristicas dos sistemas e

controlos para identificar e denunciar qualquer conduta que possa envolver manipulagio ou
tentativa de manipulacio de um indice de referéncia

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo
aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o
desempenho de fundos de investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17|UE e o Regulamento (UE)
n.° 596/2014 ('), nomeadamente o artigo 14.°, n.° 4,

Considerando o seguinte:

(1) H4 que assegurar que a detegdo de qualquer manipulagdo ou tentativa de manipulagdo de indices de referéncia seja
eficaz e adequada. Por conseguinte, é necessirio que os sistemas e os controlos de um administrador de indices de
referéncia sejam proporcionais a natureza, a complexidade e ao risco de manipulagio do indice de referéncia
fornecido, e que esse risco de manipulagio seja aferido com base numa avaliacio objetiva que tenha em conta a
origem, a natureza, a especificidade e a gravidade desse risco.

(2) A fim de assegurar a eficdcia da dete¢do de qualquer conduta que possa envolver manipulagio ou tentativa de
manipula¢do de um indice de referéncia, é necessdrio prever sistemas automatizados adequados para controlar os
dados de célculo. No entanto, os sistemas automatizados, por si s, ndo sdo suficientes para garantir a detegio eficaz
de comportamentos de manipula¢io. Os sistemas automatizados devem, por conseguinte, ser complementados por
um nivel adequado de anélise humana, a realizar por pessoal devidamente formado.

(3) A fim de assegurar que as autoridades competentes possam avaliar eficazmente as medidas adotadas para identificar
e comunicar irregularidades, os administradores devem, sob pedido, facultar a autoridade competente informagdes
sobre a natureza, a complexidade e o risco de manipulacdo do indice de referéncia em causa e demonstrar a
adequagio do nivel de automatizagio e andlise humana escolhido.

(4)  Os empregados de um administrador de indices de referéncia que sio responsaveis pelo funcionamento dos sistemas
e controlos do administrador devem receber formacio adequada que lhes permita analisar se um determinado dado
de célculo é ou ndo suspeito. A formacdo deve assegurar que os referidos empregados estdo cientes das
caracteristicas de uma apresentacdo adequada dos dados de célculo e das discrepancias nos dados de célculo
potencialmente causadas por uma manipulagdo ou tentativa de manipulagdo. A formacio ministrada deverd ser
adequada a natureza, a complexidade e ao risco de manipulagdo do indice de referéncia elaborado.

(50 Os administradores podem preferir externalizar as fungdes relacionadas com os sistemas e os controlos. Essa
externalizagdo sé deverd ser possivel na medida em que ndo prejudique substancialmente o controlo do
administrador sobre a elaboragdo do indice de referéncia ou a capacidade da autoridade competente relevante para
supervisionar o indice de referéncia, estando em qualquer caso sujeita aos requisitos do artigo 10.° do Regulamento
(UE) 2016/1011.

(6) O presente regulamento tem por base o projeto de normas técnicas de regulamentacio apresentado pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) a Comisséo.

() JOL171 de 29.6.2016, p. 1.
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(7) A ESMA realizou consultas ptblicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagdo em que se
baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a eles associados e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o artigo 37.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (3),

(8) A fim de assegurar a coeréncia com a data de aplicagio do artigo 5.° do Regulamento (UE) 2019/2175 do
Parlamento Europeu e do Conselho (}), que introduziu no Regulamento (UE) 2016/1011 o artigo 14.°, n.° 4, desse
regulamento, o presente regulamento deve ser aplicdvel a partir de 1 de janeiro de 2022,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.

Sistemas adequados e controlo eficaz

1. Os sistemas adequados e controlos eficazes referidos no artigo 14.°, n.* 1, do Regulamento (UE) 2016/1011 devem
ser:

a) adequados e proporcionados a natureza, a complexidade e ao risco de manipulagdo do indice de referéncia em causa;

b) revistos periodicamente, pelo menos uma vez por ano, e atualizados sempre que necessdrio para assegurar que
continuam a cumprir o disposto na alinea a);

¢) documentados por escrito de forma clara e compreensivel, incluindo as eventuais alteracdes ou atualizagdes.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), o administrador deve avaliar regularmente, pelo menos uma vez por ano, o
risco de manipulagdo do indice de referéncia elaborado, tendo em conta os seguintes elementos:

a) as operagdes que se prevé que irdo ser necessarias para elaborar o indice de referéncia;
b) a origem potencial, a natureza, a especificidade e a gravidade do risco de manipulacio;

¢) as medidas previstas para fazer face ao risco de manipulacio, incluindo salvaguardas, medidas de seguranca e
procedimentos internos.

2. Os sistemas adequados e os controlos eficazes referidos no artigo 14.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2016/1011 devem
incluir, a um nivel adequado a natureza, a complexidade e ao risco de manipulacdo do indice de referéncia elaborado, todos
os seguintes elementos:

a) programas informadticos que possibilitem a leitura automatizada posterior, reproducio e andlise dos dados de célculo;

b) andlise humana na dete¢do e identificagdo de comportamentos suscetiveis de envolver uma manipulagdo ou tentativa de
manipula¢do de um indice de referéncia.

3. O administrador deve, sob pedido da autoridade competente, facultar-lhe as informacdes referidas no n.° 1, primeiro
pardgrafo, alineas a), b) e c), e demonstrar a adequacdo do nivel de automatizacio e andlise humana escolhido, como
referido no n.° 2.

() Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77|CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Regulamento (UE) 2019/2175 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2019, que altera o Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia); o Regulamento (UE) n.° 1094/2010
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma); o
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados); o Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros; o Regulamento (UE) 2016/1011
relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o
desempenho de fundos de investimento; e o Regulamento (UE) 2015/847 relativo as informagdes que acompanham as transferéncias
de fundos (JO L 334 de 27.12.2019, p. 1).
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Artigo 2.°

Formacio
1. Ossistemas adequados e os controlos eficazes referidos no artigo 14.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2016/1011 devem
ser operados por empregados do administrador que recebam regularmente formacio adequada para:

a) detetar e identificar quaisquer dados de cdlculo suspeitos que possam resultar de uma manipulagio ou tentativa de
manipulagdo do indice de referéncia;

b) comunicar prontamente esses factos a sua estrutura hierdrquica.

2. Ao estabelecer o contetido da formacio a que se refere o n.° 1 do presente artigo, o administrador deve ter em conta a
natureza, a complexidade e o risco de manipulagdo do indice de referéncia elaborado, como referido no artigo 1.2, n.° 1,
alinea a).

Artigo 3.°
Politica de integridade dos dados de cilculo

Os sistemas adequados e controlos eficazes referidos no artigo 14.°, n.* 1, do Regulamento (UE) 2016/1011 devem ser
documentados numa politica de integridade dos dados de célculo, indicando:

a) o risco de manipulacio dos indices de referéncia;

b) uma descrigdo geral dos sistemas adequados e dos controlos eficazes, incluindo a sua conformidade com os requisitos
estabelecidos no artigo 1.%

¢) uma descrigdo geral da formacdo dos empregados do administrador envolvidos na operagdo dos sistemas adequados e
controlos eficazes, como referido no artigo 2.5

d) o nome e os dados de contacto das pessoas responsaveis pelos sistemas adequados e pelos controlos eficazes.

Artigo 4.
Entrada em vigor e aplicacio
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2022.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 6 de maio de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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