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DIRETIVAS

DIRETIVA (UE) 201 9/2034 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 27 de novembro de 2019

relativa a supervisio prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 53.°, n.° 1,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apés transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu ('),

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu (2),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (),

Considerando o seguinte:

(1) A supervisdo prudencial sélida é parte integrante das condi¢des regulamentares nas quais as institui¢des financeiras
podem prestar servicos na Unido. As empresas de investimento, juntamente com as instituicdes de crédito, estdo
sujeitas ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento e do Conselho () e a Diretiva 2013/36/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (°) e no que se refere ao seu tratamento e supervisio prudenciais, enquanto a
respetiva autorizagdo e outros requisitos organizativos e de conduta empresarial sdo estabelecidos na Diretiva
2014/65|UE do Parlamento Europeu e do Conselho (°).

(2)  Os regimes prudenciais vigentes do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE baseiam-se, em
grande medida, em iteragdes sucessivas das normas regulamentares internacionais definidas para grandes grupos
bancérios pelo Comité de Basileia de Supervisio Bancdria e respondem apenas parcialmente aos riscos especificos
inerentes as diversas atividades de grande nimero das empresas de investimento. Os riscos e vulnerabilidades
especificos inerentes a essas empresas de investimento deverdo, por conseguinte, ser mais acautelados através de
disposi¢des prudenciais eficazes, adequadas e proporcionadas a nivel da Unido que contribuam para assegurar
condigdes de concorréncia equitativas em toda a Unido, que garantam a eficicia da supervisio prudencial,
contendo, simultaneamente, os custos de conformidade, e que assegurem a existéncia de capital suficiente para fazer
face aos riscos das empresas de investimento.

(3)  Devera ser implementada uma supervisdo prudencial sélida que assegure que as empresas de investimento sejam
geridas de forma ordenada e no melhor interesse dos seus clientes. Deverd ter-se em conta a possibilidade de as
empresas de investimento e os respetivos clientes assumirem riscos excessivos, bem como os diferentes graus de
risco assumidos e colocados pelas empresas de investimento. De igual modo, essa supervisio prudencial deverd
procurar evitar impor encargos administrativos desproporcionados para as empresas de investimento. Ao mesmo
tempo, tal supervisdo prudencial deverd permitir encontrar um equilibrio entre a necessidade de garantir a
seguranga e a solidez das empresas de investimento e de evitar custos excessivos que possam por em causa a
viabilidade da respetiva atividade empresarial.

() JOC 378 de 19.10.2018, p. 5.

() JOC262de25.7.2018, p. 35.

() Posi¢do do Parlamento Europeu de 16 de abril de 2019 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 8 de
novembro de 2019.

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).

() Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de
crédito e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

() Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(4)  Muitos dos requisitos decorrentes do regime estabelecido pelo Regulamento (UE) n.* 575/2013 e pela Diretiva
2013/36/UE foram concebidos para acautelar os riscos comuns enfrentados pelas instituicdes de crédito. Por
conseguinte, os requisitos vigentes sio, em grande medida, calibrados de forma a preservar a capacidade de
concessdo de empréstimos das instituicdes de crédito ao longo dos ciclos econémicos, bem como a proteger os
depositantes e os contribuintes de uma eventual insolvéncia, ndo sendo concebidos para fazer face a toda a
diversidade de perfis de risco das empresas de investimento. As empresas de investimento nio detém grandes
carteiras de empréstimos de retalho ou a empresas e ndo aceitam depésitos. Embora a probabilidade da sua
insolvéncia poder afetar negativamente a estabilidade financeira global seja mais baixa do que no caso das
instituicdes de crédito, as empresas de investimento representam ainda assim um risco que ¢é necessdrio acautelar
através de um regime sélido. Os riscos enfrentados e colocados pela maioria das empresas de investimento sdo pois
substancialmente diferentes dos riscos enfrentados e colocados pelas instituicdes de crédito, e essa diferenga deverd
refletir-se claramente no regime prudencial da Uniéo.

(5)  As diferencas na aplicagdo do regime prudencial vigente em diferentes Estados-Membros ameacam a igualdade de
condi¢des de concorréncia entre as empresas de investimento na Unido e dificultam o acesso dos investidores a
novas oportunidades e a melhores formas de gerir os seus riscos. Essas diferencas advém da complexidade global da
aplicagdo do regime a diferentes empresas de investimento com base nos servigos que prestam, sendo que algumas
autoridades nacionais ajustam ou simplificam tal aplicacdo no direito interno ou na pratica nacional. Uma vez que o
regime prudencial vigente ndo acautela todos os riscos enfrentados e colocados por certos tipos de empresas de
investimento, foram aplicados em alguns Estados-Membros acréscimos significativos dos requisitos de capital a
determinadas empresas de investimento. Deverdo ser estabelecidas disposicdes uniformes para acautelar esses
riscos, a fim de garantir uma supervisdo prudencial harmonizada das empresas de investimento em toda a Unido.

(6)  Por conseguinte, é necessrio um regime prudencial especifico aplicdvel as empresas de investimento que ndo sejam
sistémicas em virtude da sua dimenso e da sua interligagdo a outros agentes econémicos e financeiros. No entanto,
as empresas de investimento sistémicas deverdo continuar a estar sujeitas ao regime prudencial vigente do
Regulamento (UE) n. 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE. Essas empresas de investimento constituem um
subconjunto de empresas de investimento as quais é atualmente aplicdvel o regime estabelecido no Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE, ndo beneficiando de isen¢des especificas de nenhum dos seus
principais requisitos. As empresas de maior dimensio e mais interligadas tém modelos de negdcio e perfis de risco
similares aos das institui¢des de crédito significativas. Prestam servigos “de tipo bancario” e assumem riscos numa
escala significativa. Além disso, as empresas de investimento sistémicas tém dimensdo suficiente e tém modelos de
negdcio e perfis de risco que constituem uma ameaga para o funcionamento estdvel e ordenado dos mercados
financeiros, ameaga essa que é equivalente a das institui¢des de crédito de grande dimensdo. Por conseguinte, é
conveniente que essas empresas de investimento continuem a estar sujeitas as disposi¢des estabelecidas no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE.

(7)  As empresas de investimento que negoceiam por conta prépria ou procedem a tomada firme de instrumentos
financeiros ou a colocagdo de instrumentos financeiros numa base de tomada firme numa escala significativa, ou
que sdo membros compensadores de contrapartes centrais, podem ter modelos de negdcio e perfis de risco
similares aos das instituicdes de crédito. Dada a sua dimensdo e atividades, podem representar riscos para a
estabilidade financeira compardveis aos das institui¢des de crédito. As autoridades competentes deverdo ter a
possibilidade de exigir que essas empresas de investimento permanegam sujeitas a0 mesmo tratamento prudencial
que aquelas institui¢des de crédito nos termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e ao cumprimento da supervisdo
prudencial nos termos da Diretiva 2013/36/UE.

(8)  Podera haver Estados-Membros em que as autoridades competentes para a supervisdo prudencial das empresas de
investimento sejam diferentes das responsaveis pela supervisdo comportamental. Por conseguinte, é necessario criar
um mecanismo de cooperagio e de troca de informagdes entre essas autoridades, a fim de assegurar uma supervisio
prudencial harmonizada das empresas de investimento em toda a Unido que funcione de forma répida e eficiente.

(9)  As empresas de investimento podem negociar através de um membro compensador noutro Estado-Membro. Neste
contexto, é necessario criar um mecanismo de partilha de informagdes entre as autoridades competentes relevantes
nos diferentes Estados-Membros. Esse mecanismo deverd permitir a partilha de informacdes entre a autoridade
competente para a supervisio prudencial da empresa de investimento e a autoridade relevante que supervisiona o
membro compensador ou a autoridade que supervisiona a contraparte central, no que respeita a0 modelo e aos
pardmetros utilizados para o cdlculo dos requisitos de margens da empresa de investimento, caso sejam utilizados
como base para os requisitos de fundos préprios da empresa de investimento.
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(10) A fim de promover a harmonizacdo das normas e préticas de supervisio na Unido, a Autoridade de Supervisio

Europeia (Autoridade Bancdria Europeia) criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (7) (EBA), em estreita cooperagdo com a Autoridade de Supervisio Europeia (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados) criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (¥) (ESMA) deverd conservar a competéncia principal de coordenagdo e convergéncia das praticas de
supervisio no dominio da supervisio prudencial das empresas de investimento no ambito do Sistema Europeu de
Supervisdo Financeira (SESF).

(11) O nivel exigido de capital inicial de uma empresa de investimento deverd basear-se nos servigos e atividades que essa

empresa de investimento estd autorizada, respetivamente, a prestar € a exercer, em conformidade com a Diretiva
2014/65/UE. A possibilidade de os Estados-Membros reduzirem o nivel exigido de capital inicial em situagdes
especificas, tal como previsto na Diretiva 2013/36/UE, por um lado, e a situagdo da aplicagdo desigual dessa
diretiva, por outro, conduziram a uma situagio em que o nivel exigido de capital inicial diverge na Unido. A fim de
eliminar essa fragmentagdo, é necessdrio harmonizar em conformidade o nivel exigido de capital inicial para todas
as empresas de investimento na Unido. Com vista a reduzir os entraves ao acesso ao mercado que possam existir
atualmente para os sistemas de negociagio multilateral (MTF) e para os sistemas de negociacdo organizados (OTF), o
capital inicial das empresas de investimento que operem um MTF ou um OTF deverd ser fixado ao nivel referido na
presente diretiva. Caso uma empresa de investimento autorizada a operar um OTF tenha também sido autorizada a
negociar por conta prépria nas condi¢des previstas no artigo 20.° da Diretiva 2014/65/UE, o seu capital inicial
deveri ser fixado no nivel referido na presente diretiva.

(12) Embora as empresas de investimento estejam fora do 4mbito de aplicagdo do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da

Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE) n.° 575/2013, alguns conceitos utilizados no contexto desses atos
legislativos deverdo manter a sua ace¢do bem definida. A fim de permitir e facilitar uma leitura coerente desses
conceitos em atos juridicos da Unido, em relagdo a empresas de investimento, as referéncias nesses atos ao capital
inicial das empresas de investimento, aos poderes de supervisdo das autoridades competentes para as empresas de
investimento, ao processo de autoavaliagio da adequagio do capital interno das empresas de investimento, ao
processo de revisdo e avaliagdo pelo supervisor das autoridades competentes para as empresas de investimento, bem
como as disposicdes em matéria de governo e remuneragio apliciveis as empresas de investimento, deverdo
entender-se como sendo feitas as disposi¢des correspondentes da presente diretiva.

(13) O bom funcionamento do mercado interno exige que a responsabilidade pela supervisio prudencial de uma empresa

de investimento, em especial da sua solvéncia e solidez financeira, seja da autoridade competente do seu Estado-
Membro de origem. Para garantir uma supervisdo eficaz das empresas de investimento também noutros Estados-
Membros em que prestem servigos ou tenham uma sucursal, é conveniente assegurar uma cooperagdo estreita e
uma troca de informagdes com as autoridades competentes desses Estados-Membros.

(14) Para efeitos informativos e de supervisdo, e nomeadamente para garantir a estabilidade do sistema financeiro, as

autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento deverdo poder proceder, numa base casuistica, a
verificacdes e inspecdes in loco das atividades exercidas por sucursais de empresas de investimento no seu territorio
e exigir informag@es sobre as atividades dessas sucursais. No entanto, as medidas de supervisido aplicdveis a essas
sucursais deverdo continuar a ser da responsabilidade do Estado-Membro de origem.

(15) A fim de proteger informagdes comercialmente sensiveis, as autoridades competentes deverdo estar vinculadas por

regras de sigilo profissional no desempenho das suas atribui¢des de supervisio e na troca de informacdes
confidenciais.

(16) A fim de reforcar a supervisio prudencial das empresas de investimento e a protecdo dos clientes das empresas de

investimento, os revisores de contas deverdo proceder a sua verificagdo de forma imparcial e comunicar de imediato
as autoridades competentes os factos suscetiveis de afetar gravemente a situagdo financeira ou a organizagdo
administrativa e contabilistica de uma empresa de investimento.

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 12).

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissio (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(17) Para efeitos da presente diretiva, o tratamento de dados pessoais deverd ser efetuado nos termos do Regulamento
(UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho (°) e do Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento
Europeu e do Conselho (1%). Em especial, nos casos em que a presente diretiva permita a troca de dados pessoais
com paises terceiros, deverdo ser aplicdveis as disposicdes pertinentes do Regulamento (UE) 2016679 e do capitulo
V do Regulamento (UE) 2018/1725.

(18) A fim de salvaguardar o cumprimento das obrigagBes estabelecidas na presente diretiva e no Regulamento (UE)
2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (') os Estados-Membros deverdo estabelecer sangdes
administrativas e outras medidas administrativas eficazes, proporcionadas e dissuasivas. A fim de assegurar que
tenham um efeito dissuasivo, as sangGes administrativas deverdo ser publicadas, exceto em determinadas
circunstancias bem definidas. A fim de poderem tomar uma decisdo informada em relagio as suas opcdes de
investimento, os clientes e os investidores deverdo ter acesso as informagdes sobre san¢bes e outras medidas
administrativas impostas as empresas de investimento.

(19) Para detetar infragdes as disposi¢des nacionais de transposicdo da presente diretiva e infragdes ao Regulamento (UE)
2019/2033, os Estados-Membros deverdo dispor dos poderes de investigacio necessdrios e estabelecer mecanismos
rapidos e eficazes para comunicar infragdes potenciais ou reais.

(20) As empresas de investimento que ndo sejam consideradas de pequena dimensdo nem interligadas deverdo ter
disponivel capital interno adequado em termos quantitativos, qualitativos e de distribui¢do para cobrir os riscos
especificos aos quais estejam ou possam vir a estar expostas. As autoridades competentes deverdo garantir que as
empresas de investimento dispdem das estratégias e dos processos adequados para avaliar e manter a adequagio do
seu capital interno. As autoridades competentes deverdo poder exigir igualmente que as empresas de investimento
de pequena dimensdo e ndo interligadas apliquem requisitos similares, se for caso disso.

(21) A competéncia de revisdo e avaliagio pelo supervisor deverd continuar a constituir um instrumento regulamentar
importante, que permite as autoridades competentes avaliarem elementos qualitativos, nomeadamente o governo e
controlos internos e os processos e procedimentos de gestdo do risco, e, se necessdrio, fixarem requisitos adicionais,
inclusive em relagdo aos requisitos de fundos préprios e de liquidez, em especial para as empresas de investimento
que ndo sejam consideradas de pequena dimensdo nem interligadas e quando a autoridade competente considerar
que tal se justifica e é também adequado para as empresas de investimento de pequena dimensio e ndo interligadas.

(22) O principio da igualdade de remuneracio entre trabalhadores masculinos e femininos, por trabalho igual ou de valor
igual, estd consagrado no artigo 157.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE). Esse principio
deveri ser aplicado de modo coerente pelas empresas de investimento. A fim de alinhar a remuneragdo pelo perfil
de risco das empresas de investimento e garantir condi¢des de concorréncia equitativas, as empresas de
investimento deverdo estar sujeitas a principios claros em matéria de sistemas de governo das sociedades e regras
relativas a remuneracdo que sejam neutras em termos de género e reflitam as diferengas entre as instituicdes de
crédito e as empresas de investimento. As empresas de investimento de pequena dimensdo e ndo interligadas
deverdo, contudo, ser dispensadas dessas regras, dado que as disposicdes em matéria de remuneragio e governo das
sociedades nos termos da Diretiva 2014/65/UE sdo suficientemente abrangentes para esses tipos de empresas de
investimento.

(23) De igual modo, o Relatério da Comissdo de 28 de julho de 2016 sobre a avaliagio das regras em matéria de
remuneragdo nos termos da Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE) n.° 575/2013 demonstrou que os
requisitos em matéria de diferimento e pagamento em instrumentos, previstos na Diretiva 2013/36/UE, ndo eram
adequados no caso de empresas de investimento de pequena dimensdo e ndo complexas nem no que se refere ao
pessoal com baixos niveis de remuneracio varidvel. Sdo necessarios critérios claros, coerentes e harmonizados para
identificar as empresas de investimento e as pessoas singulares isentas desses requisitos, a fim de garantir a
convergéncia da supervisdo e condi¢des de concorréncia equitativas. Dado o importante papel desempenhado pelos
colaboradores que auferem remuneragdes elevadas na orientagdo dos negécios e do desempenho a longo prazo das
empresas de investimento, haverd que assegurar uma supervisdo eficaz das praticas e tendéncias de remunera¢do
desses colaboradores. Por conseguinte, as autoridades competentes deverdo poder controlar a remuneragio dos
colaboradores que auferem remuneragdes elevadas.

() Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo a protecdo das pessoas singulares
no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e 4 livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE (Regulamento
Geral da Protegdo de Dados) JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
(") Regulamento (UE) 20181725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2018, relativo a protecdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento dos dados pessoais por parte das institui¢des, 6rgdos, organismos e agéncias da Unido e
a livre circulagdo desses dados e que revoga o Regulamento (CE) n° 45/2001 e a Decisdo n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de
21.11.2018, p. 39).

(") Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo as exigéncias prudenciais
das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.* 1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 ¢ (UE) n.°
806/2014 (ver pagina 1 do presente Jornal Oficial).
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(24)  Afigura-se igualmente adequado proporcionar alguma flexibilidade as empresas de investimento no que respeita a
forma como utilizam instrumentos de tipo ndo pecunidrio no pagamento de remuneragdes varidveis, desde que tais
instrumentos sejam eficazes para concretizar o objetivo de alinhar o interesse do pessoal pelo interesse das vérias
partes interessadas, tais como acionistas e credores, e contribuir para o alinhamento da remuneragido variavel pelo
perfil de risco da empresa de investimento.

(25)  As receitas das empresas de investimento sob a forma de taxas, comissdes e outras receitas relativas a prestacdo de
diferentes servigos de investimento sio muito voldteis. Limitar a componente varidvel da remuneracdo a uma parte
da componente fixa da remuneragio afetaria a capacidade da empresa de investimento para reduzir a remuneragio
em periodos de receitas reduzidas e poderia conduzir a um aumento dos custos fixos da empresa de investimento, o
que por sua vez acarretaria riscos para a capacidade da empresa de investimento em fazer face a periodos de
contragdo econdémica ou de reducdo de receitas. A fim de evitar esses riscos, ndo se deverd impor as empresas de
investimento ndo sistémicas um racio maximo tnico entre as componentes fixa e varidvel da remuneracio. Em vez
disso, deverdo ser as proprias empresas de investimento a definir rdcios adequados. No entanto, a presente diretiva
ndo deverd obstar a que os Estados-Membros apliquem, no direito nacional, medidas destinadas a sujeitar as
empresas de investimento a requisitos mais rigorosos no que diz respeito ao rcio maximo entre as componentes
fixa e varidvel da remuneragio.

(26) A presente diretiva também nédo deverd obstar a que os Estados-Membros imponham um ricio méximo, a que se
refere o periodo anterior, a todas as empresas de investimento ou a tipos especificos de empresas de investimento.

(27) Nos Estados-Membros, sdo utilizadas diferentes estruturas de governo. Na maior parte dos casos ¢ utilizada uma
estrutura de administracdo monista ou dualista. As definicdes constantes da presente diretiva visam abranger todas
as estruturas existentes sem manifestar preferéncia por uma estrutura em particular. As estruturas previstas sio
puramente funcionais, destinando-se a estabelecer regras que visam um resultado especifico, independentemente do
direito das sociedades aplicdvel as institui¢des em cada Estado-Membro. As defini¢des ndo deverdo, por conseguinte,
interferir com a atribui¢do geral de competéncias de acordo com o direito nacional das sociedades.

(28) Deverd pressupor-se que os 6rgdos de administracio tém funcdes executivas e fungdes de fiscalizagdo. A
competéncia e a estrutura dos 6rgdos de administracio variam consoante os Estados-Membros. Nos Estados-
Membros em que os 6rgdos de administracdo tém uma estrutura monista, as funcdes de gestdo e de fiscalizagio sdo
geralmente exercidas por um conselho de administracdo tinico. Nos Estados-Membros com um sistema dualista, a
funcio de fiscalizagdo é exercida por um 6rgdo distinto, sem fungdes executivas, e a fun¢do executiva é exercida por
outro 6rgdo distinto, que é responsavel e responde pela gestdo didria da empresa. Como tal, sdo atribuidas fun¢des
distintas as diferentes entidades do 6rgdo de administragio.

(29) Em resposta a exigéncia crescente do publico no que respeita a transparéncia fiscal e para promover a
responsabilidade social das empresas de investimento, afigura-se adequado exigir que as empresas de investimento —
a menos que sejam consideradas de pequena dimensdo e néo interligadas — divulguem anualmente determinadas
informagdes, nomeadamente informacdes sobre os lucros obtidos, os impostos pagos e subven¢des publicas
recebidas.

(30) Para fazer face aos riscos a nivel de grupos constituidos exclusivamente por empresas de investimento, o método de
consolidagdo prudencial exigido pelo Regulamento (UE) 2019/2033 deverd, no caso de grupos constituidos
exclusivamente por empresas de investimento, ser acompanhado de um critério do capital do grupo, destinado a
estruturas de grupo mais simples. Todavia, a determina¢do do supervisor do grupo deverd, em ambos os casos,
basear-se nos mesmos principios que sdo aplicdveis no caso de supervisio em base consolidada ao abrigo da
Diretiva 2013/36/UE. A fim de assegurar uma cooperacio adequada, os elementos fundamentais das medidas de
coordenagio e, especialmente, os requisitos de informagdo em situagdes de emergéncia ou os acordos de
cooperagdo e coordenagdo deverdo ser similares aos elementos fundamentais de coordenagdo apliciveis no
contexto do conjunto tnico de regras para as instituicdes de crédito.

(31) A Comissdo devera poder apresentar recomendagdes ao Conselho para a negociagdo de acordos entre a Unido e
paises terceiros para o exercicio pratico da supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo por parte
das empresas de investimento cujas empresas-mde estejam estabelecidas em paises terceiros e das empresas de
investimento que operam em paises terceiros cujas empresas-mdie estejam estabelecidas na Unido. Além disso, os
Estados-Membros e a EBA deverdo também poder celebrar acordos de cooperagdo com paises terceiros para a
prossecugdo das suas atribuicdes de supervisio.
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(32) A fim de garantir a seguranca juridica e evitar sobreposicdes entre o atual regime prudencial aplicavel tanto as
institui¢des de crédito como as empresas de investimento e a presente diretiva, o Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
a Diretiva 2013/36/UE deverdo ser alterados a fim de retirar as empresas de investimento do seu ambito de
aplicacdo. No entanto, as empresas de investimento que integram um grupo bancdrio deverdo continuar a estar
sujeitas as disposi¢des do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE que sejam aplicdveis aos
grupos bancdrios, tais como as respeitantes as regras em matéria de consolidagdo prudencial previstas nos artigos
11.° a 24.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e as disposi¢des respeitantes a empresa-mde intermedidria na UE a
que se refere o artigo 21.°-B da Diretiva 2013/36/UE.

(33) E necessdrio especificar as medidas que as empresas precisam de tomar para verificar se estio abrangidas pela
definicio de instituicdo de crédito constante do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, necessitando, por conseguinte, de obter autorizagdo como instituicdo de crédito. Dado que
determinadas empresas de investimento ja exercem as atividades enumeradas no anexo I, sec¢io A, pontos 3 e 6, da
Diretiva 2014/65/UE, é igualmente necessrio assegurar a clareza quanto a continuidade das autorizagdes
concedidas para o exercicio dessas atividades. Em especial, é essencial que as autoridades competentes assegurem
que a transicdo do regime atual para o novo regime proporciona suficiente seguranca regulamentar as empresas de
investimento.

(34) A fim de assegurar uma supervisio eficaz, é importante que as empresas que rednam as condi¢des previstas no
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 solicitem autoriza¢io como institui¢io de
crédito. Por conseguinte, as autoridades competentes deverdo ter a possibilidade de aplicar san¢des a empresas que
ndo solicitem essa autorizacio.

(35) A alteracio da defini¢do de «nstituicdo de crédito» no Regulamento (UE) n.° 575/2013 introduzida pelo
Regulamento (UE) 2019/2033 pode, a partir da entrada em vigor deste dltimo, abranger as empresas de
investimento que jd operam com base numa autorizacdo emitida nos termos da Diretiva 2014/65/UE. Essas
empresas deverdo poder continuar a operar nos termos da sua autorizagdo como empresas de investimento até a
concessdo da autorizagdo como instituicio de crédito. Essas empresas de investimento deverdo apresentar um
pedido de autorizagdo como institui¢do de crédito, o mais tardar, quando a média mensal dos seus ativos totais
exceder um dos limiares fixados no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 durante
um periodo de 12 meses consecutivos. Caso uma empresa de investimento exceda um dos limiares fixados no
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 a partir da data de entrada em vigor da
presente diretiva, a média mensal dos seus ativos totais deverd ser calculada tendo em conta os 12 meses
consecutivos anteriores a essa data. Essas empresas de investimento deverio solicitar a autoriza¢do como institui¢io
de crédito no prazo de um ano e um dia ap6s a entrada em vigor da presente diretiva.

(36) A alteracio da definicio de «nstitui¢do de crédito» no Regulamento (UE) n.° 575/2013 introduzida pelo
Regulamento (UE) 2019/2033 pode também afetar as empresas que jd tenham solicitado autorizagio como
empresas de investimento nos termos da Diretiva 2014/65/UE e cujo pedido esteja ainda pendente. Esses pedidos
deverdo ser transferidos para as autoridades competentes nos termos da Diretiva 2013/36/UE e ser tratados nos
termos das disposi¢des em matéria de autorizagdo estabelecidas nessa diretiva, se os ativos totais previstos da
empresa forem iguais ou superiores a qualquer um dos limiares fixados no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

(37) As empresas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 deverdo estar
igualmente sujeitas a todos os requisitos de acesso a atividade de institui¢des de crédito previstos no titulo III da
Diretiva 2013/36/UE, incluindo as disposi¢des relativas a revogacio da autorizagdo, nos termos do artigo 18.° dessa
diretiva. O artigo 18.° dessa diretiva deverd, contudo, ser alterado a fim de garantir que as autoridades competentes
possam igualmente revogar a autorizagio concedida a uma instituicio de crédito, caso essa institui¢do de crédito
utilize a sua autoriza¢do exclusivamente para o exercicio das atividades referidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea
b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e tenha, durante um periodo de cinco anos consecutivos, uma média de
ativos totais inferior aos limiares fixados nesse ponto.

(38) Nos termos do artigo 39.° da Diretiva 2014/65/UE, as empresas de paises terceiros que prestam servigos financeiros
na Unido estdo sujeitas a regimes nacionais que podero exigir o estabelecimento de uma sucursal num Estado-
Membro. A fim de facilitar o controlo e a avaliagdo periddicos das atividades exercidas por empresas de paises
terceiros através de sucursais na Unido, as autoridades competentes deverdo ser informadas da escala e ambito dos
servigos prestados e das atividades exercidas através de sucursais no seu territdrio.
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(39) As remissdes cruzadas especificas feitas nas Diretivas 2009/65/CE (%), 2011/61/UE () e 2014/59/UE () do

Parlamento Europeu e do Conselho as disposi¢des aplicaveis as empresas de investimento no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE e que deixem de ser aplicaveis a partir da data de aplicagdo da presente
diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033 deverdo ser atualizadas de acordo com as disposi¢des correspondentes
na presente diretiva e no Regulamento (UE) 2019/2033.

(40) A EBA, em cooperagdo com a ESMA, emitiu um relatério baseado numa andlise contextual aprofundada, na recolha

de dados e na consulta relativa a um regime prudencial especifico aplicdvel a todas as empresas de investimento ndo
sistémicas, que serve de base para o regime prudencial revisto aplicdvel as empresas de investimento.

(41) A fim de assegurar a aplicacdo harmonizada da presente diretiva, a EBA deverd elaborar projetos de normas técnicas

de regulamentacio para completar os critérios aplicdveis a certas empresas de investimento abrangidas pelo
Regulamento (UE) n.° 575/2013, para especificar as informacdes que as autoridades competentes do Estado-
Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento deverdo trocar no contexto da supervisdo, para definir a
forma como as empresas de investimento deverdo avaliar a dimensdo das suas atividades para efeitos dos requisitos
de governo interno e, em especial, para avaliar se constituem uma empresa de investimento de pequena dimenséo e
ndo interligada. As normas técnicas de regulamentagio deverdo também especificar as categorias dos membros do
pessoal cuja atividade profissional tem um impacto significativo no perfil de risco das empresas para efeitos das
disposicdes relativas a remuneracdo, e especificar também os instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1
e de nivel 2 elegiveis como remuneragdo varidvel. Por dltimo, as normas técnicas de regulamentacio deverdo
completar os elementos da avaliagio do risco de liquidez especifico, a aplicagdo de requisitos de fundos préprios
adicionais pelas autoridades competentes e o funcionamento dos colégios de autoridades de supervisio. A
Comissdo deverd completar a presente diretiva através da ado¢do de projetos de normas técnicas de regulamentacio
elaboradas pela EBA por meio de atos delegados adotados nos termos do artigo 290.° do TFUE e dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n° 1093/2010. A Comissdo deverd assegurar que essas normas técnicas de
regulamentagdo se aplicam de forma proporcionada a natureza, ambito e complexidade de todas as empresas de
investimento e as suas atividades.

(42) A Comissdo deverd também ficar habilitada a adotar projetos de normas técnicas de execucio elaboradas pela EBA

relativas a troca de informagdes entre as autoridades competentes e a requisitos de publicagdo aplicdveis as
autoridades competentes e normas técnicas de execucio elaboradas pela ESMA, por meio de atos de execugdo nos
termos do artigo 291.° do TFUE e do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e do Regulamento (UE)
n.°1095/2010.

(43) A fim de assegurar a aplicacdo uniforme da presente diretiva e de ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros,

)

o poder para adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE deverd ser delegado na Comissdo a fim de completar a
presente diretiva clarificando as defini¢des constantes da presente diretiva, do capital interno e das avaliagdes de risco
das empresas de investimento e dos poderes das autoridades competentes em matéria de revisio e avaliacdo no
dominio da supervisdo. E particularmente importante que a Comissio proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatdrios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os
principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor (). Em
particular, a fim de assegurar a igualdade de participagdo na preparacdo dos atos delegados, o Parlamento Europeu e
o Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os respetivos
peritos tém sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da Comissdo que tratem da preparacio dos
atos delegados.

Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L
302 de 17.11.2009, p. 32).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO L
174 de 1.7.2011, p. 1).

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperacdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30UE e 2013/36/UE, e os
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

JOL 123 de12.5.2016, p. 1.
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(44) Atendendo a que o objetivo da presente diretiva, a saber, a criagio de um regime prudencial eficaz e proporcionado
para garantir que as empresas de investimento que estejam autorizadas a operar na Unido operem em bases
financeiras sélidas e sejam geridas de forma ordenada, inclusive no melhor interesse dos seus clientes, nido pode ser
suficientemente alcangado pelos Estados-Membros, mas pode, devido a sua dimensdo e aos seus efeitos, ser mais
bem alcancado a nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva ndo excede o necessdrio para alcancar esse
objetivo.

(45) De acordo com a declaracio politica conjunta dos Estados-Membros e da Comissdo, de 28 de setembro de 2011,
sobre os documentos explicativos (%), os Estados-Membros assumiram o compromisso de fazer acompanhar a
notificagio das suas medidas de transposi¢do, nos casos em que tal se justifique, de um ou mais documentos que
expliquem a relagdo entre os componentes de uma diretiva e as partes correspondentes dos instrumentos nacionais
de transposicdo. Em relagdo a presente diretiva, o legislador considera que a transmissdo desses documentos se
justifica,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

TITULO

OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

A presente diretiva estabelece regras em matéria de:
a) Capital inicial das empresas de investimento;

b) Poderes de supervisdo e instrumentos de supervisdo para a supervisio prudencial das empresas de investimento pelas
autoridades competentes;

¢) Exercicio da supervisio prudencial de empresas de investimento pelas autoridades competentes de forma coerente com
as regras estabelecidas no Regulamento (UE) 2019/2033;

d) Requisitos de publicacdo aplicdveis as autoridades competentes no ambito da regulacdo e supervisio prudenciais das
empresas de investimento.

Artigo 2.°
Ambito de aplicacio

1. A presente diretiva aplica-se as empresas de investimento autorizadas e supervisionadas nos termos da Diretiva
2014/65|UE

2. Em derrogacio do n.° 1, os titulos IV e V da presente diretiva ndo se aplicam as empresas de investimento a que se
refere o artigo 1.°, n.* 2 e 5, do Regulamento (UE) 2019/2033, que sdo supervisionadas quanto ao cumprimento dos
requisitos prudenciais nos termos dos titulos VII e VIII da Diretiva 2013/36/UE, nos termos do artigo 1.°, n.° 2, segundo
pardgrafo, do Regulamento (UE) 2019/2033.

Artigo 3.°

Defini¢des

1. Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

1) «Empresa de servicos auxiliares»: uma empresa cuja atividade principal consista na detencio ou na gestdo de imdveis,
na gestdo de servigos informaticos ou noutra atividade similar que tenha um carater auxiliar relativamente a atividade
principal de uma ou vérias empresas de investimento;

(%) JOC369de17.12.2011, p. 14.
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2) «Autoriza¢do»: a autorizagdo de uma empresa de investimento nos termos do artigo 5.° da Diretiva 2014/6 5/UE;

3)  «Sucursal» uma sucursal na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 30, da Diretiva 2014/65/UE;

4)  «Relagdo estreita» uma relacdo estreita na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 35, da Diretiva 2014/65|UE;

5) «Autoridade competente» uma autoridade ptiblica ou um organismo de um Estado-Membro oficialmente reconhecido

e habilitado por forga do direito nacional a supervisionar as empresas de investimento nos termos da presente diretiva,
no contexto do sistema de supervisdo vigente nesse Estado-Membro;

6) «Operadores em mercadorias e licengas de emissdo»: os operadores em mercadorias e licengas de emissdo na acecdo do
artigo 4.°,n.° 1, ponto 150, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

7) «Controlo»: a relagio entre uma empresa-mie e uma filial, descrita no artigo 22.° da Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (V) ou nas normas de contabilidade a que a empresa de investimento esta sujeita
por forga do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho (**), ou uma relacio da mesma
natureza entre qualquer pessoa singular ou coletiva e uma empresa;

8) «Cumprimento do critério do capital do grupo»: o cumprimento dos requisitos do artigo 8.° do Regulamento (UE)
2019/2033 (*)+ por parte de uma empresa-mée num grupo de empresas de investimento;

9) dnstituicdo de crédito»: uma institui¢do de crédito na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE)
n.°575/2013;

10) «Derivados»: os derivados na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 29, do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho (*9);

11) «nstituicdo financeira»: uma instituicdo financeira na ace¢io do artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, do Regulamento (UE) 2019/
2033 (*)+;

12) «Politica de remuneragio neutra do ponto de vista do género»: uma politica de remuneragio neutra do ponto de vista
do género na acecdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 65, da Diretiva (UE) 2013/36/EU com a redacdo que lhe foi dada pela
Diretiva (UE) 2019/878 do Parlamento Europeu e do Conselho (3);

13) «Grupo»: um grupo na acegdo do artigo 2.°, ponto 11, da Diretiva 2013/34/UE;

14) Situagdo consolidada», uma situacdo consolidada, tal como definida no artigo 4.°, n.° 1, ponto 11, do Regulamento
(UE) n.° 2019/2033;

15) «Supervisor do grupo»: uma autoridade competente responsavel pela supervisio do cumprimento do critério do
capital do grupo por parte das empresas de investimento-mae na Unido e das empresas de investimento controladas
por companhia financeira de investimento-mae na Unido ou companhias financeiras mistas-mae na Unido;

16) «Estado-Membro de origem» um Estado-Membro de origem na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 55, alinea a), da
Diretiva 2014/65/UE;

17) «Estado-Membro de acolhimento»: um Estado-Membro de acolhimento na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 56, da
Diretiva 2014/65/UE;

18) «Capital inicial»: o capital, cujo montante e tipo sdo especificados nos artigos 9.° e 11.°, que ¢ necessdrio para efeitos de
autorizagdo como empresa de investimento;

19) «Empresa de investimento»: uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, da Diretiva
2014/65(UE;

20) «Grupo de empresas de investimento»: um grupo de empresas de investimento na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto
25), do Regulamento (UE) 2019/2033;

21) «Companbhia financeira de investimento»: uma companhia financeira de investimento na acegio do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 23, do Regulamento (UE) 2019/2033;

(") Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

(**) Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a aplicacdo das normas
internacionais de contabilidade (JO L 243 de 11.9.2002, p. 1).

(**) JO: inserir no texto o nimero do regulamento constante do documento PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

(*) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 6482012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

(*") JO: inserir no texto o niimero do regulamento constante do documento PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

(*) Diretiva (UE) 2019/878 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera a Diretiva 2013/36/UE no que se
refere as entidades isentas, as companhias financeiras, as companhias financeiras mistas, a remuneragdo, as medidas e poderes de
supervisdo e as medidas de conservacdo dos fundos préprios (JO L 150 de 7.6.2019, p. 253).
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22) «Servigos e atividades de investimento»: os servicos e atividades de investimento na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2,
da Diretiva 2014/65/UE;

23) «Orgio de administragio»: um 6rgdo de administragio na ace¢io do artigo 4.°, n.° 1, ponto 36, da Diretiva
2014/65/UE;

24) «Orgdo de administragdo no exercicio da sua funcio de fiscalizagdo»: o 6rgdo de administracio exercendo a sua fungio
de superintendéncia e monitorizacdo da tomada de decisdes em matéria de gestdo;

25) «Companhia financeira mista»: uma companhia financeira mista na ace¢do do artigo 2.°, ponto 15, da Diretiva
2002/87|CE do Parlamento Europeu e do Conselho (¥);

26) «Companhia mista» uma empresa-mie que ndo seja uma companhia financeira, uma companhia financeira de
investimento, uma institui¢do de crédito, uma empresa de investimento nem uma companhia financeira mista na
ace¢do da Diretiva 2002/87/CE, sendo pelo menos uma das suas filiais uma empresa de investimento;

27) «Diregdo de topo»: a diregdo de topo na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 37, da Diretiva 2014/65/UE;
28) «Empresa-mde» uma empresa-mde na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 32, da Diretiva 2014/65/UE;
29) «Filial»: uma filial na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 33, da Diretiva 2014/6 5/UE;

30) «Risco sistémico»: o risco sistémico na acegdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 10, da Diretiva 2013/36/UE;

31) «Empresa de investimento-méde na Unido»: uma empresa de investimento-mae na Unido na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 56, do Regulamento (UE) 2019/2033;

32) «Companhia financeira de investimento-mée na Unido»: uma companbhia financeira de investimento-mée na Unido na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 57), do Regulamento (UE) 2019/2033;

33) «Companhia financeira mista-mée na Unido»: uma companhia financeira mista-mie na Unido na acegdo do artigo 4.,
n.° 1, ponto 58, do Regulamento (UE) 2019/2033.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 58.°, a fim de completar a presente diretiva
clarificando as defini¢des previstas no n.° 1, tendo em vista:

a) Garantir uma aplicagdo uniforme da presente diretiva;

b) Ter em conta, na aplicacdo da presente diretiva, a evolucdo dos mercados financeiros.

TITULO II

AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 4.

Designacdo e atribuicdes das autoridades competentes

1. Os Estados-Membros designam uma ou mais autoridades competentes para desempenhar as fung¢des e cumprir os
deveres previstos na presente diretiva e no Regulamento (EU 2019/2033. Os Estados-Membros informam a Comissdo, a
EBA e a ESMA dessa designagio e, nos casos em que haja mais do que uma autoridade competente, das funcdes e deveres
de cada uma delas.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes supervisionem as atividades das empresas de
investimento e, se aplicdvel, das companhias financeiras de investimento e das companhias financeiras mistas de forma a
avaliar o cumprimento dos requisitos da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033.

(*) Diretiva 2002/87|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, relativa a supervisio complementar de
instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e que altera as Diretivas
73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE ¢ 93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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3. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes disponham de todas as competéncia necessarias,
incluindo a competéncia de realizar verificacdes in loco nos termos do artigo 14.°, a fim de obterem as informacdes
necessarias para avaliar a conformidade das empresas de investimento e, se aplicavel, das companhias financeiras de
investimento e companhias financeiras mistas, com os requisitos da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033, ¢
para investigarem possiveis infracdes a esses requisitos.

4. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes disponham da competéncia, dos meios, das
capacidades operacionais, dos poderes e da independéncia necessdrios para o exercicio das fungdes de supervisio
prudencial, de investigacio e sancionatéria previstas na presente diretiva.

5. Os Estados-Membros exigem que as empresas de investimento prestem as respetivas autoridades competentes todas
as informacdes necessdrias para a avaliagdo do cumprimento das medidas nacionais de transposigdo da presente diretiva e
do cumprimento do Regulamento (UE) 2019/2033. Os mecanismos de controlo interno e os procedimentos
administrativos e contabilisticos das empresas de investimento devem permitir que as autoridades competentes verifiquem
o cumprimento das referidas medidas em qualquer momento.

6.  Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento registem todas as suas operac¢des e documentem
todos os seus sistemas e processos sujeitos ao disposto na presente diretiva e no Regulamento (UE) 2019/2033 de forma a
que as autoridades competentes possam, em qualquer momento, verificar o cumprimento das medidas nacionais de
transposigdo da presente diretiva e do cumprimento do Regulamento (UE) 2019/2033.

Artigo 5.°

Discricionariedade das autoridades competentes para sujeitarem determinadas empresas de investimento aos
requisitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013

1. As autoridades competentes podem decidir aplicar os requisitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 nos termos do
artigo 1.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, alinea c), do Regulamento (UE) 2019/2033 a uma empresa de investimento que exerga
uma das atividades enumeradas no anexo I, sec¢do A, pontos 3 e 6, da Diretiva 2014/65/UE, se o valor total dos ativos
consolidados da empresa de investimento for igual ou superior a 5 mil milhdes de EUR, calculado como média dos
tltimos 12 meses consecutivos, e se se aplicar, pelo menos, uma ou mais das seguintes condigdes:

a) A empresa de investimento exerce essas atividades numa escala tal que o incumprimento ou as dificuldades da empresa
de investimento poderiam conduzir a um risco sistémico;

b) A empresa de investimento é um membro compensador na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 3, do Regulamento (UE)
2019/2033;

¢) A autoridade competente considera que tal se justifica face a dimensdo, natureza, escala e complexidade das atividades
da empresa de investimento em causa, tendo em conta o principio da proporcionalidade e tomando em consideragio
um ou mais dos seguintes fatores:

i) aimportancia da empresa de investimento para a economia da Unido ou do Estado-Membro em causa;
ii) aimportancia das atividades transfronteiricas da empresa de investimento;

i) o grau de interligagdo entre a empresa de investimento e o sistema financeiro.

2. O n° 1 ndo se aplica aos operadores em mercadorias e licencas de emissdo, nem aos organismos de investimento
coletivo nem as empresas de seguros.

3. Caso uma autoridade competente decida aplicar os requisitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013 a uma empresa de
investimento nos termos do n.° 1, essa empresa de investimento ¢é supervisionada quanto ao cumprimento dos requisitos
prudenciais nos termos dos titulos VII e VIII da Diretiva 2013/36/UE.

4. Caso uma autoridade competente decida revogar uma decisdo tomada nos termos do n.° 1, informa sem demora a
empresa de investimento.

As decisdes tomadas pelas autoridades competentes ao abrigo do n.° 1 deixam de se aplicar caso a empresa de investimento
em causa deixe de cumprir o limiar referido nesse nimero, calculado ao longo de um periodo de 12 meses consecutivos.

5. Asautoridades competentes informam sem demora a EBA de qualquer decisdo tomada ao abrigo dos n.* 1, 3 e 4.
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6. A EBA elabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de regulamentacio para completar os critérios
estabelecidos no n.° 1, alineas a) e b), e assegurar a sua aplicagdo coerente.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 26 de dezembro de 2020.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 6.°
Cooperagio no interior de um Estado-Membro

1. As autoridades competentes cooperam estreitamente com as autoridades ou organismos publicos responsdveis no
seu Estado-Membro pela supervisdo das institui¢des de crédito e das institui¢des financeiras. Os Estados-Membros exigem
que essas autoridades competentes e essas autoridades ou organismos publicos procedam, sem demora, a troca de todas as
informacdes que se afigurem essenciais ou relevantes para o exercicio das suas funcdes e deveres.

2. As autoridades competentes que sejam diferentes das designadas nos termos do artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE
criam um mecanismo de cooperagdo com essas autoridades, bem como de troca de todas as informagdes que sejam
relevantes para o exercicio das suas fungdes e deveres.

Artigo 7.°
Cooperagio no dmbito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira

1. No exercicio dos seus deveres, as autoridades competentes tém em conta a convergéncia dos instrumentos e praticas
de supervisdo para efeitos da aplicacio das disposi¢des legislativas adotadas por forca da presente diretiva e do
Regulamento (UE) 2019/2033.

2. Os Estados-Membros asseguram que:

a) As autoridades competentes, enquanto partes no SESF, cooperam com confianca e total respeito matuo, em especial na
garantia de uma troca de informacdes adequadas, fidveis e exaustivas entre si e com outras partes do SESF;

b) As autoridades competentes participam nas atividades da EBA e, se for caso disso, nos colégios de autoridades de
supervisdo a que se refere o artigo 48.° da presente diretiva e o artigo 116.° da Diretiva 2013/36/UE;

¢) As autoridades competentes envidam todos os esforcos no sentido de garantirem o cumprimento das orientagdes e
recomendagdes emitidas pela EBA nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e de responderem
aos alertas e recomendagdes emitidos pelo Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB) nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

d) As autoridades competentes cooperam estreitamente com o ESRB;

e) As atribui¢des e competéncias conferidas as autoridades competentes ndo prejudicam o desempenho dos seus deveres
enquanto membros da EBA ou do ESRB, ou ao abrigo da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033.

Artigo 8.
Dimensio da supervisdo a nivel da Unido

As autoridades competentes de cada Estado-Membro, no exercicio das suas funcdes gerais, tém devidamente em conta o
impacto potencial das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro dos outros Estados-Membros em causa, bem
como da Unido no seu todo, especialmente em situacdes de emergéncia, com base nas informacdes disponiveis no
momento.

(*) Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisio
macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico (JO L 331 de 15.12.2010,
p-1).
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TITULO I

CAPITAL INICIAL

Artigo 9.°

Capital inicial

1. O capital inicial de uma empresa de investimento exigido nos termos do artigo 15.° da Diretiva 2014/65/UE para a
autorizacdo de prestacdo dos servigos de investimento ou o exercicio das atividades de investimento enumerados no anexo
I, seccdo A, pontos 3 e 6, da Diretiva 2014/65/UE é de 750 000 EUR.

2. O capital inicial de uma empresa de investimento exigido nos termos do artigo 15.° da Diretiva 2014/65/UE para a
autorizagdo de prestagdo dos servicos de investimento ou o exercicio das atividades de investimento enumerados no anexo
I, sec¢do A, ponto 1, 2, 4, 5 e 7, da Diretiva 2014/65/UE e que nio esteja autorizada a deter fundos de clientes ou valores
mobilidrios pertencentes aos seus clientes é de 75 000 EUR.

3. O capital inicial de uma empresa de investimento exigido, nos termos do artigo 15.° da Diretiva 2014/65/UE para a
autorizacdo de empresas de investimento que ndo as referidas nos n.”* 1, 2 e 4 do presente artigo, é de 150 000 EUR.

4. O capital inicial de uma empresa de investimento autorizada a prestar os servigos de investimento ou a exercer as
atividades de investimento enumerados o anexo I, seccio A, ponto 9, da Diretiva 2014/65/UE, nos casos em que a
empresa de investimento negoceia por conta propria ou tem autoriza¢do para o fazer, é de 750 000 EUR.

Artigo 10.°

Remissdes para o capital inicial previsto na Diretiva 2013/36/UE

As remissOes para os niveis de capital inicial fixados no artigo 9.° da presente diretiva devem entender-se, a partir de 26 de
junho de 2021, como substituindo as remissdes para outros atos juridicos da Unido no que se refere aos niveis de capital
inicial fixados na Diretiva 2013/36/UE do seguinte modo:

a) A remissdo para o capital inicial das empresas de investimento no artigo 28.° da Diretiva 2013/36UE deve entender-se
como sendo feita para o artigo 9.°, n.° 1, da presente diretiva;

b) A remissdo para o capital inicial das empresas de investimento nos artigos 29.° e 31.° da Diretiva 2013/36/UE deve
entender-se como sendo feita para o artigo 9.°, n.° s 2, 3 ou 4, da presente diretiva, consoante o tipo de servigos e

atividades de investimento da empresa de investimento;

¢) A remissdo para o capital inicial no artigo 30.° da Diretiva 2013/36UE deve entender-se como sendo feita para o artigo

9.°, n.° 1, da presente diretiva.

Artigo 11.°

Composigio do capital inicial

O capital inicial das empresas de investimento é constituido nos termos do artigo 9.° do Regulamento (UE) 2019/2033.
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TITULO IV

SUPERVISAO PRUDENCIAL

CAPITULO 1

Principios da supervisio prudencial

Seccdo 1

Competéncia e deveres dos Estados-Membros de origem e de acolhimento

Artigo 12.°
Competéncia das autoridades competentes do Estado-Membro de origem

A supervisdo prudencial das empresas de investimento incumbe as autoridades competentes do Estado-Membro de origem,
sem prejuizo das disposicdes da presente diretiva que confiram competéncia as autoridades competentes do Estado-
Membro de acolhimento.

Artigo 13.°
Cooperagio entre autoridades competentes de diferentes Estados-Membros

1. As autoridades competentes de diferentes Estados-Membros cooperam estreitamente para efeitos do cumprimento
dos seus deveres por forga da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033, designadamente trocando sem demora
informagdes sobre as empresas de investimento, nomeadamente sobre o seguinte:

a) Informagdes sobre a gestdo e a estrutura de propriedade da empresa de investimento;
b) Informagdes sobre o cumprimento dos requisitos de fundos préprios por parte da empresa de investimento;

¢) Informacdes sobre o cumprimento dos requisitos em matéria de risco de concentracio e dos requisitos de liquidez por
parte da empresa de investimento;

d) Informacdes sobre os procedimentos administrativos e contabilisticos e os mecanismos de controlo interno da empresa
de investimento;

e) Quaisquer outros fatores pertinentes suscetiveis de influenciar o risco apresentado pela empresa de investimento.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem apresentam de imediato as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento quaisquer informagdes e conclusdes relativas a potenciais problemas e riscos que as
empresas de investimento representem para a protecdo dos clientes ou a estabilidade do sistema financeiro no Estado-
Membro de acolhimento que tenham identificado ao supervisionarem as atividades das empresas de investimento.

3. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem agem com base nas informagdes prestadas pelas
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, tomando todas as medidas necessdrias para prevenir ou
corrigir os potenciais problemas e riscos a que se refere o n.° 2. Mediante pedido, as autoridades competentes do Estado-
Membro de origem explicam pormenorizadamente as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento o
modo como tiveram em conta as informagdes e as conclusdes fornecidas pelas autoridades competentes do Estado-
Membro de acolhimento.

4. Se, na sequéncia da comunicagdo das informacdes e conclusdes a que se refere o n.° 2, as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento entenderem que as autoridades competentes do Estado-Membro de origem ndo tomaram
as medidas necessdrias a que se refere o n.° 3, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento podem, ap6s
informarem as autoridades competentes do Estado-Membro de origem, a EBA ¢ a ESMA, tomar medidas adequadas para
proteger os clientes a quem sdo prestados servigos ou para proteger a estabilidade do sistema financeiro.

As autoridades competentes podem remeter a EBA casos em que tenha sido rejeitado ou ndo tenha sido dado seguimento
num prazo razoavel a um pedido de colaboracdo, designadamente de troca de informagdes. Sem prejuizo do artigo 258.°
do TFUE, a EBA pode, naqueles casos, exercer a competéncia que lhe é conferida pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010. A EBA pode igualmente dar assisténcia as autoridades competentes na procura de um acordo sobre a troca
de informagdes ao abrigo do presente artigo por sua prépria iniciativa, nos termos do artigo 19.°, n.° 1, segundo pardgrafo,
do mesmo regulamento.
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5. Caso discordem das medidas das autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem podem remeter o assunto para a EBA, que exerce os seus poderes nos termos
do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.* 1093/2010. Caso exerca os seus poderes nos termos do referido artigo, a EBA
adota a sua decisdo no prazo de um més.

6.  Para efeitos da avaliagdo da condi¢do constante do artigo 23.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), do Regulamento
(UE) 2019/2033, a autoridade competente do Estado-Membro de origem de uma empresa de investimento pode solicitar a
autoridade competente do Estado-Membro de origem de um membro compensador informagdes relativas ao modelo de
margem e aos parametros utilizados para o cdlculo do requisito de margem da empresa de investimento em causa.

7. A EBA elabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar os
requisitos aplicdveis ao tipo e a natureza das informagdes a que se referem os n.* 1 e 2 do presente artigo.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

8. A EBA clabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de execucdo tendo em vista o estabelecimento
de formuldrios, modelos e procedimentos normalizados para os requisitos de partilha de informacdes com o objetivo de
facilitar a supervisdo das empresas de investimento.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo,
nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.* 1093/2010.

9. A EBA apresenta os projetos de normas técnicas a que se referem os n.* 7 e 8 a Comissdo até 26 de junho de 2021.

Artigo 14.°
Verificacio e inspecdo in loco das sucursais estabelecidas noutro Estado-Membro

1. Os Estados-Membros de acolhimento preveem que, caso uma empresa de investimento autorizada noutro Estado-
Membro exerca as suas atividades por intermédio de uma sucursal, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem possam, ap6s terem informado do facto as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, proceder,
diretamente ou por intermédio de pessoas que tenham mandatado para o efeito, a verificagdo in loco das informacdes a que
se refere o artigo 13.°, n.° 1, e inspecionar essas sucursais.

2. DPara efeitos de supervisdo e sempre que o considerem relevante por motivos de estabilidade do sistema financeiro no
Estado-Membro de acolhimento, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento dispdem dos poderes
necessdrios para proceder, numa base casuistica, a verifica¢des e inspecdes in loco das atividades realizadas pelas sucursais
das empresas de investimento no seu territdrio, e exigir informagdes a uma sucursal sobre as suas atividades.

Antes da realizacdo dessas verificagdes e inspegdes, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
consultam sem demora as autoridades competentes do Estado-Membro de origem.

Logo que possivel apds a conclusdo dessas verificagdes e inspegdes, as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento comunicam as autoridades competentes do Estado-Membro de origem as informacdes obtidas e as
conclusdes que sejam relevantes para a avaliagdo dos riscos da empresa de investimento em causa.

Secgdo 2

Sigilo profissional e dever de informacio

Artigo 15.°

Sigilo profissional e troca de informacdes confidenciais

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes e todas as pessoas que trabalhem ou trabalharam
para essas autoridades, nomeadamente as pessoas a que se refere o artigo 76.%, n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE, ficam
vinculadas a obriga¢io de sigilo profissional para efeitos da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033.
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As informacgdes confidenciais que tais autoridades e pessoas recebam no exercicio dos seus deveres s6 podem ser divulgadas
de forma sumdria ou agregada, desde que ndo possam ser individualmente identificadas as pessoas ou as empresas de
investimento, sem prejuizo dos casos que relevem do foro penal.

Caso a empresa de investimento tenha sido declarada falida ou esteja a ser objeto de liquidagdo compulsiva, as informagdes
confidenciais que ndo digam respeito a terceiros podem ser divulgadas em processos civis ou comerciais se tal for
necessdrio para a tramitacdo desses processos.

2. Asautoridades competentes sé utilizam as informagdes confidenciais recolhidas, trocadas ou transmitidas nos termos
da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033 para efeitos do cumprimento dos seus deveres e, designadamente,
para os seguintes efeitos:

a) Monitorizagdo das regras prudenciais enunciadas na presente diretiva e no Regulamento (UE) 2019/2033;
b) Imposicdo de sangdes;
¢) Em recursos administrativos de decisdes das autoridades competentes;

d) Em processos judiciais intentados ao abrigo do artigo 23..

3. As pessoas singulares e coletivas ou os organismos, para além das autoridades competentes, que recebam
informagdes confidenciais a titulo da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033 apenas podem utilizar essas
informagdes para os efeitos expressamente previstos pela autoridade competente ou nos termos do direito nacional.

4. As autoridades competentes podem trocar informagdes confidenciais para efeitos do n.° 2, podem declarar
expressamente de que modo essas informacdes devem ser tratadas e podem limitar expressamente qualquer transmissdo
ulterior dessas informacdes.

5. Aobrigacdo a que se refere o n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes transmitam informagdes confidenciais
a Comissdo quando essas informacdes forem necessérias para o exercicio das competéncias da Comissio.

6.  As autoridades competentes podem transmitir a EBA, 8 ESMA, ao ESRB, aos bancos centrais dos Estados-Membros,
ao Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e ao Banco Central Europeu, enquanto autoridades monetérias, e, se for
caso disso, as autoridades publicas responsdveis pela superintendéncia dos sistemas de pagamento e de liquidacio,
informagdes confidenciais, caso tais informacdes sejam necessérias ao desempenho das respetivas atribui¢des.

Artigo 16.°
Acordos de cooperacio com paises terceiros para a troca de informacdes

Para efeitos da prossecucdo das suas atribui¢des de supervisio nos termos da presente diretiva ou do Regulamento (UE)
2019/2033 e a fim de trocar informagdes, as autoridades competentes dos Estados-Membros, a EBA e a ESMA, nos termos
do artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, respetivamente, apenas podem
celebrar acordos de cooperagdo com as autoridades de supervisdo de paises terceiros, bem como com as autoridades ou os
organismos de paises terceiros responsdveis pelas atribuicdes a seguir enunciadas, se as informagdes divulgadas
beneficiarem de garantias de sigilo profissional pelo menos equivalentes as estabelecidas no artigo 15.° da presente diretiva:

a) Supervisdo das institui¢des financeiras e dos mercados financeiros, incluindo a supervisio das entidades financeiras
licenciadas para funcionar como contrapartes centrais, se estas tiverem sido reconhecidas nos termos do artigo 25.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥);

b) Processos de liquidagio e faléncia de empresas de investimento e processos andlogos;

c¢) Controlo dos organismos que participam em processos de liquidagdo e de faléncia de empresas de investimento e
processos andlogos;

d) Revisio legal de contas de institui¢des financeiras ou de institui¢des que administrem regimes de indemnizagio;

e) Controlo das pessoas responsaveis pela revisdo legal de contas de institui¢des financeiras;

=

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de
balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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f) Controlo das pessoas ativas nos mercados de licencas de emissdo a fim de assegurar uma visdo global dos mercados
financeiros e a vista;

g) Controlo das pessoas ativas nos mercados de derivados de mercadorias agricolas a fim de assegurar uma visdo global
dos mercados financeiros e a vista.

Artigo 17.°
Deveres das pessoas encarregadas da revisio das contas anuais e das contas consolidadas

Os Estados-Membros preveem que as pessoas autorizadas nos termos da Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (*) e que desempenhem numa empresa de investimento as atribui¢des descritas no artigo 73.° da Diretiva
2009/65/CE ou no artigo 34.° da Diretiva 2013/34/UE ou quaisquer outras atribui¢des legais, tenham o dever de informar
de imediato as autoridades competentes de qualquer facto ou decisdo respeitante a essa empresa de investimento, ou
relativa a uma empresa que tenha uma relagio estreita com essa empresa de investimento, que:

a) Constitua uma infracdo significativa das disposi¢des legislativas, regulamentares ou administrativas previstas na
presente diretiva;

b) Possa afetar a continuidade do funcionamento da empresa de investimento; ou

¢) Possa conduzir a uma recusa de certificacio de contas ou a emissdo de reservas sobre as contas.

Secgdo 3

Sangdes, poderes de investigacdo e direito de recurso

Artigo 18.°
Sancdes administrativas e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo dos poderes de supervisio previstos no titulo IV, capitulo 2, secgdo 4 da presente diretiva, nem dos
poderes de investigagdo nem dos poderes das autoridades competentes relativos & imposicdo de medidas corretivas e sem
prejuizo do direito dos Estados-Membros de preverem e imporem sangdes penais, os Estados-Membros estabelecem regras
relativas a san¢des administrativas e outras medidas administrativas e garantem que as respetivas autoridades competentes
podem impor tais san¢des e medidas no caso de infracdes as disposi¢des nacionais de transposicdo da presente diretiva e
ao Regulamento (UE) 2019/2033, nomeadamente quando a empresa de investimento:

a) Ndo dispde de sistemas de governo interno como previsto no artigo 26.°%

b) Em infragdo ao artigo 54.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) 2019/2033, ndo comunica as autoridades competentes
informagdes sobre o cumprimento da obrigagdo de satisfazer os requisitos de fundos préprios estabelecidos no artigo
11.° desse regulamento, ou fornece informagdes incompletas ou inexatas;

¢) Em infracdo ao artigo 54.°, n.° 1, alinea ¢), do Regulamento (UE) 2019/2033, ndo comunica as autoridades competentes
informagdes sobre o risco de concentragdo, ou fornece informagdes incompletas ou inexatas

d) Incorre num risco de concentracio superior aos limites fixados no artigo 37.° do Regulamento (UE) 2019/2033, sem
prejuizo dos artigos 38.° e 39.° desse regulamento;

e¢) Em infragdo ao artigo 43.° do Regulamento (UE) 2019/2033, ndo cumpre de forma reiterada ou persistente o requisito
de detencdo de ativos liquidos, sem prejuizo do artigo 44.° desse regulamento;

f) Em infracio ao disposto na parte VI do Regulamento (UE) 2019/2033, ndo divulga informacdes, ou fornece
informagdes incompletas ou inexatas;

g) Efetua pagamentos a detentores de instrumentos incluidos nos fundos préprios da empresa de investimento nos casos
em que os artigos 28.°, 52.° e 63.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 proibem esses pagamentos a detentores de
instrumentos incluidos nos fundos préprios;

h) E considerada responsavel por uma infragio grave as disposicdes nacionais aprovadas por for¢a da Diretiva (UE)
2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥);

(*) Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais e
consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO L
157 de 9.6.2006, p. 87).

(¥) Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa a prevengdo da utilizacdo do sistema
financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva
2006/70/CE da Comissdo (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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i) Permite que uma ou mais pessoas que ndo cumpram o disposto no artigo 91.° da Diretiva 2013/36/UE se tornem ou
continuem a ser membros do 6rgdo de administragdo.

Os Estados-Membros que ndo estabelecam regras em matéria de san¢des administrativas para infragdes que estejam sujeitas
ao direito penal nacional comunicam & Comissdo as disposi¢des de direito penal aplicéveis.

As sangdes administrativas e outras medidas administrativas devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

2. As sanges administrativas e outras medidas administrativas a que se refere o n.° 1, primeiro pardgrafo, incluem os
seguintes elementos:

a) Uma declaragdo publica que identifique a pessoa singular ou coletiva, empresa de investimento, companhia financeira
de investimento ou companhia financeira mista responsével e a natureza da infragio;

b) Uma injuncio que exija que a pessoa singular ou coletiva cesse tal conduta e se abstenha de a repetir;

¢) Uma proibigdo tempordria do exercicio de fun¢des em empresas de investimento por parte dos membros do érgdo de
administragdo da empresa de investimento ou qualquer outra pessoa singular considerada responsavel;

d) No caso das pessoas coletivas, coimas até 10 % do total do volume de negécios anual liquido incluindo o rendimento
bruto constituido por juros e receitas equiparadas, rendimento proveniente de agdes e de outros titulos de rendimento

varidvel ou fixo ou comissdes da empresa no exercicio financeiro anterior;

€¢) No caso das pessoas coletivas, coimas até ao dobro do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas devido a
infracdo, caso esses lucros ou perdas possam ser determinados;

f) No caso das pessoas singulares, coimas até 5000 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda néo seja o euro, o
contravalor na moeda nacional em 25 de dezembro de 2019.

Se a empresa a que se refere o primeiro pardgrafo, alinea d), for uma filial, o rendimento bruto considerado é o rendimento
bruto resultante da conta consolidada da empresa-mae no exercicio financeiro anterior.

Os Estados-Membros asseguram que, caso uma empresa de investimento infrinja as medidas nacionais de transposigdo da
presente diretiva ou o Regulamento (UE) 2019/2033, a autoridade competente possa aplicar san¢des administrativas aos
membros do 6rgdo de administragdo e a outras pessoas singulares que, nos termos do direito nacional, sejam responsaveis
pela infracéo.

3. Os Estados-Membros asseguram que, ao determinar o tipo de sancdes administrativas ou outras medidas
administrativas a que se refere o n.° 1 e o nivel das coimas, as autoridades competentes tém em consideragdo todas as
circunstancias relevantes, nomeadamente, se for caso disso:

a) A gravidade e a duragdo da infracdo;
b) O grau de responsabilidade das pessoas singulares ou coletivas responsaveis pela infragio;

¢) A capacidade financeira das pessoas singulares ou coletivas responsaveis pela infracio, nomeadamente o volume de
negdcios total das pessoas coletivas ou o rendimento anual das pessoas singulares;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pelas pessoas coletivas responséveis pela infracio;
e) As perdas incorridas por terceiros em resultado da infragio;

f) O nivel de colaboracdo com as autoridades competentes relevantes;

g) Anteriores infracdes das pessoas singulares ou coletivas responsaveis pela infragdo;

h) Potenciais consequéncias sistémicas da infrago.
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Artigo 19.°

Poderes de investigacio

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem de todos os poderes de recolha de informagdes e
de investigagdo necessdrios ao exercicio das suas fun¢des, nomeadamente:

a) O poder de exigir informagdes as seguintes pessoas singulares ou coletivas:
i) empresas de investimento estabelecidas no Estado-Membro em causa,
ii) companhias financeiras de investimento estabelecidas no Estado-Membro em causa,
ili) companhias financeiras mistas estabelecidas no Estado-Membro em causa,
iv) companhias mistas estabelecidas no Estado-Membro em causa,
v) pessoas que pertengam as entidades a que se referem as subalineas i) a iv),

vi) terceiros aos quais as entidades a que se referem as subalineas i) a iv) tenham subcontratado fun¢des ou atividades
operacionais.

b) O poder de proceder a todas as investigacdes necessarias sobre qualquer pessoa a que se refere a alinea a) estabelecida ou
situada no Estado-Membro em causa, nomeadamente o direito de:

i) exigir a apresentagdo de documentos pelas pessoas a que se refere a alinea a),
ii) analisar os livros e registos das pessoas a que se refere a alinea a) e tirar copias ou extratos desses livros e registos,

iii) obter esclarecimentos, oralmente ou por escrito, das pessoas a que se refere a alinea a) ou dos seus representantes ou
membros do pessoal,

iv) inquirir quaisquer outras pessoas relevantes a fim de recolher informagdes sobre o objeto de uma investigagio;

¢) O poder de proceder a todas as inspegdes necessdrias nas instalagdes das pessoas coletivas a que se refere a alinea a), bem
como em quaisquer outras empresas incluidas na supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo, se a
autoridade competente for o supervisor do grupo, sob reserva da notificagdo prévia de outras autoridades competentes
interessadas.

Artigo 20.°

Publicacio de san¢des administrativas e de outras medidas administrativas

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes publicam no seu sitio Web oficial, sem demora
injustificada, as san¢des administrativas e outras medidas administrativas impostas nos termos do artigo 18.° das quais ndo
tenha havido recurso ou que ja ndo possam ser objeto de recurso. Nessa publicacdo devem incluir-se informagdes sobre o
tipo e a natureza da infracdo e a identidade da pessoa singular ou coletiva a quem ¢ imposta a sangdo ou contra quem é
tomada a medida. As informagdes s6 sdo publicadas apés a pessoa em causa ter sido informada dessas san¢des ou medidas
e na medida em que a publicagdo seja necessdria e proporcionada.

2. Caso os Estados-Membros autorizem a publicagdo de san¢des administrativas ou de outras medidas administrativas
impostas nos termos do artigo 18.° das quais tenha havido recurso, as autoridades competentes publicam igualmente no
seu sitio Web oficial informacdes sobre a situagio do recurso e o respetivo resultado.

3. As autoridades competentes publicam as san¢des administrativas ou outras medidas administrativas impostas nos
termos do artigo 18.° em regime de anonimato em qualquer dos seguintes casos:

a) A sancdo ou a medida foi imposta a uma pessoa singular e considerou-se que a publicacdo dos dados pessoais dessa
pessoa era desproporcionada;

b) A publicacio comprometeria uma investigacdo criminal em curso ou poria em causa a estabilidade dos mercados
financeiros;

¢) A publicacio causaria danos desproporcionados s empresas de investimento ou as pessoas singulares em causa.
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4. As autoridades competentes asseguram que as informagdes publicadas nos termos do presente artigo permanecem
no seu sitio Web oficial durante pelo menos cinco anos. Os dados pessoais s6 podem ser mantidos no sitio Web oficial da
autoridade competente se tal for permitido pelas regras aplicaveis em matéria de protegdo de dados.

Artigo 21.°

Comunicacio de sangdes 3 EBA

As autoridades competentes informam a EBA das san¢es administrativas e das outras medidas administrativas impostas
nos termos do artigo 18.°, de qualquer recurso dessas sangdes e de outras medidas administrativas bem como do respetivo
resultado. A EBA mantém uma base de dados central das san¢des administrativas e das outras medidas administrativas que
lhe sdo comunicadas exclusivamente para efeitos de troca de informagdes entre autoridades competentes. Essa base de
dados apenas estd acessivel as autoridades competentes e 3 ESMA, e deve ser atualizada periodicamente, pelo menos uma
vez por ano.

A EBA mantém um sitio Web com ligagdes para a publicagio de san¢des administrativas e de outras medidas
administrativas de cada autoridade competente impostas nos termos do artigo 18.° e indica o periodo durante o qual cada
Estado-Membro publica as san¢des administrativas e outras medidas administrativas.

Artigo 22.°

Comunicagdo de infracdes

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes estabelegam disposi¢des eficazes e fidveis para
permitir a comunicagdo imediata de infra¢des potenciais ou reais as disposicdes nacionais de transposi¢do da presente
diretiva e ao Regulamento (UE) 2019/2033 as autoridades competentes.

Essas disposi¢des devem incluir o seguinte:

a) Procedimentos especificos para a recegdo, o tratamento e o seguimento desses relatorios, incluindo o estabelecimento de
canais de comunicagdo seguros;

b) Protecio adequada dos colaboradores da empresa de investimento que denunciem infragdes cometidas na empresa
contra represdlias, discriminacdes ou outras formas de tratamento injusto por parte da empresa de investimento;

¢) Protecdo dos dados de cardter pessoal relativos quer a pessoa que comunica a infragdo, quer a qualquer pessoa singular
que, alegadamente, seja responsavel por essa infracdo, nos termos do Regulamento (UE) 2016/679;

d) Regras claras que garantam a confidencialidade em qualquer caso relativamente a pessoa que comunica as infra¢des
cometidas dentro da empresa de investimento, a menos que a divulgagio seja exigida pelo direito nacional no contexto
de novas investigacdes ou de processos administrativos ou judiciais subsequentes.

2. Os Estados-Membros exigem que as empresas de investimento disponham de procedimentos adequados para que o
respetivo pessoal comunique infragdes a nivel interno, através de um canal especifico independente. Esses procedimentos
podem ser disponibilizados pelos parceiros sociais, desde que assegurem uma protegdo igual a referida no n.° 1, alineas b),

) ed).

Artigo 23.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes e medidas tomadas em aplicagdo do Regulamento (UE) 2019/2033 ou de
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas adotadas nos termos da presente diretiva, sio passiveis de recurso.
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CAPITULO 2

Processo de revisdo

Secgdo 1

Processo de autoavaliacio da adequagdo do capital interno e dos riscos

Artigo 24.°
Capital interno e ativos liquidos

1. As empresas de investimento que ndo retinam as condigdes para serem consideradas de pequena dimensio e ndo
interligadas, conforme definicdo prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033 devem ter dispositivos,
estratégias e processos solidos, efetivos e exaustivos para avaliar e manter numa base permanente os montantes, tipos e
distribui¢do de capital interno e de ativos liquidos que considerem adequados para cobrir a natureza e o nivel de riscos que
possam representar para terceiros e a que as proprias empresas estejam ou possam Vir a estar expostas.

2. Os dispositivos, estratégias e processos a que se refere o n.° 1 devem ser adequados e proporcionados em relagdo a
natureza, escala e complexidade das atividades da empresa de investimento em causa. Devem também ser objeto de andlise
interna regular.

As autoridades competentes podem exigir que as empresas de investimento que retinam as condi¢des para serem
consideradas de pequena dimensdo e néo interligadas, conforme defini¢do prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) 2019/2033 apliquem os requisitos previstos no presente artigo na medida considerada necessdria pelas autoridades
competentes.

Secgdo 2

Governo interno, transparéncia, tratamento de riscos e remuneracio

Artigo 25.°
Ambito de aplicagio da presente secgio

1. A presente secgdo ndo se aplica se a empresa de investimento determinar, com base no artigo 12.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) 2019/2033, que retine todas as condigdes para ser considerada empresa de investimento de pequena
dimensdo e ndo interligada definidas nesse artigo.

2. Se uma empresa de investimento que ndo retna todas as condi¢des definidas no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) 2019/2033 vier subsequentemente a reuni-las, a presente sec¢do s6 deixa de ser aplicavel apds um periodo de seis
meses a contar da data em que essas condi¢des passem a estar reunidas. A presente sec¢do s6 deixa de ser aplicavel a uma
empresa de investimento apds esse periodo se a empresa de investimento tiver continuado a reunir as condi¢des definidas
no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033 de forma ininterrupta durante aquele periodo e se tiver notificado a
autoridade competente em conformidade.

3. Se uma empresa de investimento determinar que deixou de reunir todas as condigdes definidas no artigo 12.°, n.° 1,
do Regulamento (UE) 2019/2033, notifica a autoridade competente e dd cumprimento ao disposto na presente sec¢do no
prazo de 12 meses a contar da data em que foi efetuada a avaliacdo.

4. Os Estados-Membros exigem que as empresas de investimento apliquem o disposto no artigo 32.° & remuneragio
concedida pelos servigos prestados ou pelo desempenho no exercicio seguinte aquele em que foi efetuada a avaliagdo a que
se refere o n.° 3.

Se for aplicdvel a presente seccdo e for aplicado o artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2033, os Estados-Membros
asseguram que a aplicagdo da presente secgdo as empresas de investimento seja efetuada em base individual.

Se for aplicdvel a presente sec¢do e a consolidagdo prudencial a que se refere o artigo 7.° do Regulamento (UE) 2019/2033",
os Estados-Membros asseguram que a aplicagdo da presente sec¢do as empresas de investimento seja efetuada em base
individual e em base consolidada.
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Em derrogagio do terceiro pardgrafo, a presente sec¢do nio se aplica as empresas filiais incluidas na situagdo consolidada
estabelecidas em paises terceiros se a empresa-mie na Unido puder demonstrar as autoridades competentes que a aplicacdo
da presente secgdo ¢ ilegal nos termos da legislacdo do pais terceiro no qual essas filiais estdo estabelecidas.

Artigo 26.°
Governo interno

1. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento dispdem de dispositivos de governo sélidos, que
incluam todos os seguintes elementos:

a) Uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes;

b) Processos eficazes de identificacdo, gestdo, controlo e comunicagdo dos riscos a que as empresas de investimento
estejam ou possam vir a estar expostas ou dos riscos que representem ou possam vir a representar para terceiros;

¢) Mecanismos adequados de controlo interno, incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos;

d) Politicas e praticas de remuneragdo consentdneas com uma gestdo sélida e eficaz do risco e que promovam esse tipo de
gestdo.

As politicas e praticas de remuneragdo a que se refere o primeiro paragrafo, alinea d), devem ser neutras do ponto de vista
do género.

2. Aquando da institui¢do dos dispositivos a que se refere o n.° 1, devem ser tidos em conta os critérios definidos nos
artigos 28.°a 33.°.

3. Os dispositivos a que se refere o n.° 1 devem ser adequados e proporcionais em relacio a natureza, escala e
complexidade dos riscos inerentes ao modelo de negécio e as atividades da empresa de investimento.

4. A EBA, em consulta com a ESMA, emite orientagdes relativas a aplicagdo dos sistemas de governo a que se refere o
n° 1.

A EBA emite, em consulta com a ESMA, orientagdes, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
relativas a politicas de remuneracdo neutras em termos de género para as empresas de investimento.

No prazo de dois anos a contar da publicagio dessas orientacdes, a EBA, com base nas informagdes recolhidas pelas
autoridades competentes, elabora um relatério sobre a aplicagdo de politicas de remuneracio neutras em termos de género
por parte das empresas de investimento.

Artigo 27.°
Comunicagio discriminada por pais

1. Os Estados-Membros exigem que as empresas de investimento que tenham uma sucursal ou filial que seja uma
institui¢do financeira na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 26, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 num Estado-Membro ou
num pais terceiro diferente daquele em que foi concedida a autorizagio da empresa de investimento divulguem anualmente
as seguintes informacdes por Estado-Membro e por pais terceiro:

a) Denominacio, natureza das atividades e localizagdo das filiais ou sucursais;

b) Volume de negécios;

O

) Nuamero de colaboradores numa base equivalente a tempo inteiro;

d) Lucros ou perdas antes de impostos;

e) Impostos pagos sobre os lucros ou perdas;

f) Subvengdes publicas recebidas.

2. As informagdes a que se refere o n.° 1 do presente artigo devem ser objeto de auditoria nos termos da Diretiva

2006/43/CE e, se possivel, anexadas as demonstracdes financeiras anuais ou, se for o caso, as demonstragdes financeiras
consolidadas dessa empresa de investimento.
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Artigo 28.°

Papel do 6rgdo de administragio na gestdo de riscos

1. Os Estados-Membros asseguram que o 6rgdo de administragdo da empresa de investimento aprova e examina
periodicamente as estratégias e as politicas relativas a apeténcia pelo risco da empresa de investimento, bem como a
gestdo, ao controlo e a redugdo dos riscos a que a empresa de investimento estd ou possa vir a estar exposta, tendo em
conta a conjuntura macroecondmica e o ciclo econémico da empresa de investimento.

2. Os Estados-Membros asseguram que o 6rgdo de administracio dedica tempo suficiente para garantir a andlise
adequada das matérias a que se refere o n.° 1 e que afeta recursos suficientes a gestdo de todos os riscos significativos aos
quais a empresa de investimento estd exposta.

3. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento estabelecem linhas de reporte ao 6rgdo de
administragdo relativamente a todos os riscos significativos e a todas as politicas de gestdo de riscos e respetivas alteragdes.

4. Os Estados-Membros exigem que todas as empresas de investimento que ndo preencham os critérios definidos no
artigo 32.°, n.° 4, alinea a) criem um comité de risco composto por membros do 6rgdo de administracio sem fungdes
executivas na empresa de investimento em causa.

Os membros do comité de risco a que se refere o primeiro pardgrafo devem possuir conhecimentos, competéncias e
experiéncia adequados para compreender, gerir e controlar inteiramente a estratégia de risco e a apeténcia pelo risco da
empresa de investimento. Os membros do comité de risco asseguram que o referido comité aconselha o érgdo de
administragdo sobre a apeténcia e a estratégia de risco gerais, atuais e futuras da empresa de investimento e assiste o 6rgdo
de administra¢do na supervisio da execugio dessa estratégia pela dire¢do de topo. O 6rgdo de administracio mantém a
responsabilidade geral pelas politicas e estratégias de risco da empresa de investimento.

5. Os Estados-Membros asseguram que o 6rgdo de administragdo no exercicio da sua funcio de fiscalizagdo e, caso
tenha sido constituido, o comité de risco desse érgdo de administracdo, tém acesso as informagdes sobre os riscos aos
quais a empresa de investimento estd ou possa estar exposta.

Artigo 29.°
Tratamento de riscos

1. As autoridades competentes asseguram que as empresas de investimento dispdem de estratégias, politicas,
procedimentos e sistemas sélidos para a identificacdo, medigio, gestdo e controlo do seguinte:

a) Fontes e efeitos significativos do risco para os clientes e qualquer impacto significativo nos fundos préprios;
b) Fontes e efeitos significativos do risco para o mercado e qualquer impacto significativo nos fundos préprios;

c) Fontes e efeitos significativos dos riscos para as empresas de investimento, em especial para as que possam esgotar o
nivel de fundos préprios disponiveis;

d) Risco de liquidez num conjunto de horizontes temporais adequados, incluindo o intradidrio, de forma a garantir que as
empresas de investimento mantém niveis adequados de recursos liquidos, nomeadamente para dar resposta as fontes
significativas de risco a que se referem as alineas a), b) e ¢).

As estratégias, politicas, processos e sistemas devem ser proporcionais a complexidade, ao perfil de risco, ao dmbito de
operagdo das empresas de investimento e a tolerdncia ao risco definida pelo 6rgdo de administragdo, e devem refletir a
importancia da empresa de investimento em cada Estado-Membro em que exerce a sua atividade.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), e do segundo pardgrafo, as autoridades competentes devem ter em conta o
direito nacional que rege a segregacdo aplicdvel aos fundos de clientes.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), as empresas de investimento devem prever a subscri¢io de um seguro de
responsabilidade civil profissional como ferramenta eficaz na gestdo dos seus riscos.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea c), as fontes significativas de risco para a prépria empresa de investimento
incluem, caso seja pertinente, as altera¢des significativas do valor contabilistico dos ativos, nomeadamente créditos sobre
agentes vinculados, o incumprimento de clientes ou contrapartes, posicdes em instrumentos financeiros, moeda
estrangeira e mercadorias e obrigacdes relativas a regimes de pensdes de beneficio definido.
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As empresas de investimento devem tomar em devida considera¢do qualquer impacto significativo nos fundos préprios se
tais riscos ndo forem devidamente acautelados pelos requisitos de fundos préprios calculados nos termos do artigo 11.° do
Regulamento (UE) 2019/2033.

2. Caso as empresas de investimento tenham de proceder a respetiva liquidagio ou cessa¢do das suas atividades, as
autoridades competentes exigem que as empresas de investimento, ao ter em conta a viabilidade e sustentabilidade dos
seus modelos e estratégias de negécio, tomem em devida consideragdo, durante todo o processo de saida do mercado, os
requisitos e recursos necessarios que sejam realistas em termos de calenddrio e de manutencio dos fundos préprios e dos
recursos liquidos.

3. Emderrogagio do artigo 25.°, 0 n.° 1, alineas a), ¢) e d), do presente artigo é aplicavel as empresas de investimento que
retinem as condigdes para serem consideradas de pequena dimensdo e nio interligadas, conforme definicdo prevista no
artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 58.°, para completar a presente diretiva a fim
de garantir a solidez das estratégias, politicas, procedimentos e sistemas das empresas de investimento. A Comissdo deve,
por conseguinte, ter em conta a evolugdo dos mercados financeiros, designadamente a emergéncia de novos produtos
financeiros, a evolugio das normas contabilisticas e evolugdes que facilitem a convergéncia das praticas de supervisdo.

Artigo 30.°

Politicas de remuneragio

1. Os Estados-Membros asseguram que, na defini¢do e aplicagio das suas politicas de remuneracdo das categorias de
pessoal, incluindo a direcio de topo, os responsaveis pela assuncdo de riscos e pelas fun¢des de controlo e todos os
elementos do pessoal cuja remuneragdo global seja, no minimo, igual a remuneragdo mais baixa recebida pela diredo de
topo ou pelos responsaveis pela assungdo de riscos, cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no
perfil de risco da empresa de investimento ou dos ativos que gere, as empresas de investimento respeitam os seguintes
principios:

a) A politica de remuneragio estd claramente documentada e é proporcional em relagdo a dimenséo, organizagdo interna e
natureza, bem como ao dmbito e complexidade das atividades da empresa de investimento;
b) A politica de remuneragio é neutra do ponto de vista do género;

¢) A politica de remuneracdo é consentanea com uma gestdo sélida e eficaz do risco e promove esse tipo de gestdo;

d) A politica de remuneragio estd em consonancia com a estratégia de negdcio e os objetivos da empresa de investimento e
também tem em conta os efeitos a longo prazo das decisdes de investimento tomadas;

e) A politica de remuneragio inclui medidas destinadas a evitar conflitos de interesses, incentivar uma conduta empresarial
responsavel e promover a sensibilizagdo para os riscos e a assuncdo prudente de riscos;

f) O 6rgdo de administracdo da empresa de investimento, no exercicio da sua fungdo de fiscalizacio, adota e examina
periodicamente a politica de remuneragio, assumindo a responsabilidade global pelo controlo da sua implementacio;

g) A implementagdo da politica de remuneragio é submetida, pelo menos anualmente, a uma andlise interna, central e
independente, executada pelas func¢des de controlo;

h) Os colaboradores que exercem fungdes de controlo sdo independentes das unidades de negécio que supervisionam,
dispdem da autoridade adequada e sdo remunerados em fungio da realizacdo dos objetivos associados as suas fungdes,
independentemente do desempenho das dreas de negdcio sob o seu controlo;

i) A remuneragdo dos quadros superiores que desempenham fungdes de gestdo de riscos e de conformidade ¢é diretamente
supervisionada pelo comité de remuneragio a que se refere o artigo 33.° ou, na falta de tal comité, pelo 6rgdo de
administracdo no exercicio da sua fungdo de fiscalizacdo;

j) A politica de remuneracio, tendo em conta as regras nacionais de fixagdo de saldrios, estabelece uma clara disting¢io
entre os critérios aplicados para determinar o seguinte:

i) a remuneracdo fixa de base, que reflete principalmente a experiéncia profissional relevante e a responsabilidade
organizacional estabelecida na descrigdo de funcdes do colaborador como parte das suas condi¢des de trabalho,

ii) a remuneracio varidvel, que reflete um desempenho sustentavel e ajustado ao risco do colaborador, bem como um
desempenho que supera a descricdo de fungdes do colaborador;

k) A componente fixa representa uma propor¢io suficientemente elevada da remuneragio total, a fim de permitir a
aplicacdo de uma politica plenamente flexivel de componentes varidveis da remuneragio, incluindo a possibilidade de
ndo pagamento de qualquer componente varidvel da remuneragio.
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2. Para efeitos do n.° 1, alinea k), os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento fixam os racios
adequados entre as componentes fixa e varidvel da remuneragio total nas suas politicas de remuneracio, tendo em conta
as atividades econdémicas da empresa de investimento e os riscos conexos, bem como o impacto que as diferentes
categorias de membros do pessoal a que se refere o n.° 1 tém no perfil de risco da empresa de investimento.

3. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento definem e aplicam os principios a que se refere o
n.° 1 de forma adequada a sua dimensdo e organizacdo interna e a natureza, imbito e complexidade das suas atividades.

4. A EBA, em consulta com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de regulamenta¢do a fim de especificar
critérios adequados para identificar as categorias de membros do pessoal cujas atividades profissionais tém um impacto
significativo no perfil de risco da empresa de investimento a que se refere o n.° 1 do presente artigo. A EBA e a ESMA tém
em devida conta a Recomendagdo 2009/384/CE da Comissdo (*¥), bem como as orienta¢des vigentes em matéria de
remuneragdo nos termos das Diretivas 2009/65/CE, 2011/61/UE e 2014/65|UE, e procuram reduzir ao minimo as
divergéncias em relagdo as disposi¢des vigentes.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta¢io a Comisso até 26 de junho de 2021.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 31.°
Empresas de investimento que beneficiam de apoio financeiro piiblico extraordindrio
Os Estados-Membros asseguram que, caso uma empresa de investimento beneficie de apoio financeiro publico
extraordindrio na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 28, da Diretiva 2014/59/UE:

a) Essa empresa de investimento ndo paga remunerago varidvel aos membros do 6rgdo de administragdo;

b) Caso a remuneracio varidvel paga ao pessoal que nio é membro do 6rgdo de administragio seja incompativel com a
manutengio de uma sélida base de capital de uma empresa de investimento e com a sua saida atempada do apoio
financeiro publico extraordindrio, a remuneragio varidvel é limitada a uma percentagem das receitas liquidas.

Artigo 32.°
Remuneragio varidvel

1. Os Estados-Membros asseguram que qualquer remuneracio varidvel atribuida e paga por uma empresa de
investimento as categorias de pessoal a que se refere o artigo 30.°, n.° 1, preenche cumulativamente os seguintes requisitos
nas mesmas condi¢des que as definidas no artigo 30.°, n.° 3:

a) Se a remuneracdo varidvel depender do desempenho, o montante total da remuneragdo varidvel deve basear-se numa
combinagdo da avaliacio do desempenho individual, da unidade de negécio em causa e dos resultados globais da
empresa de investimento;

b) Na avaliagio do desempenho individual, sdo tidos em conta critérios de natureza financeira e nio financeira;

¢) A avaliacdo do desempenho a que se refere a alinea a) deve ter por base um quadro plurianual, tendo em conta o ciclo
econdémico da empresa de investimento e 0s respetivos riscos empresariais;

d) A remuneragio varidvel ndo afeta a capacidade da empresa de investimento para assegurar uma s6lida base de capital;

¢) Nio pode existir remuneragio varidvel garantida a ndo ser para a contratagio de novos membros do pessoal,
exclusivamente no primeiro ano de trabalho desses novos membros e quando a empresa de investimento tiver uma
forte base de capital;

f) Os pagamentos relativos a cessagdo antecipada de um contrato de trabalho devem refletir o desempenho individual
verificado ao longo do tempo e ndo podem recompensar o insucesso ou as condutas irregulares;

g) Os pacotes de remuneracio relativos & compensagdo ou ao resgate de contratos de trabalho anteriores devem ser
consentdneos com os interesses a longo prazo da empresa de investimento;

(*) Recomendagdo da Comissdo, de 30 de abril de 2009, relativa as politicas de remuneracio no sector dos servicos financeiros (JO L 120
de 15.5.2009, p. 22).
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h) A afericdo do desempenho utilizada para calcular conjuntos de componentes varidveis da remuneracdo deve ter em
conta todos os tipos de riscos atuais e futuros e o custo do capital e da liquidez exigidos nos termos do Regulamento
(UE) 2019/2033;

i) A afetacdo das componentes varidveis da remuneracdo na empresa de investimento deve ter em conta todos os tipos de
riscos atuais e futuros;

j) Pelo menos 50 % da remuneracio varidvel deve ser constituida por qualquer um dos seguintes instrumentos:

i) agdes ou outros titulos representativos do capital social, consoante a estrutura juridica da empresa de investimento
em causa,

i) instrumentos indexados a ac¢des ou instrumentos equivalentes de tipo ndo pecunidrio, consoante a estrutura
juridica da empresa de investimento em causa,

ii) instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou de fundos préprios de nivel 2 ou outros instrumentos
que possam ser integralmente convertidos em fundos préprios principais de nivel 1 ou abatidos ao ativo e que
reflitam adequadamente a qualidade de crédito da empresa de investimento numa perspetiva de continuidade das
operagoes,

iv) instrumentos de tipo ndo pecunidrio que reflitam a composi¢io dos instrumentos das carteiras geridas;

k) Em derrogacdo da alinea j), se uma empresa de investimento ndo emitir nenhum dos instrumentos a que se refere essa
alinea, as autoridades competentes podem aprovar o recurso a mecanismos alternativos que satisfacam os mesmos
objetivos;

) Pelo menos 40 % da remuneracio varidvel deve ser diferida durante um periodo de trés a cinco anos, consoante
adequado, em fungio do ciclo econdmico da empresa de investimento, da natureza da sua atividade, dos seus riscos e
das atividades do colaborador em questdo, exceto no caso de uma remuneragio varidvel de montante particularmente
elevado, em que a propor¢do da remuneragio varidvel diferida deve ser de, pelo menos, 60 %;

m) Até 100 % da remuneragio varidvel deve ser reduzida, caso o desempenho financeiro da empresa de investimento seja
mediocre ou negativo, nomeadamente através de regimes de redugdo («malus») ou de recuperacio («clawback») sujeitos
a critérios definidos pelas empresas de investimento que devem abranger, em especial, situagdes em que o colaborador
em questao:

i) participou ou foi responsdvel por uma conduta que resultou em perdas significativas para a empresa de
investimento;

ii) deixou de ser considerado apto e idéneo;

n) Os beneficios discriciondrios de pensdo devem ser compativeis com a estratégia empresarial, os objetivos, os valores e
os interesses a longo prazo da empresa de investimento.

2. Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros asseguram o seguinte:

a) Os membros do pessoal a que se refere o artigo 30.°, n.° 1, ndo podem utilizar estratégias de cobertura pessoais nem
seguros de remuneragdo ou responsabilidade que ponham em causa os principios referidos no n.° 1;

b) A remuneracdo varidvel ndo pode ser paga por intermédio de veiculos financeiros ou métodos que facilitem o
incumprimento da presente diretiva ou do Regulamento (UE) 2019/2033.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea j), os instrumentos ai referidos devem ser objeto de uma politica de retengdo adequada
concebida para alinhar os incentivos do colaborador com os interesses a longo prazo da empresa de investimento, dos
seus credores e clientes. Os Estados-Membros ou as suas autoridades competentes podem impor restri¢des aos tipos e
caracteristicas desses instrumentos ou proibir a utilizacdo de certos instrumentos para a compor a remuneracio varidvel.

Para efeitos do n.° 1, alinea 1), a parte da remuneragdo varidvel sujeita a diferimento ndo pode ser constituida de forma mais
rapida do que a que resultaria de um regime proporcional.

Para efeitos do n.° 1, alinea n), se um colaborador deixar a empresa de investimento antes da idade de reforma, os beneficios
discriciondrios de pensdo sdo retidos pela empresa de investimento durante um periodo de cinco anos sob a forma de
instrumentos a que se refere a alinea j). Caso o trabalhador atinja a idade de reforma e se reforme, os beneficios
discriciondrios de pensdo sdo pagos sob a forma dos instrumentos a que se refere a alinea j), sob reserva de um periodo de
retencdo de cinco anos.

4. On.-1,alineasj) el), e 0 n.° 3, terceiro pardgrafo, ndo se aplicam a:

a) Empresas de investimento cujo valor dos ativos patrimoniais e extrapatrimoniais seja, em média, igual ou inferior a 100
milh&es de EUR durante o periodo de quatro anos imediatamente anterior ao exercicio em causa;

b) Um colaborador cuja remuneracio varidvel anual ndo ultrapasse 50 000 EUR e ndo represente mais do que um quarto
da sua remuneracio anual total.
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5. Em derrogagdo do n.° 4, alinea a), um Estado-Membro pode aumentar o limiar af referido desde que a empresa de
investimento preencha os seguintes critérios:

a) A empresa de investimento ndo faz parte, no Estado-Membro em que estdo estabelecidas, das trés maiores empresas de
investimento em termos de valor total dos ativos;

b) A empresa de investimento néo estd sujeita a nenhuma obrigagdo ou estd sujeita a obrigagdes simplificadas no que se
refere a planos da recuperagio e resolugdo nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2014/59/UE;

¢) O volume das atividades patrimoniais e extrapatrimoniais da carteira de negociacdo das empresas de investimento é
igual ou inferior a 150 milhdes de EUR;

d) O volume das atividades de derivados patrimoniais e extrapatrimoniais das empresas de investimento ¢é igual ou inferior
a 100 milhdes de EUR;

e) O limiar ndo excede 300 milhdes de EUR; e

f) E conveniente aumentar o limiar tendo em conta a natureza e o ambito das atividades da empresa de investimento, a sua
organizagdo interna e, quando aplicdvel, as caracteristicas do grupo a que pertence.

6.  Em derrogagio do n.° 4, alinea a), um Estado-Membro pode reduzir o limiar nela fixado desde que tal seja adequado
tendo em conta a natureza e o dmbito das atividades da empresa de investimento, a sua organizagdo interna e, quando
aplicavel, as caracteristicas do grupo a que pertence.

7. Em derrogacdo do n.° 4, alinea b), um Estado-Membro pode decidir que os membros do pessoal que tém direito a
uma remuneracdo varidvel anual inferior ao limiar e a percentagem referidos nessa alinea nio sejam objeto da isencdo af
prevista devido as especificidades do mercado nacional em termos de préticas de remuneragio ou a natureza das
responsabilidades e do perfil profissional desses membros do pessoal.

8. A EBA, em consulta com a ESMA, elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio para especificar as classes
de instrumentos que satisfazem as condi¢des definidas no n.° 1, alinea j), subalinea iii), bem como para especificar
possiveis mecanismos alternativos definidos no n.° 1, alinea k).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 26 de junho de 2021.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogo das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

9. A EBA adota, em consulta com a ESMA, orientagBes que facilitem a aplicagdo dos n.* 4, 5 e 6 e assegurem a sua
aplicagdo coerente.

Artigo 33.°
Comité de remuneragdes

1. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento que ndo preencham os critérios definidos no artigo
32.°, n.° 4, alinea a), criem um comité de remuneracdo. O comité de remuneragdo deve ser equilibrado do ponto de vista do
género e formular juizos informados e independentes sobre as politicas e préticas de remuneragdo e sobre os incentivos
criados para efeitos de gestdo de riscos, de capital e de liquidez. O comité de remuneragio pode ser criado a nivel de grupo.

2. Os Estados-Membros asseguram que o comité de remuneragio seja responsavel pela preparacio das decisdes relativas
a remuneragdo, incluindo as decisdes com implicagdes em termos de riscos e gestdo dos riscos da empresa de investimento
em causa que devam ser tomadas pelo 6rgdo de administragdo. O presidente e os membros do comité de remuneragio
devem ser membros do 6rgdo de administracdo sem fungBes executivas na empresa de investimento em causa. Se a
representagio dos trabalhadores no 6rgdo de administracio estiver prevista no direito nacional, o comité de remuneracio
deve incluir um ou mais representantes dos trabalhadores.

3. Ao preparar as decisdes a que se refere 0 n.° 2, o comité de remuneragio deve ter em conta o interesse ptblico e os
interesses a longo prazo dos acionistas, dos investidores e de outros interessados na empresa de investimento.

Artigo 34.°
Supervisdo das politicas de remuneracio

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes recolhem as informacdes divulgadas nos termos do
artigo 51.°, primeiro pardgrafo, alineas c) e d), do Regulamento (UE) 2019/2033, bem como as informacdes sobre a
disparidade salarial entre homens e mulheres prestadas pelas empresas de investimento, e utilizam-nas para aferir as
tendéncias e praticas em matéria de remuneragio.
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As autoridades competentes comunicam essas informagdes a EBA.

2. A EBA utiliza as informagdes recebidas das autoridades competentes nos termos dos n.* 1 e 4 para aferir as
tendéncias e praticas remuneratdrias a nivel da Unido.

3. A EBA emite, em consulta com a ESMA, orientaces relativas a aplicacdo de politicas de remuneracdo sélidas. Essas
orienta¢des tém em conta, pelo menos, os requisitos a que se referem os artigos 30.° a 33.° e os principios relativos a
politicas de remuneragdo sas estabelecidos na Recomendagdo 2009/384/CE.

4. Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento facultam as autoridades competentes informacdes
relativas ao nimero de pessoas singulares por empresa de investimento que aufiram remuneragdes iguais ou superiores a 1
milhdo de EUR por exercicio financeiro, em categorias de remuneracdo de 1 milhdo de EUR, incluindo informagdes sobre
as suas responsabilidades profissionais, a drea de negdcios em causa e as principais componentes do saldrio, bénus,
prémios a longo prazo e contribui¢des para pensdes.

Os Estados-Membros asseguram que as empresas de investimento facultam as autoridades competentes, sempre que
solicitado, os valores totais de remuneragdo para cada membro do 6rgdo de administragdo ou da dire¢do de topo.

As autoridades competentes transmitem as informagdes a que se referem o primeiro e o segundo pardgrafos a EBA, que as
publica numa base agregada por Estado-Membro de origem num formato comum de reporte. A EBA pode estabelecer, em
consulta com a ESMA, orientagdes para facilitar a aplicagio do presente niimero e assegurar a coeréncia das informacdes
recolhidas.

Artigo 35.°

Relatério da EBA sobre os riscos relativos a objetivos ambientais, sociais e de governo

A EBA elabora um relatério sobre a introdugdo de critérios técnicos relacionados com as exposi¢des a atividades
substancialmente associadas a objetivos ambientais, sociais e de governo (ESG) para o processo de revisdo e avaliagio dos
riscos pelo supervisor, a fim de examinar, entre outros aspetos, eventuais fontes e efeitos desses riscos para as empresas de
investimento, tendo em conta os atos juridicos da Unido aplicdveis no dominio da taxonomia ESG.

O relatério da EBA a que se refere o primeiro pardgrafo deve incluir, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Uma defini¢do dos riscos relativos a ESG, incluindo os riscos fisicos e os riscos de transi¢do relacionados com a
transicdo para uma economia mais sustentdvel e, incluindo, em relagdo aos riscos de transi¢do, os riscos relacionados
com a deprecia¢do de ativos devido a alteracdes da regulamentacdo, critérios e métricas qualitativos e quantitativos
relevantes para a avaliacio desses riscos, bem como uma metodologia para avaliar a possibilidade de tais riscos
poderem surgir a curto, médio ou longo prazo e a possibilidade de tais riscos poderem ter um impacto financeiro
significativo nas empresas de investimento;

b) Uma avaliacio destinada a aferir a possibilidade de uma concentragdo importante de ativos especificos aumentar os
riscos relativos a ESG, incluindo os riscos fisicos e os riscos de transi¢io para as empresas de investimento;

¢) Uma descrigdo dos processos através dos quais uma empresa de investimento pode identificar, avaliar e gerir os riscos
relativos a ESG, os riscos fisicos e os riscos de transigio;

d) Os critérios, pardmetros e métricas através dos quais as autoridades de supervisio e as empresas de investimento podem
avaliar o impacto dos riscos relativos a ESG a curto, médio e longo prazo para efeitos do processo de revisio e avaliagio
pelo supervisor.

A EBA apresenta o relatdrio sobre as suas conclusdes ao Parlamento Europeu, ao Conselho ¢ a Comissdo até 26 de
dezembro de 2021.

Com base nesse relatério, a EBA pode, se adequado, adotar orientagdes para a introducio de critérios relacionados com os
riscos relativos a ESG para efeitos do processo de revisdo e avaliagdo pelo supervisor que tenham em conta as conclusdes do
relatério da EBA a que se refere o presente artigo.
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Secgdo 3

Processo de revisdo e avaliagdo pelo supervisor

Artigo 36.°
Revisdo e avaliacio pelo supervisor

1. As autoridades competentes reveem, na medida do necessério e pertinente, tendo em conta a dimensdo, perfil de
risco e modelo de negdcio da empresa investimento, os dispositivos, estratégias, processos e mecanismos aplicados pelas
empresas de investimento para dar cumprimento a presente diretiva e ao Regulamento (UE) 2019/2033 e avaliam,
consoante adequado e pertinente, os seguintes elementos, por forma a assegurar uma boa gestdo e cobertura dos riscos
dessas empresas:

a) Os riscos a que se refere o artigo 29.%

b) A localizagio geografica das posi¢des em risco da empresa de investimento;

(g)

) O modelo de negécio da empresa de investimento;

d) A avaliacdo do risco sistémico, tendo em conta a identificacdo e quantificacgio do risco sistémico ao abrigo do
artigo 23.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, ou as recomendagdes do ESRB;

o
~

Os riscos para a seguranca das redes e da informagdo das empresas de investimento a fim de assegurar a
confidencialidade, integridade e disponibilidade dos respetivos processos, dados e ativos;

f) A exposi¢do das empresas de investimento ao risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira de
negociacao;

g) Os sistemas de governo das empresas de investimento e a capacidade dos membros do 6érgdo de administragdo para
desempenhar os seus deveres.

Para efeitos do presente nimero, as autoridades competentes tém devidamente em conta a eventual subscri¢io de um
seguro de responsabilidade civil profissional por parte das empresas de investimento.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes determinam, tendo em conta o principio da
proporcionalidade, a frequéncia e intensidade da revisdo e avaliagdo a que se refere o n.° 1, atendendo a dimensio,
natureza, escala e complexidade das atividades da empresa de investimento em causa e, se for caso disso, a sua importancia
sistémica.

As autoridades competentes decidem, numa base casuistica, se e de que forma a revisio e a avaliacio devem ser realizadas
no que respeita as empresas de investimento que retinam as condi¢des para serem consideradas de pequena dimensio e
ndo interligadas, conforme defini¢do prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033, caso o considerem
necessario devido a dimensdo, natureza, escala e complexidade das atividades dessas empresas.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, deve ser tido em conta o direito nacional que rege a segregagdo aplicdvel aos fundos de
clientes detidos.

3. Ao efetuarem a revisdo e avaliacdo a que se refere o n.° 1, alinea g), as autoridades competentes devem ter acesso as
agendas de trabalho, as atas e aos documentos de apoio relativos as reunides do 6rgdo de administragdo e dos respetivos
comités, bem como aos resultados da avaliagdo interna ou externa do desempenho do 6rgio de administragdo.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 58.°, para completar a presente diretiva a fim
de garantir que os dispositivos, estratégias, processos e mecanismos das empresas de investimento asseguram uma gestio e
cobertura sélidas dos seus riscos. A Comissdo deve, por conseguinte, ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros,
designadamente a emergéncia de novos produtos financeiros, a evolu¢do das normas contabilisticas e evolucdes que
facilitem a convergéncia das praticas de supervisdo.

Artigo 37.°
Revisdo continua da autorizacio de utilizacio de modelos internos

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes reveem periodicamente, e pelo menos de trés em
trés anos, o cumprimento pelas empresas de investimento dos requisitos relativos a autoriza¢do para utilizacdo dos
modelos internos a que se refere o artigo 22.° do Regulamento (UE) 2019/2033. As autoridades competentes devem ter
especialmente em conta as alteracdes na atividade das empresas de investimento e a aplica¢do desses modelos aos novos
produtos, devendo também examinar e avaliar se as empresas de investimento utilizam técnicas e praticas bem
desenvolvidas e atualizadas para esses modelos internos. As autoridades competentes asseguram que as deficiéncias
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significativas identificadas na cobertura do risco pelos modelos internos de uma empresa de investimento sdo corrigidas, ou
tomam medidas para reduzir as suas consequéncias, nomeadamente impondo acréscimos dos requisitos de capital ou
fatores de multiplicagdo mais elevados.

2. Se, relativamente aos modelos internos aplicaveis ao risco para o mercado, um niimero elevado de excessos a que se
refere o artigo 366.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 indicar que os modelos internos ndo sdo precisos ou deixaram de
o ser, as autoridades competentes revogam a autorizagdo de utilizagdio dos modelos internos ou impdem medidas
adequadas para assegurar que os modelos sejam rapidamente aperfeicoados dentro de um prazo fixado.

3. Se uma empresa de investimento que tenha obtido autoriza¢io para utilizar modelos internos deixar de cumprir os
requisitos para a aplicacdo desses modelos internos, as autoridades competentes exigem que a empresa de investimento
demonstre que o efeito do incumprimento € irrelevante ou que apresente um plano e fixe um prazo para cumprimento
desses requisitos. As autoridades competentes exigem melhorias desse plano caso seja pouco provavel que o mesmo venha
a proporcionar total conformidade ou caso o prazo nio seja adequado.

Caso seja pouco provéavel que a empresa de investimento cumpra o prazo fixado ou ndo tenha demonstrado de forma
satisfatéria que o efeito do incumprimento ¢é insignificante, os Estados-Membros asseguram que as autoridades
competentes revogam a autorizacdo para utilizagio de modelos internos ou limitam a sua utiliza¢gio aos dominios
conformes ou aqueles em que o cumprimento possa ser assegurado num prazo adequado.

4. AEBA analisa os modelos internos das vérias empresas de investimento e 0 modo como as empresas de investimento
que utilizam modelos internos tratam riscos ou posi¢des em risco similares e informa a ESMA em conformidade.

A fim de promover praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes, com base nessa andlise e nos termos do artigo 16.
° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA elabora orienta¢des com pardmetros de referéncia sobre a forma como as
empresas de investimento deverdo utilizar os modelos internos e 0 modo como esses modelos internos deverdo tratar
riscos ou posi¢des em risco similares.

Os Estados-Membros incentivam as autoridades competentes a ter em conta essa anélise e essas orientagdes na revisio a que
se refere o n.° 1.

Secgdo 4

Medidas e poderes de supervisio

Artigo 38.°

Medidas de supervisio

As autoridades competentes exigem que as empresas de investimento tomam as medidas necessarias numa fase precoce
para dar resposta as seguintes situagdes:

a) Uma empresa de investimento ndo satisfaz os requisitos da presente diretiva ou do Regulamento (UE) 2019/2033;

b) As autoridades competentes tém dados que indiciam a probabilidade de a empresa de investimento infringir o
Regulamento (UE) 2019/2033 ou as medidas nacionais de transposi¢do da presente diretiva nos 12 meses seguintes.

Artigo 39.°

Poderes de supervisio

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem dos poderes de supervisdo necessirios
para, no ambito do exercicio das suas fungdes, intervir de forma eficaz e proporcionada na atividade das empresas de
investimento.

2. Para efeitos do artigo 36.°, do artigo 37.°, n.* 3, do artigo 38.° e da aplicagdo do Regulamento (UE) 2019/2033, as
autoridades competentes dispdem de poderes para:
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a) Exigir que as empresas de investimento detenham fundos préprios adicionais superior ao previsto nos requisitos
estabelecidos no artigo 11.° do Regulamento (UE) 2019/2033, nas condi¢des definidas no artigo 40.° da presente
diretiva, ou que efetuem ajustamentos dos fundos préprios e dos ativos liquidos exigidos em caso de alteracdes
significativas na atividade dessas empresas de investimento;

b) Exigir o reforgo dos dispositivos, processos, mecanismos e estratégias aplicados nos termos dos artigos 24.° e 26.%

¢) Exigir que as empresas de investimento apresentem, no prazo de um ano, um plano para restabelecer o cumprimento
dos requisitos de supervisdo da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033, para fixar um prazo para a sua
execucdo e para requerer melhorias a esse plano no que se refere ao 4mbito e ao prazo;

d) Exigir que as empresas de investimento apliquem uma politica especifica de constitui¢do de provisdes ou de tratamento
de ativos em termos de requisitos de fundos préprios;

€) Restringir ou limitar as atividades, operagdes ou rede de balcdes de empresas de investimento ou solicitar o
desinvestimento de atividades que apresentem riscos excessivos para a solidez financeira de uma empresa de
investimento;

f)  Exigir a redugdo do risco inerente as atividades, aos produtos e aos sistemas das empresas de investimento, incluindo as
atividades subcontratadas;

g) Exigir que as empresas de investimento limitem a remuneracio varidvel em termos de percentagem da receita liquida,
caso essa remuneracdo ndo seja consentanea com a manutengdo de uma base sélida de capital;

h) Exigir que as empresas de investimento utilizem os lucros liquidos para reforgar os fundos préprios;

i) Limitar ou proibir as distribuicdes ou os pagamentos de juros por uma empresa de investimento aos acionistas, socios
ou detentores de instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 caso essa restri¢do ou proibi¢do ndo constitua
um caso de incumprimento da empresa de investimento;

j)  Impor requisitos de reporte adicionais ou mais frequentes do que os previstos na presente diretiva e no Regulamento
(UE) 2019/2033, incluindo o reporte das posigdes de capital e de liquidez;

k) Impor requisitos especificos de liquidez nos termos do disposto no artigo 42.;
l) Exigir divulgacdes adicionais;

m) Exigir que as empresa reduzam os riscos para a seguranca das redes e da informacio das empresas de investimento a
fim de assegurar a confidencialidade, integridade e disponibilidade dos respetivos processos, dados e ativos;

3. Para efeitos do n.° 2, alinea j), as autoridades competentes apenas podem impor requisitos de reporte adicionais ou
mais frequentes as empresas de investimento se as informagdes a reportar ndo forem redundantes e estiver satisfeita uma
das seguintes condicdes:

a) Estiver satisfeita qualquer uma das condi¢es a que se refere o artigo 38.°, alineas a) e b);
b) A autoridade competente considerar necessdrio recolher as provas a que se refere o artigo 38.°, alinea b).

) As informacdes adicionais serem necessarias para efeitos do processo de revisdo e avaliagio pelo supervisor a que se
refere o artigo 36.°.

Considera-se que as informacdes sdo redundantes se a autoridade competente jd possuir as mesmas informagdes ou
informacdes substancialmente idénticas, se a autoridade competente puder produzir essas informagdes ou as puder obter
por outros meios que ndo exijam o respetivo reporte pelas empresas de investimento. A autoridade competente ndo pode
exigir informagdes adicionais se dispuser de informacdes em formatos ou niveis de granularidade diferentes dos das
informagdes adicionais a reportar, e esses diferentes formatos ou niveis de granularidade nio a impedirem de produzir
informagdes substancialmente similares.

Artigo 40.°

Requisito de fundos préprios adicionais

1. Asautoridades competentes s6 imp&em o requisito de fundos préprios adicional a que se refere o artigo 39.%, n.° 2,
alinea a), se, com base nas revisdes efetuadas nos termos dos artigos 36.° e 37.°, verificarem que uma empresa de
investimento se encontra numa das seguintes situagdes:

a) A empresa de investimento estd exposta a riscos ou elementos de riscos, ou representa riscos para terceiros que sio
materiais e que ndo estdo cobertos, ou ndo estdo suficientemente cobertos pelo requisito de fundos préprios, e em
especial pelos requisitos do fator K, previstos na parte IIl ou na parte IV do Regulamento (UE) 2019/2033;
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b) A empresa de investimento ndo cumpre os requisitos estabelecidos nos artigos 24.° e 26.° e é pouco provavel que outras
medidas de supervisio melhorem de forma suficiente os dispositivos, processos, mecanismos e estratégias num prazo
adequado;

¢) Os ajustamentos relativos a avaliagio prudente da carteira de negociagio sdo insuficientes para que a empresa de
investimento possa vender ou assegurar a cobertura das suas posi¢des num periodo curto sem incorrer em perdas
significativas em condi¢des normais de mercado;

d) A avaliagdo efetuada nos termos do artigo 37.° demonstra que o incumprimento dos requisitos relativos a aplicagdo dos
modelos internos autorizados ¢ suscetivel de conduzir a niveis de capital inadequados;

€) A empresa de investimento ndo cumpre reiteradamente o requisito de constituir ou manter um nivel adequado de
fundos préprios adicionais, tal como previsto no artigo 41.°.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), do presente artigo apenas se considera que os riscos ou elementos dos riscos ndo estdo
cobertos ou ndo estdo suficientemente cobertos pelos requisitos de fundos préprios estabelecidos nas partes III e IV do
Regulamento (UE) 2019/2033 se os montantes, tipos e distribui¢do de capital considerados adequados pela autoridade
competente apds a revisdo pelo supervisor da avaliacio efetuada pelas empresas de investimento nos termos do artigo 24.,
n.° 1, da presente diretiva forem superiores ao requisito de fundos préprios da empresa de investimento definido na parte IIl
ou na parte IV do Regulamento (UE) 2019/2033.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, o capital considerado adequado pode incluir riscos ou elementos de riscos que estejam
expressamente excluidos do requisito de fundos préprios estabelecido na parte III ou na parte IV do Regulamento (UE)
2019/2033.

3. Asautoridades competentes determinam o nivel de fundos proprios adicionais exigido nos termos do artigo 39.°, n.°
2, alinea a), como a diferenga entre o capital considerado adequado nos termos do n.° 2 do presente artigo e o requisito de
fundos préprios previsto na parte Il ou na parte IV do Regulamento (UE) 2019/2033.

4. As autoridades competentes exigem que as empresas de investimento cumpram o requisito de fundos préprios
adicionais a que se refere o artigo 39.°, n.° 2, alinea a), com fundos préprios sujeitos as seguintes condigdes:

a) Pelo menos trés quartos do requisito de fundos préprios adicionais sdo assegurados com fundos préprios de nivel 1;
b) Pelo menos trés quartos dos fundos préoprios de nivel 1 sdo constituidos por fundos préprios principais de nivel 1;

¢) Esses fundos préprios ndo podem ser utilizados para cumprir nenhum dos requisitos de fundos préprios estabelecidos
no artigo 11.°, n.° 1, alineas a), b) e c), do Regulamento (UE) 2019/2033.

5. Asautoridades competentes justificam por escrito a sua decisdo de impor um requisito de fundos préoprios adicionais,
a que se refere o artigo 39.°, n.° 2, alinea a), explicando de forma clara a avaliagdo global dos elementos a que se referem os
n.> 1 a 4 do presente artigo. Tal inclui, no caso previsto no n.° 1, alinea d), do presente artigo, uma declaracdo especifica do
motivo pelo qual o nivel de capital estabelecido nos termos do artigo 41.°, n.° 1, deixou de ser considerado suficiente.

6. A EBA elabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de regulamentagio para especificar o modo
como sdo medidos os riscos e os elementos de riscos a que se refere o n.° 2, incluindo riscos ou elementos de riscos que
estejam expressamente excluidos dos requisitos de fundos préprios estabelecidos na parte Il ou na parte IV do
Regulamento (UE) 2019/2033.

A EBA assegura que os projetos de normas técnicas de regulamentacio incluem métricas qualitativas de cardter indicativo
para os montantes de fundos préprios adicionais a que se refere o artigo 39.°, n.° 2, alinea a), tendo em conta a diversidade
de modelos de negdcio e de formas juridicas que as empresas de investimento podem assumir, e que sejam proporcionadas
em relagdo:

a) Ao encargo da aplicacdo para as empresas de investimento e as autoridades competentes;

b) A possibilidade de o nivel mais elevado de requisitos de fundos préprios que € aplicavel se as empresas de investimento
ndo utilizarem modelos internos a justificar a imposigdo de requisitos de capital inferiores aquando da avaliagdo dos
riscos e elementos de riscos nos termos do n.° 2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo até 26 de junho de 2021.

E delegado na Comissido o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.© 1093/2010.

7. As autoridades competentes podem impor as empresas de investimento que retnem as condi¢des para serem
consideradas de pequena dimensio e nio interligadas, conforme defini¢do prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) 2019/2033 um requisito de fundos préprios adicionais nos termos dos n.* 1 a 6, com base numa avaliagdo casuistica
e quando a autoridade competente considerar que tal se justifica.
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Artigo 41.°
Orientacdes sobre a adequacio de fundos préprios adicionais

1.  Tendo em conta o principio da proporcionalidade e de forma comensurdvel a dimensdo, importancia sistémica,
natureza, escala e complexidade das atividades exercidas pelas empresas de investimento que retinem as condi¢des para
serem consideradas de pequena dimensio e ndo interligadas, conforme definicio prevista no artigo 12.°, n° 1, do
Regulamento (UE) 2019/2033, as autoridades competentes podem exigir que essas empresas disponham de niveis de
fundos préprios que, com base no artigo 24.°, sejam suficientemente superiores aos requisitos estabelecidos na parte III do
Regulamento (UE) 2019/2033 e na presente diretiva, incluindo os requisitos de fundos préprios adicionais a que se refere o
artigo 39.°, n.° 2, alinea a), de modo a assegurar que: as flutuagdes ciclicas da economia ndo levem ao incumprimento desses
requisitos nem comprometam a capacidade da empresa de investimento para proceder a liquidagdo e cessagdo das
atividades de forma ordenada;

2. As autoridades competentes reveem, se adequado, o nivel de fundos préprios fixado por cada empresa de
investimento que retne as condigdes para ser considerada de pequena dimensio e ndo interligada, conforme definicdo
prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033, nos termos do n.° 1 do presente artigo e, se for caso disso,
comunicam a empresa de investimento em questdo os resultados dessa revisdo, nomeadamente qualquer expectativa de
ajustamento do nivel de fundos préprios estabelecido nos termos do n.° 1 do presente artigo. E incluida nessa
comunicagdo a data-limite fixada pela autoridade competente para a conclusio do ajustamento.

Artigo 42.°
Requisitos especificos de liquidez

1. Asautoridades competentes apenas impdem os requisitos especificos de liquidez a que se refere o artigo 39.%, n.° 2,
alinea k), da presente diretiva, se, com base nas revisdes efetuadas nos termos dos artigos 36.° e 37.°, da presente diretiva
concluirem que uma empresa de investimento, que ndo retine as condi¢des para ser considerada de pequena dimensio e
ndo interligada, conforme definigdo prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033, ou que as retine, mas
ndo tenha ficado isenta do requisito de liquidez nos termos do artigo 43.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033, se
encontra numa das seguintes situagdes:

a) A empresa de investimento estd exposta a risco de liquidez ou elementos de risco de liquidez que sdo significativos e ndo
estdo cobertos, ou ndo estdo suficientemente cobertos, pelo requisito de liquidez previsto na parte V do Regulamento
(UE) 2019/2033;

b) A empresa de investimento ndo cumpre os requisitos estabelecidos nos artigos 24.° ¢ 26.° da presente diretiva e é pouco
provavel que outras medidas administrativas melhorem de forma suficiente os dispositivos, processos, mecanismos e
estratégias num prazo adequado.

2. Paraefeitos do n.° 1, alinea a), do presente artigo apenas se considera que o risco de liquidez ou elementos do risco de
liquidez ndo estio cobertos, ou nido estdo suficientemente cobertos, pelo requisito de liquidez definido na parte V do
Regulamento (UE) 2019/2033 se os montantes e tipos de capital considerados adequados pela autoridade competente
ap0s a revisdo pelo supervisor da avaliagio efetuada pelas empresas de investimento nos termos do artigo 24.°, n.° 1, da
presente diretiva, forem superiores ao requisito de liquidez da empresa de investimento definido na parte V do
Regulamento (UE) 2019/2033.

3. Asautoridades competentes determinam o nivel especifico de liquidez exigido nos termos do artigo 39.°, n.° 2, alinea
k), da presente diretiva, correspondente a diferenca entre a liquidez considerada adequada nos termos do n.° 2 do presente
artigo e o requisito de liquidez previsto na parte V do Regulamento (UE) 2019/2033.

4. As autoridades competentes determinam o nivel especifico de liquidez que as empresas de investimento devem
satisfazer nos termos do artigo 39.°, n.° 2, alinea k), da presente diretiva, correspondente a liquidez a que se refere o artigo
43.° do Regulamento (UE) 2019/2033.

5. Asautoridades competentes justificam por escrito a sua decisdo de impor um requisito especifico de liquidez, a que se
refere o artigo 39.°, n.° 2, alinea k), explicando de forma clara a avaliagdo global dos elementos a que se referem os n.* 1 a 3
do presente artigo.

6. A EBA elabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de regulamentagio para completar, de forma
adequada a dimensdo, estrutura e organizagdo interna das empresas de investimento e a natureza, ambito e complexidade
das suas atividades, 0 modo como o risco de liquidez e os elementos do risco de liquidez a que se refere o n.° 2 sdo medidos.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentac¢do a Comisso até 26 de junho de 2021.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 43.°

Cooperagio com as autoridades de resolucio

As autoridades competentes notificam as autoridades de resolucio relevantes do requisito de fundos préprios adicionais
imposto nos termos do artigo 39.°, n.° 2, alinea a), da presente diretiva, a uma empresa de investimento abrangida pelo
ambito de aplicagdo da Diretiva 2014/59/UE e de quaisquer expectativas de ajustamento a que se refere o artigo 41.°, n.° 2,
no que respeita a essa empresa de investimento.

Artigo 44.°
Requisitos de publicacio

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem de poderes para:

a) Exigir que as empresas de investimento que retinem as condi¢des para serem consideradas de pequena dimensdo e ndo
interligadas, conforme definicdo prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033 e as empresas de
investimento a que se refere o artigo 46.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2019/2033 publiquem as informacdes a que se
refere o artigo 46.° do Regulamento (UE) 2019/2033 mais do que uma vez por ano e fixem prazos para essa publicagio;

b) Exigir que as empresas de investimento que retinem as condi¢des para serem consideradas de pequena dimensio e ndo
interligadas, conforme defini¢do prevista no artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2033 e as empresas de
investimento a que se refere o artigo 46.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2019/2033 utilizem meios de comunicagio e
locais especificos e, em especial, os sitios Web das empresas de investimento, para publicagdes que nio sejam as
demonstragdes financeiras;

¢) Exigir que as empresas-mde publiquem anualmente, de forma integral ou por remissdo para informacdes equivalentes,
uma descricio da sua estrutura juridica e de governo e da estrutura organizativa do grupo de empresas de
investimento, nos termos do artigo 26.°, n.° 1, da presente diretiva e do artigo 10.° da Diretiva 2014/65/UE.

Artigo 45.°
Obrigacio de informar a EBA

1. Asautoridades competentes informam a EBA sobre:
a) O seu processo de revisdo e avaliagdo a que se refere o artigo 36.%
b) A metodologia utilizada para as decisdes a que se referem os artigos 39.°, 40.° e 41.°.

¢) O nivel das san¢des administrativas estabelecido pelos Estados-Membros, a que se refere o artigo 18.°.
A EBA transmite as informacdes a que se refere o presente nimero a ESMA.

2. A EBA avalia, em consulta com a ESMA, as informacdes prestadas pelas autoridades competentes para reforgar a
coeréncia do processo de revisdo e avaliagdo pelo supervisor. Para concluir a sua avaliagdo, a EBA, apds consulta & ESMA,
pode solicitar informagdes adicionais as autoridades competentes de forma proporcionada e nos termos do artigo 35.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA publica no seu sitio Web as informagdes agregadas a que se refere o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c).

A EBA apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre o grau de convergéncia da aplicagdo do presente
capitulo entre os Estados-Membros. A EBA efetua avaliagdes entre pares nos termos do artigo 30.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, se necessério, e informa a ESMA em conformidade.

A EBA e a ESMA emitem orientac¢des dirigidas as autoridades competentes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 e do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, se for caso disso, para especificar, de forma adequada
a dimensdo, estrutura e organizagio interna das empresas de investimento e a natureza, 4mbito e complexidade das suas
atividades, os procedimentos e as metodologias comuns para o processo de revisdo e avaliagio pelo supervisor a que se
refere 0 n.° 1 e para a avaliacio do tratamento dos riscos a que se refere o artigo 29.° da presente diretiva.
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CAPITULO 3

Supervisdo de grupos de empresas de investimento

SECCAO 1

Supervisio de Grupos de Empresas de Investimento em Base Consolidada e Supervisdo do
Cumprimento do Critério do Capital do Grupo

Artigo 46.°
Determinacio do supervisor do grupo

1. Seum grupo de empresas de investimento for liderado por uma empresa de investimento-mde na Unido, os Estados-
Membros asseguram que a supervisio em base consolidada ou a supervisio do cumprimento do critério do capital do
grupo é exercida pela autoridade competente dessa empresa de investimento-méde na Unido.

2. Seaempresa-mie de uma empresa de investimento for uma companhia financeira de investimento-mae na Unido ou
uma companhia financeira mista-mae na Unido, os Estados-Membros asseguram que a supervisio em base consolidada ou
a supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo é exercida pela autoridade competente dessa empresa de
investimento.

3. Se duas ou mais empresas de investimento autorizadas em dois ou mais Estados-Membros tiverem a mesma
companhia financeira de investimento-mae na Unido ou a mesma companhia financeira mista-mae na Unido, os Estados-
Membros asseguram que a supervisio em base consolidada ou a supervisio do cumprimento do critério do capital do
grupo, respetivamente, é exercida pela autoridade competente da empresa de investimento autorizada no Estado-Membro
no qual estd estabelecida a companhia financeira de investimento ou a companhia financeira mista.

4. Se as empresas-mde de duas ou mais empresas de investimento autorizadas em dois ou mais Estados-Membros
incluirem mais do que uma companhia financeira de investimento ou companhia financeira mista com sede em diferentes
Estados-Membros e se existir uma empresa de investimento em cada um desses Estados-Membros, os Estados-Membros
asseguram que a supervisio em base consolidada ou a supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo é
exercida pela autoridade competente da empresa de investimento cujo total do balango tenha o valor mais elevado.

5. Se duas ou mais empresas de investimento autorizadas na Unido tiverem a mesma companhia financeira de
investimento-mde na Unido ou a mesma companhia financeira mista-mae na Unido e nenhuma dessas empresas de
investimento tiver sido autorizada no Estado-Membro em que foi constituida a companhia financeira de investimento ou a
companhia financeira mista, os Estados-Membros asseguram que a supervisdo em base consolidada ou a supervisio do
cumprimento do critério do capital do grupo é exercida pela autoridade competente da empresa de investimento cujo total
do balango tenha o valor mais elevado.

6.  As autoridades competentes podem, de comum acordo, dispensar os critérios a que se referem os n.°s 3 a 5 se a sua
aplicagdo ndo for adequada a eficacia da supervisdo em base consolidada ou da supervisdo do cumprimento do critério do
capital do grupo, tendo em conta as empresas de investimento em causa e a importancia das suas atividades nos Estados-
Membros em causa, bem como designar uma autoridade competente diferente para exercer a supervisio numa base
consolidada ou para supervisionar o cumprimento do critério do capital do grupo. Nesses casos, antes de adotarem uma
decisdo, as autoridades competentes ddo a companhia financeira de investimento-mée na Unido ou a companhia financeira
mista-mde na Unido ou a empresa de investimento cujo total do balanco tenha o valor mais elevado, consoante o caso, a
oportunidade de se pronunciar relativamente a decisdo a tomar. As autoridades competentes notificam a Comissdo e a
EBA de uma eventual decisdo nesse sentido.

Artigo 47.°

Requisitos de informacio em situacdes de emergéncia

Numa situagdo de emergéncia, nomeadamente uma situagio descrita no artigo 18.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
ou uma situa¢do de evoluc¢do negativa dos mercados, que coloque potencialmente em risco a liquidez do mercado e a
estabilidade do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que tenham sido autorizadas entidades de um
grupo de empresas de investimento, o supervisor do grupo, determinado nos termos do artigo 46.° da presente diretiva,
alerta logo que possivel, sob reserva do capitulo 1, sec¢do 2, do presente titulo, a EBA, o ESRB e as autoridades
competentes relevantes e comunica-lhes todas as informacdes essenciais a prossecuco das respetivas atribui¢des.
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Artigo 48.°

Colégios de autoridades de supervisio

1. Os Estados-Membros asseguram que o supervisor do grupo determinado nos termos do artigo 46.° da presente
diretiva, pode, se for caso disso, criar colégios de autoridades de supervisdo para facilitar o exercicio das atribui¢des a que
se refere o presente artigo e para assegurar a coordenagio e cooperagio com as autoridades de supervisio de paises
terceiros em causa, em especial caso tal seja necessdrio para efeitos da aplicacdo do artigo 23.°, n.° 1, primeiro pardgrafo,
alinea c), e n.° 2, do Regulamento (UE) 2019/2033 a fim de trocar e atualizar informagdes relevantes sobre o modelo de
margem com as autoridades de supervisdo das contrapartes centrais qualificadas (QCCP).

2. Os colégios de autoridades de supervisido prestam o enquadramento para que o supervisor do grupo, a EBA e as
outras autoridades competentes exercam as seguintes atribuicdes:

a) As atribuicdes a que se refere o artigo 47.%

b) A coordenagio dos pedidos de informagdo sempre que tal seja necessdrio para facilitar a supervisio em base
consolidada, nos termos do artigo 7.° do Regulamento (UE) 2019/2033;

¢) A coordenagio dos pedidos de informagio, nos casos em que vdrias autoridades competentes de empresas de
investimento que fagam parte do mesmo grupo precisem de solicitar, quer a autoridade competente do Estado-Membro
de origem do membro compensador, quer a autoridade competente da QCCP, informagdes sobre o modelo de margem
e os pardmetros utilizados para o cédlculo do requisito de margem das empresas de investimento em causa;

d) A troca de informagdes entre todas as autoridades competentes e com a EBA nos termos do artigo 21.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 e com a ESMA nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010;

e) A celebracio de acordos sobre a delegacdo voluntdria de atribuigdes e responsabilidades entre autoridades competentes,
se for caso disso;

f) O reforco da eficiéncia da supervisio procurando evitar redundancias desnecessarias de requisitos de supervisdo.

3. Se for caso disso, podem também ser criados colégios de autoridades de supervisdo se as filiais de um grupo de
empresas de investimento liderado por uma empresa de investimento na Unifo, uma companhia financeira de
investimento-mde na Unido ou uma companhia financeira mista-mae na Unido estiverem localizadas num pais terceiro.

4. Nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE) n.* 1093/2010, a EBA participa nas reunides dos colégios de
autoridades de supervisio.

5. Sdo membros do colégio de autoridades de supervisdo as seguintes autoridades:

a) As autoridades competentes responséveis pela supervisdo das filiais de um grupo de empresas de investimento liderado
por uma empresa de investimento na Unido, uma companhia financeira de investimento-mie na Unido ou uma
companhia financeira mista-mae na Unido;

b) Se adequado, as autoridades de supervisdo de paises terceiros, sob reserva de requisitos de confidencialidade que sejam
equivalentes, no entender de todas as autoridades competentes, aos requisitos estabelecidos no capitulo 1, sec¢do 2, do
presente titulo.

6. O supervisor do grupo determinado nos termos do artigo 46.° preside as reunides do colégio de autoridades de
supervisdo e adota decisdes. O supervisor do grupo mantém todos os membros do colégio plenamente informados, com
antecedéncia, da organizagio dessas reunides, das principais questdes a debater e das atividades a examinar. O supervisor
do grupo mantém igualmente todos os membros do colégio de autoridades de supervisdo plenamente informados, com a
devida antecedéncia, das decisdes adotadas nessas reunioes ou das medidas executadas.

O supervisor do grupo tem em conta a relevancia da atividade de supervisdo a planear ou coordenar pelas autoridades a que
se refere o n.° 5 aquando da adog¢do de decisdes.

A criacdo e o funcionamento dos colégios de autoridades de supervisdo devem ser formalizados por acordos escritos.

7. Em caso de desacordo com uma decisdo adotada pelo supervisor do grupo sobre o funcionamento dos colégios de
autoridades de supervisdo, qualquer das autoridades competentes em causa pode remeter o assunto para a EBA e requerer
a sua assisténcia, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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A EBA pode igualmente, por sua prépria iniciativa, dar assisténcia as autoridades competentes em caso de desacordo
quanto ao funcionamento dos colégios de autoridades de supervisdo ao abrigo do presente artigo, nos termos do artigo
19.°, n.° 1, segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

8. Em consulta com a ESMA, a EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagio para especificar as
condicdes nas quais os colégios de autoridades de supervisdo exercem as atribuicdes a que se refere o n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissio até 26 de junho de 2021.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de regulamentacio
a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 49.°
Requisitos de cooperacio

1. Os Estados-Membros asseguram que o supervisor do grupo e as autoridades competentes a que se refere o artigo 48.°,
n.° 5, procedem ao intercimbio de todas as informacdes relevantes, consoante necessario, incluindo o seguinte:

a) Identificacdo da estrutura juridica e de governo do grupo de empresas de investimento, incluindo a sua estrutura
organizativa, abrangendo todas as entidades regulamentadas e ndo regulamentadas, filiais ndo regulamentadas e
empresas-mde, bem como identificagio das autoridades competentes das entidades regulamentadas do grupo de
empresas de investimento;

b) Procedimentos em matéria de recolha de informacdes junto das empresas de investimento de um grupo de empresas de
investimento, bem como procedimentos para a verificacdo dessas informagdes;

¢) Qualquer evolugdo negativa na situagdo das empresas de investimento ou de outras entidades de um grupo de empresas
de investimento, suscetivel de afetar gravemente essas empresas de investimento;

d) Quaisquer sanc¢des importantes e medidas excecionais adotadas pelas autoridades competentes nos termos das
disposi¢des nacionais de transposi¢do da presente diretiva;

€) A imposi¢do de um requisito de fundos préprios especifico nos termos do artigo 39.° da presente diretiva.

2. Asautoridades competentes e o supervisor do grupo podem remeter para a EBA, nos termos do artigo 19.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as situacdes em que ndo tenham sido comunicadas informacdes relevantes por forga do
n.° 1 sem demora indevida, ou em que tenha sido indeferido um pedido de cooperagdo, em particular de troca de
informagdes, ou em que néo lhe tenha sido dado seguimento num prazo razodvel.

Nos termos do artigo 19.°, n.° 1, segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA pode, por sua propria
iniciativa, dar assisténcia as autoridades competentes no desenvolvimento de prdticas de cooperacdo coerentes.

3. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes se consultam mutuamente antes de adotarem uma
decisdo que possa ser importante para as atribuicdes de supervisdo de outras autoridades competentes, no que se refere aos
elementos a seguir indicados:

a) Alteragdes na estrutura de acionistas, organizativa ou de administracio das empresas de investimento de um grupo de
empresas de investimento que exijam aprovagdo ou autoriza¢do das autoridades competentes;

b) Sancdes importantes impostas as empresas de investimento pelas autoridades competentes ou quaisquer outras medidas
excecionais tomadas por essas autoridades;

¢) Requisitos de fundos préprios especificos impostos nos termos do artigo 39.°.

4. O supervisor do grupo deve ser consultado caso as autoridades competentes imponham sang¢®es importantes ou
tomem quaisquer outras medidas excecionais a que se refere o n.° 3, alinea b).

5. Em derrogagio do n.° 3, uma autoridade competente ndo estd obrigada a proceder a consulta de outras autoridades
competentes em situacdes de urgéncia ou caso tal consulta seja suscetivel de prejudicar a eficdcia da sua decisdo, devendo
nesse caso a autoridade competente informar sem demora as outras autoridades competentes em causa da sua decisdo de
ndo proceder a consulta.



5.12.2019 Jornal Oficial da Unido Europeia L 314/101

Artigo 50.°

Verificagdo das informagdes referentes a entidades situadas noutros Estados-Membros

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso as autoridades competentes de um Estado-Membro necessitem de verificar
informagdes respeitantes a empresas de investimento, companhias financeiras de investimento, companhias financeiras
mistas, institui¢des financeiras, empresas de servigos auxiliares, companhias mistas ou filiais situadas noutro Estado-
Membro, incluindo filiais que sejam companhias de seguros, as autoridades competentes desse outro Estado-Membro
efetuam a verificagdo nos termos do n.° 2.

2. Asautoridades competentes que tenham recebido um pedido nos termos do n.° 1 devem:
a) Proceder elas proprias a verificagdo, no ambito da sua competéncia; ou
b) Autorizar as autoridades competentes que apresentaram o pedido a efetuarem a verificagdo; ou

c) Solicitar que um revisor de contas ou outro perito proceda a verificacgio com imparcialidade e comunique rapidamente
os resultados;

Para efeitos das alineas a) e c), as autoridades competentes que apresentaram o pedido sio autorizadas a participar na
verificacdo.

Secgdo 2

Companhias financeiras de investimento, companhias financeiras mistas e companhias mistas

Artigo 51.°
Inclusio das companhias financeiras na supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo

Os Estados-Membros asseguram que as companhias financeiras de investimento e as companhias financeiras mistas sdo
incluidas na supervisio do cumprimento do critério do capital do grupo.

Artigo 52.°

Qualificacdes dos membros do 6rgio de administracio

Os Estados-Membros exigem que os membros do 6rgdo de administragdo de uma companhia financeira de investimento ou
companhia financeira mista tenham a idoneidade necessiria e possuam conhecimentos, competéncias e experiéncia
suficientes para desempenhar os seus deveres de forma eficaz, tendo em conta o papel especifico de uma companhia
financeira de investimento ou companhia financeira mista.

Artigo 53.°

Companhias mistas

1. Os Estados-Membros estabelecem que, se a empresa-mie de uma empresa de investimento for uma companhia mista,
as autoridades competentes responsédveis pela supervisdo da empresa de investimento podem:

a) Exigir que a companhia mista lhes faculte todas as informag¢des que possam ser relevantes para a supervisdo dessa
empresa de investimento;

b) Supervisionar as opera¢des entre a empresa de investimento e a companhia mista e respetivas filiais, e exigir que a
empresa de investimento disponha de processos de gestdo dos riscos e mecanismos de controlo interno adequados,
nomeadamente procedimentos de reporte e contabilisticos s6lidos para identificar, avaliar, fiscalizar e controlar essas
operagoes.
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2. Os Estados-Membros providenciam no sentido de que as suas autoridades competentes possam proceder ou mandar
proceder por inspetores externos a verificacdo in loco das informagdes recebidas das companhias mistas e das suas filiais.

Artigo 54.°
Sancoes

Nos termos do capitulo 2, seccio 3, do presente titulo, os Estados-Membros asseguram que possam ser impostas san¢des
administrativas ou outras medidas administrativas as companhias financeiras de investimento, as companhias financeiras
mistas e as companhias mistas e respetivos administradores destinadas a fazer cessar ou a mitigar eventuais infragBes as
disposigdes legislativas, regulamentares ou administrativas de transposi¢do do presente capitulo, ou a combater as causas
dessas infragdes.

Artigo 55.°
Avaliacio da supervisio de paises terceiros e de outras técnicas de supervisio

1. Se duas ou mais empresas de investimento filiais da mesma empresa-mde, cuja sede esteja situada num pais terceiro,
ndo estejam sujeitas a uma supervisio eficaz a nivel do grupo, os Estados-Membros asseguram que a autoridade
competente avalie se as empresas de investimento estdo sujeitas a uma supervisdo pela autoridade de supervisdo do pais
terceiro que seja equivalente a supervisdo definida na presente diretiva e na parte I do Regulamento (UE) 2019/2033.

2. Se aavaliagio a que se refere o n.° 1 do presente artigo concluir que nio é efetuada uma supervisdo equivalente, os
Estados-Membros autorizam a aplicacio de técnicas de supervisio adequadas que atinjam os objetivos de supervisio, nos
termos do artigo 7.° ou do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2033. Essas técnicas de supervisdo sdo decididas pela
autoridade competente que seria o supervisor do grupo se a empresa-mie estivesse estabelecida na Unido, apds consulta
das outras autoridades competentes envolvidas. Quaisquer medidas tomadas nos termos do presente niimero sio
notificadas as restantes autoridades competentes envolvidas, a EBA e a Comisséo.

3. A autoridade competente que seria o supervisor do grupo se a empresa-mdée estivesse estabelecida na Unido pode,
nomeadamente, exigir o estabelecimento de uma companhia financeira de investimento ou de uma companhia financeira
mista na Unido e aplicar o artigo 7.° ou o artigo 8. do Regulamento (UE) 2019/2033 a essa companhia financeira de
investimento ou companhia financeira mista.

Artigo 56.°
Cooperagio com as autoridades de supervisdo de paises terceiros
A Comissdo pode apresentar recomendagdes ao Conselho, a pedido de um Estado-Membro ou por sua propria iniciativa,

para a negociagdo de acordos com um ou mais paises terceiros respeitantes aos meios de supervisdo do cumprimento do
critério do capital do grupo pelas seguintes empresas de investimento:

a) Asempresas de investimento cuja empresa-mde tenha a sua sede num pais terceiro;

b) Asempresas de investimento situadas em paises terceiros cuja empresa-mde tenha a sua sede na Unido.

TITULO V

PUBLICACAO PELAS AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 57.°
Requisitos de publicacio

1. Asautoridades competentes publicam a totalidade das seguintes informacdes:

a) Os textos das disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas e as orienta¢des de carater geral aprovadas nos
respetivos Estados-Membros nos termos da presente diretiva;

b) A forma de exercer as faculdades e op¢Bes previstas na presente diretiva e no Regulamento (UE) 2019/2033;
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¢) Os critérios e metodologias gerais que utilizam na revisdo e avaliagdo pelo supervisor a que se refere o artigo 36.° da
presente diretiva;

d) Dados estatisticos agregados relativos a aspetos fundamentais da aplicacio da presente diretiva e do Regulamento (UE)
2019/2033 no respetivo Estado-Membro, incluindo o nimero e a natureza das medidas de supervisdo tomadas nos
termos do artigo 39.°, n.° 2, alinea a), da presente diretiva bem como das san¢des administrativas impostas nos termos
do artigo 18.° da presente diretiva.

2. As informagdes publicadas nos termos do n.° 1 devem ser suficientemente exaustivas e precisas para permitir uma
comparagdo adequada da aplicagdo do n.° 1, alineas b), ¢) e d), pelas autoridades competentes dos diferentes Estados-
Membros.

3. As publicagdes de informagdes devem ter um formato comum e ser atualizadas periodicamente. Devem estar
acessiveis num tnico endereco eletrénico.

4. A EBA eclabora, em consulta com a ESMA, projetos de normas técnicas de execucdo para determinar o formato, a
estrutura, a lista do contetido e a data de publicacio anual das informacdes previstas no n.° 1.

E delegado na Comissio o poder para adotar as normas técnicas de execucio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

5. A EBA apresenta os projetos de normas técnicas de execucdo a que se refere o n° 4 a Comissio até
26 de junho de 2021.

TITULO VI

ATOS DELEGADOS

Artigo 58.°

Exercicio da delegacio
1. O poder de adotar atos delegados é conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 3.°, n.° 2, no artigo 29.°, n.° 4, e no artigo 36.°, n.° 4, é conferido a
Comissdo por um prazo de cinco anos a contar de 25 de dezembro de 2019.

3. A delegacdo de poderes referida no artigo 3.°, n.° 2, no artigo 29.°, n.° 4, e no artigo 36.°, n.° 4 pode ser revogada a
qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogagdo pde termo a delegacio dos
poderes nela especificados. A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogagdo ndo afeta os atos delegados
jé em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada Estado-Membro de acordo
com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

6.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 3.°, n.° 2, do artigo 29.°, n.° 4, e do artigo 36.°, n.° 4, s6 entram em
vigor se ndo tiverem sido formuladas objegdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de dois meses a contar
da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o
Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tém objecdes a formular. O referido prazo é prorrogavel por dois
meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.
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TITULO VI

ALTERACAO DE OUTRAS DIRETIVAS

Artigo 59.°
Alteragdo da Diretiva 2002/87/CE

No artigo 2.° da Diretiva 2002/87|CE, o ponto 7 passa a ter a seguinte redagio:

«7) "Regras setoriais”, os atos juridicos da Unido relativos a supervisio prudencial das entidades regulamentadas,
nomeadamente os Regulamentos (UE) n.° 575/2013 (*) e (UE) 2019/2033 (**) do Parlamento Europeu e do
Conselho e as Diretivas 2009/138/CE, 2013/36/UE (***), 2014/65/UE (****), e (UE) 2019/2033 (*****) do
Parlamento Europeu e do Conselho.

*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos
requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 JOL 176
de 27.6.2013, p. 1).

**) Regulamento (UE) n.° 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo
as exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.© 1093/2010, (UE)
n.° 575/2013 (UE) n.° 600/2014 e (UE) n.° 806/2014 (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).

(**)  Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e a supervisio prudencial das institui¢des de crédito e empresas de
investimento, que altera a Diretiva 2002/87 | CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE JO L 176
de 27.6.2013, p. 338).

(***¥)  Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92 | CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de
12.6.2014, p. 349)).

(*****)  Diretiva (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
supervisdo prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).».

Artigo 60.°
Alteracio da Diretiva 2009/65/CE

No artigo 7.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2009/65/CE, a subalinea iii) passa a ter a seguinte redagdo:

«ii) independentemente do montante desses requisitos, os fundos préprios da sociedade gestora nunca podem ser
inferiores a0 montante prescrito no artigo 13.° do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do
Conselho (¥).

(*) Regulamento (UE) n.° 2019/2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
relativo as exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.> 1093/2010,
(UE) n.° 575/2013 (UE) n.* 600/2014 e (UE) n.° 806/2014 (JO L 20192033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).».

Artigo 61.°
Alteragio da Diretiva 2011/61/UE
No artigo 9.° da Diretiva 2011/61/UE, o n.° 5 passa a ter a seguinte redacio:

«5.  Nio obstante o disposto no n.° 3, os fundos préprios do GFIA nunca podem ser inferiores a0 montante exigido
no artigo 13.° do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

() Regulamento (UE) n.° 2019/2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
relativo as exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.> 1093/2010,
(UE) n.° 575/2013 (UE) n.° 600/2014 e (UE) n.c 806/2014 (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).”.
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Artigo 62.°
Alteragio da Diretiva 2013/36/UE

A Diretiva 2013/36/UE ¢ alterada do seguinte modo:
1) O titulo é substituido pelo seguinte:

«Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade
das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e
revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE»;

2) O artigo 1.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 1.
Objeto

A presente diretiva estabelece regras em matéria de:
a) Acesso a atividade das institui¢des de crédito;

b) Poderes de supervisdo e instrumentos para a supervisio prudencial das instituicdes de crédito pelas autoridades
competentes;

¢) Exercicio da supervisdo prudencial de institui¢des de crédito pelas autoridades competentes de uma forma coerente
com as regras estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013;

d) Requisitos de publicagdo aplicdveis as autoridades competentes no ambito da regulagio e supervisio prudenciais
das instituicdes de crédito.»;

3) O artigo 2. é alterado do seguinte modo:
a) Sdo suprimidos os n.* 2 e 3;
b) Non.° 5, ¢ suprimido o ponto 1;
¢) On. 6 passa a ter a seguinte redacio:

«6.  As entidades a que se refere o n.° 5, pontos 3 a 24, do presente artigo sdo consideradas instituicdes
financeiras para efeitos do disposto no artigo 34.° e no titulo VII, capitulo 3.5
4) No artigo 3.°, n.° 1, é suprimido o ponto 4;

5) O artigo 5.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 5.
Coordenacio nos Estados-Membros

Os Estados-Membros com mais do que uma autoridade competente para a supervisio prudencial das instituicdes de
crédito e das instituigdes financeiras tomam as medidas necessdrias a organizagdo da coordenacdo entre essas
autoridades.»;

6) Einserido o seguinte artigo:

«Artigo 8.-A

Requisitos especificos de autorizacdo das institui¢des de crédito a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013

1.  Os Estados-Membros exigem que as empresas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 que jd tenham obtido autorizagdo ao abrigo do titulo II da Diretiva 2014/65/UE
apresentem um pedido de autorizacdo nos termos do artigo 8.°, 0 mais tardar na data em que o primeiro dos
seguintes eventos tenha lugar:

a) A média mensal dos ativos totais, calculada ao longo de um periodo de 12 meses consecutivos, ¢ igual ou superior
a 30 mil milhdes de EUR; ou

b) A média mensal dos ativos totais, calculada ao longo de um periodo de 12 meses consecutivos, ¢ inferior a 30 mil
milhdes de EUR, e a empresa faz parte de um grupo cujo valor total dos ativos consolidados de todas as empresas
do grupo que individualmente tém um total de ativos inferior a 30 mil milhdes de EUR e exercem uma das
atividades referidas no anexo I, seccdo A, pontos 3 e 6, da Diretiva 2014/65[UE ¢é igual ou superior a 30 mil
milhdes de EUR, calculados como média ao longo de um periodo de 12 meses consecutivos.
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2. Asempresas a que se refere o n.° 1 do presente artigo podem continuar a exercer as atividades referidas no artigo
4°,n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 até obterem a autorizagdo a que se refere o n.° 1 do
presente artigo.

3. Em derrogagdo do n.° 1 do presente artigo, as empresas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 que em 24 de dezembro de 2019 exercam atividades como empresas de
investimento autorizadas nos termos da Diretiva 2014/65/UE devem apresentar um pedido de autorizagdo nos
termos do artigo 8.° da presente diretiva até 27 de dezembro de 2020.

4. Se, ap6s receber as informagdes nos termos do artigo 95.°-A da Diretiva 2014/65/UE, a autoridade competente
determinar que uma empresa deve ser autorizada como instituicio de crédito nos termos do artigo 8.° da presente
diretiva, notifica a empresa e a autoridade competente na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 26, da Diretiva
2014/65|UE e assume a responsabilidade pelo procedimento de autorizagio a partir da data dessa notificago.

5. Em caso de renovagido da autorizagio, a autoridade competente para a autorizagdo assegura que o processo ¢ tdo
simples quanto possivel e que sdo tidas em conta informagdes constantes de autorizagdes existentes.

6. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo para especificar:

a) As informacdes a prestar pela empresa as autoridades competentes no pedido de autorizagdo, incluindo o
programa de atividades previsto no artigo 10.%

b) A metodologia para o célculo dos limiares referidos non.° 1.

E delegado na Comissio o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, alineas a) e b), nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentac¢do a Comissio até 26 de dezembro de 2020.»;
7) No artigo 18.° € inserida a seguinte alinea:

«a-A) Utilize a sua autorizacio exclusivamente para exercer as atividades referidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea
b), do Regulamento (UE) n. 575/2013 e tenha, durante um periodo de cinco anos consecutivos, uma média de
ativos totais inferior aos limiares fixados nesse artigo;»;

8) O artigo 20.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2. A EBA publica no seu sitio Web e atualiza, com uma periodicidade pelo menos anual, uma lista com a
denominagdo de todas as institui¢des de crédito as quais tenha sido concedida autorizagdo.»

b) E inserido o seguinte niimero:

«3-A.  Alista a que se refere o n.° 2 do presente artigo deve incluir os nomes das empresas a que se refere o artigo
4.°,n.° 1, ponto 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/201 3, e identificar essas institui¢des de crédito como tal.
Essa lista deve igualmente destacar quaisquer alteragdes registadas por comparagdo com a versio anterior da lista.»;

9) No artigo 21.°-B, o n.° 5 passa a ter a seguinte redagio:
«5.  Para efeitos do presente artigo:
a) O valor total de ativos na Unido do grupo de um pais terceiro corresponde a soma do seguinte:

i) o valor total de ativos de cada instituicio na Unido do grupo de um palis terceiro, tal como consta do respetivo
balango consolidado ou dos respetivos balangos individuais, caso o balanco de uma instituicio ndo esteja
consolidado; e

ii) o valor total de ativos de cada sucursal do grupo de um pais terceiro autorizada na Unido nos termos da
presente diretiva, do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) ou da Diretiva
2014/65|UE;

b) O termo "instituicdo” inclui igualmente as empresas de investimento.

(*) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014,
p. 84)»;

10) E suprimido o titulo IV;
11) Noartigo 51.°, n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«1. As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento podem solicitar & autoridade responsavel pela
supervisio em base consolidada, caso se aplique o artigo 112.°, n.° 1, ou as autoridades competentes do Estado-
Membro de origem, que uma sucursal de uma institui¢io de crédito seja considerada significativa.»;
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12) No artigo 53.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes procedam a trocas de informagdes ou a sua
transmissdo ao ESRB, a EBA ou & Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados — ESMA), criada pelo Regulamento (UE) n.* 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥), nos
termos da presente diretiva, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento
Europeu e do Conselho (**), do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1092/2010, dos artigos 31.°, 35.° e 36.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e dos artigos 31.° e 36.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, da Diretiva (UE)
2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (***) e com outras diretivas aplicaveis as institui¢des de crédito.
Tais informacdes ficam sujeitas ao disposto no n.° 1.

(") Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria
uma Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a
Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(**)  Regulamento (UE) n.° 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo
as exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE)
n.° 575/2013 (UE) n.° 600/2014 e (UE) n.° 806/2014 (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).

(***)  Diretiva (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
supervisdo prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/ UE (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).»;

13) No artigo 66.°, n.° 1, é inserida a seguinte alinea:

«@-A) Ao exercicio de pelo menos uma das atividades a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, cumprindo o limiar indicado nesse artigo, por entidades ndo autorizadas
como instituicdes de crédito;»;

14) No artigo 76.°, n.° 5, é suprimido o sexto paragrafo.
15) No artigo 86.%, o n.° 11 passa a ter a seguinte redacio:

«11.  As autoridades competentes devem assegurar que as institui¢des elaborem planos de recuperagdo de liquidez
com estratégias adequadas e medidas de execucdo apropriadas para fazer face a possiveis défices de liquidez, inclusive
no que se refere as sucursais estabelecidas noutros Estados-Membros. As autoridades competentes asseguram que esses
planos sejam testados pelas instituicdes pelo menos uma vez por ano, atualizados com base nos resultados dos
cendrios alternativos descritos no n.° 8, comunicados a direcio de topo e por esta aprovados, para que as politicas e
procedimentos internos possam ser ajustados em conformidade. As instituicdes devem tomar as medidas
operacionais necessarias com antecedéncia, para garantir que os planos de recuperagio de liquidez possam ser
imediatamente aplicados. Essas medidas operacionais incluem a detencdo de garantias imediatamente disponiveis para
financiamento pelo banco central. Isto inclui a detengdo de garantias na moeda de outro Estado-Membro, se
necessario, ou na moeda de um pais terceiro em que a institui¢do tenha posi¢des em risco e, se necessdrio do ponto
de vista operacional, no territério de um Estado-Membro de acolhimento ou de um pais terceiro relativamente a cuja
moeda tenha uma posi¢do em risco.»;

16) No artigo 110.°, é suprimido o n.° 2;

17) O artigo 111.° passa a ter a seguinte redagio:

«Artigo 111.°

Determinacio da autoridade responsivel pela supervisio em base consolidada

1. Caso a empresa-mie seja uma institui¢do de crédito-mie num Estado-Membro ou uma institui¢do de crédito-
mée na UE, a supervisio em base consolidada é exercida pela autoridade competente que supervisiona aquela
empresa-mde ou a institui¢do de crédito-mae na UE em base individual.

Caso a empresa-mde seja uma empresa de investimento-mée num Estado-Membro ou uma empresa de investimento-
mde na UE e nenhuma das suas filiais seja uma instituicio de crédito, a supervisdo em base consolidada é exercida
pela autoridade competente que supervisiona essa empresa de investimento-mde num Estado-Membro ou essa
empresa de investimento-mie na EU em base individual.
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Caso a empresa-mde seja uma empresa de investimento-mée num Estado-Membro ou uma empresa de investimento-
mde na UE e pelo menos uma das suas filiais seja uma instituicdo de crédito, a supervisdo em base consolidada é
exercida pela autoridade competente da instituicdo de crédito ou, se houver vérias institui¢des de crédito, pela
institui¢do de crédito cujo total do balanco tenha o valor mais elevado.

2. Caso a empresa-mde de uma instituicio de crédito ou de uma empresa de investimento seja uma companhia
financeira-mde num Estado-Membro, uma companhia financeira mista-mide num Estado-Membro, uma companhia
financeira-mde na UE ou uma companhia financeira mista-mde na UE, a supervisio em base consolidada é exercida
pela autoridade competente que supervisiona a institui¢cdo de crédito ou empresa de investimento em base individual.

3. Caso duas ou mais instituicdes de crédito ou empresas de investimento autorizadas na Unido tenham a mesma
companhia financeira-mde num Estado-Membro, companhia financeira mista-mae num Estado-Membro, companhia
financeira-mie na UE ou companhia financeira mista-mae na UE, a supervisio em base consolidada é exercida:

a) Pela autoridade competente da instituicdo de crédito se houver apenas uma instituicdo de crédito no grupo;

b) Pela autoridade competente da institui¢do de crédito cujo total do balango tenha o valor mais elevado, se houver
vérias institui¢des de crédito no grupo;

¢) Pela autoridade competente da empresa de investimento cujo total do balango tenha o valor mais elevado, caso o
grupo nio inclua uma institui¢do de crédito.

4. Caso seja exigida a consolidagdo nos termos do artigo 18.°, n.° 3, ou n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a
supervisdo em base consolidada é exercida pela autoridade competente da institui¢io de crédito cujo total do balango
tenha o valor mais elevado ou, caso o grupo ndo seja constituido por nenhuma institui¢do de crédito, pela autoridade
competente da empresa de investimento cujo total do balango tenha o valor mais elevado.

5. Em derrogacdo do n.° 1, terceiro pardgrafo, do n.° 3, alinea b), e do n.* 4, caso uma autoridade competente
supervisione em base individual mais do que uma instituicio de crédito num grupo, a autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada é a autoridade competente que supervisiona em base individual uma ou mais
institui¢des de crédito no grupo, se a soma total do balanco dessas instituicdes de crédito supervisionadas for superior
a das instituicdes de crédito supervisionadas em base individual por qualquer outra autoridade competente.

Em derrogagdo do n.° 3, alinea c), caso uma autoridade competente supervisione em base individual mais do que uma
empresa de investimento num grupo, a autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada é a autoridade
competente que supervisiona em base individual uma ou mais empresas de investimento do grupo cujo total do
balanco agregado tenha o valor mais elevado.

6.  Em casos especificos, as autoridades competentes podem, de comum acordo, renunciar a aplicagdo dos critérios
a que se referem os n.* 1, 3 e 4, e nomear uma autoridade competente distinta para exercer a supervisio em base
consolidada, se a aplicagdo dos referidos critérios for inadequada atendendo as institui¢des de crédito ou as empresas
de investimento em causa e a importincia relativa das suas atividades nos Estados-Membros em questio, ou a
necessidade de assegurar a continuidade da supervisio em base consolidada pela mesma autoridade competente.
Nesses casos, a instituicdo-mae na UE, a companhia financeira-mie na UE, a companhia financeira mista-mae na UE
ou a institui¢do de crédito ou empresa de investimento cujo total do balanco tenha o valor mais elevado, consoante
aplicdvel, tem o direito de ser ouvida antes de as autoridades competentes tomarem a deciso.

7. Asautoridades competentes notificam, sem demora, a Comissdo e a EBA dos acordos abrangidos pelo n.° 6.»;
18) No artigo 114.°, n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redago:

«1. Numa situagio de emergéncia, nomeadamente uma situagdo descrita no artigo 18.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, ou uma situagio de evolugio negativa dos mercados, que coloque potencialmente em risco a liquidez
do mercado e a estabilidade do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que tenham sido autorizadas
entidades de um grupo ou onde estejam estabelecidas sucursais significativas a que se refere o artigo 51.°, a autoridade
responsavel pela supervisio em base consolidada alerta logo que possivel, sob reserva do titulo VII, capitulo 1, secco
I, da presente diretiva, e, se aplicdvel, do titulo IV, capitulo 1, seccdo II, da Diretiva (UE) 2019/2033, a EBA e as
autoridades a que se referem o artigo 58.°, n.° 4, e o artigo 59.° e comunica-lhes todas as informagdes essenciais a
prossecugdo das respetivas atribuicdes. Essas obrigacdes aplicam-se a todas as autoridades competentes.»;
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19) O artigo 116.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°2 passa a ter a seguinte redacio:

«2.  As autoridades competentes que participam nos colégios de autoridades de supervisio e a EBA devem
trabalhar em estreita cooperagdo. Os requisitos de confidencialidade definidos no titulo VII, capitulo 1, secgdo I,
da presente diretiva e, se aplicdvel, no titulo IV, capitulo 1, sec¢do 2, da Diretiva (UE) 2019/2033 ndo obstam a
que as autoridades competentes troquem informacdes confidenciais a nivel dos colégios de autoridades de
supervisdo. O estabelecimento e funcionamento dos colégios de autoridades de supervisio ndo afetam os direitos
e responsabilidades das autoridades competentes decorrentes da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/201 3.»;

b) No n.° 6, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«6.  Podem participar nos colégios de autoridades de supervisdo as autoridades competentes responsaveis pela
supervisio das filiais de uma instituicdo-mde na UE, de uma companhia financeira-mde na UE ou de uma
companhia financeira mista-mae na UE e as autoridades competentes de um Estado-Membro de acolhimento onde
estejam estabelecidas sucursais significativas a que se refere o artigo 51.°, bem como os bancos centrais do SEBC, se
adequado, e as autoridades de supervisio de paises terceiros, se adequado e sob reserva de requisitos de
confidencialidade que sejam equivalentes, no entender de todas as autoridades competentes, aos requisitos
previstos no titulo VII, capitulo 1, seccio II, da presente diretiva e, se aplicdvel, no titulo IV, capitulo 1, seccio 2,
da Diretiva (UE) 2019/2033.»;

¢) Non.r9, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«9.  Sob reserva dos requisitos de confidencialidade previstos no titulo VII, capitulo 1, sec¢do II, da presente
diretiva e, se aplicdvel, no titulo IV, capitulo 1, sec¢do 2, da Diretiva (UE) 2019/2033, a autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada informa a EBA das atividades do colégio de autoridades de supervisio,
nomeadamente em situa¢des de emergéncia, e comunica a EBA todas as informagdes que sejam particularmente
relevantes para efeitos de convergéncia da supervisdo.»;

20) No artigo 125.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. As informagBes recebidas no admbito da supervisio em base consolidada e, em especial, as trocas de
informacgdes entre autoridades competentes previstas na presente diretiva estdo sujeitas a requisitos de sigilo
profissional no minimo equivalentes aos previstos no artigo 53.°, n.° 1, da presente diretiva, no caso das instituigdes
de crédito, ou no artigo 15.° da Diretiva (UE) 2019/2033 »

N
—_

No artigo 128.°, é suprimido o quinto paragrafo;

No artigo 129.°, s3o suprimidos os n.* 2, 3 e 4;

N
)

No artigo 130.°, s3o suprimidos os n. 2, 3 e 4;

N N
N N
z == = =

No artigo 143.°, n.° 1, a alinea d) passa a ter a seguinte redacdo:

«d) Sem prejuizo do disposto no titulo VII, capitulo 1, sec¢do II, da presente diretiva e, se aplicdvel, no titulo IV,
capitulo 1, secgdo 2, da Diretiva (UE) 2019/2033, dados estatisticos agregados relativos aos aspetos fundamentais
da aplicagdo do regime prudencial em cada Estado-Membro, incluindo o nimero e a natureza das medidas de
supervisio tomadas nos termos do artigo 102.°, n.° 1, alinea a), da presente diretiva, bem como das sang¢des
administrativas impostas nos termos do artigo 65.° da presente diretiva.».

Artigo 63.°
Alteracio da Diretiva 2014/59/UE

A Diretiva 2014/59/UE ¢ alterada do seguinte modo:
1) No artigo 2.°, n.° 1, o0 ponto 3 passa a ter a seguinte redacdo:

«3) "Empresa de investimento”, uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 22, do Regulamento
(UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) que estd sujeita ao requisito de capital inicial previsto no
artigo 9.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (**);

(*) Regulamento (UE) n.° 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo as
exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.° 10932010, (UE)
n.° 575/2013 (UE) n.° 600/2014 e (UE) n.° 806/2014 (JO 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).

(**) Diretiva (UE) 2019 [2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
supervisdo prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/
JUE, 2013/36/UE, 2014/59]UE e 2014/65/UE (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).;
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2) Ao artigo 45.° é aditado o seguinte nimero:

«3. Nos termos do artigo 65.°, n.° 4, do Regulamento (UE) 2019/2033, as remissdes, feitas na presente diretiva, para
o artigo 92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, no que respeita aos requisitos de fundos préprios em base individual
das empresas de investimento a que se refere o artigo 2.°, n.° 1, ponto 3, da presente diretiva e que ndo sejam empresas
de investimento a que se refere o artigo 1.°, n.° 2 ou n.° 5, do Regulamento (UE) 2019/2033, devem ser interpretadas da
seguinte forma:

a) As remissdes feitas na presente diretiva para o artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, no que
respeita ao requisito do racio de fundos préprios totais, remetem para o artigo 11.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
2019/2033;

b) As remissdes feitas na presente diretiva para o artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, no que respeita
ao montante total da exposicio em risco, remetem para o requisito aplicdvel previsto no artigo 11.°, n.° 1, do
Regulamento (UE)2019/2033, a multiplicar por 12,5.

Nos termos do artigo 65.° da Diretiva (UE) 2019/2033, as remissdes feitas na presente diretiva para o artigo 104.°-A
da Diretiva 2013/36/UE, no que respeita aos requisitos de fundos proprios das empresas de investimento a que se
refere o artigo 2.°, n.° 1, ponto 3, da presente diretiva, que ndo sejam as empresas de investimento a que se refere o
artigo 1.°, n.° 2 ou 5 do Regulamento (UE) 2019/2033 entendem-se como remissdes para o artigo 40.° da Diretiva
(UE) 2019/2033».

Artigo 64.°

Alteragido da Diretiva 2014/65/UE

A Diretiva 2014/65[UE ¢ alterada do seguinte modo:
1) No artigo 8.°, a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«) Deixar de satisfazer as condi¢cdes em que foi concedida a autorizagdo, tais como a conformidade com as condigdes
previstas no Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo as
exigéncias prudenciais das empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE)
n.°575/2013 (UE) n.° 600/2014 e (UE) n.° 806/2014 (JO L 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).»;

2) O artigo 15.° passa a ter a seguinte redagio:

«Artigo 15.°
Dotacio inicial de capital

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes apenas concedem autorizagdo se a empresa de
investimento dispuser de capital inicial suficiente, de acordo com o previsto no artigo 9.° da Diretiva (UE) 2019/2033.
do Parlamento Europeu e do Conselho (¥), tendo em conta a natureza do servigo ou atividade de investimento em causa.

(*) Diretiva (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a supervisdo
prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013(36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/ UE (JO 2019/2033 de 5.12.2019, p. 2019/2033).»;

3) O artigo 41.° passa a ter a seguinte redagio:

Artigo 41.°

Concessdo da autorizagio

«1. A autoridade competente do Estado-Membro em que a empresa do pais terceiro tenha estabelecido ou tencione
estabelecer a sua sucursal apenas concede a autorizagio caso se tenha certificado de que:

a) Estdo preenchidas as condigdes previstas no artigo 39.% e

b) A sucursal da empresa do pais terceiro serd capaz de cumprir o disposto nos n.* 2 e 3.
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A autoridade competente informa a empresa do pals terceiro, no prazo de seis meses a contar da apresentagio do
pedido devidamente instruido, da recusa ou concessdo da autorizacio.

2. A sucursal da empresa de um pais terceiro autorizada em conformidade com o n.° 1 dd cumprimento as
obrigacdes previstas nos artigos 16.°a 20.°, 23.2, 24.°, 25.° ¢ 27.°, no artigo 28.°, n.° 1, e nos artigos 30.°, 31.°e 32.° da
presente diretiva e nos artigos 3.° a 26.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, bem como nas medidas adotadas por forga
dessas disposices, devendo estar sujeita a supervisdo da autoridade competente do Estado-Membro em que a
autorizagio foi concedida.

Os Estados-Membros ndo imp&em obrigagdes adicionais em matéria de organizagio e funcionamento da sucursal nos
dominios abrangidos pela presente diretiva, nem tratam as sucursais de empresas de paises terceiros de modo mais
favoravel do que as empresas da Unido.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes notificam anualmente a ESMA da lista de sucursais de
empresas de paises terceiros que operam no seu territorio.

A ESMA publica anualmente uma lista de sucursais de paises terceiros que operam na Unido, com a indicagdo do nome
da empresa do pais terceiro a qual pertence a sucursal.

3. A sucursal da empresa do pais terceiro autorizada nos termos do n.° 1 comunica anualmente a autoridade
competente a que se refere o n.° 2 as seguintes informagdes:

a) A escala e 0 ambito dos servigos prestados e das atividades exercidas pela sucursal nesse Estado-Membro;

b) Para as empresas de paises terceiros que exercam a atividade a que se refere o anexo I, sec¢do A, ponto 3, as suas
exposicdes mensais minimas, médias e maximas sobre as contrapartes da UE;

c) Para as empresas de paises terceiros que prestem um ou ambos os servi¢os a que se refere o anexo I, sec¢do A, ponto
6, o valor total dos instrumentos financeiros provenientes de contrapartes da UE objeto de tomada firme ou
colocados com garantia nos 12 meses precedentes;

d) O volume de negdcios e o valor agregado dos ativos correspondentes aos servigos e atividades a que se refere a
alinea a);

€) Uma descricio pormenorizada dos mecanismos de protecio dos investidores a disposi¢do dos clientes da sucursal,
incluindo os direitos desses clientes resultantes do regime de indemnizacio dos investidores a que se refere o artigo
39.°, n.° 2, alinea f);

f) A sua politica e disposicdes relativas a gestdo de riscos aplicadas pela sucursal relativamente aos servigos e atividades
a que se refere a alinea a);

g) Os sistemas de governacio, incluindo os titulares de fungdes essenciais para as atividades da sucursal;

h) Qualquer outra informacio que a autoridade competente considere necessria para permitir a monitorizagio
exaustiva das atividades da sucursal.

4. Mediante pedido, as autoridades competentes comunicam a ESMA as seguintes informagdes:

a) Todas as autoriza¢hes para sucursais autorizadas nos termos do n.° 1 e quaisquer alteragdes subsequentes dessas
autorizacoes;

b) A escala e o 4mbito dos servicos prestados e das atividades exercidas por uma sucursal autorizada no Estado-
Membro;

¢) O volume de negdcios e o total dos ativos correspondentes aos servigos e atividades a que se refere a alinea b);
d) A designagido do grupo do pais terceiro ao qual pertence uma sucursal autorizada.

5. As autoridades competentes a que se refere o n.° 2 do presente artigo, as autoridades competentes das entidades
que facam parte do mesmo grupo a que pertencem as sucursais de empresas de paises terceiros autorizadas nos termos
do n.° 1, bem como a ESMA ¢ a EBA, cooperam estreitamente a fim de assegurar que todas as atividades desse grupo na
Unido estejam sujeitas a uma supervisdo global, coerente e eficaz nos termos da presente diretiva, do Regulamento (UE)
575/2013, do Regulamento (UE) n.° 600/2014, do Regulamento (UE) 2019/2033, da Diretiva 2013/36/UE ¢ da
Diretiva (UE) 2019/2033.

6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucio para especificar o formato em que devem ser reportadas
as informagdes a que se referem os n.” 3 e 4.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execu¢do a Comissao até 26 de setembro de 2020.

E delegado na Comissdo o poder de completar a presente diretiva através da adogio das normas técnicas de execugio a
que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.»;
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4) O artigo 42.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 42.°

Prestacio de servicos por iniciativa exclusiva do cliente

1. Os Estados-Membros asseguram que, nos casos em que um cliente ndo profissional ou um cliente profissional, na
acegio do anexo II, secgdo II, estabelecido ou situado na Unido, dé inicio, exclusivamente por iniciativa prépria, a
prestacido de um servigo de investimento ou ao exercicio de uma atividade de investimento por uma empresa de um
pais terceiro, o requisito de autorizagdo ao abrigo do artigo 39.° ndo seja aplicdvel a prestagdo desse servigo ou ao
exercicio dessa atividade pela empresa de um pais terceiro a referida pessoa, nem a relagdo especifica que diz respeito a
prestacdo desse servico ou ao exercicio dessa atividade.

Sem prejuizo das rela¢des intragrupo, caso uma empresa de um pais terceiro, inclusive através de uma entidade que atue
em seu nome ou que tenha uma relagdo estreita com essa empresa de um pais terceiro ou com qualquer outra pessoa
que atue em nome de tal entidade, angarie clientes ou potenciais clientes na Unido, o servico ndo pode ser considerado
um servigo prestado por iniciativa exclusiva do préprio cliente.

2. Ainiciativa tomada pelos clientes a que se refere o n.° 1 ndo autoriza a empresa de um pais terceiro a negociar no
mercado com esse cliente novas categorias de produtos ou servigos de investimento de outro modo que no seja através
de uma sucursal, caso esta seja exigida pelo direito nacional.»;

5) No artigo 49.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. Os Estados-Membros exigem que os mercados regulamentados adotem regimes de variacdo das ofertas de pregos
(tick) relativamente a acdes, certificados de depdsito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos
financeiros similares, bem como em relagdo a qualquer outro instrumento financeiro para o qual sejam desenvolvidas
normas técnicas nos termos do n.° 4. A aplicagdo da variacdo das ofertas de precos ndo obsta a que os mercados
regulamentados efetuem o encontro de ordens de volume elevado no ponto médio dos precos correntes de compra e
venda.»;

6) No artigo 81.°, n.° 3, a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

«a) Para verificar se as condi¢des que regem o acesso a atividade das empresas de investimento se encontram
preenchidas e para facilitar o controlo das condi¢des de exercicio dessa atividade, dos procedimentos
administrativos e contabilisticos e dos mecanismos de controlo interno;»;

7) E aditado o seguinte artigo:

«Artigo 95.°-A

Disposicio transitoria sobre a autorizacio das institui¢des de crédito a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013

As autoridades competentes informam a autoridade competente a que se refere o artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE se
os ativos totais previstos de uma empresa que tenha solicitado autoriza¢do nos termos do titulo II da presente diretiva
antes de 25 de dezembro de 2019, a fim de exercer as atividades a que se refere o anexo I, sec¢do A, pontos 3 e 6),
forem iguais ou superiores a 30 mil milhdes de EUR e notificam o requerente desse facto.».

TITULO VIII

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 65.°
Referéncias a Diretiva 2013/36/UE noutros atos juridicos da Unido

Para efeitos de supervisio prudencial e de resolugdo das empresas de investimento, as referéncias a Diretiva 2013/36/UE
noutros atos da Unido devem entender-se como sendo feitas para a presente diretiva.
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Artigo 66.°
Revisido
Até 26 de junho de 2024, a Comissdo, em estreita coopera¢do com a EBA e a ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao

Conselho um relatério, acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa, sobre o seguinte:

a) As disposicoes relativas a remuneragdo constantes da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033, bem como
da Diretiva 2009/65/CE e Diretiva 2011/61/UE, com o objetivo de criar condi¢des de concorréncia equitativas para
todas as empresas de investimento que operam na Unido, inclusive no que se refere a aplicacdo destas disposicdes;

b) A adequacio dos requisitos de reporte e divulgagdo de informagdes na presente diretiva e no Regulamento (UE) 2019/
/2033, tendo em conta o principio da proporcionalidade;

¢) Uma avaliagdo, que tenha em conta o relatério da EBA a que se refere o artigo 35.° e a taxonomia sobre o financiamento
sustentdvel, que determine se:

i) osriscos associados a ESG devem ser tidos em conta no 4mbito do governo interno das empresas de investimento;
i) os riscos associados a ESG devem ser tidos em conta na politica de remunerac¢io das empresas de investimento;
iii) os riscos relativos a ESG devem ser tidos em conta no tratamento dos riscos; e
iv) os riscos associados a ESG devem ser incluidos no processo de revisdo e avaliagio pelo supervisor.
d) A eficdcia dos acordos de partilha de informagdes nos termos da presente diretiva;

) A cooperagdo da Unido e dos Estados-Membros com paises terceiros na aplicacdo da presente diretiva e do Regulamento
(UE) 2019/2033;

f) A aplicagdo da presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/2033 as empresas de investimento com base na sua
estrutura juridica ou modelo de propriedade;

g) A possibilidade de as empresas de investimento colocarem um risco de perturbagio do sistema financeiro com
consequéncias negativas graves para o sistema financeiro e para a economia real e os instrumentos macroprudenciais
adequados para fazer face a esse risco e substituirem os requisitos do artigo 36.°, n.° 1, alinea d), da presente diretiva;

h) As condigdes nas quais as autoridades competentes podem aplicar as empresas de investimento, nos termos do artigo 5.
° da presente diretiva, os requisitos do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 67.°
Transposicdo

1. Até 26 de junho de 2021, os Estados-Membros adotam e publicam as medidas necessérias para dar cumprimento a
presente diretiva. Os Estados-Membros devem comunicar imediatamente essas medidas a Comissdo.

Os Estados-Membros aplicam essas medidas a partir de 26 de junho de 2021. No entanto, os Estados-Membros aplicam as
medidas necessdrias para dar cumprimento ao artigo 64.°, n.° 5 a partir de 26 de margo de 2020.

Quando adotarem essas medidas, os Estados Membros devem fazer referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas
dessa referéncia aquando da sua publicacdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como ¢ feita a referéncia e
formulada a mencio.

2. Logo que a presente diretiva entre em vigor, os Estados-Membros asseguram que a Comissdo seja informada, com a
antecedéncia suficiente para poder apresentar as suas observagdes, de qualquer projeto de disposi¢des de natureza
legislativa, regulamentar ou administrativa que tencionem adotar nas matérias reguladas pela presente diretiva.

3. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo e a EBA o texto das disposi¢es de direito interno que adotarem no
dominio regulado pela presente diretiva.

Se os documentos que acompanham a notificacio das medidas de transposi¢do fornecidos pelos Estados-Membros nio
forem suficientes para avaliar plenamente a conformidade das disposi¢des de transposi¢do com determinadas disposigdes
da presente diretiva, a Comissdo pode, a pedido da EBA, a fim de exercer as suas atribui¢des nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, ou por iniciativa prépria, requerer aos Estados-Membros a prestagio de informacdes mais
pormenorizadas relativas a transposi¢do e aplicagio dessas disposi¢des e da presente diretiva.
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Artigo 68.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 69.°
Destinatarios

Os destinatdrios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em 27 de novembro de 2019.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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