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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2018/1641 DA COMISSAO
de 13 de julho de 2018

que complementa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
se refere as normas técnicas de regulamentacio para especificar de forma mais pormenorizada as
informacdes a fornecer pelos administradores de indices de referéncia criticos ou significativos
a respeito da metodologia utilizada para calcular o indice de referéncia, da sua andlise interna e
aprovacio e dos procedimentos relativos as alteracdes significativas dessa metodologia

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016,
relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para
aferir o desempenho de fundos de investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento
(UE) n.0 596/2014 ('), nomeadamente o artigo 13.°, n.° 3, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(I) O artigo 13.°, n° 1, do Regulamento (UE) 2016/1011 exige que o administrador de um indice de referéncia ou,
se for caso disso, de uma familia de indices de referéncia publique ou disponibilize os elementos fundamentais da
metodologia que utilizam para determinar o indice de referéncia ou, se aplicavel, os indices de referéncia de uma
familia de indices de referéncia, os elementos relativos a andlise interna e aprovagio da metodologia, bem como
os procedimentos de consulta sobre as alteragdes significativas da metodologia e da notificacio de tais alteragdes
aos utilizadores. O presente regulamento especifica ainda as informagdes que devem ser fornecidas pelos adminis-
tradores em relacdo aos seus indices de referéncia criticos e significativos. Ndo se aplica aos administradores que
elaboram apenas indices de referéncia nio significativos. Sempre que os administradores elaborem quer indices de
referéncia ndo significativos quer indices de referéncia criticos ou significativos devem cumprir o disposto no
presente regulamento para os seus indices de referéncia criticos e significativos. A ESMA pode estabelecer
diretrizes sobre o mesmo tema destinadas aos administradores de indices de referéncia ndo significativos.

(2)  As metodologias dos indices de referéncia diferem consideravelmente. Os elementos fundamentais especificados
no presente regulamento s6 deverdo, consequentemente, ser publicados ou disponibilizados na medida em que
sejam pertinentes para o indice de referéncia em questdo.

(3)  Dois dos elementos fundamentais da metodologia que deverdo ser divulgados para garantir a fiabilidade e
a precisdo de um indice de referéncia significativo ou critico sdo a quantidade e a qualidade minimas dos dados
de calculo necessdrios para aplicar a metodologia e efetuar o cdlculo. Além disso, o exercicio de discricionariedade
na determinacdo dos indices de referéncia aumenta a sua vulnerabilidade & manipula¢do. Consequentemente,
a fim de minimizar o risco de manipulagio, o administrador deve divulgar, como parte dos elementos
fundamentais da sua metodologia, as regras claras que adotou sobre a forma e as circunstincias em que poderd
exercer-se a discricionariedade.

(4)  Para ajudar os potenciais utilizadores a escolher o indice de referéncia mais adequado de entre uma série possivel
de indices de referéncia, deve ser-lhes facultada a informagdo que lhes permita compreender aquilo que o indice
de referéncia pretende aferir, os dados de célculo utilizados e a forma como ¢é feita a sua selegdo, os elementos
constituintes do indice de referéncia, quem participa na recolha de dados e no célculo do indice de referéncia,
quando e em que medida se pode exercer discricionariedade, quais sdo as limitacdes da metodologia e quando e
como o indice de referéncia poderd ser alterado.

(5)  Para que os utilizadores e os utilizadores potenciais disponham de informagio suficiente sobre o processo de
andlise interna da metodologia, o administrador deve publicar as suas normas e procedimentos relativos a este
processo, bem como os dados dos érgdos envolvidos e os mecanismos de governo pertinentes estabelecidos de
acordo com o artigo 4.° do Regulamento (UE) 2016/1011.

(6)  Para que os utilizadores e potenciais utilizadores compreendam o processo de consulta do administrador quanto
as propostas de alteracdo substancial de um indice de referéncia critico ou significativo, bem como a justificacdo
de tal alteracdo, o administrador deve divulgar determinadas informagdes, nomeadamente a forma como avaliard
a incidéncia da alteragdo proposta.

() JOL171 de 29.6.2016, p. 1.
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(7)  Em conformidade com o principio da proporcionalidade, o presente regulamento evita a imposicdo de encargos
excessivos aos administradores de indices de referéncia significativos (por oposi¢do aos indices de referéncia
criticos), permitindo-lhes optar por reduzir a comunicagio de informagdes a um conjunto mais restrito de
elementos ou por divulgar menos dados sobre determinados elementos em relagio aos seus indices de referéncia
significativos.

(8) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados a Comisséo.

(9) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados realizou consultas publicas abertas sobre os
projetos de normas técnicas de regulamentacdo que servem de base ao presente regulamento, analisou os seus
potenciais custos e beneficios e solicitou o parecer do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados criado pelo artigo 37.° do Regulamento (UE) n. 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (Y).

(10) A fim de garantir a coeréncia com o regulamento delegado que precisa os elementos do cédigo de conduta
a elaborar pelos administradores dos indices de referéncia que se baseiam em dados de célculo facultados por
fornecedores, é conveniente adiar por dois meses a aplicagdo do presente regulamento delegado,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Ambito de aplicagio

O presente regulamento ndo abrange nem se aplica aos administradores de indices de referéncia ndo significativos.

Artigo 2.0

Elementos fundamentais da metodologia utilizados para determinar um indice de referéncia critico
ou significativo

1. As informacdes a fornecer pelo administrador de um indice de referéncia ou, se aplicdvel, de uma familia de
indices de referéncia, em conformidade com o requisito estabelecido no artigo 13.2, n.° 1, alinea a), do Regulamento
(UE) 2016/1011, devem incluir, no minimo, os seguintes elementos, na medida em que sejam pertinentes para o indice
de referéncia ou a familia de indices de referéncia em questio ou para os dados de célculo utilizados na sua
determinacio:

a) Uma defini¢do e descri¢do do indice de referéncia ou da familia de indices de referéncia e do mercado ou da
realidade econdémica que pretendem aferir;

b) A moeda ou outra unidade de medida do indice de referéncia ou da familia de indices de referéncia;

¢) Os critérios utilizados pelo administrador para a selecio das fontes dos dados de célculo utilizados para determinar
o indice de referéncia ou a familia de indices de referéncia;

d) Os tipos de dados de célculo utilizados para determinar o indice de referéncia ou a familia de indices de referéncia,
bem como a prioridade concedida a cada tipo de dados;

e) A composicio de qualquer eventual painel de fornecedores e os critérios utilizados para determinar as condi¢des de
elegibilidade dos membros desse painel;

f) Uma descricio dos elementos constituintes do indice de referéncia ou da familia de indices de referéncia e dos
critérios utilizados para a sua selecdo e ponderacio;

g) Quaisquer requisitos minimos de liquidez aplicdveis aos elementos constituintes do indice de referéncia ou da familia
de indices de referéncia;

h) Quaisquer requisitos minimos para a quantidade de dados de célculo e quaisquer normas minimas de qualidade dos
dados de célculo utilizados para determinar o indice de referéncia ou a familia de indices de referéncia;

i) Regras claras que identifiquem as condi¢des e circunstncias em que é possivel exercer discricionariedade na
determinagdo dos indices de referéncia ou das familias de indices de referéncia;

j)  Se o indice de referéncia ou a familia de indices de referéncia tem em conta qualquer situacdo de reinvestimento dos
dividendos ou cupdes pagos em cada um dos seus elementos constituintes;

(") Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.> 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).
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k) Se a metodologia pode ser alterada periodicamente de forma a garantir que o indice de referéncia ou a familia de
indices de referéncia continuam a ser representativos do mercado ou da realidade econémica em questio:

i) os critérios a utilizar para determinar as circunstincias em que tal alteragdo serd necessdria,
ii) os critérios a utilizar para determinar a frequéncia dessa alteragio, e

iii) os critérios a utilizar para reequilibrar os elementos constituintes do indice de referéncia ou da familia de indices
de referéncia como parte dessa alteragio;

) As possiveis limitagdes da metodologia, bem como os pormenores de qualquer metodologia a utilizar em circunstan-
cias excecionais, nomeadamente em caso de iliquidez do mercado, em periodos de tensio ou quando as fontes de
dados de transagdes forem insuficientes, imprecisas ou pouco fidveis;

m) Uma descri¢do das funcdes de quaisquer terceiros que participem na recolha de dados ou no célculo ou divulgacio
do indice de referéncia ou familia de indices de referéncia;

n) O modelo ou método utilizado para a extrapolagdo e a eventual interpolagdo dos dados do indice de referéncia.

2. Os administradores podem optar por publicar ou disponibilizar as informagdes a que se refere o n.° 1, alineas m)
e n), unicamente para os seus indices de referéncia criticos.

Artigo 3.0
Dados da andlise interna e aprovacio da metodologia

1. As informagdes a fornecer pelo administrador de um indice de referéncia ou, se for caso disso, de uma familia de
indices de referéncia em conformidade com o requisito estabelecido no artigo 13.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE)
2016/1011, devem incluir, pelo menos, os seguintes elementos:

a) As politicas e os procedimentos relativos a andlise interna e a aprovacido da metodologia;

b) Detalhes das circunstincias especificas que podem dar origem a uma andlise interna, nomeadamente sobre quaisquer
mecanismos utilizados pelo administrador para determinar se a metodologia é rastredvel e verificavel;

¢) Os organismos ou fung¢des dentro da estrutura organizativa do administrador que participam na andlise e aprovagio
da metodologia;

d) As funcdes desempenhadas por todos aqueles que participam na andlise ou aprova¢io da metodologia;

e) Uma descri¢dio do processo de nomeacdo e exclusio daqueles que participam na andlise ou aprovacido da
metodologia.

2. Os administradores podem optar por publicar ou disponibilizar as informagdes a que se refere o n.c 1, alineas d)
e €), unicamente para os seus indices de referéncia criticos.

Artigo 4.
Alteracdes significativas da metodologia

1. As informagdes a fornecer pelo administrador de um indice de referéncia ou, quando aplicdvel, de uma familia de
indices de referéncia em conformidade com o requisito estabelecido no artigo 13., n.° 1, alinea c), e com o n.° 2 do
Regulamento (UE) 2016/1011, devem incluir, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Uma descri¢do das informacdes a divulgar pelo administrador no inicio de cada consulta, nomeadamente a obrigato-
riedade de divulgacdo dos elementos fundamentais da metodologia que serdo, do seu ponto de vista, afetados pela
proposta de alteragdo substancial;

b) O prazo estabelecido pelo administrador para a realizagdo das consultas;

) As circunstincias em que uma consulta pode ter lugar num prazo mais curto e uma descri¢do dos procedimentos
a seguir ao realizar uma consulta num prazo mais curto.
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2. A justificagdo fornecida pelo administrador, em conformidade com o requisito estabelecido no artigo 13, n.° 1,
alinea ¢), do Regulamento (UE) 2016/1011, deve incluir, entre outras coisas, se a representatividade do indice de
referéncia ou familia de indices de referéncia, bem como a sua adequacio como referéncia para os instrumentos e
contratos financeiros, ficard comprometida se nio forem feitas as altera¢des substanciais propostas.

Artigo 5.°
Entrada em vigor e aplicacdo

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento € aplicdvel a partir de 25 de janeiro de 2019.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 13 de julho de 2018.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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