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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2017/2294 DA COMISSAO
de 28 de agosto de 2017

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2017/565 no que respeita a especificacio da definicio de
internalizador sistemdtico para efeitos da Diretiva 2014/65/UE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE ('), nomeadamente
o0 artigo 4.°, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de assegurar uma aplicacdo objetiva e efetiva na Unido da defini¢do de internalizador sistemdtico constante
do artigo 4., n.° 1, ponto 20, da Diretiva 2014/65/UE, devem ser prestadas especificagdes adicionais sobre os
mais recentes desenvolvimentos tecnoldgicos nos mercados de valores mobilidrios, relacionados com os acordos
de correspondéncia entre ordens que as empresas de investimento podem celebrar.

(2) A evolugdo tecnoldgica dos mercados de valores mobilidrios conduziu ao surgimento de redes de comunicacio
eletronicas que permitem a interligagdo de vdrias empresas de investimento que pretendem operar sob
a designacdo de internalizador sistemdtico com outros fornecedores de liquidez que desenvolvem técnicas de
negociacdo algoritmica de alta frequéncia. Esses desenvolvimentos podem comprometer a clara separagdo entre
a negociagdo bilateral por conta prépria aquando da execugdo de ordens de clientes e as plataformas multilaterais
de negociagdo, prevista pelo Regulamento (UE) 2017/565 da Comissdo (3. A evolugdo tecnoldgica e do mercado
tornou portanto necessdrio especificar que um internalizador sistemdtico ndo serd autorizado a envolver-se,
numa base regular, na correspondéncia interna ou externa de transagdes através de compras e vendas simultineas
por conta propria («matched principal trading») ou de outros tipos de operacdes de compra e venda reciproca
(<back-to-back») de posi¢des num determinado instrumento financeiro fora de uma plataforma de negociacio, na
prdtica isentas de risco.

(3)  Uma vez que a gestdo centralizada dos riscos no quadro de um grupo envolve normalmente a transferéncia dos
riscos acumulados por uma empresa de investimento no seguimento de transagdes com terceiros para uma
entidade do mesmo grupo que ndo estd em condicdes de apresentar ofertas de precos ou outras informagdes
sobre os interesses de negociacdo nem de rejeitar ou alterar essas transagdes, essas transferéncias devem continuar
a ser consideradas negociacdo por conta propria quando forem efetuadas exclusivamente para fins de centra-
lizacdo da gestdo de riscos do grupo.

(4)  Por razdes de clareza e de seguranca juridica, a redagdo da disposi¢do relativa a data de entrada em aplicagdo do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 deve ser alinhada com a da disposigdo relativa a data de entrada em
aplicagdo da Diretiva 2014/65/UE.

(5) A fim de assegurar o bom funcionamento dos mercados financeiros, é necessirio que o presente regulamento
entre em vigor com carédter de urgéncia.

(6)  As medidas previstas no presente regulamento estio em conformidade com o parecer do Grupo de Peritos do
Comité Europeu dos Valores Mobilidrios,

(") JOL173de 12.6.2014, p. 349.

(*) Regulamento (UE) 2017/565 da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagdo e as condigdes de exercicio da atividade das empresas de
investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva JO L 87 de 31.3.2017, p. 1).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
O Regulamento Delegado (UE) 2017/565 é alterado do seguinte modo:
1) E inserido o artigo 16.-A, com a seguinte redagio:
«Artigo 16.°-A
Participacio em acordos de correspondéncia
Uma empresa de investimento ndo deve ser considerada como estando a negociar por conta propria para efeitos do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 20, da Diretiva 2014/65/UE, quando participa em acordos de correspondéncia celebrados
com entidades exteriores ao seu grupo que visam ou tém como consequéncia a realizacio de operacdes de compra e

venda reciproca de posicdes num determinado instrumento financeiro fora de uma plataforma de negociagdo, na
pratica isentas de risco».

2) No artigo 91.°, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagio:

«O presente regulamento é aplicvel a partir de 3 de janeiro de 2018».

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 28 de agosto de 2017.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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