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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 201 7/392 DA COMISSAO
de 11 de novembro de 2016

que complementa o Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
respeita as normas técnicas de regulamentacio relativas aos requisitos em matéria de autorizagio e
supervisdo e aos requisitos operacionais apliciveis as Centrais de Valores Mobilidrios

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014,
relativo & melhoria da liquidacdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSD) e
que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 ('), nomeadamente o artigo 12.°,
n° 3, o artigo 17.° n.° 9, o artigo 22.° n.° 10, o artigo 25.° n.° 12, o artigo 55.°, n.° 7, o artigo 18.5, n.° 4,
o0 artigo 26.°, n.° 8, o artigo 29.°, n.° 3, o artigo 37.°, n.° 4, o artigo 45.°, n.° 7, o artigo 46.°, n.° 6, o artigo 33.°, n.° 5,
o artigo 48.°, n.° 10, o artigo 49.°, n.° 5, o artigo 52.°, n.° 3, e o artigo 53.°, n.° 4,

Considerando o seguinte:

(1)  As disposi¢des do presente regulamento estio estreitamente interligadas, uma vez que todas sdo relativas aos
requisitos de supervisdo aplicdveis as Centrais de Valores Mobilidrios (CSD). Para assegurar a coeréncia entre estas
disposi¢des, que devem entrar em vigor simultaneamente, e permitir uma visio global e um acesso ficil por parte
das pessoas sujeitas a estas disposi¢des, é conveniente incluir num dnico regulamento todas as normas técnicas
de regulamentacdo relativas aos requisitos de supervisdo ao abrigo do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

(2)  Atenta a natureza mundial dos mercados financeiros, e tomando em consideracdo os compromissos assumidos
pela Unido neste dominio, é necessario ter em devida conta os principios aplicaveis as infraestruturas dos
mercados financeiros, emitidos pelo Comité dos Sistemas de Pagamento e Liquidagdo e pela Organiza¢do Interna-
cional das Comissdes de Valores Mobilidrios («Principios CPSS-IOSCO») em abril de 2012.

(3) A fim de assegurar a aplicagdo coerente das normas relativas a melhoria da liquidagio de valores mobilidrios na
Unido, é necessario definir de forma clara certos termos técnicos.

(4) o que é de extrema importancia para se assegurar um processo de autoriza¢do e supervisio adequados para as
CSD. Como tal, é necessério definir uma lista das autoridades relevantes que emitem as moedas mais relevantes
da Unido nas quais a liquidacdo ocorre e que devem ser envolvidas no processo de autorizagdo e supervisio das
CSD. Essa definicdo deve basear-se no peso relativo das moedas que essas autoridades emitem no valor total das
instrugdes de liquidagdo contra pagamento liquidadas anualmente por uma CSD e no peso relativo das instru¢des
de liquidagio contra pagamento liquidadas por uma CSD numa moeda da Unido em comparacdo com o valor
total das instrugdes de liquidagdo contra pagamento liquidadas nessa moeda em todas as CSD na Unido.

(5) A fim de permitir que as autoridades competentes realizem uma avaliagdo rigorosa, uma CSD que apresente um
pedido de autorizagdo deve apresentar informacdes sobre a estrutura dos seus controlos internos e a indepen-
déncia dos seus 6rgdos de dire¢do com vista a permitir que a autoridade competente avalie se a estrutura de
governo das sociedades assegura a independéncia da CSD e se essa estrutura e as respetivas cadeias hierdrquicas,
bem como os mecanismos adotados para a gestdo de possiveis conflitos de interesses, sio adequados.

(6) A fim de permitir que a autoridade competente avalie a boa reputagio e a experiéncia e competéncias dos
quadros superiores e dos membros do 6rgdo de administragdo, as CSD requerentes devem fornecer todas as
informagdes relevantes para a realizagdo dessa avaliacdo.

(7)  As informagbes sobre as sucursais e filiais de uma CSD sdo necessdrias para permitir que a autoridade
competente compreenda claramente a estrutura organizativa da CSD e avalie qualquer potencial risco para a CSD
em virtude da atividade dessas sucursais e filiais.
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(8)  Uma CSD que apresente um pedido de autorizacio deve fornecer a autoridade competente as informagdes
relevantes que demonstrem que esta dispde continuamente dos recursos financeiros, bem como de mecanismos
adequados de continuidade de negécio, necessérios ao exercicio das suas atividades.

(9)  Além de receber informacdes sobre as atividades principais, é importante que a autoridade competente receba
informagdes sobre os servicos auxiliares que a CSD que apresenta o pedido de autorizagdo tenciona prestar, a fim
de permitir que a autoridade competente disponha de uma visdo geral completa sobre os servicos da CSD
requerente.

(10) Para que a autoridade competente avalie a continuidade e o funcionamento ordenado dos sistemas tecnolégicos
de uma CSD requerente, a referida CSD deve facultar a autoridade competente descricdes dos sistemas
tecnoldgicos relevantes e da forma como sdo geridos, designadamente se sdo subcontratados.

(11)  As informacdes relativas as comissdes associadas aos servios principais prestados pelas CSD sio importantes e
devem fazer parte do pedido de autorizacio de uma CSD a fim de permitir que as autoridades competentes
verifiquem se tais comissdes sio adequadas, ndo discriminatérias nem agrupadas com os custos de outros
Servicos.

(12) A fim de assegurar que os direitos dos investidores sdo protegidos, e que as questdes relacionadas com os
conflitos de leis sdo geridas de modo adequado, na avaliagio das medidas que uma CSD tenciona tomar para
permitir que os seus utilizadores cumpram as disposi¢des de direito nacional a que se refere o artigo 49.°, n.° 1,
do Regulamento (UE) n.c 909/2014, a CSD deve tomar em considera¢do tanto os emitentes como 0s partici-
pantes, conforme adequado, em conformidade com as respetivas disposi¢des de direito nacional.

(13) A fim de garantir o acesso equitativo e ndo discriminatério aos servios de registo em conta, de administragio de
sistema de registo centralizado e de liquidagdo de valores mobilidrios no mercado financeiro, foi concedido aos
emitentes, a outras CSD e a outras infraestruturas de mercado o acesso a uma CSD nos termos do Regulamento
(UE) n.°o 909/2014. Uma CSD requerente deve, por conseguinte, prestar a autoridade competente informacdes
sobre as suas politicas e procedimentos de acesso.

(14) A fim de poder exercer de modo eficaz as suas funcdes de autorizagdo, a autoridade competente deve receber
todas as informagdes das CSD que apresentam pedidos de autorizacdo e de terceiros com eles relacionados,
nomeadamente de terceiros aos quais as CSD requerentes tenham delegado fungdes e atividades operacionais.

(15) A fim de garantir a transparéncia global das regras de governo societdrio de uma CSD que apresente um pedido
de autorizagio, devem ser facultados a autoridade competente documentos que comprovem que a CSD
requerente adotou as disposi¢des necessdrias para a criagdo ndo discriminatdéria de um comité de utilizadores
independente para cada sistema de liquidacio de valores mobilidrios que gere.

(16) A fim de assegurar o funcionamento ordenado dos principais servigos de infraestruturas no mercado financeiro,
uma CSD que apresente um pedido de autorizagio deve fornecer a autoridade competente todas as informacdes
necessarias que demonstrem que dispde de politicas e procedimentos adequados para assegurar sistemas de
manutencdo de registos adequados, bem como mecanismos eficazes para a prestagio de servicos de CSD,
nomeadamente as medidas de prevencdo e resolugdo de falhas de liquidacdo e as regras relativas a integridade da
emissdo, & prote¢do dos valores mobilidrios dos participantes e dos seus clientes, ao cardter definitivo da
liquidagdo, ao incumprimento de um participante e a transferéncia dos ativos dos participantes e clientes em caso
de revogacio da autorizacio.

(17)  Os modelos de gestdo de riscos associados aos servicos prestados por uma CSD requerente constituem um
elemento necessdrio no seu pedido de autorizagdo a fim de permitir que a autoridade competente avalie
a fiabilidade e integridade dos procedimentos adotados e de ajudar os participantes de mercado a efetuarem uma
escolha esclarecida.

(18) A fim de verificar a seguranca dos acordos de ligacdo da CSD que apresenta o pedido de autorizacio, avaliar as
regras aplicadas nos sistemas interligados e examinar os riscos decorrentes dessas ligacdes, a autoridade
competente deve receber de uma CSD requerente todas as informagdes relevantes para a andlise, em conjunto
com a apreciagdo da CSD relativamente aos acordos de ligago.

(19) Ao conceder a aprovagdo da participacdo de uma CSD no capital de outra entidade, a autoridade competente da
CSD deve tomar em consideragdo os critérios que garantem que a participagdo ndo aumenta significativamente
o perfil de risco da CSD. A fim de garantir a sua seguranca e a continuidade dos seus servigos, a CSD ndo deve
assumir responsabilidades financeiras ilimitadas em consequéncia da sua participagdo no capital de pessoas
coletivas que ndo as que prestam os servicos enumerados no Regulamento (UE) n.> 909/2014. Uma CSD deve
capitalizar na integra os riscos decorrentes de qualquer participacio no capital de outra entidade.
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(20) Para que uma CSD ndo dependa de outros acionistas das entidades nas quais detém uma participacio,
nomeadamente no que se refere as politicas de gestdo de riscos, esta deve exercer pleno controlo sobre essas
entidades. Este requisito deve facilitar igualmente o exercicio das func¢des de supervisio e vigilancia pelas
autoridades competentes e pelas autoridades relevantes, permitindo o acesso fdcil a informagdes relevantes.

(21)  As CSD devem dispor de uma fundamentacio estratégica clara para a participagdo além da simples obtengdo de
lucros, tomando em consideragdo os interesses dos emitentes dos valores mobilidrios emitidos na CSD, dos seus
participantes e dos seus clientes.

(22) A fim de quantificar e determinar de modo adequado os riscos decorrentes da sua participagdo no capital de
outra pessoa coletiva, uma CSD deve apresentar andlises independentes dos riscos, aprovadas por um auditor
interno ou externo, para as responsabilidades e os riscos financeiros da CSD resultantes dessa participacdo.

(23) Na sequéncia da experiéncia vivida com a crise financeira, as autoridades devem centra-se na supervisio corrente,
em detrimento da supervisdo ex post. Por conseguinte, é necessdrio garantir que, para cada andlise e avaliagdo ao
abrigo do Regulamento (UE) n.c 909/2014, a autoridade competente dispde de acesso suficiente as informagdes,
de forma continua. A fim de determinar o 4mbito das informacdes a apresentar para cada anélise e avaliacdo, as
disposi¢des do presente regulamento devem seguir os requisitos de autoriza¢do que uma CSD deve cumprir nos
termos do Regulamento (UE) n.° 909/2014. O que precede inclui alteragdes substanciais aos elementos ji
apresentados durante o processo de autorizacdo, informagdes relacionadas com ocorréncias periddicas e dados
estatisticos.

(24)  Para promover uma troca de informagdes bilateral e multilateral eficaz entre autoridades competentes, os
resultados da andlise e avaliacdo, por uma autoridade, das atividades de uma CSD, devem ser partilhados com
outras autoridades competentes, se tais informacdes forem suscetiveis de facilitar o exercicio das suas fungdes,
sem prejuizo dos requisitos de confidencialidade e prote¢do dos dados e para além de eventuais acordos de
cooperagdo previstos no Regulamento (UE) n. 909/2014. Deve organizar-se uma troca de informagoes
suplementar entre as autoridades competentes e as autoridades relevantes ou as autoridades responséveis pelos
mercados de instrumentos financeiros, que permita a partilha das conclusdes da autoridade competente no
decurso do processo de andlise e avaliagdo.

(25) Tomando em conta a possivel carga que representa a recolha e o processamento de uma grande quantidade de
informagdes relacionadas com a gestio de uma CSD, e a fim de evitar duplicacdes, apenas os documentos
alterados relevantes devem ser apresentados no contexto da andlise e avaliacdo. Os referidos documentos devem
ser apresentados de modo a permitir que a autoridade competente identifique todas as alteragdes relevantes
efetuadas as disposicdes, estratégias, processos e mecanismos implementados pela CSD apés a autorizagdo ou
a conclusdo da mais recente andlise e avaliacio.

(26) Outra categoria de informagdo que é ttil para a autoridade competente a fim de conseguir realizar a andlise e
avaliacio diz respeito as situagdes que, por natureza, ocorrem periodicamente e que estdo relacionadas com
a gestdo da CSD e a prestagdo dos seus servigos.

(27)  Para realizar uma avaliagdo abrangente dos riscos de uma CSD, serd necessdrio que a autoridade competente
solicite dados estatisticos sobre o 4mbito das atividades empresariais da CSD, a fim de avaliar o risco relacionado
com o seu funcionamento e para o bom funcionamento dos mercados de valores mobilidrios. Além disso, os
dados estatisticos permitem que a autoridade competente controle a dimensio e a importincia das liquidagdes e
transacdes de valores mobilidrios nos mercados financeiros e avalie o impacto atual e potencial de determinada
CSD no mercado de valores mobilidrios como um todo.

(28)  Para que a autoridade competente controle e avalie os riscos aos quais a CSD estd ou pode estar exposta, e que
podem surgir para o bom funcionamento dos mercados de valores mobilidrios, esta deve poder solicitar
informagdes adicionais sobre os riscos e as atividades da CSD. Por conseguinte, a autoridade competente deve
poder definir e solicitar por iniciativa propria, ou na sequéncia de um pedido que lhe seja apresentado por outra
autoridade, quaisquer informagdes adicionais que considere necessdrias para cada andlise e avaliagio das
atividades de uma CSD.

29 E importante garantir que as CSDs de paises terceiros que tencionem prestar os servicos ao abrigo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 ndo perturbam o funcionamento ordenado dos mercados da Unido.

(30) A avaliagdo continua do cumprimento integral, pela CSD de um pais terceiro, dos requisitos prudenciais desse
pais terceiro, cabe a autoridade competente do mesmo. As informacdes a prestar a Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) por uma CSD requerente ndo devem ter por objetivo reproduzir
a avaliagdo da autoridade competente desse pais, mas garantir que o requerente estd sujeito a uma supervisio e
fiscalizagdo da conformidade eficazes no pais terceiro, de modo a garantir um elevado grau de protegdo dos
investidores.
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(31) Para que a ESMA possa efetuar uma avaliacio completa do pedido de reconhecimento, as informagdes prestadas
pelo requerente devem ser complementadas pelas informacdes necessdrias para avaliar a eficdcia da supervisdo
continua, dos poderes de fiscalizagdo da conformidade e das medidas tomadas pela autoridade competente do
pais terceiro. Essas informagdes devem ser prestadas nos termos de um acordo de cooperagio instituido em
conformidade com o Regulamento (UE) n.c 909/2014. O acordo de cooperacdo deve assegurar que a ESMA ¢
informada atempadamente de qualquer medida de supervisdo ou de aplicagdo coerciva contra a CSD do pais
terceiro que solicita o reconhecimento e de quaisquer altera¢des das condicbes sob as quais a autorizagdo foi
concedida a essa CSD e de todas as atualizagdes pertinentes de informagdes originalmente prestadas pela CSD no
ambito do processo de reconhecimento.

(32) A fim de assegurar que os direitos dos investidores sdo protegidos, e que as questdes relacionadas com os
conflitos de leis sdo geridas de modo adequado, na avaliagio das medidas que uma CSD de um pais terceiro
tenciona tomar para permitir que os seus utilizadores cumpram as disposi¢des de direito nacional a que se refere
o artigo 49., n° 1, do Regulamento (UE) n 909/2014, essa CSD de um pais terceiro deve tomar em
consideragdo tanto os emitentes como os participantes, conforme adequado, em conformidade com as respetivas
disposicdes de direito nacional referidas no artigo 49.°, n.° 1 desse regulamento.

(33) A fim de estabelecer um sistema sélido para a gestdo de riscos, as CSD devem adotar uma visdo integrada e
abrangente de todos os riscos relevantes. O que precede deve incluir os riscos que a CSD suporta de quaisquer
outras entidades e os riscos que representa para terceiros, nomeadamente os seus utilizadores, e na medida do
possivel, os seus clientes, bem como para as CSD interligadas, contrapartes centrais, plataformas de negociagio,
sistemas de pagamento, bancos de liquidago, fornecedores de liquidez e investidores.

(34) A fim de garantir que as CSD funcionam com o nivel de recursos humanos adequado para cumprir todas as suas
obrigacdes e assegurar que as autoridades competentes dispdem dos pontos de contacto relevantes nas CSD que
supervisionam, as CSD devem dispor de pessoal especifico em posi¢des-chave, que deve ser responsavel pela CSD
e pelo seu proprio desempenho individual, nomeadamente a nivel dos quadros superiores e do 6rgdo de adminis-
tragdo.

(35) A fim de assegurar o controlo adequado das atividades realizadas pelas CSD, devem instaurar-se e realizar-se
regularmente auditorias independentes que abranjam o funcionamento da CSD, os processos de gestdo de riscos,
os mecanismos de controlo interno e a conformidade. A independéncia das auditorias ndo deve exigir necessa-
riamente o envolvimento de um auditor externo, desde que a CSD demonstre a autoridade competente que
a independéncia do seu auditor interno é devidamente assegurada. A fim de garantir a independéncia da sua
funcdo de auditoria interna, a CSD deve criar igualmente um comité de auditoria.

(36) As CSD devem criar um comité de risco a fim de assegurar que o 6rgdo de administragdo da CSD ¢é aconselhado
ao nivel técnico mais elevado sobre a sua estratégia e tolerdncia global, atual e futura, face ao risco. A fim de
assegurar a sua independéncia da administracdo executiva da CSD e um elevado grau de competéncia, o comité
de risco deve ser constituido por uma maioria de membros ndo executivos e deve ser presidido por uma pessoa
com experiéncia adequada em matéria de gestdo de riscos.

(37) Na avaliagio de potenciais conflitos de interesses, as CSD devem examinar ndo apenas os membros do 6rgio de
administragdo, os quadros superiores ou pessoal da CSD, mas também qualquer pessoa direta ou indiretamente
relacionada com essas pessoas ou com a CSD, que esta seja uma pessoa singular ou coletiva.

(38) As CSD devem dispor de um administrador responsavel pela gestdo do risco, um administrador responsével pela
conformidade, um administrador responsavel pela tecnologia, bem como uma unidade de gestdo de riscos, uma
unidade de tecnologia, uma unidade de verificacio do cumprimento e controlo interno e uma unidade de
auditoria interna. As CSD devem, de qualquer forma, poder organizar a estrutura interna dessas unidades em
funcdo das suas necessidades. Os cargos de administrador responsdvel pela gestdo do risco, administrador
responsavel pelo cumprimento e administrador responsdvel pela tecnologia, devem ser ocupados por pessoas
diferentes, uma vez que essas func¢des sdo normalmente ocupadas por pessoas com diferentes perfis académicos e
profissionais. A este respeito, as disposi¢des estabelecidas no presente regulamento seguem estreitamente
o sistema estipulado pelo Regulamento (UE) n.c 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho () para outras
infraestruturas de mercado.

(39) Os registos mantidos pelas CSD devem ser estruturados e permitir o acesso facil aos dados armazenados pelas
autoridades competentes envolvidas na supervisdo das CSD. As CSD devem garantir que os registos de dados que
mantém, nomeadamente a contabilidade completa dos valores mobilidrios que mantém, sio adequados e
atualizados a fim de servirem como fonte de informagio fidedigna para efeitos de supervisdo.

(") Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de
balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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(40) A fim de facilitar a comunicagdo e o registo de um conjunto coerente de informacdes relativas a diferentes
requisitos, os registos mantidos pelas CSD devem abranger cada servico individual prestado pela CSD em
conformidade com o Regulamento (UE) n.c 909/2014, e devem incluir, pelo menos, todos os dados a comunicar
ao abrigo das regras em matéria de disciplina da liquidagdo previstas nesse regulamento.

(41) A preservagdo dos direitos dos emitentes e dos investidores é fundamental para o funcionamento ordenado de
um mercado de valores mobilidrios. Por conseguinte, as CSD devem aplicar regras, procedimentos e controlos
adequados para impedir a criagdo e eliminagdo ndo autorizadas de valores mobilidrios. Devem ainda efetuar
a reconciliagdo, no minimo didria, das contas de valores mobilidrios que mantém.

(42)  As CSD devem manter préticas de contabilidade robustas e realizar auditorias a fim de verificar a exatiddo dos
seus registos de valores mobilidrios e a adequagio das suas medidas destinadas a assegurar a integridade dos
valores mobilidrios.

(43) A fim de assegurar de modo eficaz a integridade da emissdo, as medidas de reconciliagio previstas no
Regulamento (UE) n.> 909/2014 devem ser aplicdveis a todas as CSD, independentemente do facto de prestarem
ou ndo o servio de registo em conta ou o servico de manutengio e administracio do sistema de registo
centralizado a que se refere esse regulamento em relagio a uma emissio de valores mobilidrios.

(44) No que diz respeito a outras entidades envolvidas no processo de reconciliagdo, é necessario estabelecer uma
distingdo entre varios cendrios, em fungio do papel dessas entidades. As medidas de reconciliagio devem ter em
conta os papéis especificos dessas entidades. De acordo com o modelo do agente de registo, o agente de registo
mantém registos dos valores mobilidrios que sdo igualmente registados nas CSD. De acordo com o modelo
agente de transferéncia, o gestor do fundo ou o agente de transferéncia é responsdvel por uma conta que mantém
uma parte de uma emissdo de valores mobilidrios registada numa CSD. De acordo com o modelo do depositrio
comum, o depositirio comum ¢ utilizado pelas CSD que estabelecem uma ligacdo interoperavel, e este deve ser
responsavel pela integridade global das emissdes de valores mobilidrios inicialmente registadas ou mantidas de
forma centralizada pelas CSD que tenham estabelecido uma ligacdo interoperavel.

(45) A fim de atenuar os riscos operacionais, que englobam os riscos provocados por deficiéncias nos sistemas de
informacio, processos internos e desempenho do pessoal ou perturbagdes causadas por acontecimentos externos
que resultam na redugdo, deterioracio ou colapso dos servigos prestados por uma CSD, as CSD devem identificar
todos os riscos e controlar a sua evolugdo, independentemente da sua origem, que podem incluir, por exemplo,
os seus utilizadores, prestadores de servicos as CSD e outras infraestruturas de mercado, nomeadamente outras
CSD. Os riscos operacionais devem ser geridos em conformidade com um enquadramento sélido e bem
documentado com fungdes e responsabilidades atribuidas de forma clara. Tal enquadramento deve incluir metas
operacionais, elementos de rastreio, mecanismos de avaliacdo e deve ser integrado no sistema de gestio de riscos
da CSD. Neste contexto, o administrador responsdvel pela gestio do risco deve ser responsdvel pelo
enquadramento para a gestdo de riscos operacionais. As CSD devem gerir o seu risco internamente. Nos casos
em que os controlos internos sejam insuficientes ou a eliminacdo de determinados riscos ndo seja uma opgdo
razoavelmente exequivel, as CSD devem poder obter a cobertura financeira desses riscos através de um seguro.

(46) As CSD ndo devem realizar investimentos passiveis de afetar o seu perfil de risco. As CSD s6 devem celebrar
contratos de derivados se forem obrigadas a cobrir um risco que ndo consigam reduzir de outro modo.
A cobertura deve estar sujeita a determinadas condi¢bes rigorosas que assegurem que os derivados ndo sdo
utilizados para efeitos que ndo estejam relacionados com a cobertura de riscos nem para a realiza¢io de lucros.

(47)  Os ativos das CSD devem ser detidos de modo seguro, ser facilmente acessiveis e devem poder ser liquidados
prontamente. Por conseguinte, as CSD devem garantir que as suas politicas e procedimentos relativos ao acesso
imediato aos seus proprios ativos se baseiam, pelo menos, na natureza, dimensdo, qualidade, vencimento e
localizagdo dos ativos. As CSD devem ainda assegurar que o acesso imediato aos seus ativos ndo é prejudicado
pela subcontratagdo de funcdes de custddia ou investimento a entidades terceiras.

(48) A fim de gerir as suas necessidades de liquidez, as CSD devem poder aceder aos seus ativos em numerdrio imedia-
tamente e também a quaisquer valores mobilidrios que detenham em seu préprio nome no mesmo dia til
quando seja tomada uma decisdo de liquidagio dos ativos.

(49) A fim de assegurar um nivel mais elevado de protegio dos ativos de uma CSD face ao incumprimento do
intermedidrio, uma CSD que aceda a outra CSD através de uma ligagdo entre CSD devem manter esses ativos
numa conta separada na CSD ligada. Este nivel de segregacdo deve assegurar que os ativos de uma CSD sdo
separados dos de outras entidades e protegidos de modo adequado. Contudo, é necessrio permitir o estabele-
cimento de ligacdes com CSD de paises terceiros, mesmo nos casos em que ndo se encontrem disponiveis contas
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individualmente separadas na CSD do pais terceiro, desde que os ativos da CSD requerente sejam, em qualquer
caso, protegidos de modo adequado e as autoridades competentes sejam informadas dos riscos decorrentes da
indisponibilidade das contas individualmente separadas e da atenuagio adequada de tais riscos.

(50) A fim de assegurar que as CSD investem os seus recursos financeiros em instrumentos de elevada liquidez com
riscos de crédito e de mercado minimos, e para que estes investimentos sejam liquidados rapidamente com
consequéncias minimas sobre os precos, estas devem diversificar a sua carteira e estabelecer limites de
concentracdo adequados no que diz respeito aos emitentes dos instrumentos nos quais investem os seus recursos.

(51) A fim de assegurar a seguranca e eficiéncia do acordo de ligagio de uma CSD com outra CSD, as CSD devem
identificar, controlar e gerir todas as potenciais fontes de risco decorrentes do acordo de ligagio. Uma ligagdo
entre CSD deve dispor de uma base juridica bem fundamentada, em todas as jurisdi¢des relevantes, que apoie
a sua concecdo e proporcione protegdo adequada as CSD que participam na ligagdo. As CSD interligadas devem
medir, controlar e gerir os riscos de liquidez e crédito que suscitam entre si.

(52) Uma CSD requerente que utilize uma ligagdo indireta entre CSD ou um intermedidrio para operar uma ligagdo
entre CSD com uma CSD requerida deve medir, controlar e gerir os riscos adicionais, nomeadamente os riscos
operacionais, juridicos, de crédito e de custddia, decorrentes da utilizacdo do intermedidrio, a fim de assegurar
a seguranga e eficiéncia do acordo de ligagdo.

(53) A fim de assegurar a integridade da emissdo, sempre que os valores mobilidrios sejam mantidos em virias CSD
através de ligacdes entre CSD, as CSD devem aplicar medidas de reconciliacio especificas e coordenar as suas
acoes.

(54) As CSD devem proporcionar o acesso aberto e equitativo aos seus servios, tomando em devida consideracdo os
riscos para a estabilidade financeira e o funcionamento ordenado dos mercados. Devem controlar os riscos
decorrentes dos seus participantes e de outros utilizadores, através da defini¢do de critérios relacionados com os
riscos para a prestacdo dos seus servicos. As CSD devem assegurar que os seus utilizadores, como participantes,
outras CSD, contrapartes centrais (CCPs), plataformas de negociacdo ou emitentes, aos quais é concedido o acesso
aos seus servi¢os, cumprem os critérios e tém a capacidade operacional, os recursos financeiros, as competéncias
juridicas e os conhecimentos especializados em matéria de gestdo dos riscos necessirios para impedir
a ocorréncia de riscos para CSD e outros utilizadores.

(55) A fim de garantir a seguranga e eficiéncia do seu sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, as CSD devem
controlar a conformidade com os seus requisitos de acesso numa base continua e dispor de procedimentos
claramente definidos e publicamente divulgados para facilitar a suspensdo e saida ordenada de uma parte
requerente que infrinja, ou deixe de cumprir, os requisitos de acesso.

(56) Para efeitos da autorizagdo para a prestacdo de servigos bancdrios auxiliares, as CSD devem apresentar um pedido
a autoridade competente com todos os elementos necessdrios, a fim de assegurar que a prestagio dos servicos
bancérios auxiliares ndo afeta a boa prestacdo dos servigos principais da CSD. As entidades ja autorizadas como
CSD ndo devem ser obrigadas a apresentar novamente quaisquer elementos que jd tenham sido apresentados no
decurso do processo de apresentacdo do pedido de autorizagdo como CSD nos termos do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

57) Com vista a assegurar a seguranga juridica e a aplicagdo coerente da lei, determinados requisitos previstos no
g ceuranca Ju 2P 1raca0 cocre cos red P
presente regulamento relativos as medidas de disciplina da liquidagdo devem ser aplicdveis a contar da data de
entrada em vigor dessas medidas.

(58) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela ESMA
a Comissao.

(59) Na elaboracio das normas técnicas constantes do presente regulamento, a ESMA trabalhou em estreita
colaborag¢do com os membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais e da Autoridade Bancdria Europeia.

(60) A ESMA conduziu consultas ptiblicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio em que se
baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios com elas associados e solicitou
o parecer do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, criado em conformidade
com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (Y),

(") Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.> 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
CAPITULO 1

DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1.
Definicdes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Perfodo em andlise», o perfodo que é objeto de andlise, com inicio no dia subsequente ao final do periodo objeto de
andlise e avaliacio anterior;

b) dnstrugdo de liquidagdo», uma ordem de transferéncia, na acecio do artigo 2.°, alinea i), da Diretiva 98/26/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (Y);

¢) «Restri¢do de liquidagdo», o bloqueio, a reserva ou a afetacdo de valores mobilidrios que os torne indisponiveis para
liquidagdo, ou o bloqueio ou reserva de numerdrio que o torne indisponivel para liquidagio;

d) «Fundo cotado» (ETF), um fundo na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 46, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho (%);

e) «CSD emitente», uma CSD que presta o servico principal a que se refere o ponto 1 ou 2 da sec¢do A do anexo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 em relacdo a uma emissdo de valores mobilidrios;

f) «CSD investidora», uma CSD que é participante no sistema de liquidacdo de valores mobilidrios operado por outra
CSD ou que utiliza um terceiro ou um intermedidrio que é participante no sistema de liquidagio de valores
mobilidrios operado por outra CSD em relagdo a uma emissdo de valores mobilidrios;

g) «Suporte duradouro», qualquer instrumento que permita o armazenamento de informacdes, de um modo que, no
futuro, lhe permita um acesso facil as mesmas durante um periodo de tempo adequado aos fins a que as informacdes
se destinam e que permita a reprodugdo inalterada das informagdes armazenadas.

CAPITULO Il

DETERMINACAO DAS MOEDAS MAIS RELEVANTES E MODALIDADES PRATICAS PARA A CONSULTA
DAS AUTORIDADES COMPETENTES RELEVANTES

[Artigo 12.°, n.° 1, alineas b) e ¢), do Regulamento (UE) n.> 909/2014]
Artigo 2.°
Determinacio das moedas mais relevantes

1. As moedas mais relevantes a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 devem
ser identificadas de acordo com um dos seguintes célculos:

a) A parte relativa de cada moeda da Unido no valor total da liquidagdo, por uma CSD, de instrugdes de liquidacio
contra pagamento, calculada ao longo de um periodo de um ano, desde que cada parte relativo individual seja
superior a 1 %;

b) A parte relativa das instrugdes de liquidacdo contra pagamento liquidadas por uma CSD numa moeda da Unido em
comparagdo com o valor total das instrugdes de liquidacdo contra pagamento liquidadas nessa moeda em todas as
CSD da Unido, calculada ao longo de um periodo de um ano, desde que cada parte individual seja superior a 10 %.

() Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da liquidacio nos
sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios JOL 166 de 11.6.1998, p. 45).

() Diretiva 2014%6 5/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).
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2. Os célculos a que se refere o n.° 1 devem ser efetuados anualmente pela autoridade competente de cada CSD.

Artigo 3.°

Modalidades préticas para a consulta das autoridades relevantes a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas b) e c), do Regulamento (UE) n.c 909/2014

1. Sempre que uma das moedas mais relevantes, determinada em conformidade com o artigo 2.° do presente
regulamento, seja emitida por mais do que um banco central, esses bancos centrais devem designar um representante
tnico como autoridade relevante para essa moeda a que se refere o artigo 12.°, n.o 1, alinea b), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

2. Se a componente de numerdrio das transagdes de valores mobilidrios for liquidada em conformidade com
o artigo 40.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 através de contas abertas em vérios bancos centrais que emitem
a mesma moeda, esses bancos centrais devem designar um representante Gnico como autoridade relevante a que se
refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea c), desse regulamento.

CAPITULO 1II
AUTORIZAGAO DAS CSD

[Artigo 17.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014]

SECCAO 1

Informagdes gerais sobre as CSD requerentes
Artigo 4.
Identificacio e estatuto juridico das CSD requerentes

1. O pedido de autorizagdo deve identificar claramente a CSD requerente, bem como os servigos e atividades que esta
tenciona realizar.

2. O pedido de autorizacdo deve incluir os seguintes elementos:
a) Contacto da pessoa responsavel pelo pedido;

b) Contacto da pessoa ou pessoas responsaveis pela fungdo de verificagio da conformidade e controlo interno da CSD
requerente;

¢) A firma da CSD requerente, o seu identificador de entidade juridica (LEI) e a sede social na Unido;
d) O ato constitutivo e os estatutos ou outra documentacio estatutaria e relativa a constitui¢do da CSD requerente;

e) Uma certiddo do registo comercial ou do tribunal correspondente, ou qualquer outro tipo de elementos compro-
vativos da sede social e da atividade da CSD requerente que sejam vélidos a data do pedido;

f) A identificagdo dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios que a CSD requerente opera ou tenciona operar;

g) Uma cépia da decisio do érgdo de administracio relativa ao pedido e a ata da reunifo na qual o 6rgdo de adminis-
tragdo aprovou o processo do pedido e a sua apresentacio;

h) Um esquema que demonstre as relagdes de propriedade entre a empresa-mde, as filiais e todas as outras sucursais ou
entidades associadas, em que as diferentes entidades sejam identificadas pela firma completa, estatuto juridico, sede
social e niimeros fiscais ou nimeros de registo societdrio;

i) Uma descri¢do das atividades das filiais da CSD requerente e de outras pessoas coletivas nas quais a CSD requerente
detenha uma participagio, incluindo informagdes sobre o nivel de participagio;
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j)  Uma lista com os seguintes elementos:

i) O nome de cada pessoa ou entidade que, direta ou indiretamente, detém uma percentagem igual ou superior
a 5 % do capital ou dos direitos de voto da CSD;

ii) O nome de cada pessoa ou entidade que pode exercer uma influéncia significativa sobre a administragio da CSD
requerente em virtude e uma participagdo no seu capital;

k) Uma lista com os seguintes elementos:

i) O nome de cada entidade na qual a CSD requerente detém uma percentagem igual ou superior a 5 % do capital e
dos direitos de voto;

ii) O nome de cada entidade sobre cuja administragdo a CSD requerente exerce uma influéncia significativa;

) Uma lista dos servigos principais enumerados na sec¢io A do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014 que a CSD
requerente presta ou tenciona prestar;

m) Uma lista dos servicos auxiliares expressamente especificados na sec¢io B do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 que a CSD requerente presta ou tenciona prestar;

n) Uma lista de quaisquer outros servigos auxiliares permitidos, ao abrigo do Regulamento (UE) n.c 909/2014, mas nio
expressamente especificados na sec¢do B do anexo do mesmo, que a CSD requerente presta ou tenciona prestar;

0) Uma lista dos servigos de investimento sujeitos a Diretiva 2014/65/UE a que se refere a alinea n);

p) Uma lista dos servigos e atividades que a CSD requerente subcontrata ou tenciona subcontratar a um terceiro em
conformidade com o artigo 30.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

q) A moeda ou moedas que a CSD requerente processa, ou tenciona processar, em relacio aos servicos que presta,
independentemente de o numerdrio ser liquidado na conta de um banco central, na conta de uma CSD ou na conta
de uma institui¢do de crédito designada;

1) Informagdes sobre quaisquer agdes judiciais, administrativas, de arbitragem ou de qualquer outro tipo, finais ou
pendentes, nas quais a CSD requerente é parte e que sejam suscetiveis de lhe causar custos financeiros ou de outro
tipo.

3. Se a CSD requerente tenciona prestar servicos principais ou estabelecer uma sucursal em conformidade com

o artigo 23.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, o pedido de autorizacio deve incluir igualmente as seguintes

informagdes:

a) O Estado-Membro ou Estados-Membros em que a CSD requerente pretende operar;

b) Um programa de atividades que indique, nomeadamente, os servi¢os que a CSD requerente presta ou tenciona prestar
no Estado-Membro de acolhimento;

¢) A moeda ou as moedas que a CSD requerente processa ou tenciona processar no Estado-Membro de acolhimento;

d) Se os servicos forem prestados, ou se se tenciona que sejam prestados, através de uma sucursal, a estrutura
organizativa da sucursal e os nomes das pessoas responsdveis pela sua administragdo;

e) Se aplicavel, uma avaliacio das medidas que a CSD requerente tenciona tomar para que os seus utilizadores possam
cumprir as disposi¢des de direito nacional a que se refere o artigo 49., n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

Artigo 5.°
Informacgdes gerais sobre as politicas e os procedimentos

1. O pedido de autorizagio deve especificar as seguintes informagdes sobre as politicas e os procedimentos da CSD
requerente a que se refere o presente capitulo:

a) As funcdes das pessoas responsaveis pela aprovacio e aplicagdo das politicas e procedimentos;

b) Uma descri¢do das medidas de aplicacio e controlo da conformidade com as politicas e procedimentos.
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2. O pedido de autoriza¢io deve incluir uma descri¢do dos procedimentos estabelecidos pela CSD requerente nos
termos do artigo 65.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

Artigo 6.°
Informacgdes sobre os servicos e atividades da CSD

A CSD requerente deve incluir os seguintes elementos no pedido de autorizagio:
a) Uma descri¢do pormenorizada dos servicos a que se refere o artigo 4.2, n.° 2, alineas 1) a p);

b) Os procedimentos a aplicar na prestacdo dos servicos a que se refere a alinea a).

Artigo 7.
Informagio relativa aos grupos

1. Se a CSD requerente fizer parte de um grupo de empresas que inclua outras CSD ou institui¢des de crédito a que
se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, o pedido de autorizacdo deve incluir os
seguintes elementos:

a) As politicas e procedimentos referidos no artigo 26.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 909/2014;

b) Informagdes sobre a composi¢do dos quadros superiores, do 6rgdo de administragdo e da estrutura acionista da
empresa-mde e das restantes empresas do grupo;

¢) Os servigos e pessoas que ocupam posicdes-chave, para além dos quadros superiores, que a CSD requerente partilha
com outras empresas do grupo.

2. Sea CSD requerente tiver uma empresa-mde, o pedido de autorizagdo deve fornecer as seguintes informagdes:

a) A sede social da empresa-mde da CSD requerente;

b) Se a empresa-mide for uma entidade autorizada ou registada e sujeita a supervisdo ao abrigo da legislagdo da Unido
ou de paises terceiros, eventual nimero de autorizacdo ou registo relevante e a designacdo da autoridade ou das
autoridades responsdveis pela supervisdo da empresa-mae.

3. Se a CSD requerente tiver subcontratado servicos ou atividades a uma empresa do grupo em conformidade com

o artigo 30.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014, o pedido deve incluir um resumo e uma cdpia do acordo de subcon-
tratacgdo.

SECCAO 2

Recursos financeiros para a prestacio de servigos pela CSD requerente
Artigo 8.°
Relatdrios financeiros, plano de atividades e plano de recuperacio

1. O pedido de autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes financeiras e comerciais para permitir a autoridade
competente avaliar a conformidade da CSD requerente com os artigos 44.°, 46.° e 47.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014:

a) Relatérios financeiros incluindo um conjunto completo de demonstragdes financeiras para os trés exercicios
anteriores e o relatorio da revisdo legal de contas sobre as demonstragdes financeiras anuais e consolidadas na acegio
da Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho ('), para os trés exercicios anteriores;

() Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais e
consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho JOL 157
de 9.6.2006, p. 87).
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b) Se a CSD requerente for auditada por um auditor externo, o nome e o nimero de registo nacional do auditor
externo;

¢) Um plano de atividades, incluindo um plano financeiro e um orgamento previsional que preveja vdrios cendrios
empresariais para os servicos prestados pela CSD requerente, ao longo de um periodo de referéncia de, pelo menos,
trés exercicios;

d) Eventuais planos para a criagdo no futuro de filiais e sucursais, com a respetiva localizagio;

e) Uma descri¢do das atividades comerciais que a CSD requerente prevé exercer, incluindo as atividades das suas
eventuais filiais ou sucursais.

2. Se ndo estiverem disponiveis as informagdes financeiras histéricas referidas no n. 1, alinea a), o pedido de
autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes sobre a CSD requerente:

a) Elementos que demonstrem recursos financeiros suficientes durante seis meses apds a concessdo da autorizagio;

b) Um relatério financeiro intercalar;

¢) Declaracdes relativas & situacdo financeira da CSD requerente, incluindo balango, demonstragio de resultados,
variagdes dos fundos préprios e dos fluxos de caixa, bem como um resumo das politicas contabilisticas e outras

notas explicativas relevantes;

d) Demonstra¢des financeiras anuais auditadas de qualquer empresa-mde, para os trés exercicios financeiros anteriores a

data do pedido.

3. O pedido deve incluir uma descricio de um plano de recuperagio adequado para garantir a continuidade das
operagdes criticas da CSD requerente a que se refere o artigo 22.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 909/2014,
nomeadamente:

a) Um resumo que apresente uma visdo geral do plano e da respetiva aplicagdo;

b) A identificagdo das operacdes criticas da CSD requerente, cendrios de esforco e situacdes que desencadeiam
a recuperacdo, bem como uma descri¢do dos instrumentos de recuperacio a utilizar pela CSD requerente;

¢) Uma avaliacio de qualquer impacto do plano de recuperacio sobre as partes interessadas suscetiveis de ser afetados
pela sua aplicagio;

d) Uma avaliacio da aplicabilidade juridica do plano de recuperacdo, que tome em consideragio eventuais restri¢des
juridicas impostas pela legislagio nacional, da Unido ou de paises terceiros.

SECCAO 3

Requisitos organizativos
Artigo 9.0
Organograma

O pedido de autorizacdo deve incluir um organograma que descreva a estrutura organizativa da CSD requerente.
O organograma deve incluir os seguintes elementos:

a) A identidade e fung¢des das pessoas responsaveis pelos seguintes cargos:
i) Quadros superiores;
ii) Gestores responsdveis pelas fungdes operacionais a que se refere o artigo 47.°, n.° 3;
iii) Gestores responsaveis pelas atividades de eventuais sucursais da CSD requerente;
iv) Outras fungdes significativas nas atividades da CSD requerente;

b) O ntmero de membros do pessoal em cada divisio e unidade operacional.
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Artigo 10.°
Politicas e procedimentos em matéria de pessoal

O pedido de autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes sobre as politicas e procedimentos da CSD requerente
relacionados com o pessoal:

a) Uma descricio da politica de remuneracio, designadamente informacdes sobre os elementos fixos e varidveis da
remuneragio dos quadros superiores, dos membros do 6rgio de administracio e do pessoal empregado nas unidades
de gestdo do risco, verificagdo da conformidade e controlo interno, auditoria interna e tecnologia da CSD requerente;

b) As medidas implementadas pela CSD requerente para reduzir o risco de dependéncia excessiva das responsabilidades
conferidas a qualquer pessoa individual.

Artigo 11.°
Instrumentos de controlo dos riscos e mecanismos de governo

1. O pedido de autorizacio deve incluir as seguintes informagdes sobre os mecanismos de governo e instrumentos de
controlo dos riscos da CSD requerente:

a) Uma descricio dos mecanismos de governo da CSD requerente estabelecidos em conformidade com o artigo 47.°,
n.e 2;

b) As politicas, procedimentos e sistemas estabelecidos em conformidade com o artigo 47.2, n.° 1;

¢) Uma descricdo da composi¢do, fungdo e responsabilidades dos membros do 6rgdo de administragio e dos quadros
superiores, bem como dos comités criados em conformidade com o artigo 48..

2. As informagdes referidas no n.° 1 devem incluir uma descri¢gdo dos processos relativos a sele¢do, nomeagio,
avaliacdo de desempenho e destituicio dos quadros superiores e dos membros do érgdo de administracio.

3. A CSD requerente deve descrever o seu procedimento de divulgagdo ao puiblico dos seus mecanismos de governo e
das regras que regem a sua atividade.

4. Se a CSD requerente tiver adotado um cddigo de conduta reconhecido em matéria de governo das sociedades,
o pedido deve incluir a indica¢do do eventual cddigo, uma cépia desse codigo e a justificacdo de eventuais desvios por
parte da CSD requerente relativamente a esse mesmo cddigo.

Artigo 12.°
Funcdes de verificagdo da conformidade, controlo interno e auditoria interna

1. O pedido de autorizagio deve incluir uma descri¢do dos procedimentos estabelecidos para a comunicagdo interna,
a nivel da CSD requerente, de infragdes a que se refere o artigo 26.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

2. O pedido de autorizagio deve incluir informagdes relativas as politicas e procedimentos de auditoria interna da
CSD requerente a que se refere o artigo 51.°, a saber:

a) Uma descrigdo dos instrumentos de controlo e avaliagdo da adequacio e eficicia dos sistemas de auditoria interna da
CSD requerente;

b) Uma descricio dos instrumentos de controlo e salvaguarda dos sistemas de tratamento de informacdes da CSD
requerente;

¢) Uma descri¢do da concegdo e aplicagdo da metodologia de auditoria interna da CSD requerente;
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d) Um plano de atividades da unidade de auditoria interna para os trés exercicios subsequentes a data do pedido;

e) Uma descricio das fungdes e qualificacdes de cada pessoa responsdvel pela auditoria interna a que se refere
o artigo 47.°, n.o 3, alinea d), sob a supervisio do comité de auditoria referido no artigo 48.2, n.o 1, alinea b).

3. O pedido de autorizagio deve incluir as seguintes informacdes relativas a fungdo de verificagdo da conformidade e
controlo interno da CSD requerente a que se refere o artigo 47.°, n.° 3, alinea c):

a) Uma descri¢do das funcdes e qualificagdes das pessoas responsaveis pela fungio de verificacio da conformidade e
controlo interno e de qualquer outro pessoal envolvido na avaliagdo da conformidade, nomeadamente uma descri¢do
dos meios para garantir a independéncia da funcio de verificacio da conformidade e controlo interno das restantes
unidades comerciais;

b) As politicas e procedimentos da fungdo de verificagdo da conformidade e controlo interno, designadamente uma
descrigdo das fungdes do 6rgdo de administragdo e dos quadros superiores em matéria de conformidade;

¢) Se disponivel, o mais recente relatério interno elaborado pelas pessoas responsdveis pela fungdo de verificagio da
conformidade e controlo interno ou por qualquer outro membro do pessoal envolvido na avaliagio da conformidade
na CSD requerente.

Artigo 13.°

Quadros superiores, 6rgio de administra¢io e acionistas

1. O pedido de autorizacdo deve incluir, para cada membro dos quadros superiores e cada membro do 6rgdo de
administragdo da CSD requerente, as seguintes informagdes, para permitir a autoridade competente avaliar
a conformidade da CSD requerente com o artigo 27.°, n.> 1 e 4 do Regulamento (UE) n.> 909/2014:

a) Uma copia de um curriculum vitae que descreva a experiéncia e o conhecimento de cada membro;

b) Informagdes relativas a eventuais san¢des penais e administrativas aplicadas a um membro em relacdo a prestagdo de
servigos financeiros ou de processamento de dados, ou associadas a atos de fraude ou desvio de fundos, sob a forma
de um certificado oficial adequado, sempre que disponivel no Estado-Membro relevante;

¢) Uma auto declaracio de idoneidade relativamente a prestagio de servigos financeiros ou de processamento de dados,
na qual todos os membros dos quadros superiores e do 6rgdo de administragio devem indicar se foram objeto de
alguma das seguintes situagdes:

i) Foram condenados por uma infracdo penal ou administrativa relacionada com a prestagio de servicos
financeiros ou de processamento de dados ou com atos de fraude ou desvio de fundos;

ii) Foram alvo de uma decisdo desfavordvel no dmbito de um processo de natureza disciplinar intentado por uma
autoridade reguladora, um servi¢o ou entidade administrativo, ou sdo objeto de algum processo em curso;

iiiy Foram alvo de uma decisdo judicial desfavordvel no ambito de um processo civil perante um tribunal,
relacionado com a prestacdo de servicos financeiros ou de processamento de dados, ou por fraude na adminis-
tracio de uma empresa;

iv) Foram membros do 6rgdo de administracio ou dos quadros superiores de uma empresa cujo registo ou
autoriza¢do foi revogado por uma entidade reguladora, tendo estado ligados a empresa pelo menos um ano
antes da data de revogacdo da autorizagio ou do registo;

v)  Foram interditos do exercicio de qualquer tipo de atividades que exigem registo ou autoriza¢do por parte de um
organismo regulador;

vi) Foram membros do 6rgdo de administracdo ou dos quadros superiores de uma empresa contra a qual foi aberto
um processo de insolvéncia, pelo menos um ano antes do inicio desse processo;
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vii) Foram membros do 6rgdo de administracdo ou dos quadros superiores de uma empresa que foi objeto de uma
sangdo aplicada por uma entidade reguladora, tendo estado ligados a empresa pelo menos um ano antes da
aplicacdo de tal sancdo;

viii) Foram sancionados com uma coima, suspendidos, destituidos ou alvo de qualquer outra san¢io relacionada com
a prestacdo de servicos financeiros ou de processamento de dados, por parte de um governo, organismo
profissional ou regulamentar;

ix) Foram interditos do exercicio de fung¢des de administragio ou de quaisquer outras competéncias de gestio,
demitidos de um emprego ou de outra responsabilidade numa empresa na sequéncia de falta grave ou pratica
abusiva.

Para efeitos da alinea c), subalinea i) do presente niimero, a auto declaracdo ndo deve ser exigida se for apresentado um
certificado oficial nos termos da alinea b) do presente nimero.

2. O pedido de autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes relativas ao 6rgdo de administracio da CSD
requerente:

a) Comprovativo do cumprimento do disposto no artigo 27.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) Descricdo das fungdes e responsabilidades dos membros do érgdo de administragio;

¢) A meta para a representacio do género sub-representado no 6rgio de administracio, a politica relevante para
a consecugio da referida meta e o método utilizado pela CSD requerente para divulgar ao publico essas meta,

politica, e respetiva aplicacdo.

3. O pedido de autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes sobre a estrutura de propriedade e os acionistas da
CSD requerente:

a) Uma descricio da estrutura de propriedade da CSD requerente a que se refere o artigo 4., n.° 2, alinea i),
nomeadamente uma descricio da identidade e dimensdo dos interesses de todas as entidades que se encontram em
posi¢do de exercer controlo sobre o funcionamento da CSD requerente;

b) Uma lista dos acionistas e das pessoas que ocupam uma posi¢do que lhes permita exercer, direta ou indiretamente,
controlo sobre a gestdo da CSD requerente.

Artigo 14.°
Gestio de conflitos de interesses

. edido de autorizagdo deve incluir as seguintes informagdes sobre as politicas e procedimentos estabelecidos
1. O pedido de aut ¢do d | guintes inf ¢ b polit proced t tabelecid
para identificar e gerir eventuais conflitos de interesses, pela CSD requerente, em conformidade com o artigo 50.°:

a) Uma descricdo das politicas e procedimentos relativos a identificagdo, gestdo e divulgacdo a autoridade competente
de eventuais conflitos de interesses, bem como do processo utilizado para assegurar que o pessoal da CSD requerente
é informado de tais politicas e procedimentos;

b) Uma descri¢do dos controlos e medidas implementados para assegurar que sdo satisfeitos os requisitos referidos na
alinea a) em matéria de gestdo de conflitos de interesses;

¢) Uma descri¢do dos seguintes elementos:

i) Funcdes e responsabilidades do pessoal que ocupa posicdes-chave, especialmente nos casos em que também
assumam responsabilidades noutras entidades;

ii) Mecanismos que asseguram que as pessoas com um conflito de interesses permanente sdo excluidas do processo
de decisio e da rece¢do de quaisquer informagdes relevantes sobre as questdes afetadas por esse conflito de
interesses permanente;

iii) Registo atualizado dos conflitos de interesses existentes a data do pedido e descricio da forma como tais
conflitos de interesses sdo geridos.

2. Se CSD requerente fizer parte de um grupo, o registo a que se refere o n.° 1, alinea c), subalinea iii), deve incluir
uma descri¢do dos conflitos de interesses decorrentes de outras empresas do grupo em relacio a qualquer servigo
prestado pela CSD requerente, bem como dos mecanismos estabelecidos para gerir esses conflitos de interesses.
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Artigo 15.°
Confidencialidade

1. O pedido de autorizacdo deve incluir as politicas e procedimentos estabelecidos pela CSD requerente para impedir
a utilizagdo ou divulgacio ndo autorizadas de informacio confidencial. As informagdes confidenciais devem abranger os
seguintes elementos:

a) Informagdes relacionadas com participantes, clientes, emitentes ou outros utilizadores dos servicos da CSD
requerente;

b) Outras informacdes detidas pela CSD requerente em consequéncia da sua atividade que ndo podem ser utilizadas
para efeitos comerciais.

2. O pedido de autorizagio deve incluir as seguintes informagdes sobre o acesso do pessoal as informagdes detidas
pela CSD requerente:

a) Procedimentos internos relativamente as autorizacdes de acesso a informacdes para garantir a seguranca do acesso
aos dados;

b) Descricdo de eventuais restri¢des a utilizagio de dados por motivos de confidencialidade.

Artigo 16.°
Comité de utilizadores

O pedido de autorizagdo deve incluir os seguintes elementos sobre cada comité de utilizadores:
a) O mandato do comité de utilizadores;

b) Os mecanismos de governo do comité de utilizadores;

¢) Os procedimentos operacionais do comité de utilizadores;

d) Os critérios de admissdo e o processo de eleigio dos membros do comité de utilizadores;

¢) Uma lista dos membros propostos do comité de utilizadores e indicagdo dos interesses que estes representam.

Artigo 17.°
Manutencio de registos

1. O pedido de autorizacio deve incluir uma descri¢do dos sistemas de manutencio de registos, bem como das
politicas e procedimentos da CSD requerente estabelecidos e mantidos em conformidade com o capitulo VII do
presente regulamento.

2. Se uma CSD requerente apresentar um pedido de autorizagdo antes da data de aplicagdo do artigo 54.°, o pedido
de autorizagdo deve conter as seguintes informagdes:

a) Uma andlise do grau de conformidade dos sistemas de manutengdo de registos, politicas e procedimentos em vigor
na CSD requerente com os requisitos ao abrigo do artigo 54.%

b) Um plano de implementagio que descreva de que modo a CSD requerente cumprird os requisitos a que se refere
o artigo 54.° a data em que este se tornar aplicavel.

SECCAO 4
Normas de conduta
Artigo 18.°
Metas e objetivos

O pedido de autorizagdo deve incluir uma descri¢do das metas e objetivos da CSD requerente referidos no artigo 32.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.
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Artigo 19.°
Processamento de queixas

O pedido de autorizagdo deve incluir os procedimentos que a CSD requerente estabeleceu para o processamento de
queixas.

Artigo 20.°
Requisitos relativos a participagio

O pedido de autorizagdo deve incluir todas as informacdes necessarias relativas a participacdo nos sistemas de liquidagdo
de valores mobilidrios operados pela CSD requerente em conformidade com o artigo 33.> do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e com os artigos 88.° a 90.° do presente regulamento. Essas informacdes devem incluir o seguinte:

a) Critérios de participagdo que garantam um acesso aberto e equitativo a todas as pessoas coletivas que pretendam
adquirir a qualidade de participantes nos sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios operados pela CSD requerente;

b) Procedimentos para a aplicagdo de medidas disciplinares contra participantes atuais que ndo cumpram os critérios de
participagdo.

Artigo 21.°
Transparéncia

1. O pedido de autorizagio deve incluir os documentos e informagdes sobre a politica de precos da CSD requerente
em relagdo aos servicos a que se refere o artigo 34.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014. Tais informagdes devem
incluir, nomeadamente, os precos e comissdes relativos a cada servico principal prestado pela CSD requerente e
quaisquer descontos e abatimentos existentes, bem como as condigdes para essas reducdes.

2. A CSD requerente deve apresentar a autoridade competente uma descri¢io dos métodos utilizados para divulgar as
informagdes relevantes em conformidade com os n. 1, 2, 4 e 5 do artigo 34.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014.

3. O pedido de autoriza¢do deve incluir informagdes que permitam a autoridade competente avaliar de que forma
a CSD requerente tenciona cumprir os requisitos de contabilizar separadamente as despesas e as receitas, em
conformidade com o artigo 34.°, n.* 6 e 7, do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

Artigo 22.°

Procedimentos de comunicagio com os participantes e com outras infraestruturas de mercado

O pedido de autorizacio deve incluir as informagdes relevantes relativas a utilizacdo, pela CSD requerente, de procedi-
mentos e normas internacionais de comunicagdes abertas para a transmissio de mensagens e dados de referéncia nos
seus procedimentos de comunica¢do com os participantes e com outras infraestruturas de mercado.

SECCAO 5
Requisitos aplicdveis aos servigos prestados pelas CSD
Artigo 23.°
Registo sob forma escritural

O pedido de autoriza¢do deve incluir informagdes sobre os processos, relativos ao registo escritural, que asseguram
a conformidade da CSD requerente com o artigo 3.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014.
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Artigo 24.°

Datas de liquidacio previstas e medidas destinadas a prevenir e resolver a ocorréncia de falhas de
liquidagio

1. O pedido de autorizacio deve incluir as seguintes informagdes a respeito da CSD requerente:

a) Os procedimentos e medidas destinados a prevenir a ocorréncia de falhas de liquidagio em conformidade com
o artigo 6.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

b) As medidas destinadas a resolver as falhas de liquidagdo em conformidade com o artigo 7.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

2. Se uma CSD requerente apresentar um pedido de autorizagio antes de os artigos 6.° e 7.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 serem aplicdveis em conformidade com os n. 4 e 5 do artigo 76.> desse regulamento, o pedido de
autorizacdo deve conter um plano de implementagdo que descreva de que modo a CSD requerente cumprird os
requisitos previstos nos artigos 6.° ¢ 7.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

As instituicdes a que se refere o artigo 69.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 devem incluir, no plano de
implementagdo referido no primeiro pardgrafo, uma andlise do grau de conformidade das regras, procedimentos,
mecanismos e medidas que tem em vigor com os requisitos estabelecidos nos artigos 6.° e 7.° do Regulamento (UE)
1.0 909/2014.

Artigo 25.0
Integridade da emissio

O pedido de autorizagdo deve incluir informagdes relativas as regras e procedimentos da CSD requerente para assegurar
a integridade das emissdes de valores mobilidrios a que se refere o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014 e
o capitulo IX do presente regulamento.

Artigo 26.°
Protecio dos valores mobilidrios dos participantes e dos seus clientes

O pedido de autorizagdo deve incluir as seguintes informacdes relativas as medidas estabelecidas para proteger os valores
mobilidrios dos participantes da CSD requerente e dos respetivos clientes em conformidade com o artigo 38.° do
Regulamento (UE) n.° 909/2014:

a) As regras e os procedimentos com vista a atenuagio e gestio dos riscos associados a guarda de valores mobilidrios;

b) Uma descri¢do pormenorizada dos diferentes niveis de segregagdo oferecidos pela CSD requerente, uma descri¢do dos
custos associados a cada nivel, as condigdes comerciais em que sdo oferecidos, as suas principais implicacdes legais e
a legislacdo em matéria de insolvéncia aplicavel;

) As regras e procedimentos para a obtengdo do consentimento a que se refere o artigo 38.°, n.> 7, do Regulamento
(UE) n.° 909/2014.

Artigo 27.°
Cardter definitivo da liquidacio

O pedido de autorizagdo deve conter informagdes sobre as regras relativas ao cardter definitivo da liquidacio
implementadas pela CSD requerente em conformidade com o artigo 39.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014.
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Artigo 28.°
Liquidagio em numerdrio

1. O pedido de autorizagio deve incluir os procedimentos para a liquidagio dos pagamentos em numerério, para
cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios que a CSD requerente opera, em conformidade com o artigo 40.° do

Regulamento (UE) n.c 909/2014.

2. A CSD requerente deve apresentar informagdes sobre se a liquidagdo dos pagamentos em numerdrio é realizada
em conformidade com o artigo 40.°, n.° 1 ou n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

Caso se tencione que a liquidacdo dos pagamentos em numerdrio seja efetuada de acordo com o artigo 40.°, n.o 2, do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, a CSD requerente deve explicar por que motivo a liquidacio em conformidade com
o artigo 40.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 néo ¢é praticdvel nem estd disponivel.

Artigo 29.°

Regras e procedimentos em caso de incumprimento de um participante

O pedido de autorizacio deve incluir as regras e procedimentos estabelecidos pela CSD requerente para gerir
o incumprimento de um participante.

Artigo 30.°

Transferéncia dos ativos dos participantes e dos clientes em caso de revogacio da autorizacio

O pedido de autorizacdo deve incluir informacgdes relativas aos procedimentos implementados pela CSD requerente para
assegurar a liquidagdo atempada e ordenada, bem como a transferéncia dos ativos dos clientes e dos participantes para
outra CSD em caso de revogacgdo da sua autorizacio.

SECCAO 6

Requisitos prudenciais
Artigo 31.°
Riscos juridicos

1. O pedido de autorizacio deve incluir todas as informagdes necessdrias para permitir que a autoridade competente
determine se as regras, os procedimentos e os contratos da CSD requerente sdo claros, compreensiveis e aplicdveis em
todas as jurisdi¢des relevantes em conformidade com o artigo 43.°, n.s 1 e 2 do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

2. Se a CSD requerente tencionar exercer atividades em diferentes jurisdicdes, a CSD requerente deve fornecer a
autoridade competente informacdes relativas as medidas estabelecidas para identificar e atenuar os riscos decorrentes de
potenciais conflitos de leis entre jurisdi¢des em conformidade com o artigo 43.°, ne 3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014. Essas informagdes devem incluir eventuais pareceres juridicas que sirvam de base as medidas.

Artigo 32.°

Riscos comerciais gerais

1. A CSD requerente deve apresentar a autoridade competente uma descri¢do dos sistemas de controlo e gestio de
riscos, bem como das ferramentas de tecnologias de informagio implementados pela CSD requerente para gerir os riscos
comerciais em conformidade com o artigo 44.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014.

2. Se a CSD requerente tiver obtido uma notagdo de risco de um terceiro, deve facultd-la a autoridade competente,
incluindo quaisquer informagdes relevantes que a fundamentem.
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Artigo 33.°
Riscos operacionais

1. O pedido de autorizagio deve incluir informagdes que demonstrem que a CSD requerente cumpre os requisitos de
gestdo dos riscos operacionais em conformidade com o artigo 45.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014 e o capitulo X
do presente regulamento.

2. O pedido de autorizacdo deve ainda conter as seguintes informacdes sobre a lista de servigos a que se refere
o artigo 4.2, n.° 2, alinea p), do presente regulamento:

a) Uma copia dos acordos de subcontratagio;

b) Os métodos utilizados para controlar o nivel de servico dos servigos e atividades subcontratados.

Artigo 34.°
Politica de investimento

O pedido de autorizagdo deve incluir informagdes que demonstrem que:

a) A CSD requerente detém os seus ativos financeiros em conformidade com o artigo 46.°, n 1, 2 e 5, do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 e o capitulo XI do presente regulamento.

b) Os investimentos da CSD requerente sdo conformes com o artigo 46.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e
o capitulo XI do presente regulamento.

Artigo 35.°
Requisitos de capital

O pedido de autorizagdo deve incluir os seguintes elementos sobre os requisitos de capital:

a) Informagdes que demonstrem que o capital da CSD requerente, incluindo os seus resultados retidos e reservas,
cumpre os requisitos do artigo 47.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

b) O plano a que se refere o artigo 47.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e quaisquer atualizagdes a esse plano,

bem como um comprovativo da sua aprovacio pelo 6rgdo de administracdo ou um comité adequado do dérgio de
administragdo da CSD requerente.

SECCAO 7

Artigo 36.°
Ligacdes entre CSD

Se a CSD requerente tiver estabelecido, ou tencionar estabelecer, ligagdes com outras CSD, o pedido de autorizagdo deve
conter as seguintes informagdes:

a) Uma descricdo das ligagdes entre CSD, acompanhada da avaliacdo das potenciais fontes de risco decorrentes desses
acordos de ligacdo celebrados pela CSD requerente;

b) Os valores e volumes de liquidagio, reais ou previstos, da liquidagdo realizada no ambito das liga¢des entre CSD;
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c¢) Os procedimentos relativos a identificagdo, avaliagdo, controlo e gestdo de todas as potenciais fontes de risco, para
a CSD requerente e para os seus participantes, decorrentes do acordo de ligacdo, e as medidas adequadas estabelecidas
para a sua atenuagio;

d) Uma avaliagio da aplicabilidade da legislacdo em matéria de insolvéncia aplicdvel a operagdo de uma ligagio entre
CSD e respetivas implicagdes para a CSD requerente;

e) Outras informagdes relevantes solicitadas pela autoridade competente para avaliar a conformidade das ligagdes entre
CSD com os requisitos previstos no artigo 48.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014 e o capitulo XII do presente
regulamento.

SECCAO 8

Acesso as CSD
Artigo 37.°
Regras de acesso

O pedido de autorizagdo deve incluir uma descri¢gdo dos procedimentos a seguir no processamento dos seguintes
pedidos de acesso:

a) Provenientes de pessoas coletivas que tencionem tornar-se participantes em conformidade com o artigo 33.c do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 e o capitulo XIII do presente regulamento;

b) Provenientes de emitentes em conformidade com o artigo 49.> do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e o capitulo XIII
do presente regulamento;

¢) Provenientes de outras CSD em conformidade com o artigo 52.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014 e o capitulo XIII
do presente regulamento;

d) Provenientes de outras infraestruturas de mercado em conformidade com o artigo 53.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e o capitulo XIII do presente regulamento.

SECCAO 9
Informagbes adicionais
Artigo 38.°
Pedido de informacdes suplementares

A autoridade competente pode solicitar & CSD requerente quaisquer informagdes adicionais que sejam necessirias para
avaliar se, a data da concessdo da autorizagio, a CSD requerente cumpre os requisitos estipulados no Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

CAPITULO IV
PARTICIPACOES DE CSD EM CERTAS ENTIDADES

[Artigo 18.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 39.
Critérios aplicdveis as participacdes de uma CSD

Na concessdo da aprovacdo da participagdo de uma CSD numa pessoa coletiva que ndo presta os servicos enumerados
nas secgdes A e B do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014, a autoridade competente deve tomar em consideracio
o0s seguintes critérios:

a) A extensdo das responsabilidades financeiras assumidas pela CSD em consequéncia dessa participagdo;
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b)

1.

Se a CSD detém recursos financeiros suficientes que cumpram os critérios a que se refere o artigo 46.c do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 para cobrir os riscos decorrentes do seguinte:

i) As garantias concedidas pela CSD a essa pessoa coletiva;
ii) Eventuais obrigagdes contingentes assumidas pela CSD a favor dessa pessoa coletiva;
iii) Eventuais acordos de partilha de perdas ou mecanismo de recuperacdo dessa pessoa coletiva;

Se a pessoa coletiva na qual a CSD detém uma participagdo presta servicos complementares aos servigos principais
oferecidos pela CSD, tal como referido no artigo 18.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, como:

i) Uma CCP autorizada ou reconhecida ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 648/2012; ou
if) Uma plataforma de negociagdo na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 42, do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

Se a participagdo da CSD tem como resultado controlo pela CSD dessa pessoa coletiva, na acegdo do artigo 2.2, n.° 1,
ponto 21, do Regulamento (UE) n.°c 909/2014;

A andlise realizada pela CSD relativamente aos riscos decorrentes dessa participagdo, incluindo qualquer andlise
aprovada por um auditor interno ou externo, que demonstre que todos os riscos resultantes da participacio sio
geridos de modo adequado. As autoridades competentes devem tomar em consideracdo, em especial, os seguintes
aspetos da andlise realizada pela CSD:

i) A justificacdo estratégica para a participacdo, tendo em consideracdo os interesses dos utilizadores da CSD,
nomeadamente dos emitentes, participantes e respetivos clientes;

ii) As responsabilidades e riscos financeiros decorrentes de uma participagdo da CSD.

CAPITULO V
ANALISE E AVALIACAO

[Artigo 22.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 40.°
Informacdes a prestar a autoridade competente

Para efeitos do presente capitulo, um «periodo em andlise» na acegdo do artigo 1.2, alinea a), inclui o periodo que

decorre entre a primeira autorizagdo concedida a uma CSD em conformidade com o artigo 17.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) n.0 909/2014 e a primeira andlise e avaliagio a que se refere o artigo 22.°, n.° 1, desse regulamento.

2.

Para efeitos da andlise e avaliagdo a que se refere o artigo 22.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, as CSD

devem apresentar as seguintes informacdes a sua autoridade competente:

a)

b)

9

3.

As informagdes previstas nos artigos 41.° e 42.;

Um relatério sobre as atividades da CSD e as alteracdes substanciais referidas no artigo 16.2, n.° 4, do Regulamento
(UE) n.°c 909/2014 realizadas durante o periodo em anilise, bem como todos os documentos conexos;

Quaisquer informagdes adicionais solicitadas pela autoridade competente que sejam necessdrias para avaliar
a conformidade da CSD e das suas atividades com o Regulamento (UE) n.° 909/2014 durante o periodo em andlise.

O relatério referido no n.° 2, alinea b), deve incluir uma declaragdo emitida pela CSD que ateste a conformidade

geral com as disposi¢des do Regulamento (UE) n.> 909/2014 durante o periodo em anlise.

Artigo 41.°

Informacdes periddicas relevantes para a andlise

Relativamente a cada periodo em anélise, a CSD deve comunicar a autoridade competente as seguintes informagdes:

a)

Um conjunto completo das demonstragdes financeiras auditadas mais recentes da CSD, incluindo as consolidadas
a nivel do grupo;
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b) Uma versdo resumida das demonstracdes financeiras intercalares mais recentes da CSD;

¢) Eventuais decisdes do 6rgdo de administragdo na sequéncia do parecer do comité de utilizadores, bem como
eventuais decisdes nas quais o 6rgdo de administracio tenha decidido ndo seguir o parecer do comité de utilizadores;

d) Informagdes sobre quaisquer acdes civis, administrativas ou quaisquer outras agdes judiciais ou extrajudiciais
pendentes nas quais a CSD esteja envolvida, designadamente em relagio a questdes fiscais ou em matéria de
insolvéncia, ou assuntos suscetiveis de causar custos financeiros ou em termos de reputagio para a CSD;

¢) Informagdes sobre quaisquer ac¢des civis, administrativas ou quaisquer outras agdes judiciais ou extrajudiciais
pendentes que impliquem um membro do 6rgdo de administragio ou um membro dos quadros superiores
suscetiveis de afetar negativamente a CSD;

f) Quaisquer decisdes finais decorrentes das acdes a que se referem as alineas d) e e);

g) Uma copia dos resultados dos testes de esforco relativos a continuidade do negécio ou exercicios semelhantes
realizados durante o perfodo em andlise;

h) Um relatério sobre os incidentes operacionais ocorridos durante o periodo em andlise que tenham afetado a boa
prestacdo de quaisquer servigos principais, as medidas tomadas para a sua resolu¢io e os respetivos resultados;

i) Um relatério sobre o desempenho do sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, nomeadamente uma avaliagio da
disponibilidade do sistema durante o periodo em andlise, determinada diariamente como a percentagem de tempo
em que o sistema se encontra operacional e em funcionamento de acordo com os pardmetros acordados;

j)  Um resumo dos tipos de intervengdo manual realizados pela CSD;

k) Informagdes sobre a identificagdo das operages criticas da CSD, quaisquer alteragdes substanciais ao seu plano de
recuperacdo, os resultados dos cendrios de esforco, os desencadeadores de recuperacio e os instrumentos de
recuperagdo da CSD;

) Informagdes sobre quaisquer queixas formais recebidas pela CSD durante o periodo em andlise, nomeadamente
informagdes sobre os seguintes elementos:

i) A natureza da queixa;
ii) O modo como a queixa foi processada, designadamente o resultado da queixa;
iii) A data em que o processamento da queixa foi concluido;

m) Informagdes sobre os casos nos quais a CSD recusou o acesso aos seus servicos a qualquer participante potencial ou
existente, a qualquer emitente, outra CSD ou outra infraestrutura de mercado em conformidade com os artigos 33.°,
n.° 3, 49.0,n.° 3, 520, n.° 2, e 53.2, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

n) Um relatdrio sobre as alteragdes que afetam as ligagdes entre CSD estabelecidas pela CSD, nomeadamente alteragdes
aos mecanismos e procedimentos utilizados para a liquidagio no ambito dessas ligacdes entre CSD;

o) Informagdes sobre todos os casos de conflitos de interesses identificados que tenham ocorrido durante o periodo em
andlise, designadamente a descri¢do de como foram geridos;

p) Informagdes relativas as auditorias e controlos internos realizados pela CSD durante o periodo em andlise;

q) Informagdes sobre quaisquer infracdes identificadas ao Regulamento (UE) n.c 909/2014, nomeadamente as infragdes
identificadas através da via de comunicagdo a que se refere o artigo 26.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

1) Informagdes pormenorizadas sobre quaisquer a¢des disciplinares aplicadas pela CSD, incluindo quaisquer casos de
suspensdo de participantes em conformidade com o artigo 7.°, n.> 9, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, especi-
ficando o periodo de suspensdo e o motivo de tal suspensio;

s) A estratégia empresarial geral da CSD, abrangendo um periodo minimo de trés exercicios apés a udltima andlise e
avaliacdo, e um plano empresarial pormenorizado para os servicos prestados pela CSD, abrangendo um periodo
minimo de um exercicio apds a ultima anélise e avaliacio.
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Artigo 42.°
Dados estatisticos a apresentar para cada andlise e avaliacio

1. Relativamente a cada perfodo em andlise, a CSD deve comunicar a autoridade competente os seguintes dados
estatisticos:

a) Uma lista dos participantes de cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado pela CSD, que especifique
o seu pais de constituigdo;

b) Uma lista dos emitentes e uma lista das emissdes de valores mobilidrios registadas em contas de valores mobilidrios
mantidas de forma centralizada e ndo centralizada em cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado
pela CSD, que especifique o pais de constitui¢dio dos emitentes e a identificagdo dos emitentes aos quais a CSD
presta os servigos a que se referem os pontos 1 e 2 da secgdo A do anexo do Regulamento (UE) n.°c 909/2014;

¢) Valor de mercado total e valor nominal dos valores mobilidrios registados nas contas de valores mobilidrios
mantidas de forma centralizada e ndo centralizada em cada sistema de liquidacdo de valores mobilidrios operado
pela CSD;

d) O valor de mercado e nominal dos valores mobilidrios a que se refere a alinea c), discriminados do seguinte modo:

i) Por cada um dos seguintes tipos de instrumentos financeiros:
— Valores mobilidrios a que se refere o artigo 4., n.° 1, ponto 44, alinea a), da Diretiva 2014/65/UE;

— Divida soberana a que se refere o artigo 4.2, n.° 1, ponto 61, da Diretiva 2014/65/UE;

— Valores mobilidrios a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, alinea b), da Diretiva 2014/65/UE, que ndo
a divida soberana a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 61, da Diretiva 2014/65/UE;

— Valores mobilidrios a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, alinea c), da Diretiva 2014/65|UE;
— Fundos cotados, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 46, da Diretiva 2014/65/UE (ETF);
— Unidades de participagio em organismos de investimento coletivo, que ndo ETF;

— Instrumentos do mercado monetédrio, que ndo a divida soberana a que se refere o artigo 4.2, n.o 1, ponto 61,
da Diretiva 2014/65/UE;

— Licengas de emissio;

— Outros instrumentos financeiros;
ii) Por pais de constituicdo do participante;
i) Por pais de constituicio do emitente;

e) O valor de mercado e nominal dos valores mobilidrios inicialmente registados em cada sistema de liquidacdo de
valores mobilidrios operado pela CSD;

f) O valor de mercado e nominal dos valores mobilidrios a que se refere a alinea e), discriminados do seguinte modo:

i) Por tipos de instrumentos financeiros a que se refere a alinea d), subalinea i);
ii) Por pais de constituicio do participante;
iii) Por pais de constituicio do emitente.

g) O numero total e os valores das instrucdes de liquidagdo contra pagamento e o nimero total e os valores das
instrucdes de liquidagdo sem pagamento liquidadas em cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado
pela CSD;

h) O ndmero total e os valores das instrucdes de liquidagio, discriminados do seguinte modo:

i) Por tipos de instrumentos financeiros a que se refere a alinea d), subalinea i);
ii) Por pais de constituicio do participante;

iii) Por pafs de constituicio do emitente;
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iv) Por moeda de liquidagio;
v) Por tipo de instrugdes de liquidacio, do seguinte modo:

— Instrucdes de liquidagdo sem pagamento (FOP) constituidas por instrugdes de liquidacdo por entrega sem
pagamento (DFP) e rececdo sem pagamento (RFP);

— Instrucdes de liquidagio por entrega contra pagamento (DVP) e recegdo contra pagamento (RVP);
— Instrugdes de liquidagio por entrega com pagamento (DWP) e rece¢do com pagamento (RWP);
— Instrugdes de liquidagdo por pagamento sem entrega (FPOD).

vi) No respeitante as instrugdes de liquidacdo contra pagamento, em fungio de se a componente de numerério é
liquidada em conformidade com o artigo 40.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 ou em conformidade
com o artigo 40.°, n.° 2 do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

i) Namero e valor das transagdes no dmbito de procedimentos de recompra referidos no artigo 7., ne 3, do
Regulamento (UE) n.> 909/2014;

j)  Namero e montante das san¢des a que se refere o artigo 7.°, n° 2, do Regulamento (UE) n. 909/2014 por
participante;

k) O valor total das operagdes de concessdo e contragdo de empréstimos de valores mobilidrios processadas pela CSD
na qualidade de agente ou agindo por conta prépria para cada tipo de instrumentos financeiros a que se refere
a alinea d), subalinea i);

) O valor total das instrugdes de liquidagdo liquidadas através de cada ligagdo entre CSD, especificando se a CSD é
a CSD requerente ou a CSD requerida;

m) O valor das garantias e compromissos recebidos ou prestados pela CSD relacionados com operagdes de concessio e
contragdo de empréstimos de valores mobilidrios;

n) Valor das atividades de tesouraria que envolvem divisas e valores mobilidrios relacionados com a gestdo de saldos
longos dos participantes, incluindo as categorias de institui¢des cujos saldos longos sdo geridos pela CSD;

o) O ntmero de processos de reconciliagio que revelam criagdes ou eliminagdes indevidas de valores mobilidrios, tal
como referido no artigo 65.°, n.o 2, se tais processos forem respeitantes a valores mobilidrios registados em contas
de valores mobilidrios mantidas de forma centralizada ou nio centralizada pela CSD;

p) A média, a mediana e a moda correspondentes ao periodo de tempo necessério para a corregdo do erro identificado
nos termos do artigo 65.2, n.° 2.

Os valores a que se referem as alineas g), h) e 1) do primeiro pardgrafo devem ser calculados da seguinte forma:
a) No caso de instrugdes de liquidagdo contra pagamento, o montante de liquidagdo da componente de numerario;

b) No caso das instrugdes de liquidagdo FOP, o valor de mercado dos instrumentos financeiros ou, sempre que tal ndo
esteja disponivel, o valor nominal dos instrumentos financeiros.

2. O valor de mercado a que se refere o n.° 1 deve ser calculado no dltimo dia do periodo em anilise, da seguinte
forma:

a) No que diz respeito aos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 3.0, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (') admitidos a negociagio numa plataforma de negociagdo na
Unido, o valor de mercado deve ser o prego de fecho do mercado mais relevante em termos de liquidez referido no
artigo 4.°, n.° 6, alinea b), desse regulamento;

b) No que diz respeito aos instrumentos financeiros admitidos a negociacio numa plataforma de negociagio na Unido,
que ndo aqueles a que se refere a alinea a), o valor de mercado deve ser o preco de fecho em vigor na plataforma de
negocia¢do na Unido com o volume de negdcios mais elevado;

¢) No que diz respeito aos instrumentos financeiros que ndo aqueles a que se referem as alineas a) e b), o valor de
mercado deve ser determinado com base num prego calculado através de uma metodologia pré-definida que utilize
critérios relacionados com os dados do mercado, como os precos de mercado disponiveis nas diferentes plataformas
de negociagdo ou empresas de investimento.

3. A CSD deve facultar os valores referidos no n.° 1 na moeda em que os valores mobilidrios s3o expressos ou
liquidados, ou em que o crédito é concedido. A autoridade competente pode solicitar que a CSD faculte estes valores na
moeda do Estado-Membro de origem da CSD ou em euros.

(") Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).
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4.  Para efeitos de prestacio de informagdes estatisticas por uma CSD, a autoridade competente pode determinar os
algoritmos ou principios a seguir na agregagdo de dados.

Artigo 43.°
Outras informacoes

Os documentos fornecidos pela CSD a autoridade competente nos termos do artigo 41.°, ne 1, devem indicar
0 seguinte:

a) Se se trata de um documento que é apresentado pela primeira vez ou de um documento que ja foi apresentado e que
foi atualizado durante o periodo em andlise;

b) O ndimero de referéncia tinico do documento, atribuido pela CSD;
¢) O titulo do documento;

d) O capitulo, a seccdo ou a pagina do documento nos quais foram introduzidas altera¢des durante o periodo em
andlise, bem como qualquer explicagdo adicional em relagdo as altera¢des introduzidas durante o periodo em andlise.

Artigo 44.°

Informacdes a facultar as autoridades a que se refere o artigo 22.°, n.° 7, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014

Para cada periodo em anilise, a autoridade competente deve facultar as seguintes informacdes as autoridades a que se
refere o artigo 22.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.c 909/2014:

a) Um relatério sobre a avaliagdo, pela autoridade competente, dos riscos a que a CSD estd ou pode estar exposta ou
que representa para o bom funcionamento dos mercados de valores mobilidrios;

b) Quaisquer sangdes ou medidas corretivas, previstas ou definitivas, contra a CSD em consequéncia da andlise e
avaliagdo.

Sempre que aplicavel, o relatério referido na alinea a) deve incluir os resultados da andlise efetuada pela autoridade
competente sobre a forma como a CSD cumpre os requisitos a que se refere o artigo 24.°, n.° 2, e os documentos e
informagdes relevantes a que se refere o artigo 24.°, n.° 2, apresentados pela CSD.

Artigo 45.°

Troca de informacdes entre as autoridades competentes a que se refere o artigo 22.°, n.° 8, do
Regulamento (UE) n.° 909/2014

1. Durante a andlise e avaliagdo, a autoridade competente deve transmitir as autoridades competentes referidas no
artigo 22.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 todas as informagdes relevantes facultadas pela CSD em relacdo
a pessoal, pessoas que ocupam posicdes-chave, fungdes, servicos ou sistemas partilhados entre essa CSD e outras CSD
com as quais mantém os tipos de relagdes a que se refere o artigo 17.°, n.° 6, alineas a), b) e c), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, no prazo de 10 dias dteis a contar da recegdo dessas informagdes.

2. Apos ter efetuado a andlise e avaliagdo, a autoridade competente deve transmitir as seguintes informagdes as
autoridades competentes a que se refere o artigo 22.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.c 909/2014:

a) Um relatério sobre a avaliagdo, pela autoridade competente, dos riscos a que a CSD estd ou pode estar exposta ou
que representa para o bom funcionamento dos mercados de valores mobilidrios;

b) Quaisquer sangdes ou medidas corretivas, previstas ou definitivas, contra a CSD em consequéncia da andlise e
avaliagdo.
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CAPITULO VI
RECONHECIMENTO DE CSD DE PAISES TERCEIROS

[Artigo 25.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 46.°
Conteiido do pedido
1. O pedido de reconhecimento deve incluir a informagio estabelecida no anexo I.

2. Os pedidos de reconhecimento devem:
a) Ser fornecidos num suporte duradouro;

b) Ser apresentados tanto em papel como em formato eletrénico, devendo este dltimo utilizar formatos em fonte aberta
de leitura facil;

¢) Ser apresentados numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional, incluindo tradugdes nos casos em
que os documentos originais ndo sejam redigidos numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional;

d) Ser facultados com um niimero de referéncia tinico para cada documento incluido.

3. A CSD requerente deve fornecer elementos que certifiquem as informagdes incluidas no anexo L.

CAPITULO VII
INSTRUMENTOS DE CONTROLO DOS RISCOS

[Artigo 26.°, n. 1 a 7, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 47.°
Instrumentos de controlo dos riscos das CSD

1. As CSD devem estabelecer, no 4mbito dos seus mecanismos de governo, politicas, procedimentos e sistemas
escritos que identifiquem, avaliem, controlem, giram e permitam a prestacio de informacdes sobre os riscos a que
a CSD pode estar exposta e os riscos que a CSD representa para quaisquer outras entidades, nomeadamente para os seus
participantes e respetivos clientes, bem como para as CSD ligadas, as CCP, as plataformas de negocia¢do, os sistemas de
pagamento, os bancos de liquidagdo, os fornecedores de liquidez e os investidores.

A CSD deve estruturar as politicas, os procedimentos e os sistemas a que se refere o primeiro pardgrafo a fim de
assegurar que os utilizadores e, sempre que relevante, os respetivos clientes, procedem a gestdo e resolugio adequadas
dos riscos que representam para a CSD.

2. Para efeitos do n.° 1, os mecanismos de governo da CSD devem incluir os seguintes elementos:

a) A composicdo, a funcdo, as responsabilidades, os procedimentos de nomeagio, a avaliagio de desempenho e a respon-
sabilizacdo do 6rgdo de administracdo e dos seus comités de acompanhamento do risco;

b) A estrutura, a funcdo, as responsabilidades, os procedimentos de nomeagdo e a avaliagdio de desempenho dos
quadros superiores;

¢) Os canais de comunicagdo entre os quadros superiores e o 6rgdo de administracio;

Os mecanismos de governo referidos no primeiro pardgrafo devem ser claramente especificados e bem documentados.

3. As CSD devem estabelecer e especificar as tarefas que correspondem as seguintes fungdes:
a) Funcio de gestdo de riscos;

b) Fungdo tecnoldgica;
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¢) Funcio de verificacdo da conformidade e controlo interno;
d) Fungdo de auditoria interna.
Para cada fungdo deve existir uma descricio bem documentada das tarefas correspondentes, da autoridade necesséria,

dos recursos e dos conhecimentos especializados, devendo ser previsto o acesso a todas as informagdes relevantes para
a realiozacdo dessas tarefas.

Cada fungdo deve operar de forma independente das restantes fungdes da CSD.

Artigo 48.°
Comités de acompanhamento do risco

1. As CSD devem estabelecer os seguintes comités:

a) Um comité de risco responsdvel por aconselhar o 6rgdo de administragio sobre a estratégia e tolerdncia globais,
atuais e futuras, da CSD face ao risco;

b) Um comité de auditoria responsdvel por aconselhar o 6rgdo de administracdo sobre o desempenho da unidade de
auditoria interna da CSD, que deve supervisionar;

¢) Um comité de remuneragdo responsavel por aconselhar o érgdo de administragdo sobre a politica de remuneragio da
CSD, que deve supervisionar.

2. Cada comité é presidido por uma pessoa com experiéncia adequada no respetivo dominio de competéncia e é
independente dos membros executivos do 6rgdo de administragio da CSD.

Em cada comité deve existir uma maioria de membros que nio sejam membros executivos do conselho de adminis-
tracdo.

A CSD deve estabelecer, para cada comité, um mandato e procedimentos claros que sio disponibilizados ao ptblico, e
deve assegurar o acesso desses comités a pareceres de peritos externos, sempre que necessario.

Artigo 49.°
Responsabilidades do pessoal que ocupa posicdes-chave em relacdo aos riscos

1. As CSD devem dispor de pessoal adequado para cumprir as suas obrigagdes. As CSD ndo podem partilhar pessoal
com outras entidades do grupo, salvo se tal se encontrar previsto num acordo de subcontratagdo por escrito, em
conformidade com o artigo 30.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014.

2. O 6rgdo de administracdo deve assumir, pelo menos, as seguintes responsabilidades:

a) Estabelecer politicas, procedimentos e processos bem documentados de segundo os quais o 6rgdo de administragio,
os quadros superiores e os comités devem funcionar;

b) Estabelecer objetivos e estratégias claros para a CSD;
¢) Controlar de forma eficaz os quadros superiores;
d) Elaborar politicas de remunera¢io adequadas;

€) Assegurar a vigilancia da unidade funcional de gestdo de riscos e tomar as decisGes relacionadas com a gestdo de
riscos;

f) Assegurar a independéncia e recursos adequados para as unidades funcionais a que se refere o artigo 47.°, n.° 3;
g) Controlar os acordos de subcontratacio;

h) Controlar e assegurar a conformidade com todos os requisitos regulamentares e de supervisdo relevantes;
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i) Ser responsdvel perante os acionistas ou outros proprietdrios, trabalhadores, utilizadores e outras partes interessadas
relevantes;

j) Aprovar a andlise e o planeamento das auditorias internas;
k) Examinar e atualizar regularmente os mecanismos de governo da CSD.

Se o 6rgdo de administragdo ou os seus membros delegarem fungdes, devem conservar a responsabilidade pelas decisdes
passiveis de afetar a boa prestagdo de servigos pela CSD.

O 6rgdo de administragio da CSD deve deter a responsabilidade final pela gestio dos riscos da CSD. O 6rgdo de
administra¢do deve definir, determinar e documentar um nivel adequado de tolerancia face ao risco, bem como uma
capacidade de absorgdo de riscos para a CSD e para todos os servicos que a CSD presta. O 6rgdo de administracdo e os
quadros superiores devem garantir que as politicas, os procedimentos e os controlos da CSD sio compativeis com
o nivel de tolerdncia face ao risco e a capacidade de absor¢do de riscos da CSD, e que estas politicas, procedimentos e
controlos regulam 0 modo como esta identifica, comunica, acompanha e gere os riscos.

3. Aos quadros superiores devem caber, pelo menos, as seguintes responsabilidades:

a) Garantia da coeréncia das atividades da CSD com os seus objetivos e estratégia, determinados pelo 6rgdo de adminis-
tragdo;

b) Concegio e estabelecimento de procedimentos de gestdo dos riscos, tecnologia, cumprimento e controlo interno que
promovam os objetivos da CSD;

¢) Submissio dos procedimentos de gestdo dos riscos, tecnologia, cumprimento e controlo interno a revisdes e testes
regulares;

d) Garantia de que sdo afetados recursos suficientes a gestdo dos riscos, a tecnologia, ao cumprimento e controlo
interno e a auditoria interna.

4. As CSD devem estabelecer uma partilha de responsabilidade clara, coerente e bem documentada. As CSD devem
estabelecer cadeias hierdrquicas claras e diretas entre os membros do seu 6rgdo de administragio e os quadros
superiores, a fim de assegurar que os quadres superiores sdo responsabilizados pelo seu desempenho. As cadeias
hierdrquicas da unidade funcional de gestdo de riscos, da unidade funcional de verificagdo da conformidade e controlo
interno e da unidade funcional de auditoria interna devem ser claras e distintas das relacionadas com as atividades da
CSD.

5. As CSD devem dispor de um diretor responsavel pela gestdo do risco, que deve implementar o quadro de gestdo
de riscos, incluindo as politicas e os procedimentos estabelecidos pelo 6rgdo de administracio.

6. As CSD devem dispor de um diretor responsavel pela tecnologia, que deve implementar o quadro relativo a
tecnologia, incluindo as politicas e os procedimentos estabelecidos pelo 6rgdo de administragdo.

7. As CSD devem dispor de um diretor responsdvel pelo cumprimento, que deve implementar o quadro relativo a
conformidade e ao controlo interno, incluindo as politicas e os procedimentos estabelecidos pelo 6rgdo de adminis-
tracdo.

8. As CSD devem assegurar que as func¢des do diretor responsavel pela gestio do risco, do diretor responsavel pela
conformidade e do diretor responsével pela tecnologia sdo exercidas por pessoas diferentes, que devem ser empregados
da CSD ou de uma entidade do mesmo grupo que a CSD. Uma tinica pessoa deve ser responsdvel por cada uma destas
fungdes.

9. A CSD deve estabelecer procedimentos que assegurem que o diretor responsavel pela gestdo do risco, o diretor
responsavel pela tecnologia e o diretor responsdvel pela conformidade tém acesso direto ao 6rgdo de administracio.

10.  As pessoas nomeadas para os cargos de diretor responsdvel pelo risco, diretor responsavel pela conformidade ou
diretor responsavel pela tecnologia podem assumir outras fun¢des na CSD, desde que sejam estabelecidos procedimentos
especificos nos mecanismos de governo para identificar e gerir quaisquer conflitos de interesses passiveis de surgir
dessas fungdes.

Artigo 50.°
Conflitos de interesses

1. As CSD devem estabelecer uma politica em matéria de conflitos de interesses que decorrem da CSD ou das suas
atividades, ou que as afetam, nomeadamente no que diz respeito a acordos de subcontratagio.
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2. Se a CSD fizer parte de um grupo de empresas, as suas regras administrativas e organizativas terdo em conta
quaisquer circunstincias, que sdo ou deveriam ser do conhecimento da CSD e que sejam suscetiveis de originar um
conflito de interesses, em resultado da estrutura e atividades comerciais de outras empresas do mesmo grupo.

3. Se uma CSD partilhar as funcdes de diretor responsdvel pela gestio do risco, diretor responsavel pela
conformidade, diretor responsavel pela tecnologia, ou fungdes de auditoria interna, com outras entidades do grupo, os
mecanismos de governo devem garantir que os conflitos de interesses conexos a nivel do grupo sdo geridos de modo
adequado.

4. As regras organizativas e administrativas a que se refere o artigo 26.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014
devem incluir uma descrigdo das circunstincias suscetiveis de originar um conflito de interesses que implique um risco
significativo de danos para os interesses de um ou mais utilizadores da CSD, ou dos seus clientes, bem como dos
procedimentos a seguir e das medidas a adotar a fim de gerir esses conflitos de interesses.

5. A descricdo das circunstancias a que se refere o n.° 4 deve tomar em consideragio se um membro do drgdo de
administra¢do, dos quadros superiores ou do pessoal da CSD, ou qualquer outra pessoa direta ou indiretamente
relacionada com essas pessoas ou a CSD:

a) Detém um interesse pessoal na utilizacio dos servicos, materiais e equipamento da CSD para efeitos de outra
atividade comercial;

b) Detém um interesse pessoal ou financeiro noutra entidade que celebra contratos com a CSD;

¢) Detém uma participagdo ou um interesse pessoal noutra entidade que presta servicos utilizados pela CSD,
nomeadamente qualquer entidade a qual a CSD subcontrata servicos ou atividades;

d) Detém um interesse pessoal numa entidade que utiliza o servi¢o da CSD;

e) Estd relacionada com qualquer pessoa coletiva ou singular que tem influéncia sobre o funcionamento de qualquer
entidade que presta os servicos utilizados pela CSD ou utiliza os servicos prestados pela CSD;

f) E membro do érgio de administragio ou de quaisquer outros 6rgios ou comités de qualquer entidade que presta os
servios que sdo utilizados pela CSD ou que utiliza os servicos prestados pela CSD.

Para efeitos do presente niimero, uma relacdo direta ou indireta com uma pessoa singular deve englobar o cdnjuge ou
parceiro legal, familiares em linha ascendente ou descendente direta até ao segundo grau e os respetivos conjuges ou
parceiros legais, os irmdos e os respetivos cOnjuges ou parceiros legais, bem como qualquer pessoa com o mesmo
domicilio ou residéncia habitual que os trabalhadores, administradores ou membros do érgdo de administracdo.

6. As CSD devem tomar todas as medidas razodveis para impedir a utilizagdo abusiva da informagdo existente nos
seus sistemas e impedir a utilizagdo dessa informagdo para outros fins comerciais. Uma pessoa singular que tenha acesso
as informacdes registadas numa CSD ou uma pessoa coletiva que pertenca ao mesmo grupo que a CSD ndo deve utilizar
as informagdes registadas nessa CSD para quaisquer efeitos comerciais sem consentimento prévio por escrito da pessoa
a quem as informagdes dizem respeito.

Artigo 51.°
Métodos de auditoria

1. A unidade de auditoria interna de uma CSD deve assegurar as seguintes fungdes:

a) Estabelecer, implementar e manter um plano de auditoria abrangente para examinar e avaliar a adequagio e eficcia
dos sistemas, processos de gestdo de riscos, mecanismos de controlo interno, politicas de remuneragdo, mecanismos
de governo, atividades e operacdes, nomeadamente atividades subcontratadas, das CSD;

b) Rever e comunicar o plano de auditoria a autoridade, competente pelo menos anualmente;

¢) Estabelecer uma auditoria abrangente com base nos riscos;

d) Emitir recomendac¢des baseadas nos resultados dos trabalhos realizados, de acordo com a alinea a), e verificar
a observancia dessas recomendacdes;
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e) Comunicar as questdes de auditoria interna ao 6rgdo de administracio;
f) Ser independente dos quadros superiores e referir-se diretamente ao 6rgdo de administragdo;
g) Garantir que podem ser efetuadas auditorias especiais num curto prazo, se as circunstancias o exigirem.

2. Se a CSD pertencer a um grupo, a fun¢do de auditoria interna pode ser desempenhada a nivel do grupo, desde que
sejam cumpridos os seguintes requisitos:

a) E distinta e independente de outras funcdes e atividades do grupo;
b) Tem uma ligagdo hierdrquica direta com o 6rgdo de administracdo da CSD;

¢) A disposicdo relativa ao funcionamento da unidade funcional de auditoria interna ndo impede o exercicio das
funcdes de supervisio e vigilancia, incluindo o acesso ao local para obter quaisquer informagdes relevantes
necessarias ao desempenho dessas funcdes.

3. A CSD deve avaliar a fungdo de auditoria interna.

As avalia¢des de auditoria interna devem incluir o controlo continuo do desempenho da atividade de auditoria interna e
revisdes periddicas realizadas através de autoavaliacdo pelo comité de auditoria ou por outras pessoas na CSD ou no
grupo com conhecimento suficiente das praticas de auditoria interna.

Um assessor qualificado e independente externo a CSD e a estrutura do seu grupo deve realizar uma avaliacio externa
da fungdo de auditoria interna, pelo menos quinquenalmente.

4. As operagdes, os processos de gestdo de riscos, os mecanismos de controlo interno e os registos das CSD devem
ser objeto de auditorias internas ou externas regulares.

A frequéncia das auditorias deve ser determinada com base numa avaliagio de riscos documentada. As auditorias
mencionadas no primeiro pardgrafo devem ser efetuadas pelo menos de dois em dois anos.

5. As demonstragdes financeiras das CSD devem ser elaboradas anualmente e auditadas por revisores oficiais de
contas ou sociedades de revisores oficiais de contas aprovados em conformidade com a Diretiva 2006/43/CE.

Artigo 52.°
Partilha dos resultados da auditoria com o comité de utilizadores

1. As CSD devem partilhar os resultados da auditoria com o comité de utilizadores, em qualquer um dos seguintes
casos:

a) Se os resultados disserem respeito aos critérios de aceitagdo de emitentes ou utilizadores nos respetivos sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios operados pelas CSD;

b) Se os resultados disserem respeito a qualquer outro aspeto do mandato do comité de utilizadores;

¢) Se os resultados forem suscetiveis de afetar o nivel de prestacio de servigos por parte de uma CSD, nomeadamente
no que diz respeito a assegurar a continuidade do negdcio.

2. Os membros do comité de utilizadores ndo devem receber informagdes suscetiveis de conferir a esses membros
uma vantagem concorrencial.

CAPITULO VII
MANUTENCAO DE REGISTOS

[Artigo 29.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 53.°
Requisitos gerais

1. As CSD devem conservar registos completos e exatos de todas as suas atividades, tal como especificado no
presente regulamento, em todos os momentos, designadamente durante perturbagdes, quando a politica de continuidade
do negécio e os planos de recuperagio na sequéncia de catdstrofes sejam ativados. Esses registos devem ser facilmente
acessiveis.



L 65/78 Jornal Oficial da Unido Europeia 10.3.2017

2. Os registos conservados pelas CSD devem abranger separadamente cada servigo individual prestado pela CSD em
conformidade com o Regulamento (UE) n.c 909/2014.

3. As CSD devem manter os registos num suporte duradouro que permita o fornecimento das informagdes as
autoridades a que se refere o artigo 29.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.> 909/2014. O sistema de manutencio e guarda
de registos deve assegurar que as seguintes condigdes sdo preenchidas:

a) Possibilidade de reconstituicio de cada uma das fases essenciais do tratamento de registos efetuado pela CSD;

b) Possibilidade de registo, identificagdo e recuperagio do contetido original de um registo antes de efetuadas quaisquer
correcdes ou outras alteragdes;

¢) Instauragio de medidas para prevenir a alteracio ndo autorizada dos registos;
d) Instauragdo de medidas para garantir a seguranca e a confidencialidade dos dados registados;
e) Incorporagdo no sistema de manutencdo de registos de um mecanismo para identificar e corrigir erros;

f) Garantia, no sistema de manutengdo de registos, da recuperagio atempada dos registos em caso de avaria do sistema.

Artigo 54.°
Registos de instrugdes de transacio|liquidacio (Fluxo)

1. As CSD devem manter registos de todas as transagdes, instrugdes de liquidacdo e ordens relativas as restri¢des de
liquidacdo que processa e deve garantir que os seus registos incluem todas as informagdes necessdrias para a sua identi-
ficacdo correta.

2. Relativamente a todas as ordens e instrugdes de liquidacio respeitantes a restri¢des de liquidagio recebidas, as CSD
devem, imediatamente apds receberem as informagdes relevantes, criar e manter atualizado um registo dos seguintes
dados, em fungdo de se a instrucio de liquidagdo ou as restri¢des de liquidacdo abrangem valores mobilidrios ou apenas
numerdrio, ou valores mobilidrios e numerario:
a) Tipo de instrucio de liquidacio a que se refere o artigo 42.°, n.° 1, alinea h), subalinea v);
b) Tipo de transacio, do seguinte modo:
i) compra ou venda de valores mobilidrios;
ii) operagdes de gestdo de garantias;
iii) Operagdes de concessdo/contragdo de empréstimos de valores mobilidrios;
iv) Operagdes de recompra;
v) Qutros;
¢) Referéncia de instru¢do unica do participante;
d) Data da transagio;
e) Data de liquidagdo prevista;
f) Data e hora da liquidacio;
g) Data e hora do momento de entrada da instrucio de liquida¢do no sistema de liquidagdo de valores mobilidrios;
h) Data e hora do momento de irrevogabilidade da instrugdo de liquidagio;
i) Data e hora do emparelhamento em caso de instrucdes de liquidagio emparelhadas;

j) Identificador da conta de valores mobilidrios;

k) Identificador da conta em numerdrio;
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1) Identificador do banco de liquidacio;
m) Identificador do participante emitente;
n) Identificador da contraparte do participante emitente;
o) Identificador do cliente do participante emitente, se for do conhecimento da CSD;
p) Identificador do cliente da contraparte do participante emitente, se for do conhecimento da CSD;
q) Identificador dos valores mobilidrios;
1) Moeda de liquidagio;
s) Montante em numerdrio da liquidacio;
t) Quantidade ou montante nominal dos valores mobilidrios;
u) Estatuto da instrucdo de liquidacdo, englobando:
i) Instrugdes pendentes ainda passiveis de liquidagdo na data de liquidagdo prevista;
i) Instrugdes de liquidacdo ndo executadas que ja ndo podem ser liquidadas na data de liquidagdo prevista;
iii) Instrugdes de liquidagio completamente liquidadas;

iv) Instrugdes de liquidacdo parcialmente liquidadas, incluindo a parte liquidada e a parte em falta de instrumentos
financeiros ou numerério;

v) Instrugdes de liquidagdo anuladas, nomeadamente informagdes sobre se sdo anuladas pelo sistema ou pelo
participante.

Para cada uma das categorias de instrugdes de liquidagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, é necessirio registar as
seguintes informagdes:

a) Se uma instrugdo é emparelhada ou nio;

b) Se uma instrugdo pode ser parcialmente liquidada;

¢) Se uma instrugdo estd suspensa;

d) Sempre que relevante, quais os motivos para a pendéncia ou ndo execucio da instrugio;
e) Local de negociacio;

f) Se aplicével, o local de compensagio;

Caso se dé inicio a um processo de recompra em conformidade com o artigo 7.°, n° 3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, informagdes sobre:

i) Os resultados finais do processo de recompra, o mais tardar, no dltimo dia util do periodo de diferimento,
nomeadamente o niimero e valor dos instrumentos financeiros onde a recompra é parcial ou completamente bem-
-sucedida;

ii) O pagamento de uma indemnizagio pecunidria, nomeadamente o montante da indemniza¢io pecunidria, se
a recompra néo for possivel, ndo for executada ou for parcialmente bem-sucedida;

i) A anulacdo da instrugdo de liquidagio inicial;

iv) Para cada falha de liquidacdo, o montante das san¢des a que se refere o artigo 7.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

Artigo 55.°
Registos de posicio (stock)

1. As CSD devem manter registos das posi¢des correspondentes a todas as contas de valores mobilidrios que
mantém. Devem deter-se registos separados para cada conta mantida em conformidade com o artigo 38.° do
Regulamento (UE) n.> 909/2014.



L 65/80 Jornal Oficial da Unido Europeia 10.3.2017

N~

As CSD devem manter registos das seguintes informacdes:

a) Identificador de cada emitente ao qual a CSD presta o servico principal a que se refere o ponto 1 ou 2 da secgdo A
do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

b) Identificador de cada emissdo de valores mobilidrios para a qual a CSD presta os servicos principais a que se refere
o ponto 1 ou 2 da seccdo A do anexo do Regulamento (UE) n.° 909/2014, a legislagdo ao abrigo da qual os valores
mobilidrios registados pela CSD sdo criados e o pais de constituicio dos emitentes de cada emissdo de valores
mobilidrios;

¢) Identificador de cada emissio de valores mobilidrios registada nas contas de valores mobilidrios mantidos de forma
ndo centralizada pela CSD, a legislacdo ao abrigo da qual os valores mobilidrios registados pela CSD sio criados e
o pais de constitui¢do dos emitentes de cada emissdo de valores mobilidrios;

d) Identificador da CSD emitente ou da entidade relevante de um pais terceiro que desempenha func¢des semelhantes as
de uma CSD emitente para cada emissdo de valores mobilidrios a que se refere a alinea c);

e) Identificadores das contas de valores mobilidrios dos emitentes, no caso de CSD emitentes;

f) Identificadores das contas em numerdario dos emitentes, no caso de CSD emitentes;

g) Identificadores dos bancos de liquidagdo utilizados por cada emitente, no caso de CSD emitentes;
h) Identificadores dos participantes;

i) Pais de constitui¢do dos participantes;

j)  Identificadores das contas de valores mobilidrios dos participantes;

k) Identificadores das contas em numerario dos participantes;

1) Identificadores dos bancos de liquidagdo utilizados por cada participante;

m) Pais de constitui¢do dos bancos de liquidacio utilizados por cada participante.

3. No final de cada dia util, as CSD devem registar, para cada posi¢do, os seguintes dados, na medida em que sejam
relevantes para a posigdo:

a) Identificadores dos participantes e de outros titulares de conta;

b) Tipo de contas de valores mobilidrios em fungdo de se uma conta de valores mobilidrios pertence a um participante
(«conta prépria do participante»), a um dos seus clientes («segregacio de cliente individual») ou a vdrios dos seus
clientes («segregagdo global de clientes»);

¢) Para cada identificador de emissio de valores mobilidrios (ISIN), saldos em fim de dia das contas de valores
mobilidrios com o ntimero de valores mobilidrios;

d) Para cada conta de valores mobilidrios e ISIN ao abrigo da alinea c), o nimero de valores mobilidrios objeto de
restricdes de liquidagio, tipo de restri¢des e a identidade do beneficidrio das restricdes em dltima instancia.

4. As CSDs devem manter registos das falhas de liquidagio e das medidas adotadas pela CSD e os seus participantes
para prevenir e resolver falhas de liquidagio em conformidade com os artigos 6.° e 7.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

Artigo 56.°

Registos dos servigos auxiliares

1. As CSD devem manter os tipos de registos especificados no anexo II do presente regulamento para cada um dos
servicos auxiliares prestados pelas CSD em conformidade com as sec¢des B e C do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, incluindo saldos em fim de dia das contas em numerdrio fornecidas pela CSD ou pela instituigdo de
crédito designada para cada moeda.

2. Se uma CSD prestar servicos auxiliares que ndo os expressamente mencionados nas sec¢des B ou C do anexo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, deve conservar registos adequados desses servigos.
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Artigo 57.°
Registos relativos a atividade

1. As CSD devem manter registos adequados e metddicos das atividades relacionadas com os seus negdcios e
organizagdo interna.

2. Os registos a que se refere o n.° 1 devem refletir quaisquer alteracdes substanciais nos documentos detidos pela
CSD e devem incluir o seguinte:

a) Os organogramas para o Orgdo de administragdo, os quadros superiores, os comités relevantes, as unidades
operacionais e todas as outras unidades ou divisdes da CSD;

b) Identidade dos acionistas (pessoas singulares ou coletivas), que exercem controlo direto ou indireto sobre a adminis-
tragdo da CSD ou que tém participagdes no capital da CSD e os montantes dessas participacdes;

¢) Participacdes da CSD no capital de outras entidades juridicas;

d) Documentos que atestem as politicas, os procedimentos e os processos exigidos pelos requisitos organizativos da
CSD e em relagdo aos servigos prestados pela CSD;

e) Atas das reunides do 6rgdo de administracdo e das reunides dos comités dos quadros superiores e de outros comités;
f) Atas das reunides dos comités de utilizadores;
g) Atas dos grupos de consulta com os participantes e os clientes, se existirem;

h) Relatérios de auditorias internas e externas, relatdrios sobre a gestdo de riscos, relatérios sobre a conformidade e
controlo interno, incluindo as respostas dos quadros superiores aos relatérios;

i) Todos os contratos de subcontratacdo;
j) Politica de continuidade do negdcio e planos de recuperagdo na sequéncia de catdstrofes;
k) Registos que evidenciem todos os ativos, passivos e contas de capital da CSD;

) Registos que evidenciem todas as despesas e receitas, nomeadamente as despesas e receitas contabilizadas separa-
damente em conformidade com o artigo 34.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

m) Queixas formais recebidas, incluindo informagdes sobre os nomes e enderecos dos autores das mesmas; a data em
que as queixas foram recebidas; identificacdo de todas as pessoas referidas nas queixas; descri¢do da natureza e do
contetido das queixas; e as datas em que as queixas foram resolvidas;

n) Registos de qualquer interrupgdo ou perturbagdo dos servigos, incluindo um relatério pormenorizado sobre o seu
momento e efeitos e sobre as medidas corretivas adotadas em relacdo a tal interrupgdo ou perturbacio;

0) Registos dos resultados dos testes de esforco e a posteriori realizados pelas CSD que fornecem servigos bancdrios
auxiliares;

p) Comunicac¢des por escrito com a autoridade competente, a ESMA e as autoridades relevantes;

q) Pareceres juridicos recebidos em conformidade com as disposi¢Bes relevantes sobre os requisitos organizativos de
acordo com o capitulo VII do presente regulamento;

1) Documentagio relativa a acordos de ligacdo em conformidade com o capitulo XII do presente regulamento;

s) Tarifas e comissdes aplicadas aos diferentes servigos, nomeadamente qualquer desconto ou abatimento.

Artigo 58.°
Registos adicionais

As CSD devem manter os registos adicionais solicitados pela autoridade competente com o objetivo de lhes permitir
controlar a conformidade das CSD com o Regulamento (UE) n.> 909/2014.
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CAPITULO IX
MEDIDAS DE RECONCILIACAO

[Artigo 37.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 59.°
Medidas de reconciliacio gerais

1. As CSD devem tomar as medidas de reconciliagio a que se refere o artigo 37.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 para cada emissdo de valores mobilidrios registada nas contas de valores mobilidrios mantidas de forma
centralizada ou ndo centralizada pelas CSD.

A CSD deve comparar o saldo em fim do dia anterior com todas as liquidagdes processadas durante o dia e o saldo em
fim de dia atual para cada emissdo de valores mobilidrios e conta de valores mobilidrios mantidas de forma centralizada
ou néo centralizada pela CSD.

As CSD devem utilizar um sistema de contabilidade por partidas dobradas segundo o qual para cada langamento
a crédito numa conta de valores mobilidrios mantida pela CSD, de forma centralizada ou nio centralizada, existe um
lancamento a débito correspondente noutra conta de valores mobilidrios mantida pela mesma CSD.

2. As auditorias a que se refere o artigo 26.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 devem assegurar que os
registos das CSD relacionados com emissdes de valores mobilidrios sdo corretos e que as suas medidas de reconciliagdo
a que se refere o artigo 37.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, bem como as medidas relativas a cooperagdo e
trocas de informagdo com terceiros relacionadas com a reconciliacdo a que se refere o artigo 37.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) n.c 909/2014 sdo adequadas.

3. Se o processo de reconciliagdo for referente a valores mobilidrios sujeitos a imobilizagio, as CSD devem estabelecer
medidas adequadas para proteger os valores mobilidrios fisicos de furto, fraude e destrui¢do. Tais medidas devem incluir,
pelo menos, a utilizagdo de cofres-fortes cuja concegdo e localizagdo garantam um nivel elevado de protecio contra
inundacdes, sismos, incéndios e outras catdstrofes.

4. As auditorias a que se refere o artigo 26.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 no que diz respeito aos
cofres-fortes, incluindo inspegdes fisicas, devem ser realizadas pelo menos anualmente. A CSD deve partilhar os
resultados desses controlos de auditoria com a autoridade competente.

Artigo 60.°
Medidas de reconciliacio para as operagdes societdrias

1. As CSD nio devem determinar os direitos as receitas de uma operagdo societdria sobre titulos que altere o saldo
das contas de valores mobilidrios mantidas pela CSD até a conclusdo das medidas de reconciliacdo especificadas no
artigo 59.° e nos artigos 61.°, 62.° e 63.°.

2. Sempre que se tenha processado uma operacio societdria, as CSD devem garantir que todas as contas de valores
mobilidrios mantidas pela CSD, de forma centralizada ou nio centralizada, sdo atualizadas.

Artigo 61.°
Medidas de reconciliacio para o modelo agente de registo

Se um agente de registo, agente de emissdo ou outra entidade semelhante participar no processo de reconciliacdo de
determinada emissdo de valores mobilidrios em conformidade com o artigo 37.°, n° 2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, e mantiver registos de valores mobilidrios que sejam igualmente registados na CSD, as medidas a tomar
pela CSD e pela referida entidade para garantir a integridade global da emissdo devem incluir a reconciliagio didria do
saldo total registado nas contas de valores mobilidrios mantidas pela CSD com os registos de valores mobilidrios corres-
pondentes mantidos por essa entidade. A CSD e a referida entidade devem ainda:

a) Se os valores mobilidrios tiverem sido transferidos durante determinado dia dtil, proceder a uma reconciliagio em
fim de dia do saldo de cada conta de valores mobilidrios mantida pela CSD com o saldo do registo de valores
mobilidrios correspondente mantido por essa entidade;
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b) Pelo menos de duas em duas semanas, proceder a uma reconciliagdo total de todos os saldos numa emissio de
valores mobilidrios com todos os saldos no registo de valores mobilidrios correspondente mantido por essa entidade.

Artigo 62.°
Medidas de reconciliacio para o0 modelo agente de transferéncia

Se um gestor de fundos, agente de transferéncia ou outra entidade semelhante for responsavel pelo processo de reconci-
liagdo de uma conta que mantenha uma parte de uma emissio valores mobilidrios registada numa CSD, as medidas
a tomar pela CSD e a referida entidade para garantir a integridade desta parte da emissio devem incluir a reconciliagio
didria do saldo total das contas de valores mobilidrios mantidas pela CSD com os registos de valores mobilidrios dessa
entidade mantidos pela CSD, nomeadamente os saldos de abertura e de fecho agregados.

Se a CSD mantiver as suas contas no registo dessa entidade através de um terceiro que ndo seja uma CSD, a CSD deve
exigir ao terceiro que informe essa entidade de que atua em nome da CSD e que estabeleca medidas de cooperagido e
troca de informagdes equivalentes com essa entidade a fim de assegurar que os requisitos ao abrigo do presente artigo
sdo preenchidos.

Artigo 63.°
Medidas de reconciliacio para o0 modelo depositirio comum

Se as CSD que tiverem estabelecido uma ligagdo interoperavel utilizarem um depositdrio comum ou qualquer outra
entidade semelhante, cada CSD deve reconciliar diariamente o saldo total por emissdo de valores mobilidrios registado
nas contas de valores mobilidrios que mantém, que ndo para outras CSD na ligacdo interoperdvel, com os registos de
valores mobilidrios correspondentes que o depositirio comum ou a outra entidade semelhante mantém para essa CSD.

Se um depositirio comum ou qualquer outra entidade semelhante for responsivel pela integridade global de
determinada emissdo de valores mobilidrios, o depositdrio comum ou a outra entidade semelhante deve proceder a uma
comparagdo didria do saldo total por emissio de valores mobilidrios com os saldos nas contas de valores mobilidrios
que mantém para cada CSD.

Se o processo de reconciliagdo disser respeito a valores mobilidrios sujeitos a imobiliza¢do, as CSD devem assegurar que
o depositdrio comum ou a outra entidade cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 59.°, n.o 3.

Artigo 64.°
Medidas adicionais caso estejam envolvidas outras entidades no processo de reconciliacio

1. As CSD devem reexaminar pelo menos anualmente as suas medidas de cooperacdo e troca de informagdes com as
outras entidades a que se referem o artigos 61.°, 62.0 e 63.0. Tal reexame pode ser realizado em paralelo com um
reexame dos acordos de ligacio das CSD. Sempre que tal seja exigido pela autoridade competente, a CSD deve
implementar outras medidas de cooperacio e troca de informacgdes para além das especificadas no presente
regulamento.

2. Sempre que uma CSD estabeleca ligagdes, estas devem preencher os requisitos adicionais previstos no artigo 86.°.

3. As CSD devem exigir que os seus participantes reconciliem diariamente os seus registos com as informagdes
recebidas da CSD.

4.  Para efeitos do n.° 3, a CSD deve facultar diariamente aos participantes as seguintes informagdes, discriminadas
para cada conta de valores mobilidrios e para cada emissdo de valores mobilidrios:

a) O saldo agregado de uma conta de valores mobilidrios no inicio do respetivo dia ttil;

b) As transferéncias individuais de valores mobilidrios para ou a partir de uma conta de valores mobilidrios durante
o respetivo dia 1til;

¢) O saldo agregado de uma conta de valores mobilidrios no fim do respetivo dia ttil.
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A CSD deve fornecer as informagdes a que se refere o primeiro pardgrafo a pedido de outros titulares de contas de
valores mobilidrios mantidas pela CSD, de forma centralizada ou ndo centralizada, se tais informagdes forem necessarias
para a reconciliagio dos registos desses titulares com os registos da CSD.

5. As CSD devem assegurar que, a seu pedido, os seus participantes, os outros titulares de contas na CSD e os
operadores de conta facultam a CSD as informagdes que esta considere necessdrias para assegurar a integridade da
emissdo, nomeadamente com vista a resolugdo de quaisquer problemas de reconciliacdo.

Para efeitos do presente nimero, entende-se por «operador de conta» uma entidade que é contratada por uma CSD para
registar valores mobilidrios em contas.

Artigo 65.°
Problemas relacionados com a reconciliagio

1. As CSD devem analisar quaisquer discrepancias e incoeréncias decorrentes do processo de reconciliagio e envidar
esforcos no sentido de as remediar antes do inicio da liquidacdo no dia util seguinte.

2. Sempre que o processo de reconciliagdo revele a criagdo ou eliminagdo indevida de valores mobilidrios e a CSD
ndo remedie este problema até ao final do dia ttil seguinte, a CSD deve suspender a emissdo de valores mobilidrios para
liquidagdo até que a criagdo ou eliminacio indevida de valores mobilidrios seja remediada.

3. Em caso de suspensdo da liquidagio, a CSD deve informar, sem demora injustificada, os seus participantes,
a autoridade competente, as autoridades relevantes e todas as restantes entidades envolvidas no processo de reconciliacio
a que se referem os artigos 61.°, 62.0 ¢ 63.0.

4. A CSD deve tomar, sem demora injustificada, todas as medidas necessdrias para remediar a criagdo ou eliminacio
indevida de valores mobilidrios e deve informar a sua autoridade competente e as autoridades relevantes sobre as
medidas tomadas.

5. A CSD deve informar, sem demora injustificada, os seus participantes, a autoridade competente, as autoridades
relevantes e as restantes entidades envolvidas no processo de reconciliagio a que se referem os artigos 61.°, 62.° ¢ 63.°,
logo que a criagio ou elimina¢do indevida de valores mobilidrios tenha sido remediada.

6. Sempre que a se verifique a suspensio da liquidagio de uma emissdo de valores mobilidrios, as medidas de
disciplina da liquidagdo estabelecidas no artigo 7.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014 ndo sdo aplicdveis em relacdo
a essa emissdo de valores mobilidrios durante o periodo de suspensio.

7. A CSD deve retomar a liquidagdo logo que a criagdo ou elimina¢do indevida de valores mobilidrios tenha sido
remediada.

8. Sempre que o nimero de ocorréncias de criagdo ou eliminagdo indevida de valores mobilidrios a que se refere
0 n.° 2 seja superior a cinco por més, a CSD deve, no prazo de um més, transmitir a autoridade competente e as
autoridades relevantes uma proposta de plano com medidas para atenuar a ocorréncia de casos semelhantes. A CSD
deve atualizar esse plano e apresentar um relatério sobre a sua aplicacdo a autoridade competente e as autoridades
relevantes mensalmente, até que o niimero de ocorréncias a que se refere o n.° 2 seja inferior a cinco por més.

CAPITULO X
RISCOS OPERACIONAIS
[Artigo 45.°, n. 1 a 6 do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
SECCAO 1
Identificagdo dos riscos operacionais
Artigo 66.°
Riscos operacionais gerais e a respetiva avaliacio

1. Os riscos operacionais a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 englobam os riscos
provocados por deficiéncias nos sistemas de informagdo, processos internos e desempenho do pessoal ou por

perturbacdes provocadas por ocorréncias externas que resultem na redugdo, deterioracio ou interrup¢do dos servigos
prestados pelas CSD.
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2. As CSD devem identificar todos os potenciais pontos de falha nas suas operacdes e avaliar o cardter evolutivo do
risco operacional que enfrenta, nomeadamente pandemias e ciberataques, numa base continua.

Artigo 67.°
Riscos operacionais que os participantes-chave podem representar

1. As CSD devem, numa base continua, identificar os participantes-chave no sistema de liquidacio de valores
mobilidrios que opera, com base nos seguintes fatores:

a) Os seus valores e volumes de transacio;

b) Dependéncias significativas entre os seus participantes e os respetivos clientes, se os clientes forem do conhecimento
da CSD, suscetiveis de afetar a CSD;

¢) O seu potencial impacto sobre outros participantes e sobre o sistema de liquidagdo de valores mobilidrios da CSD
como um todo, no caso de um problema operacional que afete a boa prestagdo de servigos pela CSD.

Para efeitos da alinea b), primeiro pardgrafo, a CSD deve ainda identificar o seguinte:
i) Os clientes dos participantes responsaveis por uma proporgio significativa de transacdes processadas pela CSD;

ii) Os clientes dos participantes cujas transa¢des, com base nos seus valores e volumes, sdo significativas em relagdo a
capacidade de gestdo de riscos dos respetivos participantes.

2. As CSD devem rever e manter atualizada a identificacdo dos principais participantes, numa base continua.

3. As CSD devem dispor de critérios, metodologias e normas transparentes e claros a fim de assegurar que os partici-
pantes-chave cumprem os requisitos operacionais.

4. As CSD devem, numa base continua, identificar, controlar e gerir os riscos operacionais que os participantes-chave
representam.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, o sistema de gestdo de riscos operacionais a que se refere o artigo 70.° deve prever
igualmente regras e procedimentos para a recolha de todas as informagdes relevantes sobre os clientes dos seus partici-
pantes. A CSD deve incluir ainda, nos acordos com os seus participantes, todas as condi¢des necessarias para facilitar
a recolha dessas informagdes.

Artigo 68.°

Riscos operacionais que os prestadores de servicos de rede e de servicos criticos podem
representar

1. As CSD devem identificar os prestadores de servicos de rede e os prestadores de servigos criticos suscetiveis de
representar riscos para as operacdes das CSD em virtude da sua dependéncia dos mesmos.

2. As CSD devem tomar medidas adequadas com vista a gestdo das dependéncias a que se refere o n.° 1 através de
acordos contratuais e organizativos adequados, bem como de disposi¢des especificas na sua politica de continuidade do
negdcio e no plano de recuperacdo na sequéncia de catdstrofes, antes de qualquer relagio com esses prestadores se
tornar operacional.

3. As CSD devem assegurar que os seus acordos contratuais com quaisquer prestadores identificados em
conformidade com o n.° 1 exigem a aprovagdo prévia da CSD para que o prestador de servigos proceda a nova subcon-
tratagio de quaisquer elementos dos servigos prestados a CSD.

Se um prestador de servicos subcontratar os seus servigos em conformidade com o primeiro pardgrafo, a CSD deve
garantir que o nivel de servico e a sua resiliéncia nio sio afetados e que o pleno acesso da CSD as informagdes
necessdrias para a prestacdo dos servicos subcontratados é conservado.
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4. As CSD devem criar linhas de comunicagdo claras com os prestadores a que se refere o n.° 1 a fim de facilitar
a troca de informacdes tanto em circunstincias normais como excecionais.

5. As CSD devem informar a sua autoridade competente sobre quaisquer dependéncias dos prestadores de servicos de
utilidade ptblica e de servicos identificados nos termos do n.c 1 e tomar medidas para assegurar que as autoridades
conseguem obter informagdes sobre o desempenho desses prestadores, quer diretamente dos prestadores de servigos de
utilidade ptiblica ou de outros servi¢os ou através da CSD.

Artigo 69.°
Riscos operacionais que outras CSD ou infraestruturas de mercado podem representar

1. As CSD devem assegurar que os seus sistemas e mecanismos de comunica¢io com outras CSD ou infraestruturas
sdo fidveis, seguros e concebidos para minimizar os riscos operacionais.

2. Qualquer acordo que a CSD celebre com outra CSD ou outra infraestrutura de mercado deve estabelecer
0 seguinte:

a) A outra CSD ou infraestrutura do mercado financeiro divulga a CSD qualquer prestador de servigos criticos do qual
a outra CSD ou infraestrutura de mercado depende;

b) Os mecanismos de governo e processos de gestdo na outra CSD ou infraestrutura de mercado ndo afetam a boa
prestagdo de servicos pela CSD, nomeadamente os mecanismos de gestdo de riscos e as condi¢des de acesso ndo
discriminatorias.

SECCAO 2

Meétodos para testar, fazer face e minimizar os riscos operacionais
Artigo 70.°
Sistema de gestdo e enquadramento dos riscos operacionais

1. No ambito das politicas, procedimentos e sistemas a que se refere o artigo 47.°, as CSD devem estabelecer um
enquadramento bem documentado para a gestdo dos riscos operacionais, com fungdes e responsabilidades claramente
atribuidos. As CSD devem dispor de sistemas de informagdo, politicas, procedimentos e controlos adequados para
identificar, avaliar, controlar, comunicar e atenuar o seu risco operacional.

2. O 6rgio de administracdo e os quadros superiores das CSD devem determinar, aplicar e controlar o enquadramento
para a gestdo de riscos operacionais a que se refere o n.° 1, identificar todas as exposi¢des das CSD ao risco operacional
e acompanhar os dados relevantes em matéria de risco operacional, nomeadamente quaisquer casos de perda de dados
significativos.

3. As CSD devem definir e documentar objetivos claros em matéria de fiabilidade operacional, designadamente
objetivos de desempenho operacional e metas de nivel de servico estabelecidas para os seus servigos e sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios. Devem dispor de politicas e procedimentos estabelecidos com vista a consecugio
desses objetivos.

4. As CSD devem assegurar que os seus objetivos em matéria de desempenho operacional e as suas metas relativas ao
nivel dos servicos a que se refere o n.° 3 incluem medidas qualitativas e quantitativas de desempenho operacional.

5. As CSD devem controlar e avaliar regularmente se os seus objetivos estabelecidos e as metas relativas ao nivel dos
servigos sdo cumpridos.

6. As CSD devem dispor de regras e procedimentos em vigor que assegurem que o desempenho do seu sistema de
valores mobilidrios é comunicado regulamente aos quadros superiores, aos membros do 6rgdo de administracdo, aos
comités relevantes do 6rgdo de administragio, aos comités de utilizadores e a autoridade competente.
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7. As CSD devem reexaminar periodicamente os seus objetivos operacionais a fim de integrar as novas evolugdes
tecnoldgicas e empresariais.

8. O enquadramento para a gestdo de riscos operacionais das CSD deve incluir processos de gestdo da mudanca e de
gestdo de projetos para atenuar o risco operacional decorrente de alteracdes as operagdes, politicas, procedimentos e
controlos instaurados pela CSD.

9. O enquadramento para a gestdo de riscos operacionais das CSD deve incluir um enquadramento abrangente para
a seguranga fisica e a seguranga das informagdes com vista a gestdo dos riscos que a CSD enfrenta e que sdo decorrentes
de ataques, nomeadamente ciberataques, intrusdes e catdstrofes naturais. O referido enquadramento abrangente deve
permitir que a CSD proteja as informacdes de que dispde da divulgacio ou do acesso ndo autorizados, assegure
a exatidio e integridade dos dados e mantenha a disponibilidade dos servigos por ela prestados.

10.  As CSDs devem estabelecer procedimentos adequados em matéria de recursos humanos para contratar, formar e
manter pessoal qualificado, bem como atenuar os efeitos de uma rotagio de pessoal ou de uma dependéncia excessiva
do pessoal que ocupa posi¢des-chave.

Artigo 71.°
Integracio e conformidade com o sistema de gestdo de riscos operacionais e empresariais

1. As CSD devem assegurar que o seu sistema de gestdo de riscos operacionais é parte constituinte dos seus
processos quotidianos de gestdo de riscos e que os seus resultados sio tomados em consideragio no processo de
determinagdo, acompanhamento e controlo do seu perfil de risco operacional.

2. As CSD devem estabelecer mecanismos para a comunicagdo regular aos quadros superiores de exposi¢des a riscos
operacionais e perdas decorrentes de riscos operacionais, bem como processos para a tomada das medidas corretivas
adequadas para atenuar as referidas exposicdes e perdas.

3. As CSD devem estabelecer procedimentos para assegurar a conformidade com o sistema de gestio de riscos
operacionais, nomeadamente um regulamento interno relativo ao tratamento de falhas na aplicagdo desse sistema.

4. As CSD devem dispor de procedimentos abrangentes e bem documentados para registar, controlar e resolver todos
os incidentes operacionais, a saber:

a) Um sistema de classificacdo de incidentes tomando em consideracdo o seu impacto sobre a boa prestagio de servigos
pela CSD;

b) Um sistema de comunicacdo de incidentes operacionais significativos aos quadros superiores, ao 6rgdo de adminis-
tracdo e a autoridade competente;

¢) Um reexame «pds-incidente» depois de qualquer perturbacio significativa das atividades da CSD, com vista
a identificar as causas e as melhorias necessarias as operagdes ou a politica de continuidade do negécio e ao plano de

recuperacdo na sequéncia de catdstrofes, designadamente as politicas e aos planos dos utilizadores da CSD.
O resultado desse reexame deve ser comunicado a autoridade competente e as autoridades relevantes sem demora.

Artigo 72.°
Funcio de gestdo do risco operacional

No 4mbito da funcdo de gestdo de riscos, a unidade funcional de gestdo do risco operacional das CSD deve gerir o risco
operacional das mesmas. Cabe-lhe, especificamente:

a) Desenvolver estratégias, politicas e procedimentos para a identificagdo, avaliagdo, controlo e comunicagdo de riscos
operacionais;

b) Desenvolver procedimentos de controlo e gestdo de riscos operacionais, nomeadamente através da introdugdo de
quaisquer ajustamentos necessarios no sistema de gestdo de riscos operacionais;

) Assegurar que as estratégias, politicas e procedimentos a que se referem as alineas a) e b) sdo aplicados de modo
adequado.
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Artigo 73.°
Auditoria e testes

1. Os sistemas e o enquadramento para a gestdo de riscos operacionais das CSD devem ser objeto de auditorias.
A frequéncia das referidas auditorias deve basear-se numa avaliacio dos riscos documentada e deve ser realizada pelo
menos de dois em dois anos.

2. As auditorias a que se refere o nimero anterior devem incluir as atividades das unidades operacionais internas da
CSD e as da unidade funcional de gestdo do risco operacional.

3. As CSD devem avaliar regularmente e, sempre que necessirio, adaptar, o seu sistema para a gestdo de riscos
operacionais.

4. As CSD devem testar e rever periodicamente, com os utilizadores, as disposi¢des, politicas e procedimentos
operacionais. Os testes e revisdes devem ser igualmente realizados sempre que ocorram alteracdes significativas ao
sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado pela CSD ou apds incidentes operacionais que afetem a boa
prestagdo de servigos pela mesma.

5. As CSD devem assegurar que os fluxos de dados e processos associados ao sistema de gestio de riscos
operacionais estdo acessiveis aos auditores sem demora.

Artigo 74.°
Atenuacio do risco operacional através de seguro

As CSD s6 podem subscrever seguros para atenuar os riscos operacionais a que se refere o presente capitulo se as
medidas mencionadas no presente capitulo ndo atenuarem completamente esses riscos.

SECCAO 3

Sistemas de tecnologias de informacdo
Artigo 75.°
Ferramentas de tecnologias de informagio

1. As CSD devem assegurar que os seus sistemas de tecnologias de informagdo sio bem documentados e que sdo
concebidos para suprir as necessidades operacionais das CSD e os riscos operacionais que estas enfrentam.

Os sistemas de tecnologias de informagdo das CSD devem:
a) Ser resilientes, nomeadamente em condi¢des de tensdo no mercado;

b) Ter capacidade suficiente para proceder ao tratamento de informagdes adicionais em consequéncia do aumento dos
volumes de liquidagio;

¢) Cumprir os objetivos em matéria de nivel do servico da CSD.

2. Os sistemas das CSDs devem dispor de capacidade suficiente para proceder ao processamento de todas as
transagdes antes do final do dia, mesmo em circunstincias em que ocorra uma grande perturbacio.

As CSD devem dispor de procedimentos que assegurem a capacidade suficiente dos seus sistemas de tecnologias de
informagdo, designadamente no caso da introdugdo de novas tecnologias.

3. As CSD devem basear os seus sistemas de tecnologias de informa¢do em normas técnicas internacionalmente
reconhecidas e nas melhores praticas do setor.

4. Os sistemas de tecnologias de informagdo das CSD devem assegurar que todos os dados a disposi¢io da CSD estdo
protegidos de perdas, fugas, acesso ndo autorizado, md administragdo, manutengio de registos inadequada, bem como
outros riscos associados ao processamento.

5. O enquadramento para a seguranga das informacdes das CSD deve descrever os mecanismos de que estas dispdem
para detetar e impedir ciberataques. O enquadramento deve ainda descrever o plano de resposta das CSD a ciberataques.
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6. As CSD devem submeter os seus sistemas de tecnologias de informagéo a testes rigorosos através da simulacdo de
condi¢des de tensdo antes da utilizagdo desses sistemas pela primeira vez, apds a introducdo de alteragdes significativas
nos sistemas e apds a ocorréncia de uma grande perturbacio operacional. As CSD devem, sempre que adequado,
envolver na concecdo e realizacdo destes testes:

a) Utilizadores;

b) Prestadores de servicos de utilidade publica criticos e de outros servicos criticos;

¢) Outras CSD;

d) Outras infraestruturas de mercado;

e) Quaisquer outras institui¢cbes com as quais tenham sido identificadas interdependéncias a nivel da politica de
continuidade do negdcio.

7. O enquadramento para a seguranca das informacdes deve incluir os seguintes elementos:

a) Controlos de acesso ao sistema;

b) Protecdes adequadas contra as intrusdes e a utilizacdo abusiva de dados;

¢) Dispositivos especificos para preservar a autenticidade e a integridade dos dados, incluindo técnicas criptograficas;

d) Redes fidveis e procedimentos precisos para a transmissio rigorosa e rdpida de dados sem grandes perturbacdes; e

e) Pistas de auditoria.

8. As CSDs devem dispor de mecanismos para a selecdo e substituicdo de terceiros prestadores de servicos de
tecnologias de informagdo, o acesso atempado das CSDs a todas as informacdes necessdrias, bem como controlos
adequados e instrumentos de controlo.

9.  As CSD devem assegurar que os sistemas de tecnologias de informagdo e o enquadramento para a seguranca das
informagdes relativas aos servigos principais das CSD sdo revistos pelo menos anualmente e sio objeto de avaliagdes de
auditoria. Os resultados das auditorias devem ser comunicados ao 6rgdo de administracgio da CSD e a autoridade
competente.

SECCAO 4

Continuidade do negécio
Artigo 76.°
Estratégia e politica

1. As CSD devem dispor de uma politica de continuidade do negécio e de um plano de recuperagio na sequéncia de
catdstrofes conexo que seja:

a) Aprovado pelo 6rgdo de administragdo;
b) Submetido a auditorias que devem ser comunicadas ao 6rgdo de administracdo.
2. As CSD deve assegurar que a politica de continuidade do negdcio:

a) Identifica todas as suas operagdes e sistemas de tecnologias de informagdo criticos e prevé um nivel de servigo
minimo a manter em relagio a essas operagdes;

b) Inclui a estratégia e os objetivos da CSD para assegurar a continuidade das operagdes e dos sistemas a que se refere
a alinea a);

¢) Toma em consideragdo quaisquer ligacdes e interdependéncias relativamente a, pelo menos:
i) Utilizadores;
ii) Prestadores de servicos de utilidade publica criticos e de outros servigos criticos;
iii) Outras CSD;
iv) Outras infraestruturas de mercado;

d) Define e documenta as disposi¢des a aplicar no caso de uma emergéncia relacionada com a continuidade do negécio
ou de uma grande perturbacio das operacdes da CSD a fim de assegurar um nivel de servico minimo das funcdes
essenciais da CSD;

e) Identifica o perfodo de tempo méximo aceitdvel durante o qual os sistemas de tecnologia de informagio e as fungdes
essenciais podem estar fora de servico.
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3. As CSD devem tomar todas as medidas razodveis para assegurar que a liquidagdo é concluida até ao final do dia
Gtil mesmo em caso de perturbacdes e que as posi¢des de todos os utilizadores no momento da perturbagio sio identi-
ficadas com certeza de forma atempada.

Artigo 77.°
Andlise de impacto nas atividades

1. As CSD devem proceder a uma andlise de impacto nas atividades com vista a:
a) Elaborar uma lista com todos os processos e atividades que contribuem para a prestagdo dos servicos que presta;

b) Identificar e criar um inventdrio de todas as componentes do seu sistema de tecnologias de informagdo que apoiam
os processos e atividades identificados na alinea a), bem como as respetivas interdependéncias;

¢) Identificar e documentar os impactos qualitativos e quantitativos de um cendrio de recuperacio na sequéncia de
catdstrofes para cada processo e atividade a que se refere a alinea a) e 0 modo como os impactos se alteram ao longo
do tempo em caso de perturbagio;

d) Definir e documentar os niveis de servico minimos considerados aceitiveis e adequados na perspetiva dos
utilizadores da CSD;

e) Identificar e documentar os requisitos em termos de recursos minimos relativos ao pessoal e as competéncias, ao
espaco de trabalho e as tecnologias de informagdo para desempenhar cada fungdo essencial ao nivel minimo
aceitdvel.

2. As CSD devem realizar uma andlise dos riscos para identificar de que forma virios cendrios afetam a continuidade
das suas operagdes criticas.

3. As CSDs devem assegurar que a sua andlise de impacto nas atividades e andlise de risco cumprem os seguintes
requisitos:

a) Sdo mantidas atualizadas;

b) Sdo revistas na sequéncia de um incidente significativo ou de alteracbes operacionais significativas e, pelo menos,
anualmente;

¢) Tém em conta as evolugdes pertinentes, nomeadamente a evolugdo a nivel do mercado e das tecnologias de
informacio.

Artigo 78.°
Recuperagio na sequéncia de catdstrofes

1. As CSD devem estabelecer disposi¢des para garantir a continuidade das suas opera¢des criticas em cendrios de
catdstrofe, nomeadamente catistrofes naturais, situa¢des de pandemia, ataques fisicos, intrusdes, ataques terroristas e
ciberataques. Estas disposi¢des devem garantir o seguinte:

a) A disponibilidade de recursos humanos adequados;
b) A disponibilidade de recursos financeiros suficientes;
¢) A ativacdo ap0s falha, a recuperagio e a retoma das opera¢des num local de processamento secundario.

2. O plano de recuperagio da CSD na sequéncia de catdstrofes deve identificar e incluir um objetivo no que diz
respeito ao tempo necessdrio para a recuperagio das operacdes criticas e determinar, para cada operagdo critica, as
estratégias de recuperagdo mais adequadas. O objetivo no que diz respeito ao tempo necessdrio para a recuperagdo de
cada operacio critica ndo deve ser superior a duas horas. A CSD deve assegurar que os sistemas de emergéncia retomam
o0 processamento sem demora injustificada, a menos que tal prejudique a integridade das emissdes de valores mobilidrios
ou a confidencialidade dos dados mantidos pela CSD. As CSD devem assegurar que conseguem retomar as suas
operacdes criticas no prazo de duas horas apds uma perturbacio. Para determinar os periodos de recuperagio de cada
operagdo, as CSD devem ter em consideragio o potencial impacto global na eficiéncia do mercado. Tais disposi¢des
devem garantir pelo menos que, em cendrios extremos, os niveis de servico acordados sdo cumpridos.

3. As CSD devem manter, pelo menos, um local de processamento secunddrio com recursos, capacidades, funciona-
lidades e pessoal suficientes, que sejam adequados as necessidades operacionais da CSD e os riscos que esta enfrenta,
a fim de assegurar a continuidade das operagdes criticas, pelo menos no caso de o local de atividade principal nido estar
disponivel.
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O local de processamento secundario deve:

a) Prestar o nivel de servico necessario para assegurar que a CSD desempenha a suas operagdes criticas de acordo com
o objetivo relativo ao tempo necessario para a recuperacio;

b) Localizar-se a uma distancia geogréfica do local de processamento principal que permita ao local de processamento
secunddrio ter um perfil de risco distinto e o impeca de ser afetado pela situagio que afeta o local de processamento
principal;

¢) Ser imediatamente acessivel pelo pessoal da CSD a fim de assegurar a continuidade das suas operacdes criticas
sempre que o local de processamento principal ndo se encontre disponivel.

4. As CSD devem desenvolver e manter procedimentos e planos pormenorizados sobre os seguintes elementos:
a) A identificagdo, o registo e a comunicac¢io de todas as perturbacdes das operacdes da CSD;

b) As medidas de resposta a incidentes operacionais e situagdes de emergéncia;

¢) A avaliagdo de danos e planos adequados para ativar as medidas de resposta a que se refere a alinea b);

d) Comunicacdes e gestdo de crises, nomeadamente pontos de contacto adequados, a fim de assegurar que ¢ transmitida
informagdo fidvel e atualizada as partes interessadas relevantes e a autoridade competente;

) A ativacdo e transi¢do para sitios operacionais e de atividade alternativos;

f) A recuperacdo das tecnologias de informacdo, designadamente a ativagdo do local alternativo para a recuperacdo e
o processamento das tecnologias de informacio.

Artigo 79.°
Testes e acompanhamento

As CSD devem controlar a sua politica de continuidade do negécio e o plano de recuperagdo na sequéncia de catéstrofes
e testd-los, pelo menos, anualmente. A CSD deve igualmente testar a sua politica de continuidade do negécio e o plano
de recuperacdo na sequéncia de catdstrofes apds alteracdes significativas aos sistemas ou operagdes conexas a fim de
assegurar que os sistemas e operagdes cumprem os objetivos da CSD. A CSD deve planear e documentar estes testes, que
devem incluir o seguinte:

a) Cendrios de catdstrofe de grande escala;
b) Transi¢es entre o local de processamento principal e o local de processamento secunddrio;
) A participagdo de, consoante o caso:

i) Utilizadores da CSD;

ii) Prestadores de servicos de utilidade publica criticos e de outros servigos criticos;

iii) Outras CSD;

iv) Outras infraestruturas de mercado;

v) Qualquer outra instituicdo com a qual tenham sido identificadas interdependéncias a nivel da politica de
continuidade do negécio.

Artigo 80.°
Manutencio

1. As CSD devem rever e atualizar regularmente a sua politica de continuidade do negécio, bem como o plano de
recuperacdo na sequéncia de catdstrofes. A revisdo deve incluir todas as operacdes criticas das CSD e estabelecer
a estratégia de recuperagio mais adequada para essas operagdes.

2. Para atualizar a politica de continuidade do negécio e o plano de recuperagido na sequéncia de catdstrofes, as CSD
devem ter em consideragdo o resultado dos testes e as recomendagdes das auditorias e da autoridade competente.

3. As CSD devem rever a sua politica de continuidade do negécio e o plano de recuperagio na sequéncia de
catdstrofes apos todas as perturbagdes significativas das suas operagdes. Tal revisdo deve identificar as causas da
perturba¢do, bem como quaisquer melhorias necessdrias as operacdes, a politica de continuidade do negécio e ao plano
de recuperacdo na sequéncia de catdstrofes da CSD.
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CAPITULO XI
POLITICA DE INVESTIMENTO
[Artigo 46.°, n. 2, 3 e 5, do Regulamento (UE) n.> 909/2014]

Artigo 81.°
Instrumentos de elevada liquidez com riscos de mercado e de crédito minimos

1. Deve considerar-se que os instrumentos financeiros sdo de elevada liquidez com riscos de mercado e de crédito
minimos se forem instrumentos de divida que satisfagam as seguintes condigdes:

a) Sdo emitidos ou garantidos por:
i) Um governo;
i) Um banco central;

i) Um banco multilateral de desenvolvimento tal como referido no artigo 117.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho (!);

iv) o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira ou o Mecanismo Europeu de Estabilidade;

b) A CSD pode demonstrar a autoridade competente que os instrumentos financeiros apresentam um baixo risco de
crédito e de mercado, segundo uma avaliacdo interna por si efetuada;

c) Esses instrumentos sdo expressos em qualquer uma das seguintes moedas:

i) Uma moeda na qual as transacdes sio liquidadas no sistema de liquidacio de valores mobilidrios operado pela
CSD;

ii) Qualquer outra moeda que represente um risco que a CSD consiga gerir.

d) Esses instrumentos financeiros sio livremente transferiveis, sem qualquer restricio regulamentar ou direitos de
terceiros que prejudiquem a liquidacio;

e) Esses instrumentos tém mercados ativos de venda definitiva ou de recompra, com um grupo diversificado de
compradores e vendedores, mesmo em condigdes de tensio, aos quais a CSD tem um acesso fidvel;

f) Sdo regularmente disponibilizados ao publico dados fidveis sobre pregos, relativamente a esses instrumentos;

Para efeitos da alinea b), a CSD, ao proceder a avaliagio, deve empregar uma metodologia definida e objetiva, que se ndo
deve basear exclusivamente em pareceres externos e que tenha em conta o risco decorrente do estabelecimento do
emitente num determinado pais.

2. Em derrogagio do n.° 1, deve considerar-se que os contratos de derivados sdo instrumentos financeiros de elevada
liquidez com riscos de mercado e de crédito minimos se preencherem as seguintes condicdes:

a) Sdo celebrados para efeitos de cobertura do risco cambial decorrente da liquidacio em mais do que uma moeda no
sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela CSD, ou de um risco de taxa de juro suscetivel de afetar os
ativos da CSD, e, em ambos o0s casos, sdo considerados contratos de cobertura nos termos das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) adotadas em conformidade com o artigo 3.° do Regulamento (CE) n.c 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho (%);

b) Sdo regularmente publicados dados fidveis sobre os precos relativos a esses contratos de derivados;

¢) Sdo celebrados relativamente ao periodo de tempo especifico necessirio para reduzir o risco cambial ou de taxa de
juro ao qual a CSD estd exposta.

Artigo 82.°
Prazo adequado para o acesso aos ativos
1. As CSD devem dispor de acesso imediato e incondicional aos ativos em numerério.

2. As CSD devem ter acesso aos instrumentos financeiros no mesmo dia atil em que é tomada uma decisdo de
liquidagdo dos instrumentos financeiros.

(") Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as
institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

(*) Regulamento (CE) n.c 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a aplicagdo das normas
internacionais de contabilidade (JO L 243 de 11.9.2002, p. 1).



10.3.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 65/93

3. Para efeitos dos n> 1 e 2, a CSD deve estabelecer procedimentos que garantam que consegue aceder aos
instrumentos financeiros e ao numerdrio dentro do prazo estabelecido. A CSD deve informar a autoridade competente
de quaisquer alteracdes a esses procedimentos em conformidade com o artigo 16.°, n.> 4, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, devendo obter a sua validagdo antes de as aplicar.

Artigo 83.°
Limites de concentracio para entidades individuais

1.  Para efeitos do artigo 46.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, as CSD devem deter os seus ativos
financeiros num conjunto diversificado de institui¢des de crédito autorizadas ou CSD autorizadas, a fim de permanecer
dentro de limites de concentracio aceitaveis.

2. Para efeitos do artigo 46.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, os limites de concentragdo aceitdveis devem
ser determinados com base nos seguintes elementos:

a) A distribui¢do geografica das entidades nas quais a CSD detém os seus ativos financeiros;

b) As relagdes de interdependéncia que a entidade que detém os ativos financeiros ou as entidades do seu grupo podem
ter com a CSD;

¢) O nivel de risco de crédito da entidade que detém os ativos financeiros.

CAPITULO XII
LIGACOES ENTRE CSD

[Artigo 48.0, n.% 3, 5, 6 e 7, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 84.
Condigdes para a protecio adequada das CSD ligadas e dos respetivos participantes

1. Uma ligacdo entre CSD deve ser estabelecida e mantida nas seguintes condi¢des:
a) A CSD requerente deve cumprir os requisitos decorrentes das regras de participagdo da CSD requerida;

b) A CSD requerente deve proceder a uma andlise da solidez financeira, dos mecanismos de governo, da capacidade de
processamento, da fiabilidade operacional e de qualquer dependéncia de um terceiro prestador de servigos criticos da
CSD requerida de um pais terceiro;

¢) A CSD requerente deve tomar todas as medidas necessarias para controlar e gerir os riscos identificados na sequéncia
da andlise a que se refere a alinea b);

d) A CSD requerente deve disponibilizar os termos e condigdes juridicos e operacionais do acordo de ligagio aos seus
participantes, permitindo-lhes avaliar e gerir os riscos envolvidos;

e) Antes do estabelecimento de uma ligacio entre CSD com uma CSD de um pais terceiro, a CSD requerente deve
realizar uma avaliagio da legislagdo local aplicavel a CSD requerida;

f) As CSD ligadas devem assegurar a confidencialidade das informagdes em relagdo a operagdo da ligacdo. A capacidade
de assegurar a confidencialidade deve ser demonstrada pelas informagdes facultadas pelas CSD, nomeadamente
quaisquer disposi¢des ou pareceres juridicos relevantes;

g) As CSD ligadas devem chegar a acordo com vista ao alinhamento das normas e procedimentos relativos a questdes
operacionais e comunicagdo em conformidade com o artigo 35.> do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

h) Antes de a ligacdo se tornar operacional, as CSD requerente e requerida devem:
i) Realizar testes de extremo-a-extremo;

ii) Criar um plano de emergéncia, como parte dos planos de continuidade do negdcio das respetivas CSD, identi-
ficando as situa¢des nas quais os sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios das duas CSD apresentam
anomalias ou avarias e apresentar as medidas corretivas previstas caso essas situagcdes ocorram;

i) Todos os acordos de ligagdo devem ser revistos pelo menos anualmente pela CSD requerida e pela CSD requerente,
tomando em consideragdo todas as evolucdes relevantes, nomeadamente as evoluc¢des no dominio das tecnologias de
informagio e do mercado, bem como quaisquer evolugdes na legislacdo local a que se refere a alinea e);
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j) No que se refere as ligacdes entre CSD que ndo preveem liquidagio DVP, a revisdo anual a que se refere a subalinea i)
deve incluir igualmente uma avaliagdo de quaisquer evolugdes suscetiveis de permitir a realizacio de liquidagdes DVP.

Para efeitos da alinea e), na realizagdo da avaliacdo, a CSD deve assegurar que os valores mobilidrios mantidos no
sistema de liquidacio de valores mobilidrios operado pela CSD requerida beneficiam de um nivel de protecio dos ativos
compardvel ao assegurado pelas regras apliciveis ao sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado pela CSD
requerente. A CSD requerente deve exigir a CSD de um pais terceiro um parecer juridico que analise as seguintes
questdes:

i) O direito da CSD requerente aos valores mobilidrios, nomeadamente a legislacdo aplicivel & questdo da propriedade,
a natureza dos direitos da CSD requerente sobre os valores mobilidrios, a possibilidade de oneracio dos valores
mobilidrios;

ii) O impacto do processo de insolvéncia aberto contra a CSD requerida de um pais terceiro sobre a CSD requerente no
que diz respeito aos requisitos de segregacdo, ao cardter definitivo da liquida¢io, aos procedimentos e aos prazos

para reclamar os valores mobilidrios no pais terceiro relevante.

2. Para além das condigdes a que se refere o n.° 1, uma ligacdo entre CSD que preveja a liquidagdio DVP deve
estabelecer-se e manter-se nas seguintes condigdes:

a) A CSD requerente deve avaliar e atenuar os riscos adicionais decorrentes da liquidagdo em numerdrio;

b) As CSD que ndo estejam autorizadas a prestar servi¢os bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.° do
Regulamento (UE) n.° 909/2014 e que participem na execugio da liquidagio em numerdrio em nome dos seus
participantes ndo devem receber crédito e devem utilizar mecanismos de pré-capitalizagio garantidos pelos seus

participantes em relacio as liquida¢des DVP que serdo objeto de processamento através da ligacio;

¢) As CSD que utilizem um intermedidrio para a liquidacio em numerdrio devem assegurar que o intermedidrio realiza
essa liquidacdo de forma eficiente. A CSD deve realizar revisdes anuais dos acordos com esse intermedidrio.

3. Para além das condi¢Oes a que se referem os n.> 1 e 2, uma ligacio interoperdvel deve estabelecer-se e manter-se
nas seguintes condigdes:

a) As CSD ligadas devem acordar normas equivalentes relativamente a reconciliacdo, as horas de abertura para o proces-
samento da liquidacdo e das operagdes societdrias e horas-limite;

b) As CSD ligadas devem estabelecer mecanismos e procedimentos equivalentes para a transmissdo de instrugdes de
liquidacdo a fim de assegurar o processamento adequado, seguro e direto das instrugdes de liquidacio;

¢) Se a liquidagdo DVP for possivel numa ligacdo interoperavel, as CSD ligadas devem refletir nos seus registos, pelo
menos diariamente e sem demora injustificada, os resultados da liquidagio;

d) As CSD ligadas devem acordar modelos de gestdo de riscos equivalentes;

e) As CSD ligadas devem acordar regras e procedimentos equivalentes em caso de incumprimento e emergéncia a que
se refere o artigo 41.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

Artigo 85.°

Controlo e gestio de riscos adicionais decorrentes da utilizacio de ligagdes indiretas ou interme-
didrios para operar ligacdes entre CSD

1. Para além de cumprir os requisitos previstos no artigo 84.°, se uma CSD requerente utilizar uma ligacdo indireta
ou um intermedidrio para operar uma ligagdo entre CSD, esta deve assegurar que:

a) O intermedidrio ¢ uma das seguintes entidades:

i) Uma instituicio de crédito na acegdo do artigo 4.°, n° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.> 575/2013 que
preenche os seguintes requisitos:

— Cumpre o disposto no artigo 38., n.>s 5 ¢ 6 do Regulamento (UE) n.c 909/2014 ou requisitos de segregacio e
divulgacio no minimo equivalentes aos previstos no artigo 38.°, . 5 e 6 do Regulamento (UE) n.° 909/2014
se a ligagdo for estabelecida com uma CSD de um pais terceiro;
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— Assegura o acesso imediato da CSD requerente aos valores mobilidrios da CSD requerida, sempre que
necessario;

— Tem um risco de crédito reduzido, que deve ser determinado numa avaliagio interna realizada pela CSD
requerente através de uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseie exclusivamente em pareceres
externos;

ii) Uma institui¢do financeira de um pais terceiro que preenche os seguintes requisitos:

— Estd sujeita, e em conformidade com, regras prudenciais no minimo equivalentes as estabelecidas no
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

— Tem praticas contabilisticas, procedimentos de conservagio e controlos internos sdlidos;

— Cumpre o disposto no artigo 38.°, n. 5 e 6 do Regulamento (UE) n.c 909/2014 ou requisitos de segregacio e
divulgagio no minimo equivalentes aos previstos no artigo 38.°, n. 5 e 6 do Regulamento (UE) n.c 909/2014
se a ligagdo for estabelecida com uma CSD de um pais terceiro;

— Assegura o acesso imediato da CSD requerente aos valores mobilidrios da CSD requerida, sempre que
necessario;

— Tem um risco de crédito reduzido, baseado numa avaliacdo interna realizada pela CSD requerente através de
uma metodologia definida e objetiva que ndo se baseia exclusivamente em pareceres externos;

b) O intermedidrio cumpre as regras e os requisitos da CSD requerente, tal como demonstrado pelas informacdes
facultadas por esse intermedidrio, incluindo quaisquer disposicdes ou pareceres juridicos;

¢) O intermedidrio assegura a confidencialidade das informagdes relativas a gestdo da ligacdo entre CSD, tal como
demonstrado pelas informacdes facultadas por esse intermedidrio, incluindo quaisquer disposi¢des ou pareceres
juridicos;

d) O intermedidrio dispde de capacidade operacional e sistemas para:
i) Processar os servicos prestados & CSD requerente;

ii) Transmitir & CSD todas as informacdes relevantes para os servicos prestados em relagdo a ligacdo entre CSD, em
tempo til;

iii) Cumprir as medidas de reconciliagio em conformidade com o artigo 86.° e o capitulo IX;

e) O intermedidrio respeita e cumpre os procedimentos e politicas em matéria de gestdo de riscos da CSD requerente e
tem conhecimentos especializados adequados em matéria de gestdo de riscos;

f) O intermedidrio estabeleceu medidas que incluem politicas de continuidade do negdcio e planos de recuperagio na
sequéncia de catdstrofes e de continuidade do negécio associados, a fim de assegurar a continuidade dos seus
servigos, a recuperagdo atempada das suas operagdes e o cumprimento das suas obriga¢des em circunstancias que
representem um risco significativo de perturbagdo das suas operagdes;

g) O intermedidrio dispde de recursos financeiros suficientes para cumprir as suas obrigagdes perante a CSD requerente
e para cobrir quaisquer perdas pelas quais possa ser considerado responsavel;

h) E utilizada uma conta separada individualmente na CSD requerida para a operagio da ligagio entre CSD;
i) A condigdo a que se refere a alinea e) do artigo 84.0, n.° 1, € satisfeita;

j) A CSD requerente é informada dos acordos de continuidade entre o intermedidrio e a CSD requerida;

k) As receitas da liquidacdo sdo imediatamente transferidas para a CSD requerente.

Para efeitos da alinea a), subalinea i), primeiro travessdo, da alinea a), subalinea ii), terceiro travessio, e da alinea h),
a CSD requerente deve certificar-se de que consegue aceder aos valores imobilidrios detidos na conta separada indivi-
dualmente em qualquer momento. Todavia, caso uma conta separada individualmente na CSD requerida ndo se encontre
disponivel para a operagdo de uma ligagio entre CSD estabelecida com uma CSD de um pais terceiro, a CSD requerente
deve informar a sua autoridade competente sobre os motivos que justificam a indisponibilidade das contas separadas
individualmente e deve fornecer-lhe as informacdes sobre os riscos decorrentes da indisponibilidade das contas separadas
individualmente. De qualquer forma, a CSD requerente deve assegurar um nivel de protecio adequado aos seus ativos
detidos na CSD de um pais terceiro.

2. Para além de cumprir os requisitos estabelecidos no n.° 1, sempre que uma CSD requerente utilize um interme-
didrio para operar uma ligagdo entre CSD e esse intermedidrio gerir as contas de valores mobilidrios da CSD requerente
em seu nome nos registos da CSD requerida, a CSD requerente deve certificar-se de que:

a) O intermedidrio ndo tem qualquer direito aos valores mobilidrios detidos;
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b) A conta nos registos da CSD requerida é aberta em nome da CSD requerente e as responsabilidades e obrigagdes
relativas ao registo, a transferéncia e a custddia dos valores mobilidrios apenas sdo aplicdveis entre ambas as CSD;

¢) A CSD requerente consegue aceder imediatamente aos valores mobilidrios detidos na CSD requerida, nomeadamente
no caso de uma alteracio ou insolvéncia do intermedidrio.

3. As CSD requerentes a que se referem os nimeros 1 e 2 devem efetuar verificagdes anualmente a fim de garantir
que as condi¢des referidas sdo preenchidas.

Artigo 86.°
Procedimentos de reconciliacio para CSD interligadas

1. Os procedimentos de reconciliacdo a que se refere o artigo 48.°, n.> 6, do Regulamento (UE) n.° 909/2014 devem
incluir as seguintes medidas:

a) A CSD requerida deve transmitir a CSD requerente declaragdes didrias com informagdes que especifiquem o seguinte,
por conta de valores mobilidrios e por emissdo de valores mobilidrios:

i) O saldo de abertura agregado;
ii) Os movimentos individuais ao longo do dia;
iii) O saldo de fecho agregado;

b) A CSD requerente deve efetuar uma compara¢io didria do saldo de abertura e do saldo de fecho que lhe sdo
comunicados pela CSD requerida ou pelo intermedidrio com os registos mantidos pela prépria CSD requerente.

No caso de uma liquidacio indireta, as declaragdes didrias a que se refere a alinea a) do primeiro pardgrafo devem ser
transmitidas através do intermedidrio a que se refere o artigo 85.°, n.° 1, alinea a).

2. Se uma CSD suspender uma emissdo de valores mobilidrios para liquidagio em conformidade com o artigo 65.°,
n.° 2, todas as CSD participantes ou com uma ligagdo indireta a essa CSD, designadamente no caso de ligagdes interope-
rdveis, devem suspender subsequentemente a emissio de valores mobilidrios para liquidacdo.

Caso estejam envolvidos intermedidrios na operagdo de ligagdes entre CSD, esses intermedidrios devem celebrar acordos
contratuais adequados com as CSD em causa a fim de assegurar a conformidade com o primeiro pardgrafo.

3. No caso de uma operagdo societdria que reduza os saldos das contas de valores mobilidrios detidas por uma CSD
investidora noutra CSD, as instrugdes de liquidacio nas emissdes de valores mobilidrios relevantes nio devem ser
processadas pela CSD investidora enquanto a operagdo societdria ndo tiver sido plenamente processada pela outra CSD.

No caso de uma operagdo societdria que reduza os saldos das contas de valores mobilidrios detidas por uma CSD
investidora noutra CSD, a CSD investidora ndo deve atualizar as contas de valores mobilidrios que mantém para ter em
conta essa operacdo societdria enquanto a operacdo societdria ndo tiver sido plenamente processada pela outra CSD.

As CSD emitentes devem garantir a transmissio atempada, a todos os seus participantes, nomeadamente as CSD
investidoras, das informagdes sobre o processamento de operagdes societdrias para uma emissio de valores mobilidrios
especifica. Por sua vez, as CSD investidoras devem transmitir as informagdes aos seus participantes. Essa transmissdo
deve incluir todas as informagdes necessarias para que as CSD investidoras reflitam adequadamente o resultado daquelas
operacdes nas contas de valores mobilidrios que mantém.

Artigo 87.°

Liquidagdo DVP através de ligacdes entre CSD

A liquidagdo por entrega contra pagamento (DVP) deve ser considerada praticavel e exequivel se:

a) Existir procura no mercado de liquidagio DVP demonstrada por um pedido de qualquer um dos comités de
utilizadores de uma das CSD ligadas;
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b) As CSD ligadas puderem cobrar uma comissdo comercial razodvel pela realizagio da liquidacgio DVP, numa base
custo mais margem, salvo acordo em contrdrio entre as CSD ligadas;

¢) Existir um acesso seguro e eficiente a numerdrio nas moedas utilizadas pela CSD requerida para a liquidacdo de
transacdes de valores mobilidrios da CSD requerente e dos seus participantes.
CAPITULO XIII
ACESSO AS CSD

[Artigos 33., n.° 5, 49.5, n° 5, 52,0, n° 3, e 53.9 n.° 4, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]

Artigo 88.°
Partes requerente e parte requerida

1. Para efeitos do presente capitulo, uma parte requerida inclui uma das seguintes entidades:

a) Uma CSD requerida, na acegdo do artigo 2., n.° 1, ponto 5, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, no que diz respeito
ao artigo 89.,n. 1, 4,9, 13 e 14, e ao artigo 90.° do presente regulamento;

b) Uma CSD que recebe um pedido de um participante, um emitente, uma contraparte central (CCP) ou uma plataforma
de negociacdo, para ter acesso aos seus servicos em conformidade com os artigos 33.°, n.° 2, 49.2, n.° 2, e 53.5, n.e° 1,
do Regulamento (UE) n.> 909/2014, no que diz respeito ao artigo 89., n. 1 a 3, 5a 8 e 10 a 14, e ao artigo 90.°
do presente regulamento;

¢) Uma CCP que recebe um pedido de uma CSD para ter acesso aos dados relativos as suas transagdes em
conformidade com o artigo 53.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, no que diz respeito ao artigo 90.° do
presente regulamento;

d) Uma plataforma de negociagdo que recebe um pedido de uma CSD para ter acesso aos dados relativos as transa¢des
em conformidade com o artigo 53.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, no que diz respeito ao artigo 90.° do
presente regulamento;

2. Para efeitos do presente capitulo, uma parte requerente inclui uma das seguintes entidades:

a) Uma CSD requerente, na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 6, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, no que diz
respeito ao artigo 89.2, n.s 1, 4, 9, e 13, e ao artigo 90.° do presente regulamento;

b) Um participante, um emitente, uma CCP ou uma plataforma de negociagio que solicita o acesso ao sistema de
liquidacdo de valores mobilidrios operado por uma CSD ou a outros servicos prestados por uma CSD em
conformidade com os artigos 33., n.o 2, 49.0, n° 2, e 532, n° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, no que diz
respeito ao artigo 89.,n.>1a 3, 5a 8 e 10 a 14, e ao artigo 90.° do presente regulamento;

¢) Uma CSD que solicita o acesso aos dados relativos as transacdes de uma CCP em conformidade com o artigo 53.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, no que diz respeito ao artigo 90.° do presente regulamento;

d) Uma CSD que solicita o acesso aos dados relativos as transagdes de uma plataforma de negociagdo em conformidade
com o artigo 53.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, no que diz respeito ao artigo 90.° do presente
regulamento.

SECCAO 1
Critérios que justificam uma recusa de acesso

[Artigos 33.0, n.° 3, 49.0, n.° 3, 52,0, n.° 2, e 53. n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 89.°
Riscos a tomar em consideracio pelas CSD e pelas autoridades competentes

1. Quando, nos termos dos artigos 33.0, n.° 3, 490, n° 3, 52° ne 2, ou 532 ne° 3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, uma CSD realiza uma avaliagdo exaustiva do risco na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por
um participante requerente, um emitente, uma CSD requerente, uma CCP ou uma plataforma de negociagio, e quando
uma autoridade competente avalia os motivos de recusa da CSD em prestar servicos, estas devem tomar em
consideragdo os seguintes riscos decorrentes do acesso aos servigos da CSD:

a) Riscos juridicos;
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b) Riscos financeiros;
¢) Riscos operacionais.

2. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por um participante requerente,
a CSD e a sua autoridade competente devem tomar em consideragdo os seguintes critérios:

a) O participante requerente ndo consegue cumprir os requisitos juridicos de participagdo no sistema de liquidagio de
valores mobilidrios operado pela CSD ou ndo faculta a CSD as informac¢les necessdrias para que esta avalie
o cumprimento, nomeadamente todos os pareceres juridicos ou disposi¢des legais exigidos;

b) O participante requerente ndo consegue assegurar, em conformidade com as regras aplicdveis no Estado-Membro de
origem da CSD, a confidencialidade das informagdes fornecidas através do sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios, ou ndo faculta a CSD as informagdes necessdrias para que esta avalie a sua capacidade de cumprir essas
normas em matéria de confidencialidade, nomeadamente todos os pareceres juridicos ou disposicdes legais exigidos;

¢) Caso um participante requerente esteja sediado num pais terceiro, um dos seguintes:

i) O facto de o participante requerente ndo estar sujeito a um enquadramento regulamentar e de supervisdo
comparavel ao enquadramento regulamentar e de supervisio que lhe seria aplicdvel se este estivesse sediado na
Unido;

ii) O facto de as regras da CSD relativamente ao cardter definitivo da liquidagdo a que se refere o artigo 39.° do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 ndo serem aplicdveis na jurisdicdo do participante requerente.

3. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia do pedido, apresentado por um emitente, de registo dos seus valores
mobilidrios na CSD em conformidade com o artigo 49.°. n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, a CSD e a sua
autoridade competente devem tomar em consideracdo os seguintes critérios:

a) O emitente ndo consegue cumprir os requisitos juridicos para a prestacdo de servicos pela CSD;

b) O emitente ndo consegue garantir que os valores mobilidrios foram emitidos de forma a permitir que a CSD assegure
a integridade da emissdo em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014.

4. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma CSD requerente, a CSD
requerida e a sua autoridade competente devem tomar em consideracdo os critérios estabelecidos nas alineas a), b) e ¢)
don.e 2.

5. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma CCP, a CSD e a sua
autoridade competente devem tomar em consideracio os critérios estabelecidos nas alineas a), b) e ¢) do n.° 2.

6. Ao avaliar os riscos juridicos na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma plataforma de
negociagdo, a CSD e a sua autoridade competente devem tomar em consideracdo os seguintes critérios:

a) Os critérios estabelecidos na alinea b) do n.c 2;

b) Se uma plataforma de negociagdo estiver sediada num pais terceiro, o facto de a plataforma de negociagdo requerente
ndo estar sujeita a um enquadramento regulamentar e de supervisio compardvel ao enquadramento regulamentar e
de supervisdo aplicavel as plataformas de negociagdo na Unido;

7. Ao avaliar os riscos financeiros na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por um participante requerente,
a CSD e a sua autoridade competente devem tomar em consideragio se o participante requerente detém recursos
financeiros suficientes para cumprir as suas obrigagdes contratuais perante a CSD.

8. Ao avaliar os riscos financeiros na sequéncia de um pedido, apresentado por um emitente, de registo dos seus
valores mobilidrios na CSD em conformidade com o artigo 49.°. n.° 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, a CSD e
a sua autoridade competente devem tomar em consideracio o critério estabelecido no n.c 7.

9. Ao avaliar os riscos financeiros na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma CSD requerente, a CSD
requerida e a sua autoridade competente devem tomar em consideragdo o critério estabelecido no n.° 7.

10. Ao avaliar os riscos financeiros na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma CCP ou uma
plataforma de negociagdo, a CSD e a sua autoridade competente devem tomar em consideracdo o critério estabelecido
non.c 7.
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11. Ao avaliar os riscos operacionais na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por um participante
requerente, a CSD e a sua autoridade competente devem tomar em consideracdo os seguintes critérios:

a) O participante requerente ndo dispde da capacidade operacional para participar na CSD;

b) O participante requerente ndo cumpre as regras em matéria de gestdo dos riscos da CSD requerida ou carece dos
conhecimentos especializados necessarios a esse respeito;

¢) O participante requerente nio estabeleceu politicas de continuidade do negécio nem planos de recuperagio na
sequéncia de catistrofes;

d) A concessdo de acesso exige que a CSD requerida proceda a alteragdes significativas das suas operagdes que afetam
os seus procedimentos de gestdo de riscos e que prejudicam o bom funcionamento do sistema de liquidacdo de
valores mobilidrios operado pela CSD requerida, nomeadamente a implementacio do processamento manual
continuo pela CSD.

12. Ao avaliar os riscos operacionais na sequéncia de um pedido, apresentado por um emitente, de registo dos seus
valores mobilidrios na CSD em conformidade com o artigo 49.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, a CSD e
a sua autoridade competente devem tomar em consideracio os seguintes critérios:

a) O critério estabelecido no n.c 11, alinea d);

b) O sistema de liquidagdo de valores mobilidrios operado pela CSD ndo pode processar as moedas solicitadas pelo
emitente.

13. Ao avaliar os riscos operacionais na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma CCP ou CSD
requerente, a CSD requerida e a sua autoridade competente devem tomar em consideragio os critérios estabelecidos no
ne11.

14. Ao avaliar os riscos operacionais na sequéncia de um pedido de acesso apresentado por uma plataforma de
negociagdo, a CSD requerida e a sua autoridade competente devem tomar em consideragio, pelo menos, os critérios
estabelecidos no n.c 11, alinea d).

SECCAO 2
Procedimento a seguir para a recusa de acesso

[Artigos 33.0, n.0 3, 49.0, ne 4, 52.0, n.° 2, e 53. n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 90.°
Procedimento

1. No caso de uma recusa de acesso, a parte requente deve ter o direito de apresentar queixa, no prazo de um més
a contar da rececdo da recusa, a autoridade competente da plataforma de negociacdo, CCP ou CSD requerida que lhe
recusou o acesso nos termos do artigos 33.0, n.° 3, 49.0, ne 4, 52.°, ne° 2 ou 53.0 ne 3, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

2. A autoridade competente a que se refere o n.> 1 pode solicitar informagdes adicionais sobre a recusa de acesso, as
partes requerente e requerida.

As respostas ao pedido de informacdes referido no primeiro pardgrafo devem ser transmitidas a autoridade competente
no prazo de duas semanas a contar da data de recegdo do pedido.

Nos termos do artigo 53.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.> 909/2014, no prazo de dois dias dteis a contar da data de
rececdo da queixa a que se refere o n.° 1, a autoridade competente da parte requerida deve transmitir a queixa a
autoridade relevante referida no artigo 12.°, n.o 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Estado-Membro do
lugar de estabelecimento da parte requerida.

3. A autoridade competente referida no n. 1 deve consultar as seguintes autoridades sobre a sua apreciacio inicial da
queixa, no prazo de dois meses a contar da data de rece¢do da queixa, consoante o caso:

a) A autoridade competente do lugar de estabelecimento do participante requerente em conformidade com
o artigo 33.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.°c 909/2014;

b) A autoridade competente do lugar de estabelecimento do emitente requerente em conformidade com o artigo 49.°,
n.° 4, do Regulamento (UE) n.> 909/2014;

¢) A autoridade competente da CSD requerente e a autoridade relevante a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 909/2014 responsdvel pela supervisio do sistema de liquidagio de valores mobilidrios operado
pela CSD requerente em conformidade com os artigos 52.°, n.° 2, e 53.2, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 909/2014;
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d) A autoridade competente da plataforma de negociagio ou CCP requerente, nos termos do artigo 53.°, n.o 3, do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, e a autoridade relevante referida no artigo 12.°, n.o 1, alinea a), do Regulamento
(UE) n.> 909/2014, responsivel pela supervisio dos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios no Estado-Membro
onde a CCP requerente e as plataformas de negociagdo estdo sediadas, em conformidade com o artigo 53.2, n.o 3, do
Regulamento (UE) n.c 909/2014.

4. As autoridades a que se referem as alineas a) a d) do n.° 3 devem responder no prazo de um més a contar da data
do pedido de consulta especificada no n.c 3. Se uma autoridade referida nas alineas a) a d) do n.° 3 ndo apresentar o seu
parecer dentro desse prazo, deve considerar-se que o seu parecer é positivo no que se refere a apreciagio fornecida pela
autoridade competente a que se refere o n.c 3.

5. A autoridade competente a que se refere o n.° 1 deve informar as autoridades referidas nas alineas a) a d) do n.° 3
da sua apreciagio final da queixa, no prazo de duas semanas a contar do prazo previsto no n.° 4.

6. Se uma das autoridades a que se referem as alineas a) a d) do n° 3 discordar da apreciagio fornecida pela
autoridade competente referida no n° 1, qualquer uma delas pode submeter a questdo a ESMA no prazo de duas
semanas a contar da data em que a autoridade competente referida no n. 1 apresenta as informagdes sobre a sua
apreciacdo final da queixa em conformidade com o n.o 5.

7. Sempre que a questdo ndo tenha sido submetida & ESMA, a autoridade competente a que se refere o n.o 1 deve
transmitir uma resposta fundamentada a parte requerente, no prazo de dois dias fteis a contar do prazo previsto no
n.° 6.

A autoridade competente a que se refere o n.° 1 deve ainda informar a parte requerida e as autoridades referidas nas
alineas a) a d) do n.° 3 da resposta fundamentada a que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero, no prazo de
dois dias tteis a contar da data em que transmite a resposta fundamentada & parte requerente.

8.  Caso a questdo seja submetida 3 ESMA, como referido no n.o 6, a autoridade competente a que se refere o n.° 1
deve informar a parte requerente e a parte requerida de tal facto, no prazo de dois dias tteis a contar da data em que
a questdo foi submetida.

9.  Se a recusa pela parte requerida em conceder acesso a parte requerente for considerada injustificada na sequéncia
do procedimento previsto nos n.> 1 a 7, a autoridade competente a que se refere o n.° 1 deve, no prazo de duas
semanas a contar do prazo especificado no n.° 7, emitir uma ordem que exija que a parte requerida conceda o acesso a
parte requerente no prazo de trés meses a contar da data em que a ordem entra em vigor.

O prazo a que se refere o primeiro pardgrafo deve ser alargado para oito meses no caso de ligagdes personalizadas que
exijam o desenvolvimento significativo de ferramentas de tecnologias de informacio, salvo acordo em contrério pelas
CSD requerente e requerida.

A ordem deve incluir os motivos pelos quais a autoridade competente a que se refere o n.° 1 concluiu que a recusa da
parte requerida em conceder o acesso ndo era justificada.

A ordem deve ser transmitida a ESMA, as autoridades a que se referem as alineas a) a d) do n.° 3, a parte requerente ¢ a
parte requerida, no prazo de dois dias uteis apds a data da sua entrada em vigor.

10. O procedimento a que se referem os n.® 1 a 9 deve ser igualmente aplicdvel sempre que a parte requerida
tencione retirar o acesso a uma parte requerente a qual ja presta os seus servigos.

CAPITULO XIV
AUTORIZACAO PARA PRESTAR SERVICOS BANCARIOS AUXILIARES

[Artigo 55.°, n. 1 e 2, do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
Artigo 91.°
CSD que oferecem elas préprias servicos bancdrios auxiliares

Um pedido de autorizagdo em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 deve
incluir as seguintes informagdes:

a) Uma copia da decisio do 6rgdo de administracdo da CSD requerente no sentido de solicitar a autoriza¢do, bem como
a ata da reunido na qual o 6rgdo de administragdo aprovou o contetido do processo do pedido e a sua apresentagio;
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b) O contacto da pessoa responsdvel pelo pedido de autorizagdo, se ndo for a mesma que apresenta o pedido de
autorizagdo a que se refere o artigo 17.° do Regulamento (UE) n.°c 909/2014;

¢) Elementos que comprovem a existéncia de uma autorizagio como referida no artigo 54.°, n.o 3, alinea a), do
Regulamento (UE) n.> 909/2014;

d) Elementos comprovativos de que a CSD requerente cumpre os requisitos prudenciais a que se refere o artigo 59.°,
n 1, 3 e 4, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e os requisitos em matéria de supervisdo referidos no artigo 60.°
desse regulamento;

e) Elementos, constituidos por quaisquer documentos relevantes, nomeadamente o ato constitutivo, demonstracdes
financeiras, relatérios de auditoria, relatérios dos comités de risco, que comprovem que a CSD requerente cumpre
o disposto no artigo 54.°, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

f) Dados relativos ao plano de recuperacdo a que se refere o artigo 54., n. 3, alinea f), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014;

g) Um programa de atividades que satisfaga as seguintes condigdes:

i) Inclui uma lista dos servigos bancdrios auxiliares, referidos na seccdo C do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, que a CSD tenciona prestar;

i) Inclui uma explicagdo sobre a forma como os servigos bancirios auxiliares, referidos na seccio C do anexo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, estdo diretamente relacionados com quaisquer servigos principais ou auxiliares,
referidos nas secgdes A e B do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014, que a CSD estd autorizada a prestar;

i) E estruturado de acordo com a lista de servicos bancarios auxiliares referidos na seccio C do anexo do
Regulamento (UE) n.> 909/2014;

h) Elementos que expliquem os motivos pelos quais a liquidagio dos pagamentos em numerdrio dos sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios da CSD nio é feita através de contas abertas num banco central emitente da moeda
do pais em que a liquidagdo ocorre;

i) Informagdes pormenorizadas sobre as disposi¢des que asseguram que a prestagdo dos servicos bancdrios auxiliares
que a CSD tenciona prestar ndo afeta a boa prestagdo dos servigos principais da CSD referidos na sec¢do A do anexo
do Regulamento (UE) n.c 909/2014, nomeadamente:

i) A plataforma de tecnologias de informagdo utilizada para a liquidagdo da componente de numerdrio das
transagdes de valores mobilidrios, incluindo uma visdo geral da organizagdo de tecnologias de informagio e uma
analise dos riscos conexos e da forma como sdo atenuados;

ii) As disposi¢des operacionais e juridicas do processo DVP e, em especial, os procedimentos utilizados para fazer
face ao risco de crédito decorrente da liquidagio da componente de numerdrio das transacbes de valores
mobilidrios;

iiiy A selecdo, o acompanhamento, a documentagio juridica e a gestio das interligagdes com quaisquer outros
terceiros envolvidos no processo de transferéncia de numerdrio, nomeadamente os acordos relevantes com

terceiros envolvidos no processo de transferéncia de numerério;

iv) A andlise pormenorizada constante do plano de recuperagio da CSD requerente relativa a qualquer impacto da
prestacdo de servios bancdrios auxiliares sobre a prestagdo dos servicos principais da CSD;

v) A divulgacdo de possiveis conflitos de interesses nos mecanismos de governo decorrentes da prestagio de
servicos bancdrios auxiliares e as medidas tomadas para a sua resolucio.

Artigo 92.°
CSD que prestam servicos bancirios auxiliares através de uma institui¢io de crédito designada

Um pedido de autorizagdo em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014
deve conter as seguintes informagdes:

a) Uma cépia da decisio do 6rgdo de administracio da CSD requerente no sentido de solicitar a autorizagio, bem
como a ata da reunido na qual o 6rgdo de administragio aprovou o conteido do processo do pedido e a sua
apresentacao;
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b)

O contacto da pessoa responsivel pelo pedido de autorizacdo, se ndo for a mesma que apresenta o pedido de
autorizagdo a que se refere o artigo 17.° do Regulamento (UE) n.°c 909/2014;

A firma da instituicio de crédito que serd designada em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do
Regulamento (UE) n.> 909/2014, o seu estatuto juridico e sede social na Unido;

Elementos comprovativos de que a instituicio de crédito a que se refere a alinea c) obteve uma autorizacdo a que se
refere o artigo 54.°, n.° 4, alinea a), do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

O ato constitutivo e outros documentos estatutdrios relevantes da institui¢do de crédito designada;
A estrutura de propriedade da institui¢do de crédito designada, nomeadamente a identidade dos seus acionistas;

A identificagdo que quaisquer acionistas comuns da CSD requerente e da instituicio de crédito designada e de
quaisquer participa¢des entre a CSD requerente e a instituicdo de crédito designada;

Elementos comprovativos de que a institui¢do de crédito designada cumpre os requisitos prudenciais a que se refere
o artigo 592, n. 1, 3 e 4, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 e os requisitos em matéria de supervisdo referidos no
artigo 60.° desse regulamento;

Elementos, nomeadamente o ato constitutivo, demonstracdes financeiras, relatérios de auditoria, relatérios dos
comités de risco ou outros documentos, que comprovem que a instituicdo de crédito designada cumpre o disposto
no artigo 54.°, n.° 4, alinea e), do Regulamento (UE) n.° 909/2014;

Dados relativos ao plano de recuperacio a que alude o artigo 54., n. 4, alinea g), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014;

Um programa de atividades que satisfaca as seguintes condi¢des:

i) Inclui uma lista dos servicos bancdrios auxiliares, referidos na sec¢gdo C do anexo do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, que a instituicdo de crédito designada tenciona prestar;

ii) Inclui uma explicagdo sobre a forma como os servigos bancdrios auxiliares, referidos na seccdo C do anexo do
Regulamento (UE) n.° 909/2014, estdo diretamente relacionados com quaisquer servi¢os principais ou auxiliares,
referidos nas sec¢des A e B do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014, que a CSD requerente estd autorizada
a prestar;

i)y £ estruturado de acordo com a lista de servicos bancdrios auxiliares referidos na sec¢io C do anexo do
Regulamento (UE) n.c 909/2014;

Elementos que expliquem os motivos pelos quais a liquidagdo dos pagamentos em numerdrio dos sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios da CSD ndo é feita através de contas abertas num banco central emitente da moeda
do pais em que a liquidagdo ocorre;

Informagdes pormenorizadas sobre os seguintes aspetos da relagdo entre a CSD e a institui¢do de crédito designada:

i) A plataforma de tecnologias de informacdo utilizada para a liquidagio da componente de numerdrio das
transagdes de valores mobilidrios, incluindo uma visio geral da organizagio de tecnologias de informacio e
uma andlise dos riscos conexos e da forma como s3o atenuados;

ii)  As regras e os procedimentos aplicdveis que asseguram a conformidade com os requisitos relativos ao cardter
final da liquidagdo a que se refere o artigo 39.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014;

iii) As disposi¢des operacionais e juridicas do processo DVP, nomeadamente os procedimentos utilizados para fazer
face ao risco de crédito decorrente da componente de numerdrio de uma transacdo de valores mobilidrios;

iv) A sele¢do, o acompanhamento e a gestdo das interligagdes com quaisquer outros terceiros envolvidos no
processo de transferéncia de numerdrio, nomeadamente os acordos relevantes com terceiros envolvidos no
processo de transferéncia de numerario;

v) O acordo de nivel de servico que estabelece os pormenores das fungdes a subcontratar pela CSD a institui¢do
de crédito designada ou pela institui¢do de crédito designada a CSD e quaisquer elementos comprovativos que
demonstrem o cumprimento dos requisitos de subcontratacio estabelecidos no artigo 30.° do Regulamento
(UE) n.°o 909/2014;

vi) A andlise pormenorizada constante do plano de recuperacio da CSD requerente sobre qualquer impacto da
prestagdo de servicos bancdrios auxiliares sobre a prestacdo dos servigos principais da CSD;
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vii) A divulgagio de possiveis conflitos de interesses nos mecanismos de governo decorrentes dos servicos
bancérios auxiliares e as medidas tomadas para a sua resolucio;

viii) Elementos comprovativos que demonstrem que a instituicio de crédito dispde da capacidade contratual e

operacional necessiria para ter acesso imediato as garantias sob a forma de valores mobilidrios localizadas na
CSD e relacionadas com a concessdo de crédito intradidrio e, conforme o caso, crédito a curto prazo.

Artigo 93.°
Requisitos especificos

1. Se a CSD apresentar um pedido de autorizacdo para designar mais do que uma instituicdo de crédito para prestar
servicos bancdrios auxiliares, o seu pedido deve incluir as seguintes informagdes:

a) As informagdes a que se refere o artigo 91.° para cada instituicio de crédito designada;

b) Uma descri¢do do papel de cada institui¢do de crédito designada e das relacdes entre elas.

2. Se o pedido a autorizar em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea a) ou b), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 for apresentado ap6s ter sido obtida a autorizagdo a que se refere o artigo 17.° desse regulamento, a CSD
requerente deve identificar e informar a autoridade competente das alteragdes substanciais referidas no artigo 16.2, n.° 4,

do Regulamento (UE) n.° 909/2014, a menos que ji tenha facultado essas informagdes no processo de andlise e
avaliacdo a que se refere o artigo 22.° desse regulamento.

Artigo 94.°

Formuldrios e modelos normalizados para o pedido

1. As CSD requerentes devem apresentar os pedidos respeitantes as autorizacdes referidas no artigo 54.°, n.° 2,
alineas a) e b), do Regulamento (UE) n.c 909/2014 no formato estabelecido no anexo III do presente regulamento.

2. As CSD requerentes devem apresentar os pedidos a que se refere o n.° 1 num suporte duradouro.

3. As CSD requerentes devem fornecer um nimero de referéncia tnico para cada documento que apresentem nos
pedidos referidos no n. 1.

4. As CSD requerentes devem garantir que as informagdes apresentadas nos pedidos a que se refere o n.o 1
identificam claramente qual o requisito especifico do presente capitulo a que as informagdes dizem respeito e em que
documento tais informacdes sdo facultadas.

5. As CSDs requerentes devem apresentar a sua autoridade competente uma lista de todos os documentos fornecidos
no pedido a que se refere o n.° 1, acompanhada dos respetivos nimeros de referéncia.

6. Todas as informacdes devem ser apresentadas na lingua indicada pela autoridade competente. A autoridade
competente pode solicitar & CSD que apresente as mesmas informacdes numa lingua de uso corrente na esfera financeira
internacional.

CAPITULO XV

DISPOSICOES FINAIS
Artigo 95.°
Disposi¢des transitorias

1. As informagdes a que se refere o artigo 17.°, n.° 2, do presente regulamento devem ser apresentadas a autoridade
competente com uma antecedéncia minima de seis meses relativamente a data referida no artigo 96.°, n.o 2.
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2. As informagdes a que se refere o artigo 24.°, n.° 2, do presente regulamento devem ser apresentadas a autoridade
competente com uma antecedéncia minima de seis meses relativamente a data referida no artigo 96.°, n.o 2.

3. As informagdes a que se referem os artigos 41.°, alineas j) e 1), e 42.°, n.° 1, alineas d), ), h), i), e j), do presente
regulamento devem ser facultadas a partir da data referida no artigo 96.°, n.o 2.

Artigo 96.°
Entrada em vigor e aplicacio

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

2. O artigo 54.° ¢ aplicdvel a partir da data de entrada em vigor dos atos delegados adotados pela Comissdo nos
termos do artigo 6., n.° 5, e do artigo 7., n.° 15, do Regulamento (UE) n.c 909/2014, consoante a data que for mais
recente.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 11 de novembro de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

Informagdes a incluir no pedido de reconhecimento de CSDs de paises terceiros

[Artigo 25.°, n.° 12, do Regulamento (UE) n.> 909/2014]

Informacdes gerais

Elementos de informacdo Texto livre

Data de aplicacio

Firma da pessoa coletiva

Sede social

Nome da pessoa que assume a responsabilidade pelo pedido

Contacto da pessoa que assume a responsabilidade pelo pedido

Nome de outras pessoas responsaveis pela conformidade da CSD de um pais terceiro com o Re-
gulamento (UE) n.° 909/2014

Contacto das pessoas responséveis pela conformidade da CSD de um pais terceiro com o Regula-
mento (UE) n.° 909/2014

Identidade dos acionistas ou membros que detenham participagdes no capital da CSD de um
pais terceiro

Identificagdo da estrutura do grupo, nomeadamente de qualquer filial e empresa-mae da CSD de
um pais terceiro

Lista dos Estados-Membros em que a CSD de um pais terceiro tenciona prestar servi¢os

Informagdes sobre os servigos principais enumerados na seccio A do anexo do Regulamento
(UE) n.° 909/2014 que a CSD de um pais terceiro tenciona prestar na Unido por Estado-Mem-
bro

Informacdes sobre os servi¢os auxiliares enumerados na seccdo B do anexo do Regulamento
(UE) n.° 909/2014 que a CSD de um pais terceiro tenciona prestar na Unido por Estado-Mem-
bro

Informacdes sobre quaisquer outros servi¢os permitidos, mas ndo explicitamente enumerados
na sec¢do B do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014 que a CSD de um pais terceiro ten-
ciona prestar na Unido por Estado-Membro

Moeda ou moedas que a CSD de um pais terceiro trata ou pretende tratar

Dados estatisticos relativos aos servigos que a CSD de um pais terceiro tenciona prestar na
Unido por Estado-Membro

Avaliagdo das medidas que a CSD de um pais terceiro tenciona tomar para permitir que os seus
utilizadores cumpram quaisquer disposi¢des de direito nacional especificas dos Estados-Mem-
bros onde a CSD de um pais terceiro tenciona prestar os seus servigos
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Elementos de informacdo Texto livre

Nos casos em que a CSD de um pais terceiro tenciona prestar os servicos principais referidos na
sec¢do A, pontos 1 e 2, do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014, uma descricdo das medi-
das que a CSD do pais terceiro tenciona tomar a fim de permitir aos seus utilizadores dar cum-
primento ao direito do Estado-Membro em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar tais ser-
vigos, como indicado no artigo 25.°, n.° 4, alinea d) do Regulamento (EU) n.c 909/2014.

Regras e procedimentos que facilitam a liquida¢do de transagdes de instrumentos financeiros na
data de liquidagio prevista

Recursos financeiros da CSD de um pais terceiro, bem como a forma e os métodos através dos
quais sio mantidos e as regras para a sua garantia

Elementos comprovativos de que as regras e os procedimentos da CSD de um pais terceiro sdo
plenamente conformes com os requisitos aplicdveis no pais terceiro onde estd sediada, designa-
damente as regras relativas a aspetos prudenciais, organizativos, de continuidade do negécio, de
recuperacdo na sequéncia de catdstrofes e de exercicio da atividade

Dados relativos a quaisquer acordos de subcontratagdo

Regras aplicdveis ao cardter definitivo das transferéncias de valores mobilidrios e fundos

Informagdes sobre a participacdo no sistema de liquidagdo de valores mobilidrios gerido pela
CSD de um pais terceiro, nomeadamente os critérios para a participagdo e os procedimentos
para a suspensdo e a saida ordenada de participantes que deixem de cumprir os seus critérios

Regras e procedimentos para garantir a integridade das emissdes de valores mobilidrios

Informagdes sobre os mecanismos estabelecidos para assegurar a protegdo dos valores mobilia-
rios dos participantes e dos seus clientes

Informagdes sobre ligagdes entre CSDs de paises terceiros e ligagdes com outras infraestruturas
de mercado e sobre como os riscos conexos sdo controlados e geridos

Informagdes sobre regras e procedimentos estabelecidos para gerir o incumprimento de um par-
ticipante

Plano de recuperagio

Politica de investimento da CSD de um pais terceiro

Informagdes sobre os procedimentos que asseguram a liquidacdo e transferéncia atempadas e
ordenadas dos ativos dos clientes e dos participantes para outra CSD em caso de incumpri-
mento da CSD

InformagGes sobre todas as agdes judiciais ou extrajudiciais pendentes, nomeadamente agdes ar-
bitrais, civis ou administrativas, suscetiveis de provocar custos financeiros ou de outro tipo sig-
nificativos para a CSD de um pais terceiro

Informagdes sobre quaisquer decisdes finais decorrentes das a¢des supracitadas

Informagdes sobre a resolucdo de conflitos de interesses pela CSD de um pais terceiro

Informagdes a publicar no sitio web da ESMA em conformidade com o artigo 21.°, n.° 3, do Re-
gulamento (UE) n.° 909/2014, no que diz respeito ao artigo 25.° desse regulamento
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ANEXO II
Registos dos servicos auxiliares da CSD
[Artigo 29.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014]
N Servicos auxiliares nos termos do Regulamento (UE) Tipos de registos

n.° 909/2014

A. Servicos auxiliares de tipo ndo bancirio das CSDs que ndo impliquem riscos de crédito ou de liquidez

a) Identificacdo das partes requerente/requerida;
b) Dados relativos a cada operagdo de concessdo/con-
tracdo de empréstimos de valores mobilidrios, in-
Organizagdo, na qualidade de agente, de um meca- cluindo o volume e valor dos valores mobilidrios e
] | mnismo de empréstimo de valores mobilidrios entre os o ISIN;
articipantes de um sistema de liquidagdo de valores 1 N < <
participal quicac ¢) Finalidade de cada operagdo de concessdo/contragio
mobilidrios A ders
de empréstimos de valores mobilidrios;
d) Tipos de garantia;
e) Avaliagdo das garantias.
a) Identificacdo das partes requerente/requerida;
b) Dados relativos a cada operagio, incluindo o volume
Prestagdo de servicos de gestio de garantias, na quali- e valor dos valores mobilidrios e o ISIN;
2 | dade de agente, aos participantes de um sistema de li- . .
s gk ¢) Tipos de garantia;
quidagdo de valores mobilidrios
d) Finalidade da utilizagdo de garantias;
e¢) Avaliagdo das garantias.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
Comparacdo de instrucdes de liquidacdo (matching), tals servicos;
3 | encaminhamento de instru¢des, confirmagdo de tran- | b) Tipos de operagdes;
sagdes, verificado de transagdes ¢) Dados relativos a cada operacio, incluindo o volume
e valor dos valores mobilidrios e o ISIN.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
tais servigos;
4 | Servicos relacionados com os registos de acionistas b) Tipos de servigos;
¢) Dados relativos a cada operagdo, incluindo o volume
e valor dos valores mobilidrios e o ISIN.
a) Identificacio das entidades as quais a CSD presta
tais servigos;
Apoio ao tratamento de eventos, incluindo servigos . .
T L ) . . b) Tipos de servigos;
5 | fiscais, organizacdo de assembleias-gerais e servicos de
informagio ¢) Dados relativos a cada operacdo, incluindo o volume
e valor dos valores mobilidrios/fundos, beneficidrios
da operagdo e o ISIN.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
Servicos associados ao lancamento de novas emissoes, tais servicos;
6 | incluindo atribui¢do e gestdo de cddigos ISIN e codi- . .
b) Tipos de servicos;

gos similares

Dados relativos a cada operagio, incluindo o ISIN.
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o Servigos auxiliares nos termos do Regulamento (UE) . .
N. n° 909/2014 Tipos de registos
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
tais servigos;
Encaminhamento e tratamento de instru¢des, co- . Lo
o ~ | b) Tipos de servigos;
7 | branca e processamento de comissdes e elaboracdo
dos relatorios correspondentes ¢) Dados relativos a cada operacdo, incluindo o volume
e valor dos valores mobilidrios/fundos, beneficirios
da operagdo, o ISIN e a finalidade da operagdo.
Estabelecianento de 11:339665 entre CSDs, fornecimer.l'F(,), a) Dados relativos as ligacdes entre CSDs, incluindo
g | manutencio ou gestao de contas .de .Valo~res monha- a identificacdo das CSDs;
rios em relagdo com o servigo de liquidagdo, gestdo de . )
garantias e outros servicos auxiliares b) Tipos de servigos.
a) Identificacdo das partes requerente/requerida;
b) Dados relativos a cada operacdo, incluindo o volume
g | Prestacio de servicos gerais de gestio de garantias, na e valor dos valores mobilidrios, ISIN;
qualidade de agente ¢) Tipos de garantia;
d) Finalidade da utilizagdo de garantias;
e) Avaliacdo das garantias.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta in-
formagdes;
10 | Elaboracdo de relatérios regulamentares b) Tipos de servigos;
¢) Informagdes sobre os dados apresentados, nomeada-
mente a base juridica e a finalidade.
a) Identificacio das entidades as quais a CSD presta
Fornecimento de informagdes, dados e estatisticas ao tals servicos;
11 | mercado/organismos de estatistica ou a outras entida- | b) Tipos de servigos;
des governamentais ou intergovernamentais ¢) Informagdes sobre os dados apresentados, nomeada-
mente a base juridica e a finalidade.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta os
Servicos;
12 | Prestagdo de servigos de tecnologias de informacdo b) Tipos de servigos;

¢) Informagdes sobre os servicos de tecnologias de in-
formacio.

B. Servicos de tipo bancirio da CSD diretamente relacionados com os outros servigos principais ou auxiliares
mencionados nas seccdes A e B do anexo do Regulamento (UE) n.° 909/2014

13

Fornecimento de contas em fundos aos participantes
num sistema de liquidacdo de valores mobilidrios e
aos titulares de contas de titulos e aceitacdo de depési-
tos desses participantes e titulares, na acecdo do
anexo I, ponto 1, da Diretiva 2013/36/UE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (')

a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
tais servicos;

b) Informacdes sobre contas em fundos;
¢) Moeda;

d) Montantes dos depdsitos.
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o Servigos auxiliares nos termos do Regulamento (UE) . .
N. n° 909/2014 Tipos de registos
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
tais servigos;
b) Tipos de servigos;
Disponibilizacio de crédito em fundos para reem- | ¢) Informacdes sobre cada operagio, incluindo o vo-
bolso, o mais tardar no dia atil seguinte, de emprésti- | lume e valor dos valores mobilidrios/fundos, ISIN;
mos em fundos destinados ao pré-financiamento de . .
14 o s . d) Tipos de garantia;
eventos e empréstimos de valores mobilidrios a titula-
res de contas de valores mobilidrios, na acecio do | €) Avaliacdo das garantias;
anexo I, ponto 2, da Diretiva 2013/36/UE f) Finalidade das operacdes;
g) Informacdes sobre quaisquer incidentes em relacio
a tais servicos e acdes corretivas, nomeadamente
acompanhamento.
a) Identificacdo das entidades as quais a CSD presta
Servicos de pagamento que envolvam o tratamento de tals servicos;
15 | operagdes em fundos e de operacdes cambiais, na ace- | b) Tipos de servigos;
¢do do anexo , ponto 4, da Diretiva 2013/36/UE ¢) Informagdes sobre cada operagdo, incluindo o vo-
lume de fundos e a finalidade da operagdo.
a) Identificacio das entidades as quais a CSD presta
tais servicos;
Garantias e compromissos relativos a concessio e con- . .
~ i . b) Tipos de servigos;
16 | tragdo de empréstimos de valores mobilidrios, na ace-
¢do do anexo I, ponto 6, da Diretiva 2013/36/UE ¢) Informagdes sobre cada operagdo, incluindo o vo-
lume e valor dos valores mobilidrios/fundos e a fina-
lidade da operacio.
a) Identificacio das entidades as quais a CSD presta
Atividades de tesouraria que envolvam divisas e valo- tals servicos;
17 | res mobilidrios relacionados com a gestdo de saldos | b) Tipos de servicos;
longos dos participantes, na aceio do anexo I, ¢) Informagdes sobre cada operacdo, incluindo o vo-

ponto 7, alineas b) e e), da Diretiva 2013/36/UE

lume e valor dos valores mobilidrios/fundos e a fina-
lidade da operacio.

(") Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des
de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e re-
voga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 3338).
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ANEXO III

Modelos do pedido, por parte de uma CSD, de designagio de uma instituicio de crédito ou de

prestagio de servicos bancirios auxiliares

[Artigo 55.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014]

Modelo 1

Se uma CSD apresentar um pedido de prestacdo de servicos bancérios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°,
n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 909/2014, devem ser fornecidas as seguintes informagdes:

O ambito das informacdes a apresentar em conformidade

Nimero de refe-
réncia tinico do
documento

Titulo do docu-
mento

Capitulo, seccdo
ou pégina do
documento em
que a informacdo
é prestada

A firma da CSD requerente, o seu estatuto juridico e en-
derego legal na Unido

Uma copia da decisio do 6rgdo de administracio da
CSD requerente de solicitar a autorizagdo e a ata da reu-
nido na qual o 6rgdo de administracio aprovou o con-
tetido do processo do pedido e a sua apresentacio

Contacto da pessoa responsavel pelo pedido de autoriza-
cdo, se diferente da pessoa que apresenta o pedido de au-
torizagdo a que se refere o artigo 17.c do Regulamento
(UE) n.° 909/2014

Elementos que comprovem a existéncia de uma autoriza-
¢do referida no artigo 54.°, n.o 3, alinea a) do Regula-
mento (UE) n. 909/2014

Elementos comprovativos de que a CSD requerente
cumpre os requisitos prudenciais a que se refere o
artigo 590, n 1, 3 e 4, do Regulamento (UE)
n° 909/2014 e os requisitos de supervisio referidos
no artigo 60.° desse regulamento

Elementos que comprovem que a CSD requerente cum-
pre o artigo 54.°, n.° 3, alinea d), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014

Dados relativos ao plano de recuperagdo a que alude o
artigo 54.°, ne 3, alinea f), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014

Um programa de atividades que cumpra as seguintes
condicdes:

a) Inclui uma lista dos servicos bancdrios auxiliares
a que se refere a sec¢do C do anexo do Regulamento
(UE) n.> 909/2014 que a CSD tenciona prestar

b) Inclui uma explicacdo sobre a forma como os servi-
cos bancérios auxiliares a que se refere a seccio C do
anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014 estdo dire-
tamente relacionados com quaisquer servicos princi-
pais ou auxiliares a que se referem as sec¢des A e B
do anexo do Regulamento (UE) n.c 909/2014 que
a CSD estd autorizada a prestar
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O ambito das informacdes a apresentar em conformidade

Nuamero de refe-
réncia tnico do
documento

Titulo do docu-
mento

Capitulo, seccdo
ou pagina do
documento em
que a informagdo
¢ prestada

¢) E estruturado de acordo com a lista de servicos ban-
cérios auxiliares a que se refere a seccdo C do anexo
do Regulamento (UE) n.c 909/2014

Elementos que comprovem os motivos para a nao liqui-
dacdo dos pagamentos em fundos do sistema de liquida-
¢do de valores mobilidrios da CSD através de contas
abertas num banco central emitente da moeda do pais
em que a liquidagdo ocorre

(10)

Informagdes pormenorizadas sobre as disposi¢des que
asseguram que a prestacio dos servicos bancdrios auxi-
liares solicitada ndo afeta a boa prestagdo dos servicos
principais da CSD a que se refere a sec¢do A do anexo
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, nomeadamente as
seguintes informacdes:

a) A plataforma de tecnologias de informacio utilizada
para a liquidacdo da componente de fundos das tran-
sacoes de valores mobilidrios, incluindo uma visdo ge-
ral da organizagio de tecnologias de informacdo e
uma andlise dos riscos conexos e de como sdo ate-
nuados

b) As disposi¢des operacionais e juridicas do processo
DVP e, em especial, os procedimentos utilizados para
fazer face ao risco de crédito decorrente da compo-
nente de fundos das transacdes de valores mobilidrios

¢) A selegdo, o acompanhamento, a documentagdo juri-
dica e a gestdo das interligagdes com quaisquer outros
terceiros envolvidos no processo de transferéncia de
fundos, nomeadamente os acordos relevantes com
terceiros envolvidos no processo de transferéncia de
fundos

d) A andlise pormenorizada constante do plano de recu-
peragdo da CSD requerente sobre qualquer impacto
da prestacio de servicos bancdrios auxiliares sobre
a prestacdo dos servigos principais da CSD;

e) A divulgacdo de possiveis conflitos de interesses nos
mecanismos de governo decorrentes da prestagio de
servicos bancdrios auxiliares e as medidas tomadas
para a sua resolugdo

(11)

Se for caso disso, identificacio de quaisquer altera¢des
significativas a documentacdo fornecida para a obtencdo
da autorizagdo a que se refere o artigo 17.°, n.> 2, do Re-
gulamento (UE) n.° 909/2014, sob a mesma forma de
um quadro, se a documentagdo atualizada ainda nio ti-
ver sido fornecida no decurso da andlise e avaliacdo
a que se refere o artigo 22.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014
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Se o pedido de autorizacdo a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 909/2014 for
apresentado ao mesmo tempo que o pedido de autorizacdo a que se refere o artigo 17.° desse Regulamento, a CSD
requerente deve apresentar as seguintes informagdes, além das informagdes solicitadas nos termos do artigo 17.° do
Regulamento (UE) n.> 909/2014 e do presente regulamento:

Nome da pessoa responsédvel pelo pedido, se diferente da que apresenta o pedido ao abrigo
do artigo 17.° do Regulamento (UE) n.> 909/2014

Contacto da pessoa responsavel pelo pedido, se diferente da que apresenta o pedido ao
abrigo do artigo 17.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014

Data de rececdo da autorizacdo a que se refere o artigo 54.°, n.° 3, alinea a)

Modelo 2

Se uma CSD apresentar um pedido de designagdo de uma instituicio de crédito separada para a prestagdo de servicos
bancdrios auxiliares em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.> 909/2014:

Niamero de refe-
O ambito das informacdes a apresentar réncia tnico do
documento

Titulo do docu-
mento

Capitulo, seccdo
ou pagina do
documento em
que a informagdo
é prestada

A firma da CSD requerente, o seu estatuto juridico e en-
derego legal na Unido

Uma cépia da decisio do 6rgdo de administracio da
CSD requerente de solicitar a autorizagdo e a ata da reu-
nido na qual o 6rgdo de administracdo aprovou o con-
tetido do processo do pedido e a sua apresentacio

O contacto da pessoa responsavel pelo pedido de autori-
zagdo, se tal pessoa ndo for a mesma pessoa que apre-
senta o pedido de autorizagdo a que se refere o artigo 17.°
do Regulamento (UE) n.> 909/2014

A firma da institui¢do de crédito que serd designada em
conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Re-
gulamento (UE) n.° 909/2014, o seu estatuto juridico e
endereco legal na Unido

Provas de que a instituicio de crédito a que se refere
o ponto (4) obteve a autorizagdo referida no artigo 54.°,
n.° 4, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 909/2014

O ato constitutivo e, se relevante, outros documentos es-
tatutdrios da instituicdo de crédito designada

A estrutura de propriedade da institui¢do de crédito de-
signada, nomeadamente a identidade dos seus acionistas
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O ambito das informagdes a apresentar

Nuamero de refe-
réncia tinico do
documento

Titulo do docu-
mento

Capitulo, seccdo
ou pégina do
documento em
que a informagdo
¢ prestada

A identificacdo que quaisquer acionistas comuns da CSD
requerente e da instituicio de crédito designada e quais-
quer participagdes entre a CSD requerente e a institui¢ao
de crédito designada

Elementos comprovativos de que a instituicdo de crédito
designada cumpre os requisitos prudenciais a que se re-
fere o artigo 59.°, n.s 1, 3 e 4 e os requisitos de super-
visdo referidos no artigo 60.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014

(10)

Elementos, nomeadamente o ato constitutivo, demons-
tragdes financeiras, relatérios de auditoria, relatorios
dos comités de risco ou outros documentos, que com-
provem que a instituicio de crédito designada cumpre
o disposto no artigo 54.°, n.° 4, alinea e), do Regula-
mento (UE) n.c 909/2014

(11)

Dados relativos ao plano de recuperagio a que alude o
artigo 54.°, ne 4, alinea g), do Regulamento (UE)
n.° 909/2014

Um programa de atividades que cumpra as seguintes
condicdes:

a) Inclui uma lista dos servicos bancdrios auxiliares
a que se refere a sec¢do C do anexo do Regulamento
(UE) n.> 909/2014 que a CSD tenciona prestar

b) Inclui uma explicacdo sobre a forma como os servi-
cos bancdrios auxiliares a que se refere a sec¢do C do
anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014 estdo dire-
tamente relacionados com quaisquer servicos princi-
pais ou auxiliares a que se referem as sec¢des A e B
do anexo do Regulamento (UE) n.> 909/2014 que
a CSD requerente estd autorizada a prestar

¢) E estruturado de acordo com a lista de servicos ban-
cérios auxiliares a que se refere a seccdo C do anexo
do Regulamento (UE) n.c 909/2014

Dados relativos aos motivos para a ndo liquidagdo dos
pagamentos em fundos do sistema de liquidacdo de valo-
res mobilidrios da CSD através de contas abertas num
banco central emitente da moeda do pais em que a liqui-
dagdo ocorre

(14)

Informagdes pormenorizadas sobre a organizagdo estru-
tural das relacdes entre a CSD e a institui¢do de crédito
designada, nomeadamente as seguintes informacdes:

a) A plataforma de tecnologias de informagdo utilizada
para a liquidacdo da componente de fundos das tran-
sacdes de valores mobilidrios, incluindo uma visdo ge-
ral da organizacdo de tecnologias de informacio e
uma andlise dos riscos conexos e de como sdo ate-
nuados
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O ambito das informagdes a apresentar

Nuamero de refe-
réncia tinico do
documento

Titulo do docu-
mento

Capitulo, seccdo
ou pégina do
documento em
que a informagdo
¢ prestada

b)

As regras e os procedimentos aplicdveis que assegu-
ram a conformidade com os requisitos relativos ao ca-
rater final da liquidagdo a que se refere o artigo 39.°
do Regulamento (UE) n.> 909/2014

As disposicdes operacionais e juridicas do processo
DVP e, em especial, os procedimentos utilizados para
fazer face ao risco de crédito decorrente da compo-
nente de fundos de uma transacdo de valores mobilia-
rios

&

A selecdo, o acompanhamento e a gestdo das interli-
gacdes com quaisquer outros terceiros envolvidos no
processo de transferéncia de fundos, nomeadamente
os acordos relevantes com terceiros envolvidos no
processo de transferéncia de fundos

O acordo de nivel de servico que estabelece os por-
menores das fungdes a subcontratar pela CSD a
institui¢do de crédito designada e quaisquer elemen-
tos comprovativos que demonstrem o cumprimento
dos requisitos de subcontratagdo estipulados no arti-
go 30.° do Regulamento (UE) n.° 909/2014

A andlise pormenorizada constante do plano de recu-
peracdo da CSD requerente sobre qualquer impacto da
prestacdo de servigos bancdrios auxiliares sobre a pres-
tagdo dos servicos principais da CSD

©

A divulgacdo de possiveis conflitos de interesses nos
mecanismos de governo decorrentes dos servicos
bancérios auxiliares e as medidas tomadas para a sua
resolugdo

Elementos comprovativos que demonstrem que a ins-
tituicdo de crédito dispde da capacidade contratual e
operacional necessdria para ter acesso imediato as ga-
rantias sob a forma de valores mobilidrios localizadas
na CSD e relacionadas com a concessdo de crédito in-
tradidrio e, conforme o caso, crédito a curto prazo

(15)

Se for caso disso, identificacdo de quaisquer alteracdes a
documentacdo fornecida para a obtengdo da autoriza¢do
a que se refere o artigo 17.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
n° 909/2014, sob a mesma forma de um quadro, se
a documentacdo atualizada ainda ndo tiver sido forne-
cida no decurso da anilise e avaliagdio a que se refere
o artigo 22.° do Regulamento (UE) n.c 909/2014

Se o pedido de autorizagdo a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 909/2014 for
apresentado ao mesmo tempo que o pedido de autorizacdo a que se refere o artigo 17.° desse Regulamento, as seguintes
informagoes devem ser fornecidas, além das informagdes solicitadas nos termos do artigo 17.° do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e do presente regulamento:

Firma da entidade designada para prestar servicos bancdrios auxiliares

Endereco legal
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3 | Nome da pessoa responsavel pelo pedido

4 | Contacto da pessoa responsavel pelo pedido

5 | Identificacdo das empresas-mde das institui¢des de crédito designadas, se aplicdvel

6 | Autoridade competente das institui¢des de crédito designadas

7 | Data de rececdo da autorizagdo a que se refere o artigo 54.°, n.° 4, alinea a), do Regula-
mento (UE) n.°c 909/2014
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