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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/957 DA COMISSAO
de 9 de margo de 2016

que completa o Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que se

refere as normas técnicas de regulamentagio relativas aos dispositivos, sistemas e procedimentos,

bem como aos modelos de notificagio, a utilizar para prevenir, detetar e comunicar priticas
abusivas ou ordens ou operacdes suspeitas

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
relativo ao abuso de mercado (Regulamento Abuso de Mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissdo ('), em particular o
artigo 16.°, n.° 5, terceiro pareigrafo,

Considerando o seguinte:

(1) E necessario especificar os requisitos adequados no que diz respeito aos dispositivos, procedimentos e sistemas de
que devem dispor os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram uma plataforma de
negociacdo, bem como qualquer pessoa que, a titulo profissional, preparea ou executa operagdes, com vista a
comunicar ordens e operagdes suscetiveis de constituir abuso de informacdo privilegiada, manipulagio de
mercado ou uma tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulagdo de mercado, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014. Esses requisitos deverdo contribuir para a prevengdo e detecio do abuso de
mercado. Deverdo também ajudar a garantir que as notificacdes apresentadas as autoridades competentes sio
pertinentes, abrangentes e tteis. A fim de garantir a eficicia da dete¢do do abuso de mercado, deverdo existir
sistemas adequados de controlo das ordens e operagdes. Esses sistemas devem incluir andlise humana realizada
por pessoal devidamente qualificado. Os sistemas de controlo do abuso de mercado deverdo estar aptos a lancar
alertas de acordo com pardmetros predefinidos, de modo a permitir uma andlise aprofundada dos potenciais
abusos de informacio privilegiada, manipulacdes de mercado ou tentativas de abuso de informacdo privilegiada
ou de manipulacio de mercado. E provavel que todo este processo exija um certo nivel de automatizacio.

(2) A fim de facilitar e promover uma abordagem e priticas coerentes em toda a Unido no que diz respeito a
prevencdo e detecio do abuso de mercado, convém estabelecer disposi¢des pormenorizadas que harmonizem o
contetido, 0 modelo e o calenddrio para a comunicagdo de ordens ou operagdes suspeitas.

(3)  As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes e se dedicam a negociagdo algoritmica,
estando sujeitas & Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (3, devem estabelecer e manter os
sistemas a que se refere o presente regulamento e o Regulamento (UE) n.> 596/2014 e devem permanecer sujeitas
ao artigo 17.°, n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE.

(') JOL173de12.6.2014, p. 1.
(*) Diretiva 2014/65|UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(4)  As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operacdes devem poder delegar as tarefas de
controlo, detecdo e identificagdo de ordens e opera¢des suspeitas no ambito de um grupo, ou delegar a andlise de
dados e o lancamento de alertas, sob reserva de condi¢des adequadas. Essa delegagdo deverd possibilitar a partilha
de recursos, o desenvolvimento e a manuten¢do de sistemas de controlo a nivel centralizado e o desenvolvimento
de experiéncia no contexto do controlo de ordens e operagdes. Ndo deverd impedir as autoridades competentes
de avaliar, a qualquer momento, se os sistemas, dispositivos e procedimentos da pessoa em quem as fung¢des sio
delegadas sdo eficazes para o cumprimento da obrigacdo de controlar e detetar os abusos de mercado. A
obrigagdo de comunica¢do, bem como a responsabilidade pelo cumprimento do presente regulamento e do
artigo 16.> do Regulamento (UE) n.> 596/2014, incumbirdo a pessoa que delega.

(5)  As plataformas de negociagdo devem possuir regras de negocia¢do adequadas que contribuam para a prevengio
do abuso de informagdo privilegiada, da manipulagio de mercado ou de tentativas de abuso de informagio
privilegiada ou de manipulacio de mercado. As plataformas de negociacio devem dispor, além disso, de
mecanismos que permitam reproduzir o livro de ordens a fim de analisar a atividade de uma dada sessio de
negociagdo num contexto de negociacdo algoritmica, incluindo negociagdo de alta frequéncia.

(6)  Um modelo tnico e harmonizado para a apresentagio, por via eletronica, de uma comunicagio de operagdo ou
ordem suspeita (STOR — Suspicious Transaction and Order Report) deverd contribuir para o cumprimento dos
requisitos previstos no presente regulamento e no artigo 16.° do Regulamento (UE) n.°c 596/2014 em mercados
onde as ordens e operacdes assumem um cardter cada vez mais transfronteiras. Deverd facilitar, além disso, a
partilha eficiente de informacio sobre ordens ou operagBes suspeitas entre as autoridades competentes em investi-
gacdes transfronteiras.

(7)  Os campos de informagdo relevantes contidos no modelo, se preenchidos de forma clara, abrangente, objetiva e
precisa, deverdo ajudar as autoridades competentes a avaliar de imediato a suspeita e a iniciar as acdes
pertinentes. O modelo deverd, por conseguinte, permitir as pessoas que apresentam a comunicagdo facultar as
informagdes que considerem relevantes acerca das ordens e operagdes suspeitas comunicadas e fundamentar a
suspeita. O modelo deverd permitir, além disso, facultar dados pessoais que possibilitem a identificagdo das
pessoas envolvidas nas ordens e operagdes suspeitas e auxiliar as autoridades competentes na realizacdo de
investigacdes, com vista a analisar rapidamente o comportamento de negociacio das pessoas suspeitas e
estabelecer ligagdes com pessoas envolvidas noutras negociagdes suspeitas. Essas informacdes devem ser
facultadas no inicio, para que a integridade da investigagio ndo seja comprometida pela eventualidade de a
autoridade competente ter de voltar a contactar, no decurso de uma investigagdo, a pessoa que apresentou a
STOR. Devem incluir a data de nascimento, a morada, informagdes acerca do emprego e das contas da pessoa e,
se aplicdvel, o cédigo de identificagdo de cliente e o niimero de identificagdo nacional dos individuos em questdo.

(8)  Para facilitar a apresentacio de uma STOR, o modelo deve permitir a anexagdo de documentos e outros
elementos considerados necessdrios para apoiar a notificacio efetuada, nomeadamente sob a forma de um anexo
que enumere as ordens ou operagdes relevantes para a comunicacio em questdo e especifique os respetivos
pregos e volumes.

(9)  Os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram uma plataforma de negocia¢io e as
pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operacdes, ndo devem notificar todas as ordens
recebidas ou operagdes realizadas que desencadearam um alerta interno. Um tal requisito seria incompativel com
o requisito de avaliar, caso a caso, se existem motivos razodveis para suspeitas.

(10)  As comunicag¢des de ordens ou operagdes suspeitas devem ser apresentadas de imediato & autoridade competente,
assim que se forme uma suspeita razodvel de que essas ordens ou operacdes podem constituir abuso de
informacio privilegiada, manipulagio de mercado ou uma tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de
manipulacio de mercado. A andlise com vista a deteminar se uma dada ordem ou operagdo deverd ou nio ser
considerada suspeita deve basear-se em factos, e ndo em especulagdes ou pressuposi¢des, e deve ser realizada
com a maior celeridade possivel. A prética de adiar a apresentacio de uma comunicagio no intuito de incorporar
outras ordens ou operagdes suspeitas é irreconcilidvel com a obrigacdo de atuar de imediato caso jd tenha sido
formada uma suspeita razodvel. Em qualquer caso, a apresentagdo de uma STOR deve ser avaliada caso a caso,
para determinar se é possivel comunicar vérias ordens e operagdes numa mesma STOR. Além do mais, a pratica
de esperar pela acumulacio de um dado ndmero de STOR antes de apresentar a comunica¢do ndo deverd ser
considerada compativel com o requisito de notificagdo imediata.

(11) Podem surgir circunstincias em que uma suspeita razodvel de abuso de informagio privilegiada, de manipulagdo
de mercado ou de tentativa de abuso de informacio privilegiada ou de manipulagdo de mercado se forme algum
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tempo depois da ocorréncia da atividade suspeita, na sequéncia de acontecimentos ou informacdes que surjam
posteriormente. Tal ndo deve justificar a ndo comunicagio da atividade suspeita a autoridade competente. A fim
de demonstrar conformidade com os requisitos em matéria de comunicagio nessas circunstancias especificas, a
pessoa que apresenta a comunicagdo deve estar apta a justificar a discrepancia temporal entre a ocorréncia da
atividade suspeita e a formacdo da suspeita razodvel de abuso de informacdo privilegiada, manipulagio de
mercado ou tentativa de abuso de informacdo privilegiada ou de manipulagdo de mercado.

(12) A conservagdo e o acesso a STOR que tenham sido apresentadas, bem como a andlises de ordens e opera¢des
suspeitas que ndo tenham resultado na apresentagdo de uma STOR, constitui uma parte importante dos procedi-
mentos destinados a detetar abusos de mercado. A possibilidade de recuperar e rever as anélises realizadas a
STOR que tenham sido apresentadas, bem como as ordens e operagdes suspeitas analisadas, mas em relacdo as
quais se tenha concluido que ndo existiam motivos razodveis para suspeitas, ajudard as pessoas que, a titulo
profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado ou empresas de
investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, a exercer juizos ao analisar novas ordens ou
operagdes suspeitas. A andlise realizada a ordens e operagdes suspeitas que ndo tenham resultado na apresentagio
de uma STOR ajuda estas pessoas a aperfeicoar os seus sistemas de controlo e a detetar padrdes de compor-
tamento repetidos, podendo o conjunto destes dados, analisados como um todo, resultar numa suspeita razodvel
de abuso de informacio privilegiada, manipulacio de mercado ou tentativa de abuso de informagdo privilegiada
ou de manipulagio de mercado. Além disso, os registos supramencionados ajudardo também a comprovar o
cumprimento dos requisitos previstos no presente regulamento e facilitardio o desempenho, por parte das
autoridades competentes, das suas fungdes de supervisdo, investigagio e aplicacdo da legislacdo decorrentes do
Regulamento (UE) n.> 596/2014.

(13) Qualquer tratamento de dados pessoais no quadro do presente regulamento deve ser efetuado nos termos das
legislagdes, regulamentagdes ou disposi¢des administrativas nacionais que transpdem a Diretiva 95/46/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho ().

(14) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados a Comisséo.

(15) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados conduziu consultas publicas abertas sobre os
projetos de normas técnicas de regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais
custos e beneficios a elas associados e solicitou o parecer do Grupo de Interessados do Setor dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o artigo 37.c do Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (3.

(16)  Para garantir o bom funcionamento dos mercados financeiros, é necessdrio que o presente regulamento entre em
vigor urgentemente e que as suas disposi¢des sejam aplicdveis a partir da mesma data que as previstas no
Regulamento (UE) n.c 5962014,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.

Definicdes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Comunica¢do de ordem ou operagdo suspeita» (STOR), a comunica¢do de ordens ou operagdes suspeitas, incluindo
qualquer cancelamento ou modificagdo das mesmas, que possam constituir abuso de informacdo privilegiada,
manipulacio de mercado ou tentativa de abuso de informacio privilegiada ou de manipulagio de mercado nos
termos do artigo 16.°, n.* 1 e 2, do Regulamento (UE) n.° 596/2014;

Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protegdo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).

Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).

—
>
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b) Meios eletrénicos», meios eletrénicos para o processamento (incluindo a compressio digital), armazenamento e
transmissdo de dados por cabo, ondas radio, tecnologias dticas ou quaisquer outros meios eletromagnéticos;

¢) «Grupo», um grupo na ace¢do do artigo 2., n. 11, da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (');

d) «Ordem», todas as ordens, incluindo todas as cotagdes, independentemente de terem por objetivo a apresentacdo
inicial, a modificacdo, a atualizagdo ou o cancelamento de uma ordem, e independentemente do seu tipo.

Artigo 2.0
Requisitos gerais

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam opera¢des devem estabelecer e manter dispositivos,
sistemas e procedimentos que assegurem:

a) O controlo eficaz e continuo, para efeitos de detecio e identificacio de ordens e operacdes suscetiveis de constituir
abuso de informagdo privilegiada, manipula¢do de mercado ou uma tentativa de abuso de informacdo privilegiada ou
de manipulacio de mercado, de todas as ordens recebidas e transmitidas e de todas as operagdes executadas;

b) A transmissio de STOR as autoridades competentes em conformidade com os requisitos previstos no presente
regulamento e utilizando o modelo apresentado no anexo.

2. As obrigagdes mencionadas no n.° 1 aplicam-se as ordens e operagdes relacionadas com qualquer instrumento
financeiro e independentemente:

a) Do titulo a que a ordem ¢é colocada ou a que a operagdo é executada;
b) Do tipo de clientes em causa;

¢) De as ordens terem ou ndo sido colocadas, ou de as operagdes terem ou ndo sido executadas, numa plataforma de
negociacao.

3. Os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo devem
estabelecer e manter dispositivos, sistemas e procedimentos que assegurem:

a) O controlo eficaz e continuo, para efeitos de prevengdo, detegdo e identificagdo de abuso de informagio privilegiada,
manipulacdo de mercado e tentativas de abuso de informacio privilegiada e de manipulagio de mercado, de todas as
ordens recebidas e de todas as operagdes executadas;

b) A transmissdo de STOR as autoridades competentes em conformidade com os requisitos previstos no presente
regulamento e utilizando o modelo apresentado no anexo.

4. As obriga¢des mencionadas no n.° 3 aplicam-se as ordens e operagdes relacionadas com qualquer instrumento
financeiro e independentemente:

a) Do titulo a que a ordem ¢é colocada ou a que a operagdo é executada;

b) Do tipo de clientes em causa.

() Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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5. As pessoas que, a titulo profissional, preparam e executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem garantir que os dispositivos, sistemas e
procedimentos mencionados nos n.>s 1 e 3:

a) Sdo adequados e proporcionados em relacio a escala, a dimensdo e a natureza da sua atividade econ6mica;

b) Sdo avaliados regularmente, pelo menos através de uma auditoria e revisdo interna realizadas anualmente, e
atualizados sempre que necessario;

¢) Sdo documentados claramente por escrito, incluindo as suas eventuais alteracdes ou atualizacdes, para efeitos de
cumprimento do presente regulamento, e que as informag¢des documentadas sdo conservadas durante um periodo de
cinco anos.

As pessoas a que se refere o primeiro pardgrafo devem, quando tal lhes for solicitado, facultar a autoridade competente
as informacdes a que se referem as alineas b) e c) desse pardgrafo.

Artigo 3.°

Prevencio, controlo e detecio

1. Os dispositivos, sistemas e procedimentos a que se refere o artigo 2.2, n.s 1 e 3, devem:

a) Permitir a andlise, individual e comparativa, de todas as operacdes executadas e de todas as ordens colocadas,
modificadas, canceladas ou rejeitadas nos sistemas da plataforma de negociagio, e, no caso das pessoas que, a titulo
profissional, preparam ou executam operagdes, também fora de uma plataforma de negociagio;

b) Emitir alertas que indiquem as atividades que requerem uma andlise mais aprofundada para se detetar um potencial
abuso de informacio privilegiada ou manipulagio de mercado ou tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou
de manipulacio de mercado;

c) Abranger todas as atividades de negociacdo realizadas pelas pessoas em causa.

2. As pessoas que, a titulo profissional, executam ou preparam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram plataformas de negociagdo, devem, quando tal lhes for solicitado, facultar a
autoridade competente informagio que demonstre a adequagdo e a proporcionalidade dos seus sistemas em relacdo a
escala, a dimensdo e a natureza da sua atividade econémica, incluindo a informacio relativa ao nivel de automatizagio
desses sistemas.

3. Os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram plataformas de negociacio devem, numa
medida que seja adequada e proporcionada em relagdo a escala, a dimensdo e a natureza da sua atividade econdmica,
utilizar sistemas de software e dispor de procedimentos que contribuam para a prevencdo e detecio de abuso de
informagdo privilegiada, manipulagdo de mercado ou tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulacio
de mercado.

Os sistemas e procedimentos mencionados no primeiro pardgrafo devem incluir software capaz de leitura automatizada
posterior, reproducdo e andlise dos dados do livro de ordens e com capacidade suficiente para funcionar num ambiente
de negociacdo algoritmica.

4. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operacdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociacdo, devem estabelecer e manter dispositivos e
procedimentos destinados a assegurar um nivel adequado de andlise humana para efeitos de controlo, detegdo e identi-
ficacdo de operagdes e ordens suscetiveis de constituir abuso de informagio privilegiada, manipulagdo de mercado ou
tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulagio de mercado.

5. Os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagio devem
estabelecer e manter dispositivos e procedimentos que assegurem um nivel adequado de andlise humana, também para
fins de prevencdo do abuso de informagdo privilegiada, da manipulacio de mercado ou da tentativa de abuso de
informagdo privilegiada ou de manipulacio de mercado.
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6. Uma pessoa que, a titulo profissional, prepara ou executa operacdes, deve ter o direito, mediante acordo escrito, de
delegar a uma pessoa coletiva que faga parte do mesmo grupo o desempenho das fungdes de controlo, detegdo e identi-
ficacdo de ordens e operagdes suscetiveis de constituir abuso de informagdo privilegiada, manipulagio de mercado ou
tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulagio de mercado. A pessoa que delega estas fungdes
permanece plenamente responsdvel pelo cumprimento de todas as obrigagdes que lhe incumbem por forga do presente
regulamento e do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014, e deve assegurar que o acordo estd claramente
documentado e as tarefas e responsabilidades estdo atribuidas e foram aceites, incluindo a duragio da delegacio.

7. Uma pessoa que, a titulo profissional, prepara ou executa operagdes pode, mediante acordo escrito, delegar a um
terceiro («prestador de servicos») o desempenho das fungdes de andlise de dados, incluindo dados de ordens e operacdes,
e de emissdo dos alertas necessdrias para a realizagdo das tarefas de controlo, detegdo e identificacio de ordens ou
operagdes suscetiveis de constituir abuso de informacio privilegiada, manipulagio de mercado ou tentativa de abuso de
informagdo privilegiada ou de manipulagio de mercado. A pessoa que delega estas fun¢des permanece plenamente
responsavel pelo cumprimento de todas as obriga¢des que lhe incumbem por forga do presente regulamento e do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.> 596/2014 e deve satisfazer em permanéncia as seguintes condigdes:

a) Deve conservar as competéncias e 0os recursos necessarios para avaliar a qualidade dos servicos prestados e a
adequacio organizativa dos prestadores de servios, para controlar os servicos delegados e para gerir os riscos
associados a delegagdo dessas fungdes, de forma continua;

b) Deve dispor de acesso direto a todas as informagdes relevantes relativas a andlise de dados e a emissdo de alertas.

O acordo escrito deve conter a descri¢do dos direitos e obrigagdes da pessoa que delega as funcdes mencionadas no
primeiro pardgrafo e do prestador de servicos. Deve, além disso, estipular os fundamentos com base nos quais a pessoa
que delega as fungdes pode rescindir o acordo.

8. No ambito dos dispositivos e procedimentos a que se refere o artigo 2.5 n.> 1 e 3, as pessoas que, a titulo
profissional, preparam ou executam operacdes e os operadores de mercado, bem como as empresas de investimento que
exploram uma plataforma de negociagdo, devem conservar, por um periodo de cinco anos, as informagdes relativas a
andlise realizada no que diz respeito as ordens e operagdes suscetiveis de constituir abuso de informagdo privilegiada,
manipulagdo de mercado ou tentativa de abuso de informacio privilegiada ou de manipulagio de mercado, que tenham
sido examinadas, bem como aos motivos que justificam a apresenta¢do ou ndo de uma STOR. Essas informagdes devem
ser facultadas a autoridade competente, quando solicitado.

As pessoas a que se refere o primeiro pardgrafo devem assegurar que os dispositivos e procedimentos mencionados no
artigo 2.° n.> 1 e 3, garantem e mantém a confidencialidade das informac¢des mencionadas no primeiro paragrafo.

Artigo 4.0
Formacao

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem organizar e proporcionar formacio
eficaz e abrangente ao pessoal envolvido no controlo, detecdo e identificagdo de ordens e operagdes suscetiveis de
constituir abuso de informagdo privilegiada, manipulagio de mercado ou tentativa de abuso de informagio privilegiada
ou de manipulacio de mercado, incluindo o pessoal envolvido no processamento das ordens e operagdes. Essa formagio
deve ter lugar regularmente e ser adequada e proporcionada em relagdo a escala, a dimensdo e a natureza da atividade
em questao.

2. Os operadores de mercado e as empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo devem,
além disso, oferecer a formagio mencionada no n° 1 ao pessoal envolvido na prevengdo do abuso de informagio
privilegiada, da manipulacio de mercado ou da tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulagio de
mercado.

Artigo 5.

Obrigacdes em matéria de comunicacio

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem estabelecer e manter dispositivos,
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sistemas e procedimentos eficazes que lhes permitam avaliar, para efeitos da apresentacio de uma STOR, se uma dada
ordem ou operagdo pode constituir abuso de informagdo privilegiada, manipulagdo de mercado ou tentativa de abuso de
informagdo privilegiada ou de manipulagio de mercado. Esses dispositivos, sistemas e procedimentos devem ter
devidamente em conta os elementos que constituem um abuso de informagdo privilegiada ou uma manipulagio de
mercado efetivos, bem como uma tentativa dos mesmos, nos termos dos artigos 8. e 12.° do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, bem como os indicadores ndo-exaustivos de manipulacio de mercado mencionados no anexo I desse
regulamento, conforme especificados no Regulamento Delegado (UE) 2016/522 da Comissio (').

2. Todas as pessoas mencionadas no n.° 1 e envolvidas no processamento da mesma ordem ou operagdo sio
responsdveis por avaliar se devem ou ndo apresentar uma STOR.

3. As pessoas mencionadas no n.° 1 devem assegurar que as informacdes apresentadas no dmbito de uma STOR se
baseiam em factos e analises, tendo em conta todas as informagdes disponiveis.

4. As pessoas mencionadas no n.° 1 devem dispor de procedimentos destinados a assegurar que a pessoa relati-
vamente a qual foi apresentada uma STOR, bem como todas as pessoas que ndo tenham necessidade de ter
conhecimento da apresentagdo dessa STOR em virtude da sua fungdo ou cargo junto da entidade que apresenta a STOR,
ndo sejam informadas de que foi apresentada, vai ser apresentada ou se tenciona apresentar uma STOR a autoridade
competente.

5. As pessoas mencionadas no n.° 1 devem preencher a STOR sem informar a pessoa a respeito da qual a STOR foi
apresentada, bem como qualquer pessoa que ndo tenha necessidade de ter conhecimento da apresentacio dessa STOR,
nomeadamente mediante pedidos de informacio relacionados com a pessoa relativamente a qual a STOR foi apresentada
com vista a preencher determinados campos do modelo.

Artigo 6.°
Prazos para apresentacio das STOR

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem assegurar que dispdem de dispositivos,
sistemas e procedimentos eficazes para a apresentagdo imediata de uma STOR, em conformidade com o artigo 16.°,
ne 1 e 2, do Regulamento (UE) n. 596/2014, assim que surjam suspeitas razodveis de abuso de informacdo
privilegiada ou manipulacdo de mercado ou de tentativa de abuso de informacdo privilegiada ou de manipulacdo de
mercado.

2. Os dispositivos, sistemas e procedimentos mencionados no n.° 1 implicam a possibilidade de comunicar STOR
relativamente a operacdes ou ordens que tenham ocorrido no passado, caso a suspeita tenha surgido em virtude de
acontecimentos ou informagdes posteriores.

Nesses casos, a pessoa que, a titulo profissional, prepara ou executa as operagdes, ou o operador de mercado ou a
empresa de investimento que explora uma plataforma de negociagdo, deve justificar a autoridade competente, na STOR,
o tempo decorrido entre a suspeita de fuga de informacio e a apresentagdo da STOR, de acordo com as circunstincias
especificas do caso.

3. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem apresentar a autoridade competente
qualquer informagdo adicional de que tomem conhecimento depois de a STOR ter sido apresentada pela primeira vez,
devendo facultar a essa autoridade qualquer informacio ou documento que lhe seja solicitado pela mesma.

(") Regulamento Delegado 2016/522 da Comissdo, de 17 de dezembro de 2015, que completa o Regulamento (UE) n.> 596/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a uma isen¢do para determinados organismos publicos de paises terceiros e
bancos centrais, aos indicadores de manipulacdo de mercado, aos limiares em matéria de divulgacdo, a autoridade competente para
efeitos de notificagdo dos diferimentos, a autorizacdo de negociagdo durante perfodos de encerramento e aos tipos de operacdes de
dirigentes sujeitas a notificagdo obrigatéria (JO L 88 de 5.4.2016, p. 1).
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Artigo 7.0
Conteddo das STOR

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam e executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociacdo, devem apresentar as STOR utilizando o modelo
indicado no anexo.

2. As pessoas mencionadas no n.° 1 que apresentem uma STOR devem preencher os campos de informacio
relevantes para as ordens ou opera¢des comunicadas, de forma clara e precisa. A STOR deve conter, no minimo, as
seguintes informagdes:

a) A identificacio da pessoa que apresenta a STOR e, em caso de pessoas que, a titulo profissional, preparam ou
executam operagdes, o titulo a que opera a pessoa que apresenta a STOR, em particular quando negoceia por conta
propria ou quando executa ordens em nome de terceiros;

b) Uma descrigdo da ordem ou operagdo, incluindo:

i) o tipo de ordem e o tipo de negociacdo, em particular negociagdes em bloco, e o local onde a atividade teve
lugar,

ii) o prego e o volume;

¢) Os motivos pelos quais se suspeita que a ordem ou opera¢io constitui abuso de informacio privilegiada,
manipulacdo de mercado ou tentativa de abuso de informagio privilegiada ou de manipula¢io de mercado;

d) A forma de identificar qualquer pessoa envolvida na ordem ou operagdo suscetivel de constituir abuso de informacio
privilegiada, manipulagdo de mercado ou tentativa de abuso de informagdo privilegiada ou de manipulagio de
mercado, incluindo a pessoa que colocou ou executou a ordem e a pessoa em cujo nome a ordem foi colocada ou
executada;

e) Qualquer outra informacio e documento comprovativo que possa ser considerado relevante para a autoridade
competente com vista a detecdo, investigacdo e aplicagdo da lei em matéria de abuso de informagdo privilegiada,
manipulacio de mercado e tentativa de abuso de informacio privilegiada e de manipula¢do de mercado.

Artigo 8.
Meio de transmissdo

1. As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam operagdes, bem como os operadores de mercado e as
empresas de investimento que exploram uma plataforma de negociagdo, devem apresentar as STOR, incluindo quaisquer
documentos comprovativos ou anexos, a autoridade competente mencionada no artigo 16.°, n. 1 e 3, do Regulamento
(UE) n.0 596/2014, utilizando os meios eletrénicos especificados por essa autoridade competente.

2. As autoridades competentes devem publicar, no seu sitio web, os meios eletronicos mencionados no n.° 1. Esses
meios eletrénicos devem assegurar a exaustividade, a integridade e a confidencialidade das informagdes durante a
transmissao.
Artigo 9.
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicdvel a partir de 3 de julho de 2016.
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O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 9 de marco de 2016.
Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO

Modelo da STOR

SECCAO 1 — IDENTIDADE DA ENTIDADE/PESSOA QUE APRESENTA A STOR

Pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam opera¢des/Operadores de mercado e empresas de in-
vestimento que exploram uma plataforma de negociagio — Especificar em cada caso:

Nome da pessoa singular

[Nome(s) proprio(s) e apelido(s) da pessoa singular, dentro da entidade autora
da comunicagio, que é encarregada de apresentar a STOR.]

Cargo junto da entidade autora da co-
municacdo

[Cargo, na entidade autora da comunicagdo, da pessoa singular que é encarre-
gada de apresentar a STOR.]

Nome da entidade autora da comuni-
cagdo

[Designagdo completa da entidade autora da comunicagdo, incluindo, caso se
trate de uma pessoa coletiva:

— a sua forma juridica, tal como consta do registo do pais ao abrigo de cuja
lei foi constituida, se aplicével, e

— o cddigo Identificador de Entidade Juridica (LEI) em conformidade com a
norma ISO 17442, se aplicavel.]

Endereco da entidade autora da comu-
nicacdo

[Enderego completo (por exemplo, rua, ndmero de porta, cédigo postal, locali-
dade, distrito/provincia) e pais.]

Titulo a que atua a entidade relativa-
mente as ordens ou operagdes susceti-
veis de constituir abuso de informagio
privilegiada, manipulagdo de mercado
ou tentativa de abuso de informagio
privilegiada ou de manipulagio de
mercado

[Descrigdo do titulo a que a entidade autora da comunicagio atuava relativa-
mente a ou as ordens ou operagdes suscetiveis de constituir abuso de informa-
¢do privilegiada, manipulagio de mercado ou tentativa de abuso de informacio
privilegiada ou de manipulagio de mercado, por exemplo: execugio de ordens
em nome de clientes, negociacdo por conta prépria, exploracio de uma plata-
forma de negociagio, internalizagdo sistematica.]

Tipo de atividade de negociacdo (cria-
cdo de mercado, arbitragem, etc.) e
tipo de instrumentos negociados (valo-
res mobilidrios, derivados, etc.) pela
entidade autora da comunicagio

(Se disponivel)

Relagdo com a pessoa relativamente a
qual é apresentada a STOR

[Descrigdo de quaisquer acordos, circunstincias ou relagdes de natureza empre-
sarial, contratual ou organizativa.]

Contacto para pedido de informagdes
adicionais

[Pessoa a contactar, junto da entidade autora da comunicagio, para eventuais
pedidos de informacdes adicionais relacionadas com esta comunicagio (por
exemplo responsavel pela conformidade), bem como os respetivos dados de
contacto:

— nome(s) préprio(s) e apelido(s),
— cargo da pessoa de contacto na entidade autora da comunicagio,

— endereco de correio eletrénico profissional.]

SECCAO 2 — OPERACAO/ORDEM

Descri¢do do instrumento financeiro:

[Descrever o instrumento financeiro que é objeto da STOR, especificando:
— o nome completo ou a descri¢do do instrumento financeiro;

— o cbdigo identificador do instrumento, tal como definido no Regulamento
Delegado da Comissdo adotado ao abrigo do artigo 26.°do Regulamento
(UE) n.o 600/2014, se aplicavel, ou outros cddigos;
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— o tipo de instrumento financeiro de acordo com a taxonomia utilizada para
classificar o instrumento financeiro e o cddigo associado (cddigo CFI con-
forme definido na ISO 10962).]

[Elementos adicionais para ordens e operagdes relacionadas com derivados
OTC

(A lista de dados que se segue ndo ¢é exaustiva)

— Identificar o tipo de derivado OTC [por exemplo, contratos sobre diferencas
(CFD — Contracts For Difference), swaps, swaps de risco de incumprimento
(CDS — Credit Default Swaps) e opg¢des negociadas no mercado de balcdo
(OTC)] utilizando as categorias mencionadas no artigo 4.°, n.° 3, alinea b),
do Regulamento de Execugdo (UE) n.c 1247/2012 da Comissdo.

— Descrever as caracteristicas do derivado OTC, incluindo pelo menos, e se
relevante para o tipo especifico de derivado, o seguinte:

— montante nominal (valor facial);

— moeda em que estd expresso o preco;
— data de vencimento,

— prémio (prego);

— taxa de juro.

— Descrever pelo menos o seguinte, se relevante para o tipo especifico de de-
rivado OTC:

— margem, pagamento antecipado e dimensdo nominal ou valor do ins-
trumento financeiro subjacente;

— condicdes da operagdo, como o preco de exercicio, as cliusulas contra-
tuais (por exemplo, amplitude do ganho ou perda por movimento de
cotacdo).

— Descrever o instrumento financeiro subjacente do derivado OTC especifi-
cando:

— o nome completo do instrumento financeiro subjacente ou uma descri-
¢do do mesmo;

— o cddigo identificador do instrumento, tal como definido no Regula-
mento Delegado da Comissdo a adotar ao abrigo do artigo 26.°do Re-
gulamento (UE) n.° 600/2014, se aplicdvel, ou outros c4digos;

— o tipo de instrumento financeiro de acordo com a taxonomia utilizada
para classificar o instrumento financeiro e o cddigo associado (codigo
CFI conforme definido na ISO 10962).]

Data e hora das operagdes ou ordens | [Indicar a(s) data(s) e hora(s) da ou das ordens ou operacdes, especificando o
suscetiveis de constituir abuso de in- | fuso horario.]

formagdo privilegiada, manipulacio de
mercado ou tentativa de abuso de in-
formacio privilegiada ou de manipula-
¢do de mercado

Mercado onde teve lugar a ordem ou | [Especificar:

operagdo

— nome e codigo de identificacio da plataforma de negociacdo, internalizador
sistemdtico ou plataforma de negociagdo organizada da Unido onde a or-
dem foi colocada ou a operagio foi executada, conforme definido no Regu-
lamento Delegado da Comissdo adotado ao abrigo do artigo 26.°do Regula-
mento (UE) n.c 600/2014 ou,

— se a ordem ndo foi colocada ou a operagdo ndo foi executada numa das
plataformas supramencionadas, indicar «fora de uma plataforma de nego-
ciacio».|
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Localizagdo (pais)

[Nome completo do pais e codigo de pais com dois carateres conforme defi-
nido na ISO 3166-1.]

[Especificar:
— onde a ordem ¢ emitida (se disponivel),

— onde a ordem € executada.]

Descri¢do da ordem ou operagdo

[Descrever pelo menos as seguintes caracteristicas da ou das ordens ou opera-
¢Oes comunicadas

— Ndmero de referéncia da operagio/ordem (se aplicvel);
— Data e hora da liquidacio;

— Prego de compra/preco de venda;

— Volume/quantidade dos instrumentos financeiros.

[Caso existam vdrias ordens ou operagdes suscetiveis de constituir abuso de
informacio privilegiada, manipulacio de mercado ou tentativa de abuso de
informagdo privilegiada ou de manipulacio de mercado, os dados relativos
aos precos e volumes dessas ordens e opera¢des podem ser facultados a au-
toridade competente num anexo a STOR.]

— Informagio sobre a colocacio da ordem, incluindo, pelo menos, o seguinte:
— tipo de ordem (por ex. «compra com limite de x EUR»);
— forma como a ordem foi colocada (por ex. livro de ordens eletrénico);
— momento em que a ordem foi colocada;
— pessoa que efetuou a colocagio da ordem;
— pessoa que efetuou a rececio da ordem;
— meio pelo qual a ordem € transmitida.
— Informagéo sobre o cancelamento ou alteragdo da ordem (se aplicével):
— momento da alteracdo ou cancelamento;
— Pessoa que alterou ou cancelou a ordem;

— Natureza da altera¢do (por exemplo, alteracio do preco ou da quanti-
dade) e extensdo da alteragio;

[Caso existam vdrias ordens ou operacdes suscetiveis de constituir
abuso de informacéo privilegiada, manipulagdo de mercado ou tentativa
de abuso de informacdo privilegiada ou de manipulagio de mercado, os
dados relativos aos precos e volumes dessas ordens ou operagdes po-
dem ser facultados a autoridade competente num anexo a STOR.]

— Meio pelo qual ¢ feita a alteragdo da ordem (por exemplo, correio ele-
tronico, telefone, etc.).]

SECCAO 3 — DESCRICAO DA NATUREZA DA SUSPEITA

Natureza da suspeita

[Especificar o tipo de infracdo que as ordens ou opera¢des comunicadas podem
constituir:

— manipulac¢do de mercado;

— abuso de informagdo privilegiada;
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— tentativa de manipulagdo de mercado;

— tentativa de abuso de informacio privilegiada.]

Fundamentagdo da suspeita

[Descrever a atividade (operagdes e ordens, modo de colocacio das ordens ou
de execucdo da operacdo e caracteristicas das ordens ou operagdes que as tor-
nam suspeitas) e o0 modo como o assunto chegou ao conhecimento do autor
da comunicagio, especificando os motivos para a suspeita.

Seguem-se alguns critérios orientadores, ndo exaustivos, sobre o contetido
dessa descrigio:

— para instrumentos financeiros admitidos & negociacdo/negociados numa
plataforma de negociagdo, uma descri¢do da natureza das operagdes e inte-
racdes no seio do livro de ordens suscetiveis de constituir abuso de infor-
macdo privilegiada, manipulacio de mercado ou tentativa de abuso de in-
formagdo privilegiada ou de manipulagdo de mercado;

— para derivados OTC, dados relativos as operacdes ou ordens colocadas so-
bre o ativo subjacente e informagdes sobre eventuais ligagdes entre negocia-
¢des no mercado a vista do ativo subjacente e as negociagdes comunicadas
no derivado OTC.]

SECCAO 4 — IDENTIDADE DA PESSOA CUJAS ORDENS OU OPERACOES SAO SUSCETIVEIS DE CONSTITUIR ABUSO DE INFOR-
MACAO PRIVILEGIADA, MANIPULACAO DE MERCADO OU TENTATIVA DE ABUSO DE INFORMACAO PRIVILEGI-
ADA OU DE MANIPULACAO DE MERCADO (<PESSOA SUSPEITA»)

Nome

[Caso se trate de uma pessoa singular: nome(s) proprio(s) e apelido(s).]

[Caso se trate de uma pessoa coletiva: denominagdo completa, incluindo a
forma juridica tal como consta do registo do pais ao abrigo de cuja legislacdo
foi constituida, se aplicdvel, e o c6digo Identificador de Entidade Juridica (LEI)
em conformidade com a norma ISO 17442, se aplicével.]

Data de nascimento

[Apenas para as pessoas singulares.]

[aaaa-mm-dd]

Namero de identificacio nacional (se
aplicavel)

[Se aplicavel no Estado-Membro em causa.]

[Niimero e/ou texto]

Endereco

[Enderego completo (por exemplo, rua, nimero de porta, cédigo postal, locali-
dade, distrito/provincia) e pais.]

Informagdes sobre o emprego:
— Local

— Cargo

[Informacdes sobre o emprego da pessoa suspeita, provenientes de fontes de in-
formacgdo disponiveis internamente para a entidade autora da comunicacio
(por exemplo, documentacio da conta no caso de clientes, sistema de informa-
¢do sobre o pessoal no caso de um trabalhador da entidade autora da comuni-
cagdo).|

Numero(s) de conta

[Nimero(s) da(s) conta(s) de numerdrio e de valores mobilidrios, eventuais con-
tas conjuntas ou eventuais procuracdes relativas a(s) conta(s) da entidade/pes-
soa suspeita.]

Identificador de cliente no dmbito da
comunicagdo de operagdes nos termos
do Regulamento (UE) n.> 600/2014 re-
lativo aos mercados de instrumentos
financeiros (ou qualquer outro cédigo
de identificacdo)

[Caso a pessoa suspeita seja um cliente da entidade autora da comunicacio.]

Relagio com o emitente dos instru-
mentos financeiros em questdo (se
aplicdvel e se conhecida)

[Descrigdo de quaisquer acordos, circunstancias ou relagdes de natureza empre-
sarial, contratual ou organizativa]
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SECCAO 5 — INFORMACOES ADICIONAIS

Informacdes de base ou outras informagdes que a entidade autora da comunicagio considere relevantes para a
comunica¢io

[A lista que se segue ndo é exaustiva.

— Situagdo da pessoa suspeita (por ex. cliente de retalho, institui¢do);

— Natureza da intervengdo da entidade/pessoa suspeita (por conta propria, em nome de um cliente, outra);
— Dimensio da carteira da entidade/pessoa suspeita;

— Data em que teve inicio a relagdo comercial com o cliente se a entidade/pessoa suspeita for um cliente a pessoa/enti-
dade autora da comunicacio;

— Tipo de atividade da sala de negociagio, se disponivel, da entidade suspeita;

— Padrdes de negociacdo da entidade/pessoa suspeita. A titulo de orientacdo, seguem-se exemplos de informagdes que
podem ser dteis:

— habitos de negociacdo da entidade/pessoa suspeita em termos de utilizagio de alavancagem e venda a descoberto
e de frequéncia de utilizacdo,

— comparabilidade da dimensdo da ordem/operacio comunicada com a dimensio média das ordens colocadas/ope-
ragOes efetuadas pela entidade/pessoa suspeita nos dltimos 12 meses,

— habitos da entidade/pessoa suspeita no que diz respeito aos emitentes cujos valores mobilidrios negociou ou aos
tipos de instrumentos financeiros negociados nos tltimos 12 meses, em particular se a ordem/opera¢io comuni-
cada diz respeito a um emitente cujos valores mobilidrios foram negociados pela entidade/pessoa suspeita no tl-
timo ano.

— Outras entidades/pessoas que se saiba estarem envolvidas nas ordens ou operagdes suscetiveis de constituir abuso de
informagdo privilegiada, manipula¢do de mercado ou tentativa de abuso de informagio privilegiada ou de manipula-
¢do de mercado:

— Nomes;

— Atividade (por ex. execu¢do de ordens em nome de clientes, negociagio por conta prépria, exploracio de uma
plataforma de negociacdo, internalizacdo sistematica, etc.).]

SECCAO 6 — DOCUMENTACAO EM ANEXO

[Enumerar os anexos e elementos de apoio fornecidos juntamente com esta STOR.

Trata-se por exemplo de mensagens de correio eletrénico, registos de conversas, registos de ordens/operagdes, confirma-
¢oes, relatérios de corretores, procuragdes e, se relevante, comentarios dos meios de comunicacdo social.

Se as informagdes pormenorizadas relativas as ordens/operacdes referidas na seccdo 2 do presente modelo forem forne-
cidas num anexo separado, indicar o titulo desse anexo.]
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