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REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/860 DA COMISSAO
de 4 de fevereiro de 2016

que especifica mais pormenorizadamente as circunstincias em que uma exclusio da aplicacio dos

poderes de redugio ou de conversio é necessiria nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva

2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho que estabelece um enquadramento para a
recuperacio e a resolucio de instituicdes de crédito e de empresas de investimento

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece
um enquadramento para a recuperagdo e a resolugdo de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.> 1093/2010 e (UE) n.o 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho ('), nomeadamente o artigo 44.°, n.o 11,

Considerando o seguinte:

(1)  No contexto da resolugdo, é essencial que as autoridades de resolucio disponham de orientacdes suficientes para
assegurar que o instrumento de recapitalizacdo interna seja aplicado de modo adequado e coerente em toda a
Unido. O principio de que o instrumento de recapitalizacdo interna pode ser aplicado a todos os passivos, salvo
aos explicitamente excluidos nos termos do artigo 44.°, n.° 2, da Diretiva 2014/59/UE, assume carter geral. Por
esta razdo, nenhum passivo deverd ser considerado excluido de uma eventual recapitalizacio interna, salvo
quando corresponda aos passivos explicitamente excluidos nos termos da referida disposi¢do. Com efeito, logo na
fase de avaliacdo da possibilidade de resolucio e do respetivo planeamento, a autoridade de resolugio deverd ter
como objetivo minimizar as exclusdes da recapitalizacdo interna, de modo a assegurar o respeito do principio
segundo o qual deverdo ser os acionistas e credores a absorver os custos da resolucdo.

(2)  Um principio geral que rege a resolucio é que os acionistas e credores devem absorver as perdas decorrentes da
resolugdo em conformidade com a hierarquia dos seus créditos no quadro dos processos normais de insolvéncia.
Além disso, os credores de uma mesma categoria deverdo ser tratados de forma equitativa. Neste contexto, o
poder discriciondrio das autoridades de resolugdo para excluir total ou parcialmente determinados passivos da
recapitalizagio interna e transferir as perdas para outros credores ou, se for caso disso, para os fundos de
resolugdo, deverd ser claramente definido. Por conseguinte, as circunstincias que permitirio que os credores
possam ser excluidos da recapitalizagdo interna deverdo ser esclarecidas de forma estrita e qualquer desvio em
relagdo ao principio da igualdade de tratamento de todos os credores de um mesmo nivel hierdrquico (o
chamado principio pari passu) devera ser proporcionado, justificado pelo interesse geral e ndo discriminatério.

(3)  E importante estabelecer um enquadramento para os casos em que as autoridades de resolugio decidam, no
exercicio dos seus poderes, excluir um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizacio interna no dmbito
das circunstancias excecionais previstas no artigo 44.°, n.> 3, da Diretiva 2014/59/UE, a fim de proporcionar
maior clareza num determinado cendrio de resolugdo. No entanto, é necessdrio que as autoridades de resolugdo
disponham de uma certa flexibilidade para avaliar se as exclusdes sdo estritamente necessdrias e proporcionadas,
€aso a caso.

(4) A decisio de recorrer ao instrumento de recapitalizacdo interna (ou a outros instrumentos de resolugdo) deverd
ser tomada tendo em vista a realizagdo dos objetivos da resolugdo previstos no artigo 31.°, n.° 2, da Diretiva
2014/59/UE. Na mesma ordem de ideias, os objetivos da resolugdo deverdo também estar na base das decisdes
aplicadas na utilizacdo desse instrumento, incluindo qualquer decisio de excluir um passivo ou uma classe de
passivos da recapitaliza¢io interna num determinado caso.

(5)  Em conformidade com estes principios, a capacidade para excluir total ou parcialmente determinados passivos da
aplicagdo dos poderes de redugdo ou de conversdo nos termos do artigo 44.°, n.> 3, da Diretiva 2014/59/UE deve
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ser limitada ao minimo necessdrio para alcancar os objetivos que justificam a exclusdo. Para o efeito e sempre
que possivel, a opcdo de excluir parcialmente um passivo através de uma redugo limitada do respetivo valor, na
medida do necessdrio para atingir o objetivo pretendido, deve ser preferida a sua exclusdo total da recapitalizagio
interna.

(6) A utilizacdo excecional do poder de exclusio total ou parcial de um passivo ou de uma classe de passivos ndo
deverd afetar as responsabilidades das autoridades de resolu¢do no sentido de assegurar que as institui¢des e os
grupos sejam passiveis de resolucdo e disponham de fundos suficientes para cumprirem o requisito minimo de
fundos préprios e de passivos elegiveis (MREL, do inglés minimum requirement for own funds and eligible liabilities)
de modo a poderem absorver as perdas num cendrio de resolucdo e assegurar a recapitalizacio de acordo com o
plano de resolu¢do. Com efeito, nos termos do artigo 45.°, n° 6, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE, as
autoridades de resolugdo relevantes devem ter em conta as eventuais exclusdes quando se asseguram de que uma
instituicdo tem uma capacidade suficiente para a absor¢io de perdas e a recapitalizagdo. Na medida em que a
exclusdo de determinados passivos da recapitalizacio interna pode reduzir substancialmente essa capacidade
disponivel num cendrio de resolucdo, a eventual necessidade de tais exclusdes deve ser considerada pela
autoridade de resolugdo quando fixa o MREL em conformidade com o artigo 45.°, n.° 6, alinea c), da Diretiva
2014/59/UE.

(7)  Dado o cardter excecional da possibilidade de a autoridade de resolucdo excluir um passivo ou uma classe de
passivos da recapitalizagdo interna ao abrigo do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE, a avaliagio da
autoridade de resolugdo deverd ser devidamente fundamentada. Quando essas exclusdes implicarem o recurso ao
fundo de resolucdo, a autoridade de resolu¢do deve fornecer uma explicagdo cabal sobre as circunstancias
excecionais que conduziram a exclusdo. Esta explicagdo é essencial para que a Comissdo possa estar em
condigdes de cumprir o seu mandato nos termos do artigo 44.°, n.° 12, da Diretiva 2014/59/UE, nos termos do
qual deve decidir, no prazo de 24 horas apds a notificacio pela autoridade de resolucdo da decisio de excluir
certos passivos, se deve proibir ou exigir alteragdes da exclusio proposta. As explicagdes fornecidas & Comissio
pela autoridade de resolucdo deverdo ser proporcionadas e deverd ser tida em conta a celeridade necessaria em
funcdo das circunstancias especificas do caso.

(8)  Em caso de resolucdo, os passivos contabilizados para efeitos do MREL deverdo, em principio, ser sempre
incluidos na recapitalizacdo interna na medida do necessdrio para absorver as perdas e recapitalizar a instituicio,
nos casos em que as autoridades de resolugdo considerem, aquando do planeamento da resolucdo, que esses
passivos poderdo contribuir de forma credivel e vidvel para a absorcdo das perdas e para a recapitalizacdo. Nos
casos excecionais em que a autoridade de resolugdo tenha de recorrer a uma exclusdo nos termos do artigo 44.c,
ne 3, da Diretiva 2014/59/UE ndo considerada no planeamento da resolucdo, e sempre que essa exclusdo
implique o recurso ao fundo de resolugdo, a autoridade de resolugio deve explicar que circunstincias excecionais
justificam a exclusio e os motivos pelos quais ndo podia ter previsto essas circunstdncias excecionais no
momento do planeamento da resolucdo. Essa obrigagdo de explicacdo deve ser aplicada de forma proporcionada
e adequada tendo em conta a necessidade de uma medida de resolucio em tempo util.

(9) A possibilidade de excluir passivos da recapitalizacdo interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva
2014/59/UE deve ser exercida no pleno respeito dos principios gerais do direito da Unido e, em especial, ndo
deverd afetar as salvaguardas de protegdo dos outros credores, a saber o principio segundo o qual nenhum credor
deve suportar perdas mais elevadas do que teria de suportar se a instituicdo tivesse sido liquidada ao abrigo dos
procedimentos normais de insolvéncia (principio NCWO). As autoridades de resolu¢do devem ter em conta a
necessidade de respeitar estas salvaguardas e o risco de que seja necessdria uma compensacio dos credores devido
a violacdo dessas garantias quando decidem exclusdes nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE,
bem como quando elaboram os planos de resolucdo. No entanto, o facto de os tribunais poderem pronunciar-se
sobre uma decisdo da autoridade de resolugio no sentido de excluir um passivo ndo deverd ser o tinico motivo
para outras exclusdes. Estes fatores ndo prejudicam a necessidade de tomar devidamente em consideragio a
jurisprudéncia em relagdo a medidas de resolucdo, quando relevante para o caso especifico.

(10) A capacidade global da autoridade de resolugdo para aplicar exclusdes é limitada pelo facto de as perdas que ndo
sejam plenamente absorvidas pelos credores devido a exclusdes s6 poderem ser abrangidas pelo mecanismo de
financiamento da resolucdo se e na medida em que os acionistas e os credores tenham contribuido com um
montante pelo menos igual a 8 % do total dos passivos da institui¢do, incluindo os fundos préprios.
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(11)  As exclusdes devem ser consideradas caso a caso, através de uma andlise das consideragdes pertinentes para cada
um dos potenciais motivos de exclusio nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE, e ndo olhando
apenas de forma isolada para a natureza especifica das institui¢des em causa. Esta abordagem deverd garantir uma
apreciacdo coerente das circunstincias excecionais e evitar distor¢des da concorréncia desnecessdrias. As caracte-
risticas de uma institui¢do (nomeadamente a respetiva dimensdo, interconexdo ou complexidade) devem ser tidas
em conta, quando relevante, para avaliar se estdo preenchidas as circunstincias que justificam a exclusio de um
passivo da recapitalizagio interna. No entanto, essas caracteristicas ndo deverdo por si sé justificar automati-
camente a isengdo dos passivos de uma instituicio da recapitalizacdo interna.

(12)  Alguns fatores de cardter geral, como as condi¢des de mercado, as circunstancias da insolvéncia ou as perdas
sofridas pela institui¢do, podem afetar a probabilidade de ocorréncia de circunstincias excecionais tal como
definidas no artigo 44., n° 3, da Diretiva 2014/59/UE. No entanto, esses fatores gerais ndo deverdo ser
considerados como novos motivos de exclusio independentes, para além dos previstos no artigo 44.°, n.° 3,
alineas a) a d), da Diretiva 2014/59/UE.

(13) Ao considerar se ocorreram uma ou mais das circunstincias que justificam exclusdes da recapitaliza¢do interna, a
autoridade de resolugdo deve considerar o periodo apds o qual a insolvéncia iminente de uma instituicio ja ndo
poderia ser tratada de forma ordenada. Quando tiverem sido definidos planos de resolugdo e um MREL para cada
institui¢do e considerados os impedimentos a resolucio, serd de esperar que a institui¢io disponha da capacidade
necessdria para absorver as perdas e para ser recapitalizada. Com efeito, o dispositivo de resolucio deverd seguir
o plano de resolugdo, incluindo a respetiva estratégia, exceto nos casos em que, tendo em conta as circunstancias
do caso, a autoridade de resolucdo considere que os objetivos da resolugdo poderdo ser atingidos com maior
eficicia através da adogdo de medidas ndo previstas nesse plano de resolugio.

(14) Durante o periodo em que os planos de resolu¢io e o MREL ainda ndo tiverem sido adotados e em casos com
pouco tempo disponivel para decidir sobre a aplicacio concreta da estratégia de resolu¢do pela autoridade de
resolucdo, é mais provdvel que ocorram circunstincias em que ndo seja possivel aplicar o instrumento de recapi-
talizacdo interna a todos os passivos elegiveis num prazo razodvel. A determinagio daquilo que constitui «um
prazo razoavel» deverd estar relacionada com a rapidez e a seguranga necessdrias para finalizar a recapitalizagio
interna até uma determinada data, a fim de estabilizar eficazmente a empresa. Nos casos em que ndo seja possivel
executar todas as tarefas necessdrias para a recapitalizacdo interna de certos passivos até essa data, a recapita-
lizagdo interna deverd ser classificada como impossivel <num prazo razodvel». A decisio quanto a0 momento em
que «dificil» passa a ser <impossivel» deve ser tomada com base nos critérios de defini¢do de «um prazo razoavel».

(15) Em principio, os passivos regidos pelo direito de um pais terceiro sdo passiveis de inclusio na recapitalizagio
interna na medida em que ndo sejam excluidos nos termos do artigo 44.°, n.> 2. O mecanismo previsto no
artigo 55.° visa aumentar a probabilidade de que possam ser utilizados para essa mesma recapitalizagdo interna
num prazo razodvel. De igual modo, o artigo 67.c da Diretiva 2014/59/UE prevé uma margem discriciondria
para que as autoridades de resolucio possam exigir que o administrador, o liquidatdrio ou qualquer outra pessoa
que exerca o controlo da instituicio objeto de resolugdo tome todas as medidas necessdrias para assegurar que a
reducdo de valor ou a conversdo de passivos regidos pelo direito de um pais terceiro se torne efetiva. No entanto,
tendo em conta que esses passivos ndo sio regidos pelo direito da UE, continua a subsistir um risco residual de
que, em certos casos excecionais e apesar dos melhores esfor¢os da parte das autoridades de resolucio,
nomeadamente através do exercicio dos poderes discriciondrios que lhes sdo conferidos pelo artigo 67.°, se
constatem problemas para assegurar a possibilidade de que sejam tidos em conta no quadro da recapitalizagdo
interna num prazo razodvel.

(16) Um obsticulo pritico a utilizacio de certos passivos para a recapitalizacio interna poderd ser o facto de o
montante do passivo ndo estar determinado ou ser dificil de determinar no momento em que a autoridade de
resolucdo aplica o instrumento de recapitalizacdo interna. Tal poderd ser o caso dos passivos garantidos que
ultrapassem o valor das garantias relevantes, ou dos passivos dependentes de acontecimentos futuros incertos,
como os elementos extrapatrimoniais ou os compromissos ndo utilizados. Estes obsticulos podem ser
ultrapassados através de uma avaliagio adequada, nomeadamente pelo cancelamento do passivo e pela
determinagdo do seu valor por estimativa, utilizando uma metodologia de avaliacdo pertinente, ou pela aplicagdo
de uma percentagem «virtual» de redugio do valor contabilistico (haircut).

(17) Embora seja verdade que, nalguns casos, a inclusdo na recapitalizagdo interna dos instrumentos derivados
também poderd revelar-se dificil, o artigo 49.c da Diretiva 2014/59/UE estabelece claramente de que modo isso
poderd ser garantido, nomeadamente decretando a rescisio antecipada desses mesmos instrumentos. O facto de
que poderd ser dificil determinar rapidamente o montante compensado apds a rescisio antecipada ndo deve
implicar uma exclusdo automdtica, uma vez que o problema poderd igualmente ser abordado através de
metodologias de avaliagdo relevantes estabelecidas pela Comissdo em aplicagdo do artigo 49.°, n.° 5, da Diretiva
2014/59/UE, sobretudo na fase da avaliacio provisoria. Nesse sentido, as instituicdes deverdo ser obrigadas a
demonstrar que estdo em condi¢des de poder fornecer as informagdes necessdrias para efetuar uma avaliagdo
para efeitos de resolu¢do. Em especial, as autoridades de resolucio deverdo assegurar que as institui¢des estdo em
condi¢des de apresentar no prazo definido as informagdes atualizadas exigidas no ambito da estratégia de
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resolucdo, em especial para apoiar uma avaliagdo credivel antes e durante essa resolucdo em conformidade com o
artigo 36.° da Diretiva 2014/59/UE. Além disso, as orienta¢des determinam que as autoridades de resolugdo
devem ponderar a possibilidade de obrigar as institui¢des a alienar ativos que prejudiquem significativamente a
viabilidade da avaliagdo.

(18) O artigo 2.° da Diretiva 2014/59/UE define as nogdes de funcdo e linha de negécio criticas. A Comissdo estd
habilitada a adotar um ato delegado para especificar mais pormenorizadamente as circunstincias em que certas
atividades, servicos e operagdes poderdo ser abrangidos pelas defini¢des de fungdo ou linha de negécio criticas.
Neste contexto, a rentabilidade de uma linha de negécios ndo é, por si s6, razdo suficiente para a exclusio da
recapitalizagdo interna dos passivos relacionados. A exclusdo pode todavia ser justificada quando a manutengdo
de uma linha de negdcio critica for essencial para alcangar os objetivos da resolugdo, incluindo a manutencio de
funcdes criticas, nos casos em que esses mesmos objetivos saiam beneficiados da continuacio das principais
operagdes, servicos e transagoes.

(19)  As autoridades de resolugio sé poderdo excluir passivos que sejam necessdrios para efeitos de gestdo (cobertura)
de riscos no contexto de funcdes criticas se a gestdo (cobertura) desses riscos for reconhecida para efeitos
prudenciais e for essencial para manter as operacdes relacionadas com as fungdes criticas, de tal modo que, se a
cobertura fosse anulada, a continuidade dessas fungdes criticas ficaria seriamente comprometida.

(20)  Além disso, as autoridades de resolucdo s6 poderdo excluir passivos que sejam necessirios para fins de gestdo
(cobertura) de riscos no contexto das funcdes criticas nos casos em que, se o instrumento de gestdo de risco fosse
liquidado, a institui¢do se veria na impossibilidade de o substituir em condigdes razodveis e no prazo necessario
para manter as funcdes criticas, por exemplo devido aos spreads envolvidos ou a incertezas na avaliacdo.

(21) A prevengdo do contigio a fim de evitar um efeito negativo significativo no sistema financeiro é outro dos
objetivos da resolugio que poderd justificar uma exclusdo da aplicagdo do instrumento de recapitalizacdo interna.
Em qualquer caso, a exclusio por este motivo s6 deverd ter lugar quando for estritamente necessdria e propor-
cionada, mas também quando o contdgio em causa for tdo grave que possa generalizar-se e perturbar gravemente
o funcionamento dos mercados financeiros, a ponto de causar uma perturbagio grave da economia de um
Estado-Membro ou da Unido.

(22) A aplicacdo do instrumento de recapitaliza¢do interna poderd envolver um certo risco de contdgio. A decisdo
legislativa de consagrar a recapitalizacio interna na Diretiva 2014/59/UE como um dos instrumentos
fundamentais de resolucdo, em conjuncdo com o principio de que deverdo ser os acionistas e os credores a
suportar as perdas, significa que o risco de contdgio eventualmente inerente a recapitalizagdo interna ndo deverd
constituir motivo automadtico para a exclusio de determinados passivos. As autoridades de resolu¢do devem, por
conseguinte, avaliar cuidadosamente essas questdes e explicar a exclusio de um passivo da recapitaliza¢io interna
com base numa probabilidade mais elevada de causar um contdgio generalizado do tipo descrito no artigo 44..,
n.e° 3, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE do que os passivos ndo excluidos. Para este efeito, devem basear a sua
apreciagdo em metodologias apropriadas incluindo andlise quantitativa para determinar o risco e a gravidade de
um contdgio generalizado ou de perturba¢des graves para a economia de um Estado-Membro ou da Unio.

(23) A necessidade de exclusdo com base no risco de contdgio generalizado poderd ser afetada pelas condi¢des do
mercado no momento da recapitalizagdo interna, em especial quando a insolvéncia da sociedade ocorrer num
momento em que o sistema financeiro se encontra sob pressdo significativa ou se confronta com alguma falta de
confianga. O risco de que a aplicacdo dos instrumentos e poderes de resolugdo possa ter um efeito negativo
significativo, direto ou indireto, sobre a estabilidade financeira e a confianca do mercado deverd ser abordado no
ambito da avaliacio da possibilidade de resolucdo tal como exigida no ponto 26 da sec¢io C do anexo da
Diretiva 2014/59/UE. Por conseguinte, ao excluir um passivo da recapitalizacdo interna de acordo com o
artigo 44., n. 3, da referida diretiva com base no risco de contdgio generalizado, a autoridade de resolugio
deverd explicar por que razdo os obstdculos a essa recapitalizagdo interna ndo foram resolvidos no decurso do
planeamento da resolucdo, nos casos em que essas exclusdes representam um obsticulo & mesma. A autoridade
de resolucdo deverd igualmente avaliar se o efeito de contdgio resulta da aplicagdo do instrumento de recapita-
lizagdo interna aos passivos em causa, ou ¢ significativamente agravado por essa aplicacdo, ou se na realidade
resulta da propria insolvéncia da instituicio.
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(24) O risco de um contdgio generalizado pode ser direto, sempre que as perdas diretas para as contrapartes da
institui¢do objeto de resolugdo conduzam ao incumprimento ou a graves problemas de solvéncia para essas
contrapartes e, por sua vez, para as suas contrapartes. A possibilidade de que uma ou mais institui¢des
financeiras entrem em situagdo de insolvéncia ou fiquem em dificuldades como consequéncia direta da recapita-
lizagdo interna ndo deve conduzir automaticamente a exclusio de passivos dessa recapitalizagdo interna. As
decisdes relativas as exclusdes deverdo ser proporcionadas aos riscos sistémicos a que pode dar lugar o contagio
direto.

(25) O risco de um contdgio generalizado pode também ser indireto, por exemplo devido a perda de confianca de
certos participantes no mercado, como os depositantes, ou através de efeitos no prego dos ativos. Um importante
canal de contdgio indireto poderd ser a perda de confianga nos mercados de financiamento (grossistas e
retalhistas), por via da queda da oferta, do aumento dos requisitos de margem em termos gerais ou para as
instituicdes com caracteristicas semelhantes a instituicdo insolvente ou de vendas urgentes de ativos por parte de
instituicdes com défices de liquidez.

(26) Quando certos passivos sdo utilizados para recapitalizagdo interna, poderd ocorrer destrui¢gio de valor se os
mesmos passivos fizerem parte de uma linha de negécio bem-sucedida que de outra forma contribuiria com um
valor acrescentado significativo para o banco, nomeadamente por venda a um comprador do setor privado. Para
que a autoridade de resolugio possa excluir um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizacdo interna, o
valor preservado deverd ser suficiente para melhorar (potencialmente) a situagdo dos credores ndo excluidos por
oposicdo a situagdo em que ficariam se os passivos em causa ndo fossem excluidos. Por conseguinte, as
autoridades de resolugdo podem excluir um passivo da recapitalizagdo interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3,
alinea d), da Diretiva 2014/59/UE quando o beneficio dessa exclusio para outros credores ultrapassar a
contribuicio desse passivo para a absorgdo de perdas e a recapitalizagio caso a exclusio ndo tivesse lugar. Tal
pode ser o caso, por exemplo, se o valor preservado puder ser claramente identificado por um aumento corres-
pondente das contrapartidas pagas por um comprador do setor privado.

(27) No contexto da avaliagdo dos potenciais beneficios de uma exclusio da recapitalizacio interna em termos de
preservagdo de valor, os artigos 36.2, n.° 16, e 49., n.° 5, da Diretiva 2014/59/UE conferem poderes a Comissdo
para adotar normas técnicas de regulamentagdo relativas, respetivamente, a determinagdo do valor de avaliagio
para efeitos de resolucdo e a avaliagio dos instrumentos derivados. Em fungdo da metodologia aplicada, a
liquidagdo de derivados poderd resultar em perdas adicionais que excedam o potencial do passivo correspondente
em termos de recapitalizacdo interna, causando perdas adicionais que poderdo aumentar os encargos dessa
mesma recapitalizacdo interna para outros credores da instituicdo objeto de resolugdo. Os custos de substitui¢do
incorridos pela contraparte, bem como os custos a suportar pela instituicdo objeto de resolugdo para restabelecer
as coberturas deixadas em aberto e ndo refletidas no valor dos derivados num cendrio de continuidade das
atividades, poderdo resultar em perdas adicionais. Em tais circunstincias, a autoridade de resolu¢io deverd avaliar
se essa reducdo de valor implicard um aumento das perdas sofridas por credores ndo excluidos por comparagio
com o que aconteceria se o passivo em causa fosse excluido da recapitalizacio interna. As expectativas
puramente especulativas de um potencial aumento do valor ndo poderdo constituir motivo de exclusdo,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objeto

1. O presente regulamento estabelece regras que especificam mais pormenorizadamente as circunstancias excecionais
previstas no artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE, nas quais a autoridade de resolugdo pode excluir total ou
parcialmente determinados passivos da aplicagdo dos poderes de redugdo ou de conversdo no quadro de aplicagio do
instrumento de recapitalizagdo interna.

2. As disposi¢oes do presente regulamento sdo aplicadas por uma autoridade de resolugdo designada por um Estado-
-Membro em conformidade com o artigo 3.° da Diretiva 2014/59/UE, bem como pelo Conselho Unico de Resolugdo no
ambito das suas fungdes e poderes ao abrigo do Regulamento (UE) n. 806/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho (%).

(") Regulamento (UE) ° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um procedimento
uniformes para a resolugdo de instituicdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de
Resolugio e de um Fundo Unico de Resolugio bancaria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
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Artigo 2.0
Ambito de aplicagio

O presente regulamento ¢é aplicavel as entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas a) a ¢), da Diretiva 2014/59/UE.

Artigo 3.
Defini¢des

Para efeitos do presente regulamento, sdo aplicdveis as defini¢des constantes do artigo 3.° da Diretiva 2014/59/UE. Para
efeitos do presente regulamento, entende-se também por:

1) «Contdgio direto», uma situagio em que as perdas diretas de contrapartes da instituicio objeto de resolugio,
decorrentes da redugdo do valor contabilistico dos passivos da instituicdo, conduzirio no curto prazo ao
incumprimento ou provavel incumprimento por essas contrapartes.

2) «Contdgio indireto», uma situacdo em que uma redugdo ou conversio de passivos da instituicio cause uma reacio
negativa por parte dos participantes no mercado que conduza a uma grave perturba¢do do sistema financeiro que
possa prejudicar a economia real.

Artigo 4.°
Disposi¢des comuns

1. As autoridades de resolugio sé excluem um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizacdo interna se os
mesmos estiverem abrangidos pela lista de passivos do artigo 44.°, n.° 2, da Diretiva 2014/59/UE.

2. Uma decisdo da autoridade de resolucdo no sentido de excluir um passivo ou uma classe de passivos da aplicacio
do instrumento de recapitalizagdo interna em conformidade com o artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE serd
baseada numa andlise caso a caso da institui¢do objeto de resolu¢do e ndo deverd ser automatica.

3. Ao considerar as exclusdes nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE e antes de excluir totalmente
um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizagio interna, a autoridade de resolugdo deve considerar em primeiro
lugar a possibilidade de excluir parcialmente esses passivos, limitando sempre que possivel o alcance da redugdo do seu
valor contabilistico.

4. Para determinar se um passivo deve ser excluido nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE, a
autoridade de resolugio avalia se as condigdes ai definidas se encontram preenchidas no momento em que o
instrumento de recapitalizacdo interna é aplicado a instituicdo. Essa avaliagdo ¢ efetuada sem prejuizo da obrigagio de a
autoridade de resolugdo seguir o plano de resolugdo, tal como estabelecido no artigo 87.° da Diretiva 2014/59/UE.

5. Uma decisdo no sentido de excluir um passivo ou uma classe de passivos da aplicagdo da recapitalizagdo interna
em conformidade com o artigo 44.°, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE terd por base pelo menos um dos objetivos da
resolugdo referidos no artigo 31.°, n.° 2, da referida diretiva.

6. A decisdo de excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de passivos da aplicacdo do instrumento de
recapitalizagdo interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, da d Diretiva 2014/59/UE, quando implique o recurso ao fundo
de resolugdo, serd devidamente justificada, tendo em conta a necessidade de assegurar a celeridade necessaria a luz das
circunstancias do caso especifico.

7. Nos casos em que a autoridade de resolugdo tenha assumido que um passivo ou classe de passivos poderia
contribuir de forma credivel e vidvel para a absor¢do das perdas e para a recapitalizagdo, e em que esses passivos ndo
cumpram os critérios de exclusdo nos termos do artigo 44.°, n.° 3, essa autoridade de resolucio deverd explicar cada um
dos seguintes elementos, se com base nos mesmos decidir excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de
passivos ao abrigo do artigo 44.°, n.° 3, quando tal envolva a transferéncia de perdas para o fundo de resolugio:

a) As circunstancias excecionais que evoluiram em relacio ao momento do planeamento da resolugio e que fazem com
que esses passivos devam ser excluidos da recapitalizacio interna no momento da adocdo das medidas de resolugio;

b) A razdo pela qual a necessidade de exclusdo e, em especial, as circunstancias excecionais que lhe estio subjacentes,
ndo podiam ser previstas no quadro do planeamento da resolucio.

¢) Se a necessidade de exclusio estava prevista no plano de resolucdo, a forma como a autoridade de resolugdo a
abordou para evitar que constituisse um entrave as possibilidades de resolugio.
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8. Ao decidir se deverd excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de passivos ao abrigo do artigo 44.°,
n.° 3, alinea a), da Diretiva 2014/59/UE, se essa exclusio se traduzir na transferéncia de perdas para o fundo de
resolucdo, a autoridade de resolucdo deverd ainda explicar:

a) Como/Se foram preenchidos os requisitos estabelecidos nos artigos 5.° e 6.° do presente regulamento; e

b) Por que razdo nido foi possivel resolver a necessidade de exclusio por um método adequado de avaliagio em
conformidade com o artigo 36.° da Diretiva 2014/59/UE.

9. Ao decidir se deverd excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de passivos de modo a preservar a
continuidade das fungdes e linhas de negdcio criticas ao abrigo do artigo 44.°, n.° 3, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE,
se essa exclusdo se traduzir na transferéncia de perdas para o fundo de resolucio, a autoridade de resolugdo deverd ainda
explicar:

a) Como/Se foram preenchidos os requisitos estabelecidos no artigo 7.° do presente regulamento;

b) Por que razdo os passivos a excluir sio mais relevantes para a continuidade de certas fungdes ou linhas de negécio
criticas claramente especificadas do que os passivos que ndo irdo ser excluidos.

10.  Quando a autoridade de resolucio excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de passivos a fim de
evitar um contdgio generalizado ao abrigo do artigo 44.°, n.o 3, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE, se essa exclusdo se
traduzir na transferéncia de perdas para o fundo de resolugio, a autoridade de resolucdo deverd ainda explicar:

a) Como|Se foram preenchidos os requisitos estabelecidos no artigo 8.° do presente regulamento;

b) As razdes pelas quais os passivos excluidos tém uma maior probabilidade de causar um contdgio generalizado do
tipo descrito no artigo 44.°, n.° 3, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE do que os passivos ndo excluidos.

11.  Quando a autoridade de resolucio excluir total ou parcialmente um passivo ou uma classe de passivos ao abrigo
do artigo 44.°, n.° 3, alinea d), da Diretiva 2014/59/UE, se essa exclusdo se traduzir na transferéncia de perdas para o
fundo de resolugdo, a autoridade de resolucdo deverd ainda explicar como/se foram preenchidos os requisitos estabe-
lecidos no artigo 9.° do presente regulamento.

Artigo 5.

Exclusdo em razio da impossibilidade de recapitalizacio interna nos termos do artigo 44.°, n.° 3, alinea a), da
Diretiva 2014/59/UE

1. As autoridades de resolucdo s6 podem excluir um passivo ou uma classe de passivos da aplicagio do instrumento
de recapitalizagio interna quando os obsticulos a essa aplicagdo invocados ndo permitem que a mesma ocorra num
prazo razodvel, apesar de todos os melhores esforcos da autoridade de resolugio.

2. No que respeita ao n.° 1, as autoridades de resolugdo respeitam, em especial, os seguintes requisitos antes de tomar
uma decisdo quanto as exclusdes referidas no mesmo niimero:

a) A obrigagdo de a autoridade de resolugdo prever, no plano de resolugdo, uma descri¢do dos processos para assegurar
a disponibilidade num prazo adequado da informagio exigida para efeitos de avaliagdo nos termos dos artigos 36.°
e 49.c da Diretiva 2014/59/UE.

b) A obrigagio de a autoridade de resolu¢do resolver quaisquer impedimentos a possibilidade de resolucdo da
institui¢do, incluindo as circunstancias que possam resultar numa potencial exclusio que podiam ser previstas
durante o processo de planeamento da resolugdo, quando essas eventuais exclusdes constituam impedimentos a
possibilidade de resolucio.

Artigo 6.°
Prazo razoavel

1.  Quando pretendem excluir um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizagio interna ao abrigo do
artigo 44.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2014/59/UE, ¢ a fim de determinar o que constitui «um prazo razodvel», as
autoridades de resolu¢io determinam:

a) O momento em que o montante de reducdo do valor contabilistico tem de ser determinado em dltima instincia;

b) Até que data todas as tarefas necessdrias a utilizagdo desses passivos na recapitalizagdo interna deverdo ser realizadas
a fim de assegurar o cumprimento dos objetivos da resolugo, tendo em conta a situagdo no momento da adogio da
medida de resolucio.
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2. Ao determinarem os requisitos estabelecidos no n.° 1, as autoridades de resolugdo avaliam:

a) A necessidade de publicar uma decisdo de recapitalizacio interna e de determinar o montante dessa recapitalizacio
interna e a sua afetagdo final as diferentes categorias de credores;

b) As consequéncias do adiamento dessa decisdo para a confianga do mercado, as potenciais reagdes do mercado, como
saidas de liquidez, e a eficdcia da medida de resolucdo, tendo em conta ambos os seguintes elementos:

i) se o perigo e o risco de insolvéncia da institui¢do sdo conhecidos pelos participantes no mercado;

ii) a visibilidade das consequéncias das dificuldades ou da potencial insolvéncia da instituicio para os participantes
no mercado;

¢) Os hordrios de abertura dos mercados, na medida em que possam afetar a continuidade das funcdes criticas e os
efeitos de contagio;

d) A(s) data(s) de referéncia em que devem estar preenchidos os requisitos de fundos préprios;

e) As datas em que sdo devidos pagamentos pela instituicio e o prazo de vencimento dos passivos em causa.

Artigo 7.°

Exclusdo por motivos de preservacio de determinadas fun¢des e linhas de negécio criticas nos termos do
artigo 44.°, n.° 3, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE

1. As autoridades de resolugdo podem excluir passivos ou classes de passivos com base no facto de que tal é
necessario e proporcionado para preservar certas fungdes criticas sempre que considerem que esses passivos ou classes
de passivos estdo associados a uma fungdo critica no interesse de cuja continuidade os passivos ou classes de passivos
ndo devem ser canalizados para recapitalizagdo interna, se estiver preenchido um dos seguintes elementos:

a) A inclusdo desses passivos ou classes de passivos na recapitalizacio interna prejudicaria a fun¢do por motivos de
disponibilidade de financiamento ou de uma dependéncia face as contrapartes, como contrapartes de cobertura,
infraestruturas ou prestadores de servicos a instituicdo, que possam ficar impedidas ou deixar de estar disponiveis
para continuar a efetuar opera¢des com a institui¢do na sequéncia da recapitalizagdo interna;

b) A funcio critica em causa é um servico prestado pela instituicdo a terceiros que depende de um desempenho
ininterrupto do passivo.

2. As autoridades de resolucio s6 podem excluir os passivos necessdrios para fins de gestdo (cobertura) de riscos no
contexto das fungdes criticas quando se encontrarem preenchidas ambas as seguintes condigdes:

a) A gestdo (cobertura) do risco é reconhecida para efeitos prudenciais e é essencial para a manutencio de operagdes
relacionadas com as fungdes criticas;

b) Seria impossivel a instituicdo substituir uma medida de gestdo de risco que ird cessar em condi¢des razodveis e no
prazo necessdrio para a manutencdo da funcio critica.

3. As autoridades de resolu¢io sé6 podem excluir passivos para efeitos de manutengio de uma relagio de
financiamento quando estiverem preenchidas ambas as seguintes condi¢des:

a) A autoridade de resolucio considera esse financiamento essencial para manter uma funcéo critica;

b) Tendo em conta o artigo 6.° do presente regulamento, seria impossivel a institui¢do substituir esse financiamento no
prazo necessdrio para a manutenc¢do da funcio critica.
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4. As autoridades de resolu¢do ndo excluem um passivo ou uma classe de passivos exclusivamente com base em
qualquer dos seguintes elementos:

a) O respetivo prazo de vencimento;

b) A expectativa de um aumento dos custos de financiamento que nio ponha em causa a continuidade das funcdes
criticas;

¢) A expectativa de um potencial lucro futuro.

5. As autoridades de resolugdo podem excluir um passivo ou uma classe de passivos com base no facto de que tal é
necessario e proporcionado para manter uma linha de negdcio critica se a exclusdo desses passivos for fundamental para
manter a capacidade da institui¢do objeto de resolugdo para prosseguir as suas operagdes, servicos e transagdes
fundamentais, bem como para a realizagdo dos objetivos da resolugdo definidos no artigo 31.°, n.° 2, alineas a) e b), da
Diretiva 2014/59/UE.

Artigo 8.

Exclusdo em razio da necessidade de evitar um contdgio generalizado nos termos do artigo 44.°, n.° 3, alinea c),
da Diretiva 2014/59/UE

1. Ao considerar as exclusdes com base no risco de contdgio direto nos termos do artigo 44.°, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/59/UE, as autoridades de resolugdo avaliam, tanto quanto possivel, o nivel de interligagio entre a
institui¢do objeto de resolucio e as respetivas contrapartes.

A avaliacdo a que se refere o primeiro pardgrafo inclui todos os seguintes elementos:

a) Consideragio das posi¢des em risco perante contrapartes relevantes no que respeita ao risco de que a recapitalizacio
interna de tais posi¢des possa causar situagdes de insolvéncia em cascata;

b) Importéncia sistémica das contrapartes em risco de insolvéncia, em especial no que se refere aos outros participantes
nos mercados financeiros e aos operadores de infraestruturas desses mesmos mercados financeiros.

2. Ao considerar as exclusdes com base no risco de contdgio indireto nos termos do artigo 44.2, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/59/UE, as autoridades de resolu¢io avaliam, tanto quanto possivel, a necessidade e proporcionalidade da
exclusdo com base em diversos indicadores objetivos relevantes. Os indicadores que poderdo ser relevantes para cada
caso incluem:

a) O ntmero, dimensdo e grau de interligacdo entre institui¢des com caracteristicas semelhantes a institui¢do objeto de
resolucdo, na medida em que possam dar origem a uma falta de confianca generalizada no setor bancério ou no
sistema financeiro mais alargado;

b) O ndmero de pessoas singulares direta e indiretamente afetadas pela recapitalizacio interna e a visibilidade e
cobertura mediatica da medida de resolu¢do, na medida em que envolvam um risco significativo de comprometer a
confianga geral no sistema bancdrio ou no sistema financeiro em termos mais alargados;

¢) O ntimero, dimensdo e grau de interligagdo entre as contrapartes afetadas pela recapitalizagdo interna, incluindo os
participantes no mercado de outros setores que ndo o setor bancdrio, e a importancia das fungdes criticas desempe-
nhadas por essas contrapartes;

d) A capacidade das contrapartes para aceder a fornecedores de servicos alternativos para as funcdes que tenham sido
consideradas substituiveis, dada a situacdo especifica;

€) Se um niimero significativo de contrapartes ird retirar financiamento ou deixar de participar em transa¢des com
outras institui¢Ges na sequéncia da recapitalizagio interna, ou se os mercados deixardo de funcionar corretamente em
consequéncia da recapitalizagdo interna desses participantes no mercado, em particular numa situacio de perda
generalizada da confianga no mercado ou de pénico;

f) Retirada generalizada de financiamento a curto prazo ou de depdsitos em montantes significativos;

g) O niimero, dimensdo ou importancia das instituicdes em risco de preencher as condigdes para uma intervengio
precoce, ou de preencher as condicbes para serem consideradas em situa¢do ou em risco de insolvéncia nos termos
do artigo 32.°, n.° 4, da Diretiva 2014/59/UE;
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h) O risco de interrupgio importante de fungdes criticas ou de um aumento significativo dos precos para a prestacio
dessas funcdes [tal como resulta das alteracdes nas condi¢des de mercado para essas funcdes ou na sua disponibi-
lidade], ou as expectativas das contrapartes e outros participantes no mercado;

i) Redugdes generalizadas e significativas dos precos das a¢des das institui¢des ou dos precos dos ativos detidos pelas
instituicdes, nomeadamente quando possam ter impacto sobre a sua situagdo em termos de fundos préprios;

j) Uma redugdo significativa, generalizada e alargada, no financiamento a disposi¢do das institui¢des a curto ou médio
prazo;

k) Problemas significativos no funcionamento do mercado de financiamento interbancdrio, como resultariam de um
aumento significativo dos requisitos de margem e de uma diminui¢do das garantias a disposicdo das institui¢des;

) Aumentos generalizados e importantes do prego dos seguros contra o risco de incumprimento ou deterioracio das
notagdes de risco de crédito das instituicdes ou de outros participantes no mercado relevantes para a situagio
financeira das institui¢des.

Artigo 9.0

Exclusio em razio da necessidade de evitar uma diminuicdo de valor nos termos do artigo 44.°, n.° 3, alinea d),
da Diretiva 2014/59/UE

1. As autoridades de resolucio podem excluir um passivo ou uma classe de passivos da recapitalizacio interna
quando tal exclusio sirva para evitar uma destruicdo de valor, de tal forma que os detentores dos passivos ndo excluidos
fiquem numa situagdo mais favordvel do que aconteceria se esses passivos foram canalizados para operacdes de recapita-
lizacdo interna.

2. A fim de avaliar se a condi¢do enunciada no n.° 1 se encontra preenchida, as autoridades de resolu¢io devem
comparar e avaliar os resultados para todos os credores de uma potencial recapitalizagdo interna e da ndo aplicacio
dessa recapitalizagdo interna, em conformidade com o artigo 36.°, n.° 16, e com o artigo 49.°, n.° 5, da Diretiva
2014/59/UE.

Artigo 10.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 4 de fevereiro de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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