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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) 2016/824 DA COMISSAO
de 25 de maio de 2016

que estabelece normas técnicas de execugdo no que respeita ao conteiido e formato da descricio

do funcionamento dos sistemas de negociacio multilateral e dos sistemas de negociacio

organizados e das notificacdes a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados nos

termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos mercados de
instrumentos financeiros

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (*), nomeadamente o
artigo 18.°, n.° 11, terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) E importante reconhecer a necessidade de as autoridades competentes receberem informagdes completas sobre os
objetivos, a estrutura e a organizagio dos sistemas de negociagio multilateral (MTF) e dos sistemas de negociagio
organizados (OTF) por cuja supervisio sdo responsdveis, a fim de assegurar um funcionamento eficiente e
ordenado dos mercados financeiros.

(2)  Essas informagBes devem ser baseadas nas informagBes que as empresas de investimento e os operadores de
mercado deverdo fornecer nos termos dos requisitos gerais de autorizagdo previstos na Diretiva 2014/65/UE.
Deverdo centrar-se no modo de funcionamento especifico do sistema de negociacio, de modo a que as
autoridades competentes possam verificar se o sistema corresponde a defini¢do de um MTF ou OTF e se estd em
conformidade com os requisitos concretos aplicdveis as plataformas constantes da Diretiva 2014/65/UE e do
Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (). A exigéncia de uma descri¢io
pormenorizada ndo deverd afetar o dever de uma empresa de investimento ou operador de mercado de fornecer
outras informacdes a respetiva autoridade competente, tal como previsto no Regulamento (UE) n.c 600/2014 ou
na Diretiva 2014/65[UE, nem o direito das autoridades competentes a solicitar outras informagdes no quadro da
supervisio permanente que exercem sobre as plataformas de negociagio.

(3)  As informagdes recebidas pelas autoridades competentes devem assegurar a obten¢do de descri¢des pormeno-
rizadas do funcionamento do MTF ou OTF no ambito da Diretiva 2014/65/UE de forma uniformizada, bem
como o processamento eficiente das informagdes para os MTF existentes e jd em funcionamento ao abrigo de
uma autoriza¢do nacional no momento em que a obrigacdo de apresentar uma descri¢gdo pormenorizada entrar
em vigor.

(4)  Na medida em que se distinguem dos outros MTF por estarem sujeitos a regras adicionais no 4mbito da Diretiva
2014/65/UE, os mercados de PME em crescimento deverdo fornecer informacdes adicionais.

(5)  Na medida em que os OTF se distinguem dos MTF pelo facto de o processo de negociagio poder envolver a
aplicacdo de regras discriciondrias pelo operador e de o operador de um OTF ficar responsdvel perante os
utilizadores do sistema, os OTF deverdo fornecer informagdes adicionais.

(6) A fim de garantir um processamento eficiente, as informagdes exigidas deverdo ser fornecidas em formato
eletronico.

(7) A fim de facilitar a publicagdo pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) de uma
lista de todos os MTF e OTF na Unido, acompanhada de informacdes sobre os servicos que prestam e os
respetivos c6digos de identificagdo dnicos, deverd ser utilizado um modelo normalizado para a apresentagio
dessas informagdes.

(") JOL173de 12.6.2014, p. 349.
(*) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).
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(8)  Por razdes de coeréncia e a fim de assegurar o funcionamento eficiente dos mercados financeiros, é necessrio
que as disposi¢des do presente regulamento e as correspondentes disposicdes nacionais de transposicio da
Diretiva 2014/65/CE sejam aplicdveis a partir da mesma data.

(9)  Quaisquer dados pessoais fornecidos ao abrigo do presente regulamento sé poderdo ser recolhidos para
finalidades determinadas, explicitas e legitimas e ndo podem ser posteriormente processados de forma
incompativel com essas finalidades. Em conformidade com o artigo 6.° da Diretiva 95/46/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho ('), quaisquer dados pessoais s6 deverdo ser conservados durante o periodo estritamente
necessario para efeitos do exercicio da fungdo de supervisdo e deverd ser indicado um periodo de conservagio
méximo.

(10) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de execugdo apresentados pela ESMA a
Comissao.

(11) A ESMA conduziu consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de execugdo que servem de
base ao presente regulamento, analisou os seus potenciais custos e beneficios e solicitou o parecer do Grupo de
Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado pelo artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0
Definicdes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1) «Operador relevante»:
a) Uma empresa de investimento responsdvel por um sistema de negociacdo multilateral (MTF);
b) Uma empresa de investimento responsavel por um sistema de negociagdo organizado (OTF);
¢) Um operador de mercado responsivel por um MTF;

d) Um operador de mercado responsdvel por um OTEF.

>

«Categorias de ativos», as categorias de instrumentos financeiros previstas no anexo I, seccdo C, da Diretiva
2014/65/UE.

Artigo 2.°
Informacdo a prestar sobre os MTF e OTF

1. Um operador relevante deve fornecer as respetivas autoridades competentes as seguintes informagdes:
a) As categorias de ativos dos instrumentos financeiros negociados no MTF ou OTF;

b) As regras e procedimentos para a disponibilizagio dos instrumentos financeiros para negocia¢do, juntamente com a
pormenorizagdo das modalidades de publicagdo utilizadas para disponibilizar essas informagdes ao ptiblico;

c) As regras e procedimentos destinados a assegurar um acesso objetivo e ndo discriminatério as plataformas de
negociagdo, juntamente com a pormenoriza¢io das modalidades de publicagdo utilizadas para disponibilizar essas
informagdes ao publico;

d) As medidas e procedimentos destinados a assegurar que estejam disponiveis publicamente informacdes suficientes
para que os utilizadores do MTF ou do OTF possam tomar as suas decisdes de investimento, tendo em conta tanto a
natureza dos utilizadores como as categorias de instrumentos financeiros negociados;

Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protegdo das pessoas singulares no que
diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).

Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77|CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).
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e) Os sistemas, procedimentos e mecanismos destinados a assegurar a conformidade com as condicdes estabelecidas nos
artigos 48.° ¢ 49.° da Diretiva 2014/65/UE;

f) Uma descri¢do pormenorizada de quaisquer mecanismos destinados a facilitar o fornecimento de liquidez ao sistema,
nomeadamente sistemas de criacio de mercado;

g) Os mecanismos e procedimentos de acompanhamento das transag¢des, como exigido pelo artigo 31.c da Diretiva
2014/65/UE;

h) As regras e procedimentos para a suspensio e exclusdo de instrumentos financeiros da negociagio, como exigido
pelo artigo 32.° da Diretiva 2014/65/UE;

i) Os mecanismos aplicados dar cumprimento as obrigacdes de transparéncia pré-negociacio e pds-negociagio
aplicaveis aos instrumentos financeiros negociados e sobre as fungdes de negociagio do MTF ou do OTF; estas
informagdes devem ser acompanhadas de informacdes sobre a eventual inten¢do de recorrer as derrogacdes previstas
nos artigos 4.° e 9.° do Regulamento (UE) n.c 600/2014 ou a publicagio diferida prevista nos artigos 7.> e 11.° do
referido regulamento;

j) As disposicdes previstas para uma liquidacdo eficiente das transacdes efetuadas no ambito dos seus sistemas e para
assegurar que os utilizadores estejam conscientes das suas responsabilidades respetivas a este respeito;

k) Uma lista dos membros ou participantes no MTF ou OTF pelo qual é responsavel.

2. Um operador relevante deve apresentar a sua autoridade competente uma descricio pormenorizada do funcio-
namento do seu sistema de negociagio, especificando:

a) Se o sistema representa uma funcionalidade de voz, eletrénica ou hibrida;

b) No caso de um sistema de negociagdo eletronico ou hibrido, a natureza de qualquer algoritmo ou programa utilizado
para determinar a correspondéncia e a execucdo dos interesses de negociagio;

¢) No caso de um sistema de negociagdo por voz, as regras e protocolos utilizados para determinar a correspondéncia e
a execugdo dos interesses de negociagio;

d) Uma descri¢do do modo como o sistema de negociacio preenche cada elemento da defini¢gdo de um MTF ou de um
OTFE.

3. Um operador relevante deve apresentar a sua autoridade competente informagdes sobre como e em que casos o
funcionamento do MTF ou do OTF poderd dar origem a quaisquer potenciais conflitos entre os interesses do MTF ou do
OTF, do respetivo operador ou proprietrios e o bom funcionamento do MTF ou do OTF. O operador relevante deve
especificar os procedimentos e mecanismos que visam assegurar o respeito dos requisitos estabelecidos no artigo 18.°,
n.° 4, da Diretiva 2014/65/UE.

4. Um operador relevante deve fornecer a respetiva autoridade competente as seguintes informacdes sobre os seus
acordos de externalizago relacionados com a gestdo, funcionamento e supervisio do MTF ou do OTF:

a) As medidas organizativas para identificar os riscos relacionados com as atividades externalizadas e para acompanhar
essas atividades;

b) O acordo contratual entre o operador relevante e a entidade que presta o servico externalizado, no qual sio descritos
a natureza, o ambito, os objetivos e os acordos de nivel de servico.

5. Um operador relevante deve apresentar a sua autoridade competente informagdes sobre quaisquer ligagdes a ou

participacdo de um mercado regulamentado, MTF, OTF ou internalizador sistemético que seja propriedade do mesmo
operador relevante.

Artigo 3.
Informacdes adicionais a prestar sobre os MTF

Para além das informacdes referidas no artigo 2.°, um operador relevante deve fornecer a respetiva autoridade
competente as seguintes informagdes em relagido aos requisitos definidos no artigo 19.°, n.> 3, da Diretiva 2014/65/UE:

a) Uma descricio dos mecanismos e sistemas aplicados para gerir os riscos a que o operador estd exposto, para
identificar todos os riscos significativos para o seu funcionamento e para instituir medidas eficazes para atenuar esses
riscos;
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b) Uma descricio dos mecanismos aplicados para facilitar uma conclusio eficiente e atempada das transacdes
executadas através dos sistemas do operador;

¢) Tendo em conta a natureza e a dimensdo das transagdes concluidas no mercado e a variedade e o grau dos riscos a

que estd exposto o operador, uma descricio dos recursos financeiros considerados suficientes para facilitar o seu
funcionamento ordenado.

Artigo 4.
Informagdes a prestar sobre os operadores de MTF jd em funcionamento

No caso de uma empresa de investimento ou de um operador de mercado autorizado ao abrigo do artigo 5.° da Diretiva
2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (') a operar um MTF que jd esteja em funcionamento a data de
entrada em aplicacdo do presente regulamento, essa empresa ou operador devem fornecer as informagdes referidas nos
artigos 2.° e 3.0 do presente regulamento, sempre que seja necessario:

a) Para corrigir, atualizar ou esclarecer as informagdes anteriormente apresentadas pelo operador relevante a sua
autoridade competente;

b) Para demonstrar o cumprimento das obrigacdes estabelecidas na Diretiva 2014/65/UE e no Regulamento (UE)
n.° 600/2014 que ndo eram aplicdveis ao MTF antes da entrada em aplicagdo do presente regulamento.

Artigo 5.°
Informagdes adicionais a prestar sobre os MTF para efeitos de registo como mercado de PME em crescimento

No caso de um operador relevante que solicita o registo de um MTF como mercado de PME em crescimento, esse
operador deve assegurar que as informagdes apresentadas nos termos dos artigos 2.0 e 3. identificam claramente que
funcionalidades ou mecanismos sdo apliciveis a0 mercado de PME em crescimento.

Artigo 6.
Informacdes adicionais a prestar sobre os OTF

Para além do artigo 2.°, um operador relevante que seja responsdvel por um OTF deve fornecer a respetiva autoridade
competente as seguintes informagdes:

a) Informagdes que indiquem se recorre ou ndo a outra empresa de investimento para uma criagdo de mercado no seu
OTF de forma independente em conformidade com o artigo 20.°, n.° 5, da Diretiva 2014/65/UE;

b) Uma descri¢do pormenorizada de como e em que circunstancias executa ordens no OTF numa base discriciondria
em conformidade com o artigo 20.°, n.° 6, da Diretiva 2014/65/UE;

) As regras, procedimentos e protocolos que permitem ao operador encaminhar os interesses de negociacio de um
membro ou participante fora das instalagdes do OTF;

d) Uma descrigdo da utilizagdo de transagdes simultineas por conta prépria efetuadas nos termos do artigo 20.°, n.° 7,
da Diretiva 2014/65/UE;

€) As regras e procedimentos destinados a assegurar a conformidade com os artigos 24.0, 25.2, 27.0 e 28.° da Diretiva
2014/65/UE no que respeita as transa¢des concluidas no OTF nos casos em que essas regras sdo aplicdveis ao
operador relevante em relagdo com um utilizador do OTF.

(") Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros,
que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga
a Diretiva 93/22/CEE do Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).



L 137/14 Jornal Oficial da Unido Europeia 26.5.2016

Artigo 7.0
Informacdes especificas por categoria de ativos

Caso um operador relevante de um MTF ou de um OTF aplique regras diferentes as diferentes categorias de ativos, deve
fornecer as informagdes exigidas pelo presente regulamento separadamente em relagdo a cada uma dessas categorias de
ativos.

Artigo 8.°
Alteragdes materiais

1. Um operador relevante deve apresentar a sua autoridade competente uma descrigio de quaisquer alteragdes
materiais das informagdes anteriormente apresentadas em conformidade com o presente regulamento que possam ser
relevantes para a avaliacdo da conformidade desse operador com a Diretiva 2014/65/UE e com o Regulamento (UE)
n.° 600/2014.

2. Caso um operador relevante transmita novas informagdes a sua autoridade competente com vista a corrigir,
atualizar ou esclarecer as informagdes anteriormente apresentadas em conformidade com o presente regulamento, ndo
precisa de incluir as informagdes de natureza puramente técnica ou acessoria que ndo sejam relevantes para a apreciagdo
da sua conformidade com a Diretiva 2014/65/UE ou com o Regulamento (UE) n.c 600/2014.

3. Uma empresa de investimento ou um operador de mercado autorizado a operar um MTF ao abrigo da Diretiva
2004/39/CE que esteja a funcionar na data de entrada em aplicagdo do presente regulamento, para além do disposto no
n.° 1 do presente artigo, deve apresentar a sua autoridade competente uma descricio de quaisquer altera¢des materiais
das informagOes anteriormente apresentadas a autoridade competente em relagdo a esse MTF no dmbito da referida
diretiva.

Artigo 9.0
Formato para a apresentacdo da descricio

1. Caso o operador relevante forneca a autoridade competente uma descri¢do do funcionamento do MTF ou do OTF
pelo qual é responsdvel em conformidade com o presente regulamento, deve incluir na sua comunicagio referéncias
claras que demonstrem o preenchimento dos requisitos do modelo estabelecido no quadro 1 do anexo.

2. Na prestagdo das informagdes exigidas pelo presente regulamento, um operador relevante deve incluir referéncias
as disposicdes apropriadas das regras do seu MTF ou OTF, aos acordos ou contratos celebrados com participantes ou
terceiros relevantes e aos procedimentos e politicas internos.

3. Um operador relevante deve fornecer as informacdes exigidas pelo presente regulamento a sua autoridade
competente em formato eletrénico.

4. Ao fornecer as informacdes exigidas pelo presente regulamento, um operador relevante deve:
a) Atribuir um niimero de referéncia tinico a cada documento que apresenta;

b) Assegurar que as informacdes apresentadas identificam claramente o requisito especifico do presente regulamento a
que se refere e o documento em que as informacdes sdo fornecidas, utilizando o nimero de referéncia tinico para
identificar esse documento;

c) Assegurar que, se um requisito do presente regulamento nio lhe for aplicdvel, esse facto ¢ indicado juntamente com a
respetiva explicacdo;

d) Apresentar essas informacdes de acordo com o formato estabelecido no quadro 1 do anexo.

5. Caso a descricdo seja fornecida no contexto de um pedido de autorizagdo, uma entidade que solicita autorizagio
para a prestacio de mais de um servico em simultdneo deve apresentar um pedido que identifique claramente os
servicos a que as informagdes prestadas sdo aplicaveis. Caso um mesmo documento deva ser considerado como fazendo
parte de vdrios pedidos de autorizagio e para efeitos de prestacio das informagdes de acordo com o formato
estabelecido no quadro 1 do anexo, deve ser utilizado o mesmo ntimero de referéncia aquando da apresentagio do
mesmo documento para os vérios pedidos.
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Artigo 10.°
Notificacio a ESMA

Uma autoridade competente deve notificar a ESMA a autorizagio de um operador relevante na qualidade de MTF ou de
OTF em formato eletrénico e de acordo com o formato estabelecido no quadro 2 do anexo.

Artigo 11.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente Regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é aplicdvel a partir da data que consta do artigo 93., n.° 1, segundo paragrafo, da Diretiva
2014/65/UE.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 25 de maio de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO

Formatos

Quadro 1

Informacdes a prestar pelos operadores de MTF e OTF

Operador relevante rela-
tivamente ao qual é
apresentado o pedido

Artigo relevante do
Regulamento de
Execucdo (UE)
2016/824

Namero de referéncia
do documento

Titulo do documento

Capitulo, seccdo ou
pagina do documento
em que as informacdes

sdo prestadas ou
motivos pelos quais as
informacoes nao foram
prestadas

Quadro 2

Informacio a comunicar 3 ESMA

Autoridade competente
notificante

Nome do operador rele-
vante

Nome do MTF ou OTF
pelo qual é responsével

Caodigo MIC

Servigos prestados pelo
MTF ou OTF
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