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(Atos legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO (UE) 2015/2365 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 25 de novembro de 2015

BN

relativo a transparéncia das operacdes de financiamento através de valores mobilidrios e de
reutilizagdo e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissio Europeia,

Apbs transmissio do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu (?),

Tendo em conta o parecer do Comité das Regides (3),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (%),

Considerando o seguinte:

(1) A crise financeira mundial que eclodiu em 2007-2008 revelou um excesso de atividades especulativas, importantes
lacunas na regulamentacdo e na regulagdo, a ineficdcia da supervisdo, a opacidade dos mercados e a excessiva
complexidade dos produtos no ambito do sistema financeiro. A Unido adotou uma série de medidas destinadas a
aumentar a solidez e a estabilidade do sistema bancirio, nomeadamente o reforco dos requisitos de fundos
proprios, regras destinadas a melhorar a governagdo e a supervisdo e regimes de resolugdo, e a assegurar que o
sistema financeiro cumpre o seu papel no sentido de canalizar capital para o financiamento da economia real. Os
progressos realizados a nivel da criacdo da unido bancdria sdo igualmente determinantes neste contexto. No
entanto, a crise realcou também a necessidade de reforcar a transparéncia e o controlo, ndo sé no setor bancirio
tradicional mas também nos dominios em que ¢é efetuada a intermediagdo de crédito de tipo bancdrio, conhecida
por «sistema bancdrio paralelo», cuja escala é alarmante, estimando-se que corresponda jd aproximadamente a
metade do sistema bancdrio regulado. As lacunas relativas a essas atividades, que sdo semelhantes as exercidas pelas
instituicdes de crédito, poderdo vir a afetar o resto do setor financeiro.

1

(1) JO C 336 de 26.9.2014, p. 5.

(3 JO C 451 de 16.12.2014, p. 59.

() JO C 271 de 19.8.2014, p. 87.

(*) Posi¢do do Parlamento Europeu de 29 de outubro de 2015 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 16 de
novembro de 2015.
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() No ambito dos trabalhos destinados a travar o recurso ao sistema bancdrio paralelo, o Conselho de Estabilidade
Financeira («CEF»), criado pelo Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (1), e o
Comité Europeu do Risco Sistémico (<ESRB») identificaram os riscos colocados pelas operacdes de financiamento
através de valores mobilidrios («<OFVM»). As OFVM permitem aumentar a alavancagem, a prociclicidade e a
interconexdo nos mercados financeiros. Em especial, a falta de transparéncia na utilizagdo de OFVM impediu os
reguladores e os supervisores, bem como os investidores, de avaliarem e controlarem corretamente os respetivos
riscos de tipo bancdrio e o nivel de interconexdo no sistema financeiro, tanto antes como durante a crise
financeira. Neste contexto, em 29 de agosto de 2013, o CEF adotou um quadro estratégico intitulado «Strengt-
hening Oversight and Regulation of Shadow Banking» (<documento-quadro de politica econémica do CEF») para
dar resposta aos riscos do sistema bancdrio paralelo no dominio da concessio de empréstimos de valores
mobilidrios e dos acordos de recompra, que foi aprovado em setembro de 2013 pelos lideres do G 20.

(3)  Em 14 de outubro de 2014, o CEF publicou um quadro regulamentar relativo aos fatores de desconto a aplicar a
OFVM nio sujeitas a compensagdo centralizada. Na auséncia de compensacdo, tais operagdes comportam sérios
riscos se ndo estiverem devidamente garantidas. Muito embora o refor¢o da transparéncia na reutilizagio de ativos
dos clientes constitua um primeiro passo para facilitar a capacidade das contrapartes no tocante a andlise e
prevengdo dos riscos, o CEF deverd, até 2016, concluir os seus trabalhos sobre um conjunto de recomendagdes
relativas a aplicacdo de fatores de reducdo as OFVM ndo sujeitas a compensagdo centralizada a fim de prevenir a
alavancagem excessiva e mitigar o risco de concentragio e o risco de incumprimento.

(4 Em 19 de marco de 2012, a Comissdo publicou um Livro Verde sobre o sistema bancdrio paralelo. Com base nas
numerosas contribui¢des recebidas e tendo em conta a evolugio internacional, a Comissdo emitiu, em 4 de
setembro de 2013, uma Comunicagdo ao Conselho e ao Parlamento Europeu intitulada «Sistema bancdrio paralelo
— Fazer face aos novos fatores de risco no setor financeiro». A Comunicagdo sublinhava o facto de a complexidade
e a opacidade das OFVM dificultarem a identificacdo das contrapartes e o controlo da concentragio dos riscos, o
que conduz também a uma alavancagem excessiva no sistema financeiro.

(5)  Um Grupo de Peritos de Alto Nivel, presidido por Erkki Liikanen, adotou um relatério sobre a reforma estrutural
do setor bancdrio da Unido em outubro de 2012, em que era nomeadamente analisada a interagdo entre o sistema
tradicional e o sistema bancdrio paralelo. O relatério reconhecia os riscos inerentes as atividades do sistema
bancdrio paralelo, tais como a elevada alavancagem e prociclicidade, e preconizava uma redugdo da interconexdo
entre os bancos e o sistema bancirio paralelo, que tinha sido um fator de contdgio numa crise bancaria de
natureza sistémica. O relatério sugeria ainda determinadas medidas estruturais para colmatar as deficiéncias que
ainda subsistem no setor bancdrio da Unido.

(6)  As reformas estruturais do sistema bancdrio da Unido sdo objeto de uma proposta de regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo as medidas estruturais destinadas a melhorar a capacidade de resisténcia das
institui¢des de crédito da UE. Todavia, a imposi¢io de medidas estruturais aos bancos poderd dar origem a
transferéncia de determinadas atividades para setores menos regulados, como o setor bancdrio paralelo. Essa
proposta deverd, por conseguinte, ser acompanhada dos requisitos vinculativos em matéria de transparéncia e
notificacdo das OFVM estabelecidos no presente regulamento. Assim, as regras de transparéncia enunciadas no
presente regulamento complementam essa proposta.

(7) O presente regulamento responde a necessidade de aumentar a transparéncia dos mercados de financiamento
através de valores mobilidrios e, por conseguinte, do sistema financeiro. A fim de assegurar a igualdade das
condi¢des de concorréncia e a convergéncia internacional, o presente regulamento segue o documento-quadro
de politica econémica do CEF. Institui um quadro a nivel da Unido ao abrigo do qual os elementos das OFVM
podem ser notificados de forma eficiente aos repositdrios de transagdes e as informagdes sobre OFVM e swaps de
retorno total podem ser divulgadas aos investidores em organismos de investimento coletivo. A definicdo de OFVM
no presente regulamento ndo inclui os contratos de derivados na acecio do Regulamento (UE) n.° 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho (). Todavia, inclui as opera¢des habitualmente designadas por swaps de liquidez
e swaps de garantias, que ndo estdo abrangidas pela definicio de contratos de derivados no Regulamento (UE)
n.° 648/2012. A necessidade de convergéncia internacional é reforcada pela probabilidade de, na sequéncia da
reforma estrutural do setor bancdrio da Unido, as atividades atualmente desenvolvidas pelos bancos tradicionais
serem transferidas para o sistema bancdrio paralelo, passando a ser exercidas por entidades financeiras e ndo
financeiras. Por conseguinte, essas atividades poderdo tornar-se ainda menos transparentes para os reguladores e os
supervisores, impedindo-os de terem uma visio de conjunto adequada dos riscos associados as OFVM, o que s6
agravard as ligagdes jd bem estabelecidas em determinados mercados entre o setor bancério regulado e o sistema
bancério paralelo.

(") Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisio
macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico (JO L 331 de 15.12.2010,
p- 1).

(3 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado
de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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(8) A evolugdo das préticas de mercado e os desenvolvimentos tecnoldgicos permitem que os participantes no
mercado utilizem operacdes que ndo sejam OFVM como fonte de financiamento para a gestdo da liquidez e
das garantias, como estratégia de reforco dos rendimentos para cobrir vendas a descoberto ou para efeitos de
arbitragem fiscal dos dividendos. Tais opera¢des poderdo ter um efeito econdmico equivalente e colocar riscos
similares para as OFVM, designadamente: prociclicidade superveniente de flutua¢des do valor dos ativos e da
volatilidade, transformagdo da maturidade ou da liquidez decorrente do financiamento de ativos iliquidos ou de
longo prazo através de ativos liquidos ou de curto prazo, e contdgio financeiro resultante da interconexdo de
cadeias de operacdes que envolvam a reutilizacdo de garantias.

(9) A fim de responder as questdes suscitadas pelo documento-quadro de politica econémica do CEF e pela evolugdo
prevista na sequéncia da reforma estrutural do setor bancdrio da Unido, é provavel que os Estados-Membros
adotem medidas nacionais divergentes que poderdo criar obstdculos ao bom funcionamento do mercado interno
e ser prejudiciais para os participantes no mercado e para a estabilidade financeira. Além disso, a falta de regras
harmonizadas em matéria de transparéncia dificulta a comparagdo, por parte das autoridades nacionais, dos
microdados provenientes dos diferentes Estados-Membros e por conseguinte a compreensdo dos riscos reais que
cada participante no mercado representa para o sistema. E pois necessario evitar que surjam tais distor¢des e
obstdculos na Unido. Consequentemente, a base juridica adequada para o presente regulamento € o artigo 114.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (<TFUE»), interpretado a luz da jurisprudéncia constante do
Tribunal de Justica da Unido Europeia.

(10)  As novas regras em matéria de transparéncia deverdo, por conseguinte, prever a notificagio de elementos relativos
as OFVM realizadas por todos os participantes no mercado, quer se trate de entidades financeiras ou ndo
financeiras, incluindo a composi¢do da garantia, a possibilidade de reutilizagdo da garantia ou a sua eventual
reutilizagdo anterior, a substituicio da garantia no final do dia e os fatores de desconto aplicados. A fim de
minimizar os custos operacionais suplementares para os participantes no mercado, as novas regras e normas
deverdo basear-se em infraestruturas, procedimentos operacionais e formatos preexistentes que tenham sido
introduzidos no que respeita a comunicagdo de informacdes sobre os contratos de derivados aos repositdrios
de transagdes. Nesse contexto, a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados) (ESMA»), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (1),
deverd, tanto quanto possivel e relevante, minimizar sobreposi¢des e evitar incoeréncias entre as normas técnicas
adotadas nos termos do presente regulamento e as adotadas nos termos do artigo 9.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012. O enquadramento legal estabelecido pelo presente regulamento deverd, na medida do possivel, ser
idéntico ao do Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que respeita & comunica¢do de informagdes sobre os contratos
de derivados aos repositorios de transagdes registados para o efeito. Tal deverd igualmente permitir que os
repositorios de transagdes registados ou reconhecidos nos termos desse regulamento desempenhem a fungio de
repositério prevista no presente regulamento, se preencherem determinados critérios adicionais, sob reserva da
conclusdo de um processo de registo simplificado.

(11) A fim de assegurar a coeréncia e a eficicia das competéncias da ESMA para impor sang¢des, os intervenientes no
mercado abrangidos pelo ambito de aplicagdo do presente regulamento deverdo, por referéncia ao Regulamento
(UE) n.° 648/2012, no que diz respeito as regras processuais, ser subordinados as disposicdes relativas as com-
peténcias da ESMA tal como previstas no referido regulamento, especificadas nos atos delegados adotados por
forca do artigo 64.°, n.° 7, desse mesmo regulamento.

(12)  As operacdes com membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) deverdo ficar isentas da obrigacdo de
comunicar as OFVM aos repositérios de transagdes. Todavia, a fim de assegurar que os reguladores e os super-
visores tém uma visdo de conjunto adequada dos riscos associados as OFVM realizadas pelas entidades sujeitas a
sua regulagdo ou supervisdo, as autoridades relevantes e os membros do SEBC deverdo cooperar estreitamente. Essa
cooperagdo deverd permitir que os reguladores e os supervisores cumpram as respetivas responsabilidades e
mandatos. Essa cooperagdo estreita deverd ser confidencial e estar subordinada a um pedido justificado das
autoridades competentes relevantes, e s6 deverd ser prestada para que essas autoridades possam cumprir as
respetivas responsabilidades, tendo em devida conta os principios e requisitos de independéncia dos bancos centrais
e o desempenho das suas func¢des enquanto autoridade monetdria, incluindo o desempenho de operagdes de
politica monetaria, cambial e de estabilidade financeira que os membros do SEBC estdo legalmente habilitados
a exercer. Os membros do SEBC deverdo poder recusar-se a prestar informagdes caso as operacdes sejam por eles
realizadas no desempenho das suas funcdes enquanto autoridades monetarias. Deverdo notificar a autoridade
requerente dessa recusa, acompanhada da respetiva justificagdo.

(13)  As informacdes sobre os riscos inerentes aos mercados de financiamento através de valores mobilidrios serdo
armazenadas de forma centralizada, e serdo de acesso ficil e direto, nomeadamente, por parte da ESMA, da

(") Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisio n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77|CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia) (<EBA»), criada pelo Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('), da Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) (EIOPA»), criada pelo Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (3), das autoridades competentes relevantes, do Comité
Europeu do Risco Sistémico (<ESRB») e dos bancos centrais relevantes do SEBC, incluindo o Banco Central Europeu
(BCE») no exercicio das suas atribuicdes no dmbito de um mecanismo tnico de supervisio ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho (}), para efeitos de identificacdo e controlo dos riscos para a
estabilidade financeira decorrentes das atividades do sistema bancério paralelo exercidas por entidades reguladas
e ndo reguladas. Quando redigir as normas técnicas de regulamentacdo previstas no presente regulamento ou
propuser a sua revisdo, a ESMA deverd ter em conta as normas técnicas adotadas nos termos do artigo 81.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 que regem os repositorios de transagdes no que respeita aos contratos de
derivados e a evolugdo futura dessas normas técnicas de regulamentagdo. A ESMA deverd ainda procurar garantir
que as autoridades competentes relevantes, o ESRB e os bancos centrais relevantes do SEBC, incluindo o BCE, tém
acesso direto e imediato as informacdes necessdrias ao cumprimento dos seus deveres, incluindo de definir e
executar a politica monetdria e de exercer a superintendéncia das infraestruturas dos mercados financeiros. Para
esse efeito, a ESMA deverd estabelecer, em projetos de normas técnicas de regulamentacio, os termos e condigdes
de acesso a essas informagdes.

(14 E necessario introduzir disposicdes em matéria de troca de informagdes entre autoridades competentes e reforcar
os deveres mutuos de assisténcia e cooperagio. Devido ao crescimento da atividade transfronteiriga, as autoridades
competentes deverdo trocar entre si as informacdes relevantes para o exercicio das suas func¢des por forma a
assegurar a aplicagdo efetiva do presente regulamento, nomeadamente em situagdes em que as infragdes, ou
suspeitas de infracdo, possam ser da responsabilidade das autoridades de dois ou mais Estados-Membros. Na troca
de informagdes, é imprescindivel um rigoroso sigilo profissional para assegurar a correta transmissio dessas
informagdes e a protecdo dos direitos das pessoas. Sem prejuizo dos direitos penal ou fiscal nacionais, as
autoridades competentes, a ESMA, os organismos ou as pessoas singulares ou coletivas que ndo sejam autoridades
competentes e que recebam informacdes confidenciais s6 deverdo utilizd-las no cumprimento dos seus deveres e
para o exercicio das suas fun¢des. Contudo, tal ndo deverd impedir o exercicio, nos termos do direito nacional, das
funcdes dos organismos nacionais responsdveis pela prevencio, investigagdo ou reparagdo de casos de md adminis-
tracdo.

(15) As OFVM sdo amplamente utilizadas pelos gestores de organismos de investimento coletivo para uma gestdo
eficiente das carteiras. Essa utilizacdo pode ter um impacto significativo no desempenho desses organismos de
investimento coletivo. As OFVM podem ser utilizadas para cumprir objetivos de investimento ou para melhorar o
rendimento. Os gestores fazem também uso de swaps de retorno total com efeitos equivalentes as OFVM. As OFVM
e os swaps de retorno total sdo amplamente utilizados pelos gestores de organismos de investimento coletivo para
promover determinadas estratégias ou para melhorar o seu rendimento. A utilizacgio de OFVM e de swaps de
retorno total pode aumentar o perfil geral de risco do organismo de investimento coletivo sem que os investidores
sejam devidamente informados da sua utilizacio. E crucial garantir que os investidores nesses organismos de
investimento coletivo estdo em condigdes de efetuar escolhas com conhecimento de causa e de avaliar o perfil
geral de risco e de remuneracio dos organismos de investimento coletivo. Ao avaliar as OFVM e os swaps de
retorno total, o organismo de investimento coletivo deverd ter em conta a substincia da transagdo, para além da
sua forma juridica.

(16)  Os investimentos realizados com base em informagdes incompletas ou incorretas quanto a estratégia de investi-
mento do organismo de investimento coletivo podem acarretar perdas importantes para os investidores. E essen-
cial, por conseguinte, que os organismos de investimento coletivo divulguem em pormenor todas as informagdes
pertinentes relacionadas com a sua utilizacio de OFVM e de swaps de retorno total. Além disso, a total trans-
paréncia é particularmente importante no dominio dos organismos de investimento coletivo, uma vez que o
conjunto de ativos objeto de OFVM e de swaps de retorno total ndo é detido pelos gestores de organismos de
investimento coletivo mas pelos respetivos investidores. A divulgacdo de todas as informagdes relativas a OFVM e a
swaps de retorno total €, portanto, um instrumento essencial para assegurar a protecdo contra eventuais conflitos
de interesses.

(") Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisio n.° 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

(%) Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE
e revoga a Decisdo 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

(*) Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribui¢des especificas no que diz
respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(17)  As novas regras em matéria de transparéncia das OFVM e dos swaps de retorno total estdo estreitamente relacio-
nadas com as Diretivas 2009/65/CE (') e 2011/61/UE (?) do Parlamento Europeu e do Conselho, uma vez que
essas diretivas constituem o enquadramento legal que rege a criagdo, a gestdo e a comercializagio dos organismos
de investimento coletivo.

(18)  Os organismos de investimento coletivo podem funcionar como organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios (<OICVM») geridos por sociedades gestoras de OICVM ou por sociedades de investimento de OICVM
autorizadas nos termos da Diretiva 2009/65/CE, ou como fundos de investimento alternativos (FIA) geridos por
gestores de fundos de investimento alternativos («GFIA») autorizados ou registados nos termos da Diretiva
2011/61[UE. As novas regras em matéria de transparéncia das OFVM e dos swaps de retorno total introduzidas
pelo presente regulamento complementam e deverdo ser aplicdveis em complemento das disposi¢des dessas
diretivas.

(19)  Para que os investidores possam tomar conhecimento dos riscos associados a utilizagio de OFVM e de swaps de
retorno total, os gestores de organismos de investimento coletivo deverdo apresentar periodicamente relatérios
com informagdes pormenorizadas sobre o eventual recurso a essas técnicas. Os relatorios periédicos que as
sociedades gestoras de OICVM ou as sociedades de investimento de tipo OICVM e os GFIA tém atualmente de
elaborar deverdo ser complementados pelas informacdes adicionais relativas a utilizagdo de OFVM e de swaps de
retorno total. Ao especificar o conteido desses relatérios periddicos, a ESMA deverd ter em conta os encargos
administrativos e as especificidades dos diferentes tipos de OFVM e de swaps de retorno total.

(20) A politica de investimento de um organismo de investimento coletivo no que diz respeito a OFVM e a swaps de
retorno total deverd ser claramente divulgada nos documentos pré-contratuais, tais como o prospeto dos OICVM e
a divulgacdo de informagdes pré-contratuais aos investidores dos FIA. Os investidores deverio assim estar em
condi¢des de compreender e sopesar os riscos inerentes a um dado OICVM ou FIA antes de decidirem investir no
mesmo.

(21) A reutilizagdo de garantias fornece liquidez e permite que as contrapartes reduzam os custos de financiamento. No
entanto, tende a criar cadeias complexas de garantias entre a banca tradicional e o sistema bancdrio paralelo,
provocando riscos para a estabilidade financeira. A falta de transparéncia quanto a medida em que os instrumentos
financeiros dados em garantia foram reutilizados e os riscos dai decorrentes em caso de faléncia podem afetar a
confianca nas contrapartes e exacerbar os riscos para a estabilidade financeira.

(22) No intuito de melhorar a transparéncia da reutilizagdo, deverdo ser impostos requisitos minimos de informagdo. A
reutilizacdo s6 deverd ter lugar com o conhecimento e o consentimento expressos da contraparte que presta a
garantia. Por conseguinte, o exercicio do direito a reutilizagdo deverd ser contabilizado na conta de valores
mobilidrios da contraparte que presta a garantia, a ndo ser que essa conta seja regida pelo direito de um pais
terceiro que possa estabelecer outros meios adequados para contabilizar a reutilizagdo.

(23)  Embora o ambito de aplicagdo das regras relativas a reutilizagio previstas no presente regulamento seja mais amplo
do que o da Diretiva 2002/47|CE do Parlamento Europeu e do Conselho (), o presente regulamento ndo altera o
ambito de aplicacdo dessa Diretiva, devendo antes ser lido em articulagdo com essa diretiva. As condi¢des em que
as contrapartes tém direito a reutilizacio e ao exercicio desse direito ndo deverdo diminuir de modo algum a
protegdo conferida a um acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade nos termos da Diretiva
2002/47|CE. Assim sendo, neste contexto, nenhuma violagdo dos requisitos de transparéncia da reutilizacdo deverd
afetar o direito nacional relativo a validade ou ao efeito de uma operagio.

(24) O presente regulamento estabelece, em relagdo a reutilizagio de garantias, regras estritas em matéria de informagao
das contrapartes que ndo poderdo prejudicar a aplicacdo das regras setoriais adaptadas a determinados operadores,
estruturas ou situagdes. Por conseguinte, as regras em matéria de reutilizagdo previstas no presente regulamento sé
deverdo ser aplicdveis, por exemplo, aos organismos de investimento coletivo e depositdrios ou clientes na medida
em que ndo estejam previstas regras mais estritas em matéria de reutilizagio no quadro legal dos organismos de
investimento coletivo ou da salvaguarda dos ativos dos clientes que constituam uma lex specialis ¢ que prevalegam
sobre as regras estabelecidas no presente regulamento. Em especial, o presente regulamento deverd ser aplicdvel
sem prejuizo de qualquer regra de direito nacional ou da Unido que limite a faculdade de as contrapartes
procederem a reutilizacdo dos instrumentos financeiros dados em garantia por contrapartes ou por terceiros. A
aplicacdo dos requisitos de reutilizacdo deverd ser diferida por seis meses apds a data de entrada em vigor do
presente regulamento, de modo a que as contrapartes disponham de tempo suficiente para adaptarem os seus
acordos de garantia existentes, incluindo acordos-quadro, e para assegurar que os novos acordos de garantia
cumprem o disposto no presente regulamento.

(") Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO
L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(?) Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO
L 174 de 1.7.2011, p. 1).

() Diretiva 2002/47|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira (JO
L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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(25) A fim de promover a coeréncia da terminologia a nivel internacional, o termo «reutilizagdo» é utilizado no presente
regulamento em linha com o documento-quadro de politica econémica do CEF. Tal utilizagdo ndo deverd, contudo,
conduzir a incoeréncias no acervo da Unido nem deverd, nomeadamente, prejudicar o sentido do termo «reuti-
lizagdo» nas Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/UE.

(26) A fim de assegurar o cumprimento pelas contrapartes das obrigagdes decorrentes do presente regulamento e o seu
tratamento similar em toda a Unido, os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades competentes ficam
habilitadas a aplicar san¢des administrativas e outras medidas administrativas efetivas, proporcionadas e dissuasivas.
Por conseguinte, as sangdes administrativas e outras medidas administrativas estabelecidas no presente regulamento
deverdo satisfazer determinados requisitos essenciais no que se refere aos destinatdrios, aos critérios a ter em conta
na aplicagdo de uma sangdo ou medida, a sua publicagdo, aos principais poderes para impor san¢des e aos niveis
das coimas. E conveniente que as sangdes e outras medidas previstas ao abrigo das Diretivas 2009/65/CE e
2011/61[UE sejam aplicaveis em caso de incumprimento das obrigagdes de transparéncia relativas aos organismos
de investimento coletivo estabelecidas ao abrigo do presente regulamento.

(27)  Os poderes para impor sangdes conferidos as autoridades competentes ndo deverdo prejudicar a competéncia
exclusiva do BCE, nos termos do artigo 4.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 1024/2013, para revogar a
autorizagdo a instituicdes de crédito para fins de supervisdo prudencial.

(28)  As disposicdes do presente regulamento relativas ao pedido de registo dos repositorios de transacdes e ao
cancelamento do registo ndo afetam as vias de recurso previstas no capitulo V do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

(29)  As normas técnicas no setor dos servigos financeiros deverdo assegurar a coeréncia da harmonizacio e a protegio
adequada dos depositantes, investidores e consumidores em toda a Unido. E eficiente e adequado confiar a ESMA,
enquanto organismo com competéncias técnicas altamente especializadas, o desenvolvimento de projetos de
normas técnicas de regulamentagdo e de execugdo que ndo envolvam escolhas politicas. A ESMA deverd assegurar
a eficiéncia dos processos administrativos e de notificagdo aquando da elaboragdo das normas técnicas. A Comissdo
deverd ficar habilitada a adotar normas técnicas de regulamentagdo por meio de atos delegados, nos termos do
artigo 290.° do TFUE e dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, nos seguintes dominios:
elementos a serem notificados relativos aos diferentes tipos de OFVM; elementos relativos ao pedido de registo ou
de extensdo do registo de um repositrio de transagdes; elementos dos procedimentos a ser aplicados pelos
repositorios de transagdes destinados a verificar os elementos das OFVM a eles notificados; periodicidade e
elementos relativos a publicagio dos dados dos repositérios de transacdes, requisitos aplicdveis a esses dados e
acesso aos mesmos; e, se necessdrio, especifica¢do adicional do conteido do anexo.

(30) A Comissdo deverd ficar habilitada a adotar normas técnicas de execugdo elaboradas pela ESMA por meio de atos
de execugdo, nos termos do artigo 291.° do TFUE e pelo artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, no que
diz respeito ao formato e a periodicidade das notificagdes, ao formato do pedido de registo ou de extensio do
registo de um repositorio de transa¢des, bem como aos procedimentos e formuldrios para a troca de informagdes
com a ESMA em matéria de san¢des e outras medidas.

(31) O poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE deverd ser delegado na Comissdo no que diz respeito
a alteracdo da lista de entidades que deverdo ser excluidas do ambito de aplicagdo do presente regulamento e aos
tipos de taxas, aos atos pelos quais sdo devidas, ao seu montante e as modalidades de pagamento pelos repositorios
de transagdes. E particularmente importante que a Comissio proceda as consultas adequadas durante os trabalhos
preparatdrios, inclusive a nivel de peritos. A Comissdo, quando preparar e redigir atos delegados, devera assegurar a
transmissdo simultinea, atempada e adequada dos documentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(32) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucdo do presente regulamento, deverdo ser atribuidas com-
peténcias de execugdo a Comissdo para adotar decisdes no que toca a avaliagdo das regras de paises terceiros para
efeitos do reconhecimento dos repositérios de transagdes de paises terceiros, e a fim de evitar requisitos que
potencialmente envolvam duplicacdo ou conflitualidade. A avaliacio em que se baseiam as decisdes de equivaléncia
dos requisitos da notificacgdo num pais terceiro ndo deverd prejudicar o direito dos repositorios de transagdes
estabelecidos nesse pais terceiro e reconhecidos pela ESMA a prestarem servicos de notificacio a entidades
estabelecidas na Unido, uma vez que a decisdo de reconhecimento deverd ser independente daquela avaliagdo
para efeitos de uma decisdo equivalente.

(33) Caso um ato de execucdo em matéria de equivaléncia seja revogado, as contrapartes deverdo ficar de novo
automaticamente sujeitas a todos os requisitos estabelecidos no presente regulamento.

(34)  Se adequado, a Comissdo deverd cooperar com as autoridades de paises terceiros a fim de explorar solucdes
sinérgicas que assegurem a coeréncia entre o presente regulamento e os requisitos estabelecidos por esses paises
terceiros, evitando assim eventuais duplicacdes nesta matéria.
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(35)  Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, garantir a transparéncia de determinadas atividades
dos mercados financeiros, como a utilizagdo de OFVM e a reutilizacdo da garantia, a fim de permitir o controlo ¢ a
identificagdo dos riscos para a estabilidade financeira que dai advém, ndo podem ser suficientemente alcangados
pelos Estados-Membros, mas podem, devido a dimensdo e efeitos do presente regulamento, ser mais bem alcan-
cados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio excede o necessdrio para alcancar esses objetivos.

(36) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios consagrados na Carta dos
Direitos Fundamentais da Unido Europeia, em especial o direito a protecio de dados pessoais, o direito ao respeito
pela vida privada e familiar, os direitos de defesa e o principio ne bis in idem, a liberdade de empresa, o direito de
propriedade, o direito a a¢do e a um tribunal imparcial. O presente regulamento tem de ser aplicado de acordo
com esses direitos e principios.

(37) A Autoridade Europeia para a Prote¢do de Dados foi consultada nos termos do artigo 28.°, n.° 2, do Regulamento
(CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho (') e deu parecer em 11 de julho de 2014 (%).

(38)  Qualquer troca ou transmissdo de dados pessoais por parte das autoridades competentes dos Estados-Membros ou
por repositérios de transa¢des deverd ser efetuada de acordo com as regras relativas a transferéncia de dados
pessoais estabelecidas na Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (). Qualquer troca ou trans-
missdo de dados pessoais efetuada pela ESMA, a EBA ou a EIOPA deverd ser levada a cabo em conformidade com
as regras relativas a transferéncia de dados pessoais estabelecidas no Regulamento (CE) n.® 45/2001.

(39) Com a assisténcia da ESMA, a Comissdo deverd acompanhar a aplicagdo internacional da obriga¢do de notificagdo
estabelecida no presente regulamento e apresentar relatorios ao Parlamento Europeu e ao Conselho. O prazo
previsto para a apresentagdo dos relatorios da Comissdo deverd permitir a aplicagdo prévia efetiva do presente
regulamento.

(40)  Na sequéncia do resultado dos trabalhos efetuados pelas instincias internacionais relevantes, e com a assisténcia da
ESMA, da EBA e do ESRB, a Comissdo deverd apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre
os progressos efetuados nos esforcos envidados a nivel internacional para reduzir os riscos associados as OFVM,
incluindo as recomendagdes do CEF sobre a aplicacdo de fatores de desconto as OFVM ndo sujeitas a compensagdo
centralizada, e sobre a adequacdo dessas recomendagdes aos mercados da Unido.

(41) A aplicagdo dos requisitos em matéria de transparéncia previstos no presente regulamento deverd ser diferida, a fim
de conceder aos repositorios de transagdes tempo suficiente para requererem a autorizacio e o reconhecimento das
suas atividades previstos no presente regulamento, e as contrapartes e organismos de investimento coletivo tempo
suficiente para cumprirem esses requisitos. Em especial, é adequado adiar a aplicagdo de qualquer requisito de
transparéncia adicional para os organismos de investimento coletivo, tendo em conta as orientacdes para as
autoridades competentes e para as sociedades gestoras de OICVM, emitidas pela ESMA em 18 de dezembro de
2012, que estabelecem um quadro facultativo para as sociedades gestoras de OICVM em matéria de obrigacdes de
divulgacdo, e a necessidade de reduzir os encargos administrativos dos gestores de organismos de investimento
coletivo. A fim de assegurar a execugdo efetiva da notificagio de OFVM, ¢ necessdria uma execucdo faseada dos
requisitos por tipo de contraparte. Esta orientagdo deverd ter em conta a capacidade efetiva das contrapartes para
cumprirem as obrigagdes de notificagdo previstas no presente regulamento.

(42)  As novas regras uniformes em matéria de transparéncia das OFVM e de determinados derivados do mercado de
balcdo («OTC»), nomeadamente swaps de retorno total, estabelecidas no presente regulamento estdo estreitamente
relacionadas com as regras previstas no Regulamento (UE) n.° 648/2012, porquanto esses derivados OTC estdo
abrangidos pelo ambito de aplicacdo dos requisitos de comunicacdo de informacdes estabelecidos nesse regula-
mento. A fim de assegurar um dmbito de aplicacdo coerente de ambos os conjuntos de requisitos em matéria de

(") Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a protecio das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgdos comunitdrios e a livre circulacio
desses dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).

() JO C 328 de 20.9.2014, p. 3.

() Diretiva 95[46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a protecdo das pessoas singulares no
que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulacdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).
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transparéncia e de comunicacio de informagdes, é necessiria uma delimitacdo clara entre derivados OTC e
derivados negociados em mercado regulamentado, independentemente da questdo de saber se esses contratos
sdo negociados na Unido ou em mercados de paises terceiros. A definicio de derivados OTC constante do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 deverd por conseguinte ser alterada a fim de assegurar que o mesmo tipo de
contrato de derivados ¢é identificado quer como derivados OTC quer como derivados negociados em mercado
regulamentado independentemente da questio de saber se esses contratos sio negociados na Unido ou em
mercados de paises terceiros.

(43) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 deverd, por conseguinte, ser alterado em conformidade,
ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto
O presente regulamento estabelece regras em matéria de transparéncia das operagdes de financiamento através de valores

mobilidrios (OFVM) e de reutilizagio.

Artigo 2.°
Ambito de aplicacio

1. O presente regulamento ¢é aplicavel:
a) As contrapartes numa OFVM estabelecidas:
i) na Unido, incluindo todas as suas sucursais, independentemente do local em que estejam situadas,
ii) num pais terceiro, se a OFVM for realizada no ambito das atividades de uma sucursal na Unido dessa contraparte;

b) As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) e as sociedades de
investimento de tipo OICVM nos termos da Diretiva 2009/65/CE;

¢) Aos gestores de fundos de investimento alternativos («GFIA») autorizados nos termos da Diretiva 2011/61/UE;
d) As contrapartes que procedam a reutilizagio, estabelecidas:
i) Na Unido, incluindo todas as suas sucursais, independentemente do local em que estejam situadas;
ii) Num pais terceiro, se:
— a reutilizagdo for efetuada no ambito das operagdes de uma sucursal na Unido dessa contraparte, ou

— a reutilizagdo disser respeito a instrumentos financeiros fornecidos no ambito de um acordo de garantia por
uma contraparte estabelecida na Unido ou por uma sucursal na Unido de uma contraparte estabelecida num
pais terceiro.

2. Os artigos 4.° e 15.° ndo sdo aplicaveis:

a) Aos membros do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), a outros organismos dos Estados-Membros que
desempenhem fungdes similares nem, a outros organismos publicos da Unido responsaveis pela gestdo da divida
ptblica ou que participem nessa gestio;

b) Ao Banco de Pagamentos Internacionais.
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3. O artigo 4.° ndo ¢ aplicavel a operagdes que tenham como contraparte um membro do SEBC.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 30.° a fim de alterar a lista constante do
n.° 2 do presente artigo.

Para esse efeito, e antes de adotar esses atos delegados, a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatério em que seja avaliado o tratamento internacional dos bancos centrais e dos organismos publicos responsaveis
pela gestdo da divida pablica ou que participam nessa gesto.

Esse relatorio inclui uma andlise comparativa do tratamento dos bancos centrais e desses organismos no enquadramento
legal de uma série de paises terceiros. Desde que o relatério conclua, nomeadamente a luz da andlise comparativa e dos
efeitos potenciais, que é necessdrio isentar as responsabilidades monetdrias dos bancos centrais e dos organismos desses
paises terceiros do disposto no artigo 15.°, a Comissdo adota um ato delegado que os acrescenta a lista constante do
n.° 2 do presente artigo.

Artigo 3.°
Defini¢oes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:
1) «Repositério de transacdes», uma pessoa coletiva que recolhe e conserva centralmente os dados respeitantes a OFVM;
2) «Contrapartes», as contrapartes financeiras e as contrapartes ndo financeiras;
3) «Contraparte financeira»:

a) Uma empresa de investimento autorizada nos termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ();

b) Uma instituicdo de crédito autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho (3) ou do Regulamento (UE) n.° 1024/2013;

¢) Uma empresa de seguros ou uma empresa de resseguros autorizadas nos termos da Diretiva 2009/138/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (%);

d) Um OICVM e, se necessdrio, a respetiva sociedade gestora, autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE;
e) Um FIA gerido por GFIA autorizados ou registados nos termos da Diretiva 2011/61/UE;

f) Uma institui¢do de realizagdo de planos de pensdes profissionais autorizada ou registada nos termos da Diretiva
2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (¥);

g) Uma contraparte central autorizada nos termos do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

(") Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

(%) Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des
de crédito e a supervisao prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga
as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (O L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(’) Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros
e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

(*) Diretiva 2003[41/CE do Parlamento Europeu e do Consclho, de 3 de junho de 2003, relativa as atividades e a supervisio das
institui¢des de realizagdo de planos de pensdes profissionais (JO L 235 de 23.9.2003, p. 10).
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h) Uma central de valores mobilidrios autorizada nos termos do Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho (');

i) Uma entidade de um pais terceiro que teria de ser autorizada ou registada nos termos dos atos legislativos
referidos nas alineas a) a h) se estivesse estabelecida na Unido;

4) «Contraparte ndo financeira», uma empresa estabelecida na Unido ou num pais terceiro, distinta das entidades a que
se refere o ponto 3;

5) «Estabelecida:

a) Dotada de uma sede social, se a contraparte for uma pessoa singular;

b) Dotada de uma sede estatutdria, se a contraparte for uma pessoa coletiva;

¢) Dotada de uma sede social se, em virtude do direito nacional, a contraparte ndo tiver sede estatutaria;

6) «Sucursal», um estabelecimento de uma contraparte, distinto da sede social e desprovido de personalidade juridica;

7) «Concessdo de um empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias» ou «contragio de um empréstimo de
valores mobilidrios ou de mercadorias», uma operacio mediante a qual uma contraparte cede valores mobilidrios ou
mercadorias, comprometendo-se o mutudrio a devolver valores mobilidrios ou mercadorias equivalentes numa data
futura ou quando solicitado a fazé-lo pelo cedente, sendo esta operagio considerada uma concessio de empréstimo
de valores mobilidrios ou de mercadorias para a contraparte que efetua a cessio dos valores mobilidrios ou das
mercadorias e uma contragdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias para a contraparte a qual
estes sdo cedidos;

8) «Operagio de compra/revenda» ou «operagdo de venda/recompra», uma operagdo mediante a qual uma contraparte
compra ou vende valores mobilidrios, mercadorias ou direitos garantidos relativos ao direito a valores mobilidrios ou
mercadorias, acordando respetivamente em revender ou recomprar valores mobilidrios, mercadorias ou esses direitos
garantidos da mesma natureza, por um determinado preco numa data futura, constituindo essa opera¢do uma
operagdo de comprafrevenda para a contraparte que compra os valores mobilidrios, as mercadorias ou os direitos
garantidos e uma operacdo de venda/recompra para a contraparte que os vende, ndo se regendo tal operagio de
compra/revenda ou de venda/recompra por uma venda com acordo de recompra nem por uma compra com acordo
de revenda, na acegdo do ponto 9;

9) «Operagdo de recompra», qualquer operagdo regida por um acordo mediante a qual uma contraparte cede valores
mobilidrios, mercadorias ou direitos garantidos relativos ao direito a valores mobilidrios ou mercadorias, desde que
essa garantia seja emitida por uma bolsa reconhecida que detenha os direitos aos valores mobilidrios ou as merca-
dorias e a operagdo ndo permita a contraparte ceder ou dar em garantia um determinado valor mobilidrio ou
mercadoria a mais de uma contraparte em simultineo, comprometendo-se a efetuar a sua recompra ou a recompra
dos valores mobilidrios ou mercadorias substitutos, da mesma natureza, a um preco determinado e numa data futura
determinada ou a determinar pelo cedente, constituindo esta operagdo uma «venda com acordo de recompra» para a
contraparte que vende os valores mobilidrios ou as mercadorias e uma «compra com acordo de revenda» para a
contraparte que os adquire;

10

=

«Operacdo de empréstimo com imposi¢do de margem», uma operagdo na qual uma contraparte concede crédito no
ambito de operacdes de compra, venda, transferéncia ou negociagio de valores mobilidrios, ndo incluindo outros
tipos de empréstimos caucionados por valores mobilidrios;

11

N

«Operagdo de financiamento através de valores mobilidrios» ou «OFVMb»:

a) Uma operagdo de recompra;

(") Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidacdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e
o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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b) Uma operagdo de concessdo ou de contragdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias;
¢) Uma opera¢do de comprarevenda ou de vendarecompra;
d) Uma operacio de empréstimo com imposi¢do de margem;

12

-

«Reutilizagdo», a utilizacdo por uma contraparte, em seu nome e por sua propria conta ou por conta de outra
contraparte, incluindo uma pessoa singular, de instrumentos financeiros recebidos no dmbito de um acordo de
garantia. Essa utilizacdo abrange a transferéncia de titularidade ou o exercicio do direito de disposi¢do nos termos do
artigo 5.° da Diretiva 2002/47/CE, mas ndo a liquidacdo do instrumento financeiro em caso de incumprimento da
contraparte que presta a garantia;

13

=

«Acordo de garantia com transferéncia de titularidade», um acordo de garantia financeira com transferéncia de
titularidade na ace¢do do artigo 2.° n.° 1, alinea b), da Diretiva 2002/47/CE, celebrado entre contrapartes a fim
de garantir uma obrigagio;

14

=

«Acordo de garantia com constitui¢do de penhor», um acordo de garantia financeira com constitui¢do de penhor na
acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea ), da Diretiva 2002/47|CE, celebrado entre contrapartes a fim de garantir uma
obrigagio;

15

~

«Acordo de garantia», um acordo de garantia com transferéncia de titularidade e um acordo de garantia com
constitui¢do de penhor;

16) dnstrumento financeiro», um instrumento financeiro na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 15, da Diretiva
2014/65|UE;

17) «Mercadoria», uma mercadoria na acegdo do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comis-
sao (1);

18) «Swap de retorno total», um contrato de derivados na acecdo do artigo 2.°, ponto 7, do Regulamento (UE)

n.° 648/2012, em que uma contraparte paga um montante equivalente ao desempenho econémico total, incluindo
rendimentos de juros e remuneragdes, ganhos e perdas decorrentes de movimentos de precos e perdas de crédito, de
uma obrigacdo de referéncia a outra contraparte.

CAPITULO 1I
TRANSPARENCIA DAS OFVM

Artigo 4.°
Obrigacio de notificacio e de salvaguarda no que respeita as OFVM

1. As contrapartes nas OFVM notificam os elementos das OFVM que tenham realizado, bem como qualquer modi-
ficagdo ou cessagdo das mesmas, a um repositorio de transagdes registado nos termos do artigo 5.° ou reconhecido nos
termos do artigo 19.°. Esses elementos sdo notificados o mais tardar no dia atil seguinte ao da realiza¢do, modificagdo ou
cessacdo da operacdo.

A obrigagio de notificacdo referida no primeiro pardgrafo aplica-se as OFVM:

a) Realizadas antes da data pertinente de inicio da aplicacdo a que se refere o artigo 33.%, n.° 2, alinea a), e ainda em
curso nessa data, se:

i) a maturidade residual dessas OFVM nessa data exceder 180 dias, ou

ii) essas OFVM tiverem maturidade aberta e estiverem ainda em curso 180 dias apds essa data;

(") Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que aplica a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho no que diz respeito as obrigagdes de manutencio de registos das empresas de investimento, a informagdo sobre
transacdes, a transparéncia dos mercados, & admissdo a negociacdo dos instrumentos financeiros e aos conceitos definidos para efeitos
da referida diretiva (JO L 241 de 2.9.2006, p. 1).
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b) Realizadas na data pertinente de inicio da aplicagdo a que se refere o artigo 33.°, n.° 2, alinea a), ou apds essa data.

As OFVM a que se refere a alinea a) do segundo pardgrafo sdo notificadas 190 dias a contar da data pertinente de inicio
da aplicagdo a que se refere o artigo 33.° n.° 2, alinea a).

2. As contrapartes sujeitas & obrigagdo de notificacio podem delegar a notificacio dos elementos das OFVM.

3. Caso uma contraparte financeira realize uma OFVM com uma contraparte nao financeira que, a data do balango,
ndo exceda os limites de pelo menos dois dos trés critérios definidos no artigo 3.°, n.° 3, da Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho ('), a contraparte financeira é responsdvel pela notificacio em nome de ambas as
contrapartes.

Caso a contraparte das OFVM seja um OICVM gerido por uma sociedade gestora, a sociedade gestora é responsavel pela
notificagdo, em nome desse OICVM.

Caso a contraparte das OFVM seja um FIA, o respetivo GFIA ¢ responsdvel pela notificacio em nome desse FIA.

4. As contrapartes conservam os dados respeitantes a todas as OFVM que tenham realizado, modificado ou a que
tenham posto termo durante pelo menos cinco anos apds o termo da operagio.

5. Caso ndo exista um repositorio de transagdes disponivel para registar os elementos das OFVM, as contrapartes
asseguram que esses elementos sdo notificados a Autoridade Europeia de Superviso (Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados) ((ESMA»).

Nesses casos, a ESMA assegura que todas as entidades relevantes a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, tém acesso a
totalidade dos elementos das OFVM de que necessitem para o cumprimento das respetivas responsabilidades e mandatos.

6.  Relativamente as informagdes recebidas nos termos do presente artigo, os repositorios de transagdes e a ESMA
respeitam as disposi¢des aplicdveis em matéria de confidencialidade, integridade e protegdo das informagdes e cumprem,
nomeadamente, as obrigacdes estabelecidas no artigo 80.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012. Para efeitos do presente
artigo, as referéncias no artigo 80.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ao artigo 9.° desse regulamento e aos «contratos
de derivados» devem entender-se como sendo feitas ao presente artigo e as «OFVMb, respetivamente.

7. As contrapartes que notifiquem os elementos de uma OFVM a um repositério de transagdes ou a ESMA, ou as
entidades que notifiquem esses elementos por conta de uma contraparte ndo incorrem em infragdo a qualquer restri¢do a
divulgacdo de informacdes imposta por via contratual ou por qualquer disposi¢do legislativa, regulamentar ou adminis-
trativa.

8. A entidade que comunica as informagdes e os respetivos administradores e empregados ndo incorrem em qualquer
responsabilidade por esse facto.

9. A fim de assegurar uma aplicagdo coerente do presente artigo e a coeréncia com a comunica¢do de informacdes
efetuada nos termos do artigo 9.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e com as normas acordadas a nivel internacional, a
ESMA elabora, em estreita cooperagdo com o SEBC e tendo em conta as necessidades deste tltimo, projetos de normas
técnicas de regulamentagdo que especifiquem os elementos das notificagdes a que se referem os n.° 1 e 5 do presente
artigo para os diferentes tipos de OFVM incluindo, pelo menos:

a) As partes na OFVM e, se forem diferentes, os beneficidrios dos direitos e obrigacdes dela decorrentes;

b) O montante de capital; a moeda; os ativos utilizados como garantia e o tipo, qualidade e valor dos mesmos; o método
utilizado para constituir a garantia; a possibilidade de reutilizagdo da garantia; nos casos em que a garantia possa ser
distinguida de outros ativos, a sua eventual reutilizagdo anterior; qualquer substituicio da garantia; a taxa de recompra,
a taxa de empréstimo ou a taxa marginal de crédito; os fatores de desconto; a data-valor; a data de vencimento; a
primeira data em que o resgate ¢ possivel; e o segmento de mercado;

(") Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais,
as demonstrac¢des financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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¢) Consoante as OFVM, elementos relativos ao seguinte:
i) reinvestimento das garantias em numerdrio,
ii) valores mobilidrios ou mercadorias emprestados ou tomados de empréstimo.

Ao elaborar desses projetos de normas técnicas, a ESMA tem em conta as especificidades técnicas dos conjuntos de ativos
e prevé a possibilidade de notificar os dados relativos as posicdes das garantias, se for caso disso.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo é delegado na Comissio,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

10. A fim de assegurar condi¢des uniformes para a aplicagdo do n.° 1 do presente artigo e, na medida do possivel, a
coeréncia com a comunicagdo de informagdes efetuada nos termos do artigo 9.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e
com a harmoniza¢do dos formatos entre repositorios de transacdes, a ESMA redige, em estreita cooperagdo com o SEBC e
tendo em conta as necessidades deste tltimo, projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem o formato e a
periodicidade das notificagdes a que se referem os n.° 1 e 5 do presente artigo para os diferentes tipos de OFVM.

O formato inclui, nomeadamente:

a) Identificadores de entidades juridicas (Legal Entity Identifier — LEI) mundiais, ou pré-LEI até que esteja plenamente
aplicado o sistema de identificadores de entidades juridicas;

b) Numeros de Identificagdo Internacional dos Titulos (ISIN); e
¢) Identificadores de transagdo tnicos.

Ao elaborar esses projetos de normas técnicas, a ESMA tem em conta a evolugdo internacional e as normas acordadas a
nivel da Unido ou a nivel mundial.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo ¢ delegado na Comissdo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 1II
REGISTO E SUPERVISAO DE UM REPOSITORIO DE TRANSACOES

Artigo 5.°
Registo de repositorios de transacdes

1. Os repositorios de transacdes sio registados junto da ESMA para efeitos do artigo 4.° nas condi¢des e segundo o
procedimento estabelecidos no presente artigo.

2. A fim de serem elegiveis para registo nos termos do presente artigo, os repositorios de transacdes devem ser pessoas
coletivas estabelecidas na Unido, aplicar procedimentos para verificarem se os elementos que lhes sio comunicados nos
termos do artigo 4.°, n.° 1, estdo completos e corretos, e cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 78.°, 79.° e 80.°
do Regulamento (UE) n.° 648/2012. Para efeitos do presente artigo, as remissdes feitas nos artigos 78.° e 80.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 para o artigo 9.° devem entender-se como sendo feitas para o artigo 4.° do presente
regulamento.

3. O registo dos repositérios de transagdes ¢ vélido para todo o territério da Unido.
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4. Os repositorios de transagdes registados devem cumprir em permanéncia as condi¢des do registo. Os repositérios de
transagdes notificam sem demora injustificada a ESMA de qualquer alteracdo substantiva das condi¢des de registo.

5. Os repositérios de transa¢des apresentam a ESMA um dos seguintes elementos:

a) Um pedido de registo;

b) Um pedido de extensdo do registo para efeitos do artigo 4.° do presente regulamento, no caso dos repositorios de
transagdes ja registados nos termos do titulo VI, capitulo 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012.

6. A ESMA verifica se o pedido estd completo no prazo de 20 dias tteis a contar da sua recego.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a prestacio de informacdes adicionais pelo repositério de
transacoes.

Tendo verificado que o pedido estd completo, a ESMA notifica desse facto o repositério de transagdes.

7. A fim de assegurar coeréncia na aplicagdo do presente artigo, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo para especificar os dados de todos os seguintes elementos:

a) Procedimentos, a que se refere o n.° 2, do presente artigo, a aplicar pelos repositérios de transagdes para verificarem se
os elementos que lhes sdo comunicados nos termos do artigo 4.°, n.° 1, estdo completos e corretos;

b) Pedidos de registo a que se refere o n.° 5, alinea a);

¢) Pedidos simplificados de extensdo do registo a que se refere o n.° 5, alinea b), a fim de evitar a duplicacdo de
requisitos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo é delegado na Comissio,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

8. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacdo dos n.° 1 e 2, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de
execugdo para especificar o formato dos dois elementos seguintes:

a) Pedidos de registo a que se refere o n.° 5, alinea a);

b) Pedidos de extensdo do registo a que se refere o n.° 5, alinea b).

No que se refere a alinea b) do primeiro pardgrafo, a ESMA elabora um formato simplificado para evitar a duplicacio de
procedimentos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo é conferido a Comissdo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 6.°
Notificacdo e consulta das autoridades competentes antes do registo ou da extensio do registo

1. Se o repositorio de transagdes que apresenta um pedido de registo ou de extensio do registo for uma entidade
autorizada ou registada por uma autoridade competente no Estado-Membro em que estd estabelecida, a ESMA procede,
sem demora injustificada, a notificacdo e consulta dessa autoridade competente antes do registo do repositorio de
transacoes.

2. A ESMA e a autoridade competente relevante trocam todas as informagdes necessarias para o registo do repositério
de transagbes ou para a extensdo do registo por este prestados, bem como para a supervisdo do cumprimento, por parte
da entidade em causa, das condi¢des de registo ou de autorizagdo no Estado-Membro em que estd estabelecida.

Artigo 7.°
Andlise do pedido

1. No prazo de 40 dias dteis a contar da notificagio a que se refere o artigo 5.°, n.° 6, a ESMA analisa o pedido de
registo ou de extensdo do registo com base no cumprimento pelo repositorio de transa¢des do disposto no presente
capitulo e adota uma decisdo de aceitagdo ou de recusa do registo ou de extensdo de registo devidamente fundamentada.

2. A decisio tomada pela ESMA nos termos do n.° 1 produz efeitos no quinto dia til a contar da sua adocio.

Artigo 8.°
Notificacio das decisdes da ESMA em matéria de registos ou de extensio de registos

1. Sempre que adotar uma decisdo nos termos referidos no artigo 7.%, n.° 1 ou cancelar um registo como referido no
artigo 10.%, n.° 1, a ESMA notifica o repositério de transag¢des no prazo de cinco dias tteis, fundamentando plenamente a
decisdo tomada.

A ESMA notifica da sua decisdo, sem demora injustificada, a autoridade competente a que se refere o artigo 6.°, n.° 1.
2. A ESMA comunica a Comissdo todas as decisdes tomadas em conformidade com o n.° 1.

3. A ESMA publica no seu sitio web uma lista dos repositorios de transacdes registados nos termos do presente

regulamento. Essa lista ¢ atualizada no prazo de cinco dias dteis a contar da adogdo de qualquer decisdo nos termos do
()

n.” 1.

Artigo 9.°
Competéncias da ESMA

1. As competéncias atribuidas a ESMA nos termos dos artigos 61.° a 68.°, 73.° e 74.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, em conjugagio com os anexos I e Il do mesmo, sdo igualmente exercidas no que respeita ao presente
regulamento. As remissdes feitas no anexo I do Regulamento (UE) n.° 648/2012 para o artigo 81.°, n. 1 e 2, do mesmo
regulamento devem entender-se como sendo feitas para o artigo 12.°, n.% 1 e 2, do presente regulamento, respetiva-
mente.

2. As competéncias atribuidas a ESMA, aos seus funciondrios ou a outras pessoas por ela autorizadas nos termos dos
artigos 61.°, 62.° e 63.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ndo podem ser utilizadas para exigir a divulgacdo de
informacdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente protegida.

Artigo 10.°
Cancelamento do registo

1. Sem prejuizo do artigo 73.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012, a ESMA cancela o registo de um repositério de
transagdes caso este:

a) Renuncie expressamente ao registo ou ndo tenha prestado quaisquer servicos durante os seis meses anteriores;
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b) Tenha obtido o registo por meio de declaragdes falsas ou por qualquer outro meio irregular;
¢) Tenha deixado de satisfazer as condigdes subjacentes ao registo.

2. A ESMA notifica sem demora injustificada a autoridade competente relevante a que se refere o artigo 6.%, n.° 1, da
decisdo de cancelar o registo do repositério de transagdes.

3. Caso a autoridade competente do Estado-Membro em que um repositério de transa¢des presta servicos e exerce
atividades considere que se verifica uma das condigdes a que se refere o n.° 1, pode solicitar 8 ESMA que examine se se
verificam as condi¢des para o cancelamento do registo do repositério de transa¢des em causa. Caso decida ndo cancelar o
registo do repositorio de transagdes em causa, a ESMA fundamenta devidamente a sua decisio.

4. A autoridade competente a que se refere o n.° 3 do presente artigo é a autoridade designada nos termos do
artigo 16.°, n.° 1, alineas a) e b), do presente regulamento.

Artigo 11.°
Taxas de supervisio

1. A ESMA cobra taxas aos repositorios de transagdes, nos termos do presente regulamento e dos atos delegados
adotados por for¢a do n.° 2 do presente artigo. Essas taxas sdo proporcionadas ao volume de negdcios do repositério de
transagdes em causa e cobrem na integra as despesas suportadas pela ESMA com o registo, o reconhecimento e a
supervisdo dos repositérios de transagdes e com o reembolso dos custos em que as autoridades competentes possam
incorrer em resultado de uma eventual delegacio de competéncias nos termos do artigo 9.°, n.° 1, do presente
regulamento. Na medida em que o artigo 9., n.° 1 do presente regulamento se refere ao artigo 74.°, do Regulamento
(UE) n.° 648/2012 as remissdes para o artigo 72.°, n.° 3 desse regulamento devem entender-se como sendo feitas para o
n.° 2 do presente artigo.

Caso o repositério de transagdes ja esteja registado nos termos do titulo VI, capitulo I, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, as taxas a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero sé sdo ajustadas para refletir despesas
e custos adicionais relacionados com o registo, o reconhecimento e a supervisio dos repositérios de transagdes por forga
do presente regulamento.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar um ato delegado nos termos do artigo 30.° para especificar os tipos de taxas, os
atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.

Artigo 12.°
Transparéncia e disponibilidade dos dados conservados nos repositorios de transa¢des

1. Os repositorios de transa¢des publicam periodicamente, e de forma facilmente acessivel, as posi¢des agregadas por
tipo de OFVM que lhes tenham sido notificadas.

2. Os repositorios de transagdes recolhem e conservam os elementos relativos as OFVM e asseguram que as entidades
a seguir indicadas tém acesso direto e imediato a esses elementos de modo a poderem cumprir as respetivas responsa-
bilidades e mandatos:

a) A ESMA;
b) A Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia) (<EBA);

¢) A Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma)
(<EIOPAv);

d) O ESRB;
e) As autoridades competentes que supervisionam as plataformas de negociagdo das operag¢des comunicadas;

f) Os membros relevantes do SEBC, incluindo o Banco Central Europeu (BCE) no exercicio das suas atribuicdes no
ambito de um mecanismo dnico de supervisio ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 1024/2013;
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g) As autoridades relevantes de um pais terceiro em relagdo ao qual tenha sido adotado um ato de execugdo por forca
do artigo 19.°, n.° 1;

h) As autoridades de supervisdo designadas ao abrigo do artigo 4.° da Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho ();

i) As autoridades relevantes dos valores mobilidrios e dos mercados da Unido com responsabilidades e mandatos no
dominio da supervisio das operagdes, dos mercados, dos participantes e dos ativos abrangidos pelo dmbito de
aplicagdo do presente regulamento;

j) A Agéncia de Cooperagdo dos Reguladores da Energia criada pelo Regulamento (CE) n.° 713/2009 do Parlamento
Europeu e do Conselho (%);

k) As autoridades de resolucio designadas ao abrigo do artigo 3.° da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ();

I) O Conselho Unico de Resolugio criado pelo Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho (¥;

m) As autoridades a que se refere o artigo 16.°, n.° 1.

3. A fim de assegurar uma aplicacdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora, em estreita cooperacdo com o SEBC
e tendo em conta as necessidades das entidades a que se refere 0 n.° 2, projetos de normas técnicas de regulamentacio
que especifiquem:

a) A periodicidade e os elementos das posi¢des agregadas a que se refere o n.° 1 e os elementos relativos as OFVM a que
se refere o n.° 2;

b) As normas operacionais necessarias para permitir, de forma atempada, estruturada e exaustiva:
i) a recolha de dados pelos repositérios de transagdes,
ii) a agregacdo e comparacdo de dados entre repositérios;

¢) Os elementos de informagdo a que devem ter acesso as entidades a que se refere o n.° 2, tendo em conta o respetivo
mandato e as suas necessidades especificas;

d) Os termos e condi¢des em que as entidades a que se refere 0 n.° 2 devem ter acesso direto e imediato aos dados
conservados em repositérios de transacdes.

Esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo asseguram que a informagdo publicada nos termos do n.° 1 ndo
permita a identificacdo das partes em qualquer OFVM.

() Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa as ofertas puablicas de aquisicio (JO
L 142 de 30.4.2004, p. 12).

(®) Regulamento (CE) n.° 713/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que institui a Agéncia de
Cooperagdo dos Reguladores da Energia (JO L 211 de 14.8.2009, p. 1).

(%) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagdo e a resolucdo de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e
as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013[36/UE e os
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(% Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um
procedimento uniformes para a resolugdo de instituigdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um
Mecanismo Unico de Resolugdo e de um Fundo Unico de Resolugdo bancdria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010
(JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
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A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO IV
TRANSPARENCIA FACE AOS INVESTIDORES

Artigo 13.°
Transparéncia dos organismos de investimento coletivo nos relatérios periédicos

1. As sociedades gestoras de OICVM, as sociedades de investimento de tipo OICVM e os GFIA informam os inves-
tidores da utilizagdo que fazem de OFVM e de swaps de retorno total da seguinte forma:

a) As sociedades gestoras de OICVM ou as sociedades de investimento de tipo OICVM através dos relatdrios semestrais e
anuais a que se refere o artigo 68.° da Diretiva 2009/65/CE;

b) Os GFIA através do relatério anual a que se refere o artigo 22.° da Diretiva 2011/61/UE.

2. As informagdes sobre OFVM e sobre swaps de retorno total incluem os dados previstos na secgdo A do anexo.

3. Para assegurar a divulgagdo uniforme de dados mas também para ter em conta as especificidades dos diferentes
tipos de OFVM e de swaps de retorno total, tendo em conta os requisitos previstos nas Diretivas 2009/65/CE e
2011/61/UE bem como a evolugio das praticas de mercado, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de regula-
mentagdo para especificar o contetido do anexo, seccdo A.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro paragrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 14.°
Transparéncia dos organismos de investimento coletivo nos documentos pré-contratuais

1. O prospeto dos OICVM a que se refere o artigo 69.° da Diretiva 2009/65/CE e a divulgagio de informagdes aos
investidores pelos GFIA a que se refere o artigo 23.°, n.° 1 e 3, da Diretiva 2011/61/UE, especificam as OFVM e os swaps
de retorno total que as sociedades gestoras de OICVM ou as sociedades de investimento de tipo OICVM e os GFIA,
respetivamente, estdo autorizados a utilizar e indicam claramente que essas operagdes e esses instrumentos sdo utilizados.

2. O prospeto e a divulgagdo de informacdes aos investidores a que se refere o n.° 1 incluem os dados previstos na
seccio B do anexo.

3. A fim de refletir a evolugdo das priticas de mercado ou assegurar a divulgagdo uniforme de dados, e tendo em
conta os requisitos previstos nas Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/UE, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo para especificar o conteddo do anexo, secgdo B.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, a ESMA tem em
conta a necessidade de dar tempo suficiente antes da sua aplicagdo.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o primeiro paragrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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CAPITULO V
TRANSPARENCIA DA REUTILIZACAO

Artigo 15.°
Reutilizagdo de instrumentos financeiros recebidos no dmbito de um acordo de garantia

1. O direito das contrapartes a reutilizarem os instrumentos financeiros recebidos a titulo de garantia fica sujeito pelo
menos a observancia das seguintes condigdes, cumulativamente consideradas:

a) A contraparte que presta a garantia foi devidamente informada por escrito pela contraparte que recebe essa garantia
dos riscos e consequéncias que podem ser inerentes a uma das seguintes situagdes:

i) concessdo do direito de disposicdo da garantia ao abrigo de um acordo de garantia com constitui¢do de penhor nos
termos do artigo 5.° da Diretiva 2002/47/CE,

ii) celebragdo de um acordo de garantia com transferéncia de titularidade;

b) A contraparte que presta a garantia deu o seu consentimento prévio expresso, conforme confirmado pela assinatura da
contraparte que presta a garantia, aposta por escrito ou de forma juridicamente equivalente num acordo de garantia
com constitui¢gdo de penhor, cujos termos prevejam o direito de disposi¢do nos termos do artigo 5.° da Diretiva
2002/47|CE, ou acordou expressamente em prestar a garantia mediante um acordo de garantia com transferéncia de
titularidade.

No que diz respeito a alinea a) do primeiro pardgrafo, a contraparte que presta a garantia é pelo menos informada por
escrito dos riscos e das consequéncias que podem sobrevir em caso de incumprimento da contraparte que recebe a
garantia.

2. O exercicio do direito das contrapartes a reutilizagdo fica sujeito pelo menos a observancia das seguintes condigdes,
cumulativamente consideradas:

a) A reutilizagdo é efetuada nos termos especificados no acordo de garantia a que se refere o n.° 1, alinea b);

b) Os instrumentos financeiros recebidos no dmbito de um acordo de garantia sio transferidos da conta da contraparte
que presta a garantia.

Em derrogagio da alinea b) do primeiro paragrafo, caso uma contraparte num acordo de garantia esteja estabelecida num
pais terceiro e a conta da contraparte que presta a garantia seja mantida num pais terceiro e seja regida pelo direito desse
pais, a reutilizagio é comprovada quer por uma transferéncia da conta da contraparte que presta a garantia quer por
outro meio adequado.

3. O presente artigo ¢ aplicdvel sem prejuizo de legislagio setorial mais estrita, nomeadamente as Diretivas
2009/65/CE e 2014/65|UE, e ainda do direito nacional destinado a garantir um nivel mais elevado de protecdo das
contrapartes que prestam as garantias.

4. O presente artigo ndo afeta o direito nacional relativo a validade ou ao efeito de uma operagio.

CAPITULO VI
SUPERVISAO E AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 16.°
Designacio e poderes das autoridades competentes

1. Para efeitos do presente regulamento, por autoridades competentes entende-se apenas:



L 337/20 Jornal Oficial da Unido Europeia 23.12.2015

a) Em relagdo as contrapartes financeiras, as autoridades competentes ou as autoridades nacionais competentes, na ace¢ao
dos Regulamentos (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 1024/2013 e (UE) n.° 909/2014, e das Diretivas 2003/41/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE e 2014/65/UE, e as autoridades de supervisio na ace¢do da Diretiva
2009/138/CE;

b) Em relagdo as contrapartes ndo financeiras, as autoridades competentes designadas nos termos do artigo 10.°, n.° 5,
do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

¢) Para efeitos dos artigos 13.° e 14.° do presente regulamento, relativamente as sociedades gestoras de OICVM e as
sociedades de investimento de tipo OICVM, as autoridades competentes designadas nos termos do artigo 97.° da
Diretiva 2009/65/CE;

d) Para efeitos dos artigos 13.° e 14.° do presente regulamento, relativamente aos GFIA, as autoridades competentes
designadas nos termos do artigo 44.° da Diretiva 2011/61/UE.

2. As autoridades competentes exercem os poderes que lhes s3o conferidos pelas disposicdes referidas no n.° 1 e
supervisionam o cumprimento das obrigacdes estabelecidas no presente regulamento.

3. As autoridades competentes a que se refere o n.° 1, alineas ¢) e d), do presente artigo controlam as sociedades
gestoras de OICVM, as sociedades de investimento de tipo OICVM e os GFIA estabelecidos no seu territério, a fim de se
certificarem que s6 utilizam OFVM e swaps de retorno total se cumprirem o disposto nos artigos 13.° e 14.°.

Artigo 17.°
Cooperagdo entre autoridades competentes

1. As autoridades competentes a que se refere o artigo 16.° e a ESMA cooperam estreitamente entre si e trocam
informacdes para o cumprimento dos seus deveres em virtude do presente regulamento, nomeadamente a fim de
identificar e corrigir infracdes ao presente regulamento.

2. As autoridades competentes s6 podem recusar-se a agir na sequéncia de um pedido de cooperagdo e de troca de
informacdes nos termos do n.° 1 numa das seguintes circunstancias excecionais:

a) Ja tenha sido intentado, relativamente as mesmas acdes e contra as mesmas pessoas, um processo judicial junto das
autoridades do Estado-Membro da autoridade competente que recebe o pedido; ou

b) Ja tenha transitado em julgado uma sentenca proferida relativamente a essas pessoas, pelas mesmas agdes, no Estado-
-Membro da autoridade competente que recebe o pedido.

Caso se verifique essa recusa, a autoridade competente notifica desse facto a autoridade requerente e a ESMA, fornecendo-
-lhes informagdes tdo pormenorizadas quanto possivel.

3. As entidades a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, e os membros relevantes do SEBC cooperam estreitamente em
conformidade com as condigdes estabelecidas no presente ntimero.

Essa cooperagdo estreita é confidencial e estd subordinada a um pedido justificado das autoridades competentes relevantes,
e visa exclusivamente permitir que essas autoridades cumpram as respetivas responsabilidades.

Sem prejuizo do primeiro e segundo pardgrafos, os membros do SEBC podem recusar-se a prestar informagdes caso as
operagdes sejam por eles realizadas no desempenho das suas fungdes enquanto autoridades monetdrias.

No caso da recusa a que se refere o terceiro pardgrafo, o membro relevante do SEBC notifica a autoridade requerente
dessa recusa acompanhada da respetiva justificagdo.
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Artigo 18.°
Sigilo profissional

1. As informacdes confidenciais recebidas, trocadas ou transmitidas em virtude do presente regulamento ficam sujeitas
as condi¢des de sigilo profissional estabelecidas nos n.* 2 e 3.

2. A obrigacio de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que exercam ou tenham exercido uma atividade ao
servico das entidades a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, e das autoridades competentes a que se refere o artigo 16.% e
ainda da ESMA, da EBA e da EIOPA ou dos auditores e peritos mandatados pelas autoridades competentes ou pela ESMA,
a EBA e a EIOPA. As informagdes confidenciais a que essas pessoas tenham acesso no desempenho das suas funcdes nio
podem ser divulgadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto sob forma resumida ou agregada que impega a identi-
ficagdo individual das contrapartes, dos repositérios de transagdes ou de qualquer outra pessoa, sem prejuizo do direito
penal ou fiscal nacional ou do presente regulamento.

3. Sem prejuizo do direito penal ou fiscal nacional, as autoridades competentes, a ESMA, a EBA, a EIOPA, os
organismos e as pessoas singulares ou coletivas que ndo sejam autoridades competentes e que recebam informagdes
confidenciais em virtude do presente regulamento sé podem utilizd-las no cumprimento dos seus deveres e para o
exercicio das suas fungdes, no caso das autoridades competentes, no ambito do presente regulamento, ou, no caso de
outras autoridades, organismos ou pessoas singulares ou coletivas, para os efeitos para os quais essas informacdes lhes
tenham sido facultadas ou no contexto de processos administrativos ou judiciais especificamente relacionados com o
exercicio dessas fungdes, ou ambos. Caso a ESMA, a EBA, a EIOPA, a autoridade competente ou outra autoridade,
organismo ou pessoa que tenha comunicado as informacdes dé o seu consentimento, a autoridade que receber as
informagdes pode utilizd-las para outros fins ndo comerciais.

4. Os n 2 e 3 ndo obstam a que a ESMA, a EBA, a EIOPA, as autoridades competentes ou os bancos centrais
relevantes troquem ou transmitam informagdes confidenciais nos termos do presente regulamento ou de outra legislagio
aplicavel as empresas de investimento, institui¢des de crédito, fundos de pensdes, intermedidrios de seguros e resseguros,
empresas de seguros, mercados regulamentados ou operadores de mercado, ou com o consentimento da autoridade
competente ou de outra autoridade, organismo ou pessoa singular ou coletiva que tenha comunicado as informacdes.

5. Os n 2 e 3 ndo obstam a que as autoridades competentes troquem ou transmitam, nos termos do direito
nacional, informacdes confidenciais que ndo tenham sido recebidas de uma autoridade competente de outro Estado-
-Membro.

CAPITULO VI
RELACOES COM PAISES TERCEIROS

Artigo 19.°
Equivaléncia e reconhecimento dos repositérios de transacdes

1. A Comissdo pode adotar atos de execu¢do que determinem que o enquadramento legal e de supervisdo de um pais
terceiro assegura que:

a) Os repositorios de transagdes autorizados nesse pais terceiro cumprem requisitos juridicamente vinculativos equiva-
lentes aos estabelecidos no presente regulamento;

b) E efetuada nesse pais terceiro uma supervisdo efetiva e constante dos repositorios de transa¢des e uma fiscalizagdo
efetiva e constante das suas obrigagdes;

¢) Existem garantias de sigilo profissional, designadamente a protecdo dos segredos comerciais partilhados pelas auto-
ridades com paises terceiros, e essas garantias sdo pelo menos equivalentes as estabelecidas no presente regulamento; e

d) Os repositérios de transa¢des autorizados nesse pais terceiro estdo sujeitos a uma obrigagdo juridicamente vinculativa e
executoria no sentido de facultarem o acesso direto e imediato aos dados por parte das entidades a que se refere o
artigo 12.°, n.% 2.

O ato de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo especifica também as autoridades relevantes do pais terceiro que
estdo habilitadas a aceder aos dados sobre OFVM conservados em repositorios de transagdes estabelecidos na Unido.
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O ato de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente niimero é adotado pelo procedimento de exame a
que se refere o artigo 31.%, n.° 2.

2. Caso os repositorios de transa¢des autorizados num pals terceiro ndo estejam sujeitos a uma obrigagdo juridica-
mente vinculativa e executdria ao abrigo do direito desse pais terceiro, no sentido de facultarem o acesso direto e
imediato aos dados por parte das entidades a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, a Comissdo apresenta recomendagdes
ao Conselho para a negociagdo de acordos internacionais com o pais terceiro em causa no que respeita ao acesso matuo e
a troca de informacdes relativas as OFVM conservadas em repositorios de transagdes estabelecidos nesses paises terceiros,
de modo a assegurar que todas as entidades a que se refere o artigo 12.%, n.° 2, tém acesso direto e imediato a todas as
informagGes necessdrias ao exercicio das suas funcdes.

3. Os repositérios de transacdes estabelecidos em paises terceiros sé podem prestar servicos e exercer atividades junto
de entidades estabelecidas na Unido para efeitos do artigo 4.° apds o seu reconhecimento pela ESMA nos termos dos
requisitos estabelecidos no n.° 4 do presente artigo.

4. Os repositérios de transagdes a que se refere o n.° 3 apresentam a ESMA:
a) Os pedidos de reconhecimento, ou

b) Os pedidos de extensdo do registo para efeitos do artigo 4.° do presente regulamento, no caso dos repositorios de
transagdes ja reconhecidos nos termos do Regulamento (UE) n.° 648/2012.

5. Os pedidos a que se refere 0 n.° 4 sio acompanhados de todas as informacdes necessdrias, inclusive pelo menos as
destinadas a verificar se os repositérios de transaces estdo autorizados e sujeitos a supervisdo efetiva num pais terceiro
que satisfaga cumulativamente os seguintes critérios:

a) A Comissdo determinou, através de um ato de execucdo por forca do n.° 1, que o pals terceiro possui e aplica um
quadro regulador e de supervisdo equivalente;

b) As autoridades relevantes do pais terceiro terem celebrado acordos de cooperagdo com a ESMA que especifiquem pelo
menos:

i) os mecanismos de troca de informagdes entre a ESMA e qualquer outra autoridade da Unido que exerca respon-
sabilidades em resultado de uma eventual delegacio de competéncias por forca do artigo 9.°, n.° 1, por um lado, e
as autoridades competentes relevantes do pais terceiro em causa, por outro, e

ii) os procedimentos relativos a coordenacio das atividades de supervisdo.
A ESMA aplica o Regulamento (CE) n.° 45/2001 no que respeita a transferéncia de dados pessoais para paises terceiros.

6. A ESMA verifica se o pedido estd completo no prazo de 30 dias tteis a contar da sua recegdo. Se a ESMA concluir
que o pedido ndo estiver completo, fixa um prazo para a prestacio de informagdes adicionais pelo repositério de
transa¢des requerente.

7. No prazo de 180 dias tteis a contar da apresentagio de um pedido completo, a ESMA informa o repositério de
transa¢des requerente, por escrito e de forma devidamente fundamentada, da concessio ou recusa do reconhecimento.

8. A ESMA publica no seu sitio web uma lista dos repositdrios de transa¢des reconhecidos nos termos do presente
artigo.

Artigo 20.°
Acesso indireto aos dados por parte das autoridades

A ESMA pode celebrar acordos de cooperagdo com as autoridades relevantes dos paises terceiros que necessitem de
cumprir as respetivas responsabilidades e mandatos em matéria de troca reciproca de informagdes sobre OFVM
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disponibilizadas a ESMA por repositérios de transa¢des da Unido nos termos do artigo 12.°, n.° 2, e de dados relativos a
OFVM recolhidos e mantidos por autoridades de paises terceiros, desde que existam garantias de sigilo profissional,
nomeadamente no que se refere a prote¢do dos segredos comerciais partilhados pelas autoridades com terceiros.

Artigo 21.°
Equivaléncia da notificagio

1. A Comissdo pode adotar atos de execugdo que determinem que o enquadramento legal, de supervisdo e de execucio
de um pais terceiro:

a) E equivalente aos requisitos estabelecidos no artigo 4.%

b) Assegura uma protegdo do sigilo profissional equivalente a estabelecida no presente regulamento;

¢) E efetivamente aplicado e executado de forma equitativa e sem gerar distor¢des, de modo a garantir uma supervisio e
execucao efetivas nesse pais terceiro, e

d) Assegura que as entidades a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, tém acesso direto aos elementos relativos as OFVM por
forca do artigo 19.°, n.° 1, ou acesso indireto aos elementos relativos as OFVM por forca do artigo 20.°.

2. Se a Comissdo tiver adotado atos de execucdo em matéria de equivaléncia em relagio a um pais terceiro, a que se
refere 0 n.° 1 do presente artigo, presume-se que as contrapartes que efetuam uma opera¢do sujeita ao presente
regulamento cumpriram os requisitos previstos no artigo 4.° caso pelo menos uma das contrapartes esteja estabelecida
nesse pals terceiro e as contrapartes tenham cumprido as obrigacdes desse pais terceiro aplicdveis aquela operagio.

Esse ato de execucdo ¢ adotado pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 31.°, n.° 2.

A Comissdo acompanha, em cooperagdo com a ESMA, a execugdo efetiva, pelos paises terceiros em relacdo aos quais
tenha sido adotado um ato de execucdo em matéria de equivaléncia, dos requisitos equivalentes aos estabelecidos no
artigo 4.%, e apresenta regularmente um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Caso o relatério revele uma
aplicagdo insuficiente ou incoerente dos requisitos equivalentes por parte das autoridades do pais terceiro em causa, a
Comissdo considera, no prazo de 30 dias de calenddrio a contar da apresentacdo do relatério, a possibilidade de retirar ao
pais terceiro em causa o reconhecimento da equivaléncia do respetivo enquadramento legal.

CAPITULO VIII
SANCOES ADMINISTRATIVAS E OUTRAS MEDIDAS ADMINISTRATIVAS

Artigo 22.°
Sancdes e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo do artigo 28.° e do direito dos Estados-Membros a preverem e aplicarem san¢des penais, os Estados-
-Membros estabelecem, em conformidade com o direito nacional, que as autoridades competentes ficam habilitadas a
aplicar san¢des administrativas e outras medidas administrativas no que respeita, pelo menos a infragdes ao artigo 4.° e ao
artigo 15.°.

Caso as disposicdes a que se refere o primeiro pardgrafo se apliquem a pessoas coletivas, os Estados-Membros habilitam,
em caso de infracdo, as autoridades competentes a aplicar sancdes, sob reserva das condicbes previstas no direito
nacional, aos membros do 6rgdo de administracdo, bem como a outras pessoas que, nos termos do direito nacional,
sejam responsaveis pela infracio.

2. As sangdes administrativas e outras medidas administrativas tomadas para efeitos do n.° 1 devem ser efetivas,
proporcionadas e dissuasivas.
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3. Caso os Estados-Membros decidam, nos termos do n.° 1 do presente artigo, estabelecer san¢des penais em caso de
infracdo as disposicdes referidas nesse niimero, asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as autoridades
competentes disponham de todos os poderes necessdrios a fim de estabelecerem a ligagdo com as autoridades judicidrias
ou as autoridades competentes para o exercicio da acdo penal na sua jurisdicio, de receberem informagdes especificas
relativas a investigagdes ou processos penais instaurados por eventuais infragdes aos artigos 4.° e 15.° e de fornecerem
essas informacdes a outras autoridades competentes e a ESMA a fim de cumprirem a obrigagdo de cooperar entre si e, se
aplicavel, com a ESMA para efeitos do presente regulamento.

As autoridades competentes podem cooperar com as autoridades competentes de outros Estados-Membros e com as
autoridades relevantes de paises terceiros no que diz respeito ao exercicio dos seus poderes de impor sangdes.

As autoridades competentes podem também cooperar com as autoridades competentes de outros Estados-Membros a fim
de facilitar a cobranga de coimas.

4. Os Estados-Membros conferem as autoridades competentes, em conformidade com o direito nacional, o poder de
aplicar pelo menos as seguintes sangdes administrativas e outras medidas administrativas no caso das infracdes a que se
refere o n.° 1:

a) Uma injungdo que exija a pessoa responsavel pela infragdo que cesse a essa conduta e se abstenha de a repetir;

b) Uma declaracio publica que identifique a pessoa responsdvel e a natureza da infracdo nos termos do artigo 26.%

¢) A retirada ou suspensdo da autorizagio;

d) Uma proibicdo tempordria de exercicio de funcgdes de gestdo aplicavel a qualquer pessoa com responsabilidades de
gestdo, ou a qualquer pessoa singular que seja considerada responsavel por essa infracio;

e) Coimas maximas correspondentes pelo menos ao triplo do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em
virtude da infragdo, caso possam ser determinados pela autoridade relevante, mesmo que essas san¢des excedam os
montantes referidos nas alineas f) e g);

f) No que diz respeito as pessoas singulares, coimas maximas de pelo menos 5000 000 de EUR ou, nos Estados-
-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, de valor correspondente na moeda nacional em 12 de janeiro de 2016;

g) No que diz respeito as pessoas coletivas, coimas mdximas de pelo menos:

i) 5000 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, de valor correspondente na moeda
nacional em 12 de janeiro de 2016, ou de um montante que poderd ir até 10 % do volume de negdcios anual total
da pessoa coletiva de acordo com as dltimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgio de administracdo por infragio
ao artigo 4.°,

15 000 000 EUR, ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, de valor correspondente na moeda
nacional em 12 de janeiro de 2016, ou de um montante que poderd ir até 10 % do volume de negécios anual total
da pessoa coletiva de acordo com as dltimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgio de administracdo por infragio
ao artigo 15.°

ii

=

Para efeitos da alinea g), subalineas i) e ii), do primeiro pardgrafo, caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mde ou uma
filial de uma empresa-méde obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas de acordo com o disposto na Diretiva
2013/34/UE, o volume de negdcios anual total aplicivel ¢ o volume de negécios anual total ou o tipo de rendimento
correspondente, segundo o regime contabilistico aplicdvel, de acordo com as dltimas contas consolidadas disponiveis
aprovadas pelo 6rgdo de administracio da empresa-mie de que essas empresas dependem em dltima instancia.
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Os Estados-Membros podem determinar que as autoridades competentes possam dispor de outros poderes para além dos
referidos no presente niimero. Os Estados-Membros podem também prever um ambito mais alargado e niveis mais
elevados de sangdes do que os previstos no presente nimero.

5. Uma infragdo ao artigo 4.° ndo afeta a validade das condi¢des de uma OFVM, nem a possibilidade de as partes
aplicarem essas condi¢des. Uma infragdo ao artigo 4.° ndo confere as partes numa OFVM direito a indemnizagdo.

6.  Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer o regime de san¢des administrativas e outras medidas adminis-
trativas a que se refere o n.° 1 caso as infracdes a que esse niimero se refere sejam ja passiveis de san¢des penais no
respetivo direito nacional até 13 de janeiro de 2018. Caso os Estados-Membros decidam ndo estabelecer o regime de
san¢des administrativas e outras medidas administrativas, comunicam detalhadamente a Comissdo e a ESMA as dispo-
sicdes aplicdveis do respetivo direito penal.

7. Até 13 de julho de 2017, os Estados-Membros comunicam a Comissdo e a ESMA as regras relativas aos n.° 1, 3 e
4. Os Estados-Membros comunicam imediatamente & Comissdo e a ESMA qualquer alteracdo subsequente dessas regras.

Artigo 23.°
Determinacdo das sanc¢des administrativas e outras medidas administrativas

Os Estados-Membros asseguram que, ao determinarem o tipo e o nivel das san¢des administrativas e outras medidas
administrativas, as autoridades competentes tém em conta todas as circunstancias relevantes, incluindo, se for caso disso:

a) A gravidade e duragio da infracio;

b) O grau de responsabilidade da pessoa responsdvel pela infracio;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsdvel pela infracdo, atendendo a fatores como, por exemplo, o volume de
negbcios total no caso da pessoa coletiva ou o rendimento anual da pessoa singular;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsével pela infragdo, na medida em possam
ser determinados;

¢) O nivel de cooperacdo da pessoa responsavel pela infragdo com a autoridade competente, sem prejuizo da necessidade
de assegurar a restitui¢do dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

f) Anteriores infracdes cometidas pela pessoa responsdvel pela infracdo.

As autoridades competentes podem ter em conta outros fatores para além dos referidos no n.° 1 ao determinarem o tipo
e o nivel das san¢des administrativas e outras medidas administrativas.

Artigo 24.°
Notificagdo de infragdes

1. As autoridades competentes instituem mecanismos eficazes para que possam ser notificadas a outras autoridades
competentes quaisquer infracdes reais ou potenciais dos artigos 4.° e 15.°.

2. Os mecanismos a que se refere o n.° 1 incluem, pelo menos:

a) Procedimentos especificos para a rece¢do da notificacdo de infracdes aos artigos 4.° ou 15.° e respetivo seguimento,
incluindo o estabelecimento de canais de comunica¢do seguros para tais notificagdes;
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b) Protecdo adequada das pessoas que possuam um contrato de trabalho e que notifiquem infra¢des aos artigos 4.° ou
15.° ou que sejam acusadas de infragdes a esses artigos, contra represdlias, discriminagdes ou outras formas de
tratamento injusto;

¢) Protegdo dos dados pessoais, tanto da pessoa que notifica a infracdo aos artigos 4.° ou 15.° como da pessoa singular
que alegadamente a cometeu, incluindo a protecdo destinada a preservar a confidencialidade da sua identidade em
todas as fases do processo, sem prejuizo da divulgacido de quaisquer informagdes exigidas pelo direito nacional no
ambito de investigagdes ou processos judiciais subsequentes.

3. As contrapartes dispdem de procedimentos internos adequados para que os seus trabalhadores notifiquem infragdes
aos artigos 4.° e 15.°.

Artigo 25.°
Troca de informagdes com a ESMA

1. As autoridades competentes fornecem anualmente a ESMA informagdes agregadas e desagregadas sobre todas as
sancdes administrativas e outras medidas administrativas por elas aplicadas nos termos do artigo 22.°. A ESMA publica as
informagdes agregadas num relatério anual.

2. Caso os Estados-Membros tenham decidido estabelecer san¢des penais para infragdes as disposicdes referidas no
artigo 22.°, as respetivas autoridades competentes fornecem anualmente a ESMA dados anonimizados e agregados
relativos a todas as investigagdes criminais efetuadas e as san¢des penais aplicadas. A ESMA publica num relatério anual
os dados sobre as sancdes penais aplicadas.

3. Caso tenha tornado putblica uma san¢io administrativa ou outra medida administrativa ou uma sancdo penal, a
autoridade competente notifica simultaneamente a ESMA essa informagéo.

4. A ESMA clabora projetos de normas técnicas de execucdo para determinar os procedimentos e formuldrios a utilizar
para a troca de informagdes a que se referem os n.% 1 e 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até 13 de janeiro de 2017.

E conferido 2 Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execucio a que se refere o primeiro pardgrafo, nos
termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 26.°
Publicagio de decisdes

1. Sob reserva do disposto no n.° 4 do presente artigo, os Estados-Membros asseguram que as autoridades compe-
tentes publicam no seu sitio web qualquer decisdo relativa a aplicagdo de uma sancio administrativa ou outra medida
administrativa por infracdo aos artigos 4.° ou 15.° imediatamente apds a pessoa objeto dessa decisdo dela ter sido
informada.

2. As informagdes publicadas nos termos do n.° 1 indicam, pelo menos, o tipo e a natureza da infragdo e a identidade
da pessoa objeto da decisdo.

3. Osn 1 e 2 ndo sio aplicdveis a decisdes que imponham medidas de investigacio.

Se uma autoridade competente considerar, na sequéncia de uma apreciagio numa base casuistica, que a publicacio da
identidade da pessoa coletiva objeto da decisdo ou dos dados pessoais de uma pessoa singular seria desproporcionada ou
que essa publicagdo poderia comprometer uma investigagdo em curso ou a estabilidade dos mercados financeiros, procede
de uma das seguintes formas:

a) Difere a publicagdo da decisdo até ao momento em que deixem de existir as razdes para o diferimento;
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b) Publica a decisio em regime de anonimato, nos termos do direito nacional, se essa publicagdo garantir a protecdo
eficaz dos dados pessoais em causa e, se necessdrio, adia a publicacdo dos dados relevantes por um periodo de tempo
razodvel caso seja previsivel que, durante esse periodo, deixardo de existir as razdes para a publicagdo andnima;

¢) Nio publica a decisdo no caso de a autoridade competente considerar que a publicagdo nos termos das alineas a) ou b)
¢ insuficiente para assegurar:

i) que ndo seja comprometida a estabilidade dos mercados financeiros, ou
ii) a proporcionalidade da publicacdo dessas decisdes relativamente a medidas consideradas de menor gravidade.

4. Caso a decisdo seja objeto de recurso para as autoridades judiciais nacionais, administrativas ou outras, as autori-
dades competentes publicam também de imediato no seu sitio web essas informagdes e quaisquer informagdes subse-
quentes sobre o resultado de tal recurso. E igualmente publicada qualquer decisio que anule uma decisdo objeto de
recurso.

5. As autoridades competentes informam a ESMA de todas as san¢des administrativas e outras medidas administrativas
aplicadas mas ndo publicadas nos termos do n.° 3, alinea ¢), incluindo qualquer recurso das mesmas e o seu resultado. Os
Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes recebem as informagdes e a decisdo transitada em julgado
relativamente as sancdes penais aplicadas e as transmitem a ESMA. A ESMA mantém uma base de dados central das
sancdes administrativas, outras medidas administrativas e sanc¢des penais que lhe forem comunicadas exclusivamente para
efeitos de troca de informagdes entre autoridades competentes. Essa base de dados é acessivel apenas as autoridades
competentes e é atualizada com base nas informagdes prestadas pelas autoridades competentes.

6.  As autoridades competentes asseguram que as decisdes publicadas nos termos do presente artigo ficam disponiveis
no seu sitio web durante um periodo de pelo menos cinco anos apés a sua publicacdo. Os dados pessoais contidos nessas
decisdes sdo conservados no sitio web da autoridade competente durante o periodo que for necessario nos termos das
regras aplicaveis em matéria de protecio de dados.

Artigo 27.°
Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes e medidas tomadas nos termos do presente regulamento sdo devida-
mente fundamentadas e sdo passiveis de recurso para um tribunal. O direito de recurso para um tribunal é também
aplicavel relativamente a um pedido de autorizagdo que forneca todas as informacdes exigidas, caso ndo tenha sido
tomada nenhuma decisdo no prazo de seis meses a seguir a apresentagio do pedido.

Artigo 28.°
Sancdes e outras medidas para efeitos dos artigos 13.° e 14.°

As sangdes e outras medidas estabelecidas nos termos das Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/UE sdo aplicdveis em caso de
infrado aos artigos 13.° e 14.° do presente regulamento.

CAPITULO IX
REVISAO

Artigo 29.°
Relatdrios e revisio

1. No prazo de 36 meses a contar da data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do
artigo 4. n.° 9, a Comissdo, ap6s ter consultado a ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério
sobre a eficdcia, a eficiéncia e a proporcionalidade das obrigacdes previstas no presente regulamento, acompanhado de
eventuais propostas adequadas. Esse relatério inclui, em especial, uma stimula das obriga¢des de notificagio similares
previstas em paises terceiros, tendo em conta os trabalhos realizados a nivel internacional. O relatério centra-se igual-
mente na notificagdo de quaisquer operacdes relevantes nio incluidas no 4mbito de aplicagdo do presente regulamento,
tendo em conta eventuais desenvolvimentos significativos nas praticas de mercado, bem como no possivel impacto sobre
o nivel de transparéncia das operagdes de financiamento através de valores mobilidrios.
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Para efeitos do relatério referido no primeiro pardgrafo, a ESMA apresenta, no prazo de 24 meses a contar da data de
entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do artigo 4.°, n.° 9, e, apds essa data, de trés em
trés anos, ou com maior frequéncia, caso sobrevenham desenvolvimentos signiﬁcativos nas praticas de mercado, um
relatorio ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo sobre a eficiéncia da notificagdo, tendo em conta a
adequagdo da notificagdo unilateral, nomeadamente em termos de cobertura e qualidade da notificacio bem como de
redugdo das notificagdes aos repositorios de transagdes, e sobre os desenvolvimentos significativos nas prdticas de
mercado com incidéncia nas operagdes de objetivo ou efeito equivalente a uma OFVM.

2. Ap6s a conclusdo dos trabalhos a nivel internacional e tendo em conta esses trabalhos, o relatério a que se refere o
n.° 1 deve também identificar riscos significativos associados a utilizacio de OFVM pelas instituicdes de crédito e pelas
sociedades cotadas e analisar a adequagio das divulgagdes adicionais a efetuar por essas entidades nos seus relatdrios
periddicos.

3. Até 13 de outubro de 2017, a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre os
progressos efetuados nos esforcos envidados a nivel internacional para reduzir os riscos associados as OFVM, incluindo as
recomendacdes do CEF sobre a aplicagdo de fatores de desconto as OFVM ndo sujeitas a compensagdo centralizada, e
sobre a adequagdo dessas recomendagdes aos mercados da Unido. A Comissdo apresenta esse relatdrio acompanhado de
eventuais propostas adequadas.

Para esse efeito, em cooperagdo com a EBA e o ESRB e tendo devidamente em conta os esforcos internacionais, a ESMA
apresenta até 13 de outubro de 2016, um relatério ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo, em que ¢é
avaliado:

a) Se a utilizacgdo de OFVM conduz a um aumento significativo da alavancagem que ndo seja tido em conta pela
regulamentacdo existente;

b) Se adequado, as opg¢des disponiveis para combater esse aumento;
¢) Se sdo necessdrias novas medidas para reduzir a prociclicidade dessa alavancagem.
O relatério da ESMA deve também examinar o impacto quantitativo das recomendagdes do CEF.

4. No prazo de 39 meses apés a data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do
artigo 4. n.° 9, e no prazo de seis meses a contar da apresentacdo dos relatérios atualizados da ESMA, conforme
referido no segundo pardgrafo do presente niimero, a Comissdo, depois de consultar a ESMA, apresenta um relatério ao
Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a aplicagdo do artigo 11.°, em especial sobre a questdo de saber se as taxas que
foram cobradas aos repositorios de transacdes sio proporcionadas ao volume de negdcios do repositério de transagdes
em causa e se se limitam a cobrir na integra as despesas suportadas pela ESMA com o registo, o reconhecimento ¢ a
supervisdo dos repositérios de transagdes e com o reembolso dos custos em que as autoridades competentes possam
incorrer no exercicio de atividades desenvolvidas por forga do presente regulamento, nomeadamente em resultado de uma
eventual delegagdo de competéncias por forca do artigo 9.°, n.° 1.

Para efeitos dos relatérios da Comissdo a que se refere o primeiro pardgrafo, no prazo de 33 meses apés a data de entrada
em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos termos do artigo 4.°, n.° 9, e ap6s essa data, de trés em trés anos,
ou com maior frequéncia caso sejam introduzidas alteragdes significativas nas taxas existentes, a ESMA apresenta um
relatério a Comissdo sobre as taxas cobradas aos repositdrios de transagdes nos termos do presente regulamento. Esses
relatérios apresentam pelo menos as despesas suportadas pela ESMA com o registo, o reconhecimento e a supervisio dos
repositorios de transagdes, dos custos em que as autoridades competentes possam incorrer no exercicio de atividades
desenvolvidas por for¢a do presente regulamento, nomeadamente em resultado de uma eventual delegacio de compe-
téncias, bem como das taxas cobradas aos repositorios de transacdes e da sua proporcionalidade face ao volume de
negdcios dos repositorios de transacdes.

5. Ap6s consulta do ESRB, a ESMA publica um relatério anual sobre os volumes agregados de OFVM por tipo de
contraparte e de operagdo com base nos dados notificados nos termos do artigo 4.°.
CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 30.°
Exercicio de poderes delegados

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condigdes estabelecidas no presente artigo.
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2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2.°, n.° 4, e no artigo 11.°, n.° 2, é conferido a Comissdo por
prazo indeterminado, a partir de 12 de janeiro de 2016.

3. A delegacdo de poderes referida no artigo 2.°, n.° 4, e no artigo 11.°, n.° 2, pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisio de revogagdo pde termo a delegagdo dos poderes nela
especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisio de revogagdo ndo afeta os atos delegados ja em
vigor.

4. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 2.°, n.° 4, ou do artigo 11.°, n.° 2, s6 entram em vigor se ndo
tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de dois meses a contar da
notificacdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e
o Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tém objegdes a formular. O referido prazo é prorrogado por dois
meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 31.°
Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobilidrios, criado pela Decisdo 2001/528/CE da
Comissdo (!). Este comité deve ser entendido como comité na ace¢do do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho (?).

2. Caso se faca referéncia ao presente nimero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

Artigo 32.°
Alteracio do Regulamento (UE) n.° 648/2012
O Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ alterado do seguinte modo:

1) No artigo 2.° o ponto 7 passa a ter a seguinte redacio:

«7) “Derivado OTC” ou “contrato de derivados OTC”, um contrato de derivados cuja execugdo ndo tenha lugar num
mercado regulamentado na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, da Diretiva 2004/39/CE ou num mercado de
um pais terceiro considerado equivalente a um mercado regulamentado nos termos do artigo 2.°-A do presente
regulamento;».

2) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 2.°-A
Decisdes de equivaléncia para efeitos da defini¢io de derivados OTC

1.  Para efeitos do artigo 2.°, n.° 7 do presente regulamento, considera-se que o mercado de um pais terceiro é
equivalente a um mercado regulamentado na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 14, da Diretiva 2004/39/CE se
cumprir requisitos juridicamente vinculativos equivalentes aos estabelecidos no titulo III dessa diretiva e se estiver
sujeito a supervisdo e execucdo efetivas e constantes no pais terceiro em causa, conforme determinado pela Comissio
pelo procedimento a que se refere o n.° 2 do presente artigo.

Decisdo 2001/528/CE da Comissdo, de 6 de junho de 2001, que institui o Comité Europeu dos Valores Mobilidrios (JO L 191 de
13.7.2001, p. 45).
Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e os
principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela
Comissdo (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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2. A Comissdo pode adotar atos de execugdo que determinem que o mercado de um pais terceiro cumpre
requisitos juridicamente vinculativos equivalentes aos estabelecidos no titulo IIl da Diretiva 2004/39/CE e estd sujeito
a supervisdo e execugdo efetivas e constantes no pais terceiro em causa para efeitos do n.° 1.

Esses atos de execucdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 86.°, n.° 2, do presente
regulamento.

3. A Comissio e a ESMA publicam nos respetivos sitios web uma lista dos mercados que devem ser considerados
equivalentes nos termos do ato de execucdo a que se refere o n.° 2. Essa lista é atualizada periodicamente.».

No artigo 81.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«3. Os repositdrios de transagdes pdem a informagdo necessdria a disposicdo das entidades a seguir indicadas para
que estas possam cumprir as respetivas responsabilidades e mandatos:

a) A ESMA;

b) A EBA;

c) A EIOPA;

d) O ESRB;

e) As autoridades competentes que supervisionam as CCP com acesso aos repositorios de transacdes;

f) As autoridades competentes que supervisionam as plataformas de negociacio dos contratos comunicados;

g) Os membros relevantes do SEBC, incluindo o BCE no exercicio das suas atribui¢des no 4mbito de um mecanismo
tinico de supervisdo ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho (*);

h) As autoridades competentes de paises terceiros que tenham celebrado acordos internacionais com a Unido nos
termos do artigo 75.%

i) As autoridades de supervisdo designadas ao abrigo do artigo 4.° da Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (**);

j)  As autoridades relevantes dos valores mobilidrios e dos mercados da Unido com responsabilidades e mandatos no
dominio da supervisio dos contratos, dos mercados, dos participantes e dos subjacentes abrangidos pelo dmbito
de aplicagdo do presente regulamento;

k) As autoridades competentes de paises terceiros que tenham celebrado acordos de cooperacio com a ESMA nos
termos do artigo 76.%

) A Agéncia de Cooperagdo dos Reguladores da Energia, criada pelo Regulamento (UE) n.° 713/2009 do Parlamento
Europeu e do Conselho (***)
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m) As autoridades de resolugio designadas ao abrigo do artigo 3.° da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho (****);

n) O Conselho Unico de Resolucio criado pelo Regulamento (UE) n.° 806/2014;

0) As autoridades competentes ou as autoridades nacionais competentes na ace¢do dos Regulamentos (UE)
n° 1024/2013 e (UE) n.° 909/2014 e das Diretivas 2003/41/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE e
2014/65/UE e as autoridades de supervisdo na acegdo da Diretiva 2009/138/CE;

p) As autoridades competentes designadas nos termos do artigo 10.%, n.° 5, do presente regulamento.

(*) Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao BCE atribuicdes
especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito (JO L 287
de 29.10.2013, p. 63).
(**) Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa as ofertas pablicas
de aquisi¢gdo (JO L 142 de 30.4.2004, p. 12).
(***) Regulamento (CE) n.° 713/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que institui a
Agéncia de Cooperacdo dos Reguladores da Energia (JO L 211 de 14.8.2009, p. 1),

(****) Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolugdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

Artigo 33.°
Entrada em vigor e aplicacio

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

2. O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2016, com excecio:
a) Do artigo 4.°, n.° 1, que é aplicdvel:

i) no prazo de 12 meses apds a data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo por forga do
artigo 4.°, n.° 9, no que diz respeito as contrapartes financeiras a que se refere o artigo 3.°, n.° 3, alineas a) e b), e
as entidades de paises terceiros a que se refere o artigo 3.° n.° 3, alinea i), que teriam de ser autorizadas ou
registadas nos termos da legislacdo a que se refere o artigo 3.%, n.° 3, alineas a) e b), se estivessem estabelecidas na
Unido;

ii) no prazo de 15 meses ap6s a data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo por forca do
artigo 4.°, n.° 9, no que diz respeito as contrapartes financeiras a que se refere o artigo 3.%, n. 3, alineas g) e h), e
as entidades de paises terceiros a que se refere o artigo 3.°, n.° 3, alinea i), que teriam de ser autorizadas ou
registadas nos termos da legislagdo a que se refere o artigo 3.°, n.° 3, alineas g) e h), se estivessem estabelecidas na
Unido;

i) no prazo de 18 meses apds a data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissio por forca do
artigo 4.°, n.° 9, no que diz respeito as contrapartes financeiras a que se refere o artigo 3.°, n.° 3, alineas c) a f), e
as entidades de paises terceiros a que se refere o artigo 3.° n.° 3, alinea i), que teriam de ser autorizadas ou
registadas nos termos da legislacdo a que se refere o artigo 3.°, n.° 3, alineas ¢) a f), se estivessem estabelecidas na
Unido, e

iv) no prazo de 21 meses apds a data da entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo por forca do
artigo 4.°, n.° 9, no que diz respeito as contrapartes ndo financeiras;

b) Do artigo 13.%, que € aplicavel a partir de 13 de janeiro de 2017;
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¢) Do artigo 14.°, que ¢ aplicavel a partir de 13 de julho de 2017 no caso dos organismos de investimento coletivo
sujeitos a Diretiva 2009/65/CE ou a Diretiva 2011/61/UE que sejam constituidos antes de 12 de janeiro de 2016;

d) Do artigo 15.%, que ¢é aplicdvel a partir de 13 de julho de 2016, incluindo os acordos de garantia existentes nessa data.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em 25 de novembro de 2015.

Pelo Conselho
O Presidente

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
M. SCHULZ N. SCHMIT
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ANEXO

Seccio A - Informacdes a prestar nos relatérios semestrais e anuais dos OICVM e nos relatérios anuais dos FIA

Dados gerais:

— Montante dos valores mobilidrios e das mercadorias objeto de empréstimo na propor¢do do total dos ativos passiveis
de empréstimo definidos como excluindo a caixa e equivalentes de caixa

— Montante dos ativos consagrados a cada tipo de OFVM e a swaps de retorno total expresso em montante absoluto (na
moeda do organismo de investimento coletivo) e em percentagem dos ativos sob gestdo do organismo de investi-
mento coletivo.

Dados relativos a concentragio:

— Dez maiores emitentes de garantias em todas as OFVM e em todos os swaps de retorno total (descrimina¢do dos
volumes de valores mobilidrios e de mercadorias recebidos a titulo de garantia, por nome do emitente)

— Dez principais contrapartes de cada tipo de OFVM e de swaps de retorno total (designagdo da contraparte e volume
bruto das operacdes em curso)

Dados agregados sobre as operagdes para cada tipo de OFVM e de swaps de retorno total a discriminar em funcio das
seguintes categorias:

— Tipo e qualidade das garantias

— Perfil de maturidade da garantia, discriminado em fungdo dos seguintes escaldes de maturidade: inferior a um dia, um
dia a uma semana, uma semana a um més, um a trés meses, trés meses a um ano, superior a um ano, maturidade
aberta

— Moeda da garantia

— Perfil de maturidade das OFVM e dos swaps de retorno total, discriminado em fungdo dos seguintes escaldes de
maturidade: inferior a um dia, um dia a uma semana, uma semana a um meés, um a trés meses, trés meses a um ano,
superior a um ano, operagdes abertas

— Pais em que as contrapartes estdo estabelecidas

— Liquidagdo e compensac¢do (p. ex., tripartida, contraparte central, bilateral).

Dados relativos a reutilizagdo das garantias:

— Proporgido das garantias recebidas que sdo reutilizadas, em relagio a0 montante mdximo especificado no prospeto ou
na divulgacdo de informagdes aos investidores

— Retorno, para o organismo de investimento coletivo, do reinvestimento das garantias em numerario.

Guarda das garantias recebidas pelo organismo de investimento coletivo no dmbito das OFVM e dos swaps de retorno total

Nuamero e designagdo dos depositdrios e montante dos ativos dados em garantia guardados por cada um dos depositarios

Guarda das garantias concedidas pelo organismo de investimento coletivo no dmbito das OFVM e dos swaps de retorno total

Propor¢do das garantias detidas quer em contas separadas, quer em contas conjuntas, quer em qualquer outro tipo de
conta
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Dados relativos a remuneracio e aos custos de cada tipo de OFVM e de swaps de retorno total, discriminados
entre os organismos de investimento coletivo, os gestores dos organismos de investimento coletivo e terceiros (por
exemplo agentes mutuantes) em termos absolutos e em percentagem da remuneragdo geral gerada por cada tipo de
OFVM e de swaps de retorno total

Seccio B - Informagdes a incluir no prospeto dos OICVM e na divulgacio de informagdes aos investidores dos FIA:

— Descricdo geral das OFVM e dos swaps de retorno total utilizados pelo organismo de investimento coletivo e
justificagdo da sua utilizagdo

— Dados gerais a comunicar para cada tipo de OFVM e de swaps de retorno total
— tipos de ativos que podem ser objeto dessas operagdes
— propor¢io maxima de ativos sob gestdo que podem ser objeto dessas operacdes
— proporcdo prevista de ativos sob gestdo que serdo objeto dessas operacdes

— Critérios que determinam a escolha das contrapartes (incluindo estatuto juridico, pais de origem, notagdo de risco
minima)

— Garantias que podem ser aceites: descricio das garantias que podem ser aceites no que diz respeito aos tipos de ativos,
emitente, maturidade, liquidez, bem como a diversificacio das garantias e as politicas de correlagdo

— Avaliacdo das garantias: descricdo da metodologia de avaliacio das garantias e da sua ldgica, e indicagdo da eventual
utilizacio de uma avaliagdo didria pelo valor de mercado e de margens de variacdo didrias

— Gestdo dos riscos: descri¢gdo dos riscos associados as OFVM e aos swaps de retorno total e dos riscos associados a
gestdo das garantias, tais como os riscos operacionais, de liquidez, de contraparte, de custédia e juridicos, e, se
aplicdvel, dos riscos decorrentes da reutilizacdo

— Especificagdo da forma como os ativos objeto de OFVM e de swaps de retorno total e as garantias recebidas sdo
guardados (por exemplo com custédia do fundo)

— Especificagdo de eventuais restricdes (da entidade reguladora ou de cardter voluntdrio) a reutilizacio da garantia

— Politica em matéria de reparticdio dos rendimentos gerados por OFVM e por swaps de retorno total: descricdo da
propor¢do das receitas geradas por OFVM e por swaps de retorno total que sio restituidas ao organismo de
investimento coletivo e dos custos e taxas imputados ao gestor do fundo ou a terceiros (p. ex. o agente mutuante).
O prospeto ou a divulgacio de informagdes aos investidores indica igualmente se estes s3o partes relacionadas com o
gestor.
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