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II

(Atos ndo legislativos)

ORIENTACOES

ORIENTACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 5 de dezembro de 2012

relativa a um sistema de transferéncias automdticas transeuropeias de liquidacio por bruto em
tempo real (TARGET?2)

(reformulagdo)
(BCE/2012/27)
(2013/47|UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o primeiro e o quarto travessdes do
n.° 2 do seu artigo 127.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus
artigos 3.-1, 17.°, 18.% e 22.°,

Considerando o seguinte:

1

A Orientagdo BCE[2007/2, de 26 de abril de 2007, re-
lativa a um sistema de transferéncias automadticas tran-
seuropeias de liquidagdes pelos valores brutos em tempo
real (TARGET?2) (') foi alterada em diversas ocasides. Uma
vez que se torna agora necessario altera-la de novo, a fim
de incorporar matérias anteriormente do foro interno do
Eurosistema e de aditar defini¢des, bem como disposicdes
relativas a inaplicabilidade de san¢des a bancos estabele-
cidos fora da Unido, a partilha de informacdes referentes
a suspensio ou cancelamento do acesso a operagdes de
politica monetéria e as consequéncias de tal suspensdo ou
cancelamento, deve a mesma ser reformulada no inte-
resse da clareza e da transparéncia.

O TARGET2 assenta numa estrutura descentralizada de
interligagdo entre os sistemas de liquidagdo por bruto em
tempo real (SLBTR) nacionais e o Mecanismo de Paga-
mentos do BCE (EPM).

O TARGET? caracteriza-se por funcionar com base numa
plataforma técnica tnica, designada por Plataforma Unica
Partilhada/PUP (Single Shared Plataform/SSP). Em termos

() JO L 237 de 8.9.2007, p. 1.

juridicos, o TARGET2 é composto por uma multiplici-
dade de sistemas de pagamentos, sendo os sistemas que o
compdem harmonizados, sem prejuizo de eventuais ex-
ce¢des impostas por condicionalismos legais nacionais.

Trés niveis distintos de governa¢do regem o TARGET2.
No Nivel 1, o Conselho do BCE tem a dltima palavra em
relacdo ao TARGET2, para salvaguarda da sua fungdo
publica. O Nivel 2 (bancos centrais do Eurosistema)
goza de competéncia subsididria em relagdio ao TAR-
GET2, enquanto que o Nivel 3 (BCN fornecedores da
PUP) constrdi e opera a PUP em beneficio do Eurosiste-
ma.

O Banco Central Europeu (BCE), em representacio do
Eurosistema, celebra com o fornecedor do servico de
rede designado pelo Conselho do BCE um Contrato-Qua-
dro, acompanhado de um Acordo de Confidencialidade e
Sigilo, estabelecendo os principais elementos do forneci-
mento de rede aos participantes, incluindo precos.

O TARGET?2 ¢ essencial para o desempenho de determi-
nadas atribuicdes bdsicas do Eurosistema, tais como a
execugdo da politica monetdria da Unido e a promogdo
do bom funcionamento dos sistemas de pagamento,

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

1.

SECCAO I
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1.°
Objeto e ambito

O TARGET?2 possibilita a liquidagdo por bruto em tempo

real de pagamentos em euros, sendo a liquidagdo efetuada em
moeda do banco central. O mesmo estd estabelecido e funciona
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com base na PUP, através da qual todas as ordens de pagamento
sdo transmitidas e processadas e os pagamentos sio recebidos
de forma idéntica, em termos técnicos.

2.

A estrutura juridica do TARGET2 ¢é composta por uma

multiplicidade de SLBTR.

Artigo 2.°

Defini¢des

Para efeitos da presente orientagdo, entende-se por:

1)

«Acesso através da Internet» (internet-based access): significa
que o participante optou por uma conta PM que s6 pode
ser acedida por via da Internet, a qual também ¢ utilizada
pelo participante para submeter ao TARGET2 mensagens
de pagamento ou de controlo;

«Acordo LA» (AL agreement): acordo multilateral de agrega-
cdo de liquidez celebrado por todos os membros de um
grupo LA com os respetivos BCN LA para as finalidades do
servico LA;

«Autoridades certificadoras» (certification authorities): o(s)
BCN designado(s) como tal pelo Conselho do BCE para
atuar em representacio do Eurosistema no tocante a emis-
sdo, gestdo, revogacdo e renovagio de certificados eletrdni-
cos;

«Avaria do TARGET2» (technical malfunction of TARGET2):
as dificuldades, defeitos ou falhas da infraestrutura técnica
efou dos sistemas informdticos utilizados pela PUP ou das
ligagdes de rede relacionadas com a PUP, ou qualquer outra
ocorréncia que torne impossivel a execu¢do e finalizagio,
dentro do mesmo dia, do processamento das ordens de
pagamento no sistema componente do TARGET2;

«Banco central (BC) [central bank (CB)]», um BC do Eurosis-
tema efou um BCN ligado;

«Banco de liquidagdo» (settlement bank): um participante cuja
conta ou subconta MP ¢é utilizada para liquidar instrucdes
de pagamento submetidas por um SP através do ASI;

«BC do Eurosistema» (Eurosystem CB): o BCE ou um BCN da
drea do euro;

«BC fornecedores da PUP» (SSP-providing NCBs): o Deutsche
Bundesbank, o Banque de France e o Banca d’ltalia, na sua
qualidade de BC edificadores e operadores da PUP em be-
neficio do Eurosistema;

9)

10)

11)

12)

13)

14

=

15)

16)

17)

«BCN da édrea do euro» (euro area NCB): o banco central
nacional (BCN) de um Estado-Membro cuja moeda seja o
euro;

«BCN gestor» (managing NCB): o BCN LA do sistema com-
ponente do TARGET2 no qual o gestor do grupo LA par-
ticipa;

«BCN LA» (AL NCB): um BCN da édrea do euro que seja
parte de um acordo LA e que atue na qualidade de con-
traparte dos membros de um grupo LA que participam no
seu sistema componente do TARGET2;

«BCN ligado» (connected NCB): um BCN, com exce¢do de um
BCN da drea do euro, que esteja ligado ao TARGET2 ao
abrigo de um acordo especifico;

«Beneficidrio» (payee): um participante do TARGET2 cuja
conta MP ird ser creditada em resultado da liquidagdo de
uma ordem de pagamento;

«Certificados eletrénicos» ou «certificados» (electronic certifica-
tes or certificates): o ficheiro eletrénico, emitido pelas auto-
ridades certificadoras, que associa uma chave publica a uma
determinada identificacdo e que ¢é utilizado para o seguinte:
verificar que a chave publica pertence a um determinado
individuo; certificar a identidade do titular do certificado;
verificar a assinatura deste ou encriptar uma mensagem que
lhe seja enderecada. Os certificados sdo guardados num
suporte fisico do tipo smart card (cartdo inteligente) ou
memoria USB, abrangendo as referéncias aos certificados
os citados dispositivos. Os certificados sdo essenciais para
o processo de reconhecimento dos participantes que ace-
dam ao Target através da Internet e que por via dele en-
viem mensagens de pagamento ou de controlo;

«Cédigo de Identificagdo de Empresa (BIC)» [Business Identi-
fier Code (BIC): um cédigo na acegdo da Norma ISO
n.°9362;

«Condigdes Harmonizadas» (Harmonised Conditions): as con-
digdes estabelecidas nos anexos Il e V;

«Conta doméstica» (Home Account): uma conta aberta fora
do MP por um BCN da drea do euro em nome de uma
entidade elegivel para se tornar participante indireto;
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18) «Conta MP» (PM account): uma conta titulada por um par- 27) «Grupo LA» (AL group): um grupo composto por um ou

19)

20)

21)

22

—

23)

24)

25)

26)

ticipante no TARGET2 no MP de um BC do Eurosistema e
que ¢ necessdria para o participante poder:

a) Submeter ordens de pagamento ou receber pagamentos
via TARGET2; e

b) Liquidar tais pagamentos no referido BC do Eurosiste-
ma;

«Coordenador do Target» (TARGET2 coordinator): pessoa
nomeada pelo BCE para assegurar a gestdo operacional
didria do TARGET2, gerir e coordenar as atividades no
caso de ocorrer uma situagdo anormal e coordenar a dis-
semina¢do da informagdo aos participantes;

«Crédito intradidrio» (intraday credit): o crédito concedido
por um periodo inferior a um dia dtil;

«Dia ttil» (business day): qualquer dia em que o TARGET2
esteja aberto para a liquidacio de ordens de pagamento,
conforme o previsto no apéndice V do anexo II;

«Facilidade de cedéncia de liquidez» (marginal lending facility):
uma facilidade permanente do Eurosistema que as contra-
partes podem usar para receber crédito overnight de um
BCN & taxa de juro pré-determinada da facilidade de cedén-
cia de liquidez;

«Fornecedor de servico de rede» (network service provider): o
fornecedor das ligacdes de rede informatica para efeitos da
submissdo de mensagens de pagamento no TARGET2;

«Gestor de crises do TARGET2» (TARGET?2 crisis manager): a
pessoa designada por um BC do Eurosistema para lidar, em
nome deste, com as avarias da plataforma tnica efou com
acontecimentos externos anormais;

«Gestor de grupo LA» (AL group manager): um membro do
grupo LA nomeado pelos restantes membros do grupo LA
para gerir a liquidez disponivel no seio do grupo durante o
dia util;

«Gestor de liquidacdes do TARGET2» (TARGET?2 settlement
manager): a pessoa designada por um BC do Eurosistema
para controlar o funcionamento do seu sistema compo-
nente do TARGET2;

28

29

30

31

32

33

34

35

=

~

=

—

—

=

=

=

=

mais membros de um grupo de liquidez agregada (LA) que
utilizam o servico LA;

nterface de participante (IP)» [Participant Interface (PI)]: o
dispositivo técnico que permite aos participantes diretos
submeter e liquidar ordens de pagamento mediante os ser-
vigos oferecidos no MP;

«nterface de sistema periférico (ASI) [Ancillary System Inter-
face (ASI)]»: o dispositivo técnico que permite a um sistema
periférico utilizar servicos especiais e pré-definidos para a
submissdo e liquidacdo de instrug¢des de pagamento no dito
sistema; o referido interface também pode ser utilizado por
um BCN da drea do euro para a liquidacdo de operagdes
em numerdrio resultantes de depdsitos e levantamentos em
numerario;

«Liquidagdo em numerdrio» (cash settlement): a liquidacdo em
notas e moedas.

«Liquidacdo intersistemas» (cross-system settlement), a liquida-
¢do em tempo real de instrucdes de débito ao abrigo das
quais sejam efetuados pagamentos pelo banco de liquidacio
de um sistema periférico que utilize o procedimento de
liquidagdo n.° 6 ao banco de liquidagdo de outro sistema
periférico que também utilize o procedimento de liquidagdo
n.° 6, tal como estabelecido no anexo 1V;

«Liquidez disponivel» (available liquidity): um saldo credor na
conta MP de um participante no TARGET2 e, se aplicdvel,
qualquer linha de crédito intradidrio concedido pelo BC em
causa em relagdo com essa conta;

«Membro do grupo LA» (AL group member): um participante
no TARGET2 que preencha os critérios para a utilizagio do
modo LA e que tenha celebrado um acordo de LA;

«Médulo de Informacio e Controlo (MIC)» [Information and
Control Module (ICM)]: o médulo da PUP que permite aos
participantes obter informagdo «online» e lhes oferece a
possibilidade de submeter ordens de transferéncia de liqui-
dez, gerir a liquidez e iniciar ordens de pagamento de
«backup» em situagdes de contingéncia;

«Mbdulo de Pagamentos (MP)» [Payments Module (PM)]: um
moédulo PUP no qual os pagamentos dos participantes do
TARGET?2 sdo liquidados em contas MP;

«Ordem de pagamento ndo liquidada» (non-settled payment
order): uma ordem de pagamento que ndo seja liquidada no
mesmo dia ttil em que tenha sido aceite;
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37) «Pagador» (payer): um participante do TARGET2 cuja conta

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

=
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=

—

—

=

=

=

=

-

MP ird ser debitada em resultado da liquidagio de uma
ordem de pagamento;

«Participante indireto» (indirect participant): uma instituicdo
de crédito estabelecida no Espago Econdémico Europeu
(EEE) que tenha celebrado um acordo com um participante
direto para submeter ordens de pagamento e receber paga-
mentos por intermédio da conta MP desse participante
direto, e que tenha sido reconhecida como participante
indireto por um sistema componente do TARGET2;

«Participante» ou «participante direto» (participant or direct
participant): uma entidade que seja titular de pelo menos
uma conta no médulo de pagamentos num BC do Euro-
sistema;

«Periodo de transicdo» (transition period): em relagdo a cada
BC do Eurosistema, significa um periodo de quatro anos a
contar do momento em que esse BC do Eurosistema migrar
para a PUP, salvo decisio em contrdrio do Conselho do
BCE, relativa a caracteristicas ou servigos especificos, ado-
tada caso a caso;

«Plataforma tnica partilhada (PUP)» [Single Shared Platform
(SSP)]: a infraestrutura de plataforma técnica tnica forne-
cida pelos BCN fornecedores da PUP;

«Pressuposto de execucdo» (enforcement event), relativamente
a um membro do grupo LA:

a) Qualquer situa¢do de incumprimento referida no ar-
tigo 34.°, n.° 1, do anexo II;

b) Qualquer outra situagdo de incumprimento ou situacdo
referida no artigo 34.°, n.° 2, do anexo II em relacdo as
quais o BC tenha decidido, tomando em conta a gravi-
dade da situacdo de incumprimento ou outra, executar
um penhor nos termos do artigo 25.°-B desse anexo,
executar uma garantia financeira nos termos do ar-
tigo 25.°-C desse anexo ou proceder a uma compensa-
¢do de créditos nos termos do artigo 26.° do mesmo
anexo;

¢) Qualquer decisio de suspensio ou de revogagdo do
acesso ao crédito intradidrio;

«Processo de insolvéncia» (insolvency proceedings): o processo
de faléncia na acecdo do artigo 2.° alinea j), da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da liquidacio
nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores
mobilidrios (1);

«Servico LA» (AL mode): a agregagdo da liquidez disponivel
em contas MP;

«Servigos bdsicos do TARGET2» (core TARGET2 services): o
processamento de ordens de pagamento em sistemas com-
ponentes do TARGET2, a liquidacdo de transacdes relacio-
nadas com SP e a constitui¢do de fundos comuns de liqui-
dez;

«Sistema componente do TARGET2» (TARGET2 component
system): qualquer um dos SLBTR dos BC do Eurosistema
que integrem o TARGET?2;

«Sistema periférico» (ancillary system): um sistema gerido por
uma entidade estabelecida no EEE sujeita a supervisdo efou

() JO L 166 de 11.6.1998, p. 45.

superintendéncia por uma autoridade competente e que
observe os requisitos de superintendéncia relativos a loca-
lizagdo das infraestruturas que prestam servicos em euros,
conforme redigidos e publicados na altura no sitio do BCE
na Internet (?), e no qual sejam compensados efou trocados
pagamentos efou instrumentos financeiros, enquanto que
as obrigagdes pecunidrias emergentes dessas transagdes
sdo liquidadas no TARGET2 de acordo com o disposto
na presente orientacgdo e em acordo bilateral a celebrar
entre o sistema periférico e o BC do Eurosistema pertinen-
te;

48) «Sucursal» (branch): uma sucursal na acecdo do artigo 4.°,
n.° 3, da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio (3),
conforme implementada no ordenamento juridico nacional;

49) «Taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez» (mar-
ginal lending rate): a taxa de juro aplicdvel a facilidade de
cedéncia de liquidez;

50) «Titular de BIC enderecdvel» (addressable BIC holder): uma
entidade:

a) A qual tenha sido atribuido um BIC;

b) Que ndo tenha sido reconhecida como participante in-
direto;

¢) Que seja correspondente ou cliente de um participante
direto ou de uma sucursal de um participante direto ou
indireto, e esteja em condicdes de submeter ordens de
pagamento a um sistema componente do TARGET2 e
de receber pagamentos através do mesmo por intermé-
dio do participante direto;

51) «Titular do certificado» (certificate holder): uma pessoa singu-
lar cuja identidade é conhecida, identificada e designada por
um participante no TARGET2 como estando autorizada a
aceder a conta do participante no Target 2 através da
Internet. Os pedidos de emissdo de certificado apresentados
pelos participantes devem ter sido verificados pelo BCN do
pais do participante e transmitidos as autoridades certifica-
doras as quais, por seu turno, emitem o0s certificados ele-
trénicos que associam a chave publica com as credenciais
que identificam o participante.

Artigo 3.°
Sistemas componentes do TARGET2

1. Cada um dos BC do Eurosistema operard o seu proprio
sistema componente do TARGET?2.

2. Cada sistema componente do TARGET2 tem de ser um
sistema designado como tal ao abrigo da relevante legislagdo
nacional de transposi¢do da Diretiva 98/26/CE.

() A atual politica do Eurosistema de localizagdo de infraestruturas
consta dos seguintes documentos, todos disponiveis no website do
BCE www.ecb.europa.eu: a) Policy statement on euro payment and set-
tlement systems located outside the euro area, de 3 de novembro de
1998; b) The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in
central counterparty clearing, de 27 de setembro de 2001; c¢) The Eu-
rosystem policy principles on the location and operation of infrastructures
settling in euro-denominated payment transactions, de 19 de julho de
2007; d) The Eurosystem policy principles on the location and operation of
infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification
of dlegally and operationally located in the euro area», de 20 de novem-
bro de 2008; e e) The Eurosystem oversight policy framework, de julho
de 2011.

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
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3. As designagdes dos sistemas componentes do TARGET2
s6 podem incluir «<TARGET2» e o nome ou a designagdo abre-
viada do BC do Eurosistema em questdo, ou do Estado-Membro
a que o mesmo pertencer. O sistema componente do TARGET2
do BCE designar-se-4 TARGET2-ECB.

Artigo 4.°

Ligacio de BCN de Estados-Membros cuja moeda nio é o
euro

Os BCN de Estados-Membros cuja moeda ndo é o euro s se
podem ligar ao TARGET2 na condigdo de celebrarem um
acordo com os BC do Eurosistema para esse efeito. O referido
acordo deverd especificar que os BCN ligados ficam sujeitos ao
cumprimento das disposi¢des da presente orientagdo, sem pre-
juizo de quaisquer especificagdes e modificagdes apropriadas
mutuamente acordadas.

Artigo 5.°
Operacdes intra-SEBC

As operagdes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)
serdo processadas através do TARGET2, com excegdo dos pa-
gamentos que os BC, bilateral ou multilateralmente, acordem
em processar através de contas de correspondentes, quando
for o caso.

Artigo 6.°
Liquidacio intra-Eurosistema

1. Qualquer liquidacdo de pagamentos entre participantes em
diferentes sistemas componentes do TARGET2 originard auto-
maticamente uma obrigacdo intra-Eurosistema por parte do BC
do Eurosistema do pagador face ao BC do Eurosistema do
beneficidrio.

2. Qualquer obriga¢do intra-Eurosistema resultante do dis-
posto no n.° 1 serd automaticamente agregada e formard parte
de uma obriga¢do tinica em relagdo a cada BC do Eurosistema.
De cada vez que se liquidar um pagamento entre participantes
de diferentes sistemas componentes do TARGET2, a obrigacio
tinica do BC do Eurosistema em causa serd ajustada em confor-
midade. No final de cada dia dtil, cada uma dessas obriga¢des
individuais serd sujeita a um processo de compensacdo multila-
teral que resultard no apuramento de uma obriga¢do ou crédito
de cada BCN da drea do euro face ao BCE, conforme previsto
no acordo estabelecido entre os BC do Eurosistema.

3. Cada BCN da drea do euro mantém uma conta para o
registo das suas obrigagdes ou créditos face ao BCE resultantes
da liquidagdo de pagamentos entre sistemas componentes do
TARGET?2.

4, O BCE abrird uma conta em nome de cada um dos BCN
da drea do euro para refletir, no final do dia, as referidas obri-
gacdes ou créditos de cada BCN da drea do euro face ao BCE.
SECCAO 1II
GOVERNACAO
Artigo 7.°
Niveis de governacio

1. A gestio do TARGET2 basear-se-d, sem prejuizo do dis-
posto no artigo 8.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos

Centrais e do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do
SEBC»), numa estrutura de governagio tripartida. As fungdes
cometidas ao Conselho do BCE (Nivel 1), aos BC do Eurosis-
tema (Nivel 2) e aos BCN fornecedores da PUP (Nivel 3) cons-
tam do anexo L

2. O Conseclho do BCE serd responsavel pela direcdo, gestdo
e controlo do TARGET2. As funcdes cometidas ao Nivel 1 sdo
da competéncia exclusiva do Conselho do BCE. O Comité de
Sistemas de Pagamento e Liquidagdo do SEBC (PSSC) prestard
assisténcia ao Conselho do BCE, na qualidade de d6rgdo consul-
tivo, em todas as matérias respeitantes ao TARGET?2.

3. De acordo com o artigo 12.°-1, terceiro pardgrafo, dos
Estatutos, os BC do Eurosistema serdo responsaveis pelas fun-
¢des cometidas ao Nivel 2, no ambito do quadro geral definido
pelo Conselho do BCE. Para além do seu papel consultivo, o
PSSC orientard a execugdo das fungdes atribuidas ao Nivel 2. Os
BCN ligados participardo, sem direito a voto, nas questdes re-
lacionadas com o Nivel 2. Os BCN dos Estados-Membros que
ndo sejam nem BC do Eurosistema nem BCN ligados apenas
terdo estatuto de observador ao Nivel 2.

4. Os BC do Eurosistema organizar-se-do entre si mediante a
celebragdo dos devidos acordos. As decisdes no contexto desses
acordos serdo tomadas por maioria simples, tendo cada BC do
Eurosistema direito a um voto.

5. Nos termos do artigo 12.°-1, terceiro pardgrafo, dos Esta-
tutos do SEBC, os BCN fornecedores da PUP serdo responsaveis
pelas funcdes cometidas ao Nivel 3, no ambito do quadro geral
definido pelo Conselho do BCE.

6.  Os BCN fornecedores da PUP devem concluir com os BC
do Eurosistema um acordo regendo os servigos a prestar pelos
primeiros a estes Gltimos. Tais acordos devem também incluir,
se necessario, os BCN ligados.

SECCAO III
FUNCIONAMENTO DO TARGET2
Artigo 8.°
Condic¢des Harmonizadas de participacio no TARGET2

1.  Os BCN da drea do euro devem adotar as medidas de
aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas. Tais medidas devem
reger exclusivamente o relacionamento entre o BCN da drea
do euro em causa e os seus participantes no que toca ao pro-
cessamento de pagamentos no MP. As contas MP podem ser
acedidas quer através da Internet, quer através do fornecedor do
servico de rede. Estes dois métodos de acesso as contas MP
excluem-se mutuamente, embora os participantes possam optar
por ter uma ou mais contas MP, individualmente acessiveis quer
através da Internet, quer através do fornecedor do servico de
rede.
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2. Os termos e condigdes aplicdveis ao TARGET2-ECB serdo
adotados pelo BCE mediante a implementagdo do anexo II, com
a ressalva de que o TARGET2-ECB apenas prestard servicos a
organizagdes de compensagio e liquidagdo, incluindo entidades
estabelecidas fora do EEE, desde que as mesmas estejam sujeitas
a superintendéncia de uma entidade competente e que o respe-
tivo acesso a0 TARGET2-ECB tenha sido aprovado pelo Conse-
lho do BCE.

3. As medidas de aplicacdio das Condi¢des Harmonizadas
adotadas pelos BC do Eurosistema serdo tornadas publicas.

4. Os BC do Eurosistema podem pedir derrogagdes as Con-
digbes Harmonizadas com base em condicionalismos legais na-
cionais. O Conselho do BCE apreciard tais pedidos casuistica-
mente e concederd as devidas derrogacdes.

5. O BCE pode fixar, com subordinac¢io ao acordo moneté-
rio relevante para o caso, condigdes apropriadas para participa-
¢do no TARGET2 das entidades referidas no artigo 4.°, n.° 2,
alinea €), do anexo II.

6. Os BC do Eurosistema ndo devem permitir a qualquer
entidade ser um participante indireto ou ser registado como
titular de BIC enderegdvel nos respetivos sistemas componentes
do TARGET? se a referida entidade atuar por intermédio de um
participante direto que seja um BCN de um Estado-Membro,
mas que ndo seja um BC do Eurosistema nem um BCN ligado.

Artigo 9.°
Precos

1. Os BC do Eurosistema devem assegurar que:

a) As taxas a pagar pelos servigos basicos do TARGET?2, forne-
cidos aos respetivos participantes indiretos e titulares de BIC
enderecével que sejam elegiveis para participar no TARGET2
como participantes indiretos, sejam de valor mais elevado do
que as taxas a pagar pelos participantes diretos referidas no
n.° 1, alinea a), do apéndice VI do anexo II;

b) As taxas relativas aos pagamentos entre instituicdes de cré-
dito estabelecidas no EEE liquidadas em contas domésticas
sejam de valor mais elevado do que as taxas a pagar pelos
participantes diretos referidas no n.° 1, alinea a), do apéndice
VI do anexo II;

¢) Os pagamentos relacionados com operacdes de mercado
aberto liquidados em contas domésticas sejam cobrados de
acordo com o disposto no apéndice VI do anexo II;

d) Os precos a pagar por qualquer uma das operaces e tran-
sacdes abaixo indicadas ndo ficam abrangidos pela tabela de
precos constante do apéndice VI do anexo II:

i) transferéncias de liquidez iniciadas a partir de, e proces-
sadas em, contas domésticas,

ii) operagdes referentes a gestdo de reservas minimas e fa-
cilidades permanentes,

iii) transagdes envolvendo numerdrio, liquidadas em contas
domésticas.

2. As operacdes relacionadas com sistemas periféricos liqui-
dadas em contas domésticas durante o periodo de transicio
serdo cobradas como segue: Taxa fixa I, Taxa fixa Il e uma
taxa por cada operacdo de valor mais elevado do que a taxa
aplicavel as opera¢des no sistema periférico indicada no anexo
IV, n.° 18, ponto 1. Os BC do Eurosistema podem aplicar ou-
tros pregarios as operagdes relacionadas com sistemas periféri-
cos liquidadas em contas domésticas durante o periodo de
transi¢do, desde que o nivel das receitas seja igual ou superior
ao que seria auferido se o BC do Eurosistema aplicasse a tabela
de pregos a que a frase anterior se refere.

Artigo 10.°
Acordos de liquidez agregada

1. Os BCN LA trocardo entre si toda a informagdo necessaria
para o desempenho das respetivas fungdes e obrigacdes resul-
tantes de um acordo LA. Os BCN LA devem notificar imedia-
tamente o BCN gestor de algum pressuposto de execugdo de
que tenham conhecimento, relativo ao grupo LA ou a qualquer
membro de um grupo LA, incluindo sede e filiais.

2. Sempre que o BCN gestor seja notificado da ocorréncia de
algum pressuposto de execucdo, o mesmo deverd, tendo pre-
sente o acordo LA, instruir os competentes BCN LA no tocante
as medidas a tomar contra o grupo LA ou o membro do grupo
LA em causa. Os BCN LA serdo responsdveis por fazer valer os
seus direitos decorrentes do acordo LA e das medidas de apli-
cagdo do anexo II. O BCN gestor serd responsavel pelo calculo
da reparticio dos direitos de crédito e por dar instrucdes em
relacdo a este aspeto.

3. Se, verificado um pressuposto de execugdo, o crédito in-
tradidrio concedido a qualquer membro de um grupo LA ndo
tiver sido integralmente reembolsado, um BCN LA deverd,
quando receber instru¢des do BCN gestor, exercitar os direitos
de que possa ser titular em relagdo aos membros do seu grupo
LA, incluindo os resultantes da execugdo de penhor, de um
direito de compensagdo (set-off), ou de compensagio e novagio
(close-out netting), ou ainda qualquer outra disposi¢do prevista
nas medidas de aplicagdo do anexo I, a fim de se obter quita¢do
integral e oportuna dos direitos de crédito que, ao abrigo do
acordo LA, tal BCN LA possa ter face aos restantes membros do
grupo LA. Tais direitos de crédito devem ser exercidos antes de
quaisquer outros direitos do BCN LA em causa face aos restan-
tes membros do grupo LA.

4. Quaisquer pagamentos recebidos para quitagio de um
direito de crédito ao abrigo do acordo LA na sequéncia de
uma medida de execucio devem ser enviados aos BCN LA
que concederam crédito intradidrio aos membros do respetivo
grupo LA. Tais pagamentos devem ser repartidos entre os BCN
LA proporcionalmente ao valor do crédito intradidrio que ndo
for reembolsado pelos membros do grupo LA aos respetivos
BCN LA.
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5. Um BCN LA que deseje invocar prejuizos sofridos que
devam ser suportados por todos os BCN LA deve enviar um
pedido ao BCN gestor expondo os fundamentos do mesmo. O
BCN gestor enviard tal pedido aos BCN LA em causa e efetuard
o célculo da compensagio devida, em partes iguais, por cada
um desses BCN LA.

Artigo 11.°
Contas do Fundo de Garantia e sua remuneracio

1. Na medida em que uma contraparte central (CCP) esteja
obrigada, por forca de regulamentos ou por exigéncia da auto-
ridade de superintendéncia, a ser titular de uma Conta de Fundo
de Garantia, os fundos depositados nessa conta serdo remune-
rados a taxa de juro aplicdvel as operagdes principais de refi-
nanciamento menos 15 pontos base.

2. Os fundos creditados a qualquer outro titulo numa Conta
de Fundo de Garantia de uma contraparte central serdo remu-
nerados a taxa de depdsito.

Artigo 12.°
Crédito intradidrio
1. Os BCN da drea do euro podem conceder crédito intra-
didrio, desde que o fagam em conformidade com as disposigdes
de aplicacdo das regras sobre a concessio do crédito intradiario
previstas no anexo III. O crédito intradidrio ndo pode ser con-
cedido a participantes cuja elegibilidade como contrapartes das

operagdes de politica monetdria do Eurosistema tenha sido sus-
pensa ou revogada.

2. A Decisdo BCE[2007/7, de 24 de julho de 2007, relativa
aos termos e condicdes do TARGET2-ECB ('), define os critérios
de elegibilidade das contrapartes do BCE para a obtencdo de
crédito intradidrio. O crédito intradidrio a conceder pelo BCE
fica limitado ao dia em questdo, sem possibilidade de conversdo
em crédito overnight.

Artigo 13.°
Sistemas periféricos

1. Os BC do Eurosistema prestardo servicos de transferéncia
de fundos em moeda do banco central a sistemas periféricos no
MP acedido através do fornecedor do servico de rede ou, du-
rante o periodo de transi¢do e se aplicavel, em contas domés-
ticas. Tais servigos reger-se-30 por acordos bilaterais entre os BC
do Eurosistema e os respetivos sistemas periféricos.

2. Os acordos bilaterais com sistemas periféricos que utili-
zem o interface de sistema periférico (ASI) devem observar o
disposto no anexo IV. Além disso, os BC do Eurosistema devem
garantir que aos referidos acordos bilaterais serdo aplicéveis,
com as necessdrias adaptagdes, as disposi¢des do anexo II que
se seguem:

— n.° 1 do artigo 8.° (requisitos técnicos e legais),

() JO L 237 de 8.9.2007, p. 71.

— n.” 2 a 5 do artigo 8.° (procedimento de candidatura),
exceto que, em vez de ser obrigado a cumprir os critérios
de acesso previstos no artigo 4.°, o sistema periférico terd de
preencher os critérios de acesso contidos na defini¢do de
«sistema periférico» constante do artigo 1.° do anexo II,

— hordrio de funcionamento constante do apéndice V,

— artigo 11.° (condicdes para a cooperagdo e troca de infor-
magdes), com exce¢io do n.° 8,

— artigos 27.° e 28.° (procedimentos de contingéncia e de
continuidade de negdcio e requisitos de seguranca),

— artigo 31.° (responsabilidade),
— artigo 32.° (meios de prova),

— artigos 33.° e 34.° (duragdo, cancelamento e suspensdo da
participagdo), com exce¢io da alinea b) do n.°1 do ar-
tigo 34.°,

— artigo 35.°, se aplicdvel (encerramento de contas MP),
— artigo 38.° (confidencialidade),

— artigo 39.° (protecio de dados, prevencio do branquea-
mento de capitais e questdes relacionadas),

— artigo 40.° (comunicagdes),

— artigo 41.° (relacdo contratual com o fornecedor do servico
de rede), e

— artigo 44.° (legislacdo aplicavel, foro competente e lugar de
execucdo da prestagdo).

3. Os acordos bilaterais com sistemas periféricos que utili-
zem o Interface de participante devem estar em conformidade
con:

a) O anexo II, com exce¢do do titulo V e dos apéndices VI e
VII; e o

b) Artigo 18.° do anexo IV.

4. Em derrogacdo ao disposto no n.° 3, os acordos bilaterais
com sistemas periféricos que utilizem o interface de participante
mas apenas liquidem pagamentos em beneficio dos respetivos
clientes, devem estar em conformidade com o disposto no:

a) Anexo II, com excegdo do titulo V, do artigo 36.° e dos
apéndices VI e VII; e no

b) Artigo 18.° do anexo IV.
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Artigo 14.°
Financiamento e método de cdlculo de custos

1. O Conselho do BCE determinard as regras aplicdveis ao
financiamento da PUP. Qualquer excedente ou défice resultante
da operacdo da PUP serd repartido entre os BCN da drea do
euro de acordo com a tabela de reparti¢do do capital do BCE,
nos termos do artigo 29.° dos Estatutos do SEBC.

2. O Conselho do BCE fixard um método de célculo de
custos e uma estrutura de determinagio de precos comuns
para os servios do TARGET2.

Artigo 15.°
Normas de seguranca

1. O Conselho do BCE especificard a politica, as condigdes e
os controlos de seguranga a aplicar a PUP e, durante o periodo
de transicdo, a infraestrutura técnica das contas domésticas. O
Conselho do BCE especificard igualmente quais os principios de
seguranca a aplicar aos certificados utilizados no acesso através
da Internet.

2. Os BC do Eurosistema devem cumprir e garantir a obser-
véncia pela PUP das medidas referidas no n.° 1.

Artigo 16.°
Regras de auditoria

As auditorias serdo efetuadas de acordo com os principios e
disposigdes constantes da Politica de Auditoria do SEBC estabe-
lecida pelo Conselho do BCE.

Artigo 17.°

Obrigacdes em caso de suspensio ou cessacio da
participacdo

1.  Os BC do Eurosistema devem, com efeitos imediatos, can-
celar ou suspender, a participagdo de um participante no sis-
tema componente do TARGET2 em causa se:

a) For instaurado processo de insolvéncia em relacio a esse
participante; ou se

b) O participante deixar de cumprir as condi¢des de participa-
¢do no sistema componente do TARGET2 em causa.

2. Se um BC do Eurosistema suspender ou cessar a partici-
pacdo no TARGET2 de um participante nos termos do n.° 1, ou
por razdes de natureza prudencial nos termos do artigo 19.°,
deverd notificar imediatamente desse facto todos os restantes BC
do Eurosistema, fornecendo todos os elementos seguintes:

a) O nome, o cbdigo de Instituicdo Financeira Monetdria e o
BIC do participante;

b) A informagdo na qual o BCN da drea do euro se baseou para
tomar a sua decisdo, incluindo qualquer informacio ou pa-
recer obtido da autoridade de supervisio competente;

¢) A medida tomada e proposta de aplicacdo temporal da mes-
ma.

Cada um dos BC do Eurosistema deve trocar informagio relativa
a esse participante, incluindo dados sobre os pagamentos de que
seja beneficidrio, com outro BC do Eurosistema que assim o
solicite.

3. Um BC do Eurosistema que tenha cancelado ou suspen-
dido a participagdo de um participante no seu sistema compo-
nente do TARGET2 de acordo com o disposto no n.° 1 deve
assumir a responsabilidade perante os outros BC do Eurosistema
se:

a) Autorizar subsequentemente a liquidagio de ordens de pa-
gamento a favor do participante cuja participacio tenha sido
suspensa ou cancelada; ou se

b) Ndo cumprir as obrigagdes estabelecidas nos n.”° 1 e 2.

4. As obrigagdes dos BC do Eurosistema estabelecidas nos
n.” 1 a 3 acima serdo igualmente aplicdveis em caso de sus-
pensdo ou cessacdo de utilizagdo do ASI por sistemas periféri-
cos.

Artigo 18.°

Procedimentos para a rejeicio de um pedido de
participacio no TARGET2 com base em fundamentos de
natureza prudencial

Se um BC do Eurosistema rejeitar um pedido de participagdo no
TARGET2 com base nos fundamentos de natureza prudencial
referidos no artigo 8.°, n.° 4, alinea c), do anexo II, deverd
informar prontamente o BCE dessa rejei¢do.

Artigo 19.°

Procedimentos para a suspensdo, restricio ou
cancelamento, com base em fundamentos de natureza
prudencial, da participacio no TARGET2 e do acesso ao
crédito intradidrio

1. Se, com base em fundamentos de natureza prudencial, um
BCN da drea do euro suspender, restringir ou cancelar o acesso
de um participante ao crédito intradidrio, nos termos do anexo
I, n.° 12, alinea d), ou um BC do Eurosistema suspender ou
cancelar a participagio de um participante no TARGET2 nos
termos do anexo II, artigo 34.°, n.° 2, alinea e), essa decisao
deverd, na medida do possivel, produzir efeitos em simultaneo
em todos os sistemas componentes do TARGET2.

2. O BCN da drea do euro deve fornecer sem demora a
informacdo constante do artigo 17.°, n.° 2, as autoridades de
supervisio competentes do Estado-Membro a que pertencer,
acompanhada da solicitagdo de que estas partilhem a informa-
¢do com as autoridades de supervisio dos outros Estados-Mem-
bros nos quais o participante possua filial ou sucursal. Face a
decisdo prevista no n.° 1, os outros BCN da drea do euro devem
prontamente tomar as medidas apropriadas e informar o BCE
das mesmas.
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3. A Comissdo Executiva do BCE pode propor ao Conselho
do BCE que adote as medidas necessdrias para assegurar a apli-
cagdo uniforme de medidas tomadas nos termos dos n.* 1 e 2.

4. Os BCN da drea do euro dos Estados-Membros em que a
decisdo deva ser executada devem informar o participante da
decisdo e tomar as medidas de implementacdo necessdrias.

Artigo 20.°

Procedimentos para a cooperagio por parte dos BC do
Eurosistema relacionada com medidas administrativas ou
restritivas

No que respeita a aplicagdo do artigo 39.%, n.° 3, do anexo II:

a) Os BC do Eurosistema devem partilhar prontamente com
todos os BC potencialmente afetados toda a informacio
que receberem relacionada com a ordem de transferéncia a
crédito proposta;

b) Um BC do Eurosistema que receba de um participante prova
de ter sido efetuada notificagdo a qualquer autoridade com-
petente, ou de ter sido recebido o consentimento de qual-
quer autoridade competente, deverd comunicar prontamente
tal prova a qualquer outro BC que atue como fornecedor do
servico de pagamento do pagador ou do beneficidrio, con-
soante 0 €aso;

¢) O BC do Eurosistema que atue como fornecedor do servico
de pagamento do pagador deve informé-lo prontamente de
que pode introduzir no TARGET2 a ordem de transferéncia
a crédito.

Artigo 21.°
Continuidade de negdcio

1. Se os casos referidos no artigo 27.° do anexo II afetarem
o funcionamento de outros médulos da PUP para além do MP e
do MIC, o BC do Eurosistema em causa deverd acompanhar e
gerir as situagdes por forma a prevenir qualquer contdgio que
possa afetar o bom funcionamento da PUP.

2. Se alguma ocorréncia afetar o funcionamento normal do
MP e ou do MIC, o BC do Eurosistema em causa deve notificar
imediatamente o coordenador do TARGET2, o qual decidird,
conjuntamente com o gestor de liquidagdes desse BC do Euro-
sistema, as medidas adicionais a tomar. Os gestores de liquida-
¢des do TARGET2 devem acordar sobre a informagdo a comu-
nicar aos participantes no TARGET?2.

3. Os BC do Eurosistema devem comunicar a falha técnica
do participante ao coordenador do TARGET2 se a mesma for
suscetivel de afetar a liquidacdo nos sistemas periféricos ou de
originar risco sistémico. Em principio, o encerramento da PUP
ndo serd atrasado devido a falha técnica de um participante.

4. As falhas técnicas que afetem os sistemas auxiliares devem
ser comunicadas pelos BC do Eurosistema ao coordenador do
TARGET? para efeitos de informagdo. O coordenador do TAR-
GET2 dard inicio a uma teleconferéncia de gestores de liquida-
¢do do TARGET2 em caso de impacto sistémico inevitdvel, em
especial de natureza transnacional.

5. Em circunstancias excecionais, o encerramento da PUP
poderd ser atrasado se ocorrer uma falha técnica num sistema
auxiliar. O BC do Eurosistema comunicard aos gestores de crise
do TARGET2 o pedido para se atrasar o encerramento da PUP.

Artigo 22.°

Tratamento de pedidos de indemnizacio ao abrigo do
esquema de compensacio do TARGET2

1. Salvo decisdo em contririo do Conselho do BCE, o pro-
cedimento de compensacdo estabelecido no apéndice II do
anexo II serd gerido em conformidade com o disposto no pre-
sente artigo.

2. O BC do participante que apresentou o pedido de indem-
nizagdo deve proceder a uma avaliagdo preliminar do mesmo e
comunicé-la ao participante. Sempre que necessdrio para a ava-
liacio dos pedidos de indemnizagdo, o BC em causa serd assis-
tido pelo outro BC interessado. O BC em causa deve informar o
BCE e todos os outros BC interessados logo que tiver conheci-
mento dos pedidos de indemnizagdo apresentados.

3. No prazo de nove semanas a contar da data da ocorréncia
da avaria do TARGET2, o BC do participante que apresentou o
pedido de indemnizacdo deve:

a) Elaborar um relatério preliminar de avaliagio contendo a
apreciacdo dos pedidos de indemnizacdo recebidos; e

b) Submeter o relatério preliminar de avaliagdo ao BCE e a
todos os outros BCN interessados.

4. No prazo de cinco semanas a contar da data da rececdo
do relatério preliminar de avaliagdo, o Conselho do BCE deverd
proceder a avaliacgio de todos os pedidos de indemnizagio
recebidos e decidir sobre as propostas de compensagdo a apre-
sentar aos participantes interessados. No prazo de cinco dias
lteis a contar da data da conclusdo da avaliagio final, o BCE
comunica o resultado dessa avaliagio ao BC interessado. Os
referidos BC devem informar sem demora os respetivos partici-
pantes acerca do resultado da avaliacio final e, se for caso disso,
comunicar os pormenores da proposta de compensagio, junta-
mente com o modelo da carta de aceitagio.

5. No prazo de duas semanas a contar do termo do prazo
previsto na dltima frase da alinea d) do n.° 4 do apéndice II do
anexo I, o BC comunica ao BCE e a todos os outros BC
interessados as propostas de compensagio que tenham sido
aceites e as propostas de compensagdo que tenham sido recu-
sadas.
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6. Os BC informam o BCE acerca de quaisquer pedidos de
indemnizagdo que estejam relacionados com avarias do TAR-
GET2 apresentados pelos respetivos participantes a BC ndo in-
cluidos no ambito de aplicagdo do esquema de compensacio do
TARGET2.

Artigo 23.°

Tratamento dos prejuizos causados por avaria do
TARGET2

1. Em caso de avaria do TARGET2:

a) Do lado do pagador, qualquer BCN em que o pagador tenha
efetuado um depésito beneficia de determinados proveitos
financeiros que correspondem a diferenca entre a taxa de
juro das operagdes principais de refinanciamento do Euro-
sistema e a taxa de depdsito aplicada ao montante do au-
mento marginal da utilizagdo da facilidade de depdsito do
Eurosistema durante o perfodo da avaria do TARGET2 e até
ao montante das ordens de pagamento nio liquidadas. Se o
pagador conservar fundos excedentes nio remunerados, os
proveitos financeiros correspondem a taxa de juro das ope-
racdes principais de refinanciamento do Eurosistema, apli-
cada ao montante dos fundos excedentes ndo remunerados
durante o periodo da avaria do TARGET?2 e até ao montante
das ordens de pagamento nio liquidadas;

b) Do lado do beneficidrio, o BC do beneficidrio que tenha
obtido crédito utilizando a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez beneficia de determinados proveitos financeiros
que correspondem a diferenga entre a taxa de juro da faci-
lidade de cedéncia de liquidez e a taxa de juro das operacdes
principais de refinanciamento do Eurosistema, aplicada ao
montante do aumento marginal da utilizacdo da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez durante o periodo da
avaria do TARGET2 e até ao montante das ordens de paga-
mento ndo liquidadas.

2. Os proveitos financeiros do BCE correspondem:

a) As receitas provenientes dos BCN ligados resultantes da di-
ferenga de remuneragio dos saldos em fim de dia entre esses
BCN ligados e o BCE; e

b) Ao montante dos juros sancionatdrios que o BCE recebe dos
BCN ligados sempre que um desses BCN imponha uma
san¢do pecunidria a um participante pelo ndo reembolso
pontual do crédito intradidrio, tal como previsto no acordo
entre os BC do Eurosistema e os BCN ligados.

3. Os proveitos financeiros referidos nos n.° 1 e 2 serdo
agrupados pelos BCN e o montante dai resultante serd utilizado
para reembolsar os BC que incorrerem nos custos de compen-
sacdo dos respetivos participantes. Os eventuais custos ou pro-
veitos financeiros remanescentes incorridos pelos BC com a

compensac¢do dos respetivos participantes serdo partilhados en-
tre os BC do Eurosistema, de acordo com a tabela de reparticio
para a subscricdo do capital do BCE.

Artigo 24.°

Direitos de garantia em relagio aos fundos depositados em
subcontas e garantia intra-Eurosistema

1. Para fins de liquidagdo de instrugdes de pagamento rela-
cionadas com o sistema periférico, qualquer BC do Eurosistema
que tenha aberto subcontas para os seus participantes deve
assegurar que os saldos dessas subcontas (incluindo o aumento
ou a diminui¢do de valor do saldo congelado mediante o cré-
dito ou o débito da subconta pelo valor de pagamentos de
liquidagdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de trans-
feréncias de liquidacdo para a subconta), que estejam congelados
durante o ciclo de processamento do sistema periférico, possam
ser utilizados para a liquidagdo de instrugdes de pagamento
relacionadas com sistemas periféricos. O disposto no presente
niimero aplica-se ndo obstante a abertura de processo de insol-
véncia contra um participante e apesar de qualquer medida
individual de execucdo respeitante a subconta desse participante.

2. De cada vez que for transferida liquidez para a subconta
de um participante e se o BC do Eurosistema nio for o BC do
sistema periférico, esse BC do Eurosistema deve, apds receber
comunicacdo do sistema periférico (por meio de uma mensa-
gem de «nicio de ciclo»), confirmar ao sistema periférico per-
tinente o congelamento dos saldos da subconta e, ao fazé-lo,
garantir ao BC do sistema periférico a efetivacdo de pagamentos
até ao montante desse saldo. A confirmac¢do do congelamento
ao sistema periférico implica também uma declaracio de von-
tade juridicamente vinculativa do BC do sistema periférico de
que tal BC garante ao sistema periférico a efetivacio de paga-
mentos até ao montante do saldo congelado. Ao confirmarem o
aumento ou a diminui¢do de valor do saldo congelado mediante
o crédito ou o débito da subconta pelo valor de pagamentos de
liquidagdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de trans-
feréncias de liquidagdo para a subconta, tanto o BC do Eurosis-
tema que ndo é o BC do sistema periférico como o BC do
sistema periférico declaram um refor¢o ou reducio da garantia
pelo valor do pagamento. Ambas as garantias serdo irrevogaveis,
incondicionais e pagdveis a vista. Ambas as garantias e o con-
gelamento da conta expirardo apds a comunicagdo, pelo sistema
periférico, de que a liquidagdo foi concluida (por meio de uma
mensagem de «fim de cicloy).

SECCAO IV

DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS
Artigo 25.°

Resolucio de conflitos e lei aplicivel

1.  Em caso de litigio entre BC do Eurosistema emergente
desta orientacdo, as partes afetadas procurardo resolver o con-
flito de acordo com o disposto no Protocolo de Entendimento
sobre o Procedimento de Resolucio de Conflitos Internos no
SEBC.

2. Em derrogacdo do n.° 1, se um litigio referente a reparti-
cdo de atribuicdes entre o Nivel 2 e o Nivel 3 ndo puder ser
resolvido por acordo entre as partes envolvidas, o Conselho do
BCE decidird a questdo.
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3. No caso de conflitos do tipo referido no n.° 1, os direitos
e deveres de cada uma das partes serio determinados, em pri-
meiro lugar, pelas regras e procedimentos estabelecidos na pre-
sente orientacdo. Nos litigios entre sistemas componentes do
TARGET?2 respeitantes a pagamentos, é subsidiariamente aplic-
vel a lei do Estado-Membro em que se situe a sede do BC do
Eurosistema do beneficidrio, desde que compativel com o dis-
posto na presente orientagao.

Artigo 26.°
Entrada em vigor e aplicacio

1. A presente orientagdo entra em vigor em 7 de dezembro
de 2012. A mesma ¢é aplicdvel a partir de 1 de janeiro de 2013,
com ressalva das disposi¢des transitorias constantes do ar-
tigo 27.°.

2. Fica pela presente revogada a Orientagdio BCE[2007/2 a
partir de 1 de janeiro de 2013.

3. As remissdes para a orientagio revogada devem entender-
-se como remissdes para esta orientagdo, segundo a tabela de
correspondéncias constante do anexo VIL

Artigo 27.°
Disposicdes varias e transitOrias

1. As contas abertas fora do MP por um BCN da drea do
euro em nome de institui¢des de crédito e de sistemas periféri-
cos reger-se-do pelas regras do referido BCN da drea do euro,
subordinadas as disposi¢des da presente orientagdo relativas as
contas domésticas e a outras decisdes do Conselho do BCE. As
contas abertas fora do MP por um BCN da drea do euro em
nome de outras entidades que ndo sejam institui¢des de crédito
ou sistemas periféricos reger-se-do pelas regras desse BCN da
drea do euro.

2. Cada BC do Eurosistema pode, durante o respetivo pe-
riodo de transi¢do, continuar a liquidar pagamentos e outras
transagdes nas respetivas contas domésticas, incluindo:

a) Pagamentos entre institui¢des de crédito;

b) Pagamentos entre institui¢des de crédito e sistemas periféri-
cos; e

¢) Pagamentos relacionados com as operacdes de mercado
aberto do Eurosistema.

3. Expirado o periodo de transi¢do, cessardo:

a) O registo do BC do Eurosistema como titular de um BIC
enderegavel, no caso das entidades referidas no artigo 4.°,
n.° 1, alineas a) e b), do anexo II;

b) A participacdo indireta por via de um BC do Eurosistema; e

¢) A liquidagdo, em contas domésticas, de todos os pagamentos
mencionados no n.° 2, alineas a) a c).

Attigo 28.°
Destinatdrios, medidas de aplicacio e relatérios anuais

1. A presente orientacdo aplica-se a todos os BC do Eurosis-
tema.

2. Os BCN da drea do euro devem comunicar ao BCE até
20 de dezembro de 2012 as medidas mediante as quais tencio-
nam dar cumprimento ao artigo 39.° do anexo II, ao apéndice
VI do anexo I, ao n.° 9, alinea a), ao n.° 12, alinea a), subalinea
v), e a0 n.° 13 do anexo III, ao n.° 18.1, alinea c), subalinea ii),
do anexo IV e ao apéndice II-A do anexo V da presente orien-
tagdo.

3. O BCE claborard relatérios anuais para a apreciagio do
funcionamento geral do TARGET2 por parte do Conselho do
BCE.

Feito em Frankfurt am Main, em 5 de dezembro de 2012.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

REGIME DE GOVERNA(;AO DO TARGET2

Nivel 1 - Conselho do BCE

Nivel 2 - BC do Eurosistema

Nivel 3 - BCN fornecedores da PUP

0. Disposicdes gerais

O Nivel 1 representa a tltima instancia
em relacdo a questdes domésticas e
transnacionais relacionadas com o
TARGET2, sendo ainda responsavel
pela salvaguarda da funcdo publica
deste.

O Nivel 2 goza de competéncia sub-
sididria em relagdo aos assuntos dei-
xados a sua discri¢do pelo Nivel 1.

O Nivel 3 toma decisdes quanto ao
funcionamento didrio da PUP, com
base nos niveis de servico definidos no
acordo a que se refere o n.° 6 do ar-
tigo 7.° da presente orientagdo.

1. Politica

de cilculo de custos e determinacio

de precos

— Decisdo sobre a politica comum de
célculo de custos.

Decisdo sobre a estrutura tinica de
pregos.

— Decisdo sobre a determinagdo dos
precos de médulos efou de servi-
cos adicionais.

n/a

2. Nivel de servigo

Decisdo sobre os servicos bésicos.

Decisdo sobre servicos efou mo-
dulos adicionais.

— Contribui¢do de acordo com as
necessidades dos Niveis 1 e 2.

3. Gestdo de riscos

Decisdo sobre o enquadramento
geral da gestdo de riscos e aceitagdo
dos riscos remanescentes.

Gestdo dos riscos na prética

Anilise e acompanhamento dos
riscos.

Fornecimento da informacdo ne-
cessdria para a andlise dos riscos
solicitada pelos Niveis 1 e 2.

4. Governacdo e financiamento

Defini¢do de regras relativas a
propriedade, processo de tomada
de decisdes e financiamento da
PUP.

Estabelecimento e garantia da apli-
cacdo adequada do quadro legal do
Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais relativo a0 TARGET2.

Elaboragdo de regras concretas
respeitantes ao regime e financia-
mento decididos ao Nivel 1.

Elaboragdo e aprovagdo do orca-
mento e execucdo orcamental.

Propriedade e/ou controlo da
aplicagdo.

Cobranca de fundos e remunera-
¢do de servicos.

Fornecimento dos ndmeros sobre
custos ao Nivel 2 para a prestacdo
dos servicos.

5. Desenvolvimento

Consulta pelo Nivel 2 sobre a lo-
calizagdo da PUP.

— Aprovagdo do plano geral do pro-
jeto.

Decisdo sobre o conceito inicial e
desenvolvimento da PUP.

Decisdo sobre se se parte do zero
ou de uma plataforma jd existen-
te.

Decisdo sobre a escolha do ope-
rador da PUP.

Estabelecimento, de mttuo
acordo com o Nivel 3, dos niveis
de servi¢o da PUP.

Decisdo sobre a localizacio da
PUP apés consulta do Nivel 1.

Proposta do conceito inicial da
PUP.

Proposta sobre se se parte do zero
ou de uma plataforma ja existente.

Proposta de localizagdo da PUP.

Elaboragdo das especificagdes gerais
e das especificagdes funcionais de-
talhadas (especificagdes internas

funcionais detalhadas e especifica-
¢Oes funcionais de utilizador deta-

lhadas).
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Nivel 1 - Conselho do BCE

Nivel 2 - BC do Eurosistema

Nivel 3 - BCN fornecedores da PUP

— Aprovagdo da metodologia para

as especificagdes e definicdo dos
produtos a serem fornecidos ao
Nivel 3 que forem considerados
adequados para a elaboracdo das
especificacdes técnicas e para o
posterior teste e aceitacdo dos
produtos (em especial das especi-
ficagdes gerais e das especificacdes
de utilizador detalhadas).

— Estabelecimento de um plano de

projeto por etapas

— Avaliacdo e aceitagdo dos produ-

tos a fornecer.

— Estabelecimento de cendrios de

teste.

— Coordenagdo dos testes ao nivel

dos bancos centrais e dos utiliza-
dores, em estreita colaboracdo
com o Nivel 3.

— Elaboragido das especificagoes téc-
nicas detalhadas.

— Prestagdo da informagio inicial e
permanente para o planeamento e
controlo de execugdo das etapas do
projeto.

— Apoio técnico e operacional as
atividades de teste (efetuando testes
na PUP, contribuindo para cendrios
de teste relacionados com a PUP,
apoiando os BC do Eurosistema
nas suas atividades de teste da
PUP).

6. Implementagio e migragio

— Decisdo sobre a estratégia de mi-

gracgao.

— Preparagdo e coordenacdo da mi-

gracdo para a PUP, em estreita
cooperacdo com o Nivel 3.

— Prestagdo de informacdo sobre
questdes relacionadas com a mi-
gracdo, a pedido do Nivel 2

— Execugdo de tarefas relacionadas
com a migracdo para a PUP; apoio
suplementar a BCN aderentes.

7. Operacio

Gestdo de crises graves.

Autorizacdo da criacdo e funciona-
mento do Simulador do TARGET2

Designagdo das autoridades certifi-
cadoras para efeitos do acesso
através da Internet.

Especificagdo das politicas, condi-
¢des e controlos de seguranca da
PUP.

Especificagdo dos principios de se-
guranca aplicar aos certificados
utilizados para o acesso através da
Internet.

— Gestdo relacionada com as res-

ponsabilidades do proprietario do
sistema

— Manutengdo de contacto com os

utilizadores a nivel europeu (sem
prejuizo da responsabilidade ex-
clusiva dos BC do Eurosistema
pela relagdo negocial com os res-
petivos clientes) e acompanha-
mento da atividade didria dos
utilizadores de uma perspetiva
comercial (atribuicdo dos BC do
Eurosistema).

— Acompanhamento da evolugdo do

negocio.

— Orcamentacdo, financiamento, fa-

turagdo (atribui¢do dos BC do
Eurosistema) e outras tarefas ad-
ministrativas.

— Administragdo do sistema com
base no acordo a que se refere o
n.° 6 do artigo 7.° da presente
orientacao.
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ANEXO 11

CONDICOES HARMONIZADAS DE PARTICIPACAO NO TARGET2

TITULO 1
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1.°

Definicdes

Para os efeitos das presentes Condi¢des Harmonizadas (a seguir «Condi¢des») entende-se por:

«Acesso para multiplos destinatdrios» (multiaddressee access»): 0 meio pelo qual as sucursais ou as institui¢des de crédito
estabelecidas no EEE podem aceder ao sistema componente do TARGET2 relevante, submetendo ordens de paga-
mento e/ou recebendo pagamentos diretamente por via deste; esta facilidade autoriza as referidas entidades a submeter
as suas ordens de pagamento através da conta MP do participante direto sem envolver o dito participante no processo;

«Acordo LA» (AL agreement): acordo multilateral de agregacdo de liquidez celebrado por todos os membros de um
grupo LA com os respetivos BCN LA para as finalidades do servico LA;

«Autoriza¢do de débito direto» (direct debit authorisation): uma instrugdo genérica dada por um pagador ao seu BC que
autoriza e obriga o BC a debitar a conta do pagador contra uma instru¢do de débito direto apresentada pelo
beneficidrio;

«Avaria do TARGET2> (technical malfunction of TARGET?2): as dificuldades, os defeitos ou falhas da infraestrutura técnica
efou dos sistemas informdticos utilizados pelo TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] ou qualquer outra ocorréncia
que torne impossivel a execugdo e finalizacdo, dentro do mesmo dia, do processamento das ordens de pagamento no
TARGET2-[inserir referéncia do BC/[pais];

«Bancos centrais (BC)» [central banks (CB)]: os BC do Eurosistema e os BCN ligados;
«BC do Eurosistema» (Eurosystem CB): o BCE ou um BCN da drea do euro;

«BC fornecedores da PUP» (SSP-providing NCBs): o Deutsche Bundesbank, o Banque de France e o Banca d'ltalia, na sua
qualidade de BC edificadores e operadores da PUP em beneficio do Eurosistema;

«BCN da drea do euro» (euro area NCB): o banco central nacional (BCN) de um Estado-Membro cuja moeda seja o euro;

«BCN gestor» (managing NCB): o BCN LA do sistema componente do TARGET2 no qual o gestor do grupo LA
participa;

«BCN LA» (AL NCB): um BCN da drea do euro que seja parte de um acordo LA e que atue na qualidade de contraparte
dos membros de um grupo LA que participam no seu sistema componente do TARGET2;

«BCN ligado» (connected NCB): um banco central nacional (BCN), com excecdo de um BC do Eurosistema, que esteja
ligado a0 TARGET2 ao abrigo de um acordo especifico;

«Beneficidrio» (payee): exceto quando utilizado no artigo 39.° do presente anexo, um participante do TARGET2 cuja
conta MP ird ser creditada em resultado da liquidacdo de uma ordem de pagamento;

«Codigo de Identificacio de Empresa (BIC)» [Business Identifier Code (BIC)]: um cddigo na ace¢io da Norma ISO
n.° 9362;

«Conta doméstica» (home account): uma conta aberta fora do MP por um BC em nome de uma entidade elegivel para se
tornar um participante indireto;

«Conta MP» (PM account): uma conta titulada por um participante no TARGET2 no MP de um BC e que ¢ necessdria
para esse participante no TARGET2 poder:

a) Submeter ordens de pagamento ou receber pagamentos via TARGET?2; e

b) Liquidar tais pagamentos junto do referido BC;
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— «Crédito intradidrio» (intraday credit): o crédito concedido por um perfodo inferior a um dia ttil;

— «Dia util» (business day): qualquer dia em que o TARGET2 esteja aberto para a liquidagdo de ordens de pagamento,

conforme o estabelecido no apéndice V;

«Entidade do setor ptblico» (public setor body): a entidade pertencente ao «setor ptiblico», tal como definido no artigo 3.°
do Regulamento (CE) n.° 3603/93 do Conselho, de 13 de dezembro de 1993, que especifica as defini¢des necessdrias
a aplicagdo das proibi¢des enunciadas no artigo 104.° e no n.° 1 do artigo 104.°-B do Tratado (!);

«Especificagdes Funcionais Detalhadas para os Utilizadores»: [User Detailed Functional Specifications (UDFS)] refere-se a
versdo mais atualizada das UDFS, que é a documentagdo técnica que explica em detalhe a interacdo dos participantes
com o TARGET2.

«Facilidade de cedéncia de liquidez» (marginal lending facility): uma facilidade permanente do Eurosistema que as
contrapartes podem usar para obter de um BC do Eurosistema crédito overnight a taxa de juro pré-determinada da
facilidade de cedéncia de liquidez;

«Formuldrio de recolha de dados estdticos» (static data collection form): formuldrio desenvolvido por [inserir nome do
BC] para efeitos de registo dos requerentes de servicos do TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] e de quaisquer
alteracdes em relagio ao fornecimento desses servigos;

«Fornecedor de servico de rede» (network service provider): a empresa designada pelo Conselho do BCE para fornecer as
ligagdes de rede informdtica para efeitos da submissdo de mensagens de pagamento ao TARGET2;

«Gestor de grupo ICC» (CAI group manager): um membro de um grupo ICC nomeado pelos restantes membros do
grupo ICC para controlar e distribuir a liquidez disponivel no seio do grupo ICC durante o dia util;

«Gestor de grupo LA» (AL group manager): um membro do grupo LA nomeado pelos restantes membros do grupo LA
para gerir a liquidez disponivel no seio do grupo durante o dia atil;

«Grupo ICC» (CAI group): um grupo composto por um ou mais participantes no TARGET2 que utilizam o servigo ICC;

«Grupo LA» (AL group): um grupo composto por um ou mais membros de um grupo LA que utilizam o servico LA;

«Grupo» (group):

a) O conjunto das institui¢des de crédito incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas de uma sociedade-mae
que esteja obrigada a apresentar demonstragdes financeiras consolidadas por forca da Norma Internacional de
Contabilidade n.° 27 (IAS 27) adotada nos termos do Regulamento n.® CE 2238/2004 da Comissdo (?), e que pode
ser composto quer: i) por uma sociedade-mée e uma ou mais filiais desta; quer por ii) duas ou mais filiais de uma
mesma sociedade-mde; ou

b) Um conjunto de institui¢des de crédito tal como referido nas subalineas i) ou ii) da alinea a), cuja sociedade-mée
ndo tenha de apresentar demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com o IAS 27, mas que se revele capaz
de satisfazer os critérios definidos na referida norma para a inclusio em demonstra¢des financeiras consolidadas,
dependendo de verificagdo pelo BC do participante direto ou, no caso de um grupo LA, o BCN gestor; ou ainda

¢) Uma rede bilateral ou multilateral de institui¢des de crédito que: i) esteja organizada numa estrutura legal que
determine a coligagdo das instituicdes de crédito dessa rede; ou ii) se caracterize por mecanismos de cooperagdo
auto-organizados (promovendo, apoiando e representando os interesses negociais dos seus membros) efou por
uma solidariedade econdémica que ultrapasse a cooperacdo habitual entre institui¢des de crédito, quando tal coo-
peragdo e solidariedade sejam permitidas pelos estatutos ou pacto social das institui¢des de crédito ou estabelecidas
em acordo separado;

e que, em cada caso a que a alinea c) se refere, o Conselho do BCE tenha aprovado um pedido no sentido de a
referida rede ser considerada como constituindo um grupo.

() JOL 332 de 31.12.1993, p. 1.
(3) Regulamento (CE) n.° 2238/2004 da Comissdo, de 29 de dezembro de 2004, que altera o Regulamento (CE) n.° 1725/2003, que adota

certas normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
relativamente a IFRS 1, s [AS 1 a 10,12 a 17,19 a 24,27 a 38,40 e 4l aasSIC1a 7,11 a 14,18 a27 ¢ 30 a 33 (JO L 394 de
31.12.2004, p. 1).
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— dInstitui¢do de crédito» (credit institution) refere-se quer a: a) uma instituicdo de crédito na ace¢do da [inserir referéncia

as disposicdes legais nacionais de aplicagdo da alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° e, se aplicdvel, também do artigo 2.° da
Diretiva 2006/48/CE] que esteja sujeita a supervisdo por uma autoridade competente; quer a b) outra institui¢do de
crédito na acecdo do n.° 2 do artigo 123.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia que esteja sujeita a
um controlo de padrdo comparédvel ao da supervisdo exercida por uma autoridade competente;

dnstrugdo de débito direto» (direct debit instruction): uma instru¢do dada por um beneficidrio ao seu BC nos termos da
qual o BC do pagador debita na conta deste o montante especificado na instrucdo, com base numa autorizacdo de
débito direto;

«Liquidez disponivel» ou diquidez» (available liquidity or liquidity): um saldo credor na conta MP de um participante no
TARGET2 e, se aplicavel, qualquer linha de crédito intradidrio concedido pelo BC em causa em relagio com essa
conta;

«Membro do grupo LA» (AL group member): um participante no TARGET2 que tenha celebrado um acordo LA;

«Mensagem de difusdo geral do MIC» (ICM broadcast message): informagdo disponibilizada simultaneamente via MIC a
todos ou a um grupo seleto de participantes no TARGET2;

«Mbdulo de Contingéncia» (contingency module): o médulo PUP que permite o processamento de pagamentos criticos e
muito criticos em situagdes de contingéncia;

«Médulo de Informagdo e Controlo (MIC)» [Information and Control Module (ICM)]: o médulo da PUP que permite aos
participantes obter informacdo «online» e lhes oferece a possibilidade de submeter ordens de transferéncia de liquidez,
gerir a liquidez e iniciar ordens de pagamento de «backup» em situacdes de contingéncia;

«Mddulo de Pagamentos (MP)» (Payments Module (PM)): um médulo PUP no qual os pagamentos dos participantes do
TARGET2 sio liquidados em contas MP;

«Ordem de pagamento ndo liquidada» (non-settled payment order): uma ordem de pagamento que ndo seja liquidada no
mesmo dia dtil em que tenha sido aceite;

«Ordem de pagamento» (payment order): uma ordem de transferéncia a crédito, uma ordem de transferéncia de liquidez
ou uma instrucdo de débito direto;

«Ordem de transferéncia a crédito» (credit transfer order): a instrucdo dada por um pagador para que se coloquem fundos
a disposi¢io de um beneficidrio mediante um lancamento contabilistico numa conta MP;

«Ordem de transferéncia de liquidez» (liquidity transfer order): uma ordem de pagamento cuja finalidade principal seja a
de transferir liquidez entre diferentes contas de um mesmo participante, ou no ambito de grupo ICC ou LA;

«Pagador» (payer): exceto quando utilizado no artigo 39.° do presente anexo, um participante do TARGET2 cuja conta
MP ird ser debitada em resultado da liquidacio de uma ordem de pagamento;

«Parecer referente a capacidade juridica» (capacity opinion): um parecer relativo a um participante especifico contendo
uma avaliagio da sua capacidade juridica para assumir e cumprir as obrigagdes para ele decorrentes das presentes
Condigoes;

«Participante emissor» (instructing participant): um participante no TARGET2 que tenha iniciado uma ordem de paga-
mento;

«Participante indireto» (indirect participant): uma instituicio de crédito estabelecida no EEE que tenha celebrado um
acordo com um participante direto para submeter ordens de pagamento e receber pagamentos por intermédio da
conta MP desse participante direto, e que tenha sido reconhecida como participante indireto por um sistema
componente do TARGET2;

«Participante no TARGET2» (TARGET2 participant): qualquer participante num sistema componente do TARGET2;
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— «Participante» (ou «participante direto») (participant or direct participant): uma entidade que seja titular de pelo menos

uma conta MP no [inserir nome do BCJ;

«Plataforma tinica partilhada (PUP)» [Single Shared Platform (SSP)]: a infraestrutura de plataforma técnica tnica forne-
cida pelos BCN fornecedores da PUP;

«Pressuposto de execucdo» (enforcement event) significa, relativamente a um membro do grupo LA: a) qualquer situacio
de incumprimento referida no n.° 1 do artigo 34.% b) Qualquer outra situacdo de incumprimento ou situagio referida
no n.° 2 do artigo 34.° em relacdo a qual o [inserir o nome do BC] tenha decidido, tendo em conta a gravidade da
situacdo de incumprimento ou outra, que [inserir o que se aplica: [deve ser executado um penhor nos termos do
artigo 25.°-B] [deve ser executada uma garantia financeira nos termos do artigo 25.°-C] e] deve proceder-se a uma
compensagdo (set-off) de créditos nos termos do artigo 26.% ou c) qualquer decisdo de suspensdo ou de revogacio do
acesso ao crédito intradidrio;

«Processo de insolvéncia» (insolvency proceedings) o processo de faléncia na acecio da alinea j) do artigo 2.° da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da liquidagdo
nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilirios (').

«Servico ICC» (CAI mode): fornecimento de informacio consolidada referente a contas MP via MIC;

«Servico LA» (AL mode): a agregacdo da liquidez disponivel em contas MP;

«Sistema componente do TARGET2» (TARGET2 component system): qualquer um dos sistemas de liquidagdo por bruto
em tempo real (SLBTR) dos BC que integram o TARGET2;

«Sistema periférico» (ancillary system): um sistema gerido por uma entidade estabelecida no EEE sujeita a supervisdo
efou superintendéncia por uma autoridade competente e que observe os requisitos de superintendéncia relativos a
localizagdo das infraestruturas que prestam servicos em euros, conforme redigidos e publicados na altura no sitio do
BCE na Internet (%), ¢ no qual sejam compensados e/ou trocados pagamentos efou instrumentos financeiros enquanto
que as obrigagdes pecunidrias emergentes dessas transa¢des sdo liquidadas no TARGET2 em conformidade com o
disposto na Orientagdo BCE[2012/27 relativa a um sistema de transferéncias automdticas transeuropeias de liquidagdo
por bruto em tempo real (TARGET2) (}) e em acordo bilateral a celebrar entre o sistema periférico e o BC do
Eurosistema pertinente;

«Situagdo de incumprimento» (event of default): qualquer situacdo, iminente ou atual, cuja ocorréncia possa ameagar o
cumprimento, por um participante, das respetivas obrigagdes decorrentes destas Condigdes ou de quaisquer outras
regras aplicdveis a relagdo entre esse participante e o [inserir referéncia do BC] ou qualquer outro BC, incluindo os
casos em que:

a) O participante deixe de preencher os critérios de acesso estabelecidos no artigo 4.° ou as condi¢des estabelecidas
no artigo 8.°, n.° 1, alinea a) i);

b) Seja aberto um processo de insolvéncia contra o participante;

¢) Seja apresentado um pedido relativamente ao processo referido na alinea b);

d) O participante declare por escrito a sua incapacidade para pagar a totalidade ou parte das suas dividas ou para
cumprir as suas obrigacdes relacionadas com o crédito intradidrio;

e) A celebracio, pelo participante, de acordo ou concordata com os seus credores;

f) O participante seja insolvente ou incapaz de liquidar as suas dividas, ou como tal seja considerado pelo seu BC;

() JOL 166 de 11.6.1998, p. 45.
(3 A atual politica do Eurosistema de localizacdo de infraestruturas consta dos seguintes documentos, todos disponiveis no website do BCE

www.ecb.europa.eu: a) Policy statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area, de 3 de novembro de 1998; b)
The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing, de 27 de setembro de 2001; c) The Eurosystem policy
principles on the location and operation of infrastructures settling in euro-denominated payment transactions, de 19 de julho de 2007; d) The
Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of «egally
and operationally located in the euro area», de 20 de novembro de 2008; e e) The Eurosystem oversight policy framework, de julho de 2011.

() JO L 30 de 30.1.2013, p. 1.
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g) O saldo credor da conta MP ou a totalidade ou uma parte substancial dos bens do participante for sujeita a uma
ordem de congelamento, apreensdo, penhora ou qualquer outro procedimento destinado a proteger o interesse
publico ou os direitos dos credores do participante;

h) A participacdo do participante noutro sistema componente do TARGET2 efou num sistema periférico tenha sido
suspensa ou cancelada;

i) Qualquer garantia ou declaragdo pré-contratual importante expressa ou implicitamente efetuada pelo participante
ao abrigo da legislagdo aplicavel se revelar falsa ou incorreta; ou em que

j) Se verifique a cessdo da totalidade ou de uma parte substancial dos bens do participante;

«Empresa de investimento» (investment firm), uma empresa de investimento na ace¢do da [inserir referéncia as dispo-
sicdes legais nacionais de aplicacdo do n.° 1, 1), do artigo 4.° da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas
85/611/CEE e 93/6/CEE do Consclho e a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga
a Diretiva 93/22/CEE (1)], com excecdo das instituicdes especificadas em [inserir referéncia as disposicdes legais
nacionais de aplicagdo do n.°1 do artigo 2.° da Diretiva 2004/39/CE], desde que a empresa de investimento em
questdo:

a) Tenha autorizagdo para exercer a sua atividade e seja objeto de supervisio por parte de uma autoridade compe-
tente, designada como tal ao abrigo da Diretiva 2004/39/CE; e

b) Esteja autorizada a exercer as atividades referidas no [inserir referéncia as disposi¢des legais nacionais de aplicacdo
do n.®® 2, 3, 6 e 7 da seccdo A do anexo I da Diretiva 2004/39/CE];

«Sucursal» (branch): uma sucursal na ace¢do do [inserir referéncias as disposi¢des legais nacionais de aplicacdo do] n.° 3
do artigo 4.° da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao
acesso a atividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio (2);

«Suspensdo» (suspension): em relagdo a uma participacdo, refere-se ao congelamento tempordrio dos direitos e obri-
gacdes de um participante durante um periodo de tempo a determinar pelo [inserir nome do BCJ;

«Target CUG» [Target Closed User Group (CUG)] um subconjunto dos clientes do fornecedor do servico de rede
agrupados para efeitos de utilizacdo dos servicos e produtos do fornecedor do servico de rede relevantes ao acederem
ao MP;

«TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais]» (TARGET2-[insert CB/country reference]): o sistema componente do TARGET2
do [inserir nome do BCJ;

«TARGET2» (TARGET2): os sistemas componentes do TARGET2 dos diferentes BC, entendidos como um todo;

«Taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez» (marginal lending rate): a taxa de juro aplicdvel a facilidade de
cedéncia de liquidez;

«Titular de BIC enderecével» (addressable BIC holder): uma entidade: a) A quem tenha sido atribuido um Business Identifier
Code (Codigo de Identificagio de Empresa/BIC); b) Que ndo tenha sido reconhecida como participante indireto; e c)
Que seja correspondente ou cliente de um participante direto ou de uma sucursal de um participante direto ou
indireto, e esteja em condigdes de submeter ordens de pagamento a um sistema componente do TARGET2 e de
receber pagamentos através do mesmo por intermédio do participante direto;

«Tratamento inicial» (entry disposition): uma fase do processamento de pagamentos durante a qual o TARGET2-[inserir
referéncia do BC/pais] tenta liquidar uma ordem de pagamento que tenha sido aceite nos termos do Artigo 14.°
mediante procedimentos especificos, conforme descrito no artigo 20.%

145 de 30.4.2004, p. 1.
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Artigo 2.°
Apéndices

1. Os apéndices seguintes constituem parte integral das presentes Condigdes:

Apéndice I: Especificagdes técnicas para o processamento de ordens de pagamento

Apéndice II: Esquema de compensagio do TARGET2

Apéndice III: Termos de referéncia para pareceres juridicos nacionais e pareceres referentes a capacidade juridica

Apéndice IV: Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio

Apéndice V: Horério de funcionamento

Apéndice VI: Tabela de precos e faturacio

Apéndice VII: Acordo de liquidez agregada

2. Em caso de conflito ou de incompatibilidade entre o teor de um apéndice e o de qualquer outra disposicdo das
presentes Condigdes, prevalece a dltima.

Artigo 3.°
Descrigio geral do TARGET2-[inserir referéncia do BC/[pais] e do TARGET2

1. O TARGET?2 possibilita a liquidagdo por bruto em tempo real de pagamentos em euro, sendo a liquidagdo efetuada
em moeda do banco central.

2. Sdo processadas no Target-[inserir referéncia do BC/pais] os seguintes tipos de ordens de pagamento:

a) Ordens de pagamento diretamente resultantes de, ou efetuadas em ligacio com, operacdes de politica monetdria do
Eurosistema;

b) Liquidagdo da componente em euros das operagdes cambiais que envolvam o Eurosistema;

¢) Liquidacio de transferéncias em euros resultantes de transagdes em sistemas transnacionais de compensacdo (netting)
de grandes montantes;

R

Liquidagdo de transferéncias em euros resultantes de transacdes em sistemas de pagamento em euros de retalho de
importancia sistémica; e

¢) Quaisquer outras ordens de pagamento em euros enderegadas a participantes do TARGET2.

3. O TARGET2 estd estabelecido e funciona com base na PUP. O Eurosistema especifica a configuragdo e as carac-
teristicas técnicas da PUP. Os servicos PUP sdo disponibilizados pelos BCN fornecedores da PUP, em beneficio dos BC do
Eurosistema, nos termos de contratos individuais.

4. O [inserir o nome do BC] é o fornecedor de servicos nos termos destas Condicdes. Os atos e omissdes dos BCN
fornecedores da PUP serdo considerados atos e omissdes de [inserir o nome do BC], o qual assumird a responsabilidade
pelos mesmos nos termos do artigo 31.°. A participagdo ao abrigo das presentes Condi¢des ndo gera nenhuma relagio
contratual entre os participantes e os BCN fornecedores da PUP quando estes atuarem nesta qualidade. As instrucdes,
mensagens ou informagdes que um participante receba da, ou envie para a, PUP relacionadas com os servigos prestados
ao abrigo destas Condigdes presumir-se-do recebidas do, ou enviadas para o [inserir o nome do BC].

5. Em termos juridicos, o0 TARGET2 ¢é composto por uma multiplicidade de sistemas de pagamento — os sistemas
componentes do TARGET2 — que sejam designados «sistemas» ao abrigo das legislacdes nacionais transpondo a Diretiva
98/26/CE. O TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] ¢ definido como um «sistema» ao abrigo de [inserir referéncia a
disposicdo nacional de aplicagdo da Diretiva 98/26/CE].
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6. A participagio no TARGET2 efetua-se mediante a participagdo num sistema componente do TARGET2. As pre-
sentes Condigdes descrevem os direitos e obrigacdes mutuos dos participantes no TARGET2-[inserir referéncia do BC/
[pais] e o [inserir nome do BC]. As regras de processamento das ordens de pagamento (Titulo IV) respeitam a todas as
ordens de pagamento submetidas ou aos pagamentos recebidos por qualquer participante no TARGET2.

TITULO 1I
PARTICIPACAO
Artigo 4.°
Critérios de acesso

1. Os seguintes tipos de entidades sdo elegiveis para participacdo direta no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais]:

a) Institui¢des de crédito estabelecidas no EEE, mesmo quando operem por intermédio de uma sucursal estabelecida no
EEE;

b) Instituicdes de crédito estabelecidas fora do EEE, desde que operem por intermédio de uma sucursal constituida no
EEE; e

¢) BCN de Estados-Membros ¢ o BCE,

desde que as entidades a que as alineas a) e b) se referem ndo se encontrem sujeitas a medidas restritivas adotadas pelo
Conselho da Unido Europeia ou pelos Estados-Membros nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 65.°, do artigo 75.°
ou do artigo 215.° do Tratado, cuja aplicagdo, no entender do [inserir referéncia do BC/pais], apds informar o BCE, seja
incompativel com o bom funcionamento do TARGET2.

2. O [inserir o nome do BC] pode igualmente, se assim o entender, admitir como participantes diretos as seguintes
entidades:

a) Departamentos do Tesouro de governos centrais ou regionais de Estados-Membros ativos em mercados monetdrios;

=

Entidades do setor publico dos Estados-Membros com autorizagdo para manter contas em nome de clientes;

¢) Empresas de investimento estabelecidas no EEE;

&

Entidades gestoras de sistemas periféricos agindo nessa qualidade; e

o

Instituicdes de crédito ou quaisquer entidades de um dos tipos enumerados nas alineas a) a d), em ambos os casos se
estiverem estabelecidas num pafs com o qual a Unido haja celebrado um acordo monetdrio que permita o acesso de
qualquer uma dessas entidades a sistemas de pagamento da Unido, com subordinacdo as condigdes estabelecidas no
acordo monetdrio e desde que o regime juridico desse pais e a legislacio da Unido aplicdvel sejam equivalentes.

3. As institui¢des de moeda eletrénica, na acecdo do [inserir referéncia as disposi¢des legais nacionais de aplicacdo da
alinea a) do n.° 3 do artigo 2.° da Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de
2009, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de moeda eletrdnica, ao seu exercicio e a sua supervisdo prudencial,
que altera as Diretivas 2005/60/CE ¢ 2006/48/CE e revoga a Diretiva 2000/46/CE (")], ndo tém o direito de participar no
TARGET2-[inserir referéncia do BC/[pais].

Artigo 5.°
Participantes diretos

1. Os participantes diretos no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] devem cumprir os requisitos estabelecidos nos
n.% 1 e 2 do artigo 8.°. Os mesmos devem ter pelo menos uma conta MP junto do [inserir nome do BC].

2. Os participantes diretos podem designar titulares de BIC enderegdveis, independentemente do local onde os mesmos
se encontrem estabelecidos.

3. Os participantes diretos podem designar como participantes indiretos as entidades que observem as condi¢des
estabelecidas no artigo 6.°.

(") JO L 267 de 10.10.2009, p. 7.
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4. Os acessos para multiplos destinatdrios através de sucursais podem ser fornecidos como segue:

a) Uma institui¢do de crédito na acegdo das alineas a) ou b) do n.°1 do artigo 4.° que tenha sido admitida como
participante direto, pode conceder o acesso a sua conta MP a uma ou mais das suas sucursais estabelecidas no EEE
para diretamente submeterem ordens de pagamento efou receberem pagamentos, desde que o [inserir o nome do BC]
tenha sido devidamente informado;

b) Sempre que uma sucursal de uma institui¢io de crédito tenha sido admitida como participante direto, as restantes
sucursais da pessoa juridica efou a sua sede, em ambos os casos desde que se encontrem estabelecidas no EEE, podem
aceder a conta MP dessa sucursal, desde que informe do facto o [inserir o nome do BC].

Artigo 6.°
Participantes indiretos

1. Uma instituicdo de crédito estabelecida no EEE pode celebrar um contrato individual com um participante direto
que seja quer uma institui¢do de crédito na acecdo das alineas a) ou b) do n.° 1 do artigo 4.°, quer um BC, permitindo-lhe
submeter ordens de pagamento efou receber pagamentos e liquid-los através da conta MP desse participante direto. O
TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] reconhecerd os participantes indiretos mediante o registo das participagdes
indiretas no diretério do TARGET2 descrito no artigo 9.°.

2. Sempre que um participante direto, que seja uma institui¢io de crédito na acecdo das alineas a) ou b) do n.° 1 do
artigo 4.°, e um participante indireto pertengam ao mesmo grupo, o participante direto pode autorizar expressamente o
participante indireto a utilizar a conta MP do primeiro para diretamente submeter ordens de pagamento efou receber
pagamentos através de um acesso de grupo para mdltiplos destinatdrios.

Artigo 7.°
Responsabilidade do participante direto

1. Por uma questdo de clareza, presumir-se-do terem sido submetidas ou recebidas pelo préoprio participante direto as
ordens de pagamento submetidas ou os pagamentos recebidos por participantes indiretos nos termos do artigo 6.°, assim
como pelas sucursais ao abrigo do n.° 4 do artigo 5.°

2. O participante direto ficard vinculado por tais ordens de pagamento, independentemente do conteido ou do
incumprimento de quaisquer disposicdes contratuais ou acordos entre esse participante e qualquer uma das entidades
referidas no n.° 1.

Artigo 8.°
Processo de candidatura

1. Para aderirem ao TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais], os candidatos a participante devem:

a) Preencher os seguintes requisitos técnicos:

i) instalar, gerir, operar, controlar e garantir a seguranca da infraestrutura informadtica necessdria para se ligarem e
submeterem ordens de pagamento ao TARGET2[inserir referéncia do BC[pais]. Os candidatos a participante
poderdo envolver terceiros neste processo, mas a responsabilidade serd dnica e exclusivamente dos primeiros.
Em particular, os candidatos a participante devem celebrar um contrato com o fornecedor de servicos de rede a
fim de obterem a ligacdo e as permissdes necessdrias, de acordo com as especificagdes técnicas constantes do
apéndice I, e

ii) ter passado nos testes exigidos pelo [inserir nome do BC]; e

b) Preencher os seguintes requisitos legais:

i) fornecer um parecer referente a sua capacidade juridica obedecendo ao modelo constante do apéndice III, a menos
que a informacdo e declaragdes a constar do referido parecer ja tenham sido obtidas pelo [inserir nome do BC]
noutro contexto, e

i) as entidades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° devem fornecer um parecer juridico nacional segundo o
modelo constante do apéndice III, a menos que a informacdo e declaragdes a constar do referido parecer jd tenham
sido obtidas pelo [inserir nome do BC] noutro contexto.
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2. Os candidatos devem apresentar o seu pedido de participagdo por escrito ao [inserir nome do BC] acompanhado, no
minimo, da seguinte documentagdo/informagio:

a) Formuldrios de recolha de dados estiticos fornecidos pelo [inserir nome do BC] devidamente preenchidos;

b) Parecer referente a sua capacidade juridica, se exigido pelo [inserir nome do BC]; e

¢) Parecer juridico nacional, se exigido pelo [inserir nome do BC].

3. O [inserir nome do BC] pode ainda exigir qualquer informagdo adicional que o mesmo entenda necessdria para
poder decidir quanto a candidatura a participaco.

4. O [inserir nome do BC] rejeitard a candidatura a participagio se:

a) Os critérios de acesso descritos no artigo 4.° ndo se revelarem preenchidos;

b) Um ou mais dos requisitos de participagdo a que o n.° 1 se refere ndo tiverem sido cumpridos; efou se,

¢) No entender do [inserir nome do BC], tal participagdo possa fazer perigar a estabilidade geral, a solidez e a seguranca
do TARGET2-[inserir a referéncia do BC/pais] ou de qualquer outro sistema componente do TARGET2, ou possa
prejudicar o desempenho das atribui¢des do [inserir nome do BC] conforme descritas em [inserir referéncia as
disposicdes de direito interno aplicdveis] e nos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu ou constitua um risco de natureza prudencial.

5. O [inserir nome do BC] comunicard ao candidato a sua decisdo quanto a candidatura para participa¢do no prazo de
um més a contar da rececdo do referido pedido pelo mesmo. Sempre que o [inserir nome do BC] solicitar informacio
adicional nos termos do n.° 3, a decisdo serd comunicada no prazo de um més a contar da rececio, pelo mesmo, da
informacdo enviada pelo candidato. Qualquer decisio de rejeicdo deve ser fundamentada.

Artigo 9.°
Diretério do TARGET2

1. O diretério do TARGET2 ¢ a base de dados dos BIC utilizados para o encaminhamento das ordens de pagamento
enderegadas aos:

a) Participantes do TARGET2 e respetivas sucursais com acesso para miltiplos destinatdrios;

b) Participantes indiretos do TARGET2, incluindo os que beneficiam de acesso para mdltiplos destinatdrios; e

¢) Titulares de BIC enderegdveis do TARGET?2.

O mesmo serd atualizado semanalmente.

2. Salvo pedido em contrdrio dos participantes, os respetivos BIC serdo publicados no diretério do TARGET2.

3. Os participantes s6 poderdo distribuir o diretério do TARGET2 as suas sucursais e entidades com acesso para
mdltiplos destinatérios.

4. As entidades especificadas nas alineas b) e ¢) do n.°1 s6 podem utilizar o seu BIC em relacio a um dnico
participante direto.

5. Os participantes tomam conhecimento de que o [inserir o nome do BC] e outros BC podem publicar os nomes ¢ 0s
BIC dos participantes. Além disso, os nomes e os BIC dos participantes indiretos registados pelos participantes também
podem ser publicados, devendo os participantes assegurar-se de que os participantes indiretos consentiram nessa pu-
blicagdo.
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TITULO III
OBRIGACOES DAS PARTES
Artigo 10.°
Obrigacdes do [inserir nome do BC] e dos participantes

1. O [inserir nome do BC] oferecerd os servigos descritos no Titulo IV. Salvo disposicio em contrdrio nestas Condi¢des
ou imperativo legal, o [inserir nome do BC] empregard todos os meios razodveis ao seu alcance para cumprir as
obrigagdes para si decorrentes destas Condicdes, mas sem garantia de resultado.

2. Os participantes pagardo ao [inserir nome do BC] as taxas fixadas no apéndice VL.

3. Os participantes devem garantir que estardo ligados ao TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] nos dias tteis, de
acordo com o hordrio de funcionamento constante do apéndice V.

4. O participante declara e garante ao [inserir nome do BC] que o cumprimento das respetivas obrigacdes emergentes
destas Condicdes ndo viola qualquer lei, regulamento ou estatutos que lhe seja aplicdvel, nem qualquer acordo pelo qual
se encontre vinculado.

Artigo 11.°
Cooperacio e troca de informacio

1. O [inserir nome do BC] e os participantes cooperardo estreitamente com vista a assegurar a estabilidade, solidez e
seguranca do TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] ao cumprirem as suas obrigacdes e exercerem os seus direitos ao
abrigo destas Condi¢des. Os mesmos fornecerdo mutuamente quaisquer informagdes ou documentos relevantes para o
cumprimento das respetivas obrigacdes e exercicio dos respetivos direitos ao abrigo destas Condi¢des, sem prejuizo de
quaisquer deveres de segredo bancirio.

2. O [inserir nome do BC] estabelecerd e manterd um servico de apoio ao sistema a fim de auxiliar os participantes
com dificuldades relacionadas com as operagdes do sistema.

3. O Sistema de Informacdo do TARGET2 (T2IS) disponibilizard informacdo atualizada sobre o estado operacional da
PUP. O T2IS pode ser utilizado para obter informagdes sobre qualquer ocorréncia que afete o funcionamento normal do
TARGET2.

4. O [inserir nome do BC] poderd comunicar com os participantes através de mensagens MIC ou de quaisquer outros
meios de comunicagdo.

5. Os participantes sdo responséveis pela atualizacdo atempada dos formuldrios de recolha de dados estaticos existentes
e, bem assim, pela entrega ao [inserir nome do BC] de formuldrios de recolha de dados estdticos novos. Compete a cada
participante verificar a exatiddo das informacdes a si respeitantes que forem introduzidas no TARGET2-[inserir referéncia
do BC/pais] pelo [inserir nome do BC].

6.  Presumir-se-d que o [inserir nome do BC] estd autorizado a comunicar aos BCN fornecedores da PUP quaisquer
informagdes referentes aos participantes de que aqueles possam necessitar na sua qualidade de administradores do servico,
de acordo com o contrato celebrado com o fornecedor do servico de rede.

7. Os participantes devem informar o [inserir nome do BC] de qualquer alteracio registada na sua capacidade juridica,
bem como das alteragdes legislativas que afetem questdes versadas nos respetivos pareceres juridicos nacionais.

8.  Os participantes devem informar o [inserir nome do BC] de:

a) Qualquer novo participante indireto, titular de BIC enderegdvel ou entidade com acesso para mdltiplos destinatdrios
que 0s mesmos registem; e

b) Quaisquer alteragdes as entidades enumeradas na alinea a).

9. Os participantes devem informar imediatamente o [inserir nome do BC] da ocorréncia de uma situagdo de incum-
primento que os afete.
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TITULO IV
GESTAO DE CONTAS MP E PROCESSAMENTO DE ORDENS DE PAGAMENTO
Artigo 12.°
Abertura e gestio de contas MP

1. O [inserir nome do BC] abrird e operard pelo menos uma conta MP em nome de cada um dos participantes. A
pedido de um participante atuando na qualidade de banco de liquidagdo, o [inserir o nome do BC] abrird uma ou mais
subcontas no TARGET2-[inserir referéncia do BC|pais], a ser utilizadas para a afetagdo de liquidez.

2. [A inserir se aplicdvel: Nas contas MP ndo serdo permitidos saldos devedores].

3. [A inserir se aplicdvel: No inicio e no fim de cada dia util, o saldo das contas MP deve ser zero. Presumir-se-d que os
participantes deram instru¢des ao [inserir nome do BC] para este transferir qualquer saldo existente na conta no final de
um dia atil para a conta designada pelo participante].

4. [A inserir se aplicdvel: No inicio do dia til seguinte, o referido saldo voltard a ser transferido para a conta MP do
participante].

5. As contas MP e respetivas subcontas ndo vencerdo juros, a menos que sejam utilizadas para a manutengdo das
reservas minimas. Nesse caso, o cdlculo e o pagamento da remuneragdo das posicdes de reservas minimas reger-se-do pelo
Regulamento (CE) n.° 2531/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, relativo a aplicagdo de reservas minimas
obrigatorias pelo Banco Central Europeu (') e pelo Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de
setembro de 2003, relativo a aplicagdo do regime de reservas minimas (BCE/2003/9) (3).

6.  Para além da liquidagdo de ordens de pagamento no MP, as contas MP podem ser utilizadas para a liquidacio de
ordens de pagamento a crédito e débito de contas domésticas de acordo com as regras estabelecidas pelo [inserir nome do
BC].

7. Os participantes utilizardo o MIC para obterem informagdes sobre a sua liquidez. O [inserir nome do BC] fornecerd
um extrato de conta didrio a qualquer participante que tenha optado por esse servigo.

Artigo 13.°
Tipos de ordens de pagamento

Para os efeitos do TARGET2, nas ordens de pagamento incluem-se:

a) As ordens de transferéncia a crédito;

b) As instru¢des de débito direto executadas ao abrigo de uma autorizacdo de débito direto; e
¢) As ordens de transferéncia de liquidez.

Artigo 14.°
Aceitacdo e rejeicio das ordens de pagamento

1. SO se presumird que as ordens de pagamento submetidas pelos participantes foram aceites pelo [inserir nome do
BC] se:

a) A mensagem de pagamento estiver de acordo com as regras estabelecidas pelo fornecedor do servico de rede;

b) A mensagem de pagamento estiver de acordo com as condi¢des e regras de formatagio do TARGET2 [inserir
referéncia do BC[pais], e passar o controlo de duplicagdes descrito no apéndice 1; e

¢) No caso em que um pagador ou um beneficidrio tenha sido suspenso, tenha sido obtido o consentimento expresso do
BC do participante suspenso.

() JOL 318 de 27.11.1998, p. 1.
(3 JO L 250 de 2.10.2003, p. 10.
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2. O [inserir nome do BC] rejeitard de imediato qualquer ordem de pagamento que ndo preencha as condicdes de
pagamento estabelecidas no n.° 1. O [inserir nome do BC] informard o participante de qualquer rejei¢do de uma ordem de
pagamento conforme o especificado no apéndice 1.

3. A marcagdo hordria para efeitos do processamento das ordens de pagamento serd efetuada em fungdo do momento
em que a ordem de pagamento for recebida e aceite na PUP.

Artigo 15.°
Regras de prioridade

1. Os participantes emissores devem designar individualmente as ordens de pagamento como sendo:

a) Uma ordem de pagamento normal (ordem de prioridade 2);

b) Uma ordem de pagamento urgente (ordem de prioridade 1); ou

¢) Uma ordem de pagamento muito urgente (ordem de prioridade 0).

As ordens de pagamento que ndo indiquem a prioridade serdo tratadas como ordens de pagamento normais.

2. As ordens de pagamento muito urgentes apenas podem ser assim designadas por:

a) BG e

b) Participantes, no caso dos pagamentos que tenham como destinatdrio ou beneficidrio o CLS International Bank, e
ainda no caso de transferéncias de liquidez relacionadas com a liquidagio no sistema periférico mediante utilizacdo do
interface de sistema periférico (ASI).

Presumem-se ordens de pagamento muito urgentes todas as instru¢des de pagamento submetidas por um sistema
periférico através do ASI a débito ou crédito das contas MP dos participantes.

3. As ordens de transferéncia de liquidez iniciadas no MIC sdo ordens de pagamento urgentes.

4. O pagador pode alterar via MIC a prioridade das ordens de pagamento urgentes e normais com efeitos imediatos. A
prioridade de um pagamento muito urgente ndo pode ser alterada.

Artigo 16.°
Limites de liquidez

1. Os participantes podem limitar a utilizagdo da liquidez disponivel para ordens de pagamento em relacdo a outros
participantes do TARGET2 (com excecdo de qualquer um dos BC), mediante a imposicio de limites bilaterais ou
multilaterais. Tais limites apenas sdo validos em relagdo a ordens de pagamento normais.

2. Um grupo LA s6 pode impor limites, e estes s6 podem ser impostos ao grupo, em relagdo ao seu conjunto. Nio
podem ser impostos limites em relagdo a uma s6 conta MP de um membro de um Grupo LA, nem os participantes de
um grupo LA podem impo-los em relagdo uns aos outros.

3. Ao impor um limite bilateral, o participante estard a dar instru¢des ao [inserir nome do BC] para que uma ordem de
pagamento ndo seja liquidada se o total das suas ordens de pagamento normais a efetuar a favor da conta MP de um
outro participante no TARGET2, menos a soma de todos os pagamentos urgentes e normais recebidos da conta MP desse
participante no TARGET2, exceder o referido limite bilateral.

4. O participante pode estabelecer um limite multilateral para qualquer relagdo que ndo se encontre sujeita a um limite
bilateral. O participante s6 pode estabelecer um limite multilateral se ja tiver imposto pelo menos um limite bilateral. Se
um participante impuser limites multilaterais, estard a dar instrucdes ao [inserir nome do BC] para que uma ordem de
pagamento aceite ndo seja liquidada se a soma das suas ordens de pagamento normais a efetuar a favor de todas as contas
MP dos participantes no TARGET2 em relagdo aos quais ndo tenha sido estabelecido um limite bilateral, menos a soma de
todos os pagamentos urgentes ¢ normais recebidos dessas contas MP, exceder o referido limite multilateral.
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5. O montante minimo de qualquer tipo de limite serd de um milhdo de euros. Um limite bilateral ou multilateral com
um montante de zero serd tratado como se nenhum limite tivesse sido estabelecido. Ndo se podem estabelecer limites
entre zero ¢ um milhdo de euros.

6.  Os limites poderdo ser alterados em tempo real via MIC, com efeitos imediatos ou a partir do primeiro dia dtil
seguinte. Se um limite for alterado para zero, ndo serd possivel alterd-lo de novo no mesmo dia ttil. O estabelecimento de
um novo limite bilateral ou multilateral s6 se tornard efetivo a partir do dia dtil seguinte.

Artigo 17.°
Facilidades de reserva de liquidez

1. Os participantes poderdo reservar liquidez para ordens de pagamentos urgentes ou muito urgentes via MIC.

2. O gestor de Grupo LA s6 poderd reservar liquidez para a totalidade do Grupo LA. Ndo serd reservada liquidez para
contas individuais dentro de um Grupo LA.

3. Ao solicitar a reserva de um determinado montante de liquidez para ordens de pagamento muito urgentes, o
participante estard a dar instru¢des ao [inserir nome do BC] para sé liquidar ordens de pagamento urgentes e normais se
restar liquidez suficiente depois de deduzido o montante reservado para as ordens de pagamento muito urgentes.

4. Ao solicitar a reserva de um determinado montante de liquidez para ordens de pagamento urgentes, o participante
estard a dar instrugdes ao [inserir nome do BC] para s6 liquidar ordens de pagamento normais se restar liquidez suficiente
depois de deduzido o montante reservado para as ordens de pagamento urgentes e muito urgentes.

5. Ap6s receber o pedido de reserva, o [inserir nome do BC] verificard se a liquidez existente na conta MP do
participante ¢ suficiente para efetuar essa reserva. Se ndo for esse o caso, apenas a liquidez que estiver disponivel na
conta MP serd reservada. A restante reserva de liquidez solicitada serd reservada se ficar disponivel liquidez suplementar.

6. O nivel de reserva de liquidez pode ser alterado. Os participantes podem solicitar a reserva de novos montantes via
MIC, com efeitos imediatos ou a partir do primeiro dia dtil seguinte.

Artigo 17.°-A
Instru¢des permanentes para a reserva de liquidez e a afetacdo de liquidez

1. Os participantes podem definir previamente o montante de liquidez reservado, por defeito, para a execugdo de
instrugdes de pagamento urgentes ou muito urgentes através do MIC. Essas instrugdes permanentes, ou as alteragdes as
mesmas, entram em vigor no primeiro dia til seguinte.

2. Os participantes podem definir previamente o montante de liquidez reservado, por defeito, para a liquidagdo em
sistemas periféricos através do MIC. Essas instru¢des permanentes, ou as alteragdes as mesmas, entram em vigor no
primeiro dia util seguinte. Presumir-se-d que o [inserir nome do BC] foi devidamente instruido pelo participante para
afetar liquidez em nome deste se o sistema periférico assim o exigir.

Artigo 18.°
Momento de liquidagdo pré-determinado

1. Os participantes emissores podem pré-estabelecer o momento de liquidacio das ordens de pagamento dentro de um
mesmo dia til mediante o Indicador de «Termo inicial de débito» ou o Indicador de «Termo final de débito».

2. Quando for utilizado o Indicador de «Termo inicial de débito», a ordem de pagamento aceite serd armazenada e s6
serd introduzida no tratamento inicial na hora indicada para o efeito.

3. Quando for utilizado o Indicador de «Termo final de débito», a ordem de pagamento aceite serd devolvida com a
indicagdo de ndo liquidada se ndo puder ser liquidada até a hora indicada para o efeito. Quinze minutos antes do
momento indicado para o débito, o participante emissor serd automaticamente notificado via MIC. O participante emissor
poderd também utilizar o Indicador de «Termo final de débito» somente como um sinal de aviso. Nesse caso a ordem de
pagamento em questio ndo serd devolvida.

4. Os participantes emissores podem alterar o Indicador de «Termo inicial de débito» ou o Indicador de «Termo final de
débito» via MIC.
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5. O apéndice I contém detalhes técnicos adicionais.

Artigo 19.°
Ordens de pagamento submetidas com antecedéncia

1. As ordens de pagamento podem ser submetidas com uma antecedéncia maxima de cinco dias dteis em relacdo a
data especificada para a liquidacdo (ordens de pagamento «armazenadas»).

2. As ordens de pagamento «armazenadas» serdo aceites e introduzidas no tratamento inicial na data especificada pelo
participante emissor no comeco do processamento diurno, tal como se refere no apéndice V. As mesmas terdo prece-
déncia em relagdo as demais ordens de pagamento com igual prioridade.

3. O disposto no artigo 15.°, n.° 3, no artigo 22.°, n.°2, e do artigo 29.%, n.° 1, alinea a), serd aplicdvel, com as
necessdrias adaptagdes, as ordens de pagamento «armazenadas.

Artigo 20.°
Liquidacdo de ordens de pagamento no tratamento inicial

1. A menos que os participantes emissores tenham indicado o momento da liquidagio conforme descrito no ar-
tigo 18.° as ordens de pagamento aceites serdo liquidadas de imediato, ou o mais tardar até ao final do dia Gtil em que
tiverem sido aceites, desde que a conta MP do pagador tenha cobertura e tendo em atencio os eventuais limites e reservas
de liquidez a que os artigos 16.° e 17.° se referem.

2. Os fundos de cobertura podem ser provenientes de:

a) Liquidez disponivel na conta MP, ou

b) Pagamentos a receber de outros participantes no TARGET2, sem prejuizo dos devidos procedimentos de otimizacio.

3. Em relagdo as ordens de pagamento muito urgentes aplicar-se-d o principio first in, first out/FIFO. Tal significa que as
ordens de pagamento muito urgentes serdo liquidadas por ordem cronoldgica de entrada. As ordens de pagamento
urgentes e normais ndo serdo liquidadas enquanto houver ordens de pagamento muito urgentes em fila de espera.

4. O principio FIFO também se aplica as ordens de pagamento urgentes. As ordens de pagamento normais ndo serdo
liquidadas enquanto houver ordens de pagamento urgentes e muito urgentes em fila de espera.

5. Em derrogacdo do disposto nos n.® 3 e 4, as ordens de pagamento de baixa prioridade (ou com a mesma
prioridade, mas aceites mais tarde) podem ser liquidadas antes de ordens de pagamento com uma prioridade mais alta
(ou da mesma prioridade, mas que tenham sido aceites mais cedo), se as ordens de pagamento com uma prioridade mais
baixa forem passiveis de compensacdo com pagamentos a receber e dai resultar um saldo credor representando um
aumento de liquidez para o pagador.

6. A liquidagdo de ordens de pagamento normais ndo fica sujeita a observancia do principio FIFO. Tal significa que as
mesmas poderdo ser liquidadas de imediato (independentemente de outros pagamentos normais em fila de espera aceites
mais cedo) e portanto, desrespeitar o referido principio, desde que tenham cobertura.

7. Do apéndice I constam mais detalhes sobre a liquidagdo das ordens de pagamento no tratamento inicial.

Artigo 21.°
Liquidagdo e devolucio das ordens de pagamento em fila de espera

1. As ordens de pagamento que ndo sejam liquidadas de imediato no tratamento inicial serdo colocadas em filas de
espera de acordo com a prioridade que lhes tenha sido atribuida pelo participante em causa, conforme referido no
artigo 15.°.

2. O [inserir nome do BC] poderd utilizar os procedimentos de otimizagdo descritos no apéndice I para otimizar a
liquidagdo das ordens de pagamento em fila de espera
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3. O pagador poderd modificar a posi¢do das ordens de pagamento em fila de espera, isto é, reordend-las via MIC, com
excecdo das ordens de pagamento muito urgentes. As ordens de pagamento podem ser mudadas quer para o principio,
quer para o fim das respetivas filas de espera com efeitos imediatos a qualquer momento durante o processamento
diurno, conforme o descrito no apéndice V.

4. O [inserir nome do BC] ou, tratando-se de um grupo LA, o BC do gestor do referido grupo LA, poderd, a pedido de
um pagador, alterar a ordem das ordens de pagamento muito urgentes na fila de espera (exceto no que se refere as ordens
de pagamento muito urgentes no quadro de um procedimento de liquidagdo n.° 5 ou 6), desde que essa alteracdo ndo
afete a devida liquidacdo pelo sistema periférico no TARGET2, nem por qualquer forma origine risco sistémico.

5. As ordens de transferéncia de liquidez iniciadas no MIC devem ser imediatamente devolvidas com a indicacdo de
ndo liquidadas se ndo houver liquidez suficiente. As outras ordens de pagamento serdo devolvidas com a indica¢do de ndo
liquidadas se ndo puderem ser liquidadas até as horas de fecho do sistema para o tipo de mensagem em causa, conforme
especificadas no apéndice V.

Artigo 22.°
Introducio das instrucdes de pagamento no sistema e cardter irrevogivel das mesmas

1. Para os efeitos da primeira frase do n.° 1 do artigo 3.° da Diretiva 98/26/CE e de [inserir referéncia as disposicdes de
direito interno transpondo este artigo da referida diretiva], as ordens de pagamento presumem-se introduzidas no
TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] no momento do débito da conta MP do participante pertinente.

2. As ordens de pagamento podem ser revogadas até ao momento das sua introdu¢do no TARGET2-[inserir referéncia
do BC/pais] de acordo com o disposto no n.° 1. As ordens de pagamento incluidas num algoritmo, conforme referido no
apéndice I, ndo podem ser revogadas enquanto o algoritmo estiver a ser executado.

TITULO V
FUNDO COMUM DE LIQUIDEZ
Artigo 23.°
Servicos do fundo comum de liquidez

O [inserir nome do BC] oferecerd um servico de informacdo consolidada sobre contas (ICC) e um servico de liquidez
agregada (LA).

Artigo 24.°
Servico de informagio consolidada sobre contas

1. Podem utilizar o servi¢o ICC:

a) As institui¢des de crédito efou as respetivas sucursais (quer as referidas entidades participem, quer nio no mesmo
sistema componente do TARGET2), desde que as entidades envolvidas tenham vdrias contas MP identificadas por BIC
distintos; ou

b) Duas ou mais institui¢des de crédito pertencentes a0 mesmo grupo efou as respetivas sucursais, cada uma com uma ou
mais contas MP identificadas por BIC distintos.

2. a) No servigo ICC é fornecida a cada um dos membros do grupo ICC e respetivos BC uma lista das contas MP dos
membros do grupo, acompanhada da seguinte informacdo adicional, consolidada a nivel do grupo ICC:

i) linhas de crédito intradidrio (se aplicdvel),
i) saldos, incluindo os saldos das subcontas,
iii) volume de negdcios,

iv) pagamentos liquidados, e
v) ordens de pagamento em fila de espera;

b) O gestor de grupo ICC e o respetivo BC terdo acesso as informacdes sobre os dados mencionadas em cada uma
das alineas acima relativas a qualquer conta MP do grupo ICC;



30.1.2013

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 30/29

¢) A informacdo a que este niimero se refere serd fornecida via MIC.

3. O gestor de grupo ICC terd o direito de iniciar, via MIC, transferéncias de liquidez entre as contas MP (incluindo as
respetivas subcontas) que integrem o mesmo grupo ICC.

4. Um grupo ICC também pode abranger as contas MP incluidas num grupo LA. Nesse caso, todas as contas MP do
grupo LA fardo parte do grupo ICC.

5. Se duas ou mais contas MP fizerem simultaneamente parte de um grupo LA e de um grupo ICC (compreendendo
outras contas MP), as regras aplicdveis ao grupo LA prevalecerdo também quanto ao relacionamento no seio do grupo LA.

6. Um grupo ICC que integre contas MP de um grupo LA poderd nomear um gestor de grupo ICC distinto do gestor
de grupo LA.

7. O procedimento estabelecido nos n.° 4 e 5 do artigo 25.° para a autorizacdo de uso do servico LA serd aplicavel,
com as necessarias adaptagdes, ao procedimento para a autorizacio de uso do servico ICC. O gestor de grupo ICC ndo
enviard qualquer acordo de servico ICC ao BCN gestor.

Artigo 25.°
Servigo de liquidez agregada

1. Podem utilizar o servico LA:

a) As instituicdes de crédito efou as respetivas sucursais (quer as referidas entidades participem ou ndo no mesmo sistema
componente do TARGET2), desde que as entidades envolvidas estejam estabelecidas na drea do euro e tenham vdrias
contas MP identificadas por BIC distintos;

b) Sucursais estabelecidas na drea do euro de uma instituigdo de crédito estabelecida fora da drea do euro (quer as
referidas sucursais participem ou ndo no mesmo sistema componente do TARGET2), desde que as mesmas tenham
vérias contas MP identificadas por BIC distintos; ou

¢) Duas ou mais das institui¢des de crédito referidas na alinea a) efou as sucursais referidas na alinea b) que pertencam a
um mesmo grupo.

Nos casos referidos nas alineas a) a ¢) também serd exigido que as entidades em causa tenham estabelecido acordos
relativos a crédito intradidrio com o respetivo BCN da drea do euro.

2. No servigo LA, ao verificar se uma ordem de pagamento tem cobertura suficiente, agregar-se-a a liquidez disponivel
nas contas MP de todos os membros do grupo LA. Ndo obstante o acima exposto, a relagdo bilateral no contexto da
conta MP entre o membro do grupo LA e o respetivo BCN LA continuard a reger-se pelas disposicdes aplicdveis ao
sistema componente do TARGET2 em causa, sujeito as modificagdes estabelecidas no acordo LA. O crédito intradiario
concedido a qualquer membro do grupo LA na sua conta MP poderd ser coberto pela liquidez disponivel nas outras
contas MP detidas por esse mesmo membro do grupo LA, ou noutras contas MP detidas por quaisquer outros membros
do grupo LA abertas no mesmo ou noutro BCN LA.

3. Para poder utilizar o servico LA, um ou vdrios participantes no TARGET2 cumprindo os critérios estabelecidos no
n.° 1 deverd (deverdo) celebrar um acordo LA com o [inserir nome do BC] e, se aplicdvel, com outros BC dos sistemas
componentes do TARGET2 em que participem os outros membros do grupo LA. Um participante no TARGET2 s6 pode
celebrar um acordo LA relativo a uma conta MP especifica. O acordo LA deve estar em conformidade com o modelo
aplicdvel constante do apéndice VIL.

4. Cada grupo LA designard um gestor de grupo LA. No caso de o grupo LA consistir de apenas um participante, este
atuard na qualidade de gestor de grupo LA. O gestor de grupo LA enderegard por escrito ao BCN gestor um pedido de
utilizacdo do servico LA (contendo os formuldrios de recolha de dados estdticos fornecidos pelo [inserir nome do BC]),
juntamente com o acordo LA devidamente formalizado elaborado com base no modelo fornecido pelo BCN gestor. Os
restantes membros do grupo LA devem enderegar os seus pedidos escritos (contendo os formuldrios de recolha de dados
estdticos fornecidos pelo [inserir nome do BC]) aos respetivos BCN LA. O BCN gestor poderd solicitar qualquer infor-
macdo ou documento adicional que entenda apropriado para poder tomar uma decisdo quanto ao pedido. Além disso, o
BCN gestor poderd, de acordo com os restantes BCN LA, exigir a inser¢do de qualquer disposicdo adicional no acordo LA
que entenda adequada para garantir o devido e oportuno cumprimento de quaisquer obrigagdes atuais efou futuras por
parte de todos os membros do grupo LA para com qualquer BCN LA.
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5. O BCN gestor verificard se os candidatos preenchem os requisitos necessdrios para constituirem um grupo LA, e
também se o acordo LA foi devidamente assinado. Para tal o BCN gestor poderd entrar em contacto com os outros BCN
LA. A decisio do BCN gestor serd por este enderecada, por escrito, ao gestor de grupo LA no prazo de um més a contar
da data de rececdo do pedido referido no n.° 4 ou, se o BCN gestor tiver solicitado informacdes adicionais, no prazo de
um més a contar da rececdo destas. Qualquer decisio de rejei¢do deve ser fundamentada.

6. Todos os membros de um grupo LA terdo automaticamente acesso ao servi¢o ICC.

7. O acesso a prestagdo de informagdo e a todas as medidas de controlo interativas no seio de um grupo LA serd
efetuado via MIC.

[A inserir se aplicdvel:

Artigo 25.°-A
Penhor/execucio

1. Os direitos de crédito atuais e futuros do [inserir nome do BC] emergentes da relacdo juridica entre o participante
que seja membro de um grupo LA e o [inserir nome do BC] e que estejam garantidos por [inserir o termo aplicdvel:
constitui¢do de penhor/garantia flutuante («floating charge»)] ao abrigo dos n.° 1 e 2 do artigo 36.° das presentes
Condigoes, incluem os direitos de crédito do [inserir nome do BC] face a esse membro do grupo LA emergentes do
acordo LA de que ambos sejam parte.

2. [A inserir se exigido pela legislacdo da jurisdicdo pertinente: Sem prejuizo do disposto no acordo LA, a referida
constitui¢do de penhor ndo obstard a que o participante utilize o numerdrio depositado nas suas contas MP durante o dia
util.]

3. [A inserir se exigido pela legislacdo da jurisdi¢do pertinente: Cldusula de afetagdo especial: O membro do grupo LA
afetard o numerdrio depositado na sua conta MP ao cumprimento de todas as suas obrigag¢des decorrentes de [inserir
referéncia as medidas de aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas].]

[A inserir se aplicdvel e se exigido pela legislagdo da jurisdi¢do pertinente:

Artigo 25.°-B
Execucdo do penhor

Verificando-se um pressuposto de execucdo, o [inserir nome do BC] terd direito incondicional a executar o penhor sem
necessidade de notificagdo prévia. [A inserir se considerado conveniente nos termos da legislagdo da jurisdicdo pertinente:
de acordo com [inserir as disposi¢des pertinentes da legislacdo nacional que regem a execugdo do penhor].]

[A inserir se aplicdvel e se exigido pela legislacdo da jurisdi¢do pertinente:

Artigo 25.°-C
Execucdo de garantias financeiras

Verificando-se um pressuposto de execugdo, o [inserir nome do BC] terd direito a executar as garantias financeiras de
acordo com o previsto no artigo 36.°].

Artigo 26.°
Compensacio (set-off) de direitos de crédito ao abrigo dos n.°® 4 e 5 do artigo 36.°

Verificando-se um pressuposto de execugdo, quaisquer direitos de crédito do [inserir nome do BC] face ao membro de um
grupo LA em questdo serdo imediata e automaticamente objeto de vencimento antecipado e sujeitos a aplicacio do
disposto nos n.” 4 e 5 do artigo 36.° das presentes Condicdes.

TITULO VI
REQUISITOS DE SEGURANCA E CONTINGENCIAS
Artigo 27.°
Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio

Se ocorrer um acontecimento externo anormal ou qualquer outra situagdo que afete a operagdo da PUP aplicar-se-do os
procedimentos de contingéncia e de continuidade de negécio descritos no apéndice 1V.
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Artigo 28.°
Requisitos de seguranca

1. Os participantes colocardo em pratica medidas de seguranga apropriadas para proteger os respetivos sistemas contra
o0 acesso e a utilizagdo ndo autorizados. Os participantes sio os tinicos responsaveis pela devida protecdo da confiden-
cialidade, integridade e disponibilidade dos respetivos sistemas.

2. Os participantes informardo o [inserir nome do BC] de quaisquer incidentes relacionados com a seguranga verifi-
cados nas suas infraestruturas técnicas e também, se for o caso, nas infraestruturas técnicas de fornecedores terceiros. O
[inserir nome do BC] poderd solicitar informagdes adicionais sobre o incidente e, se necessdrio, pedir que o participante
tome medidas apropriadas para prevenir a recorréncia de tal situagdo.

3. O [inserir nome do BC] poderd impor requisitos de seguranca adicionais a todos os participantes efou aos
participantes que forem considerados de importincia primordial pelo [inserir nome do BC].

TITULO VI
MODULO DE INFORMACAO E CONTROLO
Artigo 29.°
Utilizagdo do MIC
1. O MIC

a) Permite aos participantes acederem & informagdo relativa as suas contas e gerirem a sua liquidez;
b) Pode ser utilizado para dar ordens de transferéncia de liquidez; e

¢) Permite aos participantes iniciarem pagamentos de reserva de redistribuicdo de liquidez e de contingéncia em caso de
avaria da infraestrutura de pagamentos do participante.

2. O apéndice I contém detalhes técnicos adicionais referentes ao MIC.

TITULO VI
COMPENSACAO, RESPONSABILIDADE E MEIOS DE PROVA
Artigo 30.°
Esquema de compensagio

Se uma ordem de pagamento ndo puder ser liquidada no mesmo dia atil em que tenha sido aceite devido a uma avaria do
TARGET?2, o [inserir nome do BC] oferecer-se-d para compensar os participantes diretos em causa, de acordo com o
procedimento especial previsto no apéndice 1L

Artigo 31.°
Regime de responsabilidade

1. O [inserir nome do BC] e os participantes ficam obrigados a um dever mutuo de diligéncia no cumprimento das
obrigacdes respetivas decorrentes destas Condigdes.

2. O [inserir nome do BC] serd responsédvel perante os seus participantes por qualquer prejuizo resultante da operagdo
do TARGET2 [inserir referéncia do BC/pais] em caso de fraude (incluindo, sem cardter exclusivo, o dolo) ou de culpa
grave. Em caso de negligéncia ou mera culpa a responsabilidade do [inserir nome do BC] fica limitada aos danos diretos
sofridos pelo participante, ou seja, a0 montante da operacdo em questdo efou a perda dos lucros sobre 0o mesmo, com
exclusdo de quaisquer danos indiretos.

3. O [inserir nome do BC] ndo serd responsdvel por quaisquer perdas resultantes de uma avaria ou mau funciona-
mento da infraestrutura técnica (incluindo, sem cardter exclusivo, a infraestrutura informdtica do [inserir nome do B(]),
programas, dados, aplicacdes informaticas ou redes, se tal avaria ou mau funcionamento ocorrerem apesar de o [inserir
nome do BC] ter adotado as medidas razoavelmente necessdrias para as evitar e resolver (incluindo neste dltimo tipo de
medidas, sem cardter exclusivo, o inicio e a conclusdo dos procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio a
que o apéndice IV se refere).
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4. O [inserir nome do BC] ndo serd responsével:
a) Na medida em que o participante tenha causado as perdas; ou

b) Se as perdas resultarem de acontecimentos externos fora do razodvel dominio do [inserir nome do BC] (casos de forga
maior).

5. Nio obstante o disposto em [inserir referéncia as disposicdes nacionais de aplicagdo da Diretiva 2007/64/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de novembro de 2007, relativa aos servicos de pagamento no mercado
interno, que altera as Diretivas 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE ¢ 2006/48/CE e revoga a Diretiva 97/5/CE (1)], os n.%
1 a 4 serdo aplicaveis na medida em que a responsabilidade do [inserir nome do BC] possa ser excluida.

6. O [inserir nome do BC] e os participantes tomardo todas as medidas razodveis e praticdveis para mitigar as perdas
ou danos a que se refere o presente artigo.

7. Se necessdrio para o cumprimento de todas ou parte das obrigacdes para si decorrentes destas Condigdes ou das
prdticas em uso no mercado, o [inserir nome do BC] poderd, em seu préprio nome, encarregar terceiros (especialmente
fornecedores de telecomunicagdes ou de outros servicos de rede ou outras entidades) da execugdo de algumas das tarefas
que lhe cabem. A obrigagdo e, por conseguinte, a responsabilidade do [inserir nome do BC], ficam limitadas a selegdo e
contratacdo desses terceiros de acordo com as regras aplicdveis. Os BCN fornecedores da PUP ndo serdo considerados
terceiros para os efeitos deste niimero.

Artigo 32.°
Meios de prova

1. Salvo disposi¢do em contrdrio nas presentes Condi¢des, todos os pagamentos e todas as mensagens de processa-
mento de pagamentos relacionadas com o TARGET2, tais como as confirmagdes de débitos ou créditos ou mensagens de
extrato de conta, trocadas entre o [inserir o nome do BC] e os participantes, devem ser efetuadas por intermédio do
fornecedor do servico de rede.

2. Os registos eletronicos ou escritos das mensagens conservados por [inserir o0 nome do BC] ou pelo fornecedor do
servico de rede serdo aceites como meios de prova dos pagamentos processados por intermédio do [inserir o nome do
BC]. A versdo arquivada ou impressa da mensagem original do fornecedor do servico de rede serd aceite como meio de
prova, independentemente da forma da mensagem original.

3. Se houver uma falha na ligagdo de um participante ao fornecedor do servico de rede, o participante utilizard o
método alternativo de transmissdo de mensagens estabelecido no apéndice IV. Neste caso, a versdo arquivada ou impressa
da mensagem fornecida pelo [inserir o0 nome do BC] terd a mesma forga probatdria que a mensagem original, indepen-
dentemente da forma que revestir.

4. O [inserir o nome do BC] manterd registos completos das ordens de pagamento submetidas pelos participantes,
assim como dos pagamentos por eles recebidos, durante um prazo de [inserir o que for exigido pelo direito interno
aplicével] a partir do momento em que as ordens de pagamento e os pagamentos hajam, respetivamente, sido submetidas
ou recebidos, ficando estabelecido que tais registos cobrirdo um minimo de 5 anos em relagdo a todos os participantes no
TARGET2 que estejam sujeitos a vigildncia continua por for¢a de medidas restritivas adotadas pelo Conselho da Unido
Europeia ou pelos Estados-Membro, ou mais anos, se regulamentos especificos assim o exigirem.

5. Os livros e registos proprios do [inserir o nome do BC] (quer em suporte de papel, microfilme ou microficha, quer
em registo eletronico ou magnético ou em qualquer outra forma passivel de reproducio por meios mecanicos ou outros)
serdo aceites como meios de prova das obrigacdes dos participantes e dos factos ou ocorréncias em que as partes se
baseiem.

TITULO IX
CANCELAMENTO DA PARTICIPACAO E ENCERRAMENTO DAS CONTAS
Artigo 33.°

Duracdo e cancelamento normal da participagio

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 34.°, a participagdo no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] tem um
perfodo de duragdo indeterminado.

2. Um participante poderd cancelar a sua participagio no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] em qualquer altura,
mediante aviso efetuado com 14 dias tteis de antecedéncia minima, salvo se tiver acordado um prazo mais curto com o
[inserir nome do BC].

() JO L 319 de 5.2.2007, p. 1.
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3. O [inserir nome do BC] poderd cancelar a participa¢io de um participante no TARGET2-[inserir referéncia do
BC/pais] em qualquer altura, mediante aviso efetuado com trés meses de antecedéncia minima, salvo se acordar um prazo
diferente com esse participante.

4. Em caso de cancelamento da participagdo, os deveres de confidencialidade estabelecidos no artigo 38.° continuardo
a vigorar durante os cinco anos subsequentes a data do termo da participagdo.

5. Em caso de cancelamento da participagdo, as contas MP do participante em causa serdo encerradas de acordo com o
disposto no artigo 35.°.

Artigo 34.°
Suspensdo e cancelamento extraordindrio da participagio

1. A participagdo de um participante no Target 2-[inserir referéncia ao BC/pais] serd cancelada de imediato e sem pré-
-aviso, ou suspensa, se se verificar uma das seguintes situa¢des de incumprimento:

a) Abertura de processo de insolvéncia; efou

b) O participante deixar de preencher os critérios de acesso estabelecidos no artigo 4.°.

2. O [inserir nome do BC] poderd cancelar sem pré-aviso ou suspender a participagio do participante no TARGET2-
-[inserir referéncia do BC/pais] se:

a) Ocorrerem uma ou mais situacdes de incumprimento (distintas das mencionadas no n.° 1);

b) O participante infringir substancialmente as presentes Condigdes;

¢) O participante ndo cumprir uma obrigacdo importante para com o [inserir nome do BC];

d) O participante for excluido, ou por qualquer outra razio deixar de pertencer a um TARGET2 CUG;

¢) Se verificar qualquer outra ocorréncia relacionada com o participante que, no entender do [inserir nome do BC], possa
ameacar a estabilidade geral, a solidez e a seguranca do TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] ou de qualquer outro
sistema componente do TARGET2, ou prejudicar o desempenho das atribuicdes do [inserir nome do BC] conforme
descritas em [inserir as disposi¢cdes de direito interno aplicdveis] ¢ nos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu ou constituir um risco de natureza prudencial; efou

f) Um BCN suspender ou cancelar o acesso do participante ao crédito intradidrio, nos termos do n.° 12.° do Anexo IIL

3. Ao exercer o poder discriciondrio que lhe ¢ atribuido no n.° 2, o [inserir nome do BC] levard em conta, entre outros
aspetos, a gravidade da ou das situagdes de incumprimento referidas nas alineas a) a c).

4. a) Se o [inserir o nome do BC] suspender ou cancelar a participacio de um participante no TARGET2-[inserir a
referéncia do BC/[pais] em conformidade com o disposto nos n.°° 1 e 2, o [inserir o nome do BC] deve de
imediato informar do facto o participante, os outros bancos centrais e os demais participantes mediante uma
mensagem de difusdo geral do MIC;

b) No caso de o [inserir nome do BC] ser informado por outro banco central acerca da suspensdo ou cancelamento
da participacio de um participante noutro sistema componente do TARGET?2, o [inserir o nome do BC] deve de
imediato informar do facto os seus participantes mediante uma mensagem de difusdo geral do MIG;

¢) Logo que a mensagem de difusdo geral do MIC seja recebida pelos participantes, presumir-se-d que estes foram
informados da suspensdo ou cancelamento da participacdo do participante em causa no TARGET2-[inserir
referéncia do BC[pais] ou noutro sistema componente do TARGET2. Os participantes suportardo os prejuizos
resultantes da submissdo de ordens de pagamento a participantes cuja participagdo tenha sido suspensa ou
cancelada, se tais ordens forem introduzidas no TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] apds a rececdo da
mensagem de difusdo geral do MIC.
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5. Cancelada a participagdo de um participante, 0 TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] ndo aceitard novas ordens
de pagamento desse participante. As ordens de pagamento em fila de espera, as ordens de pagamento «armazenadas» ou
as novas ordens de pagamento em seu favor serdo devolvidas.

6.  Se a participagdo de um participante no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] for suspensa, todos os pagamentos
a scu favor e todas as suas ordens de pagamento serdo armazenadas e s6 se considerardo disponiveis para tratamento
inicial depois de terem sido expressamente aceites pelo BC do participante suspenso.

Artigo 35.°
Encerramento de contas MP

1. Os participantes podem encerrar as suas contas MP a qualquer momento, desde que para o efeito avisem o [inserir
nome do BC] com a antecedéncia minima de 14 dias tteis.

2. Cancelada a participacdo, nos termos quer do artigo 33.°, quer do artigo 34.° o [inserir nome do BC] encerrard as
contas MP do participante em causa, depois de:

a) Ter liquidado ou devolvido quaisquer ordens de pagamento em fila de espera; e de

b) Ter exercido os seus direitos de execu¢do de penhor e de compensagdo (set-off) ao abrigo do artigo 36.°.

TITULO X
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 36.°
Direitos de execucio de penhor e de compensacio (set-off) do [inserir nome do BC]

1. [A inserir se aplicivel: O [inserir nome do BC] serd credor pignoraticio dos saldos credores das contas MP do
participante, presentes e futuros, os quais servirdo de garantia financeira de quaisquer direitos de crédito atuais ou futuros
resultantes da relacdo juridica entre as partes.]

1-A.  [A inserir se aplicavel: Os direitos de crédito atuais ou futuros face ao [inserir nome do BC] emergentes de um
saldo credor na conta MP serdo transferidos para o [inserir nome do BC] como garantia financeira, isto é, a titulo de
cessdo fiducidria, de qualquer direito de crédito atual ou futuro do [inserir nome do BC] sobre o participante decorrentes
de [inserir referéncia as disposi¢des de aplicacio das Condigdes Harmonizadas]. O facto constitutivo de tal garantia
financeira serd o crédito dos fundos na conta MP do participante.]

1-B.  [A inserir se aplicdvel: O [inserir nome do BC] serd o titular de uma garantia flutuante (floating charge) sobre os
saldos credores existentes e futuros das contas MP do participante, os quais servirdo de garantia financeira de quaisquer
direitos de crédito resultantes da relacdo juridica entre as partes.]

2. [A inserir se aplicdvel: O [inserir nome do BC] terd o direito referido no n.° 1 ainda que os seus direitos de crédito
sejam condicionais ou ainda ndo exigiveis.]

3. [A inserir se aplicdvel: O participante, na sua qualidade de titular de uma conta MP, aceita pelo presente a cons-
titui¢do de penhor a favor do [inserir nome do BC], no qual foi aberta a referida conta; esta aceitagdo constitui a entrega
dos ativos penhorados ao [inserir nome do BC], de acordo com [inserir referéncia as disposi¢des aplicdveis de direito
substantivo interno]. Quaisquer montantes a crédito da conta MP cujo saldo seja objeto de penhor ficam, pelo simples
facto de terem sido creditados, incondicional e irrevogavelmente dados em penhor para garantia financeira do cum-
primento cabal das obrigagdes seguras.]

4.  Verificando-se a ocorréncia de:

a) Uma situagdo de incumprimento referida no artigo 34.°, n.° 1; ou
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b) Qualquer outra situacdo de incumprimento ou situacdo referida no n.° 2 do artigo 34.° que tenha conduzido ao
cancelamento ou suspensdo da participagdo do participante no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais], e ndo obs-
tante a abertura de processo de insolvéncia contra um participante e apesar de qualquer alegada cessdo, embargo
judicial ou extrajudicial ou outra disposi¢do respeitante aos seus direitos, todas as obrigacdes do participante se
vencerdo automdtica e imediatamente, tornando-se desde logo exigiveis sem pré-aviso e sem necessidade de aprovacio
ou autorizacdo prévias de quaisquer autoridades. Além disso, as obrigacdes reciprocas do participante e do [inserir
nome do BC] serdo automaticamente compensadas entre si, devendo a parte que deva uma importancia maior pagar a
outra a diferenca.

5. O [inserir nome do BC] deve informar prontamente o participante de qualquer compensacio efetuada nos termos
do n.° 4 apds a mesma ter ocorrido.

6. O [inserir nome do BC] poderd, sem necessidade de interpelacio, debitar a conta MP de um participante de qualquer
montante que este lhe deva por forca da relacdo juridica existente entre o participante e o [inserir nome do BC].

Artigo 37.°
Direitos de garantia relativos aos fundos depositados em subcontas

1. O [inserir nome do BC] serd o titular de um direito de [inserir referéncia a uma das técnicas de constituicdo de
garantia financeira contempladas no ordenamento juridico aplicdvel] sobre os saldos da subconta de um participante
aberta para a liquidagdo de instrugdes de pagamento relacionadas com sistemas periféricos ao abrigo das disposicdes
contratuais entre o sistema periférico em causa e o seu BC. Tal saldo servird de garantia financeira do cumprimento da
obrigacdo do participante referida no n.° 7 face ao [inserir nome do BC] em relacdo a essa liquidagdo.

2. O [inserir nome do BC] procederd ao congelamento do saldo da subconta do participante apds receber a comu-
nicagdo do sistema periférico (por meio de uma mensagem de «nicio de ciclo»). Se aplicdvel, a partir desse momento o
[inserir nome do BC] aumentard ou reduzird o saldo congelado mediante o crédito ou o débito da subconta pelo valor de
pagamentos de liquidacdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de transferéncias de liquidagdo para a subconta. O
congelamento cessard apds a rececdo de comunicacdo do sistema periférico (por meio de uma mensagem de «fim de
ciclov).

3. Ao confirmar o congelamento do saldo da subconta do participante, o [inserir nome do BC] garante ao sistema
periférico a efetivacio de pagamentos até ao montante desse saldo. Ao confirmar, se for o caso, o aumento ou a
diminui¢do de valor do saldo congelado mediante o crédito ou o débito da subconta pelo valor de pagamentos de
liquidacdo intersistemas ou ainda mediante o crédito de transferéncias de liquidagio para a subconta, a garantia ¢é
automaticamente refor¢ada ou reduzida pelo valor desses pagamentos. Sem prejuizo de um eventual refor¢o ou reducio
da garantia, esta serd irrevogdvel, incondicional e pagdvel a vista. Se o [inserir nome do BC] ndo for o BC do sistema
periférico, presumir-se-d que o [inserir nome do BC] estd autorizado a prestar a referida garantia ao BC do sistema
periférico.

4. Nio tendo sido aberto qualquer processo de insolvéncia contra o participante, as instrugdes de pagamento relacio-
nadas com o sistema periférico quanto ao cumprimento da obrigagdo de liquidagdo do participante serdo liquidadas sem o
acionamento da garantia e sem direito de recurso ao direito de garantia sobre o saldo da subconta do participante.

5. Em caso de insolvéncia do participante, a instrucdo relacionada com o sistema periférico para o cumprimento da
obrigacdo de liquidagdo do participante constituird uma interpelagdo para pagamento, pelo que o débito do montante
indicado na instrucdo da subconta do participante (e o correspondente crédito da conta técnica do sistema periférico)
implicard a desobrigacdo do [inserir nome do BC] do cumprimento da garantia e a realizacdo da sua garantia financeira
sobre o saldo da subconta do participante.

6. A garantia expirard apds a comunicagdo pelo sistema periférico de que a liquidacdo foi concluida (por meio de uma
mensagem de «fim de ciclo»).

7. O participante fica obrigado a reembolsar o [inserir nome do BC] de qualquer pagamento por este efetuado ao
abrigo da referida garantia.

Artigo 38.°
Confidencialidade

1. O [inserir nome do BC] manterd sigilo sobre todas as informagdes de natureza confidencial ou secreta, incluindo as
referentes a dados sobre pagamentos, técnicos ou organizativos do participante ou dos seus clientes, a menos que o
participante ou um seu cliente tenham dado o seu consentimento por escrito para a divulgacdo dos mesmos [inserir a
seguinte frase, se aplicdvel ao abrigo da legislacdo nacional: ou se tal divulgacdo for permitida ou imposta pela lei [inserir
o gentilico do pais]].
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2. Em derrogagdo do disposto no n.° 1, o participante aceita que o [inserir nome do BC] poderd divulgar dados sobre
pagamentos, técnicos ou organizativos relativos ao participante ou aos seus clientes, obtidos no decurso das operacdes do
TARGET2-[inserir referéncia do BC|pais], a outros bancos centrais ou a terceiros que intervenham no funcionamento do
TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] na medida do necessirio para o bom funcionamento do TARGET2, ou ainda as
autoridades de supervisdo e superintendéncia dos Estados-Membros e da Unido, na medida do necessério para o desem-
penho das suas atribui¢des publicas, e desde que essa divulgacdo ndo seja contrdria a legislacdo aplicdvel. O [inserir nome
do BC] ndo responderd pelas consequéncias financeiras e comerciais de tal divulgagdo.

3. Em derrogacdo do n.° 1, e desde que tal ndo torne possivel a identificagdo, direta ou indireta, do participante ou dos
seus clientes, o [inserir nome do BC] podera utilizar, divulgar ou publicar informagdo sobre pagamentos respeitante ao
participante ou seus clientes para fins estatisticos, histéricos, cientificos ou outros no desempenho das suas fungdes
ptblicas ou das fun¢des de outras entidades publicas a quem essa informacdo seja comunicada.

4. A informagdo referente ao funcionamento do TARGET2-[inserir referéncia do BC|pais] a qual os participantes
tenham acesso apenas poderd ser utilizada para os fins estabelecidos nas presentes Condigdes. Os participantes manterdo
sigilo sobre essa informagdo, a menos que o [inserir 0 nome do BC] tenha consentido expressamente por escrito na sua
divulgacdo. Os participantes devem assegurar que os terceiros em quem externalizem, deleguem ou subcontratem tarefas
que possam afetar o cumprimento das obrigacdes para si decorrentes das presentes Condigdes ficam vinculados pelas
obrigacdes de confidencialidade previstas no presente artigo.

5. O [inserir nome do BC] fica autorizado a processar e transmitir ao fornecedor do servico de rede os dados
necessdrios a liquidacdo das ordens de pagamento.

Artigo 39.°

Protecdo de dados, prevengio do branqueamento de capitais, medidas administrativas ou restritivas e questdes
relacionadas

1. Presume-se que os participantes tém conhecimento e cumprirdo todas as obrigacdes que lhes forem impostas pela
legislacdo sobre a protecio de dados e a prevengdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo e
ainda sobre a proliferacdo de atividades nucleares e o desenvolvimento de armamento nuclear, especialmente no que se
refere a adogdo das medidas adequadas relativamente aos pagamentos debitados ou creditados nas suas contas MP. Os
participantes devem igualmente familiarizar-se com a politica de recuperagdo e utilizacio de dados do fornecedor do
servico de rede antes de com ele assumirem a relagdo contratual.

2. Presume-se que os participantes autorizam o [inserir nome do BC] a obter, da parte de quaisquer autoridades
financeiras ou supervisoras ou de organismos de comércio, nacionais ou estrangeiros, qualquer informagio a eles
respeitante, sempre que a mesma seja necessiria para a participacio no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais].

3. Os participantes, ao atuarem como prestadores de servigos de pagamento de um pagador ou beneficidrio, devem
cumprir todos os requisitos resultantes de medidas administrativas ou restritivas aplicadas nos termos dos artigos 75.° ou
215.° do Tratado a que estejam sujeitos, incluindo os que respeitam a notificacdo ou a obtencdo do consentimento de
uma autoridade competente em matéria de processamento de transagdes. Além disso:

a) Quando o [inserir nome do BC] for o prestador de servigos de pagamento de um participante que seja um pagador:

i) o participante efetua a notificacio requerida ou obtém o consentimento em nome do banco central inicialmente
obrigado a efetuar a notificagdo ou a obter o consentimento e fornece ao [inserir nome do BC] a prova de ter
efetuado a notificacdo ou recebido o consentimento,

ii) o participante ndo introduzird qualquer ordem de transferéncia a crédito sem antes ter recebido confirmagio do
[inserir nome do BC] de que a notifica¢do requerida foi efetuada ou de que o consentimento foi obtido por, ou em
nome do prestador de servi¢os de pagamento do pagador;

b) Quando o [inserir nome do BC] for um prestador de servicos de pagamento de um participante que seja um
beneficidrio, o participante efetua a notificagdo requerida ou obtém o consentimento em nome do banco central
inicialmente obrigado a efetuar a notificacdo ou a obter o consentimento e fornece ao [inserir nome do BC] a prova de
ter efetuado a notificacdo ou recebido o consentimento.

Para efeitos do presente niimero, os termos «prestador de servios de pagamento», «pagador» e «beneficidrio» tém o
significado que lhes é atribuido nas medidas administrativas ou restritivas aplicdveis.
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Artigo 40.°
Comunicagdes

1. Salvo disposi¢do em contrdrio constante das presentes Condicdes, todos os avisos ou notificagdes requeridos ou
permitidos por forga das mesmas serdo enviados por correio registado, mensagem de fax ou em qualquer outro suporte
mas por escrito, ou ainda mediante mensagem autenticada enviada através do fornecedor do servico de rede. As
notificagdes ao [inserir nome do BC] serdo enviadas ao chefe do [inserir mencdo do departamento de sistemas de
pagamento ou outra unidade pertinente do BC] do [inserir nome do BC], [incluir o enderego respetivo] ou enderecadas
ao [incluir o endereco BIC do BC]. Os avisos e notificacdes destinados ao participante serdo enviados para a direcdo, n.°
de fax ou enderego BIC que o participante tenha comunicado ao [inserir nome do BC].

2. O envio de uma comunicacio ficard suficientemente demonstrado mediante prova de que a mesma foi entregue no
endereco de destino ou de que o envelope que a continha se encontrava corretamente enderegado e franquiado.

3. Todas as comunicagdes serdo redigidas em [inserir o idioma nacional pertinente efou «ingua inglesar].

4. Os participantes ficam vinculados por todos os formuldrios e documentos do [inserir nome do BC] por si preen-
chidos efou assinados, incluindo, sem cardter exclusivo, os formuldrios de recolha de dados estiticos a que se refere a
alinea a) do n.° 2 do artigo 8.° e a informacdo fornecida por for¢a do n.° 5 do artigo 11.°, que tenham sido enviados de
acordo com o disposto nos n.° 1 ¢ 2 e que o [inserir nome do BC] tenha razdes para crer que sdo provenientes dos
participantes ou dos seus funciondrios ou agentes.

Artigo 41.°
Relacdo contratual com o fornecedor do servico de rede

1. Para os efeitos das presentes Condicdes, o fornecedor do servico de rede é a SWIFT. Cada um dos participantes deve
celebrar um acordo separado com a SWIFT relativo aos servi¢os a prestar por esta em relagdo a utilizagdo do TARGET2-
-[inserir referéncia do BC/pais] pelo participante. A relagdo juridica entre um participante e a SWIFT reger-se-d exclusi-
vamente pelos termos e condi¢des da SWIFT.

2. Cada participante fard igualmente parte do TARGET2 CUG, conforme especificado pelos BCN fornecedores da PUP
que atuem como administradores do servico SWIFT em relagdo a PUP. A admissdo de um participante num TARGET2
CUG, ou a sua exclusdo do mesmo, tornar-se-do efetivas depois de terem sido comunicadas a SWIFT pelo administrador
do servico SWIFT.

3. Os participantes devem obedecer a0 TARGET2 SWIFT Service Profile, conforme disponibilizado pelo [inserir nome do
BC].

4. Os servigos a fornecer pela SWIFT ndo fazem parte dos servicos a executar pelo [inserir nome do BC] em relagio ao
TARGET2.

5. Enquanto fornecedor de servicos SWIFT o [inserir nome do BC] ndo serd responsdvel por quaisquer atos, erros ou
omissdes da SWIFT (incluindo administradores, pessoal e subcontratantes), nem por quaisquer atos, erros ou omissoes dos
fornecedores de servicos de rede selecionados pelos participantes para terem acesso a rede SWIFT.

Artigo 42.°
Procedimento de alteragio

O [inserir nome do BC] poderd em qualquer altura alterar unilateralmente as presentes Condi¢des, incluindo os seus
apéndices. As alteragdes introduzidas nas Condi¢des efou nos seus apéndices serdo anunciadas por meio de [inserir
mengdo ao meio de comunicagdo a utilizar]. As altera¢des presumir-se-do aceites a menos que o participante a elas objete
expressamente no prazo de 14 dias apos ter sido informado das mesmas. No caso de um participante colocar objecdes as
alteragdes, o [inserir nome do BC] tem o direito de cancelar de imediato a participa¢io do mesmo no TARGET2-[inserir
referéncia do BC[pais] e de encerrar todas as suas contas MP.

Artigo 43.°
Direitos de terceiros

1. Nenhum dos direitos, obrigacdes, responsabilidades e direitos de crédito decorrentes de ou relacionados com as
presentes Condi¢des pode ser transmitido, penhorado ou cedido a qualquer terceiro sem o consentimento escrito do
[inserir nome do BC].

2. As presentes Condigdes ndo conferem direitos nem impdem obriga¢des a qualquer outra entidade que ndo o [inserir
nome do BC] e os participantes no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais].
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Artigo 44.°
Legislacio aplicivel, foro competente e lugar de execugio da prestacio
1. A relagdo bilateral entre [inserir nome do BC] e os participantes no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] reger-

-se-d pela lei [inserir o gentilico do pais].

2. Sem prejuizo da competéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia, qualquer litigio emergente da relagdo
bilateral a que o0 n.° 1 se refere serd da exclusiva competéncia dos tribunais competentes de [inserir indicagdo do local da
sede do BC].

3. O lugar de execugdo da prestacdo objeto da relagdo juridica entre [inserir referéncia ao BC] e os participantes é
[inserir indicagdo do local da sede do BC].

Artigo 45.°

Reducio do negécio juridico

A nulidade ou a anulabilidade de qualquer uma das disposi¢des constantes das presentes Condigdes ndo afetam a validade
das restantes.

Attigo 46.°

Entrada em vigor e cardter vinculativo

1. As presentes Condicdes produzem efeitos a partir de [inserir data pertinente].
2. [A inserir se apropriado ao abrigo do direito interno aplicdvel: Ao participarem no TARGET2-[inserir referéncia do

BC/pais], os participantes acordam automaticamente na aplicacdo destas Condi¢des ao relacionamento entre si e com o
[inserir nome do BC].
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Apéndice

ESPECIFICACOES TECNICAS PARA O PROCESSAMENTO DE ORDENS DE PAGAMENTO

Em complemento das Condi¢des Harmonizadas, sdo aplicdveis ao processamento de ordens de pagamento as seguintes
regras:

1. Requisitos técnicos para a participacio no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] relativos a infraestrutura,
rede e formatos de mensagem

1)

2
=

O TARGET? utiliza os servigos da SWIFT para a troca de mensagens. Por conseguinte, cada um dos participantes
necessita de ter uma ligacdo a Secure IP Network da SWIFT. A conta MP de cada participante serd identificada por
um BIC SWIFT de oito ou 11 digitos. Além disso, antes de poder participar no TARGET2-[inserir referéncia do
BC/pais], cada participante deverd executar com €xito uma série de testes destinados a comprovar a sua aptiddo
operacional e técnica.

Para a submissdo de ordens de pagamento e troca de mensagens de pagamento no MP utilizar-se-4 0 SWIFTNet FIN
Y-copy service. Para este efeito serd criado um Grupo Fechado de Utentes SWIFT (Closed User Group/CUG). As ordens
de pagamento no contexto do referido TARGET2 CUG devem ser enderecadas diretamente para o participante
beneficidrio no Target 2 mediante a indicagdo do seu BIC no cabecalho da mensagem SWIFTNet FIN.

Para informacdo e controlo podem utilizar-se os seguintes servigos SWIFTNet:
a) SWIFTNet InterAct;

b) SWIFTNet FileAct; efou

¢) SWIFTNet Browse.

A seguranca da troca de mensagens entre participantes basear-se-d exclusivamente no servico Public Key Infrastructure
(PKI) da SWIFT. A informagdo sobre o servico PKI consta da documentagdo fornecida pela SWIFT.

O servigo de «gestdo da relagdo bilateral» facultado pela Relationship Management Application (RMA) da SWIFT s
pode ser utilizado com o BIC de destino central da PUP e ndo para mensagens de pagamento entre os participantes
no TARGET2.

2. Tipos de mensagem de pagamento

1)

Os tipos de mensagem de sistema SWIFTNet FIN/SWIFT processados sdo os seguintes:

Tipo de mensagem Tipo de utilizagio Descrigio
MT 103 Obrigatéria Pagamento de clientes
MT 103+ Obrigatéria Pagamento de cliente (Processamento Direto Automati-
zado)
MT 202 Obrigatéria Pagamento banco a banco
MT 202COV Obrigatéria Pagamentos para cobertura
MT 204 Facultativa Pagamento por débito direto
MT 011 Facultativa Notificagdo de entrega
MT 012 Facultativa Notificagio do remetente
MT 019 Obrigatdria Notificagdo de transacdo abortada
MT 900 Facultativa Confirmagdo do débitofalteragdo da linha de crédito
MT 910 Facultativa Confirmagdo do crédito/alteracdo da linha de crédito
MT 940/950 Facultativa Mensagem de extrato de conta (cliente)

MTO011, MT012 e MT019 sdo mensagens do sistema SWIFT.
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2)

N
=

=

Quando se registarem no TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais], os participantes diretos devem declarar que
tipos de mensagem facultativos irdo utilizar, com exce¢do das mensagens MT 011 e MT 012, em relacdo as quais
os participantes diretos podem decidir recebé-las ou ndo relativamente a mensagens especificas.

Os participantes devem obedecer a estrutura de mensagens SWIFT e especificagdes de campo definidas na docu-
mentagdo SWIFT, com observancia das limitagdes impostas em relagio ao TARGET2, conforme descritas no
Capitulo 9.1.2.2 do Livro 1 das Especificacdes Funcionais Detalhadas do Utilizador (User Detailed Functional
Specifications/UDFS).

O contetido dos campos serd validado no TARGET2-[inserir referéncia do pais/BC] em conformidade com os
requisitos das UDFS. Os participantes podem acordar entre si regras especificas relativamente ao contetido dos
campos. Contudo, o cumprimento de tais regras pelos participantes ndo serd objeto de verificagdo especifica no
TARGET2-[inserir referéncia do pais/BC].

As mensagens MT 202COV serdo utilizadas para a realizacdo de pagamentos de cobertura, isto ¢, os pagamentos
efetuados por bancos correspondentes para liquidar (cobrir) mensagens de transferéncia de crédito que sejam
submetidas ao banco de um cliente por outros meios mais diretos. Os detalhes referentes ao cliente constantes
das mensagens MT 202COV néo serdo visiveis no MIC.

3. Controlo de duplicagdes

1)

2)

)
=

Todas as ordens de pagamento serdo sujeitas a um controlo de duplicagdes, cujo objetivo é rejeitar ordens de
pagamento que por engano hajam sido submetidas mais do que uma vez.
Serdo verificados os seguintes campos dos tipos de mensagem SWIFT:
Detalhes Seccdo da mensagem SWIFT Campo
Sender Basic header LT address
Message type Application header Message type
Receiver Application header Destination address
Transaction reference number (TRN) Text block :20
Related reference Text block 21
Value date Text block :32
Amount Text block :32
Uma nova ordem de pagamento nova serd devolvida se todos os campos descritos no n.° 2 forem iguais aos de

uma ordem de pagamento que jd tenha sido aceite.

4. Cédigos de erro

Se uma ordem de pagamento for rejeitada, o participante emissor receberd uma notificagdo de transagio abortada (MT
019), indicando o motivo da rejeicio mediante codigos de erro. Os cddigos de erro constam do capitulo 9.4.2. das
UDFS.

5. Momento de liquidacio pré-determinado

1)

2)

Em relacdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo inicial de débito» utilizar-se-d a palavra de
c6digo «/[FROTIME|».

Em relagdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo final de débito», estardo disponiveis duas
opgoes:

a) Palavra de cédigo «/REJTIME[» se a ordem de pagamento ndo puder ser executada até a hora indicada para o
débito, a ordem de pagamento serd devolvida.

b) Palavra de cddigo «/TILTIME/» se a ordem de pagamento ndo puder ser liquidada até a hora indicada para o
débito, a ordem de pagamento ndo serd devolvida e serd mantida na fila que lhe corresponda.
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3)

Em ambos os casos, se uma ordem de pagamento com um Indicador de «Termo final de débito» ndo for executada
até 15 minutos antes da hora nela indicada, serd automaticamente enviada uma notificagdo via MIC.

Se se utilizar a palavra de cdédigo «/CLSTIME[», o pagamento serd tratado da mesma forma que as ordens de
pagamento a que a alinea b) do n.° 2 se refere.

6. Liquidacdo de ordens de pagamento no tratamento inicial

1)

N
—

>

As ordens de pagamento submetidas no tratamento inicial serdo sujeitas a verificagdes compensatérias e, se
necessdrio, a verificagdes compensatérias alargadas (ambas as expressdes sdo definidas nos n.” 2 e 3) para
possibilitar a liquidacdo por bruto das ordens de pagamento, o que acelera o processo e resulta em poupancas
de liquidez.

A verificacdo compensatdria determinard se as ordens de pagamento do beneficidrio na frente da fila das ordens de
pagamento muito urgentes ou, se inaplicdvel, das urgentes, estdo disponiveis para compensagdo com a ordem de
pagamento do pagador (a seguir «ordens de pagamento compensatérias»). Se uma ordem de pagamento compen-
satoria ndo disponibilizar fundos suficientes para compensar a ordem de pagamento do respetivo pagador na fase
do tratamento inicial, determinar-se-d se existe liquidez suficiente na conta MP do pagador.

Se a verificagdo compensatéria ndo der resultado, o [inserir nome do BC] poderd efetuar uma verificagdo com-
pensatoria alargada. A verificagdo compensatoria alargada determinard se hd ordens de pagamento compensatérias
disponiveis em qualquer uma das filas do beneficidrio, independentemente do momento em que as mesmas foram
adicionadas a fila. No entanto, se na fila de pagamentos do beneficidrio existirem ordens de pagamento de
prioridade mais elevada destinadas a outros participantes no TARGET2, o principio FIFO s6 poderd ser desrespei-
tado se a liquidagdo de uma ordem de pagamento compensatéria resultar num aumento de liquidez para o
beneficidrio.

7. Liquidagdo de ordens de pagamento em fila de espera

1)

>

>

O tratamento das ordens de pagamento que se encontram em filas de espera depende da ordem de prioridade que
lhes tenha sido atribuida pelo participante emissor.

As ordens de pagamento nas filas de espera muito urgentes e urgentes serdo liquidadas mediante as verificagdes
compensatérias descritas no n.° 6, a comegar pela ordem de pagamento que se encontrar & cabeca da fila quando
ocorrer um aumento de liquidez ou uma intervencdo ao nivel da fila (mudanca de ordem na fila, de hora ou de
prioridade de liquidagdo, ou revogacdo da ordem de pagamento).

As ordens de pagamento na fila normal serdo liquidadas em continuo, incluindo todos os pagamentos muito
urgentes e urgentes que ainda ndo hajam sido liquidados. Utilizam-se diferentes mecanismos de otimizagdo
(algoritmos). Se a execugdo de um algoritmo for bem sucedida, as ordens de pagamento nele incluidas serdo
liquidadas; se falhar, as ordens de pagamento permanecerdo em fila de espera. Aos fluxos de pagamentos sdo
aplicaveis trés algoritmos (1 a 3). O algoritmo 4 fard com que o procedimento de liquidagdo 5 (conforme definido
no capitulo 2.8.1. das UDFS) fique disponivel para a liquidacdo de instru¢des de pagamento de sistemas periféricos.
Para otimizar a liquidagdo de transacdes muito urgentes de sistemas periféricos nas subcontas dos participantes,
utilizar-se-4 um algoritmo especial (algoritmo 5).

a) No caso do algoritmo 1 (all or nothing|/<tudo ou nada») o [inserir nome do BC] deve, tanto para cada relagio a
respeito da qual tenha sido estabelecido um limite bilateral, como para o total das relagdes a respeito das quais
tenha sido estabelecido um limite multilateral:

i) calcular a posicdo global de liquidez da conta MP de cada participante no TARGET2 verificando se valor
agregado de todas as ordens de pagamento a efetuar e a receber que se encontrem pendentes de execugdo na
fila é positivo ou negativo e, sendo negativo, se excede a liquidez disponivel do participante (a posicdo global
de liquidez constituird a «posicdo de liquidez total»), e

i) verificar se foram respeitados os limites e reservas estabelecidos por cada participante no TARGET2 em
relagdo a cada conta MP em causa.

Se o resultado destes célculos e verificacdes em relagdo a cada conta MP em causa for positivo, o [inserir nome
do B(] e os restantes BC envolvidos no processo liquidardo simultaneamente todos os pagamentos nas contas
no MP dos participantes no TARGET2 envolvidos;

=

No caso do algoritmo 2 (partial/«parcialy) o [inserir nome do BC] deve:

i) calcular e verificar as posi¢des de liquidez, limites e reservas de cada conta MP em causa do mesmo modo
que no algoritmo 1, ¢
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=

=

o

&

i) se a posi¢do de liquidez total de uma ou mais contas MP em causa for negativa, extrair ordens de pagamento
individuais até a posicdo de liquidez total de cada conta MP em causa ser positiva.

Depois disso, e desde que haja fundos suficientes, o [inserir nome do BC] e os outros BC envolvidos devem
liquidar simultaneamente todos os pagamentos restantes (com excegdo das ordens de pagamento extraidas) nas
contas no MP dos participantes no TARGET2 em causa.

Ao extrair as ordens de pagamento, o [inserir o nome do BC] comecard pela conta MP do participante que tiver
a posicdo de liquidez total negativa maior e pela ordem de pagamento no fim da fila que tiver a prioridade mais
baixa. O processo de selecdo deve ser executado apenas por um curto perfodo de tempo, a determinar pelo
[inserir nome do BC] como entender;

No caso do algoritmo 3 (multiple/«mdltiplo») o [inserir nome do BC] deve:

i) comparar pares de contas MP de participantes no TARGET2 a fim de determinar se as ordens de pagamento
em fila de espera podem ser liquidadas com a liquidez disponivel nas duas contas MP dos participantes
envolvidos, dentro dos limites por eles estabelecidos (comegando com o par de contas MP com a menor
diferenca entre as ordens de pagamento mutuamente enderecadas), devendo o(s) BC envolvido(s) lancar
simultaneamente esses pagamentos nas contas MP desses dois participantes no TARGET2,

=

Se, em relagdo ao par de contas MP descrito no ponto i) a liquidez for insuficiente para financiar a posicio
bilateral, extrair ordens de pagamento individuais até haver liquidez suficiente. Neste caso of(s) BC envolvi-
do(s) no processo deve(m) liquidar simultaneamente os restantes pagamentos, com excecdo dos que tiverem
sido extraidos, nas contas MP desses dois participantes no TARGET2.

Apbs realizar as verificagdes especificadas nas alineas i) a ii), o [inserir nome do BC] verificard as posi¢des de
liquidagdo multilaterais (entre a conta MP de um participante e as contas MP de outros participantes no
TARGET2 em relagdo aos quais hajam sido estabelecidos limites multilaterais). Para estes efeitos aplicar-se-4,
com as necessdrias adaptagdes, o procedimento descrito nas alineas i) a ii);

No caso do algoritmo 4 (diquidagdo no sistema periférico partial plusy) o [inserir nome do BC] adotard o
procedimento previsto para o algoritmo 2, mas sem extrair ordens de pagamento em relagdo a liquidagdo num
sistema periférico (liquidagdes simultdneas numa base multilateral);

No caso do algoritmo 5 (diquida¢do no sistema periférico via subcontas») o [inserir nome do BC] adotard o
procedimento previsto para o algoritmo 1, com a diferenca de que o [inserir nome do BC] dard inicio ao
algoritmo 5 através do Interface de sistema periférico (ASI) e sé verificard se existe cobertura suficiente nas
subcontas dos participantes. Além disso, ndo serdo levados em conta quaisquer limites ou reservas. O algoritmo
5 também serd executado durante a liquidagdo noturna.

No entanto, as ordens de pagamento introduzidas no tratamento inicial depois de iniciada a execugdo de qualquer
um dos algoritmos 1 a 4 podem ser liquidadas de imediato no tratamento inicial se as posi¢des e limites das contas
MP dos participantes no TARGET2 envolvidos forem compativeis tanto com a liquidagdo destas ordens de
pagamento como com a liquidacdo de ordens de pagamento no procedimento de otimizagdo em curso. No
entanto, dois algoritmos ndo podem ser executados em simultaneo.

Durante o processamento diurno os algoritmos serdo executados sequencialmente. Desde que ndo se encontrem
pendentes liquidaces simultdneas multilaterais num sistema periférico, a ordem de execugdo dos algoritmos deve
ser a seguinte:

a)

b)

9

Algoritmo 1;

Se o algoritmo 1 falhar, algoritmo 2;

Se o algoritmo 2 falhar, algoritmo 3 ou, se o algoritmo 2 for executado com éxito, repetir algoritmo 1.

Se se encontrar pendente num sistema periférico uma liquidacio multilateral simultinea (procedimento n.° 5),
executar-se-a algoritmo 4.

Os algoritmos devem ser executados de forma flexivel, devendo estabelecer-se um determinado periodo de tempo
entre a aplicacdo de algoritmos diferentes de forma a permitir um intervalo minimo entre a execucdo de dois
algoritmos. A sequéncia temporal serd controlada automaticamente. A interven¢do manual deve ser possivel.
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7)

As ordens de pagamento incluidas num algoritmo que esteja a ser executado ndo podem ser reordenadas (mudanga
de posicdo na fila de espera) nem revogadas. Os pedidos de reordenamento ou de revogacio de uma ordem de
pagamento ficardo em fila de espera até ao fim da execu¢do do algoritmo. Se a ordem de pagamento em questdo
for liquidada durante a execucdo do algoritmo, qualquer pedido de reordenacio ou de revogacio serd rejeitado. Se a
ordem de pagamento néo for liquidada, os pedidos do participante serdo atendidos de imediato.

8. Utilizagio do MIC

1)

2)

3)

=

(=)
=

(&)
=

O MIC pode ser utilizado para a obtencdo de informagdes e para a gestdo de liquidez. A Secure IP Network (SIPN) da
SWIFT serd a rede bdsica de comunicagdes técnicas para a troca de informacdes e a execucdo de medidas de
controlo.

A excegdo das ordens de pagamento «armazenadas» e da informagao referente aos dados estéticos, apenas os dados
referentes ao dia util em curso estardo disponiveis via MIC. O contetido dos ecrds serd oferecido apenas em inglés.

A informagdo serd fornecida no modo «pully, o que significa que cada participante tem de pedir que a mesma lhe
seja fornecida.

O MIC pode ser utilizado nos seguintes modos:
a) Modo aplicagio-a-aplicagdo (A2A):

No modo A2A, a informagdo e as mensagens sdo transferidas entre 0 MP e a aplicagdo interna do participante.
Por conseguinte, o participante tem de garantir que tem a sua disposi¢do uma aplicagdo adequada a troca de
mensagens XML (pedidos e respostas) com o MIC por via de um interface normalizado. O ICM User Handbook
(Manual do Utilizador do MIC) e o Livro 4 das UDFS contém detalhes adicionais;

=

Modo utilizador-a-aplicacdo (U2A)

O modo U2A permite a comunica¢io direta entre um participante e o MIC. A informacio é exibida num
programa de navegagdo (browser) correndo num sistema de PC (SWIFT Alliance WebStation ou outro interface que
possa vir a ser exigido pela SWIFT). Para o acesso U2A a infraestrutura informdtica tem de estar apta a suportar
cookies e JavaScript. O Manual de Utilizador do MIC contém mais detalhes.

Para poder ter acesso ao MIC via U2A cada participante deve possuir pelo menos uma SWIFT Alliance WebStation
ou qualquer outro interface exigido pela SWIFT.

Os direitos de acesso ao MIC serdo concedidos mediante o Role Based Access Control da SWIFT. O servico Non
Repudiation of Emission (NRE) da SWIFT, o qual pode ser utilizado pelos participantes, permite ao destinatdrio de
uma mensagem XML provar que essa mensagem ndo foi alterada.

Se um participante tiver problemas técnicos e for incapaz de submeter uma qualquer ordem de pagamento, poderd
gerar pagamentos de backup pré-formatados de redistribui¢do de liquidez e de contingéncia mediante a utilizacio do
MIC. O [inserir nome do BC] deverd disponibilizar tal funcionalidade a pedido do participante.

Os participantes podem igualmente utilizar o MIC para transferir liquidez:
a) [A inserir se aplicdvel] da conta MP para a sua conta fora do MP;
b) Entre a conta MP e as subcontas do participante; e

¢) Da conta MP para a conta-espelho gerida pelo sistema periférico.

9. As UDFS e o Manual do Utilizador do MIC

Mais detalhes e exemplos explicativos da regras acima constam das UDFS e do Manual do Utilizador do MIC, com as
alteragdes que lhes forem introduzidas, publicadas em lingua inglesa nos sitios da Internet do [inserir nome do BC] e
do BCE.
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Apéndice 11

ESQUEMA DE COMPENSA(;AO DO TARGET2

1. Principios gerais

a)

Em caso de avaria do TARGET2, os participantes diretos tém direito a apresentar pedidos de indemnizagdo nos
termos do esquema de compensagdo do TARGET2 estabelecido no presente anexo;

b) Salvo decisdo em contrério do Conselho do BCE, o esquema de compensagdo do TARGET2 néo serd aplicdvel se a

avaria do TARGET?2 se tiver ficado a dever a causas externas fora do razoavel controlo dos BC envolvidos ou for o
resultado de atos ou omissdes de terceiros;

As compensagdes previstas no esquema de compensagdo do TARGET2 serdo os tnicos meios de ressarcimento
oferecidos em caso de avaria do TARGET2. Os participantes podem, contudo, recorrer a outros meios legais para
reclamarem a indemnizacdo dos seus prejuizos. A aceitagdo de uma proposta de compensacido ao abrigo do
esquema de compensagdo do TARGET2 por um participante constituird um acordo irrevogdvel de rendncia, da
parte deste, a quaisquer pretensdes adicionais contra qualquer BC respeitantes as ordens de pagamento relativa-
mente as quais aceita a compensagdo (incluindo por danos indiretos), e o reconhecimento de que, ao receber o
correspondente pagamento, delas dd quitacdo plena. O participante indemnizard os BC envolvidos, até ao limite do
montante que haja recebido ao abrigo do esquema de compensa¢do do TARGET2, em relagdo a qualquer pedido de
indemnizagdo reclamado por outro participante ou terceiro em relacio a mesma ordem de pagamento ou ao
mesmo pagamento;

d) A proposta de compensacdo ndo constitui admissio de responsabilidade por qualquer avaria do TARGET2 por

parte do [inserir nome do BC] ou de qualquer outro BC.

2. Condi¢des para a compensagio

a) Um pagador poderd reclamar o reembolso da taxa de administracio e o pagamento de juros compensatérios se,

devido a uma avaria do TARGET2, uma ordem de pagamento sua ndo for liquidada dentro do mesmo dia ttil em
que tenha sido aceite;

b) Um beneficidrio poderd reclamar uma taxa de administragdo se, devido a uma avaria do TARGET2, ndo tiver

recebido um pagamento de que estava a espera em determinado dia dtil. O beneficidrio também podera reclamar
juros compensatdrios sempre que estejam preenchidas uma ou vdrias das seguintes condicdes:

i) tratando-se de participantes que tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez: um beneficidrio tiver tido
que recorrer a facilidade de cedéncia de liquidez devido a uma avaria do TARGET2, efou

ii) em relacdo a todos os participantes: se tiver sido tecnicamente impossivel recorrer ao mercado monetdrio ou se
tal financiamento se tiver revelado invidvel por outras razdes concretas justificadas.

3. Célculo da compensagio

a) Compensagdo dos pagadores:

i) a taxa de administracdo serd de 50 EUR em relacdo a primeira ordem de pagamento nio liquidada, de 25 EUR
para cada uma das quatro ordens de pagamento subsequentes a essa e, a partir daf, de 12,50 EUR para cada
ordem de pagamento. A taxa de administracdo serd calculada em separado em relagdo a cada beneficidrio,

ii) os juros compensatérios serdo determinados mediante a aplicacio de uma taxa de referéncia a ser fixada dia a
dia. Esta taxa de referéncia serd quer a taxa didria EONIA (o indice overnight médio do euro), quer a taxa didria
da facilidade de cedéncia de liquidez, consoante a que for menor. A taxa de referéncia serd aplicada ao montante
da ordem de pagamento nio liquidada em consequéncia da avaria do TARGET2, por cada dia do periodo
compreendido entre a data em que se submeteu ou, em relagdo as ordens de pagamento a que o n.° 2, alinea b),
subalinea ii) se refere, da data em que se tencionava submeter a mesma, ¢ a data em que essa ordem de
pagamento foi, ou podia ter sido, liquidada com éxito. Do montante da compensacdo serdo deduzidos os
proveitos obtidos pelo depdsito, no Eurosistema, dos fundos provenientes de ordens nédo liquidadas, e

il

ndo serdo pagos quaisquer juros compensatérios se os fundos provenientes de ordens de pagamento nio
liquidadas tiverem sido colocados no mercado ou utilizados para o cumprimento das reservas minimas obri-
gatdrias;
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b) Compensagdo dos beneficidrios:

i) a taxa de administracio serd de 50 EUR em relagdo a primeira ordem de pagamento ndo liquidada, de 25 EUR
para cada uma das quatro ordens de pagamento subsequentes a essa e, a partir dai, de 12,50 EUR para cada
ordem de pagamento. A taxa de administracio serd calculada em separado em relacio a cada pagador, e

ii) aplica-se aos juros compensatdrios o mesmo método de cdlculo que o previsto na alinea a), subalinea ii), exceto
que os juros serdo pagos a uma taxa igual a diferenca entre a taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez e
a taxa de referéncia, e calculados sobre o montante que tiver sido financiado por esta facilidade em consequéncia
da avaria do TARGET2.

4. Regras de tramitagdo

a)

Os pedidos de indemnizacdo devem ser apresentados em inglés mediante o formuldrio disponivel no sitio Internet
do [inserir nome do BC] (ver [inserir referéncia ao sitio do BC]). Os pagadores devem apresentar um pedido de
indemnizagdo separado relativamente cada beneficidrio, ¢ os beneficidrios devem apresentar um pedido de indem-
nizagdo separado relativamente a cada pagador. O pedido de indemnizagdo deve ser acompanhado de informagdo e
documentos adicionais justificativos suficientes. Em relacdo a cada pagamento ou ordem de pagamento especificos
apenas pode ser submetido um pedido de indemnizagio;

b) Os participantes devem apresentar o(s) seu(s) formuldrio(s) de pedido de indemnizagdo ao [inserir nome do BC] no

9

prazo de quatro semanas a contar da avaria. Qualquer informacdo ou prova adicional exigida pelo [inserir nome do
BC] deve ser fornecida no prazo de duas semanas a contar da data em que for solicitada;

O [inserir nome do BC] analisard os pedidos de indemnizagdo e encaminhd-los-d para o BCE. Salvo decisio em
contrdrio do Conselho de BCE comunicada aos participantes, todos os pedidos de indemnizagio recebidos serdo
apreciados no prazo mdximo de 14 semanas a contar da data da ocorréncia da avaria do TARGET2;

d) O [inserir nome do BC] comunicard aos participantes pertinentes os resultados da avaliagdo referida na alinea c). Se

o resultado da avaliacdo incluir uma proposta de indemnizacdo, os participantes interessados devem, no prazo de
quatro semanas a contar da comunicagdo da proposta, aceitd-la ou recusd-la, em relagdo aos pagamentos ou ordens
de pagamento individuais correspondentes a cada pedido de indemniza¢do, mediante a assinatura de uma carta-
-modelo de aceitagdo (segundo o modelo disponivel no sitio Internet do [inserir nome do BC] (ver [inserir referéncia
ao sitio do BC]). Se o [inserir nome do BC] ndo receber a referida carta no prazo de quatro semanas, presumir-se-a
que os participantes interessados recusaram a proposta de compensacio;

Os pagamentos de indemnizagdo serdo efetuados pelo [inserir nome do BC] quando receber do participante a carta
de aceitagdo da indemnizagdo proposta. Ndo serdo devidos juros sobre qualquer pagamento de indemnizacdo.
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Apéndice 111

TERMOS DE REFERENCIA PARA PARECERES ]URI’DICOS’ NACIONAIS E PARECERES REFERENTES A
CAPACIDADE JURIDICA

Termos de referéncia para os pareceres referentes a capacidade juridica dos participantes do TARGET2

[Inserir nome do BC]

[Enderego]

Participacio no [nome do sistema]
[local]

[data]

Exmos. Senhores,

Foi-nos solicitada, na nossa qualidade de consultores juridicos [proprios ou externos] de [especificar 0 nome do parti-
cipante ou da sucursal do participante], a emissdo do presente parecer sobre as questdes que se coloquem a luz do
ordenamento juridico [jurisdicdo em que o participante se encontra estabelecido] (doravante «jurisdicdo») relacionadas com
a participagdo de [especificar 0 nome do participante] (doravante «Participante») no [nome do sistema componente do
TARGET?2] (doravante «Sistemay).

A apreciacdo contida neste parecer limita-se a legislacdo [jurisdi¢do] na sua redagdo a data da emissdo do parecer. Ndo
efetudmos qualquer investigacdo sobre as leis de outras jurisdigdes como base para o nosso parecer, e ndo formulamos,
expressa ou implicitamente, qualquer opinido a este respeito. Cada uma das declaracdes e opinides abaixo expostas é
igualmente correta e vélida face a legislacdo [jurisdicdo], independentemente de o Participante atuar através da sua sede ou
de uma ou mais sucursais estabelecidas em ou fora de [jurisdi¢io] ao submeter ordens de pagamento e receber paga-
mentos.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Para os efeitos deste parecer procedemos ao exame de:

1) Cépia autenticada de [especificar os documentos pertinentes relativos a constitui¢do] do Participante tal como em
vigor na data do presente;

N
—

[se aplicavel] Uma certiddo de [especificar o competente Registo de sociedades comerciais] e [se aplicavel] [o
registo de institui¢des de créditos ou similar];

3) [na medida em que for aplicdvel] Cépia da licenga ou outra prova de autorizacdo para a prestacio de servicos
bancdrios, de investimento, de transferéncia de fundos ou outros servicos financeiros em [jurisdi¢do] concedida ao
Participante;

A~
=

[se aplicdvel] Copia da decisdo do conselho de administragdo ou outro érgdo competente do Participante datada de
[inserir data], comprovando o acordo do Participante em aderir a Documentagdo do Sistema, conforme abaixo
definida; e

U1
=

[especificar todas as procuragdes e outros documentos constituintes ou comprovativos dos poderes necessarios da
pessoa ou pessoas habilitadas a assinar a Documentagdo do Sistema (conforme abaixo definida) em nome e
representacdo do Participante];

e ainda de todos os outros documentos respeitantes a constituicdo, poderes e autorizagdes necessdrias ou apropriadas
para a emissdo do presente parecer (doravante «Documentos referentes ao Participante»).

Para os efeitos deste parecer procedemos igualmente ao exame de:

1) [inserir referéncia ao documento contendo as medidas de aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas para a partici-
pagdo no TARGET2] relativo ao Sistema, datado de [inserir data] (doravante Regras»); e
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As Regras e [...] serdo doravante designadas por «Documenta¢do do Sistema» (¢, quando em conjunto com os
Documentos referentes ao Participante, por «Documentos»).

PRESUNCOES

Para o efeitos do presente parecer e em relagdo aos Documentos, partimos do principio de que:
1) A Documentagdo do Sistema que nos foi fornecida consta de originais ou de cdpias autenticadas;

2) Os termos da Documentagio do Sistema, bem como os direitos e obrigagdes por eles criados sdo vdlidos e

juridicamente vinculativos perante a legislacdo [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistema], pela qual os
mesmos expressamente se regem, e que a escolha da lei [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistema] para
reger a Documentagdo do Sistema ¢é aceite pela legislacdo [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistemal;

3) Os Documentos referentes ao Participante foram emitidos por pessoas devidamente habilitadas para o efeito e

foram autorizados, adotados e devidamente formalizados (e, se necessario, entregues) pelas partes interessadas; e
ainda que

4) Os Documentos referentes ao Participante vinculam as partes suas destinatdrias, nio tendo havido violagdo de

nenhum dos seus termos.

PARECERES RELATIVOS AO PARTICIPANTE

A. O Participante é uma sociedade devidamente estabelecida e matriculada ou devidamente constituida ou organizada

ao abrigo da legislacdo [jurisdicdo].

B. O Participante tem todos os poderes societdrios necessdrios para assumir e exercer os direitos e cumprir as

obrigagdes para si decorrentes da Documentagio do Sistema de que é parte.

. A adogdo ou formalizacdo pelo Participante, assim como o exercicio dos direitos e cumprimento das obrigagdes

para si decorrentes previstos na Documentagio do Sistema de que este é parte ndo viola de modo nenhum
qualquer disposicdo legal ou regulamentar de [jurisdicdo] que seja aplicdvel aos Participantes ou aos Documentos
referentes ao Participante.

. O Participante ndo necessita de obter qualquer outra autorizagdo, aprovagao, consentimento, averbamento, registo,

certificagdo notarial ou outro atestado da parte de qualquer tribunal ou autoridade governamental, judicial ou
publica competente em [jurisdi¢do] relativamente a adocdo, validade ou forca juridica de qualquer um dos
documentos da Documentacio do Sistema, nem ao exercicio dos direitos e obrigagdes neles previstos.

O Participante tomou todas as medidas societdrias e todas as diligéncias necessdrias nos termos da legislacio
[jurisdi¢do] para garantir que as obrigagdes que lhe sdo impostas pela Documentacdo do Sistema sdo legalmente
permitidas, vélidas e vinculativas.

Este parecer é formulado na data que dele consta e ¢é exclusivamente enderecado ao [inserir nome do BC] e a
[Participante]. Nenhuma outra pessoa poderd invocd-lo, nem o seu contetido pode ser divulgado a mais ninguém
sendo ao respetivo destinatdrio e consultor juridico sem o nosso prévio consentimento escrito, com exce¢do do Banco
Central Europeu [, e] dos bancos centrais nacionais do Sistema Europeu de Bancos Centrais [e [do banco central
nacionalfautoridades de regulamentagdo competentes] de [jurisdi¢do]].

De V. Exa.[as., atentamente

[assinatura]

Termos de referéncia para os pareceres nacionais referentes a participantes do TARGET2 ndo pertencentes ao

EEE

[Inserir nome do BC]

[Enderego]
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[nome do sistema]

[local],

[data]

Exmos. Senhores,

Foi-nos solicitada, na nossa qualidade de consultores juridicos [externos] de [especificar o nome do participante ou da
sucursal do participante] (doravante «Participante»), a emissio do presente parecer sobre as questdes que se coloquem a
luz do ordenamento juridico [jurisdi¢do em que o participante se encontra estabelecido] (doravante «jurisdicdo») relacio-
nadas com a participacgio do Participante num sistema que seja componente do TARGET2] (doravante «Sistema»). As
referéncias aqui feitas a legislacdo de [jurisdicdo] incluem toda a regulamentacdo aplicdvel dessa mesma jurisdicdo. Neste
parecer pronunciamo-nos, a luz da legislagio [jurisdicdo], especialmente sobre os direitos e obrigacdes decorrentes da
participacdo no Sistema para o Participante estabelecido fora do [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistema],
conforme descritos na Documentagdo do Sistema abaixo definida.

A apreciagdo contida neste parecer limita-se a legislacdo [jurisdi¢do] na sua redagdo a data da emissdo do mesmo. Nao
efetudmos qualquer investigagdo sobre as leis de outras jurisdi¢des como base para o nosso parecer, e nio formulamos,
expressa ou implicitamente, qualquer opinido a este respeito. Partimos do principio de que nada na lei de outras
jurisdigdes afeta o contetido do presente parecer.

1. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Para os efeitos deste parecer procedemos ao exame dos documentos abaixo enumerados, e ainda de todos os
outros documentos que entendemos necessario ou conveniente:

1) [inserir referéncia ao documento contendo as medidas de aplicagio das Condicdes Harmonizadas para a
participa¢gdo no TARGET2] relativo ao Sistema, datado de [inserir data] (doravante «Regras»); e

2) Qualquer outro documento regendo o Sistema e/ou a relagdo entre o Participante e os restantes participantes no
Sistema e, bem assim, entre os participantes no Sistema e o [inserir nome do BC].

As Regras e [...] serdo doravante designadas por «Documentacdo do Sistema.

2. PRESUNCOES

Ao formular o presente parecer e em relagio @ Documentagdo do Sistema, partimos do principio de que:

1) A Documentacdo do Sistema foi emitida por quem de direito e validamente autorizada, adotada ou formalizada
e, quando necessdrio, entregue pelas partes pertinentes;

2) Os termos da Documentagdo do Sistema, bem como os direitos e obrigagdes por elas criados sdo vélidos e
juridicamente vinculativos em face da legislagdo [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistema], pela qual os
mesmos expressamente se regem, ¢ a escolha da lei [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistema] para reger
a Documentagdo do Sistema é reconhecida pela lei [inserir referéncia ao Estado-Membro do Sistemal;

3) Os participantes no Sistema através dos quais sdo enviadas quaisquer ordens de pagamento ou recebidos
quaisquer pagamentos, ou por intermédio dos quais sejam exercidos os direitos ou cumpridas as obrigagdes
previstos na Documentagdo do Sistema, sdo titulares de uma licenga para prestar servicos de transferéncia de
fundos, em todas as jurisdicdes relevantes; e ainda que

4) As copias ou espécimes dos documentos que nos foram apresentados estdo conformes com os respetivos
originais.

3. PARECER

Em face do que antecede e com sujei¢do, em cada caso, aos pontos expostos seguir, somos de parecer que:
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3.1.

3.2.
3.2..

3.2.b.

3.3.

3.3.a.

3.3.c.

3.3.e.

Aspetos juridicos especificos do pais [na medida do aplicdvel]

As seguintes caracteristicas da legislacdo de [jurisdi¢do] sdo compativeis com e ndo precludem de maneira nenhuma
as obrigagdes do Participante decorrentes da Documentagdo do Sistema: [lista de aspetos juridicos especificos do
pais].

Questdes gerais relacionadas com a insolvéncia
Tipos de processo de insolvéncia

Os tnicos tipos de processo de insolvéncia (incluindo acordos com credores ou de recuperacio de empresa) que,
para os efeitos do presente parecer, incluirdio todos os processos referentes aos ativos do Participante ou de
qualquer sucursal que este possa ter em [jurisdi¢io] aos quais o Participante poderd vir a estar sujeito em
[jurisdi¢do], sdo os seguintes: [enumerar os processos na lingua original, com traducdo inglesa] (doravante cole-
tivamente designados «Processos de Insolvéncia»).

Para além dos Processos de Insolvéncia, o Participante, qualquer um dos seus ativos ou qualquer sucursal que o
mesmo possa possuir em [jurisdi¢do] podera ficar sujeito em [jurisdi¢do] a [enumerar eventuais moratdrias, sujei¢do
a administragdo judicial ou outros processos em resultado dos quais possam ser suspensos os pagamentos
destinados ao, ou provenientes do, Participante, ou se possam impor restri¢des relativamente a tais pagamentos,
ou procedimentos similares, na lingua original com traducdo inglesa] (doravante coletivamente designados «Pro-
cedimentos»).

Tratados de insolvéncia

[jurisdi¢do] ou determinadas subdivisdes politicas de [jurisdi¢do], conforme se especifica, é/sdo parte(s) contratan-
te(s) dos seguintes tratados de insolvéncia: [especificar, se aplicdvel, os que tém ou possam vir a ter influéncia no
parecer].

Forca executiva da Documentacio do Sistema

Todas as disposicdes da Documentagdo do Sistema serdo vélidas e passiveis de execugdo de acordo com os seus
precisos termos, ao abrigo da legislacdo [jurisdi¢do], especialmente no caso de instauragdo de Processo de Insol-
véncia ou de Procedimentos contra o Participante, com subordinacdo aos pontos a seguir expostos.

Em particular, é nosso parecer que:

Processamento de ordens de pagamento

As disposicoes referentes ao processamento das ordens de pagamento [citar os artigos] das Regras sdo vilidas e
passiveis de execucdo. Todas as ordens de pagamento processadas nos termos das citadas disposicdes, em especial,
serdo vilidas, vinculativas e passiveis de execugdo a face da legislagdo [jurisdi¢do]. A disposi¢do contida nas Regras
que especifica 0 momento exato em que as ordens de pagamento sdo submetidas pelo Participante ao Sistema se
tornam executdveis e irrevogdveis ([citar o artigo das Regras correspondente]) é vilida, vinculativa e passivel de
execugdo face a legislagdo [jurisdi¢do].

. Habilitaggo do [inserir nome do BC] para desempenhar as suas fungdes

A abertura de Processo de Insolvéncia ou de Procedimentos contra o Participante ndo afetard as competéncias e
poderes do [inserir nome do BC] decorrentes da Documentacio do Sistema. [Especificar [na medida do necessario]
que: 0 mesmo parecer ¢ igualmente valido em relagio a qualquer outra entidade que preste ao Participante os
servigos direta e necessariamente exigidos para a participacdo no Sistema (por exemplo, o fornecedor do servico de
rede)].

Meios de reparagdo em caso de incumprimento

[Quando aplicdveis ao Participante, sdo validas e passiveis de execugdo face a legislagdo [jurisdi¢do] as disposi¢des
contidas nos [citar os artigos] das Regras respeitantes ao vencimento antecipado de créditos ainda ndo vencidos, a
compensacdo de créditos pela utilizagio dos depésitos do Participante, a execugdo de penhor, a suspensio e
cessagdo da participagdo, a reclamagdes de juros de mora e ao cancelamento de acordos e operacdes [inserir
outras disposi¢des relevantes das Regras ou da Documentagdo do Sistema]].

. Suspensdo e cessagdo

Quando aplicéveis ao Participante, sdo vélidas e passiveis de execugdo face a legislagdo [jurisdi¢do] as disposicdes
contidas nos [citar os artigos] das Regras (respeitantes a suspensdo e cessagdo da participacio do Participante no
Sistema devido a instauracdo de Processo de Insolvéncia ou Procedimentos ou a outras situagdes de incumpri-
mento, conforme definidas na documentagdo do Sistema, ou se o Participante representar qualquer espécie de risco
sistémico ou tiver problemas operacionais sérios).

Sangdes pecunidrias

Quando aplicéveis ao Participante, sdo vélidas e passiveis de execugdo face a legislagdo [jurisdi¢do] as disposicdes
contidas nos [citar os artigos] das Regras respeitantes as san¢des pecunidrias impostas a um Participante incapaz de
reembolsar o crédito intradidrio ou overnight, se for o caso, em devido tempo.
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3.3.L

3.3.g.

3.4.

3.5.

3.6.
3.6.a.

3.6.b.

3.6.c.

3.6.d.

3.7.
3.7.a.

Cessdo de posigdo contratual

Os direitos e obriga¢des do Participante ndo podem ser cedidos, modificados ou transferidos para terceiros pelo
Participante sem o prévio consentimento escrito do [inserir nome do BC].

Legislacdo aplicdvel e foro competente

Sdo vilidas e passiveis de execugdo face a legislacdo [jurisdicdo] as disposicdes contidas nos [citar os artigos] das
Regras e, nomeadamente, as respeitantes a legislacdo aplicavel, a resolucdo de litigios, aos tribunais competentes e a
citagdo.

Anulabilidade de direitos de preferéncia

E nosso parecer que, face a legislagio [jurisdigio], nenhuma obrigagio resultante da Documentagio do Sistema, ou
do cumprimento e observancia desta, antes da instauragdo de qualquer Processo de Insolvéncia ou Procedimento
contra o Participante, poderd ser anulada nos referidos processos por ser considerada um tratamento preferencial
indevido, um ato de disposi¢do rescindivel ou outro conceito andlogo.

Sem prejuizo do que antecede, somos deste parecer especialmente em relacdo a quaisquer ordens de pagamento
submetidas por qualquer participante do Sistema. E nosso parecer, em particular, que, face 2 legislagio [jurisdigio],
as disposi¢des [citar os artigos] das Regras que estabelecem a exequibilidade e irrevogabilidade das ordens de
pagamento serdo vdlidas e passiveis de execugdo, e que uma ordem de pagamento apresentada por qualquer
participante e processada nos termos dos [citar os artigos] das Regras ndo pode ser anulada em qualquer Processo
de Insolvéncia ou Procedimento por ser considerada um tratamento preferencial indevido, um ato de disposi¢do
rescindivel ou outro conceito analogo.

Providéncias cautelares

Se o credor de um Participante requerer uma providéncia cautelar (incluindo qualquer pedido de congelamento ou
de confiscagdo de bens ou qualquer outro procedimento de direito piblico ou privado que se destine a proteger o
interesse publico ou os direitos dos credores do Participante) — doravante «providéncia cautelar» — ao abrigo da
legislagdo [jurisdi¢do] a um tribunal ou outra autoridade governamental, judicial ou publica competente de [juris-
digdo], é nosso parecer que [inserir a andlise e justificagdo].

Garantias financeiras [se aplicivel]
Cessdo de direitos ou depdsito de ativos para fins de garantia financeira, penhor e/ou acordos de reporte

As cessdes para efeitos de prestacdo de garantia financeira serdo vialidas e passiveis de execugdo face a legislagdo
[jurisdi¢do]. Mais especificamente, a constitui¢do e a exequibilidade de um penhor ou de um acordo de reporte ao
abrigo do [inserir referéncia ao acordo pertinente com o BC] serdo vélidas e ao abrigo da legislacdo [jurisdi¢ao].

Prioridade dos direitos do cessiondrio, do credor pignoraticio ou da parte adquirente num acordo de reporte sobre os direitos dos
outros credores

No caso de ser aberto contra o Participante Processo de Insolvéncia ou outro Procedimento, os direitos ou deveres
cedidos para efeitos de garantia financeira, ou penhorados pelo Participante a favor de [inserir referéncia ao BC] ou
de outros participantes do Sistema, gozardo de prioridade de reembolso em relagdo aos créditos de todos os outros
credores do Participante, sem subordina¢do a privilégios creditérios ou direitos de credores preferenciais.

Execugdo da garantia

Mesmo que seja aberto contra o Participante um Processo de Insolvéncia ou Procedimento, os outros participantes
no Sistema e o [inserir nome do BC] na qualidade de [cessiondrios, credores pignoraticios ou adquirentes num
acordo de reporte, consoante o caso] ainda serdo livres de executar a sua garantia e cobrar-se dos ativos do
Participante por intermédio do [inserir o nome do BC] nos termos previstos nas Regras.

Requisitos de forma e de registo

Nio existem requisitos formais para as cessdes para efeitos de garantia financeira, nem para a constitui¢do e
execucdo de um penhor ou acordo de reporte sobre os direitos ou bens do Participante, ndo sendo necessdrio para
a [cessdo para efeitos de garantia financeira, penhor ou acordo de reporte, consoante o caso], que os mesmos sejam
registados ou entregues em qualquer tribunal ou autoridade governamental, judicial ou publica competente de
[jurisdigdo].

Sucursais [na medida do necessirio]

O presente parecer aplica-se d atuagdo por meio de sucursais

As declaragdes e opinides acima expostas em relagdo ao Participante sdo igualmente corretas e validas face a
legislagdo [jurisdicdo] nas situagdes em que o Participante atue por intermédio de uma ou mais das suas sucursais
situadas fora do territério [jurisdicio].
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3.7.b. Conformidade com a lei

Nem o exercicio dos direitos ¢ o cumprimento das obriga¢des decorrentes da Documentagdo do Sistema, nem a
apresentagdo, transmissdo ou rece¢do de ordens de pagamento através de uma sucursal do Participante violardo de
qualquer modo a legislagdo [jurisdi¢do].

3.7.c. AutorizagOes necessdrias

Nem o exercicio dos direitos ¢ o cumprimento das obriga¢des decorrentes da Documentagdo do Sistema, nem a
apresentagdo, transmissdo ou rece¢do de ordens de pagamento através de uma sucursal do Participante exigirdo
qualquer autorizagdo, aprovagdo, consentimento, averbamento, registo, certificagdo notarial ou outros atestados da
parte de qualquer tribunal ou autoridade governamental, judicial ou publica competente em [jurisdi¢do].

O presente parecer é formulado na data que dele consta e é exclusivamente enderecado ao [inserir nome do BC] e a
[Participante]. Nenhuma outra pessoa poderd invocé-lo, nem o seu contetido pode ser divulgado a mais ninguém sendo ao
respetivo destinatdrio e consultor juridico sem o nosso prévio consentimento escrito, com exce¢do do Banco Central
Europeu [, €] dos bancos centrais nacionais do Sistema Europeu de Bancos Centrais [e [do banco central nacional/
Jautoridades de regulamentagdo competentes] de [jurisdi¢do]].

De V. Exa.[as., atentamente

[assinatura]
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Apéndice IV

PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO
1. Disposigdes gerais

a) Este apéndice contém as disposicdes aplicdveis a relagio entre o [inserir nome do BC] e os participantes ou os
sistemas periféricos, se um ou mais componentes da PUP ou a rede de telecomunica¢des sofrerem uma avaria ou
forem afetados por um acontecimento externo anormal, ou se a avaria afetar um participante ou um sistema
periférico.

b) Todas as referéncias hordrias especificas constantes deste apéndice sdo efetuadas na hora local da sede do BCE
(CET ("))

2. Medidas de protecio da continuidade de negdcio e de processamento de contingéncia

a) Em caso de acontecimento externo anormal efou de avaria da PUP ou da rede de telecomunicacdes que afete o
funcionamento normal do TARGET?2, o [inserir o nome do BC] tem o direito de adotar medidas de protegio da
continuidade de negdcio e de processamento de contingéncia.

b) O TARGET? disponibilizard as seguintes medidas principais de prote¢do da continuidade de negdcio e de proces-
samento de contingéncia:

i) deslocagdo da operagdo da PUP para um local alternativo,

ii) alteragdo do hordrio de funcionamento da PUP, e

iii) ativacdo do processamento de contingéncia em relacio aos pagamentos muito criticos e criticos, conforme
respetivamente definidos nas alineas ¢) e d) do n.° 6.

¢) O [inserir nome do BC] goza de discricionariedade plena em relacdo a necessidade de adocdo e a determinagdo das
medidas de protegdo da continuidade de negécio e do processamento de contingéncia a aplicar.

3. Comunicagdo de incidentes

a) As informagdes sobre avarias da PUP e/ou acontecimentos externos anormais serdo comunicadas aos participantes
através dos canais de comunicagdo nacionais, do MIC e do Sistema de informacdo do TARGET2 (T2IS). As
comunicacdes aos participantes devem, em especial, incluir a informagdo seguinte:

i) descricio da ocorréncia,

i) atraso no processamento previsto (se conhecido),

iii) informacdo sobre providéncias ja tomadas, e

iv) conselhos aos participantes;

b) Além disso, o [inserir nome do BC] podera notificar os participantes de quaisquer outras ocorréncias ja verificadas
ou esperadas que possam afetar a operagio normal do TARGET2.

4. Deslocacio da operacio da PUP para um local alternativo

a) Se se verificar alguma das situagdes referidas na alinea a) do n.° 2, a operagdo da PUP poderd ser deslocada para um
local alternativo, na mesma ou noutra regido;

b) No caso de a operagdo da PUP ser deslocada para outra regido, os participantes devem fazer todos os possiveis para
reconciliarem as suas posicOes até ao momento da avaria ou do acontecimento externo anormal, e fornecer ao
[inserir nome do BC] toda a informacdo pertinente.

(") A CET inclui a alteragdo para a hora de verdo (Central European Summer Time/CEST).



30.1.2013

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 30/53

5. Alteracio do hordrio de funcionamento

a) A sessdo didria do TARGET2 pode ser alargada ou a hora de abertura de um novo dia util do TARGET2 pode ser
atrasada. Durante qualquer hordrio alargado do TARGET2 as ordens de pagamento serdo processadas de acordo
com [inserir referéncia as medidas de execugdo das Condigcdes Harmonizadas], com sujeicio as modificacdes
constantes deste apéndice;

=

A sessdo didria pode ser alargada e a hora de fecho atrasada se durante o dia tiver ocorrido uma avaria na PUP que
ndo tenha ficado resolvida até as 18:00 horas. Em circunstincias normais o prolongamento do fecho nio poderd
exceder as duas horas, devendo ser anunciado aos participantes tdo cedo quanto possivel. Se o prolongamento for
anunciado antes das 16:50 horas, o periodo minimo de uma hora entre a hora-limite (cut-off) para ordens de
pagamento de clientes e interbancdrias continuard a vigorar. Uma vez anunciado, o prolongamento nio poderd ser
cancelado;

¢) A hora de fecho serd atrasada nos casos em que a avaria na PUP tenha ocorrido antes das 18:00 horas e ndo tenha
sido resolvida até essa hora. O [inserir nome do BC] deve comunicar imediatamente esse atraso aos participantes;

RS

Ultrapassada a avaria da PUP, proceder-se-d do seguinte modo:

i) o [inserir nome do BC] tentard liquidar todos os pagamentos em fila de espera no prazo de uma hora; este
prazo serd reduzido para 30 minutos se a avaria da PUP ocorrer as, ou depois das, 17:30 horas (se a avaria da
PUP ainda persistir as 18:00 horas),

i) os saldos finais dos participantes serdo determinados no prazo de uma hora; este prazo serd reduzido para 30
minutos se a avaria da PUP ocorrer as ou depois das 17:30 horas, (se a avaria da PUP ainda persistir as 18:00
horas),

iii) na hora limite (cut-off) para os pagamentos interbancdrios terd lugar o procedimento de fim de dia, incluindo o
recurso as facilidades permanentes do Eurosistema;

e) Os sistemas periféricos que exijam liquidez logo de manha cedo necessitam de ter estabelecido formas de lidar com
0s casos em que a sessdo didria ndo possa ser iniciada a tempo devido a uma avaria na PUP ocorrida na véspera.

. Processamento de contingéncia

a) O [inserir nome do BC], se entender necessrio, ativard o processamento de contingéncia das ordens de pagamento
no Médulo de Contingéncia da PUP. Em tais casos, aos participantes apenas serd prestado um nivel minimo de
servicos. O [inserir nome do BC] informard os respetivos participantes do comego do processamento de contin-
géncia mediante quaisquer meios de comunicacdo disponiveis;

b) No processamento de contingéncia as ordens de pagamento serdo processadas manualmente pelo [inserir nome do
BCJ;

¢) Os pagamentos seguintes serdo considerados «muito criticos», devendo o [inserir nome do BC] fazer todos os
esforgos para os processar em situagdes de contingéncia:

i) pagamentos relacionados com o CLS Bank International,
i) liquidagdo em fim de dia do EUROL, e
iii) valores de cobertura adicionais (margin calls) de contrapartes centrais;

d) Os pagamentos seguintes serdo considerados «criticos», podendo o [inserir nome do BC] decidir ativar um proces-
samento de contingéncia para a respetiva liquidagdo:

i) pagamentos relacionados com a liquidagdo em tempo real de sistemas de liquidagdo de titulos com interface,
ii) pagamentos adicionais, se tal for necessirio para evitar o risco sistémico;

Os participantes submeterdo ordens de pagamento para processamento de contingéncia, devendo a informagdo aos
beneficidrios ser prestada via [inserir meios de comunicagdo]. A informacdo referente a saldos de contas e aos
movimentos a débito e a crédito pode ser obtida via [inserir nome do BCJ;

o
-
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f) As ordens de pagamento que ji tenham sido submetidas via TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] mas que se
encontrem em fila de espera também poderdo ser objeto de processamento de contingéncia. Em tais casos, o
[inserir nome do BC] tentard evitar a duplicacdo do processamento das ordens de pagamento mas, se tal acontecer,
o risco correrd por conta dos participantes;

g) Os participantes devem fornecer ativos de garantia adicionais para o processamento de contingéncia das ordens de
pagamento. Durante o processamento de contingéncia, os pagamentos de contingéncia recebidos podem ser usados
para financiar pagamentos de contingéncia pagos. O [inserir nome do BC] pode ndo levar em conta a liquidez
disponivel dos participantes para os efeitos do processamento de contingéncia.

7. Avarias relacionadas com participantes ou sistemas periféricos

a) No caso de um participante ter um problema que o impeca de liquidar pagamentos via TARGET2, a resolugdo do
problema serd da sua responsabilidade. O participante poderd, nomeadamente, empregar solugdes internas ou
recorrer a0 MIC, nomeadamente aos pagamentos de reserva de redistribui¢do de liquidez e de contingéncia (CLS,
EUROI1, STEP2 prefund);

b) Se um participante decidir utilizar a funcionalidade MIC para fazer pagamentos de reserva de redistribuicdo de
liquidez e assim o solicitar, o [inserir nome do BC] deve disponibilizi-la via MIC. Se o participante o solicitar, o
[inserir o nome do BC] enviard uma mensagem de difusdo geral do MIC a fim de informar os outros participantes
da utilizagdo deste tipo de pagamentos pelo participante. O participante serd responsdvel por enviar os pagamentos
de reserva de redistribui¢io de liquidez exclusivamente a outros participantes com os quais tenha acordado
bilateralmente a utilizacdo de tais pagamentos e, bem assim, por quaisquer outras providéncias subsequentes em
relagdo a esses pagamentos;

O participante poderd solicitar o apoio do [inserir 0 nome do BC] se se esgotarem ou revelarem insuficientes as
medidas referidas na alinea a);

o

&

A resolugdo de avarias que afetem um sistema periférico serd da responsabilidade deste. Se o sistema periférico
assim o solicitar, o [inserir nome do BC] poderd atuar em seu nome. Fica a discricio do [inserir nome do BC]
decidir que apoio dar ao SP, incluindo durante as operacdes noturnas. Podem tomar-se as seguintes medidas de
contingéncia:

i) o sistema periférico inicia pagamentos dimpos», isto €, pagamentos que ndo estdo ligados as transacdes
subjacentes, por via do Interface de participante,

ii) o [inserir nome do BC] cria efou processa instru¢des/ficheiros XML em nome do sistema periférico, efou
iii) o [inserir nome do BC] efetua pagamentos «impos» em nome do sistema periférico;

€) Os acordos bilaterais entre o [inserir nome do BC] e o sistema periférico pertinente devem pormenorizar as
medidas de contingéncia aplicdveis aos sistema periférico.

8. Outras disposicdes

a) Se determinados dados ficarem indisponiveis devido a ocorréncia de uma das situacdes referidas na alinea a) do
n.° 3, o [inserir nome do BC] terd o direito de iniciar ou continuar o processamento de ordens de pagamento efou
operar 0 TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] com base nos dltimos dados disponiveis, conforme o que for
determinado pelo [inserir nome do BC]. Se tal for solicitado pelo [inserir nome do BC], os participantes e os SP
devem voltar a submeter as respetivas mensagens FileAct/Interact ou tomar quaisquer outras medidas consideradas
adequadas pelo [inserir nome do BC];

=

Em caso de avaria do [inserir nome do BC], algumas ou todas as suas fung¢des técnicas relacionadas com o
TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] poderdo ser executadas por outros BC do Eurosistema;

¢) O [inserir nome do BC] poderd exigir que os participantes participem em testes regulares ou esporddicos de
dispositivos de continuidade de negdcio e procedimentos de contingéncia, formacio ou quaisquer outras medidas
preventivas que o [inserir nome do BC] considere necessdrios. Quaisquer custos incorridos pelos participantes em
resultado desses testes ou outras disposi¢cdes serdo exclusivamente suportados pelos participantes.
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Apéndice V

HORARIO DE FUNCIONAMENTO

1. O TARGET? estd aberto todos os dias exceto sabados e domingos, Dia de Ano Novo, Sexta-feira Santa e Segunda-feira

de Pdscoa (segundo o calenddrio observado no local da sede do BCE), 1.° de Maio, Dia de Natal e dia 26 de dezembro.

. A hora de referéncia do sistema é a hora local da sede do BCE, ou seja, a hora CET.

. O dia 4til normal comeca na noite do dia 4til anterior e decorre de acordo com o seguinte horério:

Hora Descrigao

6.45-7.00 Intervalo de preparagdo das opera¢des diurnas (*)

7.00-18.00 Sessdo didria

17.00 Hora-limite (cut-off) para pagamentos de clientes, ou seja, pagamentos
em que o pagador efou o beneficidrio de um pagamento ndo seja um
participante direto ou indireto, identificados no sistema através do uso
de uma mensagem MT 103 ou MT 103+

18.00 Hora-limite para pagamentos interbancdrios, ou seja, outros pagamen-

tos que ndo os de clientes

18.00-18.45 (**)

Fim da sessdo didria

18.15 (%)

Hora-limite geral para a utilizagdo das facilidades permanentes

(pouco depois) das 18.30 (***)

Disponibilizacio de dados aos BC para a atualizacio dos sistemas
contabilisticos

18.45-19.30 (%)

Procedimento de inicio da sessio didria (novo dia ttil)

19.00 (*%)-19.30 (*4)

Fornecimento de liquidez a conta MP

19.30 (%)

dnicio de procedimento» e liquidagdo de ordens permanentes de ce-
déncia de liquidez das contas MP para as subcontas ou contas-espelho
(liquidagoes relacionadas com os sistemas periféricos)

19.30 (***)-22.00

Execugdo de transferéncias de liquidez adicionais via MIC antes de o
sistema periférico enviar a mensagem de «nicio de cicloy; periodo de
liquidagdo do negdcio overnight do sistema periférico (s6 para o proce-
dimento de liquidacio n.° 6 no sistema periférico)

22.00-1.00

Perfodo de manutengdo técnica

1.00 - 7.00

Procedimento de liquidagdo do negdcio overnight do sistema periférico
(s6 para o procedimento de liquidacdo n.° 6 no sistema periférico)

(*) Operacdes diurnas significa o processamento diurno e o processamento em fim de dia.
(**) Termina 15 minutos mais tarde no dltimo dia do periodo de manuten¢do de reservas do Eurosistema.
(***) O periodo inicia-se 15 minutos mais tarde no dltimo dia do periodo de manutencdo de reservas do Eurosistema.

. O MIC estd disponivel para transferéncias de liquidez das 19.30 (') até as 18.00 do dia seguinte, exceto durante o

periodo de manutencdo técnica das 22.00 a 1.00 do dia seguinte.

. O hordrio de funcionamento pode vir a sofrer alteracdes no caso de serem adotadas medidas de continuidade de

negdcio em conformidade com o disposto no n.° 5 do apéndice IV.

() O periodo inicia-se 15 minutos mais tarde no tltimo dia do periodo de manutengdo de reservas do Eurosistema.
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10.

Apéndice VI

TABELA DE PRECOS E FATURACAO

Taxas a pagar pelos participantes diretos

. A taxa mensal para o processamento de ordens de pagamento no TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais] em

relacdo aos participantes diretos, dependendo da op¢do que escolherem, serd quer de
a) 150 EUR por cada conta MP, acrescidos de uma taxa de 0,80 EUR por cada transacdo; quer de

b) 1 875 EUR por cada conta MP, acrescidos de uma taxa por cada transacdo (débito) a determinar como segue, com
base no volume mensal das mesmas (quantidade de itens processados):

Banda De A Preco (EUR)
1 1 10 000 0,60
2 10 001 25000 0,50
3 25001 50 000 0,40
4 50 001 100 000 0,20
5 Acima de 100 000 — 0,125

As transferéncias de liquidez entre a conta MP de um participante e as respetivas subcontas ndo ficam sujeitas a
encargos.

. A taxa mensal para o acesso para miiltiplos destinatérios serd de 80 EUR para cada endereco BIC de oito digitos, a

excegdo do BIC da conta do participante direto.

. Aos participantes diretos que ndo desejarem que o BIC da sua conta seja publicado no diretério do TARGET2 serd

cobrada uma taxa mensal adicional de 30 EUR por cada conta.

. A taxa mensal de inscrigdo de um participante indireto por um participante direto no diretério do TARGET2 é de

20 EUR.

. A taxa unica aplicdvel a cada inscri¢do no diretério do TARGET2 de um titular de BIC enderecdvel em relacdo as

sucursais de participantes diretos e indiretos, sucursais de correspondentes e titulares de BIC enderecdvel que sejam
membros do mesmo grupo, tal como definido no artigo 1.° é de 5 EUR.

. A taxa mensal por cada inscri¢dio no diretério do TARGET2 de um titular de BIC enderecdvel para um correspon-

dente é de 5 EUR.

Taxas relativas ao fundo comum de liquidez

. Em relagdo ao servi¢o ICC, a taxa mensal serd de 100 EUR por cada conta incluida no grupo.

. Em relagdo ao servico LA, a taxa mensal serd de 200 EUR por cada conta incluida no Grupo LA. Se o Grupo LA fizer

uso do servi¢o ICC, as contas ndo incluidas no servico LA pagardo a taxa mensal do ICC de 100 EUR por conta.

. Tanto em relagdo ao servigo LA como ao servigo ICC, a estrutura de precos de taxa degressiva estabelecida no quadro

constante da alinea b) do n.°1 aplicar-se-d a todos os pagamentos pelos participantes no grupo, como se esses
pagamentos tivessem sido enviados da conta de um sé participante.

A taxa mensal de 1 875 EUR referida na alinea b) do n.° 1 serd paga pelo gestor de grupo pertinente, e a taxa mensal
de 150 EUR referida na alinea a) do n.° 1 pelos restantes membros do grupo. Se um grupo LA for membro de um
grupo ICC, e o gestor do grupo LA for o mesmo que o do grupo ICC, a taxa mensal de 1 875 EUR s6 serd paga uma
vez. Se o Grupo LA fizer parte de um grupo ICC, e se do gestor do Grupo LA for distinto do gestor de conta do
grupo ICC, entdo o gestor de grupo ICC pagard uma taxa mensal adicional de 1 875 EUR. Em tais casos, a fatura
referente ao total das taxas relativas a todas as contas no grupo ICC (incluindo as contas de Grupo LA) serdo enviadas
ao gestor do grupo ICC.
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Faturacdo

11. As seguintes regras de faturacdo aplicar-se-do aos participantes diretos: o participante direto (ou o gestor do Grupo
LA ou do grupo ICC, no caso de serem utilizados os servicos LA ou ICC) deve receber, o mais tardar até ao quinto
dia util do més seguinte, a fatura referente a0 més anterior especificando as taxas a pagar. O pagamento deve ser
efetuado o mais tardar no décimo dia ttil desse més a crédito da conta indicada para o efeito pelo [inserir nome do
B(], debitando-se a conta MP desse participante.
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Apéndice VII

ACORDO DE LIQUIDEZ AGREGADA - VARIANTE A

Modelo para a utilizacgio do servico LA por mais do que uma institui¢io de crédito

Entre

[participante], titular da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do BC] representada/o por [...], agindo na

qualidade de [...],

[participante], titular da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do BC] representada/o por [...], agindo na

qualidade de [...],

[participante], titular da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do BC] representada/o por [...], agindo na
qualidade de [...],

(doravante designadas por «<membros do grupo LA»), por um lado, e [Inserir nome do BCN LA] [Inserir nome do BCN
LA] [Inserir nome do BCN LA] (doravante designados por «BCN LA»), por outro

(sendo os membros do grupo LA e os BCN LA a seguir coletivamente designados por «Partes»)
Considerando o seguinte:

1) Em termos juridicos o0 TARGET? estd estruturado como uma multiplicidade de sistemas de pagamento, cada um
deles designado como tal ao abrigo das pertinentes disposicdes de aplicacdo no direito interno da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da
liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios (').

2 Os participantes em um ou mais sistemas componentes do TARGET2 podem, nos termos estabelecidos nas
respetivas condi¢des para a participacio num sistema componente do TARGET2, criar um grupo LA para
agregacdo da liquidez existente nas contas MP dos membros do grupo LA.

3) A agregagdo da liquidez permite aos membros do grupo LA liquidar ordens de pagamento de um montante que
exceda a liquidez disponivel nas respetivas contas MP, desde que o valor total dessas ordens de pagamento nunca
ultrapasse o valor agregado da liquidez disponivel em todas as referidas contas MP. A posi¢do devedora resultante
numa ou mais dessas contas MP constitui crédito intradidrio, cuja concessio ¢ regida pelos correspondentes
acordos de 4mbito nacional, sujeitos as modificagdes previstas no presente acordo, nomeadamente a de que a
garantia financeira de uma tal posicdo devedora é constituida pela liquidez disponivel nas contas MP dos restantes
membros do grupo LA.

(4) Este mecanismo ndo se destina, de modo algum, a fundir as vdrias contas MP, as quais continuam a ser
exclusivamente detidas pelos respetivos titulares, embora com subordinagio as restri¢des impostas pelo presente
acordo.

(5) O seu objetivo é evitar a fragmentagio da liquidez pelos diferentes sistemas componentes do TARGET2 e

simplificar a gestdo da liquidez no seio de um grupo de institui¢des de crédito.
(6) Este mecanismo melhora a eficiéncia global da liquidagdo de pagamentos no TARGET2.

7) [Participante], [participante] e [participante] encontram-se, respetivamente, ligados a0 TARGET2-[inserir referéncia
do BC/pais], TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais], ¢ TARGET2-[inserir referéncia do BC[pais], estando vincu-
lados por [inserir referéncia as disposi¢des de aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas], de [inserir datas pertinen-
tes],

as Partes acordam no seguinte:

Artigo 1.°
Eficicia do presente acordo

O presente acordo e qualquer alteragio ao mesmo sé produzirdo efeitos depois de o BCN gestor, tendo obtido as
informacdes ou documentos que entender apropriados, confirmar por escrito que este acordo ou as alteragdes a0 mesmo
cumprem os requisitos estabelecidos nas condigdes para a participacdo no respetivo sistema componente do TARGET2.

() OJ L 166, 11.6.1998, p. 45.
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Artigo 2.°
Interesse mituo dos membros do grupo LA e dos BCN LA

1. Os membros do grupo LA declaram e aceitam expressamente que celebram o presente acordo por razdes de matuo
interesse econdmico, social e financeiro, pois este prevé que as ordens de pagamento de todos os membros do grupo LA
possam ser liquidadas nos respetivos sistemas componentes do Target 2 até ao limite do valor agregado da liquidez
disponivel nas contas MP de todos os membros do grupo LA, o que refor¢a a liquidez disponivel noutros sistemas
componentes do TARGET2.

2. Os BCN LA tém interesse miituo em conceder crédito intradidrio aos membros do grupo LA, uma vez que, por essa
via, fomentam a eficicia geral da liquidagdo de pagamentos no TARGET2. O crédito intradidrio ¢ garantido em confor-
midade com o disposto no artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu,
uma vez que o saldo devedor resultante da execu¢do de uma ordem de pagamento estd coberto pela liquidez disponivel
nas contas MP do outros membros do grupo LA junto dos respetivos BCN LA, as quais tém de ter garantia para assegurar
o cumprimento das obriga¢des de qualquer um dos membros do grupo LA para com os BCN LA.

Artigo 3.°
Direitos e obrigacdes dos membros do grupo LA

1. Os membros de um grupo LA serdo pessoal e solidariamente responsdveis perante todos os BCN LA em relacio a
qualquer direito de crédito resultante da liquidacio de uma ordem de pagamento proveniente de qualquer membro do
grupo LA no respetivo sistema componente do TARGET2. Os membros de um grupo LA ndo poderdo invocar quaisquer
acordos internos quanto a partilha de responsabilidades para evitar responder perante os BCN LA pelas obrigacdes
agregadas acima referidas.

2. O valor total das ordens de pagamento liquidadas pelos membros de um grupo LA nas suas contas MP nunca
poderd exceder o montante agregado de toda a liquidez disponivel nessas contas MP.

3. Os membros do grupo LA ficam autorizados a utilizar o servi¢o ICC, conforme descrito em [inserir referéncia as
disposicoes de aplicacdo das Condigdes Harmonizadas].

4. Os membros do grupo LA devem garantir a existéncia de um acordo interno regendo os seguintes aspetos:

a) Regras relativas a organizagdo interna do grupo LA;

b) Termos em que o gestor do grupo LA fica obrigado a reportar aos membros do grupo LA;

¢) Custos do servico LA (incluindo a correspondente reparti¢do entre os membros do grupo LA); e

d) Remuneracdes reciprocas entre os membros do grupo LA pelos servicos prestados ao abrigo do acordo LA, e regras
para o cdlculo da contrapartida financeira.

Salvo no que respeita a alinea d), os membros do grupo LA podem decidir divulgar ou ndo o referido acordo interno, ou
partes do mesmo, aos BCN LA. Os membros do grupo LA devem comunicar aos BCN LA a informagdo a que a alinea d)
se refere.

Artigo 4.°
Direitos e obrigacdes dos BCN LA

1. Quando um membro do grupo LA submeter ao respetivo sistema componente do TARGET2 uma ordem de
pagamento de montante que exceda a liquidez disponivel na sua conta MP, o respetivo BCN LA conceder-lhe-d um
crédito intradidrio a ser garantido pela liquidez disponivel nas outras contas MP do membro do grupo LA abertas no
respetivo BCN LA ou nas contas MP tituladas pelos restantes membros do grupo LA junto dos respetivos BCN LA. Esse
crédito intradidrio reger-se-d pelas regras aplicdveis a concessdo de crédito intradidrio pelo BCN LA em questdo.

2. As ordens de pagamento submetidas por qualquer um dos membros do grupo LA que tenham por efeito que a
liquidez disponivel em todas as contas MP dos membros do grupo LA seja excedida serdo colocadas em fila de espera até
que esteja disponivel liquidez suficiente.

3. Exceto no caso de abertura de processo de insolvéncia contra um ou mais membros do grupo LA, um BCN LA
poderd reclamar de cada membro do grupo LA o cumprimento cabal de quaisquer obrigac¢des resultantes da liquidagdo de
ordens de pagamento de um qualquer membro do grupo LA no sistema componente do TARGET?2 deste dltimo.
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Artigo 5.°
Designacio e funcdes do gestor do grupo LA

1. Os membros do grupo LA designam desde ja [indicar o participante designado como gestor de grupo LA] como
gestor do grupo LA, sendo este o ponto de contacto para todas as questdes administrativas relacionadas com o grupo LA.

2. Todos os membros do grupo LA devem fornecer aos respetivos BCN LA, assim como ao gestor de grupo LA,
qualquer informagdo que possa afetar a validade, exequibilidade e aplicabilidade do presente acordo incluindo, sem cardter
exclusivo, informagdo relativa a qualquer modificagdo ou corte das ligagdes entre os membros do grupo LA necessarias
para estarem de harmonia com a definicdio de grupo estabelecida em [inserir referéncia as disposi¢des de aplicagdo
relevantes das Condi¢des Harmonizadas], & ocorréncia de situa¢des de incumprimento na acegdo de [inserir referéncia
as disposicoes de aplicagdo das Condicdes Harmonizadas] ou a qualquer circunstancia que possa afetar a validade ou
exequibilidade de [inserir referéncia as normas sobre a constituicio de penhor e compensagdo com novacio (close-out
netting) ou a quaisquer outros preceitos relevantes das disposi¢des de aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas].

3. O gestor de grupo LA enviard imediatamente ao BCN gestor qualquer informacdo do tipo descrito no n.° 2 relativa
a si ou a qualquer outro membro do grupo LA.

4. O gestor de grupo LA serd responsdvel pelo controlo intradidrio da liquidez disponivel no seio do grupo LA.

5. O gestor de grupo LA terd poderes de representacdo em relagdo as contas MP dos membros do grupo LA devendo,
em concreto, agir na qualidade de mandatdrio dos membros do grupo LA nas seguintes operagdes:

a) Quaisquer operacdes MIC relativas as contas MP dos membros do grupo LA, tais como: modificacio da prioridade de
uma ordem de pagamento, revogagdo, mudanga da hora de liquidagio, transferéncias de liquidez (incluindo de e para
subcontas), reordenamento das operacdes em fila de espera, reserva de liquidez em relagdo ao grupo LA, e fixacdo e
modificagdo de limites a respeito do grupo LA;

=

Todas as operacdes de liquidez em final de dia entre as contas MP dos membros do grupo LA para garantia de
nivelamento dos saldos de todas as contas MP dos membros do grupo LA de modo a que nenhuma das referidas
contas apresente um saldo devedor no final do dia ou, se for o caso, um saldo devedor que nio esteja garantido por
ativos de garantia elegiveis (procedimento esse doravante designado por «nivelamento»);

¢) Instrugdes gerais para a efetivagdo de nivelamento automatico, ou seja, a determinagdo da sequéncia das contas MP dos
membros do grupo LA com liquidez disponivel a serem debitadas durante o processo de nivelamento;

&

na falta de instrugdes explicitas da parte do gestor do grupo LA, conforme o previsto nas alineas b) e c), o nivelamento
automatico serd efetuado partindo-se da conta MP que apresente o saldo credor mais elevado para a conta MP com o
saldo devedor mais elevado.

Verificando-se a ocorréncia de um pressuposto de execugdo, na acegdo de [inserir referéncia as disposi¢des de aplicagdo
das Condi¢des Harmonizadas], utilizar-se-do os critérios definidos nas alineas c) e d).

6.  Os membros do grupo LA renunciam expressamente a qualquer pretensdo contra o gestor do grupo LA ao abrigo
de [inserir, se aplicdvel, uma referéncia a pertinente norma de direito nacional], decorrente da dupla qualidade desse gestor
de, por um lado, titular de contas MP e membro do grupo LA e, por outro, gestor do grupo LA.

Artigo 6.°
Funcdes do BCN gestor

1. O BCN gestor serd o ponto de contacto para todas as questdes administrativas relacionadas com o grupo LA.

2. Todos os BCN LA devem fornecer imediatamente ao BCN gestor qualquer informagdo respeitante ao(s) membro(s)
do respetivo grupo LA que possa afetar a validade, exequibilidade e aplicabilidade do presente acordo incluindo, sem
cardter exclusivo, qualquer informagdo relativa @ modificagio ou corte das ligagdes entre os membros do grupo LA
necessdrias para estarem de harmonia com a defini¢do de grupo, a ocorréncia de situa¢des de incumprimento na acecio
de [inserir referéncia as disposicdes de aplicacdo das Condi¢des Harmonizadas] ou a qualquer circunstancia que possa
afetar a validade efou exequibilidade de [inserir referéncia as normas sobre a constituicio de penhor e compensa¢io com
novagdo (close-out metting) ou a quaisquer outros preceitos relevantes das disposi¢des de aplicacdo das Condig¢des Harmo-
nizadas].
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3. O BCN gestor terd acesso a toda a informacdo relevante a respeito de todas as contas MP individuais do grupo LA,
incluindo, sem cardter exclusivo, informacdes relativas a qualquer linha de crédito, ao saldo, ao volume de negdcios total,
aos pagamentos liquidados ou em fila de espera e aos dados referentes aos limites e reservas de liquidez dos membros do
grupo LA.

Artigo 7.°
Duracdo e cessacio do presente acordo

1. O presente acordo vigorard por tempo indeterminado.

2. Qualquer membro do grupo LA poderd cancelar unilateralmente a sua participagdo no presente acordo, mediante
comunicacdo escrita para o efeito com a antecedéncia minima de 14 dias tteis a0 BCN LA em cujo sistema componente
do TARGET?2 participe e ao BCN gestor. O BCN gestor confirmard a esse membro do grupo LA a data do cancelamento
da sua participacdo no acordo LA e comunicard tal data a todos os BCN LA, os quais informardo os membros do
respetivo grupo LA em conformidade. Se o membro do grupo LA em causa for o préprio gestor desse grupo, os restantes
membros do grupo LA devem designar de imediato um novo gestor do grupo LA.

3. Este acordo ou a participacdo de qualquer membro do grupo LA no presente acordo, consoante o caso, serd
automaticamente canceladofa, sem necessidade de pré-aviso e com efeitos imediatos, se se verificar uma ou mais das
seguintes situagoes:

a) Forem modificadas ou deixarem de existir as ligagdes entre todos os membros do grupo LA necessdrias para estarem
de harmonia com a definicdo de grupo na acecdo de [inserir referéncia as disposi¢des de aplicacdo das Condigdes
Harmonizadas], ou que afetem um ou mais membros do grupo LA; efou

b) Deixarem de ser cumpridos por todos, ou por um ou mais membros do grupo LA, quaisquer outros requisitos para a
utilizacdo do servico LA, conforme descritos em [inserir referéncia as disposicdes de aplicagdo das Condicdes Har-
monizadas].

4. Nio obstante a ocorréncia de qualquer uma das situagdes descritas no n.° 3, uma ordem de pagamento jd submetida
por um qualquer membro do grupo LA no competente sistema componente do TARGET2 continuard a ser vélida e
exequivel face a todos os membros do grupo LA e aos BCN LA. [A inserir se aplicdvel: Além disso, [inserir referéncia ao
penhor constituido efou & compensagdo com novagdo (close-out netting) ou outras garantias acordadas] continuardo a ser
vélidas depois de extinto o presente acordo e até os membros do grupo LA liquidarem na totalidade todas as posi¢des
devedoras das contas MP cuja liquidez tenha sido agregada].

5. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, o BCN gestor poderd em qualquer momento, de acordo com o BCN LA
pertinente, cancelar, sem necessidade de pré-aviso e com efeitos imediatos, a participagdo de qualquer membro do grupo
LA no presente acordo se esse membro do grupo LA infringir qualquer uma das disposi¢des do acordo. Qualquer decisdo
nesse sentido serd comunicada por escrito aos membros do grupo LA, indicando os motivos em que a mesma se baseia.
Se a participacdo de um membro do grupo LA for assim cancelada, os demais membros do grupo LA ndo afetados terdo
o direito de cancelar a sua participagdo neste acordo mediante comunica¢do escrita para o efeito, com a antecedéncia
minima de cinco dias teis, a0 BCN gestor e ao BCN LA pertinente. Se a participa¢io do gestor do grupo LA for
cancelada, os restantes membros do grupo LA devem designar de imediato outro gestor do grupo LA.

6. O BCN gestor poderd, de acordo com os outros BCN LA, cancelar o presente acordo sem necessidade de pré-aviso e
com efeitos imediatos quando a manutengdo deste possa colocar em perigo a estabilidade, fiabilidade e seguranca gerais
do TARGET?2 ou comprometer o desempenho, pelos BCN LA, das suas atribui¢des nos termos dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu. Qualquer decisdo nesse sentido serd comunicada por escrito aos
membros do grupo LA, indicando os motivos em que a mesma se bascia.

7. O presente acordo serd vdlido enquanto houver pelo menos dois membros de um grupo AL.

Artigo 8.°
Procedimento de alteragdo

Qualquer modificagdo do presente acordo, incluindo o alargamento do grupo LA a outros participantes, s6 serd vdlida e
terd forca juridica se expressamente acordada por escrito por todas as partes.

Artigo 9.°
Legislacdo aplicivel

O presente acordo reger-se-d, serd interpretado e aplicado segundo a [inserir referéncia a lei que reger a conta MP do
gestor de grupo LA no BCN gestor], e isso sem prejuizo
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a) De o relacionamento entre o membro de um grupo LA e o respetivo BCN LA se reger pela lei deste dltimo; e de

b) Os direitos e obrigacdes entre os BCN LA serem regidos pela lei do BCN LA em que estiver aberta a conta MP do
membro do grupo LA cuja liquidez disponivel for utilizada como garantia financeira.

Artigo 10.°
Aplicabilidade de [inserir referéncia as disposicdes de aplicacio das Condi¢des Harmonizadas]

1. No que se refere a cada um dos membros do grupo LA e aos respetivos BCN LA, as normas pertinentes de [inserir
referéncia as disposicoes de aplicacdo das Condicdes Harmonizadas] regerdo toda a matéria que ndo se encontre
expressamente regulada no presente acordo.

2. Considera-se que [inserir referéncia as disposi¢des de aplicagdo das Condi¢des Harmonizadas] e o presente acordo
integram a mesma relagdo contratual.

Celebrado, em tantos exemplares quantas as partes, em [...data....].

ACORDO DE LIQUIDEZ AGREGADA - VARIANTE B
Modelo para a utilizacio do servico LA por uma instituicio de crédito

Entre [Nome e endereco da institui¢do de crédito], representadajo por [...], agindo na qualidade de [participante], titular
da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do B(],

[participante], titular da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do BC],

[participante], titular da(s) conta(s) MP n.° (s) [...], aberta(s) no [inserir nome do BC],

(sendo os participantes doravante designados por «membros do grupo LA»), por um lado

e [Inserir nome do BCN LA] [Inserir nome do BCN LA] [Inserir nome do BCN LA] (doravante designados por «<BCN LAv),
por outro

(sendo os membros do grupo LA e os BCN LA a seguir coletivamente designados por «Partes»)

Considerando o seguinte:

1 Em termos juridicos o0 TARGET? estd estruturado como uma multiplicidade de sistemas de pagamento, cada um
deles designado como tal ao abrigo das pertinentes disposicdes de aplicacdo no direito interno da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da
liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios (?).

(2) Uma institui¢do de crédito com vdrias contas MP em um ou mais sistemas componentes do TARGET2 pode, nos
termos estabelecidos nas respetivas condi¢des para a participacdo num sistema componente do TARGET2, criar
um grupo LA para agregacdo da liquidez existente nas contas MP dos membros do grupo LA.

3) A agregacdo da liquidez permite aos membros do grupo LA liquidar ordens de pagamento de um montante que
exceda a liquidez disponivel numa conta MP, desde que o valor total dessas ordens de pagamento nunca ultrapasse
o valor agregado da liquidez disponivel em todas as contas MP do membros do grupo LA. A posi¢do devedora daf
resultante numa ou mais das referidas contas MP constitui crédito intradidrio, cuja concessdo é regida pelos
correspondentes acordos de dmbito nacional, sujeitos as modificacdes previstas no presente acordo, nomeada-
mente a de que a garantia financeira de uma tal posi¢do devedora ¢ constituida pela liquidez disponivel nas contas
MP de outros membros do grupo LA.

(") JOL 166 de 11.6.1998, p. 45.
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(4 Este mecanismo ndo se destina de modo algum a fundir as vérias contas MP, as quais continuam a ser detidas em
separado pelos membros do grupo LA, embora com subordina¢do as restrigdes impostas pelo presente acordo.

(5) Este mecanismo visa evitar a fragmentagdo da liquidez pelos diferentes sistemas componentes do TARGET2 e
simplificar a gestdo da liquidez dos membros do grupo LA.

(6) Este mecanismo melhora a eficiéncia global da liquidacdo de pagamentos no TARGET2.

(7) [Participante], [participante] e [participante] encontram-se, respetivamente, ligados ao TARGET2-[inserir referéncia
do BC|pais], TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais], ¢ TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais], estando vincu-
lados por [inserir referéncia as disposi¢des de aplicacdo das Condigdes Harmonizadas], de [inserir datas pertinen-
tes],

as Partes acordam no seguinte:

Artigo 1.°
Eficdcia do presente acordo

O presente acordo e qualquer alteragio ao mesmo sé produzirdo efeitos depois de o BCN gestor, tendo obtido as
informacdes ou documentos que entender apropriados, confirmar por escrito que este acordo ou as alteracdes a0 mesmo
cumprem os requisitos estabelecidos nas condigdes para a participacdo no respetivo sistema componente do TARGET2.

Artigo 2.°
Interesse miituo dos BCN LA

Os BCN LA tém interesse mutuo em conceder crédito intradidrio aos membros do grupo LA, uma vez que, por essa via,
fomentam a eficdcia geral da liquidagdo de pagamentos no TARGET2. O crédito intradidrio é garantido em conformidade
com o disposto no artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, uma
vez que o saldo devedor resultante da execugdo de uma ordem de pagamento estd coberto pela liquidez disponivel nas
contas MP dos membros do grupo LA junto dos respetivos BCN LA, as quais tém de ter garantia para assegurar o
cumprimento das obrigagdes dos membros do grupo LA para com os BCN LA.

Artigo 3.°
Direitos e obrigacdes dos membros do grupo LA

1. Os membros do grupo LA serdo responsdveis perante todos os BCN LA por todos os direitos de crédito resultantes
da liquidagdo das ordens de pagamento de um qualquer membro do grupo LA no sistema componente do Target 2.

2. O valor total das ordens de pagamento liquidadas pelos membros de um grupo LA nas suas contas MP nunca
poderd exceder o montante agregado da liquidez disponivel nessas contas MP.

3. Os membros do grupo LA ficam autorizados a utilizar o servico ICC, conforme o previsto em [inserir referéncia as
disposicoes de aplicacdo das Condigdes Harmonizadas].

Artigo 4.°
Direitos e obrigacdes dos BCN LA

1. Quando um membro do grupo LA submeter a um sistema componente do TARGET2 uma ordem de pagamento de
montante que exceda a liquidez disponivel na sua conta MP, o0 BCN LA pertinente conceder-lhe-4 um crédito intradidrio a
ser garantido pela liquidez disponivel nas outras contas MP tituladas pelo membro do grupo LA junto do respetivo BCN
LA, ou em contas MP tituladas por outros membros do grupo LA junto dos respetivos BCN LA. Esse crédito intradidrio
reger-se-d pelas regras aplicdveis a concessdo de crédito intradidrio pelos BCN LA em questdo.

2. As ordens de pagamento submetidas pelos membros do grupo LA que tenham por efeito que a liquidez disponivel
em todas as contas MP dos membros do grupo LA seja excedida serdo colocadas em fila de espera até que esteja
disponivel liquidez suficiente.

3. Cada um dos BCN LA pode reclamar dos membros do grupo LA o cumprimento cabal de todas as obrigagdes
resultantes da liquidagdo de ordens de pagamento de membros do grupo LA em sistemas componentes do TARGET2 nos
quais tenham contas MP.
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Artigo 5.°
Designacio e funcdes do gestor do grupo LA

1. Os membros do grupo LA designam desde ja [indicar o participante designado como gestor de grupo LA] como
gestor do grupo LA, sendo este o ponto de contacto para todas as questdes administrativas relacionadas com o grupo LA.

2. Os membros do grupo LA devem fornecer aos BCN LA pertinentes qualquer informagdo que possa afetar a validade,
exequibilidade e aplicabilidade do presente acordo incluindo, sem cardter exclusivo, a ocorréncia de situacdes de incum-
primento na ace¢do de [inserir referéncia as pertinentes disposicdes de aplicagdo das Condicdes Harmonizadas] ou
qualquer circunstincia que possa afetar a validade ou exequibilidade de [inserir referéncia as normas sobre a constituigdo
de penhor e compensa¢do com novagdo (close-out netting) ou a quaisquer outros preceitos relevantes das disposicdes de
aplicagdo das Condigdes Harmonizadas].

3. O gestor de grupo LA transmitird imediatamente ao BCN gestor qualquer informagdo do tipo descrito no n.° 2.

4. O gestor de grupo LA serd responsdvel pelo controlo intradidrio da liquidez disponivel no seio do grupo LA.

5. O gestor de grupo LA terd poderes de representacio em relacio a todas as contas MP dos membros do grupo LA
devendo, em concreto, efetuar as seguintes operagdes:

a) Quaisquer operagdes MIC relativas as contas MP dos membros do grupo LA, tais como: modificacdo da prioridade de
uma ordem de pagamento, revogacdo, mudanca da hora de liquidago, transferéncias de liquidez (incluindo de e para
subcontas), reordenamento das operacdes em fila de espera, reserva de liquidez em relagdo ao grupo LA, e fixacdo e
modificacdo de limites a respeito do grupo LA;

=

Todas as operagdes de liquidez em final de dia entre as contas MP dos membros do grupo LA para garantia de
nivelamento dos saldos de todas as contas MP dos membros do grupo LA de modo a que nenhuma das referidas
contas apresente um saldo devedor no final do dia ou, se for o caso, um saldo devedor que nio esteja garantido por
ativos de garantia elegiveis (procedimento esse doravante designado por «nivelamento»);

¢) Instrugdes gerais para a efetivagdo de nivelamento automadtico, ou seja, a determinagdo da sequéncia das contas MP dos
membros do grupo LA com liquidez disponivel a serem debitadas durante o processo de nivelamento;

&

Na falta de instrugdes explicitas da parte do gestor do grupo LA, conforme o previsto nas alineas b) e ¢), o
nivelamento automdtico serd efetuado partindo-se da conta MP que apresente o saldo credor mais elevado para a
conta MP com o saldo devedor mais elevado.

Verificando-se a ocorréncia de um pressuposto de execugdo, na acegdo de [inserir referéncia as disposi¢des de aplicagdo
das Condi¢des Harmonizadas], utilizar-se-d0 os critérios definidos nas alineas c) e d).

Artigo 6.°
Fungdes do BCN gestor

1. O BCN gestor serd o ponto de contacto para todas as questdes administrativas relacionadas com o grupo LA.

2. Todos os BCN LA devem fornecer de imediato ao BCN gestor qualquer informacdo respeitante a0 membro do
grupo LA que possa afetar a validade, exequibilidade e aplicabilidade do presente acordo incluindo, sem caréter exclusivo,
a informacdo relativa a ocorréncia de situagdes de incumprimento na ace¢do de [inserir referéncia as disposi¢des de
aplicacdo das Condigdes Harmonizadas] ou a qualquer circunstincia que possa afetar a validade e/ou exequibilidade de
[inserir referéncia as normas sobre a constitui¢do de penhor e compensagdo com novagio (close-out netting) ou a quaisquer
outros preceitos relevantes das disposicdes de aplicagdo das Condigdes Harmonizadas].

3. O BCN gestor terd acesso a toda a informacdo relevante a respeito de todas as contas MP individuais do grupo LA,
incluindo, sem cardter exclusivo, informagdes relativas a qualquer linha de crédito, ao saldo, ao volume de negécios total,
aos pagamentos liquidados ou em fila de espera e aos dados referentes aos limites e reservas de liquidez dos membros do
grupo LA.



30.1.2013

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 30/65

Artigo 7.°
Duracdo e cessagdo do presente acordo

1. O presente acordo vigorard por tempo indeterminado.

2. Qualquer membro do grupo LA poderd cancelar unilateralmente a sua participagdo no presente acordo, mediante
comunicacdo escrita para o efeito com a antecedéncia minima de 14 dias tteis ao BCN LA em cujo sistema componente
do TARGET? participe e ao BCN gestor. O BCN gestor confirmard ao membro do grupo LA a data do cancelamento da
sua participagdo no acordo LA e comunicard tal data a todos os BCN LA, os quais informardo os membros do respetivo
grupo LA em conformidade. Se o membro do grupo LA em causa for o préprio gestor desse grupo, os restantes
membros do grupo LA devem designar de imediato um novo gestor do grupo LA.

3. O presente acordo serd automaticamente cancelado sem necessidade de pré-aviso e com efeitos imediatos se os
requisitos para a utilizagdo do servico LA, conforme descritos em [inserir referéncia as disposicdes de aplicacdo das
Condi¢des Harmonizadas] deixarem de ser cumpridos.

4. Nio obstante a ocorréncia de uma das situacdes descritas no n.° 3, uma ordem de pagamento jé submetida por um
membro do grupo LA no competente sistema componente do TARGET2 continuard a ser vilida e exigivel face a todos os
membros do grupo LA e aos BCN LA. [A inserir se aplicdvel: Além disso, [inserir referéncia ao penhor constituido efou a
compensagdo com novagio (close-out netting) ou outras garantias acordadas] continuardo a ser validas depois de extinto o
presente acordo e até os membros do grupo LA liquidarem na totalidade todas as posi¢des devedoras das contas MP cuja
liquidez tenha sido agregadal.

5. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, o BCN gestor poderd, de acordo com os outros BCN LA, cancelar o presente
acordo em qualquer altura se algum membro do grupo LA infringir qualquer das suas disposicdes. Qualquer decisdo nesse
sentido serd comunicada por escrito aos membros do grupo LA, indicando os motivos em que a mesma se baseia.

6. O BCN gestor poderd, de acordo com os outros BCN LA, cancelar o presente acordo quando a manutengdo deste
possa colocar em perigo a estabilidade, fiabilidade e seguranca gerais do TARGET2 ou comprometer o desempenho, pelos
BCN LA, das suas atribuicdes nos termos dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu. Qualquer decisdo de cancelamento do presente acordo serd comunicada por escrito aos membros do grupo LA,
indicando os motivos em que a mesma se baseia.

Artigo 8.°

Procedimento de alteragdo

Qualquer modificagdo do presente acordo, incluindo o alargamento do grupo LA a outros participantes, s6 serd vdlida e
terd forca juridica se expressamente acordada por escrito por todas as partes.

Artigo 9.°

Legislacdo aplicivel

O presente acordo reger-se-d, serd interpretado e aplicado segundo [inserir referéncia a lei que reger a conta MP do gestor

de grupo LA], e isso sem prejuizo:

a) De o relacionamento entre cada membro do grupo LA e o respetivo BCN LA ser regido pela lei dos BCN LA em causa;

e de

b) Os direitos e obrigacdes entre os BCN LA serem regidos pela lei do BCN LA que mantiver a conta MP cuja liquidez
disponivel for utilizada como garantia financeira.
Artigo 10.°
Aplicabilidade de [inserir referéncia as disposicdes de aplicacio das Condi¢des Harmonizadas]

1. No que se refere a cada uma das contas MP dos membros do grupo LA, as normas pertinentes de [inserir referéncia
as disposicdes de aplicagdo das Condigdes Harmonizadas] regerdo toda a matéria que ndo se encontre expressamente
regulada no presente acordo.

2. Considera-se que [inserir referéncia as disposi¢des de aplicacdo das Condicdes Harmonizadas] e o presente acordo
integram a mesma relacdo contratual.

Celebrado, em tantos exemplares quantas as partes, em [...data....].
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ANEXO III

CONCESSAO DE CREDITO INTRADIARIO

Defini¢des

Para os efeitos do presente anexo, entende-se por:

1)

«nstituicdo de crédito» (credit institution) refere-se quer a: a) uma instituicdo de crédito na acecdo do artigo 2.° e da
alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2006, relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio (1), nos termos em tenha sido
transposta para o direito nacional, e que esteja sujeita a supervisdo por uma autoridade competente; quer a b) outra
instituicdo de crédito na acegdo do n.° 2 do artigo 123.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia que
esteja sujeita a um controlo minucioso comparédvel ao da supervisio exercida por uma autoridade competente;

«Facilidade de cedéncia de liquidez» (marginal lending facility): uma facilidade permanente do Eurosistema que as
contrapartes podem usar para receber crédito overnight de um BCN a taxa de juro pré-determinada da facilidade de
cedéncia de liquidez;

«Taxa de juro da facilidade de cedéncia de liquidez» (marginal lending rate): a taxa de juro aplicdvel a facilidade de
cedéncia de liquidez;

«Sucursal» (branch): uma sucursal na ace¢do do n.° 3 do artigo 4.° da Diretiva 2006/48/CE, conforme transposto para
as legislacdes nacionais;

«Entidade do setor ptiblico» (public setor body): a entidade pertencente ao «setor puiblicon, tal como definido no artigo 3.°
do Regulamento (CE) n.° 3603/93 do Conselho, de 13 de dezembro de 1993, que especifica as definicdes necessarias
a aplicacdo das proibicdes enunciadas no artigo 104.° ¢ no n.° 1 do artigo 104.°-B do Tratado (%);

«Empresa de investimento» (investment firm): uma empresa de investimento na ace¢do do n.° 1(1) do artigo 4.° da
Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Diretiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE (%), com exce¢do das institui¢des especificadas
no n.° 1 do artigo 2.° da Diretiva 2004/39/CE, desde que a empresa de investimento em questdo: a) esteja autorizada
e sujeita a supervisio por uma autoridade competente reconhecida e que como tal tenha sido designada ao abrigo da
Diretiva 2004/39/CE; e b) tenha o direito de exercer as atividades descritas nos n.°® 2, 3, 6 e 7 da Secgdo A do anexo 1
da Diretiva 2004/39/CE;

«Relagdes estreitas» (close links): relacdes estreitas na acecdo do capitulo 6 do anexo I da Orientagio BCE[2011/14 de
20.09.11 relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetdria do Eurosistema (*);

«Processo de insolvéncia» (insolvency proceedings): qualquer processo de faléncia na acegdo da alinea j) do artigo 2.° da
Diretiva 98/26/CE;

«Situacdo de incumprimento» (event of default): qualquer situacdo, atual ou iminente, cuja ocorréncia possa colocar em
risco o cumprimento, por uma entidade, das respetivas obrigagdes decorrentes das disposi¢des nacionais de aplicagdo
da presente orientagdo ou de quaisquer outras regras (incluindo as que o Conselho do BCE especifique em relagdo as
operagdes de politica monetdria do Eurosistema) aplicdveis ao relacionamento entre essa entidade e qualquer um dos
BCN do Eurosistema, incluindo os casos em que:

a) A entidade deixe de preencher os critérios de acesso efou os requisitos técnicos estabelecidos no anexo 1I e, se
aplicdveis, no anexo V ou a respetiva elegibilidade como contrapartes das operacdes de politica monetdria do
Eurosistema tenha sido suspensa ou revogada;

b) Seja aberto contra a entidade um processo de insolvéncia;
) Seja apresentado um pedido relativamente ao processo referido na alinea b);

d) A entidade declare por escrito a sua incapacidade para pagar a totalidade ou parte das suas dividas ou para cumprir
as suas obrigagdes relacionadas com o crédito intradidrio;

L 177 de 30.6.2006, p. 1.
L 332 de 31.12.1993, p. 1.
L 145 de 30.4.2004, p. 1.
L 331 de 14.12.2011, p. 1.
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e) Seja celebrado acordo geral voluntdrio ou concordata entre a entidade e os seus credores;

f) A entidade seja insolvente ou incapaz de liquidar as suas dividas, ou como tal a considere o0 BCN da drea do euro
relevante;

g) O saldo credor da conta MP ou a totalidade ou uma parte substancial dos bens da entidade for sujeita a uma
ordem de congelamento, apreensdo, penhora ou qualquer outro procedimento de direito ptiblico ou privado
destinado a proteger o interesse ptblico ou os direitos dos credores da entidade;

=

A participagdo da entidade noutro sistema componente do TARGET2 efou num sistema periférico tenha sido
suspensa ou cancelada;

i) Qualquer afirmacdo ou outra declaracio pré-contratual importante expressa ou implicitamente efetuada pela
entidade ao abrigo da legislagdo aplicével se revelar falsa ou incorreta; ou

j) A totalidade ou uma parte substancial dos bens da entidade seja objeto de cessdo.

Entidades elegiveis

. Os BCN da drea do euro concederdo crédito intradidrio as entidades a que o n.° 2 se refere, e que sejam titulares de

um conta aberta no BCN da drea do euro correspondente, desde que as mesmas ndo se encontrem sujeitas a medidas
restritivas adotadas pelo Conselho da Unido Europeia ou pelos Estados-Membros nos termos da alinea b) do n.° 1 do
artigo 65.%, do artigo 75.° ou do artigo 215.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia cuja aplicagio,
no entender do [inserir referéncia do BC/pais], ap6s informar o BCE, seja incompativel com o bom funcionamento
do Target 2. Todavia, o crédito intradidrio ndo pode ser concedido a nenhuma entidade estabelecida num pais que
ndo seja o Estado-Membro no qual se situe a sede do BCN da drea do euro no qual essa entidade tenha conta aberta.

. O crédito intradidrio s6 poderd ser concedido as seguintes entidades:

a) Institui¢des de crédito estabelecidas no EEE que sejam contrapartes elegiveis para operagdes de politica monetdria
do Eurosistema e que tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez, incluindo o caso de instituicdes de
crédito que atuem por intermédio de uma sua sucursal estabelecida no EEE e o de sucursais estabelecidas no EEE
de institui¢des de crédito estabelecidas fora dele;

=

Instituicdes de crédito estabelecidas no EEE que ndo sejam contrapartes elegiveis para operagdes de politica
monetdria do Eurosistema efou que ndo tenham acesso a facilidade de cedéncia de liquidez, incluindo o caso
de institui¢des de crédito que atuem por intermédio de uma sua sucursal estabelecida no EEE e o de sucursais
estabelecidas no EEE de institui¢des de crédito estabelecidas fora dele;

O
~

Departamentos do Tesouro de administragdes centrais ou regionais de Estados-Membros ativos nos mercados
monetdrios, e entidades do setor ptiblico de Estados-Membros autorizadas a manter contas para os seus clientes;

&

Empresas de investimento estabelecidas no EEE, na condi¢do de terem celebrado um acordo com uma contraparte
da politica monetdria do Eurosistema para garantia de que qualquer saldo devedor residual seu no final do dia
esteja coberto; e

o
-~

Outras entidades ndo abrangidas pelas alineas a) e b) que giram sistemas periféricos e atuem nessa qualidade,
desde que os acordos para a concessdo de crédito intradidrio a tais entidades hajam sido previamente submetidos
ao Conselho do BCE e aprovados por este.

. Em relacdo as entidades mencionadas nas alineas b) a ¢) do n.° 2, o crédito intradidrio limitar-se-d ao dia em questdo,

ndo sendo possivel a sua converso em crédito overnight.

Em derrogagdo do exposto, o Conselho do BCE pode decidir excetuar determinadas contrapartes centrais elegiveis da
proibicdo de acesso ao crédito overnight mediante decisdo prévia fundamentada. As contrapartes centrais elegiveis sdo
as que, na alturas devidas:

a) Sejam entidades elegiveis para os efeitos da alinea e) do n.°2, desde que essas entidades elegiveis estejam
autorizadas enquanto contrapartes centrais elegiveis ao abrigo da legislacdo da Unido ou nacional aplicavel;
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b) Se encontrem estabelecidas na drea do euro;
¢) Estejam sujeitas a supervisdo efou superintendéncia de autoridades competentes;

d) Obedegam aos requisitos de superintendéncia relativamente a localizagdo das infraestruturas que ofere¢am servigos
em euros, segundo a respetiva lista atualizada e publicada no sitio web do BCE (%);

¢) Tenham contas no médulo de pagamentos (MP) do TARGET2;
f) Tenham acesso ao crédito intradidrio.

Todo o crédito overnight concedido a contrapartes centrais elegiveis fica sujeito as condi¢des estabelecidas neste anexo
(incluindo, para maior clareza, as disposi¢des referentes aos ativos de garantia elegiveis).

Para evitar qualquer davida, as sancdes previstas nos n.°° 10 e 11 do presente anexo sdo aplicdveis aos casos de nio
reembolso, por parte de contrapartes centrais elegiveis, do crédito overnight que lhes tenha sido concedido pelos
respetivos BCN.

Ativos de garantia elegiveis

4. O crédito intradidrio tem por base ativos de garantia elegiveis e é concedido mediante levantamentos intradidrios a
descoberto com garantia efou acordos de reporte intradidrios conformes com as caracteristicas minimas comuns
adicionais (incluindo as situagdes de incumprimento nelas previstas, e respetivas consequéncias) que o Conselho do
BCE determine em relacdo as operagdes de politica monetdria do Eurosistema. Os ativos e instrumentos que
compdem os ativos de garantia elegiveis sdo os mesmos que os ativos elegiveis para a realizacio de operacdes de
politica monetéria do Eurosistema, ficando sujeitos as mesmas regras de valoriza¢do e controlo que as estabelecidas
no anexo I da Orientacdo BCE[2011/14.

5. Os instrumentos de divida emitidos ou garantidos pelo participante, ou por qualquer outra entidade com a qual o
participante tenha relagdes estreitas, s6 poderdo ser aceites como ativo de garantia elegivel nas situacdes previstas na
secgdo 6.2 do anexo I da Orientacdo BCE[2011/14.

6. O Conselho do BCE poderd, sob proposta do BCN da drea do euro interessado, isentar os departamentos do tesouro
e as entidades do setor publico referidas na alinea ¢) do n.° 2 da exigéncia de prestacdo de garantia adequada antes de
poderem obter crédito intradidrio.

Procedimento de extensdo do crédito

7. O acesso ao crédito intradidrio apenas poderd ser concedido em dias dteis.
8. O crédito intradidrio é concedido sem juros.

9. O ndo reembolso do crédito intradidrio no final do dia por uma das entidades referidas na alinea a) do n.° 2 serd
automaticamente considerado como um pedido de recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez por parte
dessa entidade.

10. O ndo reembolso do crédito intradidrio no final do dia, por qualquer razdo, por uma das entidades referidas nas
alineas b), d) ou ¢) do n.° 2 torna-la-d passivel de aplicagdo das seguintes sancdes pecunidrias:

a) Se a entidade em questdo apresentar um saldo devedor na sua conta no final do dia pela primeira vez num
periodo de doze meses, incorrerd em juros sancionatdrios calculados a taxa de cinco pontos percentuais acima da
taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez sobre o montante em divida;

b) Se a entidade em questdo tiver um saldo devedor na sua conta no final do dia pelo menos pela segunda vez num
mesmo periodo de doze meses, os juros sancionatdrios mencionados na alinea a) serdo agravados de 2,5 pontos
percentuais por cada vez a seguir a primeira vez em que uma posicdo devedora ocorrer dentro de um mesmo
periodo de doze meses.

(") A atual politica do Eurosistema de localizagdo de infraestruturas consta dos seguintes documentos, todos disponiveis no sitio web do
BCE em www.ecb.europa.eu: a) Policy statement on euro payment and settlement systems located outside the euro area, de 3 de novembro de
1998; b) The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counterparty clearing, de 27 de setembro de 2001; c) The
Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling in euro-denominated payment transactions, de 19 de julho de
2007; d) The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions:
specification of «egally and operationally located in the euro area», de 20 de novembro de 2008; e ¢) The Eurosystem oversight policy framework,
de julho de 2011.
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11. O Conselho do BCE poderd decidir renunciar as san¢des pecunidrias impostas nos termos no n.° 10, ou reduzi-las, se
o saldo devedor da entidade em questdo no final do dia for imputdvel a for¢a maior efou a uma avaria do TARGET2,
segundo a definicdo desta expressdo constante do anexo II.

Suspensio, limitacio ou revogacio do crédito intradidrio

12. a) Os BCN da drea do euro suspenderdo ou revogardo o acesso ao crédito intradidrio se se verificar uma das

13.

14.

=

&

seguintes situagdes de incumprimento:
i) a conta da entidade junto do BCN da drea do euro for suspensa ou encerrada,

i) a entidade em causa deixar de preencher alguma das condi¢bes para a concessio de crédito intradidrio
constantes deste anexo,

iii

for tomada contra a entidade por uma autoridade judicial competente ou por outra autoridade uma decisdo de
instauracdo de procedimento de liquidagdo ou procedimento similar, ou de nomeagdo de liquidatdrio ou
entidade oficial andloga,

\2/.

a entidade ficar sujeita ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas pela Unido que restrinjam
a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos,

a clegibilidade da entidade como contraparte para efeitos de operagdes de politica monetaria do Eurosistema
tiver sido suspensa ou revogada;

=

Os BCN da drea do euro poderdo suspender ou revogar o acesso ao crédito intradidrio se um BCN suspender ou
revogar a participacdo do participante no TARGET2, nos termos das alineas b) a €) do n.° 2 do artigo 34.° do
anexo II, ou se se verificarem uma ou mais situagdes de incumprimento (para além das referidas na alinea a) do
n.° 2 do artigo 34.%;

Se o Eurosistema decidir suspender, limitar ou excluir o acesso das contrapartes aos instrumentos de politica
monetdria por motivos de natureza prudencial ou outros, conforme previsto na sec¢do 2.4. do anexo 1 da
Orientagdo BCE[2011/14, os BCN da drea do euro deverdo dar efeito a referida decisdo relativamente ao acesso
ao crédito intradidrio nos termos das disposi¢cdes contratuais ou regulamentares aplicadas pelo respetivo BCN;

Os BCN da drea do euro podem decidir suspender, limitar ou revogar o acesso ao crédito intradidrio por um
participante se se considerar que este coloca riscos de natureza prudencial. Nesses casos, o BCN da drea do euro
notifica imediatamente por escrito esse facto ao BCE, aos outros BCN da drea do euro e aos BC ligados. Se
necessdrio, o Conselho do BCE decidird acerca da aplicacdo uniforme das medidas tomadas a todos os sistemas
componentes do TARGET?2.

Sempre que um BCN da édrea do euro decida suspender, limitar ou revogar o acesso de uma contraparte de politica
monetdria do Eurosistema ao crédito intradidrio, tal decisdo sé produzird efeitos depois de aprovada pelo BCE.

Em derrogagdo do disposto no n.° 13, em situa¢des urgentes um BCN da drea do euro poderd suspender o acesso ao
crédito intradidrio de uma contraparte de politica monetéria do Eurosistema com efeitos imediatos. Em tais casos, o
BCN da drea do euro em causa deverd notificar imediatamente por escrito o BCE do facto. O BCE poderd anular a
decisdo do BCN da drea do euro. No entanto, se o BCE ndo enviar ao BCN da drea do euro a comunicacdo dessa
anulagdo no prazo de dez dias dteis a contar da rece¢do da sua notificagdo presumir-se-d que o BCE aprovou a
decisdo do BCN da drea do euro.
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ANEXO IV

PROCEDIMENTOS DE LIQUIDA(;AO NOS SISTEMAS PERIFERICOS

1. Defini¢oes

Para os efeitos deste anexo e em complemento das defini¢des contidas no artigo 2, entende-se por:

1) dnstrucdo de crédito» (credit instruction): uma instru¢do de pagamento apresentada por um sistema periférico e
enderecada ao BCSP para débito de uma das contas mantidas efou geridas pelo sistema periférico no MP e
crédito de uma conta ou subconta MP do banco de liquidagdo pelo montante nela especificado;

N
—

dnstrugdo de débito» (debit instruction): uma instrucdo de pagamento enderecada ao BCL e apresentada por um
sistema periférico para débito de uma conta ou subconta MP do banco de liquidagdo pelo montante nela
especificado, na base de um mandato de débito, e crédito de uma das contas MP do sistema periférico ou de
uma conta ou subconta MP de outro banco de liquidagdo;

N
=

dnstrugdo de pagamento» ou «nstru¢do de pagamento do sistema periférico» (payment instruction ou ancillary
system payment instruction): uma instrucdo de crédito ou de débito;

4) «Banco central do sistema periférico (BCSP)» [ancillary system central bank (ASCB)]: o BC do Eurosistema com o
qual o pertinente sistema periférico tenha celebrado um acordo bilateral para a liquidacdo de instrugdes de
pagamento do sistema periférico no MP;

5) «Banco central de liquidacdo (CBL)» [settlement central bank (SCB)]: um BC do Eurosistema no qual um banco de
liquidagdo tem uma conta MP;

6) «Banco de liquidagdo» (settlement bank): um participante cuja conta ou subconta MP ¢é utilizada para liquidar
instrucdes de pagamento do sistema periférico;

7) «Mddulo de Informagdo e Controlo (MIC)» [Information and Control Module (ICM)]: o0 médulo da PUP que permite
aos participantes obter informacdo «on line» e lhes oferece a possibilidade de submeter ordens de transferéncia de
liquidez, gerir a liquidez e iniciar ordens de pagamento em situa¢des de contingéncia;

8) «Mensagem de difusdo geral do MIC» (ICM broadcast message): informagdo disponibilizada simultaneamente via
MIC a todos ou a um grupo seleto de participantes no TARGET2;

9) «Mandato de débito» (debit mandate): a autorizagdo do banco de liquidagio na forma estabelecida pelos BC do
Eurosistema nos formuldrios de dados estdticos enderecada tanto ao seu sistema periférico como ao seu BCL,
conferindo poderes ao sistema periférico para apresentar instrugdes de débito e dando instru¢des ao BCL para
debitar a conta ou subconta MP do banco de liquidacio em conformidade com as instru¢des de débito;

10) «Posicdo curta» (short): a posicio devedora durante a liquidagio das instrucdes de pagamento do sistema
periférico;

11) «Posi¢do longa» (long): a posicdo credora durante a liquidagdo das instrugdes de pagamento do sistema periférico.

12) «Liquidagdo intersistemas» (cross-system settlement), a liquidagdo em tempo real de instru¢des de débito ao abrigo
das quais sejam efetuados pagamentos pelo banco de liquidagdo de um sistema periférico que utilize o proce-
dimento de liquidacdo n.° 6 ao banco de liquidagio de outro sistema periférico que também utilize o procedi-
mento de liquidacio n.° 6;

13) «Médulo de (Gestdo de) Dados Estdticos» [Static Data (Management) Module]: o mddulo da PUP no qual sdo
recolhidos e registados os dados estéticos.

. Fung¢des dos BCSP

Cada BC do Eurosistema agird na qualidade de BCSP em relacdo a qualquer banco de liquidagdo em beneficio do qual
seja titular de uma conta MP.

. Gestdo do relacionamento entre BC, sistemas periféricos e bancos de liquidagio

1. Os BCSP devem assegurar que os sistemas periféricos com os quais tenham celebrado acordos bilaterais fornecam
uma lista de bancos de liquidagdo contendo os detalhes das contas MP dos bancos de liquidagdo, os quais serdo
registados pelos BCSP no Médulo de (Gestdo de) Dados Estdticos da PUP. Qualquer sistema periférico poderd
aceder a lista dos respetivos bancos de liquidacdo via MIC.
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2. Os BCSP devem garantir que os sistemas periféricos com quem tenham celebrado acordo bilaterais os informardo

sem demora de quaisquer alteragdes a lista dos bancos de liquidacdo. Os BCSP informardo o BCL pertinente dessas
alteragdes via mensagem de difusdo geral do MIC.

3. Os BCSP devem garantir que os sistemas periféricos com quem tenham celebrado acordo bilaterais obtém dos
respetivos bancos de liquidagio os mandatos de débito e outros documentos relevantes e que estes lhes sdo
apresentados. Tais documentos devem ser disponibilizados em inglés efou na lingua ou linguas nacionais do BCSP
pertinente. Se a lingua ou linguas nacionais do BCSP ndo coincidirem com a(s) do BCL, os documentos neces-
sdrios devem ser disponibilizados s6 em inglés, ou entdo em inglés e na lingua ou linguas nacionais do BCSP. No
caso de o sistema periférico liquidar via TARGET2-ECB, os documentos devem ser fornecidos em inglés.

4. Se o banco de liquidacio for participante no componente do sistema TARGET2 do respetivo BCSP, o BCSP

verificard a validade do mandato de débito conferido pelo banco de liquidagio e efetuard quaisquer anotagdes
necessdrias no Médulo de (Gestdo de) Dados Estdticos. Se o banco de liquidacdo ndo for participante no sistema
componente do TARGET2 do BCSP respetivo, este enviard o mandato de débito (ou uma cépia eletrénica do
mesmo, se assim tiver sido acordado entre o BCSP e o BCL) ao(s) BCL pertinente(s), para que este(s) comprove(m)
a sua validade. O(s) BCL efetuard(efetuardo) tal verificacdo e informard(informardo) o(s) BCSP pertinentes do
resultado no prazo de cinco dias tteis apds a rececio do correspondente pedido. Apds a comprovagio, o
BCSP atualizard a lista dos bancos de liquidagdo no MIC.

5. A comprovacio efetuada pelos BCSP ndo compromete a responsabilidade dos sistemas periféricos de limitar as
instrucdes de pagamento a lista de bancos de liquidagdo a que se refere o n.° 1.

6. A menos que se trate da mesma entidade, os BCSP e os BCL trocardo entre si informagdes sobre todos os factos

significativos ocorridos durante o processo de liquidagio.

7. Os BCSP devem assegurar que os sistemas periféricos com os quais tenham celebrado acordos bilaterais fornecam
o nome e o BIC dos sistemas periféricos com os quais tencionem realizar liquidacdes intersistemas e a data a
partir da qual a liquidagdo intersistemas com determinado sistema periférico se deverd iniciar ou cessar. Esta
informacdo ficard registada no Médulo de (Gestdo de) Dados Estéticos.

4. Iniciagdo de instrucdes de pagamento via ASI

1. Todas as instrucdes de pagamento que os sistemas periféricos submetam via ASI devem revestir a forma de
mensagens XML.

2. Todas as instru¢des de pagamento que os sistemas periféricos submetam via ASI serdo considerados «muito

urgentes» e liquidados conforme o disposto no anexo II.

3. Presumir-se-d que uma instru¢do de pagamento foi aceite se:

a) A mensagem de pagamento estiver conforme com as regras estabelecidas pelo fornecedor do servico de rede;

b) A instrucdo de pagamento obedecer as condi¢des e regras de formatacdo do sistema componente do TARGET2
do BCSP;

¢) O banco de liquidagdo estiver incluido na lista de bancos de liquidacdo a que refere o n.° 3.1;

d) No caso de uma liquidacdo intersistemas, o sistema periférico em causa constar da lista de sistemas periféricos
com os quais se podem efetuar liquidagdes intersistemas;

¢) No caso de a participacdo no TARGET2 de um banco de liquidacdo ser suspensa, ter sido obtido o consen-
timento expresso do BCL do banco de liquidagdo suspenso.

5. Introducdo das instrugdes de pagamento no sistema e cardter irrevogivel das mesmas

1. Considera-se que as instrucdes de crédito deram entrada no sistema componente do TARGET?2 pertinente e sdo
irrevogdveis a partir do momento da sua aceitagdo pelo BCSP. Considera-se que as instru¢des de débito deram
entrada no sistema componente do TARGET2 pertinente e sdo irrevogdveis a partir do momento da sua aceitagdo
pelo BCL.
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2. A aplicacdo do n.° 1 ndo terd qualquer efeito nas regras dos sistemas periféricos que estabelecam a entrada no

sistema periférico efou a irrevogabilidade das ordens de transferéncia que lhe tenham sido apresentadas em
momento anterior ao da entrada da correspondente instrucdo de pagamento no sistema componente do
TARGET?2.

6. Procedimentos de liquidacio

1. Se um sistema periférico pedir para fazer uso de um procedimento de liquidacido, o BCSP em causa oferecerd um
ou mais dos seguintes sistemas de liquidagdo:

a) Procedimento de liquidacdo n.°1 (ctransferéncia de liquidez»);

b) Procedimento de liquidagdo n.°2 (diquidagdo em tempo real»);

¢) Procedimento de liquidagdo n.° 3 (diquidagdo bilateral»);

d) Procedimento de liquidagdo n.° 4 (diquidacdo multilateral standardy);

e) Procedimento de liquidagdo n.° 5 (diquidacdo multilateral simultinear);

f) Procedimento de liquidagdo n.° 6 (diquidez dedicada e liquidacdo intersistemas).

2. Os BCL do Eurosistema apoiardo a liquidagdo das instru¢des de pagamento dos sistemas periféricos de acordo
com as opg¢des de procedimentos de liquidacdo a que se refere o ponto 1, para o que, entre outras coisas,
liquidardo as instrugdes de pagamento nas contas ou subcontas MP dos bancos de liquidagdo.

3. Os . 9 a 14 contém mais detalhes relativamente aos procedimentos de liquidagdo a que o ponto 1 se refere.

7. Nao obrigagio de abertura de conta MP

Os sistemas periféricos ndo ficam obrigados a tornar-se participantes diretos num sistema componente do TARGET2
nem a manter uma conta MP enquanto estiverem a utilizar o ASL

8. Contas de apoio aos procedimentos de liquidagio

1. Para além das contas MP, os seguintes tipos de contas podem ser abertas no MP e utilizadas pelos BCSP, sistemas
periféricos e bancos de liquidagdo para os procedimentos de liquidacdo referidos no ponto 6.1:

a) Contas técnicas;

b) Contas-espelho;

¢) Contas de fundo de garantia;

d) Subcontas.

2. Ao oferecer os procedimentos de liquidagdo 4, 5 ou 6, o BCSP deverd abrir no seu sistema componente do
TARGET2 uma conta técnica para o sistema periférico em questdo. O BCSP poderd oferecer este tipo de contas
como opc¢do nos procedimentos de liquidagdo n.® 2 e 3. Para os procedimentos de liquidagio n.° 4 e 5 devem
abrir-se contas técnicas separadas. No final do processo de liquidacdo no sistema periférico em causa o saldo das
contas técnicas deve ser igual a zero ou positivo, e o saldo em final de dia deve ser zero. As contas técnicas serdo
identificadas através do BIC do sistema periférico em causa.

3. Ao oferecer os procedimentos de liquidagdo n.” 1 ou 6 (para modelos integrados), ou os procedimentos de
liquidagdo n.® 3 ou 6 (para modelos com interface), o0 BCSP deve (no primeiro caso) ou poderd (no segundo caso)
abrir contas-espelho no seu sistema componente do TARGET2. As contas-espelho sdo contas MP especificas
abertas pelo BCSP no seu sistema componente do TARGET2 para utilizacdo pelos sistemas periféricos. As contas-
-espelho sdo identificadas pelo BIC do BCSP pertinente.
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10.

4. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 4 ou n.° 5, o BCSP poderd abrir uma conta de fundo de garantia

para sistemas periféricos no seu sistema componente do TARGET2. Os saldos destas contas serdo utilizados para
liquidar as instrucdes de pagamento do sistema periférico no caso de ndo existir liquidez suficiente na conta MP
do banco de liquidagdo. Podem ser titulares de contas de fundo de garantia BCSP, sistemas periféricos ou garantes.
As contas de fundo de garantia sdo identificadas pelo BIC do seu titular.

. Se um BCSP oferecer o procedimento de liquidacdo n.° 6 para modelos com interface, os BCL abrirdo uma ou
mais subcontas nos seus sistemas componente do TARGET2 em nome dos bancos de liquidagdo, para serem
utilizadas para a afetagdo de liquidez e, se aplicavel, para a liquidagdo intersistemas. As subcontas serdo identi-
ficadas pelo BIC da conta MP com a qual estdo relacionadas, em combinagdo com um ntmero de conta especifico
da subconta em questdo. O nimero de conta é composto pelo cddigo do pais seguido de um méximo de 32
carateres (dependendo da estrutura de contas do banco central nacional pertinente).

6. As contas a que se referem as alineas a) a d) do n.° 1 ndo serdo tornadas ptblicas no diretério do TARGET2. A

pedido do participante, podem ser fornecidos aos titulares das mesmas, no final de cada dia atil, os extratos de
conta pertinentes (MT 940 e MT 950) referentes a todas essas contas.

7. As regras detalhadas para a abertura de contas dos tipos mencionados neste artigo e relativas a utilizagdo das

1.

mesmas para apoio dos procedimentos de liquidagdo podem ser objeto de maior especificagdo em acordos
bilaterais entre os sistemas periféricos e os BCSP.

. Procedimento de liquidagio n.° 1 — Transferéncia de liquidez

Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 1, os BCSP e os BCL apoiardo a transferéncia de liquidez da conta-
-espelho para uma conta MP do banco de liquidacdo via ASI. A transferéncia de liquidez pode ser iniciada quer
pelo sistema periférico, quer pelos BCSP em representacdo do sistema periférico.

. O procedimento de liquidacdo n.° 1 s6 serd utilizado para o modelo integrado se o sistema periférico pertinente
tiver de usar uma conta-espelho, primeiro para recolher a liquidez necessiria que tenha sido dedicada pelo seu
banco de liquidacio e, de seguida, para voltar a transferir essa liquidez de volta para a conta MP do banco de
liquidagdo.

. Os BCSP poderio oferecer a liquidacio de instru¢des de pagamento dentro de certos limites a definir pelo sistema
periférico, conforme o referido nos pontos 2 e 3 do n.° 15.

. Os bancos de liquidagdo e os sistemas periféricos terdo acesso a informacdo via MIC. Os sistemas periféricos serdo
notificados da boa execugdo ou da ndo execucdo da liquidagdo. Se o sistema periférico iniciar a transferéncia de
liquidez da conta-espelho para a conta MP do banco de liquidagdo, o banco de liquidagio que aceda ao TARGET2
por via do fornecedor do servi¢o de rede serd informado do crédito mediante uma mensagem SWIFT MT 202. Os
participantes que utilizem o acesso através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

Procedimento de liquidacio n.° 2 — Liquidacio em tempo real

1

. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 2, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagio da componente em
numerdrio das operagdes dos sistemas periféricos mediante a liquidacio individual das instrug¢des de pagamento
submetidas pelos sistemas periféricos, em vez da liquidagio em lotes. Se uma instru¢do de pagamento para débito
da conta MP de um banco de liquidacdo em posi¢do curta for colocada em fila de espera de acordo com o
disposto no anexo II, o BCL em causa deve informar esse banco de liquidagio mediante uma mensagem de
difusdo geral do MIC.

. O procedimento de liquidacio n.° 2 também pode ser oferecido ao sistema periférico para a liquidacido de saldos
multilaterais, devendo em tal caso o BCSP abrir uma conta técnica para esse sistema periférico. Além disso, o
BCSP nio oferecerd ao sistema periférico o servico de ordenacio sequencial dos pagamentos recebidos e efetuados
que possa ser necessdrio para uma tal liquidacio multilateral. A necessiria ordenacdo sequencial serd responsa-
bilidade do sistema periférico.

. O BCSP poderd oferecer a liquidagdo de instrugdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo sistema
periférico, conforme o referido nos pontos 2 ¢ 3 do n.° 15.

. Os bancos de liquidagdo e os sistemas periféricos terdo acesso a informacdo via MIC. Os sistemas periféricos serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execu¢do da liquidagdo mediante uma mensagem no MIC. Se assim o
solicitarem, os bancos de liquidacio que acedam ao TARGET2 por via do fornecedor do servico de rede serdo
notificados da boa execucdo da liquidagio por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os
participantes que utilizem o acesso através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.
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11. Procedimento de liquidacio n.° 3 — Liquidagdo bilateral

1.

Ao oferecer o procedimento de liquidacdo n.° 3, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagdo da componente em
numerdrio das operacdes dos sistemas periféricos mediante a liquidacdo das instrugdes de pagamento submetidas
pelos sistemas periféricos em lotes. Se uma instru¢do de pagamento para débito de uma conta MP de um banco
de liquidagdo em posigdo curta for colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo II, o BCL em
causa deve informar esse banco de liquidagio mediante uma mensagem de difusio geral do MIC.

. O procedimento de liquidacio n.° 3 pode ser também oferecido ao sistema periférico para a liquidagio de saldos
multilaterais. Aplicar-se-4, com as necessdrias adaptagdes, o disposto no n.° 2 do artigo 10.°, modificado como
segue:

a) As instrucdes de pagamento: i) para débito das contas MP dos bancos de liquidagdo em posi¢do curta e crédito
da conta técnica do SP; e ii) para débito da conta técnica do SP e crédito das contas MP dos bancos de
liquidagdo em posicdo longa devem ser submetidas em ficheiros separados; e

b) As contas MP dos bancos de liquidagio em posicdo longa sé serdo creditadas apds todas as contas MP dos
bancos de liquidacio em posicdo curta terem sido debitadas.

. Se a liquidacdo multilateral ndo for bem sucedida (por exemplo, porque ndo se conseguiram efetuar todas as
cobrangas das contas dos bancos de liquidacio em posi¢do curta), o sistema periférico submeterd instrucdes de
pagamento para inverter as operagdes de débito jd efetuadas.

. Os BCSP podem oferecer:

a) A liquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo sistema periférico, conforme o
referido no ponto 3 do n.° 15; efou

b) A funcionalidade «periodo de informacdo», conforme referido no ponto 1 do n.° 15.

. Os bancos de liquidacdo e os sistemas periféricos terdo acesso a informacio via MIC. Os sistemas periféricos serdo
notificados da boa execucio ou da falha de execugdo da liquidagdo efetuada com base na opgio selecionada —
notificacio individual ou global. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagio serdo notificados da boa
liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que utilizem o acesso
através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

12. Procedimento de liquidacio n.° 4 — Liquidagdo multilateral standard

1.

Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 4, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagdo dos saldos em numerdrio
multilaterais de operagdes de sistemas periféricos mediante a liquidagdo das instru¢des de pagamento submetidas
pelo sistema periférico em lotes. Os BCSP abrirdo uma conta técnica especifica para esse sistema periférico.

. Os BCSP e os BCL devem assegurar a sequéncia necessdria das instru¢des de pagamento. Os créditos s6 podem ser
contabilizados se tiverem sido cobrados todos os débitos. As instrugdes de pagamento: a) para débito das contas
dos bancos de liquidagdo em posi¢do curta e crédito da conta técnica do sistema periférico; e b) para crédito das
contas dos bancos de liquidacdo em posi¢do longa e débito da conta técnica do sistema periférico devem ser
submetidas num mesmo ficheiro.

. As instrucdes de pagamento para débito das contas MP dos bancos de liquidagdo em posicdo curta e crédito da

conta técnica do sistema periférico serdo liquidadas em primeiro lugar; s6 apds a liquidagdo de todas essas
instru¢des de pagamento (incluindo o possivel financiamento da conta técnica por um mecanismo de fundo
de garantia) se poderdo creditar as contas MP dos bancos de liquidagio em posicdo longa.

. Se uma instrugdo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidagio em posi¢do curta for

colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo II, os BCL devem informar esse banco de
liquidagdo por meio de uma mensagem de difusdo geral do MIC.

. Se um banco de liquidacdo em posicdo curta ndo dispuser de cobertura suficiente na sua conta MP, o BCSP deve

ativar o mecanismo de fundo de garantia, se 0 mesmo estiver previsto no acordo bilateral entre o BCSP ¢ o
sistema periférico.

. Se ndo estiver prevista a possibilidade de utilizagdo de um tal mecanismo e toda a liquidacdo falhar, presumir-se-

que os BCSP e os BCL receberam instrugdes para devolver todas as instrucdes de pagamento contidas no ficheiro,
devendo entdo anular todas as instrugdes de pagamento entretanto ja liquidadas.

. Os BCSP informardo os bancos de liquidagdo das liquidacdes falhadas por meio de uma mensagem de difusdo

geral do MIC.
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8. Os BCSP podem oferecer:

a) A liquidagdo de instru¢des de pagamento dentro de certos limites a definir pelo sistema periférico, conforme o
referido no ponto 3 do n.°15;

b) A funcionalidade «periodo de informacio», conforme referido no ponto 1 do n.° 15;
¢) Um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n.° 15.

9. Os bancos de liquidagdo e os sistemas periféricos terdo acesso a informagdo via MIC. Os sistemas periféricos serio
notificados da boa execucdo ou da ndo execugdo da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagio
serdo notificados da boa liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que
utilizem o acesso através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

13. Procedimento de liquidacio n.° 5 — Liquidagio multilateral simultinea

1. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 5, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagdo dos saldos multilaterais
em numerdrio das operacdes de sistemas periféricos mediante a liquidagdo das instru¢des de pagamento subme-
tidas pelo sistema periférico. Para a liquidacdo das instrucdes de pagamento pertinentes utilizar-se-d o algoritmo 4
(ver apéndice I do anexo II). Ao invés do que sucede no procedimento de liquidagdo n.° 4, o procedimento de
liquidagdo n.° 5 funciona numa base «tudo ou nada». Neste procedimento o débito das contas MP dos bancos de
liquidagdo em posigdo curta e o crédito das contas MP dos bancos de liquidagio em posigdo longa efetuar-se-d em
simultdneo (e ndo sequencialmente, como acontece no procedimento n.°4). Aplicar-se-d, com as necessarias
adaptagdes, o disposto no n.° 2 do artigo 12.° modificado como segue: se uma ou mais instrugdes de pagamento
ndo puderem ser liquidadas, todas as instru¢des de pagamento serdo colocadas em fila de espera, repetindo-se o
algoritmo 4, conforme descrito no ponto 1 do n.° 16.°, a fim de liquidar as instru¢des de pagamento do sistema
periférico que se encontrem em fila espera.

2. Os BCSP podem oferecer:

a) A liquidagdo de instru¢des de pagamento dentro de certos limites a definir pelo sistema periférico, conforme o
referido no ponto 3 do n.° 15;

b) A funcionalidade «periodo de informacdo», conforme referido no ponto 1 do n.° 15;
¢) Um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n.° 15.

3. Os bancos de liquidagdo e os sistemas periféricos terdo acesso a informagdo via MIC. Os sistemas periféricos serdo
notificados da boa execu¢do ou da ndo execu¢do da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagio
serdo notificados da boa liquidacdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que
utilizem o acesso através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

4. Se uma instrucdo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidacdo em posicdo curta

estiver em fila de espera de acordo com o disposto no anexo II, 0 BCL em causa deve informar os bancos de
liquidagdo por meio de uma mensagem de difusdo geral do MIC.

14. Procedimento de liquidagio n.° 6 — Liquidez dedicada e liquidacdo intersistemas

1. O procedimento de liquidagdo n.° 6 pode ser utilizado tanto para o modelo com interface como para o modelo
integrado, conforme o descrito, respetivamente, nos n.> 4 a 13 e 14 a 18 abaixo. No caso do modelo integrado,
o sistema periférico em questdo tem de utilizar uma conta-espelho para recolher a liquidez necessdria posta de
lado pelos seus bancos de liquidacdo. No caso do modelo com interface, o banco de liquidacdo tem de abrir pelo
menos uma subconta relativa a um sistema periférico especifico.

2. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagdo serdo notificados dos lancamentos a crédito e a débito efetuados
nas respetivas contas (e, se for o caso, nas subcontas) MP por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT
910.

3. Ao oferecer a liquidacdo intersistemas ao abrigo do procedimento de liquidagdo n.° 6, os BCSP e os BCL deverdo
suportar os pagamentos de liquidagdo intersistemas, se os mesmos forem iniciados pelos sistemas periféricos
relevantes. Um sistema periférico s6 pode iniciar a liquidagdo intersistemas durante o respetivo ciclo de proces-
samento, devendo o procedimento de liquidagdo n.° 6 estar a correr no sistema periférico que receber a instrugdo
de pagamento. A liquidagdo intersistemas serd oferecida com utilizagdo do procedimento de liquidacdo n.° 6,
tanto na sessdo diurna como na sessdo noturna. A possibilidade de liquida¢do intersistemas entre dois sistemas
periféricos individuais deve ser registada no Mddulo de (Gestdao de) Dados Estaticos.
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A) Modelo com interface

4. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 6, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidagdo dos saldos bilaterais
efou multilaterais em numerdrio das operacdes doa sistemas periféricos da seguinte forma:

a)

=

Conferindo a um banco de liquidagdo a possibilidade de pré-financiar a sua obrigacdo futura de liquidagdo
por meio de transferéncias de liquidez da sua conta MP para a sua subconta (doravante «iquidez dedicada»)
antes do processamento pelo sistema periférico; e

Liquidando as instru¢des de pagamento do sistema periférico depois de concluido o processamento pelo
sistema periférico: em relagdo aos bancos de liquidacio em posicdo curta, por meio do débito das suas
subcontas (até ao limite da respetiva cobertura) e crédito da conta técnica do sistema periférico e, em relagdo
aos bancos de liquidacdo em posicdo longa, por meio do crédito das suas subcontas e débito da conta técnica
do sistema periférico.

5. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 6:

a)

b)

Os BCL devem abrir pelo menos uma subconta relativa a um tnico sistema periférico por cada banco de
liquidagdo; e

O BCSP deve abrir uma conta técnica em nome do sistema periférico para nela: i) creditar os fundos
recolhidos das subcontas dedicadas dos bancos de liquidacdo em posigdo curta e ii) debitar fundos ao efetuar
créditos nas subcontas dedicadas dos bancos de liquidacdo em posigdo longa.

6. O procedimento de liquidacio n.° 6 serd oferecido tanto para a sessdo diurna como para as operagdes noturnas
do sistema periférico. Neste tltimo caso, o novo dia dtil terd inicio imediatamente apds o cumprimento das
reservas minimas; qualquer débito ou crédito efetuado a partir desse momento nas contas pertinentes terd data-
-valor do dia dtil seguinte.

7. Ao abrigo do procedimento n.° 6 e no que se refere a afetagdo de liquidez, os BCSP e os BCL oferecerdo os
seguintes tipos de servico de transferéncia de liquidez de, e para, a subconta:

a)

A=n

o

Ordens permanentes que os bancos de liquidacdo poderdo submeter ou alterar a qualquer momento durante
um dia atil através do MIC (se disponivel). As ordens permanentes submetidas apds o envio da mensagem
«dnicio do procedimento» no decurso de determinado dia ttil s6 serdo vdlidas para o dia 1til seguinte. Em
caso de pluralidade de ordens permanentes para o crédito de diferentes subcontas, estas serdo liquidadas com
base no respetivo valor, comecando pelo mais elevado. Durante as operacdes noturnas do sistema periférico,
se existirem vdrias ordens permanentes para cuja satisfacio ndo sejam suficientes os fundos disponiveis na
conta MP, as mesmas serdo liquidadas depois de todas as ordens terem sido objeto de uma reducio
proporcional;

Ordens correntes, que s6 podem ser submetidas quer por um banco de liquidagio (via MIC) quer por um
sistema periférico via mensagem XML no decurso do procedimento de liquidacdo n.° 6 (identificado pelo
periodo de tempo decorrido entre as mensagens de «nicio de procedimento» e «fim de procedimento») e que
serdo liquidadas s6 com efeitos a partir do ciclo de processamento do sistema periférico que ainda ndo se
tenha iniciado. As ordens correntes submetidas pelo sistema periférico que ndo disponham de cobertura
suficiente na conta MP serdo objeto de liquidacdo parcial;

Ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202 ou mediante 0 mapeamento (mapping) automa-
tico para um MT 202 a partir dos seus ecrds no que toca aos participantes que utilizem o acesso através da
Internet; as quais s6 podem ser submetidas no decurso do procedimento de liquidacdo n.° 6 e apenas durante
o processamento diurno. Estas ordens serdo liquidadas de imediato.

8. O procedimento de liquidagdo n.° 6 iniciar-se-4 com a mensagem «nicio de procedimento» e terminard com a
mensagem «im de procedimento», ambas a serem enviadas pelo sistema periférico. Contudo, em relagdo as
operagdes noturnas do sistema periférico a mensagem de «nicio de procedimento» serd enviada pelo BCSP. As
mensagens de «nicio de procedimento» desencadeardo a liquidacdo das ordens permanentes para a transferéncia
de liquidez para as subcontas. A mensagem de «fim de procedimento» ocasionard automaticamente a retrans-
feréncia de liquidez da subconta para a conta MP.
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9. No procedimento de liquidagdo n.° 6, a liquidez dedicada existente nas subcontas ficard congelada enquanto o
ciclo de processamento do sistema periférico estiver a correr (comegando com a mensagem «inicio de proce-
dimento» e terminando com a mensagem «fim de procedimento», ambas a serem enviadas pelo sistema perifé-
rico), voltando a ficar disponivel quando o ciclo estiver concluido. O saldo congelado pode ser alterado durante
o ciclo de processamento em resultado de pagamentos de liquidacdo intersistemas ou se um banco de liquidagdo
transferir liquidez da sua conta MP. O BCSP notificard o sistema periférico da redugdo ou do refor¢o da liquidez
na subconta resultante de pagamentos de liquidagdo intersistemas. Se o sistema periférico o solicitar, o BCSP
notificard igualmente o refor¢o da liquidez na subconta resultante de uma transferéncia de liquidez efetuada pelo
banco de liquidacio.

10. Dentro de cada ciclo de processamento do sistema periférico, as instru¢des de pagamento serdo liquidadas com
recurso 4 liquidez dedicada para o que, em regra, se utilizard o algoritmo 5 (conforme referido no apéndice I do
anexo II).

11. Dentro de cada ciclo de processamento do sistema periférico, a liquidez dedicada de um banco de liquidagio
pode ser aumentada mediante o crédito direto nas suas subcontas de determinados pagamentos recebidos (por
exemplo, cupdes e amortizagdes). Nesses casos, a liquidez tem de ser primeiro creditada na conta técnica, e
depois debitada nessa mesma conta antes de ser creditada na subconta (ou na conta MP).

12. A liquidagdo intersistemas entre dois sistemas periféricos com interface s6 pode ser iniciada pelo sistema
periférico (ou pelo respetivo BCSP em seu nome) no qual seja debitada a subconta do participante. A instrugdo
de pagamento ¢ liquidada mediante o débito do montante indicado na instru¢do de pagamento na subconta do
participante do sistema periférico que iniciar a instru¢do de pagamento, e o crédito do mesmo montante na
subconta de um participante noutro sistema periférico.

Tanto o sistema periférico que iniciar a instru¢io de pagamento como o outro sistema periférico receberdo
notificacdo da conclusio da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagdo serdo notificados da boa
liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que utilizem o acesso
através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

13. A

liquidagdo intersistemas de um sistema periférico utilizador do modelo integrado para um sistema periférico

utilizador do modelo com interface pode ser iniciada pelo sistema periférico utilizador do modelo com interface
(ou pelo respetivo BCSP em seu nome) A instrucdo de pagamento ¢é liquidada mediante o débito do montante
indicado na instru¢do de pagamento na subconta de um participante no sistema periférico utilizador do modelo
com interface, ¢ o crédito do mesmo montante na conta-espelho usada pelo sistema periférico utilizador do
modelo integrado. A instrugdo de pagamento ndo pode ser iniciada pelo sistema periférico utilizador do modelo
integrado cuja conta-espelho ird ser creditada.

Tanto o sistema periférico que iniciar a instru¢do de pagamento como o outro sistema periférico receberdo
notificacdo da conclusio da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagdo serdo notificados da boa
liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que utilizem o acesso
através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

B)

Modelo integrado

14. Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n.° 6 para modelos integrados, BCSP e os BCL apoiardo tal liquidacdo.
No caso de o procedimento de liquidagdo n.° 6 ser utilizado para o modelo integrado durante a sessdo diurna, as
funcionalidades oferecidas sdo limitadas.

15. Ao abrigo do procedimento n.° 6 e no que se refere ao modelo integrado, os BCSP ¢ os BCL oferecerdo os
seguintes tipos de servi¢o de transferéncia de liquidez para uma conta-espelho:

a)

Ordens permanentes (tanto para a sessdo diurna como para as operagdes noturnas do sistema periférico) que
os bancos de liquidacdo poderdo submeter ou alterar a qualquer momento durante um dia util através do
MIC (se disponivel). As ordens permanentes submetidas apés o envio da mensagem «nicio do procedimento»
no decurso de determinado dia atil s6 serdo validas para o dia util seguinte. Em caso de pluralidade de ordens
permanentes para o crédito de diferentes subcontas, estas serdo liquidadas com base no respetivo valor,
comegando pelo mais elevado. Se uma ordem permanente para a sessdo diurna ndo tiver cobertura serd
rejeitada. Durante as operagdes noturnas do sistema periférico, se existirem vdrias ordens permanentes para
cuja satisfacdo ndo sejam suficientes os fundos disponiveis na conta MP, as mesmas serdo liquidadas depois de
todas as ordens terem sido objeto de uma reducgdo proporcional;

Ordens correntes, que sé podem ser submetidas quer por um banco de liquidacdo (via MIC), quer por um
sistema periférico via mensagem XML no decurso do procedimento de liquidacdo n.° 6 (identificado pelo
periodo de tempo decorrido entre as mensagens de «nicio de procedimento» e «fim de procedimento») e que
serdo liquidadas s6 com efeitos a partir do ciclo de processamento do sistema periférico que ainda ndo se
tenha iniciado. As ordens correntes submetidas pelo sistema periférico que ndo disponham de cobertura
suficiente na conta MP serdo objeto de liquidagdo parcial; e
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¢) Ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais s6 podem ser submetidas durante a
sessdo diurna. Estas ordens serdo liquidadas de imediato.

16. Aplicar-se-do, com as necessdrias adaptacdes, as regras referentes as mensagens de «nicio de procedimento» e de
«fim de procedimento», assim como as regras relativas ao inicio e termo dos ciclos, do modelo com interface.

17. A liquidagdo intersistemas entre dois sistemas periféricos utilizadores do modelo integrado s6 pode ser iniciada
pelo sistema periférico (ou pelo respetivo BCSP em seu nome) cuja conta-espelho seja debitada. A instrugio de
pagamento ¢ liquidada mediante o débito do montante indicado na instrucdo de pagamento na conta-espelho
usada pelo sistema periférico que iniciar a instru¢do de pagamento, e o crédito do mesmo montante na conta-
-espelho usada por outro sistema periférico. A instru¢do de pagamento ndo pode ser iniciada pelo sistema
periférico cuja conta-espelho ird ser creditada.

Tanto o sistema periférico que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro sistema periférico receberdo
notificagdo da conclusdo da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagdo serdo notificados da boa
liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que utilizem o acesso
através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

18. A liquidacio intersistemas de um sistema periférico utilizador do modelo integrado para um sistema periférico
utilizador do modelo com interface pode ser iniciada pelo sistema periférico utilizador do modelo integrado (ou
pelo respetivo BCSP em seu nome). A instrucdo de pagamento é liquidada mediante o débito do montante
indicado na instru¢do de pagamento na conta-espelho usada pelo sistema periférico utilizador do modelo
integrado, e o crédito do mesmo montante na subconta de um participante noutro sistema periférico. A
instrucdo de pagamento ndo pode ser iniciada pelo sistema periférico utilizador do modelo com interface e
no qual seja creditada a subconta de um participante.

Tanto o sistema periférico que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro sistema periférico receberdo
notificagdo da conclusio da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os bancos de liquidacdo serdo notificados da boa
liquidagdo por meio de uma mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910. Os participantes que utilizem o acesso
através da Internet serdo informados por mensagem no MIC.

15. Mecanismos conectados opcionais

1. Os BCSP podem oferecer o mecanismo conectado opcional «Perfodo de informagdo» em relagdo aos procedimen-
tos de liquidagdo n.%° 3, 4 e 5. Se o sistema periférico (ou, em seu nome, o respetivo BCSP) tiver especificado um
limite para o «perfodo de informagdo» opcional, o banco de liquidacdo receberd uma mensagem de difusdo geral
do MIC indicando a hora até a qual o banco de liquidagdo poderd solicitar a anulagdo da instrugdo de pagamento
em causa. Tal pedido apenas serd levado em consideracdo pelo BCL se tiver sido comunicado através do sistema
periférico e aprovado por este. A liquidacdo terd inicio se 0 BCL ndo receber tal pedido até ao final do «Periodo de
informacdo». Se o BCL receber um tal pedido no decurso do «Perfodo de informagdon:

a) Se tiver sido utilizado o procedimento n.° 3 para a liquidagdo bilateral, a instrucdo de pagamento em causa
serd anulada; e

b) Se tiver sido utilizado o procedimento n.° 3 para a liquidacdo de saldos multilaterais, ou se a liquidacdo inteira
falhar no procedimento n.° 4, todas as instrugdes de pagamento contidas no ficheiro serdo anuladas, sendo
todos os bancos de liquidagdo e o sistema periférico informados do facto por meio de uma mensagem de
difusdo geral do MIC.

2. Se um sistema periférico enviar as instru¢des de pagamento antes da hora de liquida¢do indicada («a partir de), as
instrugdes serdo armazenadas até essa altura. Neste caso, as instrug¢des de pagamento s serdo submetidas para
tratamento inicial a partir da hora indicada. Este mecanismo opcional pode ser utilizado nos procedimentos de
liquidagdo n.” 1 e 2.

3. O periodo de liquidacio («até») permite reservar um periodo de tempo limitado para a liquidagio no sistema
periférico, a fim de evitar que a liquidacido de outras operacdes relacionadas com o sistema periférico ou com o
TARGET2 seja impedida ou sofra atrasos. Se uma instrucdo de pagamento nio for liquidada até a hora indicada
em «até, ou dentro do periodo pré-definido para a liquidagdo, serd devolvida ou, no caso dos procedimentos de
liquidagdo n.” 4 e 5, poderd ativar-se o mecanismo de fundo de garantia. Pode especificar-se o periodo de
liquidagdo («até») nos procedimentos de liquidagio n.% 1 a 5.

4. O mecanismo de fundo de garantia poderd ser utilizado se a liquidez de um banco de liquidagdo se revelar
insuficiente para cumprir as obrigag¢des para si decorrentes da liquidacdo no sistema periférico. Utiliza-se este
mecanismo para fornecer a liquidez complementar necessdria para tornar possivel a liquidacdo de todas as
instrugdes de pagamento envolvidas numa liquidagdo no sistema periférico. Este mecanismo pode ser utilizado
nos procedimentos de liquidagio n.” 4 e 5. Se se utilizar o mecanismo de fundo de garantia, serd necessirio
manter uma conta especial de fundos de garantia em que haja Jiquidez de emergéncia» ou dela se possa dispor de
imediato.
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16. Algoritmos utilizados

1. O algoritmo 4 suporta o procedimento de liquidagdo n.° 5. Para facilitar a liquidagdo e reduzir a liquidez

necessdria, todas as ordens de pagamento (independentemente do seu grau de prioridade) sdo incluidas. As
instrucdes de pagamento dos sistemas periféricos a serem liquidadas segundo o procedimento de liquidagdo
n.° 5 ndo sdo sujeitas ao tratamento inicial e sio mantidas a parte no MP até ao final do processo de otimizagdo
que estiver em curso. Se vdrios sistemas periféricos que utilizem o procedimento de liquidagio n.° 5 se propu-
serem liquidar a0 mesmo tempo, serdo incluidos na mesma operacdo de execugdo do algoritmo 4.

. No procedimento de liquidagdo n.° 6, o banco de liquidagdo pode dedicar um montante de liquidez para liquidar
os saldos provenientes de um sistema periférico especifico. Esta afetacdo efetua-se mediante a reserva da liquidez
necessdria numa subconta especifica (modelo com interface). O algoritmo 5 ¢é utilizado tanto para as operacdes
noturnas do SP como para a sessio diurna. O processo de liquidacdo ¢ executado mediante o débito das
subcontas dos bancos de liquidagdo em posi¢do curta a favor da conta técnica do sistema periférico, e subsequente
débito desta a favor das subcontas dos bancos de liquidagdo em posi¢do longa. No caso dos saldos credores, o
langamento contabilistico pode ser efetuado diretamente — se tal for indicado pelo sistema periférico no contexto
da operacdo em causa — na conta MP do banco de liquidacdo. Se a liquidacdo de uma ou mais instrugdes de
débito ndo for bem sucedida (por exemplo em resultado de um erro do sistema periférico), o pagamento
correspondente entrard em fila de espera na subconta. O procedimento de liquidacdo pode fazer uso do algoritmo
5 executado nas subcontas. Além disso, o algoritmo 5 ndo tem de levar em conta quaisquer limites ou reservas. A
posicdo total de cada banco de liquidagdo é calculada e, se todas as posicdes totais tiverem cobertura, liquida-se a
totalidade das operagdes. As operacdes que ndo tiverem cobertura voltam a ser colocadas em fila de espera.

17. Efeitos da suspensio ou cancelamento

Se a suspensio ou o cancelamento da utilizagdo do ASI por um sistema periférico ocorrer durante o ciclo de
liquidagdo das instrucdes de pagamento do sistema periférico, presumir-se-4 estar o BCSP autorizado a completar
o ciclo de liquidagio em nome do sistema periférico.

18. Tabela de precos e faturagio

1. O sistema periférico que utilize o ASI ou o interface de participante, independentemente da quantidade de contas

de que possa ser titular no BCSP efou no BCL, fica sujeito a um tarifdrio composto por trés elementos, conforme a
seguir se estabelece:

a) Uma taxa fixa mensal de 1 000 EUR a cobrar a cada sistema periférico (Taxa Fixa I).

b) Uma segunda taxa fixa mensal, cujo montante variard entre 417 ¢ 4 167 EUR, em funcdo do valor bruto

subjacente das opera¢des de liquidagio em numerdrio em euros do sistema periférico (Taxa Fixa II):

Banda De (milhdes EUR/dia) | A (milhoes EUR/dia) Taxa anual (EUR) Taxa mensal (EUR)
1 0 Abaixo de 1000 5000 417
2 1000 Abaixo de 2 500 10 000 833
3 2500 Abaixo de 5000 20 000 1667
4 5000 Abaixo de 10 000 30 000 2500
5 10 000 Abaixo de 50 000 40 000 3333
6 Acima de 50 000 — 50 000 4167

O valor bruto das operagdes em euros de liquidagdo em numerdrio do sistema periférico serd calculado pelo
BCSP uma vez ao ano, com base no referido valor bruto durante o ano anterior; o valor bruto calculado sera
utilizado como base para o cdlculo da taxa aplicdvel a partir de 1 de janeiro de cada ano civil.

Uma taxa por cada operagdo, calculada na mesma base que a tabela de pregos estabelecida no apéndice VI do
anexo II para os participantes no TARGET2. O sistema periférico pode optar entre: pagar uma taxa fixa de
0,80 EUR por cada instrucdo de pagamento (Opgdo A), ou pagar uma taxa degressiva (Opgdo B), com as
seguintes alteracdes:

i) em relacdo & Opgdo B, os limites dos escaldes referentes ao volume de instrugdes de pagamento sio
divididos por dois, e
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i) para além das Taxas Fixas [ e II, serd ainda cobrada uma taxa fixa mensal no valor de 150 EUR (Opcdo A)
ou de 1 875 EUR (Opgio B).

2. Qualquer taxa devida em relagdo a uma instrucdo de pagamento submetida (ou a um pagamento recebido) por

um sistema periférico, por via quer do interface de participante, quer do ASI, serd exclusivamente debitada a esse
sistema periférico. O Conselho do BCE poderd estabelecer regras mais detalhadas para a determinacdo das
operagdes a faturar liquidadas através do ASIL

. Cada sistema periférico receberd do respetivo BCSP, o mais tardar até ao quinto dia dtil do més seguinte, uma
fatura referente ao més anterior baseada nos precos referidos no n.° 1. O respetivo pagamento deve ser efetuado o
mais tardar até ao décimo dia 1til do més, a crédito da conta indicada pelo BCSP ou debitado na conta indicada
pelo sistema periférico para esse efeito.

. Para os efeitos do presente artigo, cada sistema periférico designado como tal ao abrigo da Diretiva 98/26/CE serd

considerado em separado, ainda que dois ou mais de entre eles sejam operados pela mesma pessoa juridica. A
mesma regra se aplica aos sistemas periféricos que ndo tenham sido designados como tal ao abrigo da referida
diretiva, que serdo identificados por referéncia aos seguintes pardmetros: a) existéncia de um acordo formal,
baseado num instrumento contratual ou legislativo (por exemplo, um acordo entre os participantes e o operador
do sistema); b) pluralidade de membros; c) existéncia de regras comuns e acordos normalizados; e d) finalidade de
compensagdo, compensa¢do com novacdo (netting) efou liquidagdo de pagamentos efou titulos entre os partici-
pantes.
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ANEXO V

CONDICOES HARMONIZADAS SUPLEMENTARES E MODIFICADAS DE PARTICIPACAO NO TARGET2

UTILIZANDO O ACESSO ATRAVES DA INTERNET

Artigo 1.°

Ambito de aplicagio

As Condicdes constantes do anexo II aplicam-se aos participantes que acedam a uma ou mais contas MP através da
Internet, sob reserva das disposi¢des do presente anexo.

Artigo 2.°

Defini¢oes
Para além das definicdes constantes do anexo II, para os efeitos do presente anexo aplicam-se ainda as seguintes
definicdes:
1) «Autoridades certificadoras» (certification authorities): o(s) BCN designado(s) como tal pelo Conselho do BCE, para atuar

em representacdo do Eurosistema no tocante a emissdo, gestdo, revogagdo e renovagdo de certificados eletronicos;

«Certificados eletronicos» ou «certificados» (electronic certificates or certificates): o ficheiro eletrénico, emitido pelas
autoridades certificadoras, que associa uma chave publica a uma determinada identificacdo e que € utilizado para o
seguinte: verificar que a chave publica pertence a um determinado individuo, certificar a identidade do titular do
certificado, verificar a assinatura deste ou encriptar uma mensagem que lhe seja enderecada. Os certificados sdo
guardados num suporte fisico do tipo smart card (cartdo inteligente) ou memoria USB, abrangendo as referéncias
aos certificados os citados dispositivos. Os certificados sdo essenciais para o processo de reconhecimento dos
participantes que acedam ao Target através da Internet e que por via dele enviem mensagens de pagamento ou de
controlo;

«Titular do certificado» (certificate holder): uma pessoa singular cuja identidade é conhecida, identificada e designada por
um participante no TARGET2 como estando autorizada a aceder a conta do participante no Target 2 através da
Internet. Os pedidos de emissdo de certificado apresentados pelos participantes devem ter sido verificados pelo BCN
do pais do participante e transmitidos as autoridades certificadoras as quais, por seu turno, emitem os certificados
eletronicos que associam a chave ptiblica com as credenciais que identificam o participante;

«Acesso através da Internet» (internet-based access): significa que o participante optou por uma conta PM que s6 pode
ser acedida por via da Internet, a qual também ¢ utilizada pelo participante para submeter a0 TARGET2 mensagens de
pagamento ou de controlo;

«Fornecedor de acesso a Internet» (internet service provider): a empresa ou organizagdo, ou seja, o portal, utilizado pelo
participante do TARGET2 com a finalidade de aceder & sua conta no TARGET2 utilizando o acesso através da
Internet.

Artigo 3.°

Disposi¢des ndo apliciveis

Nio sdo aplicdveis ao acesso através da Internet as seguintes disposicdes do anexo II:

Artigo 4.%, n.° 1, alinea ), e n.° 2, alinea d); artigo 5.°, n.° 2, 3 e 4; artigos 6.° e 7.% artigo 11.°, n.° §; artigo 14.%, n.° 1,
alinea a); artigo 17.°, n.° 2; artigos 23.° a 26.% artigo 41.% e apéndices I, VI e VIL

Artigo 4.°

Disposi¢des suplementares e modificadas

Sdo aplicdveis ao acesso através da Internet as disposi¢des do anexo II que se seguem, com as alteragdes abaixo cons-
tantes:

1. O n.°1 do artigo 2.° é substituido pelo seguinte:

«1. Os apéndices seguintes constituem parte integrante das presentes Condicdes e aplicam-se aos participantes que
acedam a uma conta PM utilizando o acesso através da Internet:

Apéndice -A do anexo V: Especificacdes técnicas para o processamento de ordens de pagamento para o acesso
através da Internet

Apéndice II-A do anexo V: Precdrio e faturagdo para o acesso através da Internet

Apéndice II: Esquema de compensacdo do TARGET2
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Apéndice III: Termos de referéncia para pareceres juridicos nacionais e pareceres referentes a capacidade juridica

Apéndice IV, com excegdo da alinea b) do n.° 7: Procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio

Apéndice V: Hordrio de funcionamento.».

a)

. O artigo 3.° é modificado como segue:

O n.° 4 é substituido pelo seguinte:

«4. O [inserir o nome do BC] é o fornecedor de servicos nos termos destas Condicdes. Os atos e omissdes dos
BCN fornecedores da PUP efou das autoridades certificadoras serdo considerados atos e omissdes do [inserir o
nome do BC], o qual assumird a responsabilidade pelos mesmos nos termos do artigo 31.°. A participacdo ao
abrigo das presentes Condigdes ndo gera nenhuma relacdo contratual entre os participantes e os BCN fornecedores
da PUP quando estes atuarem nesta qualidade. As instrugdes, mensagens ou informagdes que um participante
receba de, ou envie para, a PUP relacionadas com os servicos prestados ao abrigo destas Condigdes, presumir-se-
-30 recebidas de, ou enviadas para, o [inserir o nome do BCl.; e

O n.° 6 é substituido pelo seguinte:

«6. A participagdo no TARGET2 efetua-se mediante a participacdo num sistema componente do TARGET2. As
presentes condi¢des descrevem os direitos e obrigagdes mutuos dos participantes no TARGET2-[inserir referéncia
do BC/pais] e o [inserir nome do BC]. As regras de processamento das ordens de pagamento (Titulo IV) respeitam
a todas as ordens de pagamento submetidas ou aos pagamentos recebidos por qualquer participante no TAR-
GET2, e aplicam-se com subordinagdo ao disposto no anexo V.».

3. A alinea €) do n.° 2 do artigo 4.° ¢ substituida pela seguinte:

«e) Instituicdes de crédito ou quaisquer entidades de um dos tipos enumerados nas alineas a) a c), em ambos os

a)

b)

a)

casos se estiverem estabelecidas num pais com o qual a Unido haja celebrado um acordo monetario que permita
o0 acesso de qualquer uma dessas entidades a sistemas de pagamento da Unido, com subordinacio as condigdes
estabelecidas no acordo monetdrio e desde que o regime juridico desse pais e a legislacio da Unido aplicdvel
sejam equivalentes.».

4. O artigo 8.° é modificado como segue:

O n.° 1, alinea a), subalinea i), é substituido pelo seguinte:

«1.  Para abrir uma conta no TARGET2-[inserir referéncia do BC|pais] acessivel através da Internet, os candi-
datos a participantes devem:

a) Preencher os seguintes requisitos técnicos:

i) instalar, gerir, operar, controlar e garantir a seguranca da infraestrutura informdtica necessdria para se ligar
ao TARGET2[inserir referéncia do BC[pais] e submeter ordens de pagamento através dele, com observancia
das especificacdes técnicas constantes do apéndice I-A do anexo V. Os candidatos a participantes poderdo
envolver terceiros neste processo, mas a responsabilidade serd dnica e exclusivamente dos primeiros, e»; e

Ao n.°1 ¢ aditada a seguinte alinea c):

«) Indicar que desejam aceder a sua conta MP através da Internet, e solicitar uma conta MP separada no
TARGET2 se desejarem ter também acesso ao TARGET2 através do fornecedor do servico de rede. Os
candidatos devem apresentar um formuldrio devidamente preenchido solicitando a emissdo dos certificados
eletronicos necessarios para aceder ao TARGET2 através da Internet.».

2

5. O artigo 9.° é modificado como segue:

O n.° 3 ¢é substituido pelo seguinte:
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6. O

a)

3. Aos participantes que utilizem o acesso através da Internet s6 é permitido visualizar online o diretério do
TARGET2, ndo podendo distribui-lo quer interna, quer externamente.»; e

O n.° 5 ¢ substituido pelo seguinte:

«5.  Os participantes aceitam que o [inserir o0 nome do BC] e outros BC podem publicar o nome e o BIC dos
participantes.».

artigo 10.° é modificado como segue:
Os n.° 1 e 2 sdo substituidos pelos seguintes:

«1. O [inserir nome do BC] disponibiliza o acesso através da Internet descrito no anexo V. Salvo disposi¢io em
contrério destas Condi¢des ou imperativo legal, o [inserir nome do BC] empregard todos os meios razodveis ao
seu alcance para cumprir as obrigagdes para si decorrentes destas Condig¢des, mas sem garantia de resultado.

2. Os participantes que utilizem o acesso a0 TARGET?2 através da Internet pagardo as taxas estabelecidas no
apéndice II-A do anexo V. e

£ aditado o seguinte n.° 5:
«5.  Os participantes devem, obrigatoriamente:

a) Verificar regularmente ao longo de cada dia ttil toda a informagdo que lhes seja disponibilizada através do
MIC, em especial a informagdo referente a ocorréncias importantes no sistema (tais como as mensagens
relativas a liquidagdo nos sistemas periféricos) e a exclusdo ou suspensdo de um participante. O [inserir
nome do BC] ndo assume qualquer responsabilidade por eventuais danos diretos ou indiretos decorrentes
da omissdo do participante em efetuar essas verificacdes; e

=

Zelar em todo o momento pela observincia dos requisitos de seguranca especificados no apéndice I-A do
anexo V, em especial no que se refere & custédia dos certificados, e manter em vigor normas e procedimentos
destinados a garantir que os titulares dos certificados estdo cientes das suas responsabilidades no tocante & boa
custodia destes.».

7. O artigo 11.° é modificado como segue:

a)

«.

£ aditado o seguinte n.° 5-A:

«5-A.  Os participantes sdo responsdveis pela atualizacdo oportuna dos formuldrios de pedido de emissio de
certificados eletrénicos necessarios para o acesso a0 TARGET2 através da Internet, assim como pela entrega dos
novos formuldrios para a emissdo de certificados eletronicos ao [inserir nome do BC]. Compete a cada partici-
pante verificar a exatiddo das informagdes a si respeitantes que forem introduzidas no TARGET2-[inserir referéncia
do BC/pais] pelo [inserir nome do BCJ.»;

O n.° 6 é substituido pelo seguinte:

«6.  Presumir-se-d que o [inserir nome do BC] estd autorizado a comunicar as autoridades certificadoras
qualquer informacdo relativa aos participantes de que aquelas possam necessitar.».

. 0 n.°7 do artigo 12.° é substituido pelo seguinte:

O [inserir nome do BC] disponibilizard um extrato de conta didrio a qualquer participante que tenha optado

por esse servio.».

. A alinea b) do artigo 13.° é substituida pela seguinte:

«b) As instrugdes de débito direto recebidas ao abrigo de uma autoriza¢io de débito direto. Os participantes que

utilizem o acesso através da Internet ndo poderdo enviar instrucdes de débito diretas a partir da sua conta MP;».
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

A alinea b) do n.° 1 do artigo 14.° é substituida pela seguinte:

«b) A mensagem de pagamento estiver de acordo com as condi¢des e regras de formatagio do TARGET? [inserir
referéncia do BC/pais] e passar o controlo de duplicagdes descrito no apéndice I-A do anexo V.

0 n.°2 do artigo 16.° ¢ substituido pelo seguinte:

«2.  Os participantes que utilizem o acesso através da Internet ndo poderdo utilizar a funcionalidade de grupo LA
relativamente a sua conta MP acessivel pela Internet nem combinar essa conta com qualquer outra conta de que
sejam titulares no TARGET2. S6 podem ser impostos limites a um grupo LA inteiro. Ndo podem ser impostos limites
em relagio a uma sé conta MP titulada por um membro de um grupo AL..

0 n.° 3 do artigo 18.° ¢ substituido pelo seguinte:

«3. Quando for utilizado o Indicador de «Termo final de débito», a ordem de pagamento aceite serd devolvida com
a indicagdo de nio liquidada se ndo puder ser liquidada até a hora indicada para o efeito. Quinze minutos antes do
momento indicado para o débito, o participante emissor deve ser informado via MIC, em vez de lhe ser enviada uma
notificagdo automaticamente gerada pelo MIC. O participante emissor poderd também utilizar o Indicador de «Termo
final de débito» somente como um sinal de aviso. Nesse caso, a ordem de pagamento em questio ndo serd
devolvida.».

O n.° 4 do artigo 21.° ¢ substituido pelo seguinte:

«4. O [inserir nome do BC] poderd, a pedido de um pagador, alterar a ordem das ordens de pagamento muito
urgentes na fila de espera (exceto no que se refere as ordens de pagamento muito urgentes no quadro de um
procedimento de liquidacio n.° 5 ou 6), desde que essa alteracio ndo afete a devida liquidacido pelos sistemas
periféricos no TARGET2, nem por qualquer forma origine risco sistémico.».

O artigo 28.° é modificado como segue:
a) O n.°1 ¢é substituido pelo seguinte:

«1.  Os participantes que utilizem o acesso através da Internet devem colocar em pratica medidas de seguranga
apropriadas para proteger os respetivos sistemas contra o acesso e a utilizagdo ndo autorizados, especialmente as
especificadas no apéndice I-A do anexo V. Os participantes sio os tinicos responsaveis pela devida protecdo da
confidencialidade, integridade e disponibilidade dos respetivos sistemas.»; e

b) E aditado o seguinte n.” 4:

«4.  Os participantes que utilizem o acesso através da Internet devem comunicar imediatamente ao [inserir
nome do BC] qualquer ocorréncia suscetivel de afetar a validade dos certificados, em especial as ocorréncias
enumeradas no anexo I-A do anexo V incluindo, sem limitacdes, a sua perda ou utilizacdo indevida.».

O artigo 29.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 29.°
Utilizagdo do MIC
1. O MIC:

a) Permite aos participantes introduzirem pagamentos;
b) Permite aos participantes acederem a informacdo relativa as suas contas e gerirem a sua liquidez;
¢) Pode ser utilizado para dar ordens de transferéncia de liquidez; e

d) Permite aos participantes acederem a mensagens enviadas pelo sistema.
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16.

17.

18.

19.

20.

2. O apéndice I-A do anexo V contém detalhes técnicos adicionais referentes ao MIC em caso de acesso através da
Internet.».

O artigo 32.° é modificado como segue:
a) O n.°1 é substituido pelo seguinte:

«1.  Salvo disposi¢do em contrdrio das presentes Condigdes, todos os pagamentos e todas as mensagens de
processamento de pagamentos relacionadas com o TARGET2, tais como as confirmagdes de débitos ou créditos
ou mensagens de extrato de conta, trocadas entre o [inserir o nome do BC] e os participantes, serdo disponibi-
lizadas ao participante através do MIC.»; e

b) O n.°3 é substituido pelo seguinte:

«3. Se ocorrer uma falha na ligacdo de um participante, este utilizard o método alternativo de transmissio de
mensagens estabelecido no apéndice IV do anexo II. Neste caso, a versdo da mensagem guardada em meméria ou
impressa fornecida pelo [inserir nome do BC] serd aceite como meio probatdrio.».

A alinea ¢) do n.° 4 do artigo 34.° ¢ substituida pela seguinte:

«) Logo que essa mensagem de difusdo geral do MIC tenha sido disponibilizada aos participantes que utilizem o
acesso através da Internet, presumir-se-d que estes foram informados da suspensio ou cancelamento da parti-
cipagdo do participante em causa no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] ou noutro sistema componente do
TARGET2. Os participantes suportardo os prejuizos resultantes da submissdo de ordens de pagamento a parti-
cipantes cuja participacdo tenha sido suspensa ou cancelada, se tais ordens forem introduzidas no TARGET2-
-[inserir referéncia do BC/pais] ap6s a mensagem de difusdo geral do MIC ter sido disponibilizada.».

O n.°1 do artigo 39.° ¢ substituido pelo seguinte:

«1.  Presume-se que os participantes tém conhecimento de, e que cumprirdo, todas as obrigacdes que lhes forem
impostas pela legislagio sobre a protecio de dados e a prevencio do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo e ainda sobre atividades relacionadas com a proliferacio de atividades nucleares e com o desenvol-
vimento de armamento nuclear, especialmente no que se refere a adocdo das medidas adequadas relativamente aos
pagamentos debitados ou creditados nas suas contas MP. Os participantes que desejem utilizar o acesso através da
Internet devem, antes de assumirem qualquer relagdo contratual com um fornecedor de acesso a Internet, familiarizar-
-se com a sua politica de recuperagdo e utilizagdo de dados.».

O n.°1 do artigo 40.° ¢ substituido pelo seguinte:

«1.  Salvo disposi¢do em contrdrio das presentes Condigdes, todos os avisos ou notificagdes requeridos ou per-
mitidos por for¢a das mesmas serdo enviados por correio registado, mensagem de fax ou qualquer outro meio, por
escrito. As notificagdes ao [inserir nome do BC] serdo enviadas ao chefe do [inserir nome do departamento de
sistemas de pagamento ou outra unidade pertinente do BC] do [inserir nome do BC], [incluir o endereco respetivo]
ou enderecadas ao [incluir o enderego BIC do BC]. Os avisos e notificacdes destinados ao participante serdo enviados
para a dire¢do, n.° de fax ou endereco BIC que o participante tenha comunicado ao [inserir nome do BCJ.».

O artigo 45.° é substituido pelo seguinte:
«Artigo 45.°

Reducio do negécio juridico

A nulidade ou anulabilidade de qualquer uma das disposicdes das presentes Condigdes ou do anexo V nio afeta a
validade das restantes.».
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Apéndice 1A

ESPECIFICACOES TECNICAS PARA O PROCESSAMENTO DAS ORDENS DE PAGAMENTO PARA O ACESSO

ATRAVES DA INTERNET

Sdo aplicdveis ao processamento de ordens de pagamento enviadas através da Internet, para além das Condicdes, as
seguintes regras suplementares:

1. Requisitos técnicos para a participacio no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] relativos a infraestru-
tura, rede e formatos de mensagem

1. Todos os participantes que utilizem o acesso através da Internet devem ligar-se ao MIC do TARGET2 mediante a

utilizagdo do cliente local, sistema operativo e browser (navegador da Internet) especificados no anexo do docu-
mento User Detailed Functional Specifications (UDFS) intitulado Internet-based participation — System requirements for
Internet Access, com a configuragdo (settings) nele indicada. A conta MP de cada participante serd identificada por
um BIC de 8 ou 11 digitos. Além disso, antes de poderem participar no TARGET2-[inserir referéncia do BC|pais],
todos os participantes deverdo realizar com éxito uma série de testes destinados a comprovar a sua aptiddo
operacional e técnica.

. Para a submissio de ordens de pagamento e troca de mensagens de pagamento no MP utilizar-se-d como
remetente/destinatdrio de mensagens o BIC da plataforma do TARGET2, TRGTXEPMLVP. As ordens de pagamento
enviadas a um participante que utilize o acesso através da Internet devem identificar o destinatdrio no campo
«dnstitui¢do beneficidria». As ordens de pagamento dadas por um participante que utilize o acesso através da
Internet devem identificar o destinatdrio no campo «nstituicio ordenante».

. Os participantes que utilizem o acesso através da Internet devem utilizar os servicos de infra-estrutura de chave
publica (PKI) de acordo com o estipulado no User Manual: Internet Access for the public-key certification service.

2. Tipos de mensagem de pagamento

1. Os participantes com acesso através da Internet podem efetuar os seguintes tipos de pagamentos:

a) Pagamentos de clientes, ou seja, transferéncias a crédito em que o ordenante efou o cliente destinatdrio ndo sdo
instituicdes financeiras;

b) Pagamentos de clientes STP, ou seja, transferéncias a crédito em que o ordenante efou o cliente destinatdrio
ndo sdo instituicdes financeiras, efetuadas mediante processamento direto automatizado;

¢) Transferéncias interbancdrias para solicitar a movimentacdo de fundos entre institui¢des financeiras;

d) Pagamentos de cobertura para solicitar a movimentagdo de fundos entre institui¢des financeiras relativamente a
uma transferéncia de crédito a favor de um cliente.

Além disso, os participantes que utilizem o acesso a uma conta MP através da Internet podem receber ordens de
débito diretas.

. Os participantes devem obedecer as especificagdes estabelecidas para cada campo descritas no capitulo 9.1.2.2 das

UDFS, Livro 1.

. O contetido dos campos serd validado no TARGET2-[inserir referéncia do pais/BC] em conformidade com os

requisitos das UDFS. Os participantes podem acordar entre si regras especificas relativamente ao contetido dos
campos. Contudo, o cumprimento de tais regras pelos participantes ndo serd objeto de verificagdo especifica no
TARGET2-[inserir referéncia do pais/BC].

. Os participantes que utilizem o acesso através da Internet podem efetuar pagamentos de cobertura via TARGET2,

isto ¢, os pagamentos efetuados por bancos correspondentes para liquidar (cobrir) mensagens de transferéncia de
crédito que sdo submetidas ao banco de um cliente por outros meios mais diretos. Os detalhes referentes ao
cliente constantes das mensagens relativas a pagamentos de cobertura ndo serdo visiveis no MIC.

3. Controlo de duplicagdes

1. Todas as ordens de pagamento serdo sujeitas a um controlo de duplicagdes, cujo objetivo ¢ rejeitar ordens de

pagamento que, por engano, hajam sido submetidas mais do que uma vez.
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2. Devem verificar-se os seguintes campos dos tipos de mensagem:

Detalhes Sec¢do da mensagem Campo
Sender Basic Header BIC Address
Message Type Application Header Message Type
Receiver Application Header Destination Address
Transaction Reference Number (TRN) Text Block :20
Related Reference Text Block 21
Value Date Text Block 132
Amount Text Block 32

. Uma nova ordem de pagamento nova serd devolvida se todos os campos descritos no n.° 2 forem iguais aos de

uma ordem de pagamento que jd tenha sido aceite.

4. Cédigos de erro

Se uma ordem de pagamento for rejeitada, serd enviada via MIC uma notificacio de transacdo abortada, com
indicagdo do motivo da rejeicio com recurso a codigos de erro. Os c6digos de erro constam do capitulo 9.4.2
das UDFS.

5. Momento de liquidagio pré-determinado

1. Em relagdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo inicial de débito» utilizar-se-d a palavra de

c6digo «/[FROTIME|».

. Em relagdo as ordens de pagamento que utilizem o Indicador de «Termo final de débito», estardo disponiveis duas

opgoes:

a) Palavra de cddigo «/REJTIME/» se a ordem de pagamento ndo puder ser executada até a hora indicada para o
débito, a ordem de pagamento serd devolvida.

b) Palavra de c6digo «/TILTIME/» se a ordem de pagamento ndo puder ser liquidada até a hora indicada para o
débito, a ordem de pagamento ndo serd devolvida e serd mantida na fila que lhe corresponda.

Em ambos os casos, se uma ordem de pagamento com um Indicador de «Termo final de débito» ndo for
executada até 15 minutos antes da hora nela indicada, serd automaticamente enviada uma notificagio via MIC.

. Se se utilizar a palavra de c6digo «/CLSTIME|», o pagamento serd tratado da mesma forma que as ordens de

pagamento a que a alinea b) do n.° 2 se refere.

6. Liquidacio de ordens de pagamento no tratamento inicial

1.

As ordens de pagamento submetidas no tratamento inicial serdo sujeitas a verificagdes compensatorias e, se
necessdrio, a verificagbes compensatorias alargadas (ambas as expressdes sdo definidas nos n.°® 2 e 3) para
possibilitar a liquidagdo por bruto das ordens de pagamento, o que acelera o processo e resulta em poupangas
de liquidez.

. A verificagdo compensatéria determinard se as ordens de pagamento do beneficidrio na frente da fila das ordens

de pagamento muito urgentes ou, se inaplicdvel, das urgentes, estdo disponiveis para compensa¢do com a ordem
de pagamento do pagador (a seguir «ordens de pagamento compensatérias»). Se uma ordem de pagamento
compensatéria ndo disponibilizar fundos suficientes para compensar a ordem de pagamento do respetivo pagador
na fase do tratamento inicial, determinar-se-d se existe liquidez suficiente na conta MP do pagador.

. Se a verificacgdo compensatéria ndo der resultado, o [inserir nome do BC] poderd efetuar uma verificacdo

compensatéria alargada. A verificacio compensatéria alargada determinard se hd ordens de pagamento compen-
satorias disponiveis em qualquer uma das filas do beneficidrio, independentemente do momento em que as
mesmas foram adicionadas a fila. No entanto, se na fila de pagamentos do beneficidrio existirem ordens de
pagamento de prioridade mais elevada destinadas a outros participantes no TARGET2, o principio FIFO s6 poderd
ser desrespeitado se a liquidacdo de uma ordem de pagamento compensatéria resultar num aumento de liquidez
para o beneficidrio.
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7. Liquidacio de ordens de pagamento em fila de espera

1. O tratamento das ordens de pagamento que se encontram em filas de espera depende da ordem de prioridade que
lhes tenha sido atribuida pelo participante emissor.

2. As ordens de pagamento nas filas de espera muito urgentes e urgentes serdo liquidadas mediante as verificacdes
compensatorias descritas no n.° 6, a comegar pela ordem de pagamento que se encontrar a cabeca da fila quando
ocorrer um aumento de liquidez ou uma intervencdo ao nivel da fila (mudanca de ordem na fila, de hora ou de
prioridade de liquidagdo, ou revoga¢do da ordem de pagamento).

3. As ordens de pagamento na fila normal serdo liquidadas em continuo, incluindo todos os pagamentos muito
urgentes e urgentes que ainda ndo hajam sido liquidados. Utilizam-se diferentes mecanismos de otimizagdo
(algoritmos). Se a execu¢do de um algoritmo for bem sucedida, as ordens de pagamento nele incluidas serdo
liquidadas; se falhar, as ordens de pagamento permanecerdo em fila de espera. Aos fluxos de pagamentos sdo
aplicéveis trés algoritmos (1 a 3). O algoritmo 4 fard com que o procedimento de liquidacdo 5 (conforme definido
no capitulo 2.8.1. das UDEFS) fique disponivel para a liquidacdo de instrugdes de pagamento de sistemas perifé-
ricos. Para otimizar a liquidagdo de transa¢des muito urgentes de sistemas periféricos nas subcontas dos partici-
pantes, utilizar-se-d um algoritmo especial (algoritmo 5).

a)

No caso do algoritmo 1 (all or nothing/«tudo ou nada») o [inserir nome do BC] deve, tanto para cada relagdo a
respeito da qual tenha sido estabelecido um limite bilateral, como para o total das relagdes a respeito das quais
tenha sido estabelecido um limite multilateral:

i) calcular a posi¢do global de liquidez da conta MP de cada participante no TARGET?2, verificando se o valor
agregado de todas as ordens de pagamento a efetuar e a receber que se encontrem pendentes de execucdo
na fila é positivo ou negativo e, sendo negativo, se excede a liquidez disponivel do participante (a posi¢do
global de liquidez constituird a «posi¢do de liquidez totaly), e

i) verificar se foram respeitados os limites e reservas estabelecidos por cada participante no TARGET2 em
relagdo a cada conta MP em causa.

Se o resultado destes cdlculos e verificagdes em relagdo a cada conta do MP em causa for positivo, o [inserir
nome do BC] e os restantes BC envolvidos no processo liquidardo simultaneamente todos os pagamentos nas
contas do MP dos participantes no TARGET2 envolvidos;

No caso do algoritmo 2 (partial/<parcial>) o [inserir nome do BC] deve:

i) calcular e verificar as posicdes de liquidez, limites e reservas de cada conta MP em causa do mesmo modo
que no algoritmo 1, e

ii) se a posicdo de liquidez total de uma ou mais contas MP em causa for negativa, extrair ordens de
pagamento individuais até a posi¢do de liquidez total de cada conta MP em causa ser positiva.

Depois disso, o [inserir nome do BC] e os outros BC envolvidos devem, desde que haja fundos suficientes,
liquidar simultaneamente nas contas do MP dos participantes no TARGET2 em causa todos os pagamentos
restantes (com excecdo das ordens de pagamento extraidas).

Ao extrair as ordens de pagamento, o [inserir o nome do BC] comecard pela conta MP do participante que
tiver a posi¢do de liquidez total negativa maior ¢ pela ordem de pagamento no fim da fila que tiver a
prioridade mais baixa. O processo de sele¢do deve ser executado apenas por um curto periodo de tempo, a
determinar pelo [inserir nome do BC] como entender;

No caso do algoritmo 3 (multiple/«mdltiplo») o [inserir nome do BC] deve:

i) comparar pares de contas MP de participantes no TARGET2 a fim de determinar se as ordens de pagamento
em fila de espera podem ser liquidadas com a liquidez disponivel nas duas contas MP dos participantes
envolvidos, dentro dos limites por eles estabelecidos (comecando com o par de contas MP com a menor
diferenca entre as ordens de pagamento mutuamente enderecadas), devendo o(s) BC envolvido(s) lancar
simultaneamente esses pagamentos nas contas MP desses dois participantes no TARGET?2,
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i) se, em relagdo ao par de contas MP descrito no ponto i) a liquidez for insuficiente para financiar a posi¢do
bilateral, extrair ordens de pagamento individuais até haver liquidez suficiente. Neste caso. of(s) BC envol-
vido(s) no processo deve(m) liquidar simultaneamente os restantes pagamentos, com excecdo dos que
tiverem sido extraidos, nas contas MP desses dois participantes no TARGET2.

Apds realizar as verificagdes especificadas nas subalineas i) e ii), o [inserir nome do BC] verificard as posi¢des
de liquidagdo multilaterais (entre a conta MP de um participante e as contas MP de outros participantes no
TARGET2 em relagdo aos quais hajam sido estabelecidos limites multilaterais). Para estes efeitos aplicar-se-d,
com as necessarias adaptagdes, o procedimento descrito nas subalineas i) e ii);

d) No caso do algoritmo 4 (diquidagdo no sistema periférico partial plus)) o [inserir nome do BC] adotard o
procedimento previsto para o algoritmo 2, mas sem extrair ordens de pagamento em relagdo a liquidacdo num
sistema periférico (liquidacdes simultdneas numa base multilateral);

e) No caso do algoritmo 5 (diquida¢do no sistema periférico via subcontas») o [inserir nome do BC] adotard o
procedimento previsto para o algoritmo 1, com a diferenca de que o [inserir nome do BC] dard inicio ao
algoritmo 5 através do Interface de sistema periférico (ASI) e so verificard se existe cobertura suficiente nas
subcontas dos participantes. Além disso, ndo serdo levados em conta quaisquer limites ou reservas. O algo-
ritmo 5 também serd executado durante a liquidacdo noturna.

. No entanto, as ordens de pagamento introduzidas no tratamento inicial depois de iniciada a execugdo de qualquer
um dos algoritmos 1 a 4 podem ser liquidadas de imediato no tratamento inicial se as posicdes e limites das
contas MP dos participantes no TARGET2 envolvidos forem compativeis tanto com a liquidacio destas ordens de
pagamento, como com a liquidagio de ordens de pagamento no procedimento de otimizacdo em curso. No
entanto, dois algoritmos ndo podem ser executados em simultaneo.

. Durante o processamento diurno os algoritmos serdo executados sequencialmente. Desde que ndo se encontrem
pendentes liquidagdes simultaneas multilaterais num sistema periférico, a ordem de execugdo dos algoritmos deve
ser a seguinte:

a) Algoritmo 1;

b) Se o algoritmo 1 falhar, algoritmo 2;

¢) Se o algoritmo 2 falhar, algoritmo 3, ou, se o algoritmo 2 for executado com éxito, repetir algoritmo 1.

Se se encontrar pendente num sistema periférico uma liquidagdo multilateral simultinea (procedimento n.° 5),
executar-se-d o algoritmo 4.

. Os algoritmos devem ser executados de forma flexivel, devendo estabelecer-se um determinado periodo de tempo
entre a aplicagdo de algoritmos diferentes de forma a permitir um intervalo minimo entre a execu¢do de dois
algoritmos. A sequéncia temporal serd controlada automaticamente. A intervencdo manual deve ser possivel.

. As ordens de pagamento incluidas num algoritmo que esteja a ser executado ndo podem ser reordenadas
(mudanga de posicdo na fila de espera) nem revogadas. Os pedidos de reordenamento ou de revogagio de
uma ordem de pagamento ficardo em fila de espera até ao fim da execucdo do algoritmo. Se a ordem de
pagamento em questdo for liquidada durante a execugdo do algoritmo, qualquer pedido de reordenagio ou de
revogacdo serd rejeitado. Se a ordem de pagamento ndo for liquidada, os pedidos do participante serdo atendidos
de imediato.

8. Utilizagio do MIC

1. O MIC pode ser utilizado para a introdu¢do de ordens de pagamento.

2. O MIC pode ser utilizado para a obtencdo de informagdes e para a gestdo de liquidez.

. A excegdo das ordens de pagamento armazenadas e da informacido referente aos dados estiticos, apenas os dados
referentes ao dia 1til em curso estardo disponiveis via MIC. O contetido dos ecrds serd oferecido apenas em inglés.

. A informagdo serd fornecida no modo «pully, o que significa que cada participante tem de pedir que a mesma lhe
seja fornecida. Os participantes devem consultar o MIC regularmente durante o dia para ver se hd mensagens
importantes.
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10.

11.

5. Os participantes que utilizem o acesso através da Internet apenas terdo ao dispor o modo utilizador-a-aplicagdo
(U2A). O modo U2A permite a comunicacdo direta entre um participante e o MIC. A informagdo ¢ exibida num
programa de navegacdo (browser) instalado num computador pessoal. O Manual de Utilizador do MIC contém
mais detalhes.

6. Cada participante deve possuir pelo menos um computador pessoal para poder ter acesso ao MIC via U2A.

7. A concessdo de direitos de acesso ao MIC ¢ feita mediante a emissdo de certificados, cuja utilizagdo é descrita em
mais pormenor nos n.° 10 a 13.

8. Os participantes podem igualmente utilizar o MIC para transferir liquidez:

a) [A inserir se aplicavel] da conta MP para a sua conta fora do MP;

b) Entre a conta MP e as subcontas do participante; e

¢) Da conta MP para a conta-espelho gerida pelo sistema periférico.

. As UDFS, o ICM User Handbook (Manual do Utilizador do MIC) e o «User Manual: Internet Access for the

Public Key Certification Service»

Os pormenores adicionais e os exemplos explicativos das regras acima constam das UDFS e do Manual do Utilizador
do MIC, com as alteracdes que lhes forem introduzidas, publicadas em lingua inglesa nos sitios web do [inserir nome
do B(] e nas paginas sobre o TARGET2 na web, bem como no documento intitulado User Manual: Internet Access for
the Public Key Certification Service.

Emissdo, suspensdo, reativagio, revogacio e renovagio dos certificados eletrénicos

1. O participante deve solicitar ao [inserir nome do BC], a emissdo de certificados eletronicos que The possibilitem o
acesso através da Internet ao TARGET? [inserir referéncia do BC/pais].

2. O participante deve solicitar ao [inserir nome do BC], a suspensdo e reativacio de certificados eletronicos, assim
como a sua revogagdo e renovagdo, sempre que um titular de um dos referidos certificados deixe de querer ter
acesso ao TARGET2, ou se o participante cessar as suas atividades no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais],
(por exemplo, em caso de fusdo ou aquisi¢do).

3. O participante adotard todas as precaucdes e medidas organizativas para garantir a exclusiva utilizagdo dos
certificados eletronicos em conformidade com as Condi¢des Harmonizadas.

4. O participante deve notificar de imediato o [inserir nome do BC] de qualquer alteracdo importante respeitante a
alguma das informacdes contidas nos formuldrios entregues ao [inserir nome do BC] para efeitos da emissio de
certificados eletrnicos.

Tratamento dos certificados eletrénicos pelo participante

1. O participante deve garantir a boa custddia de todos os certificados eletrénicos e adotar medidas organizativas e
técnicas suficientemente robustas para prevenir danos a terceiros e assegurar que cada certificado apenas é
utilizado pelo titular especifico em cujo nome foi emitido.

2. O participante deve fornecer prontamente todas as informagdes solicitadas pelo [inserir nome do BC] e garantir a
fiabilidade dessa informagdo. Os participantes tém uma responsabilidade constante pela corregdo continua de toda
a informacdo relacionada com a emissdo de certificados eletronicos fornecida ao [inserir nome do BC].

3. O participante assume plena responsabilidade pela garantia de que todos os titulares de certificados os mantém
separados dos cddigos secretos PIN e PUK.

4. O participante assume plena responsabilidade pela garantia de que nenhum dos seus titulares de certificados
eletrénicos os utiliza com outras fungdes ou para finalidades diferentes daquelas para que foram emitidos.

5. O participante deve informar de imediato o [inserir nome do BC] de qualquer pedido ou justificagio de suspensao,
reativacdo, revogagdo ou renovagdo de certificados eletrénicos.
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12.

6. O participante deve solicitar de imediato ao [inserir nome do BC] que suspenda quaisquer certificados eletrénicos,
ou chaves neles contidas, que apresentem defeito ou que ji ndo se encontrem na posse dos seus titulares de
certificados.

7. O participante deve notificar de imediato o [inserir nome do BC] se um certificado eletrénico se extraviar ou for
objeto de furto.

Requisitos de seguranga

1. O sistema informdtico que o participante utilize para aceder a0 TARGET2 através da Internet deve estar situado
em instalagdes propriedade do participante ou por ele alugadas. O acesso ao TARGET2-[inserir referéncia do
BC[pais] s6 serd permitido a partir dessas instalacdes, esclarecendo-se desde jd que o acesso remoto fica vedado.

2. O participante executard todo o software (aplicagdes informaticas) em sistemas informadticos instalados e adaptados
de acordo com as normas internacionais de seguranca informadtica atuais, as quais devem incluir, no minimo, os
requisitos enunciados nos n.° 12(3) e 13(4). O participante deve instalar e ativar medidas apropriadas, em especial
de protegdo antivirus e contra malware (codigos mal intencionados) e phishing (tentativa de fraude), para além do
hardening (blindagem do sistema) e da gestdo de patches (remendos). Todas as medidas e procedimentos acima
referidos devem ser atualizados regularmente pelos participantes.

3. O participante deve estabelecer uma ligacdo de comunicagdo encriptada com o TARGET2-[inserir referéncia do
BC/pais] para acesso a Internet.

4. As contas de utilizador informdtico nos computadores pessoais do participante ndo podem ter privilégios de
administrador. A atribuicdo de privilégios deve ser efetuada segundo o principio dos «privilégios minimos».

5. O participante deve assegurar a protecdio permanente dos sistemas informadticos utilizados para o acesso ao
TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] através da Internet como segue:

a) Devem proteger os seus sistemas informdticos e computadores pessoais do acesso fisico e a rede ndo auto-
rizados, utilizando sempre uma firewall para proteger os sistemas informdticos e os computadores de ataques
externos vindos da Internet e também, em relagio aos computadores, do acesso por meio da intranet nio
autorizado. Devem utilizar uma firewall que proteja contra ataques externos vindos da Internet, mas também
uma firewall nos computadores pessoais que garanta que a comunicagio com o exterior apenas se efetua
mediante programas autorizados;

b) Os participantes s6 podem instalar nos computadores pessoais as aplicagdes informadticas (software) estritamente
necessdrias para o acesso a0 TARGET2 e que forem permitidas pela sua politica interna de seguranga infor-
mética;

¢) Os participantes devem zelar em todo o momento para que as aplicacdes informdticas executadas nos
computadores pessoais estejam atualizadas e com as tltimas versdes de patches instaladas. Esta disposicio
aplica-se particularmente ao sistema operativo, ao browser da Internet e aos plug-ins;

&

Os participantes devem a todo o tempo restringir o trafego dos computadores pessoais ao acesso aos sitios da
web essenciais para as suas operagdes, assim como para atualizagdes de software licitas e justificadas;

e) Os participantes devem garantir que todos os fluxos internos de, ou para, os computadores pessoais estdo
protegidos contra a sua divulgacdo e alteragdo maliciosa, em especial se os ficheiros forem transmitidos através
de uma rede.

6. O participante deve assegurar que os titulares de certificados adotam praticas seguras de navegagdo na Internet
(browsing), incluindo:

a) Reservar determinados computadores pessoais para aceder a sitios da web com o mesmo nivel de importancia
critica, e s6 aceder a esses sitios a partir dos referidos computadores;

b) Reiniciar sempre a sessio do browser antes e depois de aceder ao TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais]
através da Internet;

¢) Verificar a autenticidade de todos os certificados SSL (protocolo de encriptagdo Secure Socket Layer) dos
servidores de cada vez que efetuarem o log on (ligagdo de acesso) ao TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais]
através da Internet;

&

Suspeitar de e-mails (mensagens de correio eletrnico) que aparentem ser provenientes do TARGET2-[inserir
referéncia do BC/pais], e nunca fornecer a password (senha) do certificado, se tal lhe for solicitado, uma vez que
o TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] jamais a pedird, quer por e-mail, quer por outra via.
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7. Para atenuar os riscos para o seu sistema, o participante deve obedecer sempre aos principios seguintes:

a) Estabelecer prdticas de gestdo de utilizadores que garantam que apenas utilizadores devidamente autorizados
sejam criados e continuem no sistema, e manter uma lista completa e atualizada de todos os utilizadores
autorizados;

=

Efetuar a reconciliagio dos movimentos de pagamentos didrios, a fim de detetar discrepancias entre os volumes
de trifego didrio de pagamentos autorizado e o trafego didrio de pagamentos efetivo, tanto recebidos como
efetuados;

¢) Garantir que o titular de um certificado ndo visita qualquer outro sitio da Internet ao mesmo tempo que acede
ao TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais].

13. Requisitos de seguranga adicionais

1. O participante deve assegurar a todo o tempo, por meio de medidas organizativas efou técnicas apropriadas, que
as ID (identificagdes) de utilizador divulgadas para efeitos do controlo dos direitos de acesso (Access Right Review)
ndo serdo objeto de utilizagdo abusiva e, em especial, que nenhuma pessoa ndo autorizada toma conhecimento
das mesmas.

2. O participante deve colocar em prética um processo de administracio de utilizadores que, no caso de um
funciondrio ou outro utilizador de um sistema situado nas instalagdes de um participante deixar a organizagdo
desse participante, garanta a eliminacdo imediata e permanente do respetivo ID de utilizador.

3. O participante deve colocar em prdtica um processo de administragdo de utilizadores e bloquear, de imediato e de
forma permanente, os ID de utilizador que de qualquer modo estejam comprometidos, incluindo nos casos em
que os certificados eletronicos se tenham extraviado ou sido furtados, ou quando a password tenha sido obtida
abusivamente por meio de phishing.

4. Se um participante for incapaz de eliminar falhas de seguranca ou erros de configuragdo (resultantes, por exemplo,
da infecdo de sistemas por malware) depois de trés ocorréncias os BC fornecedores da PUP poderdo bloquear
permanentemente os ID de utilizador do participante.

Apéndice ITA

PRE(;ARIO E FATURACAO PARA O ACESSO ATRAVES DA INTERNET

Taxas a pagar pelos participantes diretos

. A taxa mensal para o processamento de ordens de pagamento no TARGET2-[inserir referéncia do BC/pais] a pagar

pelos participantes diretos serd de 70 EUR pelo acesso através da Internet por cada conta MP, mais 150 EUR por cada
conta MP, mais uma taxa fixa por cada operagdo (inscri¢io a débito) de 0,80 EUR;

. Aos participantes diretos que ndo desejarem que o BIC da sua conta seja publicado no diretério do TARGET2 serd

cobrada uma taxa mensal adicional de 30 EUR por cada conta.

. O [inserir nome do BC] deve emitir e manter gratuitamente até cinco certificados eletrénicos ativos por participante

por cada conta MP. O [inserir nome do BC] deve cobrar uma taxa de 50 EUR pela emissio de cada certificado
eletrénico ativo adicional subsequente. O [inserir nome do BC] deve cobrar uma taxa anual de manutengio de 11 EUR
por cada certificado eletrénico ativo adicional subsequente. Os certificados eletrdnicos ativos sdo validos por trés anos.

Faturacao

. As seguintes regras de faturacdo aplicar-se-do aos participantes diretos: o participante direto receberd a fatura referente

ao més anterior, especificando as taxas a pagar, o mais tardar até ao quinto dia atil do més seguinte. O pagamento
deve ser efetuado o mais tardar no décimo dia util desse més a crédito da conta indicada para o efeito pelo [inserir
nome do BC], debitando-se a conta MP desse participante.
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ANEXO VI

ORIENTACAO REVOGADA COM AS SUCESSIVAS ALTERAC()ES
Orientagdo BCE[2007/2 (JO L 237 de 8.9.2007, p. 1).
Orientacio BCE/2009/9 (JO L 123 de 19.5.2009, p. 94).
Orientagdo BCE/2009/21 (JO L 260 de 3.10.2009, p. 31).
Orientacdo BCE/2010/12 (JO L 261 de 5.10.2010, p. 6).
Orientacio BCE/2011/2 (JO L 86 de 1.4.2011, p. 75).

Orientagdo BCE[2011/15 (JO L 279 de 26.10.2011, p. 5).

ANEXO VII

TABELA DE CORRESPONDENCIA

Orientacdo BCE[2007/2 Presente orientagdo

Artigos 1.° a 4.° Artigos 1.2 a 4.°
— Artigos 5.° e 6.°
Artigo 5.° Artigo 7.°
Artigo 6.° Artigo 8.°

_ Artigos 9.° a 11.°

Artigo 7.° Artigo 12.°
Artigo 8.° Artigo 13.°
Artigo 9.° Artigo 14.°
Artigo 10.° Artigo 15.°
Artigo 11.° Artigo 16.°

— Artigos 17.° a 24.°

Artigo 12.° Artigo 25.°
Artigo 14.° Artigo 26.°
Artigo 15.° Artigo 27.°
Artigo 16.° Artigo 28.°

Anexos [ a V Anexos [ a V
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