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(Atos ndo legislativos)

ORIENTACOES

ORIENTACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 9 de dezembro de 2011

relativa as exigéncias de informacio estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatisticas
externas

(reformulacio)
(BCE/2011/23)
(2012/120/UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus
artigos 3.%-1 e 3.9-3, 5.°-1, 12.°-1, 14.°-3 e 16.°,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 2533/98 do Conselho,
de 23 de novembro de 1998, relativo a compilagdo de infor-
magdo estatistica pelo Banco Central Europeu (!), nomeada-
mente os seus artigos 4.° e 8.°,

Considerando o seguinte:

()
)

A Orientagdo BCE[2004/15, de 16 de julho de 2004,
relativa aos requisitos de reporte estatistico do Banco
Central Europeu no dominio das estatisticas de balanga
de pagamentos e posicdo de investimento internacional, e
do modelo de reservas internacionais (2 foi substancial-
mente alterada. Uma vez que sdo agora necessirias mais
alteracdes, deve a mesma ser reformulada para maior
clareza.

Para cumprir as suas atribui¢des, o Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC) necessita de estatisticas externas
completas e fidveis referentes a balanca de pagamentos e
a posicdo de investimento internacional, assim como ao
modelo de reservas internacionais, apresentando as rubri-
cas mais importantes que afetam as condi¢des monetdrias
e os mercados cambiais na drea do euro, e ainda de
estatisticas referentes aos transportes transfronteiricos de
notas de euro.

JO L 318 de 27.11.1998, p. 8.
JO L 354 de 30.11.2004, p. 34.

(3)

()

O primeiro periodo do artigo 5.°-1 dos Estatutos do
Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu (a seguir «Estatutos do SEBC») impde que, para
cumprimento das atribui¢des cometidas ao SEBC, o
Banco Central Europeu (BCE), coadjuvado pelos bancos
centrais nacionais (BCN), colija a informacdo estatistica
necessaria, a ser fornecida quer pelas autoridades compe-
tentes que ndo sejam BCN, quer diretamente pelos agen-
tes econémicos. O segundo periodo do artigo 5.°-1 prevé
que, para este efeito, o BCE cooperard com as instituicdes
ou organismos da Unido e com as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros ou de paises terceiros, bem
como com organizagdes internacionais. O artigo 5.°-2
estipula que os BCN exercerdo, na medida do possivel,
as fungdes descritas no artigo 5.°-1.

A informacdo necessdria para satisfazer as exigéncias de
informacio estatistica do SBCE em matéria de estatisticas
externas pode ser recolhida efou compilada por outras
autoridades competentes que ndo os BCN. Por conseguin-
te, algumas das tarefas a executar ao abrigo da presente
Orientacdo requerem cooperagdo entre o BCE ou os BCN
e as autoridades nacionais competentes. O artigo 4.° do
Regulamento (CE) n.° 2533/98 do Conselho dispde que
os Estados-Membros devem organizar-se no dominio da
estatistica e cooperar inteiramente com o SEBC a fim de
assegurarem o cumprimento das obrigagdes decorrentes
do artigo 5.° dos Estatutos do SEBC.

Parte da informacdo estatistica necessdria refere-se a ba-
lanca financeira da balanca de pagamentos, aos rendi-
mentos associados e a posicdo de investimento interna-
cional, dreas que competem fundamentalmente ao Euro-
sistema. Para poderem cumprir a sua missdo de assistén-
cia a0 BCE nesta drea, deve garantir-se que os BCN dis-
pdem da necessdria especializacdo estatistica, ndo s6 no
que se refere aos conceitos e metodologias, mas também
a recolha, compilacdo, andlise e transmissdo dos dados.
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(6)  Depois de a Orientacio BCE[2004/15 ter sido adotada, as precisa das transacdes e posi¢des do investimento de car-

(10)

normas estatisticas internacionais que constituem a refe-
réncia para a compilacdo das estatisticas da balanca de
pagamentos e da posicdo de investimento internacional
foram revistas. Em particular, o Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI) publicou a 6.* edi¢gdo do Manual da Ba-
lanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Inter-
nacional (a seguir <BPM6») e a Comissio de Estatisticas
das Nagdes Unidas reviu em 2008 a norma estatistica
internacional para as contas nacionais na sua dltima ver-
sdo do Sistema de Contas Nacionais. Além disso, a Co-
missdo Europeia apresentou uma proposta de regula-
mento relativo ao Sistema europeu de contas nacionais
e regionais na Unido Europeia (SEC 2010) (1).

Dadas as dificuldades inerentes a compilagdo de estatisti-
cas do investimento de carteira, entendeu-se necessrio
desenvolver métodos comuns para a recolha desta infor-
magdo em toda a drea do euro. Os sistemas de recolha de
dados sobre o investimento de carteira da drea do euro
deverdo obedecer a um mesmo padrio, ou seja, a um dos
quatro modelos que implicam, no minimo, a recolha de
dados sobre stocks trimestrais numa base «titulo-a-titulo»
(security by security), conforme descrito no quadro cons-
tante do anexo VI.

O cumprimento dos requisitos estatisticos do BCE em
matéria de investimento de carteira (e rendimentos asso-
ciados) exige o reporte de informagdo sobre transagdes e
posi¢des em ativos efou passivos de residentes na drea do
euro face a residentes de outros Estados-Membros da drea
do euro. Estes dados sdo utilizados para a compilagdo das
transacdes e posicdes agregadas da drea do euro nos
passivos do investimento de carteira e nos débitos dos
rendimentos de investimento de carteira, de acordo com
0s requisitos nacionais ou com praticas assentes.

As estatisticas trimestrais da balanga de pagamentos e da
posicdo de investimento internacional para a drea do
euro sdo utilizadas na compilagio da conta «esto do
mundo» nas contas financeiras trimestrais da drea do
euro. Também para este efeito é necessirio recolher e
compilar informagdo sobre operacdes e posicdes face a
residentes de outros Estados-Membros da drea do euro tal
como descrito na presente Orientagio.

O acesso a Centralised Securities Database (Base de Dados
Centralizada de Informacdo sobre Titulos) (a seguir
«CSDB») ¢ disponibilizado aos BCN e a outras autoridades
competente com sujteicdo a concessdo de licenga e outros
condicionalismos aplicaveis. A CSDB serd a sua principal
fonte de dados sobre valores mobilidrios de referéncia a
utilizar na producdo da informagdo necessdria a compila-
¢do das estatisticas de transacdes e posi¢des da drea do euro
relativas ao investimento de carteira. Em particular, a com-
binagdo da informagdo proveniente da CSDB com dados
recolhidos «titulo-a-titulo» deverd possibilitar a compilagio

() COM(2010) 774 final.

1m)

(12)

(13)

(14)

teira dos titulos emitidos por residentes na drea do euro e
detidos por residentes de outros paises da drea do euro. Em
tltima andlise, tal permitird a desagregacdo sectorial dos
dados sobre os passivos do investimento de carteira da
area do euro.

Sdo igualmente necessdrios dados estatisticos sobre as
transacdes e posicdes referentes aos titulos de divida,
desagregados por moeda para se elaborar a apreciagio
anual do papel do euro enquanto moeda de investimen-
to.

O SEBC necessita de estatisticas completas para calcular
por estimativa as detencdes de notas de euro por entida-
des ndo pertencentes a drea do euro. Para este efeito,
reveste-se de particular importincia a informacio estatis-
tica sobre os transportes transfronteiricos de notas de
euro entre Estados-Membros cuja moeda é o euro, e
paises ndo pertencentes a drea do euro. Estas estatisticas
sdo necessdrias para facilitar a adocdo de decisdes em
matéria de emissdo de notas de euro no que respeita
ao planeamento da produgdo de notas de euro, a gestdo
de inventdrios e a coordenagdo da emissdo e das trans-
feréncias de notas de euro pelos BCN e pelo BCE, em
conformidade com as respetivas competéncias. As esta-
tisticas de transportes de notas contribuem para a avalia-
¢do da evolucdo monetiria e cambial, sendo também
necessdrias para avaliar o papel do euro como moeda
de investimento fora da drea do euro.

A avaliagio da qualidade das estatisticas de balanca de
pagamentos e posi¢do de investimento internacional e do
modelo de reservas internacionais da drea do euro deve
ser realizada em conformidade com o Quadro de Quali-
dade Estatistica do BCE. Os BCN devem, se necessrio em
cooperacdo com outras autoridades competentes, avaliar
a qualidade dos dados por elas fornecidos.

De acordo com o artigo 3.°-A do Regulamento (CE)
n.° 2533/98, e o com o Compromisso Pablico relativo
as Estatisticas Europeias assumido pelo Sistema Europeu
de Bancos Centrais, o desenvolvimento, a produgio e a
divulgacdo de estatisticas europeias pelo SEBC regem-se
pelos principios da imparcialidade, da objetividade, da
isencdo profissional, da eficicia em termos de custos,
da confidencialidade estatistica, da minimizacdo do es-
forgo de prestagio da informagio e da alta qualidade e
fiabilidade dos resultados.

A transmissdo de informacio estatistica confidencial pe-
los BCN ao BCE realiza-se na medida e com o pormenor
necessarios ao exercicio das atribui¢des do SEBC. Quando
as fontes de informacio assinaladas como confidenciais
forem autoridades competentes distintas dos BCN, o BCE
deveria utilizar a referida informacio em conformidade
com o Regulamento (CE) n.° 2533/98.
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(16)

Torna-se necessdrio instituir um procedimento eficaz
para a introducdo de altera¢des técnicas nos anexos da
presente Orientacdo, contanto que tais alteracdes nido
modifiquem o quadro conceptual subjacente nem afetem
o esfor¢o de prestagdo de informagdo pelos agentes in-
quiridos nos Estados-Membros. Na aplicacdo deste mé-
todo deverd levar-se em conta o parecer do Comité de
Estatisticas do SEBC. Os BCN poderdo propor alteracdes
técnicas por intermédio do referido Comité,

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°

Definicoes

Para efeitos da presente Orientacdo, entende-se por:

1)

«Estatisticas externas», estatisticas da balanga de pagamentos
e da posi¢io de investimento internacional, modelo de
reservas internacionais e estatisticas de transportes trans-
fronteiricos de notas de euro;

«Balanga de pagamentos», o balanco estatistico que déa
conta das transagdes internacionais, devidamente desagre-
gadas, durante o periodo em andlise;

«Posi¢do de investimento internacional», o balan¢o que déd
conta dos stocks de ativos e passivos financeiros internacio-
nais, devidamente desagregados, numa data de referéncia;

«Modelo de reservas internacionais», o balanco estatistico
que dd conta dos stocks dos ativos de reserva, de outros
ativos em moeda estrangeira e dos passivos relacionados
com as reservas do Eurosistema, devidamente desagregados,
numa data de referéncia;

«Transporte transfronteirico de notas de euro», a exporta¢io
e/ou importacdo de notas de euro;

«Exportagdo de notas de euro», qualquer entrega de notas
de euro por um BCN ou por outra institui¢do financeira
monetdria (IFM) residente na drea do euro a qualquer pes-
soa coletiva ndo pertencente a drea do euro;

dmportagdo de notas de euro», qualquer entrega de notas
de euro a um BCN ou a outra IFM residente na drea do
euro por qualquer pessoa coletiva ndo pertencente a 4rea
do euro;

«Residente» e «residindo» tém o significado que lhes é atri-
buido no artigo 1.°, n.°4, do Regulamento (CE)
n.° 2533/98;

«Resto do mundo», todas as organizagdes internacionais e
residentes em todos os territérios que ndo um Estado-Mem-
bro da drea do euro especifico, que atuem como contra-
partes dos residentes nesse Estado-Membro;

10) «Transagdo internacional», qualquer transagdo que origine
ou amortize, total ou parcialmente, créditos ou débitos,
ou qualquer transacio que implique a transferéncia de
um direito sobre um objeto entre residentes num Estado-
-Membro da drea do euro e ndo residentes nesse Estado-
-Membro;

11) «Posi¢des internacionais», o stock de ativos efou passivos
financeiros face a ndo residentes num Estado-Membro da
drea do euro. As «posi¢des transfronteiricas» incluem tam-
bém: a) terrenos, ativos materiais ndo produzidos e outros
ativos imobilizados, fisicamente situados fora de um Esta-
do-Membro da édrea do euro e propriedade de residentes
nesse Estado-Membro, efou fisicamente situados num Esta-
do-Membro da drea do euro e propriedade de nio residen-
tes, e b) ouro monetdrio e direitos de saque especiais (DSE)
detidos por residentes;

12) «Reavaliagdes», ganhos e perdas de detengdo em posi¢des
internacionais resultantes de varia¢cdes cambiais efou de
outros pregos;

13) «Ativos de reserva», créditos de elevada liquidez, negociabi-
lidade e credibilidade detidos pelo Eurosistema sobre ndo
residentes na drea do euro e denominados noutras moedas
que ndo o euro, e ainda o ouro, as posi¢des de reserva no
EFMI e os DSE;

14) «Outros ativos em moeda estrangeira», a) os créditos deti-
dos pelo Eurosistema sobre residentes na drea do euro e
denominados noutras moedas que ndo o euro, e b) os
créditos detidos pelo Eurosistema sobre nido residentes na
drea do euro denominados noutras moedas que ndo o euro
e que ndo satisfacam os critérios de liquidez, negociabili-
dade e credibilidade dos ativos de reserva;

15) «Responsabilidades relacionadas com as reservas», drena-
gens liquidas a curto prazo, pré-determinadas e contingen-
tes, no Eurosistema, de tipo semelhante aos ativos de re-
serva, e outros ativos em moeda estrangeira do Eurosiste-
ma;

16) Recolha de dados «titulo-a-titulo» (security by security), a re-
colha de dados desagregados por titulo individual.

Artigo 2.°
Obrigacdes estatisticas dos BCN

1. Os BCN devem transmitir ao BCE os dados sobre transa-
¢des e posicdes internacionais, bem como sobre os stocks de
ativos de reserva, outros ativos em moeda estrangeira e passivos
relacionados com as reservas de que este necessite para compilar
as estatisticas da balanga de pagamentos agregada, da posi¢do de
investimento internacional e do modelo de reservas internacio-
nais referentes a drea do euro. Os referidos dados devem ser
disponibilizados tal como definido nos quadros 1 a 5 do anexo
II e de acordo com os prazos indicados no artigo 3.°.
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2. Os BCN devem disponibilizar ao BCE dados sobre trans-
portes transfronteiricos de notas de euro, tal como definido no
quadro 6 do anexo II. Os BCN devem reportar dados sobre
transportes transfronteiricos de notas de euro sempre que as
melhores estimativas do montante total de todos os transportes
transfronteiricos no ano anterior excederem 1000 milhdes
de EUR.

3. Os dados devem ser acompanhados de informagdo facil-
mente acessivel sobre acontecimentos relevantes especificos,
bem como sobre os motivos das revisdes, quando a magnitude
das alteracdes aos dados ocasionadas por um dos referidos
acontecimentos e revisdes seja significativa ou quando o BCE
assim o solicite. A informacdo disponivel sobre acontecimentos
relevantes especificos deve também ser partilhada com outros
BCN da drea do euro no quadro dos acordos em vigor, por
exemplo no contexto do investimento direto estrangeiro.

4.  Relativamente as transacOes mensais e trimestrais e as
posi¢des trimestrais, os dados necessirios devem ser transmiti-
dos ao BCE de acordo com o disposto nos anexos I, Il e III, que
obedecem as normas internacionais vigentes, nomeadamente as
do BPM6. Relativamente ao modelo mensal de reservas interna-
cionais, os dados necessrios devem ser transmitidos ao BCE de
acordo com o disposto nos anexos I, Il e IIl, os quais estdo
conformes com as «Reservas internacionais e liquidez em moeda
estrangeira: Orientagdes para um modelo de dados».

5. Os dados relativos a balanca de pagamentos devem ser
disponibilizados numa base mensal e trimestral. Os dados rela-
tivos ao modelo de reservas internacionais necessdrios devem
ser disponibilizados mensalmente. Os dados relativos a posicdo
de investimento internacional devem ser disponibilizados numa
base mensal e trimestral. Os dados relativos aos transportes
transfronteiricos de notas de euro necessirios devem ser dispo-
nibilizados mensalmente.

6.  Os sistemas de recolha de dados sobre o investimento de
carteira deverdo obedecer a um dos modelos estabelecidos no
quadro do anexo VI

7. Em caso de alargamento da drea do euro, tanto o BCN do
Estado-Membro em causa, como os BCN dos restantes Estados-
-Membros da drea do euro no momento em que o referido
Estado-Membro adote o euro devem fornecer ao BCE dados
histéricos a fim de possibilitar a compilagdo de agregados que
abranjam a drea do euro na sua nova composicio. Estes BCN
devem fornecer dados histéricos a partir de 2008 com base nas
melhores estimativas. As rubricas e desagregacdes a reportar sdo
decididas caso a caso pela Comissdo Executivas do BCE sob
proposta do Comité de Estatisticas do SEBC.

Se o Estado-Membro que adotar o euro tiver aderido a Unido
depois de 2007, os dados historicos devem referir-se, no mini-
mo, ao periodo decorrido a partir da data da sua adesdo.

8. Em caso de alargamento, os Estados-Membros da drea do
euro que faziam parte de uma unido monetdria num periodo
anterior a introducio fisica do euro fornecem, relativamente a
esse periodo, dados historicos respeitantes a referida unido mo-
netdria no seu conjunto.

Em derrogagdo ao disposto no artigo 2.°, n.° 7, o Banque cen-
trale du Luxembourg ndo ¢ obrigado a transmitir dados histé-
ricos relativos ao periodo terminado em dezembro de 2001. O
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique deve
transmitir dados histdricos conjuntos para a Bélgica e o Luxem-
burgo relativamente ao periodo terminado em dezembro de
2001. O mesmo procedimento se aplica quanto a quaisquer
dados histdricos referentes a um perfodo anterior a introducio
fisica do euro necessrios em caso de alteragdes metodoldgicas
ou outra alteracdo nos requisitos.

Artigo 3.°
Prazos de comunicacio

1. Os dados necessdrios para a compilagio da balanca de
pagamentos mensal da drea do euro e os dados sobre reavalia-
¢Oes de ativos de reserva da drea do euro devem ser comuni-
cados ao BCE até as 14h00, hora da Europa Central (CET) (') do
44.° dia de calendério civil a contar do final do més a que os
dados se referem.

2. Os dados necessarios para a compilagio da balanca de
pagamentos trimestral e da posicdo de investimento internacio-
nal trimestral da drea do euro devem ser comunicados ao BCE
até as 14h00 do:

a) 85.° dia de calenddrio civil a contar do fim do trimestre a
que os dados respeitam, de 2014 a 2016;

b) 82.° dia de calenddrio civil a contar do fim do trimestre a
que os dados respeitam, em 2017 e 2018; e

¢) 80.° dia de calenddrio civil a contar do fim do trimestre a
que os dados respeitam, a partir de 2019.

3. Os dados necessdrios para a compilagio do modelo de
reservas internacionais do Eurosistema devem ser comunicados
ao BCE até as 14h00 do 10.° dia de calenddrio civil a contar do
fim do més a que os dados se referem.

4. Os dados necessdrios sobre os transportes transfronteiri¢os
de notas de euro, tal como definidos no quadro 6 do anexo II,
devem ser comunicados ao BCE até as 14h00 do 35.° dia de
calenddrio civil a contar do fim do més a que os dados se
referem.

5. Quando um prazo referido nos n.% 1 a 4 corresponder a
um dia em que o sistema Target2 esteja encerrado, o prazo serd
prorrogado para o dia de funcionamento do Target2 seguin-

te ().

6. A recolha a nivel nacional dos dados referidos nos n.% 1 a
5 deve ser organizada de forma a observar os prazos estabele-
cidos.

() Todas as mengdes a horas nesta orientagdo referem-se a hora da
Europa Central (Central European Time/CET), que tem em conta a
mudanga para a hora de verdo da Europa Central.

(%) Os dias de funcionamento e encerramento do Target2 sio anuncia-
dos no sitio do BCE em www.ecb.europa.eu e nos sitios do Euro-
sistema.
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Artigo 4.°

Cooperacio com outras autoridades competentes que nio
um BCN

1. Sempre que as fontes da totalidade, ou parte, dos dados
descritos no artigo 2.° sejam autoridades competentes distintas
dos BCN, estes devem estabelecer com as referidas autoridades
formas de cooperagdo adequadas que garantam uma estrutura
permanente para a transmissdo de dados que satisfaca os pa-
drdes do BCE, em especial no que se refere a qualidade dos
dados ou a qualquer outro dos seus requisitos ora estabelecidos,
a menos que semelhante resultado ji esteja assegurado pela
legislagdo nacional.

2. Relativamente a balanca financeira da balanca de paga-
mentos, aos rendimentos associados e a posi¢do de investi-
mento internacional, os BCN tém a responsabilidade de garantir
que as normas respeitantes aos conceitos e a metodologia, assim
como a recolha, compilacio, andlise e transmissdo de dados
nestes dominios, sdo mantidas e desenvolvidas.

3. Quando as fontes de informagdo assinaladas como confi-
denciais forem autoridades competentes distintas dos BCN, o
BCE deve utilizar a referida informa¢do em conformidade com
o Regulamento (CE) n.° 2533/98.

Artigo 5.°

Padrio de transmissio

A informacio estatistica necessiria deve ser comunicada ao BCE
de modo a cumprir os requisitos estabelecidos no anexo IV.

Artigo 6.°
Qualidade da informacio estatistica

1. Sem prejuizo do disposto no anexo V relativamente as
funcdes de acompanhamento do BCE, os BCN devem, se neces-
sario em cooperagdo com as outras autoridades competentes
mencionadas no artigo 4.°, controlar a qualidade e fiabilidade
da informacio estatistica comunicada ao BCE. O BCE avaliard de
igual forma os referidos dados. Esta avaliagdo deve ser efetuada
atempadamente. A Comissio Executiva do BCE apresentard ao
Conselho do BCE um relatério anual sobre a qualidade dos
dados.

2. A apreciacio da qualidade dos dados referentes as transa-
¢des e posicdes do investimento de carteira e rendimentos re-
lacionados fica dependente de suficiente cobertura e qualidade
da informacdo sobre titulos contida na CSDB.

3. Quando os dados relativos a uma rubrica dos quadros 1 a
5 do anexo II forem de dimensdo negligencidvel ou insignifi-
cante para as estatisticas nacionais ou da 4rea do euro, ou nio
for possivel recolher os dados para essa rubrica a custo razodvel,
serdo permitidas melhores estimativas baseadas em metodolo-
gias estatisticas solidas, contanto que o valor analitico das esta-
tisticas ndo seja prejudicado. Além disso, é permitida a indica¢do

de melhores estimativas em relagdo as desagregacdes seguintes
previstas nos quadros 1, 2 e 6 do anexo II:

a) Componentes da rubrica rendimentos primdrios de outro
investimento;

b) Componentes da rubrica outros rendimentos primdrios e
rendimentos secunddrios;

¢) Componentes da rubrica transferéncias de capital na balanca
de capital;

d) Desagregacdo geogréfica de passivos por derivados financei-
108;

e) Créditos de lucros reinvestidos de participagdes em fundos
de investimento sem cddigo ISIN;

f) Desagregacdo dos transportes transfronteiricos de notas por
denominacio.

4. O controlo da qualidade da informagdo estatistica pelo
BCE pode incluir o exame das revisdes a estes dados, tendo
em vista, em primeiro lugar, incluir a dltima avaliacdo da in-
formagdo estatistica, melhorando assim a sua qualidade e, em
segundo lugar, garantir tanto quanto possivel a coeréncia entre
as correspondentes rubricas da balanca de pagamentos relativa-
mente a cada uma das diferentes periodicidades.

Artigo 7.°
Procedimento simplificado de alteracio

A Comissdo Executiva do BCE, levando em consideracio o
parecer do Comité de Estatisticas do SEBC, tem o direito de
proceder a alteragdes técnicas nos anexos desta Orientacdo,
contanto que as mesmas ndo alterem o quadro concetual sub-
jacente nem afetem o esforgo de prestacio de informagio dos
agentes inquiridos dos Estados-Membros.

Artigo 8.°
Primeira transmissdo de dados ao BCE

1. A primeira transmissdo de dados relativos a estatisticas de
balanca de pagamentos e da posicdo de investimento interna-
cional e ao modelo de reservas internacionais tem lugar em
junho de 2014.

2. A primeira transmissdo de dados relativos a transportes
transfronteiricos de notas de euro tem lugar em marco de 2013.

Artigo 9.°

Revogacio
1. E revogada a Orientagio BCE[2004/15 com efeitos a par-
tir de 1 de junho de 2014.

2. As referéncias a Orientacdio BCE[2004/15 devem enten-
der-se como referéncias a presente Orientacdo.
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Artigo 10.°

Entrada em vigor

1. A presente Orientacdo entra em vigor em 1 de marco de 2012.
2. Sem prejuizo do artigo 8.°, n.° 2, a presente Orientacdo é aplicdvel a partir de 1 de junho de 2014.

Artigo 11.°
Destinatdrios

Os destinatdrios da presente Orientacdo sio todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 9 de dezembro de 2011.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

REQUISITOS ESTATISTICOS DO BANCO CENTRAL EUROPEU

1. Estatisticas da balanca de pagamentos

O Banco Central Europeu (BCE) requer estatisticas de balanga de pagamentos com duas periodicidades: mensal e trimes-
tral, relativas as correspondentes divisdes do ano civil. Os dados anuais sdo compilados através da adicdo dos dados
trimestrais comunicados pelos Estados-Membros referentes ao ano em questdo. As estatisticas da balanca de pagamentos
devem ser, tanto quanto possivel, coerentes com as outras estatisticas fornecidas para a condugdo da politica monetéria.

1.1. Estatisticas da balanca de pagamentos mensal
Objetivo

A balanga de pagamentos mensal da drea do euro tem por finalidade evidenciar as rubricas principais que afetam a
situagdo monetdria e os mercados cambiais (ver o anexo II, quadro I).

Requisitos

E essencial que os dados sejam adequados a utilizagio para o cdlculo da balanga de pagamentos da édrea do euro.

Tendo em conta o curto prazo para a comunicacdo dos dados da balanga de pagamentos mensal, o elevado nivel de
agregacdo dos referidos dados e a sua utilizagdo para efeitos de politica monetaria e de opera¢des cambiais, o BCE admite,
quando inevitdvel, algum desvio em relagdo as normas internacionais (ver o artigo 2.°, n.° 4, da presente Orientacdo). Ndo
¢ necessdrio registar os dados com base na periodizacio dos rendimentos ou com base em transacdes. Se o bom
cumprimento dos prazos assim o exigir, o BCE aceitard estimativas ou dados preliminares.

Os elementos essenciais de cada categoria geral de opera¢des sdo os ativos e os passivos (ou os créditos e os débitos, no
que se refere as rubricas da balanca corrente). De um modo geral, este facto implica que, no respeitante as operagdes
internacionais, cada BCN distinga entre operagdes com residentes de outros Estados-Membros da drea do euro e operagdes
fora da drea do euro. Os BCN devem aplicar este critério de forma coerente.

Quando a participagdo na drea do euro se alterar, os BCN s6 devem fazer refletir na pratica a alteracdo da definicdo da
composi¢do de paises da drea do euro a partir da data de entrada em vigor dessa mudanga. S3o solicitadas aos BCN da
area do euro, na sua composicdo anterior, assim como aos BCN dos novos Estados-Membros, as melhores previsdes de
dados histéricos abrangendo a drea do euro alargada.

Para se conseguir obter uma agregacdo significativa dos dados referentes a drea do euro numa base mensal, nas dreas de
investimento de carteira, serd necessario distinguir entre operagdes sobre titulos emitidos por residentes na drea do euro e
operacdes sobre titulos emitidos por ndo residentes na drea do euro. As estatisticas das transacdes liquidas sobre ativos de
investimento de carteira da drea do euro sdo compiladas mediante a agregacdo das transacdes liquidas reportadas sobre
titulos emitidos por nio residentes na drea do euro. As estatisticas das transacdes liquidas sobre passivos de investimento
de carteira da drea do euro sio compiladas mediante a consolidacio das transagdes liquidas no passivo total nacional e
das transacdes liquidas sobre titulos emitidos e adquiridos por residentes na drea do euro.

Os rendimentos do investimento de carteira tém requisitos de reporte e métodos de agregacio andlogos.

Para se poder compilar a apresentacio monetdria da balanca de pagamentos, os BCN devem efetuar a desagregacio dos
dados por setor institucional. Em relagdo a balanga de pagamentos mensal, a desagregacdo sectorial é a seguinte:

— em relagdo ao investimento direto: a) entidades depositarias, exceto o banco central; b) fundos do mercado monetario;
¢) administragdes publicas; d) outros setores,

— em relagdo aos ativos da carteira de investimento e ao outro investimento: a) o banco central; b) entidades deposi-
tdrias, exceto o banco central; ¢) fundos do mercado monetdrio; d) administragdes publicas; e) outros setores.

Para se poder compilar uma desagregacdo sectorial da balanca de pagamentos que permita elaborar uma apresentagio
monetdria, os BCN devem comunicar dados referentes as transacdes liquidas de investimento de carteira sobre titulos
emitidos por residentes na drea do euro desagregados pelo setor institucional do emitente. Além disso, os passivos do
investimento de carteira devem incluir uma desagregacdo por setor institucional do emitente nacional.

As estatisticas das transa¢des liquidas sobre passivos de investimento de carteira da drea do curo desagregadas por setor
sdo de seguida compiladas mediante a consolidacdo do passivo total nacional liquido do respetivo setor e das corres-
pondentes transagdes liquidas sobre titulos emitidos e adquiridos por residentes na drea do euro.

Os BCN (e outras autoridades competentes, se for o caso) devem recolher dados referentes ao investimento de carteira
segundo um dos modelos estabelecidos no quadro constante do anexo VL.
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1.2. Estatisticas da balanca de pagamentos trimestral
Objetivo

O objetivo da balanga de pagamentos trimestral da drea do euro é fornecer dados mais detalhados que permitam uma
andlise mais aprofundada das operagdes internacionais.

Estas estatisticas contribuirdo significativamente para a compilagdo das balangas financeiras e sectoriais da drea do euro e
para a publica¢do conjunta da balanga de pagamentos da Unido/drea do euro em cooperacdo com a Comissdo Europeia
(Eurostat).

Requisitos

As estatisticas da balanca de pagamentos trimestral obedecem, tanto quanto possivel, as normas internacionais (ver o
artigo 2.%, n.° 3, da presente Orientagdo). A desagregacdo exigida para as estatisticas da balanca de pagamentos trimestral
é a que consta do anexo II, quadro 2. Os conceitos e definigdes harmonizadas utilizadas nas balancas de capital e
financeira encontram-se descritos no anexo IIL

A desagregacio da balanca corrente trimestral ¢ semelhante a exigida para os valores mensais. No entanto, é necessaria
uma desagregagdo trimestral mais detalhada no que se refere aos rendimentos.

Em relacdo a balanga financeira, o BCE adota requisitos diversos dos da 6.* edi¢gdo do Manual da Balanca de Pagamentos ¢
da Posicdo de Investimento Internacional do Fundo Monetdrio Internacional (FMI) (a seguir <BPM6») no que se refere a
rubrica «outro investimento». Regista-se uma diferenca na apresentacdo da desagregacdo (ou seja, tendo o setor como
prioridade). Esta desagregacdo sectorial é, no entanto, compativel com a desagregacdo prevista no BPM6, em que os
instrumentos tém prioridade. Como acontece na apresentacdo prevista no BPM6, faz-se a distingdo entre «numerdrio e
depésitos», por um lado, e «empréstimos e investimentos», por outro.

Os BCN devem distinguir entre operagdes com Estados-Membros da drea do euro e todas as outras operagdes interna-
cionais. As estatisticas das transacdes liquidas sobre ativos de investimento de carteira da drea do euro sdo compiladas
mediante a agregacdo das transagdes liquidas reportadas sobre titulos emitidos por ndo residentes na drea do euro. As
estatisticas das transacdes liquidas sobre passivos de investimento de carteira da drea do euro sdo compiladas mediante a
consolidacdo das transagdes liquidas no passivo total nacional e das transagdes liquidas sobre titulos emitidos e adquiridos
por residentes na drea do euro.

Os rendimentos do investimento de carteira tém requisitos de reporte e métodos de agregacdo andlogos.

Em relagio ao investimento direto, os BCN devem apresentar trimestralmente a desagregagio sectorial seguinte: a)
entidades depositdrias, exceto o banco central; b) administracdes ptiblicas; c) sociedades financeiras exceto IFM; d)
sociedades ndo financeiras, familias e institui¢des sem fins lucrativos ao servi¢o das familias. No que respeita as rubricas
«ativos da carteira de investimento» e «outro investimento» a desagregacdo dos dados reportados de acordo com os setores
institucionais observa as componentes-padrdo do FMI, constituidas por a) banco central; b) entidades depositarias, exceto
o banco central; ¢) fundos do mercado monetdrio; d) administracdes publicas; €) sociedades financeiras exceto IFM; e f)
sociedades ndo financeiras, familias e instituicdes sem fim lucrativo ao servico das familias.

Para compilar as estatisticas relativas as transagdes liquidas a nivel da drea do euro sobre passivos do investimento de
carteira por setores dos emitentes residentes na drea do euro, os requisitos de dados trimestrais sdo semelhantes aos da
balanga de pagamentos mensal.

De acordo com o Sistema de Contas Nacionais, 0 BPM6 recomenda que se registem os juros com base numa periodizacio
dos rendimentos. Este requisito aplica-se tanto a balanga corrente (rendimentos de investimento) como a balanga
financeira.

2. Modelo de reservas internacionais
Objetivo

O modelo das reservas internacionais consiste num balango mensal dos ativos de reserva, dos ativos de reserva em moeda
estrangeira e de passivos relacionados com as reservas detidos pelos BCN e pelo BCE, de acordo com o modelo do FMI
para as reservas internacionais e liquidez em moeda estrangeira tal como definido no manual do FMI «Reservas inter-
nacionais e liquidez em moeda estrangeira: Orientagdes para um modelo de dados». Esta informacdo complementa os
dados sobre ativos de reserva incluidos nas estatisticas da balanga de pagamentos.

Requisitos

Os ativos de reserva da drea do euro sdo disponibilidades que apresentam um alto grau de liquidez, negociabilidade e
credibilidade, em poder do BCE («ativos de reserva comuns») e dos BCN («ativos de reserva nacionais») face a ndo
residentes na drea do euro e¢ denominadas e liquidadas em moeda estrangeira convertivel (isto €, noutras moedas que
ndo o euro). Estes incluem ainda ouro, direitos de saque especiais (DSE) e posicdes de reserva no FMI. Estes ativos podem
incluir posi¢oes em derivados financeiros. Geralmente, os ativos de reserva sio compilados com base em valores brutos,
sem qualquer compensagdo dos passivos relacionados com as reservas. Excecionalmente, as posi¢des em derivados
financeiros devem ser registadas com base em valores liquidos. A desagregacio dos dados solicitados aos BCN é
apresentada no anexo II, quadro 3, sec¢do LA.
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Os ativos do Eurosistema expressos em moeda estrangeira que ndo correspondam a esta definicdo, ou seja, os créditos
sobre residentes na drea do euro e os ativos detidos para fins de politica monetdria ou outros que ndo estejam
relacionados com politicas de balanga de pagamentos ou cambiais, sdo incluidos na rubrica «outros ativos em moeda
estrangeira» do modelo de reservas internacionais (anexo II, quadro 3, sec¢do LB).

Os créditos expressos em euro face a ndo residentes e os saldos em moeda estrangeira detidos pelos Governos dos
Estados-Membros da drea do euro ndo sio considerados como ativos de reserva; esses valores ndo sdo incluidos no
modelo de reservas do Eurosistema mas registados como «outro investimento» na posi¢do de investimento internacional
se representarem créditos face a ndo residentes na drea do euro.

Além disso, as informagdes sobre drenagens liquidas a curto prazo, pré-determinadas e contingentes, do Eurosistema
relativas a ativos de reserva e a outros ativos em moeda estrangeira do Eurosistema, os denominados «passivos relacio-
nados com reservas», devem ser registadas no anexo II, quadro 3, sec¢des Il a IV.

3. Estatisticas da posicio de investimento internacional
Objetivo

A posicio de investimento internacional consiste num balanco dos ativos e passivos financeiros externos de toda a drea
do euro que possibilita a andlise da politica monetaria e do mercado cambial. Contribui, nomeadamente, para se avaliar a
vulnerabilidade externa dos Estados-Membros e para acompanhar a evolugdo das detengdes pelo setor monetdrio de ativos
liquidos no exterior. Esta informacdo estatistica é crucial para a compilagio da conta «esto do mundo» nas balangas
financeiras trimestrais da drea do euro, podendo também ser atil na compilacdo dos fluxos da balanca de pagamentos.

Requisitos

Os BCN devem enviar estatisticas da posi¢do de investimento internacional numa base trimestral relativamente aos niveis
dos stocks em fim de periodo e as reavaliacdes devidas a variacdes cambiais ou de precos.

Os dados da posi¢do de investimento internacional obedecem, tanto quanto possivel, as normas internacionais (ver o
artigo 2.% n.° 4, da presente Orientagdo). O BCE procede a compilagio da posicido do investimento internacional para o
conjunto da drea do euro. A desagregagdo da posi¢do de investimento internacional para a drea do euro é apresentada no
anexo II, quadro 4.

A posi¢do de investimento internacional apresenta stocks financeiros no fim do perfodo de referéncia, valorizados a pregos
de fim de perfodo. As alteracdes no valor dos stocks podem ficar a dever-se aos seguintes fatores: primeiro, uma parte da
alteragdo do valor durante o perfodo de referéncia é devida a operagdes financeiras que tenham ocorrido e sido registadas
na balanca de pagamentos. Segundo, parte das alteragdes em posi¢des no inicio e no fim de um dado periodo é causada
por variacdes nos precos dos ativos e passivos financeiros apresentados. Terceiro, no caso de os stocks serem denominados
noutras moedas que ndo a unidade de conta utilizada para a posi¢do de investimento internacional, as altera¢des nas taxas
de cambio face a outras moedas também irdo afetar os valores. Finalmente, qualquer outra alteragdo que ndo seja
resultante dos fatores anteriormente mencionados deve ser considerada como outras alteracdes no volume durante o
periodo.

O adequado ajustamento entre os fluxos e os stocks financeiros da drea do euro implica que estas variacdes de valor
decorrentes de alteragdes nos precos, na taxa de cdmbio e de outros ajustamentos sejam consideradas em separado.

A cobertura da posicdo internacional deve ser o mais semelhante possivel a dos fluxos da balanca de pagamentos
trimestral. Os conceitos, defini¢des e desagregagdes estio em conformidade com os utilizados para os fluxos da balanca
de pagamentos trimestral.

Os dados relativos a posi¢do de investimento internacional devem, tanto quanto possivel, ser coerentes com outras
estatisticas, tais como estatisticas monetdrias e financeiras, contas financeiras e contas nacionais.

Tal como em relacdo a balanca de pagamentos mensal e trimestral, os BCN devem, nas respetivas estatisticas de posicdo
de investimento internacional, distinguir entre ativos face a Estados-Membros da drea do euro e todas as restantes
posicdes internacionais. Para as rubricas de investimento de carteira é necessdrio efetuar uma distin¢do entre titulos
emitidos por residentes na drea do euro e titulos emitidos por ndo residentes na drea do euro. As estatisticas dos ativos
liquidos de investimento de carteira da drea do euro sdo compiladas mediante a agregacdo dos ativos liquidos reportados
em titulos emitidos por nio residentes na drea do euro. As estatisticas dos passivos liquidos de investimento de carteira da
rea do euro sio compiladas mediante a consolidacio do passivo total nacional liquido e das posicdes liquidas sobre
titulos emitidos e adquiridos por residentes na drea do euro.

Os ativos e passivos de carteira de investimento da posicdo de investimento internacional sdo compilados exclusivamente
a partir de dados referentes aos stocks.

Os BCN (e outras autoridades estatisticas competentes, se for o caso) devem recolher, no minimo, dados trimestrais
referentes aos stocks de ativos e passivos do investimento de carteira numa base titulo-a-titulo segundo um dos modelos
estabelecidos no quadro constante do anexo VI
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4. Reavaliacdes mensais de ativos de reserva resultantes de variacdes cambiais e de outros precos
Objetivo

As reavaliacdes mensais dos ativos de reserva da drea do euro contribuem para a apreciagdo da vulnerabilidade externa da
area do euro.

Requisitos

Os BCN devem fornecer estatisticas relativas as reavaliacdes dos ativos de reserva resultantes de variacdes cambiais e de
outros pre¢os numa base mensal. Estes dados obedecem as normas internacionais (ver o artigo 2.°, n.° 4, da presente
Orientagdo).

A desagregacdo exigida para esta informagdo consta do anexo II, quadro 5.

As reavaliacdes de ativos de reserva evidenciam os ganhos ou perdas de detengdo, ou seja, as alteragdes no valor
monetdrio dos ativos de reserva que resultam de alteracdes no nivel e na estrutura dos respetivos pregos.

5. Transportes transfronteiricos mensais de notas de euro por denominacio
Objetivo

O SEBC necessita de estatisticas abrangentes para estimar as detengdes de notas de euro por entidades ndo pertencentes a
drea do euro. Para este efeito, ¢ de particular importincia a informagcdo estatistica sobre os transportes transfronteiricos de
notas de euro entre a drea do euro e paises ndo pertencentes a drea do euro. Estas estatisticas sio necessdrias para facilitar
a adocdo de decisdes em matéria de emissdo de notas de euro no que respeita ao planeamento da produgdo de notas de
euro, a gestdo de inventdrios e & coordenacdo da emissdo e das transferéncias de notas de euro pelos BCN e pelo BCE, de
acordo com as respetivas competéncias. As estatisticas de transportes de notas contribuem para a avaliagio da evolugdo
monetdria e cambial e sdo necessdrias a avaliacdo do papel do euro como moeda de investimento fora da drea do euro.

Requisitos

Os BCN devem fornecer informacio sobre as importagdes e exportagdes de notas de euro por Estados-Membros da drea
do euro defpara paises situados fora da drea do euro, tal como especificado no anexo II, quadro 6. E necessdria uma
desagregagdo por denominagdo numa base de melhor estimativa.
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ANEXO 1II

DESAGREGACOES NECESSARIAS

Quadro 1

Balanga de pagamentos mensal

Crédito Débito
1. Balanca corrente (!
Bens () Geo 3 () Geo 3
Servigos Geo 3 Geo 3
Rendimento primdrio
Remuneragdes dos empregados Geo 3 Geo 3
Rendimentos de investimento
Investimento direto
Titulos de participagdo no capital Geo 3 Geo 3
Dos quais: lucros reinvestidos por setor residente (Sec 1) (%) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de divida Geo 3 Geo 3
Investimento de carteira
Participacdes de capital e de fundos de investimento Geo 3 Geo 1
Titulos de divida Geo 3 Geo 1
Outro investimento Geo 3 Geo 3
Do qual: juros Geo 2 Geo 2
Ativos de reserva Geo 3 Geo 3
Dos quais: juros Geo 2 Geo 2
Outros rendimentos primdrios Geo 3 Geo 3
Rendimento secunddrio Geo 3 Geo 3
2. Balanca de capital Geo 3 Geo 3
pee | e |
ativos 1qu1dp de Liquido
financeiros passivos
3. Balanga financeira
Investimento direto
ParticipacOes de capital por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de divida por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 2
Investimento de carteira
Participagdes de capital e de fundos de investimento
Por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 1) Geo 2
Titulos de divida
Curto prazo
Por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 1) Geo 2
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passs | s |
Ativos 1qu1dp de Liquido
financeiros passivos
Longo prazo
Por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 1) Geo 2

Derivados financeiros (que ndo reservas) e opcdes sobre agdes Geo 2

concedidas a empregados

Outro investimento
Por setor residente (Sec 1) Geo 2 Geo 2
Dos quais: numerdrio e depdsitos Geo 2 Geo 2

Ativos de reserva
Ouro monetdrio

Ouro em barra Geo 1
Contas em ouro ndo afetado Geo 1
Direitos de saque especiais (DSE): Geo 1
Posi¢do de reserva no Fundo Monetdrio Internacional (FMI) Geo 1
Outros ativos de reserva
Numerério e depdsitos
Créditos sobre as autoridades monetdrias, o FMI e o Banco de Geo 1
Pagamentos Internacionais (BPI)
Créditos sobre outras entidades (bancos) Geo 1
Titulos
Titulos de divida
Curto prazo Geo 1
Longo prazo Geo 1
ParticipagOes de capital e de fundos de investimento Geo 1
Derivados financeiros (liquidos) Geo 1
Outros créditos Geo 1
(") Os conceitos e definicdes das rubricas selecionadas sdo especificados no anexo IIL
(%) Inclui ajustamento de branding — comércio de quase-transito.
(}) Os pormenores das desagregacdes geograficas necessdrias sdo especificados no quadro 7.
(%) Os pormenores das desagregacdes por setor institucional necessdrias s3o especificados no quadro 8.
Quadro 2
Balanca de pagamentos trimestral
Crédito Débito
1. Balanga corrente (')

Bens Geo 4 (9) Geo 4
Mercadorias em geral numa base de balanca de pagamentos (BoP) Geo 3 Geo 3
Exportacdes liquidas de bens em merchanting Geo 3

Bens adquiridos em merchanting (crédito negativo) Geo 3

Bens vendidos em merchanting Geo 3
Ouro ndo monetdrio Geo 3 Geo 3
Ajustamento de branding — comércio de quase-transito Geo 4 Geo 4
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Crédito Débito
Servicos Geo 4 Geo 4
Servicos de fabrico em fatores de produgdo de outrem Geo 4 Geo 4
Servicos de manutencdo e reparagdo ndo incluidos noutras rubricas Geo 4 Geo 4
(n.in.r.)
Transportes Geo 4 Geo 4
Viagens Geo 4 Geo 4
Construcao Geo 4 Geo 4
Servigos de seguros e pensodes Geo 4 Geo 4
Servigos financeiros Geo 4 Geo 4
Expressamente cobrados e outros servicos financeiros Geo 3 Geo 3
Servicos de intermediacio financeira indiretamente medidos (SIFIM) Geo 3 Geo 3
Direitos de utilizacdo da propriedade intelectual n.in.r. Geo 4 Geo 4
Servigos de telecomunicagdes, informéticos e de informagido Geo 4 Geo 4
Outros servigos as empresas Geo 4 Geo 4
Servigos de investigacdo e desenvolvimento Geo 3 Geo 3
Servigos especializados e de consultoria em gestdo Geo 3 Geo 3
Servicos técnicos, relacionados com o comércio e outros servicos as Geo 3 Geo 3
empresas
Servigos pessoais, culturais e recreativos Geo 4 Geo 4
Bens e servicos das administragdes publicas n.in.r. Geo 4 Geo 4
Rendimento primdrio
Remuneragdes dos empregados Geo 4 Geo 4
Rendimentos de investimento
Investimento direto
Titulos de participagdo no capital Geo 4 Geo 4
Dividendos e levantamentos de rendimentos das quase-sociedades
Em empresas de investimento direto Geo 3 Geo 3
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 3 Geo 3
Entre empresas-irmds (fellow enterprises) Geo 3 Geo 3
Por setor residente (Sec 2) (%) Geo 2 Geo 2
Lucros reinvestidos Geo 4 Geo 4
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de divida Geo 4 Geo 4
Em empresas de investimento direto Geo 3 Geo 3
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 3 Geo 3
Entre empresas-irmas (fellow enterprises) Geo 3 Geo 3
Dos quais: juros
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2




L 6514

Jornal Oficial da Unido Europeia

3.3.2012

Crédito Débito
Investimento de carteira
Participagdes de capital e de fundos de investimento Geo 4 Geo 1
Titulos de participagdo no capital
Dividendos
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Participagdes em fundos de investimento
Dividendos
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Lucros reinvestidos
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Titulos de divida
Curto prazo Geo 4 Geo 1
Juros
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Longo prazo Geo 4 Geo 1
Juros
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Outro investimento Geo 4 Geo 4
Levantamentos de rendimentos das quase-sociedades Geo 3 Geo 3
Juros Geo 3 Geo 3
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Dos quais: juros de DSE Geo 1
Dos quais: juros antes de SIFIM Geo 3 Geo 3
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Rendimentos de investimento atribuiveis a detentores de apdlices de Geo 3 Geo 3
seguros, beneficidrios de regimes de pensdes e de garantias-standard
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Ativos de reserva Geo 3
Dos quais: juros Geo 3
Outros rendimentos primdrios Geo 4 Geo 4
Administragdes publicas Geo 3 Geo 3

Impostos sobre a produgdo e as importagdes

Impostos sobre os produtos

Outros impostos sobre a produgdo

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Institui¢des da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Institui¢des da
Unido
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Crédito

Débito

Subsidios

Subsidios aos produtos

Outros subsidios a producio

Rendas
Outros setores

Impostos sobre a producio e as importagdes

Impostos sobre os produtos

Outros impostos sobre a produgio

Subsidios

Subsidios aos produtos

Outros subsidios a producdo

Rendas
Rendimento secundirio
Administragdes puiblicas
Impostos correntes sobre o rendimento, patrimc’)nio, etc.
Contribui¢des sociais
PrestagOes sociais
Cooperagdo internacional corrente

Da qual: face as institui¢des da Unido (excluindo o BCE)

Transferéncias correntes diversas

Recursos proprios da Unido baseados no imposto sobre o valor acres-

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Geo 3
Geo 3

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Geo 3
Geo 4
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3

Instituicdes da
Unido

Geo 3

Instituicdes da

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Geo 3
Geo 3

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Instituicdes da
Unido

Geo 3
Geo 4
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3

Instituicdes da
Unido

Geo 3

Instituicdes da

centado e no rendimento nacional bruto Unido Unido
Outros setores Geo 3 Geo 3
Impostos correntes sobre o rendimento, patrim()nio, etc. Geo 3 Geo 3
Contribui¢des sociais Geo 3 Geo 3
PrestacOes sociais Geo 3 Geo 3
Prémios liquidos de seguros ndo vida Geo 3 Geo 3
Indemnizacdes de seguros ndo vida Geo 3 Geo 3
Transferéncias correntes diversas Geo 3 Geo 3
Das quais: Transferéncias pessoais (entre familias residentes e ndo Geo 3 Geo 3
residentes)
Das quais: remessas de emigrantes Geo 4 Geo 4
Ajustamento pela variagdo em direitos associados a pensdes Geo 3 Geo 3
2. Balanca de capital Geo 4 Geo 4
Aquisigdes/alienagdes iliquidas de ativos ndo produzidos ndo financeiros Geo 3 Geo 3
Transferéncias de capital Geo 3 Geo 3
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Crédito Débito
Administragdes publicas Geo 3 Geo 3
Impostos de capital Geo 3 Geo 3
Ajudas ao investimento Geo 3 Geo 3
Outras transferéncias de capital Geo 3 Geo 3
Das quais: perddo de divida Geo 3 Geo 3
Outros setores Geo 3 Geo 3
Impostos de capital Geo 3 Geo 3
Ajudas ao investimento Geo 3 Geo 3
Outras transferéncias de capital Geo 3 Geo 3
Das quais: perddo de divida Geo 3 Geo 3
11,\ qu-iisigﬁjs Variacdo liquida
1quidas de de passivos Saldo
 anvos financeiros
financeiros
3. Balanga financeira Geo 1 Geo 1
Investimento direto Geo 4 Geo 4
Titulos de participagdo no capital Geo 4 Geo 4
Titulos de participagdo no capital que ndo reinvestimento
de lucros
Em empresas de investimento direto Geo 3 Geo 3
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 3 Geo 3
Entre empresas-irmds (fellow enterprises) Geo 3 Geo 3
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Cotados Geo 2 Geo 2
Nao cotados Geo 2 Geo 2
Outros (por exemplo, imdveis) Geo 2 Geo 2
Reinvestimento de lucros Geo 4 Geo 4
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de divida Geo 4 Geo 4
Em empresas de investimento direto Geo 3 Geo 3
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 3 Geo 3
Entre empresas-irmds (fellow enterprises) Geo 3 Geo 3
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Investimento de carteira Geo 4 Geo 1
Participagdes de capital e de fundos de investimento Geo 4 Geo 1
Titulos de participagdo no capital
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Cotados Geo 2 Geo 1
Nio cotados Geo 2 Geo 1
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e e | Vol |
finztri‘c]gisros financeiros
Por setor da contraparte emitente (Sec 2)
Cotados Geo 2
Nio cotados Geo 2
Participagdes em fundos de investimento
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Das quais: reinvestimento de lucros Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Das quais: reinvestimento de lucros Geo 2
Titulos de divida
Curto prazo Geo 4 Geo 1
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Longo prazo Geo 4 Geo 1
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2
Derivados financeiros (que ndo reservas) e opgcdes
sobre agdes concedidas a empregados
Por setor residente (Sec 2) Geo 3
Outro investimento Geo 4 Geo 4
Por setor residente (Sec 1) Geo 4 Geo 4
Outras participagoes Geo 3 Geo 3
Numerdrio e depdsitos
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
Empréstimos
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Longo prazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Regimes de seguros, pensdes e garantias-standard
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 3
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l‘}tﬁﬁgﬁagz Va;iagéo l'iquida
ativos e passivos Saldo
financeiros financeiros
Créditos comerciais e adiantamentos
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
Outros débitos e créditos
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
DSE Geo 1
Ativos de reserva Geo 3
4. Saldos contabilisticos
Balanca de bens e servigos Geo 4
Saldo da balanga de transacdes correntes Geo 1
Capacidade liquida (+)/necessidade liquida (-) de financia- Geo 1
mento (saldo da balanca corrente e da balanca de capital)
Capacidade liquida (+)/necessidade liquida (-) de financia- Geo 1
mento (da balanga financeira)
Erros e omissdes liquidos Geo 1
() Os conceitos e defini¢des das rubricas selecionadas sdo especificados no anexo III.
(%) Os pormenores das desagregacdes geograficas necessdrias sdo especificados no quadro 7.
(%) Os pormenores das desagregacdes por setor institucional necessdrias sdo especificados no quadro 8.
Quadro 3
Modelo mensal de reservas internacionais
L. Ativos de reserva oficiais e outros ativos em moeda estrangeira (valor de mercado aproximado)
Todos os
prazos
A. Ativos de reserva (1)
Ouro monetdrio (incluindo depdsitos de ouro e swaps de ouro)
Do qual: swaps de ouro monetdrio por garantia em numerdrio Geo 0
Ouro em barra Geo 1 (3
Por memdria: volume em milhdes de ongas troy de ouro fino Geo 1
Contas em ouro ndo afetado Geo 1
Por memdria: volume em milhdes de ongas troy de ouro fino Geo 1
DSE Geo 1
Posicdo de reserva no FMI Geo 1
Outros ativos de reserva
Numerdrio e depdsitos
Ativos face a outros bancos centrais ndo pertencentes a drea do euro, ao FMI e ao BPI Geo 1
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Todos os
prazos
Ativos face a entidades (bancdrias)
Com sede na zona euro Geo 1
Com sede fora da zona euro Geo 1
Titulos
Dos quais: acordos de recompra de titulos com garantia em numerario Geo 0
Dos quais: emitente com sede em Estados-Membros cuja moeda ¢ o euro Geo 1
Titulos de divida
Curto prazo Geo 1
Longo prazo Geo 1
Participagdes de capital e de fundos de investimento Geo 1
Derivados financeiros (liquidos) Geo 1
Outros créditos
Empréstimos a instituicdes ndo bancdrias Geo 1
Outros Geo 1
B. Outros ativos em moeda estrangeira (ndo incluidos nos ativos de reservas)
Titulos Geo 0
Depositos
com sede em Estados-Membros da zona euro Geo 0
com sede fora de Estados-Membros da zona euro Geo 0
Empréstimos Geo 0
Derivados financeiros (liquidos) Geo 0
Ouro Geo 0
Outros Geo 0
II. Drenagens liquidas e predeterminadas, de curto prazo, de ativos em moeda estrangeira (valor nominal)
Prazo residual
Mais de um Mais de trés
Até um més | més e até trés |meses e até um
meses ano
Empréstimos em moeda estrangeira, titulos e depdsitos Geo 0 Geo 0 Geo 0
Fluxos de saida (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Capital Geo 0 Geo 0 Geo 0
Juros Geo 0 Geo 0 Geo 0
Fluxos de entrada (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Capital Geo 0 Geo 0 Geo 0
Juros Geo 0 Geo 0 Geo 0
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Prazo residual

Mais de um Mais de trés
Até um més | més e até trés [meses e até um
meses ano

Posi¢des agregadas curtas e longas em contratos a prazo e futuros em Geo 0 Geo 0 Geo 0

moeda estrangeira face a moeda nacional (incluindo a componente a prazo

dos swaps cambiais)

Posi¢des curtas (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢des longas (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0

Outros Geo 0 Geo 0 Geo 0
Saidas relacionadas com acordos de recompra (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Entradas relacionadas com acordos de recompra reversiveis (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Créditos comerciais (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Créditos comerciais (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras rubricas a pagar (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras rubricas a receber (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0

Il Drenagens liquidas contingentes, de curto prazo, de ativos em moeda estrangeira (valor nominal)

Responsabilidades contingentes em moeda estrangeira Geo 0 Geo 0 Geo 0
Garantias colaterais em dividas com prazo de reembolso até 1 ano Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras responsabilidades contingentes Geo 0 Geo 0 Geo 0

Titulos em moeda estrangeira com opg¢des incorporadas (obrigagdes com Geo 0 Geo 0 Geo 0

opgio de venda)

Linhas de crédito incondicional ndo utilizadas, disponibilizadas por: Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras autoridades monetarias nacionais, BPI, FMI e outras organizagoes Geo 0 Geo 0 Geo 0
internacionais

Outras autoridades monetdrias nacionais (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BPI (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
EMI (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras organizagdes internacionais (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Com bancos e outras institui¢des financeiras com sede no pais Geo 0 Geo 0 Geo 0
inquirido (+)
Com bancos e outras institui¢des financeiras com sede fora do pais Geo 0 Geo 0 Geo 0
inquirido (+)

Linhas de crédito incondicional ndo sacado, fornecidas a: Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras autoridades monetarias nacionais, BPI, FMI e outras organizagoes Geo 0 Geo 0 Geo 0
internacionais

Outras autoridades monetdrias nacionais (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BPI (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
EMI () Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outras organizagdes internacionais (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Com bancos e outras institui¢des financeiras com sede no pais Geo 0 Geo 0 Geo 0

inquirido (-)
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Prazo residual
Mais de um Mais de trés
Até um més | més e até trés [ meses e até um
meses ano
Com bancos e outras instituicdes financeiras com sede fora do pais Geo 0 Geo 0 Geo 0
inquirido ()
Posicdes de opcdes a longo e curto prazo em moeda estrangeira agregadas Geo 0 Geo 0 Geo 0
face a moeda nacional
Posicoes curtas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opcoes de venda adquiridas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opcdes de compra subscritas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posigoes longas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opcodes de compra adquiridas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opcdes de venda subscritas Geo 0 Geo 0 Geo 0
POR MEMORIA: Opgdes in-the-money Geo 0 Geo 0 Geo 0
As taxas de cambio vigentes Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢do longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
+5 % (depreciagdo de 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicdo longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
-5 % (apreciacdo de 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢do longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
+10 % (depreciacdo de 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢do longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
- 10 % (apreciagdo de 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢do longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
Outros Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicao curta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posi¢do longa Geo 0 Geo 0 Geo 0
IV. Rubricas por memdria
Prazo residual
Até um ano Mais de um Todos os
ano prazos
Divida de curto prazo em moeda nacional indexada a taxa de cambio Geo 0
(valor nominal)
Instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira e liquidados Geo 0
por outros meios (por exemplo, na moeda nacional) (valor nominal)
Derivados financeiros (a prazo, futuros e contratos de op¢io) Geo 0
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Prazo residual

Até um ano Mais de um Todos os
ano prazos
Posicoes curtas Geo 0
Posicoes longas Geo 0
Outros instrumentos Geo 0
Ativos dados em penhor Geo 0
Incluidos nos ativos de reserva Geo 0
Incluidos noutros ativos em moeda estrangeira Geo 0
Titulos emprestados e vendidos com acordo de recompra (valor de mer- Geo 0
cado)
Emprestados ou vendidos com acordo de recompra e incluidos na seccio Geo 0
1)
Emprestados ou vendidos com acordo de recompra mas néo incluidos na Geo 0
secgao I (-)
Tomados de empréstimo ou adquiridos e incluidos na secgdo 1 (+) Geo 0
Tomados de empréstimo ou adquiridos mas néo incluidos na secgio I (+) Geo 0
Ativos de derivados financeiros (liquidos, ao preco de mercado) Geo 0
Contratos a prazo Geo 0
Futuros Geo 0
Swaps Geo 0
Opcoes Geo 0
Outros Geo 0
Derivados financeiros (a prazo, futuros ou contratos de op¢do) com um Geo 0
prazo residual superior a um ano (valor nominal)
PosigOes agregadas curtas e longas em contratos a prazo e futuros em Geo 0
moeda estrangeira face a moeda nacional (incluindo a componente a
prazo dos swaps cambiais)
Posicdes curtas (-) Geo 0
Posicdes longas (+) Geo 0
Posigdes agregadas curtas e longas de opgdes em moeda estrangeira face Geo 0
a moeda nacional
Posicoes curtas (-) Geo 0
Opcodes de venda adquiridas Geo 0
Opcoes de compra subscritas Geo 0
Posi¢des longas (+) Geo 0
Opcdes de compra adquiridas Geo 0
Opcoes de venda subscritas Geo 0
Composi¢do monetdria dos ativos de reserva (por grupos de moedas) Geo 1
Moedas no cabaz de DSE Geo 1
Moedas ndo incluidas no cabaz de DSE Geo 1

(") Conceitos especificados no anexo IIl da presente Orientagdo.

(%) Os pormenores das desagregacdes geogrificas necessdrias sdo especificados no quadro 7.
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Quadro 4
Posicdo de investimento internacional trimestral
Ativo Passivo
Ai Ajustamentos . Ajustamentos
d e]urit:\r,gﬁzégz dedreafvaliagﬁo gif:xﬁzgz de rea-valiagzio
Posi¢des deﬁdo} a i;f;ss a Posi¢des dev?doNS a dzllll(tjlf;ss a
zzrnljfg: variacdes de Zz:;abg;?: variacOes de
preco preco
Balanga financeira (') Geo 1 (3 Geo 1
Investimento direto Geo 4 Geo 4
Titulos de participagdo no capital Geo 4 Geo 2 Geo 2 Geo 4 Geo 2 Geo 2
Em empresas de investimento direto Geo 2 Geo 2
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 2 Geo 2
Entre empresas-irmds (fellow enterprises) Geo 2 Geo 2
Por setor residente (Sec 2) (%) Geo 2 Geo 2
Cotados Geo 2 Geo 2
Ndo cotados Geo 2 Geo 2
Outros (por exemplo, imdveis) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de divida Geo 4 Geo 2 Geo 2 Geo 4 Geo 2 Geo 2
Em empresas de investimento direto Geo 2 Geo 2
Em investidores diretos (investimento reverso) Geo 2 Geo 2
Entre empresas-irmds (fellow enterprises) Geo 2 Geo 2
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2
Investimento de carteira Geo 4 Geo 1
ParticipagOes de capital e de fundos de investimento Geo 4 Geo 1
Titulos de participagdo no capital
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 1
Cotados Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Nio cotados Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2)
Cotados Geo 2 Geo 2 Geo 2
Nio cotados Geo 2 Geo 2 Geo 2
Participagdes em fundos de investimento
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Titulos de divida
Curto prazo Geo 4 Geo 1
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Por moeda:
Euro Geo 2 Geo 1
Délar americano Geo 2 Geo 1
Outras moedas Geo 2 Geo 1
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Ativo Passivo
Ajustamentos é\justamgnt(js Ajustamentos Ajustamgnt(js
‘ de regvaliagéo ¢ d:zziagao A de regvaliagﬁo de dreevaizzl;agao
Posi¢des dev¥do~s a outras Posicdes dev.1d0~s a outras
Zzﬁtf;: variacdes de Z:nmg;: variacdes de
preco preco
Longo prazo Geo 4 Geo 1
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Com amortiza¢do a um ano, no maximo Geo 1
Com amortizacdo a mais de um ano Geo 1
Por setor da contraparte emitente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Com amortizagdo a um ano, no maximo Geo 2
Com amortizacdo a mais de um ano Geo 2
Por moeda:
Euro Geo 2 Geo 1
Délar americano Geo 2 Geo 1
Outras moedas Geo 2 Geo 1
Derivados financeiros (que ndo reservas) e opcdes Geo 4 Geo 4
sobre agdes concedidas a empregados
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Outro investimento Geo 4 Geo 4
Por setor residente (Sec 1) Geo 4 Geo 4
Por setor residente (Sec 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Outras participagdes Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Numerdrio e depdsitos Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
Empréstimos Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Longo prazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Regimes de seguros, pensdes e garantias-standard Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Por setor residente (Sec 2) Geo 3 Geo 3
Créditos comerciais e adiantamentos Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
Outros débitos e créditos Geo 2 Geo 2
Por setor residente (Sec 2)
Curto prazo Geo 3 Geo 3
Longo prazo Geo 3 Geo 3
DSE Geo 1 Geo 1

(") Os conceitos e definicdes das rubricas selecionadas sdo especificados no anexo IIL

(%) Os pormenores das desagregacdes geograficas necessdrias sdo especificados no quadro 7.

(’) Os pormenores das desagregacdes por setor institucional necessérias sdo especificados no quadro 8.
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Quadro 5

Reavaliagdes mensais de ativos de reserva

Ajustamentos de

reavaliacio devidos a
outras variacdes de preco

Ajustamentos de
reavaliagio devidos a
variacdes cambiais
Ativos de reserva (')
Ouro monetdrio
Ouro em barra
Contas em ouro ndo afetado
DSE Geo 1
Posi¢do de reserva no FMI Geo 1
Outros ativos de reserva
Numerério e depdsitos Geo 1
Titulos
Titulos de divida
Curto prazo Geo 1
Longo prazo Geo 1
Participacdes de capital e de fundos de investimento Geo 1
Derivados financeiros (liquidos)
Outros créditos Geo 1

Geo 1(9)
Geo 1

Geo 1
Geo 1
Geo 1
Geo 1
Geo 1

(") Os conceitos e definicdes das rubricas selecionadas sdo especificados no anexo IIL
(%) Os pormenores das desagregacdes geograficas necessarias sdo especificados no quadro 7.

Quadro 6

Transportes transfronteiricos mensais de notas de euro

Exportacdes (total)

Area extraeuro

Por denominagio:
5 euros
10 euros
20 euros
50 euros
100 euros
200 euros

500 euros

Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro

Area extraeuro

Importacdes (total)

Area extraeuro

Por denominacio:

5 euros
10 euros
20 euros
50 euros
100 euros
200 euros

500 euros

Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro
Area extraeuro

Area extraeuro
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Quadro 7

Desagregacdes geogrificas

Geo 0 Geo 1 Geo 2 Geo 3 Geo 4
Nacional + resto do | Resto Resto do mundo Resto do mundo Resto do mundo
mundo do mundo

Area intraeuro Area intraeuro Area intracuro

Area extraeuro Area extraeuro Area extraeuro
Intra-Unido Intra-Unido
Extra-Unido Extra-Unido

Estados-Membros da Unido ndo pertencentes
a érea do euro (V)

Brasil

Canadd

China

Hong Kong

India

Japao

Federagdo Russa

Suica

Estados Unidos

Instituicdes da Unido (excluindo o BCE)
Banco Europeu de Investimento

Centros financeiros offshore

Organizagdes internacionais (excluindo ins-
tituicdes da Unido)
FMI

() E necessdria desagregagio unitdria por pais.

Quadro 8

Desagregacdes sectoriais

Sec 1

Sec 2

Banco central
Outras [FM

Entidades depositdrias,

exceto o banco central

Fundos do mercado monetdrio

Administragdes puiblicas

Outros setores

Banco central
Outras [FM
Entidades depositdrias, exceto o banco central
Fundos do mercado monetario
Administragdes ptiblicas
Outros setores

Sociedades financeiras exceto IFM

Sociedades ndo financeiras, familias e institui¢des sem fins
lucrativos ao servico das familias
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ANEXO 111

CONCEITOS E DEFINICOES A UTILIZAR NAS ESTATISTICAS DA BALANCA DE PAGAMENTOS E DA
POSICAO DE INVESTIMENTO INTERNACIONAL E NO MODELO DE RESERVAS INTERNACIONAIS

Para a produgdo de estatisticas externas agregadas significativas referentes a drea do euro estabeleceram-se conceitos e
defini¢des no dominio das estatisticas da balanca de pagamentos, da posicdo de investimento internacional e do modelo
de reservas internacionais. Como referéncia para a formulagdo destes conceitos e defini¢des utilizaram-se normas inter-
nacionais atualmente em vigor, nomeadamente as constantes da 6.* edicio do Manual da Balanca de Pagamentos e da
Posicdo de Investimento Internacional (a seguir «BPM6») do Fundo Monetdrio Internacional (FMI) e nas Orientacdes do
FMI para o Modelo de Dados sobre Reservas internacionais e Liquidez em Moeda Estrangeira, bem como da proposta da
Comissdo Europeia para um novo regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao Sistema europeu de
contas nacionais e regionais na Unido Europeia (SEC 2010) (').

No caso da drea do euro, o territério econdémico abrange: i) o territério econémico dos Estados-Membros participantes; e
ii) 0 BCE, o qual é considerado uma unidade residente na drea do euro.

O resto do mundo (RM) abrange todos os paises terceiros e as organizagdes internacionais, incluindo os fisicamente
situados na drea do euro. Para além do BCE, as institui¢des da Unido sdo consideradas residentes fora da drea do euro.
Consequentemente, todas as transacdes de Estados-Membros da drea do euro face a instituicdes da Unido exceto o BCE
sdo registadas e classificadas como transacdes fora da drea do euro na balanga de pagamentos e na posi¢io de inves-
timento internacional da drea do euro.

Nos casos adiante indicados, a residéncia determina-se da forma seguinte:

a) Ao realizarem transagdes internacionais em terrenos efou edificios (por exemplo, casas de férias), os proprietdrios sdo
tratados como se tivessem transferido a respetiva propriedade para uma unidade institucional ficticia que é efetiva-
mente residente no pais em que o imdvel estd geograficamente situado. A unidade ficticia é considerada como
pertencendo e estando sob o controlo do proprietdrio ndo residente;

=

Na falta de uma dimensio fisica significativa da entidade, como acontece, por exemplo com os fundos de investimento
(na medida em que sdo distintas dos seus gestores), veiculos de titulariza¢do e determinadas entidades com finalidade
especifica, a residéncia é determinada pelo territério econdmico sob cujas leis a entidade foi constituida. Se essa
entidade ndo tiver sido legalmente constituida, considera-se como tendo domicilio no pais cujo ordenamento juridico
regule a criacdo e a existéncia continuada da entidade.

1. Conceitos e definicdes de rubricas selecionadas
A. Balanga corrente

A balanga corrente evidencia fluxos de bens, servicos e rendimentos primdrios e secunddrios entre residentes e ndo
residentes.

1. BENS

Esta componente abrange os bens moveis objeto de uma transmisso de propriedade entre residentes e ndo residentes.

1.1. Mercadorias em geral numa base de balanca de pagamentos

As mercadorias em geral numa base de balanca de pagamentos (BoP) abrangem os bens que sdo objeto de uma mudanga
da propriedade econdmica entre um residente e um ndo residente e ndo sdo incluidos noutras categorias especificas, tais
como os bens em merchanting (ver 1.2) e o ouro ndo monetdrio (ver 1.3), ou no quadro de um servi¢o. As mercadorias
em geral devem ser medidas pelo valor de mercado «FOB» (free on bord). Na contribui¢do dos paises para a compilacio dos
agregados da Unido, devem ser incluidas as importagdes e exportacdes de mercadorias em comércio de quase-transito e,
para o comércio intra-Unido, o pais parceiro deve ser definido de acordo com o principio da expedigdo.

1.2. Exportagdes liquidas de bens em merchanting (comércio triangular)

Merchanting é definido como a aquisi¢do de bens por um residente (da economia que faz a compilagio) a um néo-
-residente, combinado com a posterior revenda dos mesmos bens a outro ndo residente, sem que os bens estejam
presentes na economia que faz a compilagdo. As exportacdes liquidas de bens em merchanting representam a diferenga
entre as vendas e as compras de bens destinados a merchanting. Esta rubrica inclui as margens dos comerciantes, os
ganhos e perdas de detencdo e as variacdes nas existéncias de mercadorias em merchanting.

1.2.1. BENS ADQUIRIDOS EM MERCHANTING

Os bens adquiridos em merchanting sdo apresentados como exportagdo negativa/crédito da economia do merchant.

() COM(2010) 774 final.
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1.2.2. BENS VENDIDOS EM MERCHANTING

A venda de bens ¢ apresentada na rubrica «bens vendidos em merchanting» como exportacdo positiva/crédito da economia
do merchant.

1.3. Ouro ndo monetdrio

O ouro ndo monetdrio abrange todo o ouro, com exce¢do do ouro monetdrio. O ouro monetdrio é propriedade das
autoridades monetdria e detido como ativo de reserva (ver 6.5.1). O ouro ndo monetdrio apresenta-se sob a forma de barras
(ou seja, moedas ou lingotes com um teor de, pelo menos, 995/1 000, incluindo o ouro em barra detido em contas em
ouro ndo afetado), ouro em pé e noutras formas brutas ou semimanufacturadas.

1.4. Ajustamento de branding — comércio de quase-transito

Comércio de quase-transito é um termo utilizado para definir os bens importados para um Estado-Membro, desalfande-
gados para livre circulacdo no territério da Unido (e sujeitos a direitos de importagdo) por uma entidade ndo considerada
como unidade institucional e, em seguida, expedidos para outro Estado-Membro.

O branding deve ser registado pelos Estados-Membros afetados pelo «comércio de quase-transito» para relatar a diferenga
entre o valor das mercadorias em geral declarado quando os bens sdo inicialmente importados de um pais terceiro e o seu
valor quando expedidos para outro Estado-Membro. As desagregacdes geogrificas devem ser compiladas com base no
pais de residéncia da empresa-mide que controla a sociedade que gere o processo aduaneiro dessas mercadorias na
economia inquirida.

2. SERVICOS

Os servigos sdo o resultado de uma atividade de producdo que altera as condi¢des das unidades de consumo, ou facilita a
troca de produtos ou ativos financeiros. Os servigos ndo sdo geralmente elementos separados sobre os quais possam ser
estabelecidos direitos de propriedade, nem podem geralmente ser separados da respetiva produgio.

2.1. Servicos de fabrico em fatores de producdo de outrem

Os servicos de fabrico em fatores de producdo pertencentes a outrem abrangem o processamento, montagem, rotulagem,
embalagem e outros, realizados por empresas ndo proprietdrias dos bens em causa. O fabrico é realizado por uma
entidade que recebe uma contrapartida financeira do proprietirio. Dado que a propriedade dos bens nio muda, nio é
registada qualquer transa¢do de mercadorias em geral entre o fabricante e o proprietdrio. O valor das contrapartidas
cobradas pela transformacio de fatores de produgdo pertencentes a terceiros ndo corresponde necessariamente a diferenca
entre o valor dos bens enviados para processamento e o valor dos bens transformados. S3o excluidas a montagem de
construcdes pré-fabricadas (incluidas em «construgio») e a rotulagem e embalagem ligadas ao transporte (incluidas em
«transporte).

2.2. Servicos de manutencdo e reparacdo ndo incluidos noutras rubricas

Os servigos de manutencdo e reparagdo ndo incluidos noutras rubricas abrangem os trabalhos de manutencio e reparagdo
realizados por residentes em bens pertencentes a ndo residentes (e vice-versa). As reparacdes podem ser efetuadas nas
instala¢des do reparador ou em qualquer outro local. O valor da manutengdo e reparacdo inclui quaisquer componentes
ou materiais fornecidos pelo reparador e incluidos no pagamento. Os componentes e materiais cobrados separadamente
devem ser incluidos nas mercadorias em geral. As repara¢des e a manutencdo em navios, aeronaves e outros equipa-
mentos de transporte estdo incluidas nesta rubrica. A limpeza de equipamentos de transporte estd excluida, dado estar
abrangida pelos servicos de transporte. A manutengdo e as reparagdes de construcdes estio excluidas, dado estarem
abrangidas pela «construgdo». A manutengdo e as reparagdes de computadores estio excluidas, dado estarem abrangidas
pelos servicos de telecomunicagdes, informdticos e de informacio.

23. Transportes

Transporte é o processo de transferéncia de pessoas e objetos de um local para outro, que inclui os servicos de apoio e
auxiliares associados. O transporte abrange igualmente os servicos postais e de correio. Os servios de transporte sdo
registados na balanga de pagamentos quando prestados por residentes de uma economia em beneficio de residentes de
outra.

2.4. Viagens

Os créditos de viagens abrangem os bens e servicos destinados a uso proprio ou fornecidos a terceiros, adquiridos a uma
economia por ndo residentes durante visitas a essa economia. Os débitos de viagens abrangem os bens e servigos
destinados a uso proprio ou fornecidos a terceiros, adquiridos a outras economias por residentes durante visitas a essas
economias. As viagens incluem o transporte local (ou seja, o transporte no territorio da economia visitada e disponibi-
lizado por um residente dessa economia), mas excluem o transporte internacional (que estd incluido em «transporte).
Estdo também excluidos os bens comprados por um viajante para revenda na economia do préprio viajante ou em
qualquer outra economia.
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2.5. Construcdo

A construcdo abrange a criagdo, renovagdo, reparacdo ou ampliagdo de ativos fixos na forma de edificios, melhoramentos
de engenharia em terrenos e outras obras de engenharia (incluindo estradas, pontes, barragens, etc.). Inclui os trabalhos de
instalagio e montagem associados a construgdo, preparagdo de locais e constru¢do em geral, trabalhos especializados
nomeadamente de canalizacdo, pintura e demoli¢do, e gestio de projetos de construgdo. Os contratos de construcio
abrangidos no comércio internacional de servicos sio geralmente de curto prazo. Um projeto de construgdo em larga
escala contratado por uma empresa ndo residente e cuja execugdo se prolongue por um ano ou mais dd normalmente
origem a uma sucursal residente.

2.6. Servicos de seguros e pensdes

Esta rubrica abrange o seguro direto, o resseguro, servicos de seguro complementar, servicos de pensdes e garantias-
-standard. Estes servicos sdo estimados ou avaliados pelas taxas incluidas no total dos prémios e ndo pelo valor total dos
prémios.

2.7. Servicos financeiros

Os servigos financeiros abrangem os servigos intermédios e auxiliares, exceto servicos de seguros e fundos de pensdes,
normalmente prestados por bancos e outras sociedades financeiras.

2.7.1. SERVICOS EXPRESSAMENTE COBRADOS E OUTROS SERVICOS FINANCEIROS

Na sua maioria, os servicos financeiros sdo cobrados através de taxas explicitas e ndo necessitam de célculo especial. Nas
taxas incluem-se as comissdes de captagio de depdsitos e concessio de empréstimos, as comissdes para garantias
especificas, as comissdes ou penalidades de reembolso antecipado ou diferido, comissdes de manutengdo de contas,
comissdes relativas a cartas de crédito, servicos de cartdo de crédito, comissdes e encargos relacionados com locacio
financeira, factoring, subscri¢do e liquidacdo de pagamentos. Estdo também incluidos os servi¢os de consultoria financeira,
custddia de ativos financeiros ou de metais preciosos, gestdo de ativos financeiros, servicos de controlo, servicos de
provisdo de liquidez, servicos de assungdo de riscos (com exce¢do dos seguros), servicos de fusdes e aquisi¢des, servicos de
notacdo de crédito, servicos de bolsa de valores e servigos fiducidrios. Os corretores de instrumentos financeiros podem
cobrar uma remuneracdo, no todo ou em parte, pelos servicos que prestam, mediante a aplicagdo de um spread entre os
respetivos precos de compra e de venda. As margens nas transa¢des de compra e venda estdo incluidos nos servigos
expressamente cobrados e outros servigos financeiros.

2.7.2. SERVICOS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA INDIRETAMENTE MEDIDOS (SIFIM)

Os juros efetivos podem ser considerado como incluindo tanto um elemento de rendimento, como uma taxa por um
servico. Os mutuantes e os tomadores de depdsitos operam mediante o pagamento aos seus depositantes de taxas de
juros que sdo inferiores as taxas que cobram aos seus mutudrios. As margens de juros resultantes sdo utilizadas pelas
sociedades financeiras para custear as suas despesas ¢ obter um excedente de exploracdo. Por convengdo, essas taxas
indiretas sobre os juros sé se aplicam a empréstimos e depdsitos, e apenas quando esses empréstimos e depdsitos sdo
concedidos por, ou efetuados em, sociedades financeiras.

2.8. Direitos de utilizagdo da propriedade intelectual ndo incluidos noutras rubricas
Os direitos de utilizagdo da propriedade intelectual ndo incluidos noutras rubricas abrangem:
a) Encargos pelo uso de direitos de propriedade intelectual (tais como patentes, marcas registadas, direitos de autor,

desenhos e processos industriais, incluindo segredos comerciais e franquias). Estes direitos podem resultar da inves-
tigacdo e desenvolvimento, bem como do marketing; e

o
=

Encargos relativos a licencas para reproduzir ou distribuir bens de propriedade intelectual incluidos nos originais ou
protétipos produzidos (tais como direitos de autor sobre livros e manuscritos, programas de computador, obras
cinematograficas e gravacdes de som) e direitos conexos (tais atua¢des ao vivo e transmissdes por televisio, cabo
ou satélite).

2.9. Servicos de telecomunicacdes, informdticos e de informacido

Os servicos de telecomunica¢des abrangem a transmissio de som, imagens ou outras informagdes por servicos de
telefone, telex, telegrama, cabo e radiodifusdo de radio e televisdo, satélite, correio eletrénico, fax, etc., incluindo servigos
de rede, teleconferéncia e de apoio a empresas. Ndo inclui o valor da informacio transportada. Estio também incluidos os
servicos de telecomunicacdes moveis, os servicos de estrutura da Internet e os servicos de acesso em linha, incluindo o
fornecimento de acesso a Internet. Estdo excluidos os servigos de instalacdo de equipamento para redes telefonicas, que
estdo incluidos em construgio.

Incluem-se nos servicos informdticos os servicos ligados ao material e aos programas informdticos e os servicos de
tratamento de dados. Abrangem ainda os servicos de consultoria e de instalagdo de material e programas; a manutencio e
reparacdo de computadores e equipamento periférico; os servicos de recuperacdo em caso de avarias, o fornecimento de
consultoria e assisténcia em questdes relativas a gestdo dos recursos informdticos; a andlise, concecdo e programagdo de
sistemas prontos a usar (incluindo o desenvolvimento e conce¢do de pdginas na rede da Internet) e a consultoria técnica
relativa aos programas; o desenvolvimento, producdo, fornecimento e documentagdo de programas especificos para
determinados clientes, incluindo sistemas operativos feitos por encomenda para utilizadores especificos; os sistemas de
manuten¢do e outros servicos de apoio, tais como a formagdo ministrada no quadro da consultoria; os servicos de
processamento de dados, tais como a entrada, tabulagdo e processamento de dados em tempo partilhado; os servigos de
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suporte de péginas na rede da Internet (ou seja, o fornecimento de espaco num servidor na Internet para receber as
pdginas dos clientes); e a gestdo de instalagdes informdticas. Excluem-se as taxas por licengas de reprodugdo efou
distribuicdo de programas incluidos nos encargos pela utilizagio de direitos de propriedade intelectual ndo incluidos
noutras rubricas. A locagdo de computadores sem operador estd incluida nos servicos técnicos, relacionados com o
comércio e outros servicos as empresas.

Os servigos de informagdo abrangem os servicos de agéncias de noticias, os servicos de bases de dados (concegdo de bases
de dados, armazenamento de dados e divulgagdo de dados e bases de dados, incluindo listas de telefones e de enderecos),
tanto em linha como através de suportes magnéticos, ticos ou impressos, e os servicos de pesquisa na Internet (servigos
de motores de pesquisa que encontram enderecos na Internet para clientes que introduzem perguntas por meio de
palavras-chave). Incluem-se também as assinaturas diretas e individuais de jornais e revistas, quer por correio, por
transmissdo eletronica ou por outros meios; outros servicos de disponibilizagio de conteidos em linha e servicos de
biblioteca e arquivo. As assinaturas de grandes volumes de jornais e publicagdes estdo incluidas nas mercadorias gerais.

2.10. Outros servicos as empresas

Esta rubrica inclui: servios de investigagdo e desenvolvimento, servios especializados e de consultoria em gestdo, servicos
técnicos, relacionados com o comércio e outros servicos as empresas.

2.10.1. SERVICOS DE INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO

Os servigos de investigagdo e desenvolvimento constituem servicos que dizem respeito a investigagdo de base, a inves-
tigagdo aplicada e ao desenvolvimento experimental de novos produtos e processos. Em principio, estas atividades
desenvolvidas no quadro das ciéncias fisicas, sociais e humanas estdo abrangidas nesta categoria, incluindo o desenvol-
vimento de sistemas operativos que representem avangos tecnoldgicos. Estdo também incluidos a investigacdo comercial
relacionada com a eletrnica, os produtos farmacéuticos e a biotecnologia.

2.10.2. SERVICOS ESPECIALIZADOS E DE CONSULTORIA EM GESTAO

Os servigos especializados e de consultoria em gestdo incluem: a) servigos juridicos, contabilidade, consultoria de gestdo,
servicos de gestdo e relagdes publicas; e b) publicidade, estudos de mercado e sondagens de opinido.

2.10.3. SERVICOS TECNICOS, RELACIONADOS COM O COMERCIO E OUTROS SERVICOS AS EMPRESAS

Integram esta rubrica: a) servigos de arquitetura, de engenharia, cientificos e outros servigos técnicos, b) tratamento de
residuos e despoluicdo, agricultura e minas, c) servi¢os de leasing operacional, d) servigos relacionados com o comércio, e
€) outros servicos as empresas ndo incluidos noutras rubricas.

2.11. Servicos pessoais, culturais e recreativos

Esta categoria abrange os servi¢os audiovisuais e conexos e outros servicos pessoais, culturais e recreativos.

Os servigos audiovisuais e conexos sdo 0s servigos e encargos conexos relacionados com a producio de filmes cinemato-
graficos (em filme ou em video), os programas de rddio e televisdo (ao vivo ou gravados) e as gravacdes musicais. Estdo
incluidos os alugueres de produtos audiovisuais e conexos e o acesso a canais de televisio codificados (como os servicos
por cabo ou por satélite); produtos audiovisuais comprados ou vendidos para uso perpétuo fornecidos eletronicamente
(downloads); e os montantes recebidos por artistas do espetdculo (atores, musicos, bailarinos), autores, compositores, etc.
Estdo excluidos os direitos ou licencas para reproduzir efou distribuir produtos audiovisuais, dado estarem incluidos nos
direitos de utilizacdo da propriedade intelectual ndo incluidos noutras rubricas.

Outros servigos pessoais, culturais e recreativos sdo: a) servicos de educagdo, b) servicos de satide, c) patriménio e servigos
recreativos, e d) outros servigos pessoais.

2.12. Bens e servigos das administracdes pablicas ndo incluidos noutras rubricas

E uma categoria residual que abrange as transacdes das administragdes publicas (incluindo as das organizagdes interna-
cionais) de bens e servicos que ndo ¢é possivel classificar sob outras rubricas. Incluem-se todas as transac¢des (tanto de bens
como de servigos) feitas por enclaves como embaixadas, consulados, bases militares e organizagdes internacionais com
residentes das economias em que estdo situados os enclaves. Excluem-se as transacdes dos enclaves com os residentes dos
paises representados.
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3. RENDIMENTO PRIMARIO

O rendimento primdrio representa a compensacdo que resulta para as unidades institucionais da respetiva contribuicdo
para o processo de produgdo, da disponibilizacdo de ativos financeiros ou da locagdo de recursos naturais a outras
unidades institucionais. Inclui a remuneragio dos empregados, os rendimentos de investimentos e outros rendimentos
primarios.

3.1. Remunerac¢des dos empregados

As remuneragdes dos empregados sdo registadas quando o empregador (a unidade de produgdo) e os empregados sio
residentes em economias diferentes. Para a economia em que as unidades produtoras sio residentes, a remunera¢do dos
empregados é a remuneragdo total paga (incluindo as contribui¢des pagas pelos empregadores aos regimes de seguranga
social ou a seguros ou fundos de pensdes privados), em dinheiro ou em espécie, por empresas residentes a empregados
ndo residentes como retribuicio pelo trabalho prestado por estes tltimos durante o periodo contabilistico. Para a
economia onde os individuos sdo residentes, a compensacdo é a retribui¢io total, em dinheiro ou em espécie, que
recebem de empresas ndo residentes em retribuicdo pelo trabalho prestado durante o periodo contabilistico. £ importante
determinar se existe uma relagdo laboral; caso contrdrio o pagamento constitui uma aquisi¢do de servicos.

3.2. Rendimentos de investimento

Os rendimentos de investimento resultam da detencdo de um ativo financeiro externo (crédito) por um residente, bem
como, simetricamente, da detengdo de um ativo financeiro nacional por um ndo residente (débito). Os rendimentos de
investimento incluem os rendimentos de capital (dividendos e distribui¢do de rendimentos das quase sociedades, lucros
reinvestidos) e de dividas (juros), bem como rendimentos de investimento atribuiveis a detentores de apdlices de seguros,
regimes de pensdes e regimes de garantias-standard.

Na balanca de pagamentos, o rendimento de investimento é classificado, atendendo a fungdo do investimento subjacente,
como investimento direto, investimento de carteira, outro investimento ou ativos de reserva, e com maior detalhe
atendendo ao tipo de investimento. Para as defini¢cdes do investimento por fungdes, ver a balanga financeira.

Quando individualizdveis, os ganhos e perdas de detengdo (de capital) ndo sdo classificados como rendimentos de
investimentos, mas como variacdes no valor dos investimentos devidas a alteracdes dos pregos de mercado. Os fluxos
liquidos associados aos derivados de taxa de juro sio registados unicamente como derivados financeiros.

3.2.1. JUROS

A

O juro é uma forma de rendimento de investimento devida aos proprietirios de certos tipos de ativos financeiros,
nomeadamente depdsitos, titulos de divida, empréstimos e outros créditos, por colocarem os ativos financeiros a
disposi¢do de outra unidade institucional. O rendimento dos direitos de saque especiais (DSE) e as atribui¢des de DSE
estdo também incluidos nos juros.

A conta de rendimento primdrio regista o «juro puro» mediante a eliminagdo da componente SIFIM do quro efetivo». Os
rendimentos de juros sdo registados segundo o principio da especializagdo dos exercicios.

3.2.2. RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS DAS SOCIEDADES
3.2.2.1. DIVIDENDOS

Dividendos sdo os lucros distribuidos aos titulares de a¢des do capital, em resultado da colocagdo de fundos a disposigdo
das sociedades. Os dividendos sdo registados na data em que as agdes passam a ex-dividendo.

3.2.2.2. LEVANTAMENTOS DE RENDIMENTOS DAS QUASE-SOCIEDADES

Levantamentos de rendimentos de quase-sociedades (empresas ndo constituidas em sociedade que atuam como se fossem
sociedades, por exemplo, sucursais, unidades residentes ficticias para terrenos e outros recursos naturais pertencentes a
ndo residentes, empreendimentos comuns, trusts, etc.) sio os montantes que os proprietdrios ou as quase-sociedades
retiram, para seu proprio uso, dos lucros obtidos pelas quase-sociedades que lhes pertencem. Os levantamentos de
rendimentos das quase-sociedades sdo registados como ocorrendo na data em que efetivamente tém lugar.

3.2.3. LUCROS DE INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO REINVESTIDOS

Os lucros reinvestidos representam a propor¢do dos investidores diretos, em termos de participagdo no capital, do lucro
que as filiais estrangeiras, associadas e sucursais ndo distribuem como dividendos. Os lucros reinvestidos correspondem a
participacdo que cabe ao investidor direto nos lucros totais consolidados da empresa de investimento direto no periodo de
referéncia — depois de deduzidos impostos, juros e amortizagdes — e descontando os dividendos vencidos e a pagar
nesse periodo, ainda que os mesmos respeitem a lucros auferidos em perfodos anteriores. Os lucros reinvestidos devem
ser registados no periodo em que forem auferidos.
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3.2.4. RENDIMENTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

O rendimento de investimento atribuivel aos titulares de participagdes em fundos de investimento, incluindo fundos
matuos e trusts, distribui-se por duas rubricas separadas:

3.2.4.1. DIVIDENDOS (VER 3.2.2.1), e
3.2.4.2. LUCROS REINVESTIDOS

Os rendimentos de fundos de investimento podem ser considerados como transferidos para os titulares de unidades de
participa¢do quando sdo auferidos na forma de rendimento do investimento no respetivo capital. Os fundos de inves-
timento obtém os seus rendimentos investindo o dinheiro recebido dos titulares das unidades de participagdo. O
rendimento dos titulares de participacdes em fundos de investimento ¢é definido como rendimento de investimento
obtido da carteira do fundo de investimento apds a dedugdo das despesas operacionais. O lucro liquido dos fundos
de investimento, apds dedugdo das despesas operacionais, pertence aos titulares das unidades de participacdo. Se apenas
uma parte do lucro liquido for distribuido aos titulares das unidades de participagdo como dividendos, os lucros nao
acumulados devem ser tratados como se fossem distribuidos a esses titulares e, em seguida, considerados reinvestidos.

3.2.5. RENDIMENTOS DE INVESTIMENTO ATRIBUIVEIS A DETENTORES DE APOLICES DE SEGUROS, REGIMES DE
PENSOES E REGIMES DE GARANTIAS-STANDARD

Os rendimentos de investimento atribuidos aos detentores de apdlices de seguros correspondem ao total dos rendimentos
primdrios recebidos pelo investimento das provisdes técnicas das empresas seguradoras. As reservas sdo os valores pelos
quais a empresa de seguros reconhece uma responsabilidade perante os segurados.

Os direitos de pensdo resultam quer de regimes de contribuicdes definidas, quer de regimes de prestagdes definidas.

33. Outros rendimentos primdrios

Os outros rendimentos primdrios classificam-se de acordo com o setor institucional da economia que faz a compilacio
(administragdes publicas ou outros setores) e incluem os seguintes componentes: impostos sobre a produgdo e as
importacdes, subsidios e rendas.

3.3.1. IMPOSTOS SOBRE A PRODUCAO E AS IMPORTACOES

Incluem os seguintes componentes:

3.3.1.1. IMPOSTOS SOBRE OS PRODUTOS

Os impostos sobre os produtos sdo impostos devidos por cada unidade de um bem ou servigo produzido ou comer-
cializado transfronteiras. Os exemplos incluem o IVA, direitos de importagdo, impostos sobre o consumo e sobre
consumos especificos.

3.3.1.2. OUTROS IMPOSTOS SOBRE A PRODUCAO

Os outros impostos sobre a produgdo sdo todos os impostos em que as empresas incorrem pelo facto de se dedicarem a
produgdo e incluem os impostos pagos pela obtengdo de licengas comerciais ou profissionais.

3.3.2. SUBSIDIOS

Inclui os seguintes componentes:

3.3.2.1. SUBSIDIOS AOS PRODUTOS

Os subsidios aos produtos sdo devidos por cada unidade de um bem ou servi¢o produzido.

3.3.2.2. OUTROS SUBSIDIOS A PRODUCAO

Os outros subsidios a produgdo sio constituidos pelos subsidios, exceto subsidios aos produtos, que as unidades
produtoras residentes podem receber por estarem envolvidas na producio.

3.3.3. RENDAS

As rendas abrangem os rendimentos devidos pela colocagdo de recursos naturais a disposicio de uma unidade ins-
titucional ndo residente. Os exemplos de rendas incluem os montantes devidos pelo uso de terras, exploracdes mineiras e
de outros recursos do subsolo, bem como pela pesca, silvicultura e direitos de pastagem. Os pagamentos regulares
efetuados pelos locatdrios de recursos naturais, tais como os recursos do subsolo, sio muitas vezes designados por
royalties, mas sdo classificados como rendas.

4. RENDIMENTO SECUNDARIO

A conta de rendimento secunddrio evidencia transferéncias correntes entre residentes e ndo residentes. Uma transferéncia
é uma entrada que corresponde ao fornecimento de um bem, servico, ativo financeiro ou outro ativo ndo produzido, por
uma unidade institucional a outra unidade institucional, sempre que ndo exista a rece¢do correspondente de um bem de
valor econémico. As transferéncias correntes sdo constituidas por todas as transferéncias que ndo sejam transferéncias de
capital. As transferéncias correntes sdo classificadas de acordo com o setor institucional que efetua ou recebe a trans-
feréncia na economia que faz a compilagdo (administracdes ptiblicas ou outros setores).
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As transferéncias correntes das administracdes publicas abrangem impostos correntes sobre o rendimento, patriménio,
etc., contribuig()es sociais, prestacdes sociais, cooperacao internacional corrente, transferéncias correntes diversas, recursos
préprios da Unido baseados no IVA e no RNB.

As transferéncias correntes de outros setores abrangem os impostos correntes sobre o rendimento, patriménio, etc.,
contribuigdes sociais, prestacdes sociais, transferéncias correntes diversas, prémios liquidos de seguros ndo vida, indem-
nizagdes de seguros ndo vida e os ajustamento pela variagio em direitos associados a pensdes. As transferéncias correntes
diversas incluem as transferéncias pessoais entre familias residentes e ndo residentes (das quais, remessas de emigrantes).

41. Impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc.

Os impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc., nas contas internacionais consistem principalmente em
impostos sobre o rendimento auferido por ndo residentes pela prestacdo do seu trabalho ou pela disponibilizacio dos
seus ativos financeiros. Estdo também incluidos os impostos sobre mais valias de ativos de ndo residentes. Os impostos
sobre o rendimento e as mais valias de ativos financeiros sdo geralmente pagos por «outros setores» (pessoas singulares,
sociedades e instituicdes sem fim lucrativo) e recebidos pelas «administracdes publicas».

42. Contribuicdes sociais

As contribuigdes sociais liquidas sdo as contribuigdes efetivas ou imputadas das familias para os regimes de seguro social,
para constituir provisdes para o pagamento das prestagdes sociais,

4.3. Prestacdes sociais

As prestagdes sociais incluem as prestacdes a pagar ao abrigo de regimes de seguranga social e de pensdes. Incluem as
pensdes ¢ as prestacdes que ndo pensdes a pagar, em dinheiro ou em espécie, em caso de eventos ou circunstancias tais
como doenca, desemprego, ou necessidades como habitagdo e educagio.

44. Prémios liquidos de seguros ndo vida

Os prémios de seguros ndo vida incluem tanto os prémios brutos a pagar pelos detentores de apélices para beneficiarem
de cobertura de seguro durante o periodo contabilistico (prémios adquiridos), quer os suplementos de prémios corres-
pondentes aos rendimentos de investimento atribuidos aos detentores de apolices, ap6s deducdo do valor do servigo das
empresas seguradoras que fornecem o seguro. As taxas de servi¢o constituem compras de servigos pelos detentores de
apolices e sdo registados como servicos de seguros. Os prémios liquidos de garantias-standard sdo incluidos nesta rubrica.

45. Indemnizac¢des de seguros ndo vida

As indemnizac¢des de seguros ndo vida sio os montantes pagos para liquidacdo de créditos que se tornem exigiveis
durante o periodo contabilistico corrente. As indemnizagdes tornam-se exigiveis no momento em que ocorre o evento
que dd origem a uma indemnizacdo vilida. As indemnizagdes a pagar ao abrigo de garantias-standard sdo registadas nesta
rubrica.

4.6. Cooperacdo internacional corrente

A cooperagdo internacional corrente consiste nas transferéncias correntes em dinheiro ou em espécie entre as adminis-
tracdes publicas de diferentes paises ou entre as administra¢des ptiblicas e as organizagdes internacionais. Parte da
cooperacdo internacional corrente é estabelecida com institui¢des da Unido.

4.7. Transferéncias correntes diversas

As transferéncias correntes diversas, em dinheiro ou em espécie, incluem transferéncias correntes para institui¢des sem
fins lucrativos ao servico das familias, transferéncias correntes entre familias, outras transferéncias correntes diversas,
incluindo multas e penalidades, parte dos pagamentos por bilhetes de lotaria e jogo, pagamentos de compensagdo e
outros.

4.7.1. TRANSFERENCIAS PESSOAIS ENTRE FAMILIAS RESIDENTES E NAO RESIDENTES

As transferéncias pessoais entre familias residentes e ndo residentes sdo todas as transferéncias correntes, em dinheiro ou
em espécie, feitas ou recebidas por familias residentes para, ou de familias ndo residentes. As transferéncias pessoais
incluem as remessas feitas por emigrantes.

4.7.1.1. REMESSAS DE EMIGRANTES

As remessas de emigrantes sdo transferéncias pessoais feitas por migrantes residentes e empregados em novas economias
para familias ndo residentes. As pessoas que trabalham para, e permanecem em novas economias durante menos de um
ano sdo consideradas ndo residentes, sendo as respetivas remuneragdes registadas em «emuneracdes dos empregados.
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4.8. Recursos préoprios da Unido baseados no IVA ¢ no PNB

O terceiro e o quarto recursos proprios da Unido baseados no IVA e no PNB sdo transferéncias correntes efetuadas pelas
administracdes publicas de cada Estado-Membro para as institui¢des da Unido.

49. Ajustamento pela variagdo em direitos associados a pensdes

O ajustamento pela variacdo em direitos associados a pensdes é necessdrio para conciliar o tratamento das pensdes como
transferéncias correntes com o tratamento dos direitos associados a pensdes como ativos financeiros. Apds o ajustamento,
a balanca de transacdes correntes é a mesma que teria sido se as contribui¢des sociais e os recebimentos de pensdes nio
fossem registados como transferéncias correntes.

B. Balanga de capital

A balanca de capital abrange as transferéncias de capital e a aquisicdo/cessdo de ativos ndo financeiros ndo produzidos. As
transferéncias de capital consistem em: a) transferéncias de propriedade de ativos fixos; b) transferéncias de fundos
relacionadas com, ou condicionadas a, aquisi¢do ou alienagdo de ativos fixos, e c) anulagdo de passivos, sem qualquer
contrapartida, por parte dos credores. As transferéncias de capital podem efetuar-se em numerdrio ou em espécie (pelo
perdido da divida, por exemplo). A distin¢do entre transferéncias correntes e de capital reside, na pratica, na utilizagdo que
o pais recetor faz da transferéncia A aquisi¢do/alienacio de ativos ndo produzidos ndo financeiros abrange, principal-
mente, transagoes sobre ativos intangiveis, tais como patentes, contratos de locagﬁo e outros contratos transferiveis.
Apenas a compra ou venda de tais ativos (e ndo a sua utilizagdo) deve ser registada nesta rubrica da balanga de capital.

51. Aquisicdes e alienacdes iliquidas de ativos ndo produzidos ndo financeiros

Os ativos nao produzidos nao financeiros consistem em: a) recursos naturais, b) contratos, locagées e licengas, e ¢) ativos
de comercializacdo (marcas registadas, marcas comerciais) e goodwill. As aquisi¢des e alienagdes iliquidas de ativos ndo
produzidos ndo financeiros sdo registadas separadamente com base em valores brutos, sem qualquer compensacdo.
Apenas a compra ou venda de tais ativos (e ndo a sua utilizagdo) deve ser registada nesta rubrica da balanga de capital.

52. Transferéncias de capital

As transferéncias de capital consistem em: i) transferéncias de propriedade de ativos fixos; ii) transferéncias de fundos
relacionadas com, ou condicionadas a, aquisi¢do ou alienacdo de ativos fixos, e iii) anulagio de passivos, sem qualquer
contrapartida, por parte dos credores. As transferéncias de capital podem efetuar-se em numerdrio ou em espécie (pelo
perdido da divida, por exemplo). A distincdo entre transferéncias correntes e de capital reside, na prética, na utilizagdo que
o0 pais recetor faz da transferéncia.

As transferéncias de capital sdo classificadas de acordo com o setor institucional que efetua ou recebe a transferéncia na
economia que faz a compilacdo (administragdes ptiblicas ou outros setores). As transferéncias de capital incluem:
impostos de capital, ajudas ao investimento e outras transferéncias de capital.

5.2.1. IMPOSTOS DE CAPITAL

Os impostos de capital sio impostos que incidem, em intervalos irregulares e pouco frequentes, sobre os valores de ativos
ou patriménio liquido detidos pelas unidades institucionais ou sobre os valores de ativos transferidos entre unidades
institucionais. Estes impostos incluem impostos sobre as sucessdes e doacdes, que se considera serem cobrados sobre o
capital dos beneficiarios.

5.2.2. AJUDAS AO INVESTIMENTO

As ajudas ao investimento consistem em transferéncias de capital, em dinheiro ou em espécie, efetuadas para financiar, no
todo ou em parte, os custos de aquisi¢do de ativos fixos. Os beneficidrios sdo obrigados a usar as ajudas ao investimento
recebidas em dinheiro para fins de formacio bruta de capital fixo, sendo as ajudas muitas vezes vinculadas a projetos de
investimento especificos, como sejam grandes projetos de construcio.

5.2.3. OUTRAS TRANSFERENCIAS DE CAPITAL

Estas transferéncias incluem pagamentos Gnicos, ndo periddicos, destinados a compensar danos importantes ou lesdes
graves ndo cobertas por apdlices de seguro, doagdes e legados vultosos, nomeadamente a favor de institui¢des sem fins
lucrativos. Esta categoria inclui os perddes de divida.

5.2.3.1. PERDAO DE DIVIDA

Perddo de divida é a anulagdo voluntdria da totalidade ou de uma parte de uma obrigacdo crediticia no ambito de um
acordo contratual entre um credor e um devedor.
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C. Balanga financeira e posigdo de investimento internacional

Em geral, a balanca financeira regista as transagdes em ativos e passivos financeiros que tiveram lugar entre residentes e
ndo residentes. A balanga financeira apresenta as transa¢des em termos liquidos: as aquisi¢des liquidas de ativos finan-
ceiros correspondem as aquisi¢des de ativos liquidas de redugdes em ativos.

A posicdo de investimento internacional (PII) evidencia, no final de cada trimestre, o valor dos ativos financeiros de
residentes de uma economia que sdo créditos de ndo residentes e os passivos de residentes de uma economia face a ndo
residentes, mais o ouro em barra detido como ativo de reserva. A diferenca entre os ativos e os passivos é a posicdo
liquida da PII e representa quer um crédito liquido sobre, quer uma responsabilidade face ao resto do mundo.

O valor da PII no final de um periodo resulta das posicdes no final do periodo anterior, das transagdes no periodo em
curso e de outras variacdes que resultam de motivos diferentes das transacdes entre residentes e ndo residentes, que
podem ser atribuidas a outras alteracdes no volume e a reavaliagdes devidas a variacdes cambiais ou de pregos.

De acordo com a subdivisdo funcional, as transacdes e posi¢des financeiras transfronteiricas sdo classificadas em inves-
timento direto, investimento de carteira, derivados financeiros (que ndo reservas) e opgoes sobre acoes concedidas a
empregados, outros investimentos e ativos de reserva. As transa¢des e posi¢des financeiras transfronteiricas sio ainda
classificadas por tipo de instrumento e setor institucional.

Os precos de mercado sdo a base para a valorizagdo das transagdes e das posi¢des. A valorizagdo nominal é utilizada para
posicdes em instrumentos ndo negocidveis, nomeadamente empréstimos, depdsitos e outros débitos e créditos. Todavia,
as transagdes nestes instrumentos sdo valorizadas a pregos de mercado. Para se ter em conta a inconsisténcia entre a
valorizacdo de mercado das transacdes e a valorizacdo nominal das posicdes, o vendedor regista reavaliacdes devidas a
outras variagdes de precos durante o perfodo em que a venda ocorre, igual a diferenca entre o valor nominal e o valor de
transacdo, enquanto que o comprador regista um montante oposto a titulo de reavaliagdes resultantes de outras variagdes
de precos. Um registo similar ocorre no caso das transacdes e posicdes em titulos de investimento direto em que as
posicdes refletem os fundos préprios ao valor contabilistico (ver seccdo seguinte).

A balanga financeira da balanca de pagamentos e a PII incluem os langamentos de contrapartida relativos aos rendimentos
auferidos nos instrumentos classificados nas respetivas categorias funcionais.

6.1. Investimento direto

O investimento direto estd associado a residentes de uma economia que tém controlo ou um grau significativo de
influéncia sobre a gestdo de uma empresa que é residente noutra economia. De acordo com as normas internacionais
(BPM6), a titularidade direta ou indireta de 10 % ou mais dos direitos de voto numa empresa residente numa economia
por um investidor residente noutra economia é prova de tal relacionamento. Com base neste critério, pode haver lugar a
uma relagdo de investimento direto entre uma série de empresas relacionadas, independentemente de as ligagdes envol-
verem uma Unica ou vdrias cadeias. O mesmo critério pode ser extensivo as filiais, subfiliais e associadas de uma empresa
de investimento direto. Uma vez determinada a existéncia de investimento direto, todos os posteriores fluxos financeiros
entre as entidades relacionadas, bem como todas as detencdes face as mesmas, sdo registadas como transagdes/posicdes de
investimento direto.

As participagdes no capital incluem, ndo sé os titulos de participacdo no capital de sucursais, mas também as agdes em
filiais e associadas. Os lucros reinvestidos consistem na contrapartida correspondente & participagdo do investidor direto
nos lucros ndo distribuidos como dividendos pelas filiais ou associadas e nos lucros de sucursais ndo remetidos para o
investidor direto e que sejam registados como «rendimentos de investimento» (ver 3.2.3).

O investimento direto por titulos de participacio e de divida sdo ainda desagregados de acordo com o tipo de relacio-
namento entre entidades e de acordo com a dire¢do do investimento. Podem ser distinguidos trés tipos de relacionamento
de investimento direto:

a) Investimento de investidores diretos em empresas de investimento direto. Esta categoria inclui os fluxos (e stocks) do
investidor direto para as suas empresas de investimento direto (independentemente de serem direta ou indiretamente
controladas ou influenciadas);

b) Investimento reverso. Este tipo de relacionamento abrange os fluxos (e os stocks) das empresas de investimento direto
para o investidor direto;

¢) Entre empresas-irmas (fellow enterprises). Esta rubrica abrange os fluxos (e stocks) entre empresas que ndo se controlam
ou influenciam mutuamente, mas se encontram ambas sobre o controlo ou a influéncia do mesmo investidor direto.
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No que respeita a valorizacdo das posicdes de investimento direto, os stocks de titulos cotados em bolsas de valores sdo
valorizados a precos de mercado. Ao invés, no caso das sociedades de investimento direto ndo cotadas, a valorizagdo
desses stocks ¢ feita com base nos valores contabilisticos, com recurso a uma definigdo comum que abrange as seguintes
rubricas:

i) capital realizado (excluindo ag¢des proprias e incluindo contas de prémio de emissdo de agdes),

i) todos os tipos de reservas (incluindo subsidios para investimento sempre que as diretrizes contabilisticas os consi-
derem reservas sociais), e

iii) lucros liquidos de perdas e ndo distribuidos (incluindo os resultados do ano em curso).

No que respeita as agdes de sociedades ndo cotadas, as transagdes registadas na balanga financeira podem diferir dos
capitais proprios ao valor contabilistico registado na PII. Tais diferencas sdo registadas como reavaliacdes devidas a outras
variacdes de prego.

Recomenda-se como boa pritica que todos os Estados-Membros devem comegar a compilar os stocks de titulos de
investimento direto estrangeiro e os lucros reinvestidos com base nos resultados de inquéritos ao investimento direto
estrangeiro a recolher pelo menos anualmente (1).

6.2. Investimento de carteira

O investimento de carteira inclui as transagdes e as posi¢des envolvendo titulos de divida e de participacdo no capital, que
ndo as incluidas em investimento direto ou ativos de reserva. O investimento de carteira inclui os titulos de participagio
no capital, as participagdes em fundos de investimento e os titulos de divida, exceto se forem classificados como
investimento direto ou ativos de reserva. Transagdes tais como acordos de recompra e empréstimos de titulos, ndo
sdo incluidos no investimento de carteira. As transacdes e posicdes do investimento de carteira sio valorizadas a pregos
de mercado. No caso do investimento de carteira em titulos ndo cotados, todavia, podem ocorrer diferencas na valori-
zagdo das transacdes e das posigdes, tal como no caso do investimento direto em agdes ndo cotadas. Também neste caso,
tais diferencas deveriam ser registadas como reavaliagdes devidas a outras variagdes de prego.

No anexo VI é definido um método comum para a recolha de dados sobre o investimento de carteira.

6.2.1. TITULOS DE PARTICIPACAO NO CAPITAL

O capital proprio é constituido por todos os instrumentos que representam créditos sobre o valor residual das sociedades
ou quase-sociedades depois de satisfeitas todas as suas dividas. Por contraste com a divida, o capital geralmente ndo
confere ao titular um direito a um montante predeterminado ou a um montante determinado de acordo com uma
férmula fixa. Os titulos de participagdo no capital englobam as a¢des cotadas e ndo cotadas.

Agdes cotadas sdo titulos de participacdo no capital cotados numa bolsa de valores reconhecida ou noutro tipo de
mercado secunddrio. Acdes ndo cotadas sdo titulos de participagdo no capital ndo cotados numa bolsa de valores.

6.2.2. ACOES OU UNIDADES DE PARTICIPACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO

As participagdes em fundos de investimento sdo emitidas por fundos de investimento. Designam-se por unidades de
participacdo, se o fundo for um trust. Os fundos de investimento sdo organismos de investimento coletivo através dos
quais os investidores retinem fundos para investimento através de ativos financeiros efou ndo financeiros. As agdes ou
unidades de participacdo de fundos de investimento desempenham um papel especializado na intermedia¢do financeira
como um tipo de investimento coletivo noutros ativos, motivo pelo qual sdo identificados separadamente de outras agdes.
Além disso, o tratamento do seu rendimento ¢ diferente, dado que os lucros reinvestidos tém de ser imputados.

6.2.3. TITULOS DE DIVIDA

Titulos de divida sdo instrumentos negocidveis que servem de comprovativo de uma divida. Inclui emissdes de letras,
obrigacdes, promissorias, certificados de depdsito negocidveis, papel negocidveis, debéntures, instrumentos de divida
titularizados, instrumentos do mercado monetdrio e outros instrumentos similares, normalmente negociados nos mer-
cados financeiros. As transagdes e as posi¢des em titulos de divida dividem-se, segundo o prazo de vencimento inicial dos
titulos, entre curto prazo e longo prazo.

(") Deveriam ser abandonadas as seguintes prdticas, consideradas inaceitdveis: i) deixar o critério de valorizacdo a op¢do dos agentes
inquiridos (valores de mercado ou valores contabilisticos); e i) a aplicacio do método de inventdrio constante/acumulacio de fluxos da
balanca de pagamentos para compilar stocks.
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6.2.3.1. TITULOS DE DIVIDA DE CURTO PRAZO

Os titulos de divida de curto prazo sio pagdveis a ordem ou emitidos com um prazo de vencimento inicial igual ou
inferior a um ano. Geralmente, estes conferem ao seu detentor o direito incondicional de receber um montante fixo e
determinado numa data pré-determinada. Estes instrumentos sio normalmente comercializados, com desconto, em
mercados organizados, dependendo o desconto da taxa de juro e do prazo de vencimento residual.

6.2.3.2. TITULOS DE DIVIDA DE LONGO PRAZO

Os titulos de divida de longo prazo sdo emitidos com um prazo de vencimento inicial superior a um ano ou sem prazo
declarado (que ndo a ordem, incluidos no curto prazo). Estes conferem geralmente ao seu detentor a) o direito incon-
dicional a um rendimento pecunidrio fixo ou a um rendimento pecunidrio varidvel contratualmente determinado (sendo o
pagamento dos juros independente das receitas do devedor), e b) o direito incondicional a um montante fixo para
reembolso do capital original em data ou datas pré-determinadas.

O registo das transacdes na balanca de pagamentos efetua-se quando os credores ou devedores procedem ao seu
langamento contabilistico, respetivamente, a crédito e a débito. As transacdes sdo registadas ao preco efetivamente
recebido ou pago, deduzido de comissdes e despesas. Assim sendo, no caso de valores mobilidrios com cupdo, in-
cluem-se os juros corridos contados a partir da data de pagamento do dltimo cupio e, no caso de titulos emitidos com
desconto, incluem-se os juros corridos desde a data de emissio. £ necessario incluir os juros corridos tanto na balanca
financeira da balanca de pagamentos como na PII; a estes registos devem corresponder langamentos de contrapartida nas
respetivas balangas de rendimentos.

6.3. Derivados financeiros (que ndo reservas) e opgdes sobre agdes concedidas a em-
pregados

Um derivado financeiro é um instrumento financeiro relacionado com outro instrumento financeiro, indicador ou
mercadoria, através do qual podem ser negociados riscos financeiros especificos (como o risco de taxas de juros, o risco
cambial, os riscos do preco de agdes e mercadorias, os riscos de crédito, etc.) enquanto tal nos mercados financeiros. Esta
categoria ¢ identificada separadamente de outras categorias porque se relaciona com a transferéncia do risco, em vez do
fornecimento de fundos ou outros recursos. Ao contrdrio de outras categorias funcionais, os derivados financeiros nio
geram rendimento primdrio. Os fluxos liquidos associados aos derivados de taxa de juro sdo registados como derivados
financeiros, nio como rendimento de investimento. As transa¢des e posi¢des em derivados financeiros sdo tratadas
separadamente dos valores dos ativos subjacentes com que estdo relacionados. No caso das opgdes, deve registar-se o
prémio total (isto €, o preco de compra/venda das opgdes e a respetiva comissio). Os pagamentos de margem reem-
bolsdveis consistem em numerdrio ou outros ativos de garantia para proteger uma contraparte contra o risco de
incumprimento. Sdo classificados como depdsitos em «outro investimento» (se as responsabilidades do devedor estiverem
incluidas em moeda em sentido lato) ou em «outros débitos e créditos». Os pagamentos de margem nido reembolsdveis
(também designados por margem de variacdo) reduzem o passivo financeiro criado através de um derivado, por conse-
guinte, sdo classificados como transagdes em derivados financeiros.

A valorizagdo dos derivados financeiros deveria ser efetuada a precos de mercado. As variacdes nos precos dos derivados
sdo registadas como ganhos ou perdas de detencdo (reavaliacdes resultantes de variacdes de preco). O registo das
transagdes em derivados financeiros efetua-se quando os credores ou devedores procedem ao seu langamento contabi-
listico, respetivamente, a crédito e a débito. Devido a problemas técnicos em se proceder a distin¢do entre os fluxos de
ativos e de passivos em relagdo a alguns derivados financeiros, todas as operagdes sobre derivados financeiros na balanca
de pagamentos da drea do euro sdo registadas em termos liquidos. As posi¢des do ativo e do passivo relativas aos
derivados financeiros sdo registadas com base em valores brutos nas estatisticas da PII, com exce¢do dos derivados
financeiros que se incluam na categoria dos ativos de reserva, os quais sdo registados com base em valores liquidos.
Por razdes de ordem prdtica, ndo se distinguem os derivados incorporados do instrumento subjacente a que estdo ligados.

As opcdes sobre agdes concedidas a empregados sdo opgdes de aquisicdo das agdes de uma sociedade oferecidas aos
respetivos empregados como forma de remuneragdo. Se for possivel negociar as opgdes sobre agdes concedidas aos
empregados em mercados financeiros, sdo classificadas como derivados financeiros.

6.4. Outro investimento

Outro investimento é uma categoria residual que inclui as posicdes e transagdes que ndo as incluidas em investimento
direto, investimento de carteira, derivados financeiros e op¢des sobre a¢des concedidas aempregados ou ativos de reserva.
Na medida em que as seguintes categorias de ativos e passivos financeiros ndo estejam incluidos em investimento direto
ou ativos de reserva, outro investimento inclui: a) outras participagdes, b) numerdrio e depésitos, ¢) empréstimos
(incluindo a utilizacdo de crédito do FMI e de empréstimos do FMI), d) regimes de seguros, pensdes e garantias-standard,
e) créditos comerciais e adiantamentos, f) outros débitos e créditos, e g) atribuicdes de DSE (os DSE estdo incluidos nos
ativos de reserva).

No que respeita aos empréstimos, depésitos e outros débitos e créditos vendidos a desconto, os valores das transacdes
registadas na balanga financeira podem diferir dos valores nominais registados na PII. Tais diferencas sdo registadas
realvaliacdes devidas a outras variagdes de precos.
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6.4.1. OUTRAS PARTICIPACOES

As outras participagdes incluem as participagdes sob forma diferente de titulos, ndo sendo, por conseguinte, incluidas no
investimento de carteira. A participagdo no capital de certas organiza¢des internacionais ndo reveste a forma de titulos,
sendo, por conseguinte, classificada como outras participagdes.

6.4.2. NUMERARIO E DEPOSITOS

«Numerdrio e depésitos» inclui a moeda em circulagdo e os depdsitos. Os depdsitos sdo contratos normalizados, ndo
negocidveis, geralmente propostos por instituicdes tomadoras de depdsitos, que permitem a colocagdo e o ulterior
levantamento de um montante varidvel de dinheiro pelo credor. Os depdsitos pressupdem geralmente uma garantia
por parte do devedor de restituicio do montante do capital ao investidor.

A distingdo entre «empréstimos» e «numerdrio e depésitos» assenta na natureza do mutudrio. Este facto implica que, na
coluna do ativo, se devam considerar como «depdsitos» os fundos mutuados pelo setor monetdrio residente a bancos nao
residentes, e como «empréstimos» os fundos mutuados pelo setor monetdrio residente ao setor ndo monetdrio (ou seja, a
outras institui¢des que ndo entidades bancdrias) ndo residente. Na coluna do passivo, os fundos tomados de empréstimo
pelo setor ndo monetdrio residente, ou seja, por entidades que ndo sejam instituicdes financeiras monetarias (IFM) devem
sempre classificar-se como «empréstimos». Por dltimo, esta distingdo implica que todas as transagdes que envolvam IFM
residentes e bancos ndo residentes sejam classificadas como «dep6sitos».

6.4.3. EMPRESTIMOS

Empréstimos sdo ativos financeiros a) criados quando um credor disponibiliza fundos diretamente a um devedor, e b)
comprovados por documentos que ndo sdo negocidveis. Esta categoria inclui todos os empréstimos, incluindo hipotecas,
locacdes financeiras e operagdes de reporte. Todas as operagdes de reporte, ou seja, os acordos de recompra, operagdes de
venda/recompra e os empréstimos de titulos (em troca de numerdrio a titulo de garantia), sdo tratadas como empréstimos
com garantia, e ndo como compras|/vendas definitivas de titulos, sendo registadas na categoria «outro investimento» e
incluidas no setor residente que realiza a operagdo Com este tratamento, que também estd de acordo com a pratica
contabilistica dos bancos e outros estabelecimentos financeiros, pretende-se refletir com maior rigor a logica econdémica
subjacente a estes instrumentos financeiros.

6.4.4. REGIMES DE SEGUROS, PENSOES E GARANTIAS-STANDARD

Inclui as seguintes rubricas: a) provisdes técnicas de seguros ndo vida, b) direitos associados a seguros de vida e anuidades,
¢) direitos associados a pensdes, direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades gestoras de fundos de pensoes e
outros direitos, exceto pensdes, e d) provisdes para garantias-standard ativadas.

6.4.5. CREDITOS COMERCIAIS E ADIANTAMENTOS

Créditos comerciais e adiantamentos sdo direitos financeiros resultantes da concessdo direta de crédito por parte dos
fornecedores aos seus clientes por operagdes de bens e servigos e os pagamentos adiantados por produtos e trabalhos em
curso ou a iniciar, sob a forma de pagamentos antecipados dos clientes para bens e servicos ainda ndo fornecidos. O
crédito comercial ou os adiantamentos surgem quando o pagamento de bens e de servicos ndo é efetuado no momento
em que se verifica a mudanga de propriedade de um bem ou a prestacdo de um servigo.

6.4.6. OUTROS DEBITOS E CREDITOS

Esta categoria é constituida pelos débitos e créditos que ndo os incluidos nos créditos comerciais e adiantamentos ou
outros instrumentos. A categoria «outros débitos e créditos» corresponde a ativos financeiros e passivos que sdo criados
como contrapartida de operacdes em que hd um desfasamento entre estas operagdes e os pagamentos correspondentes.
Esta categoria inclui as responsabilidades por impostos, compra e venda de titulos, taxas pelo empréstimo de titulos, taxas
pelo empréstimo de ouro, ordenados e saldrios, dividendos e contribui¢des sociais vencidas mas ainda ndo pagas.

6.4.7. ATRIBUICOES DE DSE

A atribuicdo de DSE aos membros do FMI é apresentada como um passivo do recetor sob «DSE» em «outro investimento»,
com um lancamento correspondente sob «DSE» em «ativos de reservar.

6.5. Ativos de reserva

Os ativos de reserva consistem nos ativos sobre o exterior que se encontram a disposi¢do das autoridades monetérias,
sendo por estas controlados para intervengdo em mercados cambiais, de forma a gerir a taxa de cAmbio da moeda, efou
para outros cfeitos relacionados (nomeadamente manter a confianca na moeda e na economia, ou servir de base para o
financiamento externo). Os ativos de reserva devem ser ativos em moeda estrangeira, créditos face a ndo residentes e
ativos efetivamente existentes. Excluem-se os ativos potenciais. Subjacentes ao conceito de ativos de reserva estdo as
nocdes de «controlo» e de «disponibilidade para utilizagdo» por parte das autoridades monetarias.
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Os ativos de reserva da drea do euro s3o compostos pelos ativos de reserva do Eurosistema, ou seja, os ativos de reserva
do BCE e os ativos de reserva detidos pelos bancos centrais nacionais (BCN) da drea do euro.

Os ativos de reserva devem: i) estar sob o dominio efetivo da autoridade monetéria do Eurosistema, ou seja, quer do BCE,
quer de um BCN da drea do euro, e ii) revestirem a forma de ativos com um elevado grau de liquidez, negociabilidade ¢
credibilidade, serem detidos pelo Eurosistema face a ndo residentes na drea do euro e serem denominados em moedas
convertiveis que ndo o euro, podendo ainda incluir ouro monetdrio, posicdes de reserva no FMI ou direitos de saque
especiais (DSE).

Esta defini¢do obsta expressamente a que ndo s6 os ativos denominados em moeda estrangeira face a residentes na drea
do euro mas também os ativos denominados em euro sejam considerados como ativos de reserva, quer a nivel nacional,
quer a nivel da drea do euro. De acordo com os acordos institucionais consagrados no Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia, também ndo se encaixam na definicdo de ativos de reserva da drea do euro as posicdes das adminis-
tragdes ptiblicas efou dos Ministérios das Finangas denominadas em moeda estrangeira.

Os ativos de reserva do BCE sdo os ativos de reserva colocados num fundo comum nos termos do disposto no artigo 30.°
dos Estatutos do Sistema Europeu dos Bancos Centrais e que, portanto, se consideram como estando sob o dominio
direto e efetivo do BCE. Enquanto ndo houver transferéncia de propriedade, os ativos de reserva em poder dos BCN
permanecem sob o seu dominio direto e efetivo e sdo tratados como ativos de reserva individuais dos BCN.

As reservas do Eurosistema sio compiladas numa base bruta, sem qualquer compensagdo dos passivos relacionados com
reservas, a excegdo dos ativos de reserva incluidos na subcategoria funcional dos «derivados financeiros», que sdo
registados pelos valores liquidos.

Os ativos sdo valorizados com base nos precos de mercado, utilizando-se: a) para as operagdes, os precos de mercado
vigentes no momento da sua realizagdo, e b) para os haveres, os precos médios de fecho de mercado em vigor no termo
do periodo de referéncia. Para a conversio em euros das transacdes e posicdes dos ativos denominados em moeda
estrangeira aplicam-se as taxas de cambio do mercado vigentes no momento da transacdo e os precos médios de mercado
no final do perfodo de referéncia.

A ideia de que outra liquidez em moeda estrangeira ndo incluida na rubrica de ativos de reserva das estatisticas da balanga
de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional pode constituir um indicador mais importante da capacidade
de um pafs para cumprir as suas obriga¢des cambiais tem vindo a generalizar-se e foi adotada na norma especial de
difusio de dados (Special Data Dissemination Standard/SDDS) do FMI. Para calcular a liquidez em moeda estrangeira é
necessario complementar os dados sobre as reservas brutas com informacdo sobre outros ativos em moeda estrangeira e
sobre os passivos relacionados com as reservas. Assim sendo, os dados mensais (valores brutos) sobre os ativos de reserva
do Eurosistema sdo complementados com informagdo sobre ativos em moeda estrangeira e drenagens liquidas a curto
prazo, predeterminadas e contingentes, sobre os ativos de reserva (valores brutos) classificados de acordo com o respetivo
prazo de vencimento residual. Além disso, em relagio as moedas deve igualmente efetuar-se a distin¢do entre ativos de
reservas brutas denominados nas moedas dos DSE (no total) e outras moedas (no total), a intervalos trimestrais.

6.5.1. OURO MONETARIO

O ouro monetdrio é o ouro que se encontra na posse das autoridades monetdrias (ou outras sujeitas ao controlo efetivo
das autoridades monetdrias) e constitui ativos de reserva. Inclui o ouro em barra e os depdsitos de ouro ndo afetado junto
de entidades ndo residentes que ddo direito a reclamar entrega de ouro.

Os haveres de ouro monetdrio devem manter-se inalterados em todas as operagdes reversiveis que envolvam ouro (swaps
de ouro, acordos de recompra, empréstimos e depdsitos).

6.5.1.1. O ouro em barra apresenta-se sob a forma de moedas ou lingotes (barras) com um teor de, pelo menos,
995/1 000, incluindo o ouro em barra detido em contas em ouro ndo afetado.

6.5.1.2. As contas em ouro ndo afetado representam um direito sobre o operador da conta de reclamar a entrega do
ouro. No que respeita a estas contas, o fornecedor de conta tem direito a uma base de reservas de ouro materialmente
afetado e emite créditos denominados em ouro para os titulares da conta. As contas em ouro ndo afetado nido
classificadas como ouro monetdrio sdo incluidas como numerdrio e depdsitos em «outro investimento».

6.5.2. DSE

Os DSE sdo ativos de reserva internacionais criados pelo FMI e atribuidos aos seus membros para complementar as
reservas oficiais existentes. Os DSE sdo detidos exclusivamente pelas autoridades monetdrias dos membros do FMI e por
um ndmero limitado de instituicdes financeiras internacionais que sdo detentores autorizados.
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6.5.3. POSICAO DE RESERVA NO FMI

Esta categoria é constituida pela soma a) da parcela (c«tranche») da reserva no FMI, que corresponde aos DSE ou divisas que
um pais pode retirar a curto prazo do FMI; e b) de outros créditos sobre o FMI ao abrigo de um contrato de empréstimo
na conta de recursos gerais do FMI que estdo imediatamente a disposicdo do pais membro.

6.5.4. OUTROS ATIVOS DE RESERVA

Esta categoria ¢ constituida por numerdrio e depdsitos, titulos, derivados financeiros e outros créditos. Por depdsitos
designam-se os depdsitos mobilizdveis a ordem. Os titulos incluem titulos de participagio liquidos e negocidveis e titulos
de divida emitidos por ndo residentes, incluindo agdes ou unidades de participagio de fundos de investimento. Os
derivados financeiros s6 sdo registados nos ativos de reserva se os derivados respeitantes a gestdo desses ativos fizerem
parte integrante da valorizacdo dos mesmos. Outros créditos incluem os empréstimos a institui¢des ndo bancdrias ndo
residentes, empréstimos de longo prazo a uma conta fiducidria do FMI e outros ativos financeiros ndo incluidos
previamente, mas que correspondem a defini¢do de ativo de reserva.

2. Balanca de pagamentos mensal

A compilacdo dos dados mensais relativos a diversas rubricas da balanga corrente e da balanca de capital constitui um
desafio considerdvel em sistemas de recolha baseados essencialmente em inquéritos e comunica¢do direta. Em particular
no que respeita as rubricas servigos, remunerac¢des dos empregados, lucros reinvestidos (), outros rendimentos primadrios,
rendimentos secunddrios e balanga de capital, a totalidade ou a maior parte dos dados geralmente utilizados para a
compilacdo da balanca de pagamentos trimestral, incluindo informagdo de fontes de dados administrativas, podem ndo
estar disponiveis com uma periodicidade mensal ou podem ser incompletos.

Ao invés, os dados mensais para a rubrica «bens» estdo disponiveis a partir das estatisticas do comércio externo, por
exemplo, na forma de estimativas rdpidas. No entanto, também no que respeita aos «bens», os dados mensais podem nem
sempre estar disponiveis a tempo e as estimativas rdpidas podem ser incompletas.

Tendo em conta os custos da compilagdo de dados e o esfor¢co dos inquiridos, é prdtica comum e bem estabelecida
utilizar modelos de séries cronoldgicas ou métodos de estimagdo indireta para melhorar os dados recolhidos mensalmente
para as rubricas em causa da balanca corrente ¢ da balanga de capital.

3. Classificacdo por setor institucional

A desagregagdo sectorial dos agregados da drea do euro abrange os bancos centrais, outras I[FM — entidades depositdrias,
exceto o banco central e os fundos do mercado monetdrio — administracdes ptblicas, e outros setores — sociedades
financeiras, exceto IFM, sociedades ndo financeiras e familias e instituicdes sem fins lucrativos ao servio das familias. Estes
setores institucionais sdo coerentes com as definicdes do SEC 2010. O setor «bancos centrais» das estatisticas da drea do
euro é constituido pelo Eurosistema.

(") Quando os lucros reinvestidos sdo calculados com base em inquéritos anuais, os dados subjacentes podem também ndo estar
disponiveis com periodicidade trimestral, caso em que deverd ser apresentada uma estimativa.
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ANEXO IV

TRANSMISSAO DOS DADOS AO BANCO CENTRAL EUROPEU

Para a transmissdo eletronica da informagdo estatistica requerida pelo Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais
nacionais (BCN) utilizam o meio disponibilizado pelo Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) assente na rede de
telecomunicagdes ESCB-Net. O intercdimbio de dados no ambito do SEBC deve basear-se no formato Statistical Data and
Metadata eXchange (SDMX — Intercimbio de Dados e Metadados Estatisticos). Este requisito ndo impede a utilizacdo de
outros meios de transmissdo de informagdo estatistica ao BCE, a titulo de solugdo de emergéncia concertada.

Os BCN devem observar as recomendacdes abaixo enumeradas para garantia de que a transmissdo dos dados se processa
de forma satisfatéria:

— Integralidade dos dados: os BCN devem reportar todos os dominios estatisticos que sdo exigidos. A falta desta
informacdo ou a comunica¢io de dominios estatisticos ndo listados serdo consideradas como prestacio de informacdo
insuficiente. No caso de faltar uma observagdo, deve registar-se a omissdo por meio do correspondente c6digo do
estado da observacio,

— Identidade contabilistica e sinais convencionais dos dados: as regras de validacdo devem ser adotadas pelos BCN antes
da transmissdo dos dados ao BCE.

Quando as revisdes respeitarem apenas a um subconjunto de dominios estatisticos, as regras de validagdo deveriam ser
aplicaveis a toda a informacio.
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ANEXO V

ACOMPANHAMENTO DOS METODOS DE COMPILACAO ESTATISTICA

O Banco Central Europeu (BCE) acompanha os conceitos, defini¢des e métodos de compilagio aplicados pelos Estados-
-Membros da drea do euro. A publicagdo do BCE intitulada «European Union balance of payments/international investment
position statistical methods» (Métodos estatisticos da balanca de pagamentos/posicdo de investimento internacional da
Unido Europeia») (a seguir divro da BoP») fornece informacdes sobre as préticas e os desenvolvimentos relativos as
estatisticas da balanca de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional dos Estados-Membros.

O livro da BoP contém descri¢des dos métodos de compilacio de dados e dos conceitos e definicdes aplicados, assim
como informagdes sobre os desvios em relagdo as metodologias acordadas para as estatisticas da balanga de pagamentos e
da posicdo de investimento internacional.

O livro da BoP ¢ atualizado anualmente, em estreita cooperagio com os Estados-Membros.
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ANEXO VI

RECOLHA DE DADOS EM MATERIA DE INVESTIMENTO DE CARTEIRA

Dadas as dificuldades inerentes a compilacdo das estatisticas do investimento de carteira, entendeu-se necessdrio definir
abordagens comuns para a recolha desta informagdo em toda a drea do euro.

A disponibilidade e a qualidade da Base de Dados Centralizada de Informacio sobre Titulos (CSDB) sdo consideradas
essenciais para que os sistemas de recolha de dados se tornem completamente operacionais.

A cobertura-alvo define-se como segue: os stocks dos titulos reportados ao compilador nacional numa base agregada, ou
seja, sem utilizagdo de cédigos normalizados de identificagdo de titulos (ISIN ou semelhantes), ndo deverdo exceder 15 %
do stock total de ativos ou de passivos do investimento de carteira. Este limite mdximo deverd servir de guia na avaliacdo
da cobertura dos sistemas dos Estados-Membros. A CSDB deveria cobrir suficientemente os titulos de investimento de
carteira a nivel mundial, de modo a permitir a compilacio de estatisticas a partir de dados recolhidos titulo-a-titulo.

Os stocks de ativos e de passivos do investimento de carteira da posi¢do de investimento internacional sio compilados
exclusivamente a partir de dados sobre stocks.

Os sistemas de recolha de dados sobre o investimento de carteira da drea do euro devem conformar-se com um dos
modelos constantes do quadro abaixo:

Modelos vilidos para a recolha de dados sobre o investimento de carteira

— Stocks mensais [s-b-s] + fluxos mensais [s-b-s]

— Stocks trimestrais [s-b-s] + fluxos mensais [s-b-s]

— Stocks mensais [s-b-s] + fluxos mensais derivados [s-b-s]

— Stocks trimestrais [s-b-s] + fluxos mensais [agregados]

Notas: «s-b-s»= recolha de dados titulo-a-titulo (security by security).

luxos derivados»= diferenca entre stocks (ajustados de variagdes cambiais e de precos e outras variacdes de volume
detetadas).
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ANEXO VII

ORIENTA(;AO REVOGADA E LISTA DAS ALTERACOES SUBSEQUENTES
Orientagdo BCE[2004/15 (JO L 354 de 30.11.2004, p. 34).

Orientacdo BCE[2007/3 (JO L 159 de 20.6.2007, p. 48).
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