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DIRECTIVA 2003/71/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 4 de Novembro de 2003

relativa ao prospecto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobiliarios ou da sua admissdo a negociacdo e que altera
a Directiva 2001/34/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia e,
nomeadamente, os seus artigos 44.° ¢ 95.°,

Tendo em conta a proposta da Comisséo ('),
Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social Europeu (),
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (3),

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),

Considerando o seguinte:

(1) A Directiva 80/390/CEE do Conselho, de 17 de Margo de 1980,
relativa a coordenagao das condi¢des de conteudo, de controlo e
de difusdo do prospecto a ser publicado para a admissdo a cota-
¢do oficial de valores mobiliarios numa bolsa de valores (°), € a
Directiva 89/298/CEE do Conselho, de 17 de Abril de 1989, que
coordena as condigdes de estabelecimento, controlo e difusdo do
prospecto a publicar em caso de oferta publica de valores mobi-
lidrios (°), foram aprovadas ha ja varios anos, tendo introduzido
um sistema de reconhecimento mutuo parcial e complexo que nao
pode assegurar o objectivo do passaporte inico a que se propde a
presente directiva. Estas directivas devem ser melhoradas, actua-
lizadas e agrupadas num texto unico.

(2)  Entretanto, a Directiva 80/390/CEE foi integrada na Directiva
2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de
Maio de 2001, relativa a admissdo de valores mobiliarios a co-
tacdo oficial de uma bolsa de valores e a informagdo publicada
sobre esses valores (7), que codifica varias directivas no dominio
dos valores mobiliarios admitidos a cotagao.

(3)  Por razdes de coeréncia é, contudo, adequado reagrupar as dis-
posi¢des da Directiva 2001/34/CE, que decorrem da Directiva
80/390/CEE, com a Directiva 89/298/CEE e alterar em confor-
midade a Directiva 2001/34/CE.

(") JO C 240 E de 28.8.2001, p. 272, ¢ JO C 20 E de 28.1.2003, p. 122.

(?) JO C 80 de 3.4.2002, p. 52.

(®) JO C 344 de 6.12.2001, p. 4.

(*) Parecer do Parlamento Europeu de 14 de Margo de 2002 (JO C 47 E de
27.2.2003, p. 417), posi¢do comum do Conselho de 24 de Marco de 2003
(JO C 125 E de 27.5.2003, p. 21), posi¢dao do Parlamento Europeu de 2 de
Julho de 2003 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho
de 15 de Julho de 2003.

(®) JO L 100 de 17.4.1980, p. 1. Directiva com a tultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 94/18/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 135 de 31.5.1994, p. 1).

(®) JO L 124 de 5.5.1989, p. 8.

() JO L 184 de 6.7.2001, p. 1.
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A presente directiva constitui um instrumento essencial para a
realizagdo do mercado interno, conforme delineado no calendario
estabelecido nas comunicagdes da Comissdo intituladas «Plano de
accdo para o capital de risco» e «Aplicagdo do enquadramento
para os mercados financeiros: plano de ac¢io», e destina-se a
proporcionar o acesso 0 mais lato possivel ao capital de investi-
mento a nivel comunitario, incluindo para as pequenas ¢ médias
empresas (PME) e as empresas em fase de arranque através da
concessdo de um passaporte Unico ao emitente.

Em 17 de Julho de 2000, o Conselho instituiu o Comité de
Sabios sobre a regulamenta¢do dos mercados europeus de valores
mobiliarios. No seu relatorio inicial de 9 de Novembro de 2000,
o Comité salienta a falta de uma definicdo acordada de oferta
publica de valores mobiliarios, o que se traduz no facto de a
mesma operagdo ser considerada uma colocagdo particular nal-
guns Estados-Membros mas nao noutros. O sistema actual desin-
centiva as empresas de mobilizar capitais a nivel comunitario,
entravando assim o acesso efectivo a um vasto mercado finan-
ceiro liquido e integrado.

No seu relatorio final de 15 de Fevereiro de 2001, o Comité de
Sabios propds a introdugdo de novas técnicas legislativas basea-
das numa abordagem a quatro niveis, designadamente, principios-
-quadro, medidas de execugdo, cooperagdo e execugdo. O nivel 1,
a directiva, deve circunscrever-se aos «principios-quadro» latos,
de indole geral, enquanto o nivel 2 deve conter as medidas téc-
nicas de execucdo a serem adoptadas pela Comissdo com a as-
sisténcia de um comitg.

O Conselho Europeu de Estocolmo em 23 e 24 de Margo de
2001 aprovou o relatorio final do Comité de Sabios e a aborda-
gem proposta a quatro niveis a fim de tornar o processo regula-
mentar de adop¢@o de legislagdo comunitaria em matéria de va-
lores mobilidrios mais eficiente e transparente.

A resolug¢do do Parlamento Europeu, de 5 de Fevereiro de 2002,
relativa a aplicagdo da legislacdo no dominio dos servigos finan-
ceiros também subscreveu o relatério final do Comité de Sabios,
com base na declaracdo solene efectuada perante o Parlamento
nesse mesmo dia pela Comissdo ¢ na carta de 2 de Outubro de
2001 enviada pelo Comissario responsavel pelo mercado interno
ao presidente da Comissdo dos Assuntos Econémicos e Moneta-
rios do Parlamento relativamente as salvaguardas no que se refere
ao papel do Parlamento Europeu no ambito deste processo.

De acordo com o Conselho Europeu de Estocolmo, as medidas
de execugdo de nivel 2 deverao ser utilizadas com maior frequén-
cia para garantir a actualizacdo das disposi¢des técnicas em fun-
¢do da evolugdo do mercado e as praticas de supervisdo, devendo
ser estabelecidos prazos-limite para todas as fases do nivel 2.

O objectivo da presente directiva e das respectivas medidas de
execugdo ¢ o de assegurar a protecgdo dos investidores e a efi-
cacia do mercado, em conformidade com as normas regulamen-
tares de elevada qualidade adoptadas nas instancias internacionais
relevantes.
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Os valores mobiliarios ndo representativos de capital emitidos por
um Estado-Membro ou por uma das autoridades regionais ou
locais de um Estado-Membro, por um organismo publico inter-
nacional de que fagam parte um ou mais Estados-Membros, pelo
Banco Central Europeu ou pelos bancos centrais dos Estados-
-Membros ndo sdo abrangidos pelo ambito de aplicagdo da pre-
sente directiva, nao sendo por ela afectados. Os referidos emiten-
tes desses valores mobiliarios poderdo, no entanto, se o deseja-
rem, elaborar um prospecto em conformidade com a presente
directiva.

Para assegurar a protec¢do dos investidores, ¢ igualmente neces-
saria a plena cobertura dos valores mobilidrios representativos de
capital e dos valores mobilidrios ndo representativos de capital
oferecidos ao publico ou admitidos & negociagdo em mercados
regulamentados, conforme definidos na Directiva 93/22/CEE do
Conselho, de 10 de Maio de 1993, relativa aos servigos de in-
vestimento no dominio dos valores mobilidrios ('), e ndo apenas
dos valores mobiliarios admitidos a cotagdo oficial nas bolsas de
valores. A defini¢do lata de valores mobiliarios constante da
presente directiva, e que inclui warrants, warrants autdonomos
(covered warrants) e certificados, ¢ valida apenas para efeitos
da mesma, ndo afectando consequentemente de modo algum as
diversas definigdes de instrumentos financeiros utilizadas na le-
gislacdo nacional para outros efeitos, tais como a fiscalidade.
Alguns valores mobiliarios definidos na presente directiva habi-
litam o detentor a adquirir valores mobilidrios negocidveis ou a
receber um montante em numerario através de uma liquidacdo em
dinheiro, determinado por referéncia a outros instrumentos, no-
meadamente valores mobiliarios negociaveis, divisas, taxas de
juro ou rendimentos de titulos, mercadorias ou outros indices
ou referentes. Os certificados representativos de acgdes e instru-
mentos convertiveis (convertible notes), como sejam valores mo-
bilidrios convertiveis por op¢do do investidor, sdo abrangidos
pela defini¢ao de valores mobilidrios ndo representativos de ca-
pital da presente directiva.

Por emissdo de valores mobilidrios de tipo e/ou classe semelhan-
tes no caso de valores mobiliarios ndo representativos de capital
emitidos com base num programa de oferta, incluindo warrants e
certificados sob qualquer forma, assim como no caso de valores
mobiliarios emitidos de forma continua ou repetida, devera en-
tender-se ndo s6 a que cobre valores mobilidrios idénticos mas
também valores mobilidrios que pertencam, em geral, a uma
categoria. Estes valores mobilidrios podem incluir diferentes pro-
dutos, como titulos da divida, certificados € warrants ou os mes-
mos produtos de um mesmo programa, ¢ que tenham diferentes
caracteristicas, nomeadamente em termos de maturidade, do tipo
de valores activos subjacentes ou da base em que ¢é calculado o
montante do resgate ou cupdo de pagamento.

A concessdo de um passaporte Unico ao emitente, valido em toda
a Comunidade, e a aplicagdo do principio do pais de origem
requerem a identificacdo deste tltimo, que serd o Estado-Membro
em melhores condigdes para regulamentar o emitente para efeitos
da presente directiva.

() JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi

dada pela Directiva 2000/64/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 290 de 17.11.2000, p. 27).
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Os requisitos em matéria de publicidade enunciados na presente
directiva ndo impedem que um Estado-Membro, uma autoridade
com competéncia na matéria ou uma bolsa de valores imponham,
por via dos respectivos regulamentos, outros requisitos especifi-
cos (designadamente, em matéria de gestdo das empresas) no
contexto da admissdo de titulos a negociagdo num mercado re-
gulamentado. Estes requisitos ndo podem directamente ou indi-
rectamente restringir a redac¢@o, o contetido ou a divulgacao de
um prospecto aprovado por uma autoridade competente.

Um dos objectivos da presente directiva consiste na proteccio
dos investidores, sendo assim conveniente tomar em consideragao
os diferentes requisitos para a protec¢do das diversas categorias
de investidores, em fun¢do dos seus conhecimentos técnicos. A
divulgacdo de informagdes através de um prospecto ndo ¢ exigida
para as ofertas que se circunscrevam aos investidores qualifica-
dos. Por outro lado, qualquer revenda ao publico ou negociagao
publica através da admissdo a negociacdo num mercado regula-
mentado requer a publicacdo de um prospecto.

Os emitentes, oferentes ou pessoas que solicitem a admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado de valores mobiliarios
isentos da obrigacdo de publicacdo de um prospecto beneficiardo
do passaporte unico, caso observem o disposto na presente
directiva.

O fornecimento de informagdo completa sobre os valores mobi-
lidrios e respectivos emitentes, juntamente com regras de conduta,
promove a protec¢do dos investidores. Além disso, tal informagdo
representa um meio eficaz para refor¢ar a confianga nos valores
mobiliarios, contribuindo assim para o bom funcionamento e
desenvolvimento dos mercados de valores mobiliarios. Essa in-
formagdo deve ser prestada mediante a publicagdo de um
prospecto.

O investimento em valores mobiliarios, tal como qualquer outra
forma de investimento, pressupde um risco. S0 necessarias sal-
vaguardas para a proteccdo dos interesses dos investidores efec-
tivos e potenciais em todos os Estados-Membros, a fim de estes
estarem em condigdes de proceder a uma avaliagdo informada de
tais riscos, de modo a tomarem as decisdes de investimento com
pleno conhecimento dos factos.

Tal informacdo, que deve ser suficiente e tdo objectiva quanto
possivel no que diz respeito as circunstancias financeiras do emi-
tente e aos direitos inerentes aos valores mobiliarios, deve ser
fornecida de uma forma que facilite a sua analise e compreensao.
A harmonizagdo da informagdo contida no prospecto deve asse-
gurar uma proteccdo equivalente dos investidores a nivel comu-
nitério.

A informagdo constitui um factor essencial da protec¢do do in-
vestidor. Deverd ser incluido no prospecto um sumario que apre-
sente as caracteristicas e 0s riscos essenciais associados ao emi-
tente, ao eventual garante e aos valores mobilidrios. Para assegu-
rar a facilidade de acesso a tal informag@o, o sumario deve ser
redigido em linguagem ndo técnica e ndo deverd conter, em
principio, mais de 2 500 palavras na lingua em que o prospecto
foi originalmente redigido.
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Foram adoptadas as melhores praticas a nivel internacional a fim
de permitir a realizagdo de ofertas transfronteirigas de valores
mobiliarios representativos de capital com base num conjunto
unico de normas em matéria de informagao, definidas pela Orga-
nizacdo Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios
(OICV). As normas OICV (') melhorardo as informagdes dispo-
niveis para os mercados e para os investidores e, simultaneamen-
te, simplificardo o procedimento para os emitentes comunitarios
que pretendam mobilizar capitais em paises terceiros. A presente
directiva também apela para a adop¢ao de normas de informagao
financeira especificas relativamente a outros tipos de valores mo-
bilidrios e emitentes.

Os procedimentos acelerados aplicaveis aos emitentes cujos va-
lores mobiliarios se encontrem admitidos a negociacdo num mer-
cado regulamentado e que procedem com frequéncia a mobiliza-
¢do de capitais nesses mercados requerem a introdugdo, a nivel
comunitario, de um novo formato de prospectos para os progra-
mas de oferta ou as obrigagdes hipotecarias e um novo sistema de
documento de registo. Os emitentes poderdo optar por ndo utilizar
estes formatos e elaborar, por conseguinte, o prospecto sob a
forma de documento Unico.

O conteudo de um prospecto de base deverd, em especial, ter em
conta a necessidade de flexibilidade em termos de informagdo a
fornecer a respeito dos valores mobiliérios.

A omiss@o de informagdes sensiveis a serem incluidas num pros-
pecto deve ser autorizada através de uma dispensa concedida pela
autoridade competente em determinadas circunstancias no intuito
de evitar situacdes prejudiciais para um emitente.

Deve ser estabelecido um prazo claro no que se refere a validade
de um prospecto a fim de evitar informagdes desactualizadas.

A protecgdo dos investidores devera ser assegurada pela publica-
¢do de informacgdes fidveis. Os emitentes cujos valores mobilia-
rios se encontrem admitidos a negociagdo num mercado regula-
mentado estdo sujeitos a obrigacdo de divulgagdo continua de
informagdo, mas ndo a publicagdo periddica de informagdo actua-
lizada. Para além desta obrigacdo, os emitentes devem, pelo me-
nos anualmente, enumerar todas as informacdes relevantes publi-
cadas ou tornadas acessiveis ao publico ao longo dos ultimos 12
meses, incluindo as informagdes fornecidas para cumprimento de
diferentes requisitos de informacao estabelecidos noutros diplo-
mas comunitarios. Tal devera constituir uma forma de assegurar a
publicagdo, numa base regular, de informacdes coerentes e facil-
mente compreensiveis. No intuito de evitar a imposi¢do de uma
carga excessiva a determinados emitentes, os emitentes de valores
mobiliarios ndo representativos de capital com um valor nominal
minimo elevado ndo devem estar sujeitos a esta obrigagao.

E necessario que as informagdes a prestar anualmente pelos emi-
tentes cujos valores mobilidrios se encontrem admitidos & nego-
ciacdo num mercado regulamentado sejam verificadas apropria-
damente pelos Estados-Membros, em conformidade com as suas
obrigacdes nos termos das legislagdes comunitaria e nacional
relativas a regulamentagdo dos valores mobilidrios, emitentes de
valores mobiliarios e mercados de valores mobiliarios.

(") «International Disclosure Standards for cross-border offering and initial lis-

tings by foreign issuers», parte I, Organizagdo Internacional das Comissdes de
Valores Mobiliarios, Setembro de 1998.
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A oportunidade propiciada aos emitentes no sentido de procede-
rem a inser¢do, mediante remissdo, de documentos com as infor-
magdes a divulgar no prospecto, na condicdo de os referidos
documentos terem sido anteriormente apresentados a autoridade
competente ou por esta aceites, devera facilitar o procedimento de
elaboracao do prospecto e reduzir os custos para os emitentes,
sem comprometer a protec¢do dos investidores.

As diferencas no que se refere a eficacia, métodos e momento do
controlo da informagdo apresentada no prospecto nao so6 dificulta
a mobilizagdo de capitais pelas empresas ou a sua admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado em mais do que um
Estado-Membro, como prejudica igualmente a aquisicdo, por in-
vestidores estabelecidos num Estado-Membro, de valores mobi-
lidrios que sdo objecto de uma oferta por um emitente estabele-
cido noutro Estado-Membro ou que sejam admitidos a negocia-
¢do noutro Estado-Membro. Estas diferengas deverao ser supri-
midas através da harmonizacdo das legislagdes e regulamenta-
¢oes, a fim de alcangar um grau adequado de equivaléncia das
salvaguardas exigidas em cada Estado-Membro com vista a asse-
gurar a prestacdo de informagdo suficiente e tdo objectiva quanto
possivel para os titulares efectivos ou potenciais de valores mo-
biliarios.

A fim de facilitar a circulagdo dos diversos documentos que
compdem o prospecto, deve ser incentivada a utilizacdo de meios
de comunicacdo electronica, tais como a internet. O prospecto
deve ser sempre entregue gratuitamente em suporte de papel
aos investidores, a seu pedido.

O prospecto devera ser apresentado a autoridade competente e
colocado a disposi¢do do publico pelo emitente, o oferente ou a
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado regu-
lamentado, sob reserva das normas comunitarias relativas a pro-
tecgdo de dados.

No intuito de evitar lacunas na legislagdo comunitaria suscepti-
veis de comprometer a confianga do publico, prejudicando assim
o funcionamento harmonioso dos mercados financeiros, ¢ igual-
mente necessario harmonizar os procedimentos relativos a publi-
cidade.

Qualquer facto novo susceptivel de influenciar a avaliagdo do
investimento, que ocorra ap6s a publicagdo do prospecto mas
antes do encerramento da oferta ou do inicio da negociagdo no
mercado regulamentado, deve ser devidamente apreciado pelos
investidores, o que requer, por conseguinte, a aprovacdo ¢ a
divulgacdo de uma adenda ao prospecto.

A obrigacdo imposta a um emitente no sentido de traduzir a
totalidade do prospecto em todas as linguas oficiais relevantes
desincentiva as ofertas transfronteiri¢as e a negociacdo multipla.
Para facilitar as ofertas transfronteiricas, o Estado-Membro de
acolhimento ou de origem devera dispor do direito de exigir
apenas um sumario na lingua ou linguas oficiais, desde que o
prospecto seja elaborado numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional.
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A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tera
direito a receber um certificado da autoridade competente do
Estado-Membro de origem que ateste que o prospecto foi elabo-
rado em conformidade com a presente directiva. A fim de asse-
gurar a plena prossecucdo dos objectivos enunciados na presente
directiva, ¢ igualmente necessério incluir no seu ambito de apli-
cacdo os valores mobiliarios emitidos por entidades que sejam

regidas pela legislagdo de paises terceiros.

Uma diversidade de autoridades competentes dos Estados-Mem-
bros com responsabilidades distintas pode ser fonte de custos
desnecessarios e conduzir a uma sobreposi¢do de responsabilida-
des, sem que dai resultem quaisquer beneficios adicionais. Em
cada Estado-Membro, deve ser designada uma unica autoridade
competente para a aprovacdo de prospectos e para assumir a
responsabilidade pela supervisio do cumprimento da presente
directiva. Em condicdes estritas, os Estados-Membros deverao
poder designar mais do que uma autoridade competente mas
somente uma serd incumbida de desempenhar fun¢des no domi-
nio da cooperagdo internacional. Essa autoridade ou autoridades
deverdo ser instituidas sob a forma de uma entidade de natureza
administrativa, de molde a garantir a sua independéncia face aos
agentes econdmicos e evitar os conflitos de interesses. A desig-
nacdo de uma autoridade competente para a aprovacdo de pros-
pectos ndo excluird a cooperagdo entre essa autoridade e outras
entidades, com vista a garantir um processo eficiente de analise e
aprovacdo dos prospectos, no interesse dos emitentes, investido-
res, operadores no mercado e dos proprios mercados. Qualquer
delegagdo de fungdes relacionada com as obrigagdes previstas na
presente directiva e nas suas medidas de execucdo devera ser
revista, nos termos do artigo 31.°, cinco anos apds a data de
entrada em vigor da presente directiva, ¢ devera, com excepgao
da publicacdo na internet dos prospectos aprovados e da dispo-
nibilizacdo dos prospectos nos termos do artigo 14.°, terminar
oito anos apos a data de entrada em vigor da presente directiva.

Um conjunto comum de poderes minimos a atribuir as autorida-
des competentes garantira a eficacia da sua supervisdo. Devera
ser assegurado o fluxo de informacdo para os mercados exigido
pela Directiva 2001/34/CE, devendo as infrac¢des ser objecto de
medidas por parte das autoridades competentes.

Para o desempenho das suas fungdes, impde-se uma cooperagao
entre as autoridades competentes dos Estados-Membros.

Ocasionalmente, podem ser necessarias orientagdes técnicas e
medidas de execucdo das regras estabelecidas na presente direc-
tiva para ter em conta a evolugdo dos mercados financeiros.
Consequentemente, a Comissdo deve ter competéncia para adop-
tar as medidas de execu¢do, na condi¢do de estas nao alterarem
os elementos essenciais da presente directiva e de a Comissao
actuar em conformidade com os principios delineados na presente
directiva, apos consulta do Comité dos Valores Mobilidrios ins-
tituido, em 6 de Junho de 2001, pela Decisdo 2001/528/CE da
Comissdo (1).

(1) JO L 191 de 13.7.2001, p. 45.
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No exercicio da sua competéncia de execu¢do em conformidade
com a presente directiva, a Comissdo devera respeitar os princi-
pios seguintes:

— a necessidade de assegurar a confianga nos mercados finan-
ceiros a nivel dos pequenos investidores e das PME, mediante
a promogdo de elevadas normas de transparéncia nos merca-
dos financeiros,

— a necessidade de assegurar aos investidores uma gama alar-
gada de hipoteses de investimento concorrentes € um nivel de
informagdo financeira ¢ um grau de protecgdo adaptados as
suas circunstancias,

— a necessidade de velar para que as autoridades reguladoras
independentes apliquem as regras de forma coerente, nomea-
damente no que respeita ao combate a criminalidade financei-
ra,

— a necessidade de um elevado grau de transparéncia e consulta
com todos os operadores no mercado, bem como com o
Parlamento Europeu e o Conselho,

— a necessidade de fomentar a inovagdo nos mercados financei-
ros, para que estes sejam dinamicos e eficientes,

— a necessidade de assegurar a estabilidade sistémica do sistema
financeiro através de um controlo estreito e activo da inova-
¢do financeira,

— a importancia de reduzir o custo de capital e de aumentar o
acesso a0 mesmo,

— a necessidade de estabelecer, a longo prazo, o devido equili-
brio entre os custos e os beneficios para os operadores no
mercado (incluindo as PME e os pequenos investidores) de
eventuais medidas de execugio,

— a necessidade de promover a competitividade internacional
dos mercados financeiros comunitarios, sem comprometer a
necessidade premente de um alargamento da cooperacdo in-
ternacional,

— a necessidade de assegurar a igualdade das condigdes de
concorréncia para todos os operadores no mercado mediante
a adopcdo de legislagdo comunitaria, sempre que adequado,

— a necessidade de respeitar as diferengas nos mercados finan-
ceiros nacionais sempre que estas ndo afectem indevidamente
a coeréncia do mercado Unico,

— a necessidade de assegurar a coeréncia com a restante legis-
lacdo comunitaria neste dominio, uma vez que os desequili-
brios a nivel da informagdo e a falta de transparéncia podem
comprometer o funcionamento dos mercados e, sobretudo,
prejudicar os consumidores e 0s pequenos investidores.

O Parlamento Europeu dispora de um prazo de trés meses a
contar da transmissdo do projecto inicial de medidas de execucdo
para proceder ao respectivo exame e emitir o seu parecer. No
entanto, em casos urgentes e devidamente fundamentados, este
prazo pode ser reduzido. Se o Parlamento Europeu aprovar uma
resolucdo nesse prazo, a Comissdo reexaminara o projecto de
medidas.
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(43) Os Estados-Membros deverdo estabelecer um regime de sangdes
aplicaveis em caso de infracg¢do as disposi¢cdes nacionais aprova-
das nos termos da presente directiva e assegurar a sua aplicagdo.
Essas sanc¢des deverdo ser efectivas, proporcionadas e dissuasi-
vas.

(44) Deve ser previsto o direito de recurso perante os tribunais no que
respeita as decisdes tomadas pelas autoridades competentes dos
Estados-Membros em aplicagdo da presente directiva.

(45) Em conformidade com o principio da proporcionalidade, ¢ neces-
sario e adequado para a prossecugdo do objectivo basico de as-
segurar a realizacdo de um mercado unico de valores mobiliarios
estabelecer regras relativas a um passaporte unico para os emi-
tentes. A presente directiva ndo excede o que ¢ necessario para
alcancgar os objectivos prosseguidos em conformidade com o ter-
ceiro paragrafo do artigo 5.° do Tratado.

(46) A avaliacdo da aplicacdo da presente directiva feita pela Comis-
sdo incidira, em especial, no processo de aprovagdo de prospectos
pelas autoridades competentes dos Estados-Membros e, de uma
forma mais geral, na aplicacdo do principio do Estado de origem,
verificando ainda se a aplica¢do desse principio ¢ ou ndo suscep-
tivel de gerar problemas ao nivel da proteccao dos investidores e
da eficiéncia do mercado. A Comissdo analisara também o fun-
cionamento do artigo 10.°

(47) Aquando de futuras alteragdes a presente directiva, devera procu-
rar determinar-se que mecanismos de aprovacdo deverdo ser
adoptados a fim de reforgar a aplicagdo uniforme da legislagdo
comunitaria relativa aos prospectos, sem esquecer a eventual cria-
¢do de uma Unidade Europeia de Valores Mobiliarios.

(48) A presente directiva respeita os direitos fundamentais e observa
os principios reconhecidos, nomeadamente, na Carta dos Direitos
Fundamentais da Unido Europeia.

(49) As medidas necessarias a execugdo da presente directiva serdo
aprovadas nos termos da Decisdo 1999/468/CE do Conselho, de
28 de Junho de 1999, que fixa as regras de exercicio das com-
peténcias de execucdo atribuidas a Comissdo (),

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO 1

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

Objectivo e ambito de aplicacio

1. A presente directiva tem por objectivo harmonizar as condi¢des de
elaboracdo, aprovagdo e difusdo do prospecto a publicar em caso de
oferta publica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociagao
num mercado regulamentado situado ou que funcione num Estado-
Membro.

(1) JO L 184 de 17.7.1999, p. 23.
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2.

a)

b)

<)

d)

e)

2)

Q)

A presente directiva ndo ¢ aplicavel:

Aos valores mobiliarios emitidos por organismos de investimento
colectivo que ndo sejam de tipo fechado;

Aos valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos por
um Estado-Membro ou por uma das autoridades regionais ou locais
de um Estado-Membro, por organismos publicos internacionais de
que fagam parte um ou mais Estados-Membros, pelo Banco Central
Europeu ou pelos bancos centrais dos Estados-Membros;

As participagdes no capital dos bancos centrais dos Estados-Mem-
bros;

Aos valores mobiliarios que gozem de garantia incondicional e irre-
vogavel de um Estado-Membro ou de uma das administragdes re-
gionais ou locais de um Estado-Membro;

Aos valores mobilidrios emitidos por associagdes com estatuto legal
ou por entidades sem fins lucrativos, reconhecidas por um Estado-
-Membro, com o objectivo de obterem os meios necessarios para
consecucao dos seus objectivos ndo lucrativos;

Aos valores mobilidrios ndo representativos de capital emitidos de
forma continua ou repetida por instituicdes de crédito, na condi¢do
de esses valores mobilirios:

i) nao serem subordinados, convertiveis ou passiveis de troca,

ii) nao conferirem o direito de subscrigdo ou aquisi¢do de outros
tipos de valores mobilidrios e ndo estarem associados a um ins-
trumento derivado,

iii) certificarem a recepgdo de depdsitos reembolsaveis,

iv) serem abrangidos por um regime de garantia de depdsitos ao
abrigo da Directiva 94/19/CE do Parlamento Europeu ¢ do Con-
selho, de 30 de Maio de 1994, relativa aos sistemas de garantia
de depositos (1);

As participagdes de capital ndo fungiveis cujo objectivo principal
seja o de proporcionar ao detentor o direito de ocupar um aparta-
mento ou outro tipo de bem imodvel ou parte destes, quando as partes
ndo possam ser vendidas sem renlincia a esse direito;

Aos valores mobiliarios incluidos numa oferta cujo valor total na
Unido seja inferior a 5000 000 EUR, a calcular ao longo de um
periodo de 12 meses;

As bostadsobligationer emitidas regularmente por instituigdes de
crédito na Suécia cuja finalidade principal é a garantia de emprésti-
mos hipotecarios, desde que:

1) as bostadsobligationer emitidas sejam da mesma série,

i) as bostadsobligationer sejam emitidas continuamente durante um
periodo de emissdo especifico,

iii) os termos e condi¢des das bostadsobligationer ndo sejam altera-
dos durante o periodo de emissédo, e

JO L 135 de 31.5.1994, p. 5.
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iv) os montantes resultantes da emissdo dessas bostadsobligationer
sejam investidos, nos termos dos estatutos do emitente, em ac-
tivos que constituam cobertura bastante das responsabilidades
decorrentes dos valores mobiliarios;

j) Aos valores mobiliarios nao representativos de capital emitidos de
forma continua ou repetida por institui¢des de crédito quando o valor
total da oferta na Unido for inferior a 75 000 000 EUR, a calcular ao
longo de um periodo de 12 meses, desde que tais valores mobilia-
rios:

i) nao sejam subordinados, convertiveis ou passiveis de troca,

ii) ndo confiram o direito de subscri¢do ou aquisicdo de outros tipos
de valores mobiliarios e ndo estejam associados a um instrumento
derivado.

3. Nao obstante as alineas b), d), h), i) e j) do n.° 2, um emitente, um
oferente ou uma pessoa que solicite a admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado tera o direito de elaborar um prospecto nos
termos da presente directiva quando os valores mobilidrios forem ofe-

recidos ao publico ou admitidos a negociagao.

4. A fim de ter em conta a evolugdo técnica dos mercados financei-
ros, incluindo a inflagdo, a Comissao adopta, por meio de actos dele-
gados nos termos do artigo 24.°-A e nas condigdes dos artigos 24.°-B e
24.°-C, medidas relativas ao ajustamento dos limites referidos nas ali-
neas h) e j) do n.° 2 do presente artigo.

Artigo 2.°

Definicoes

1.  Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

a) «Valores mobiliarios»: os valores mobiliarios negociaveis conforme
definidos no ponto 4 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE, excep-
tuando os instrumentos do mercado monetario conforme definidos
no ponto 5 do artigo 1.° da mesma directiva, com um prazo de
vencimento inferior a 12 meses. Em rela¢ao a esses instrumentos,
pode ser aplicavel a legislagdo nacional;

b) «Valores mobiliarios representativos de capital»: as acgdes e outros
valores mobilidrios negocidveis equiparaveis a acgdes, bem como
quaisquer outros valores mobilidrios negociaveis que concedam o
direito de adquirir qualquer dos valores mobiliarios supramenciona-
dos, em consequéncia da sua conversdao ou do exercicio dos direitos
que lhes sdo inerentes, desde que este ultimo tipo de valores mo-
biliarios seja emitido pelo emitente das acgdes subjacentes ou por
uma entidade pertencente ao grupo do referido emitente;

¢) «Valores mobiliarios ndo representativos de capitaly»: todos os valo-
res mobilidrios que ndo sejam valores mobilidrios representativos de
capital;

d) «Oferta de valores mobiliarios ao publico»: uma comunicagdo ao
publico, independentemente da forma e dos meios por ela assumi-
dos, que apresente informagdes suficientes sobre as condigdes da
oferta e os valores mobiliarios em questdo, a fim de permitir a um
investidor decidir sobre a aquisi¢do ou subscrigdo desses valores
mobilidrios. Esta defini¢do ¢ igualmente aplicavel a colocagdo de
valores mobilidrios através de intermediarios financeiros;
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e)

g)

h)

)

k)

)

«Investidores qualificados»: as pessoas ou entidades descritas nos
pontos 1) a 4) da Seccdo I do anexo II da Directiva 2004/39/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros ('), bem como as pessoas
ou entidades tratadas, a seu pedido, como clientes profissionais nos
termos do anexo II da Directiva 2004/39/CE, ou reconhecidas como
contrapartes elegiveis nos termos do artigo 24.° da Directiva
2004/39/CE, salvo se tiverem solicitado ser tratadas como clientes
ndo profissionais. As empresas de investimento e as instituigdes de
crédito devem comunicar, a pedido, as respectivas categorizagdes ao
emitente, sem prejuizo da legislagdo aplicavel em matéria de pro-
teccdo de dados. As empresas de investimento autorizadas a conti-
nuar a considerar os clientes profissionais existentes como tal nos
termos do n.° 6 do artigo 71.° da Directiva 2004/39/CE sdo auto-
rizadas a tratar esses clientes como investidores qualificados nos
termos da presente directiva,

«Pequenas e médias empresas»: qualquer empresa que, de acordo
com as suas ultimas contas anuais ou consolidadas, preencha pelo
menos dois dos trés critérios seguintes: nimero médio de trabalha-
dores ao longo do exercicio financeiro inferior a 250, um activo
total que ndo exceda 43 000 000 de euros e um volume de negdcios
anual liquido que ndo ultrapasse 50 000 000 de euros;

«Instituicdo de crédito»: uma empresa tal como definida na alinea a)
do n.° 1 do artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 20 de Marco de 2000, relativa ao acesso
a actividade das instituigdes de crédito e ao seu exercicio (%);

«Emitente»: uma entidade juridica que proceda a emissdao ou que
proponha a emissdo de valores mobilidrios;

«Pessoa que faz uma oferta» (ou «oferente»): uma entidade juridica
ou uma pessoa singular que oferece valores mobiliarios ao publico;

«Mercado regulamentado»: mercado conforme definido no ponto 13
do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE;

«Programa de oferta»: plano que permite a emissdo de valores
mobiliarios ndo representativos de capital, incluindo os warrants,
independentemente da forma que assumam, de tipo e/ou categoria
semelhante, de uma forma continua ou repetida durante um periodo
de emissdo especifico;

«Valores mobiliarios emitidos de forma continua ou repetida»: emis-
soes multiplas ou, pelo menos, duas emissdes distintas de valores
mobilidrios de tipo e/ou categoria semelhante ao longo de um pe-
riodo de 12 meses;

m) Estado-Membro de origem:

i) para todos os emitentes comunitarios de valores mobiliarios que
ndo sejam referidos na subalinea ii), o Estado-Membro em que
0 emitente tem a sua sede estatutaria,

(") JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
(®» JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a ultima redacgdo que lhe foi

dada pela Directiva 2000/28/CE (JO L 275 de 27.10.2000, p. 37).
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ii) em rela¢do as emissdes de valores mobilidrios nao representati-
vos de capital cujo valor nominal unitario se eleve a pelo menos
1 000 euros, e para todas as emissdes de valores mobilidrios nao
representativos de capital que déem direito a adquirir valores
mobiliarios negociaveis ou a receber um montante em numera-
rio, em consequéncia da sua conversdo ou do exercicio de di-
reitos por eles conferidos, desde que o emitente dos valores
mobilidrios ndo representativos de capital ndo seja o emitente
dos valores mobiliarios subjacentes ou uma entidade pertencente
ao grupo deste ultimo emitente, o Estado-Membro em que o
emitente tem a sua sede estatutiria ou em que os valores mo-
biliarios foram ou serdo admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado ou oferecidos ao publico, a escolha do emitente,
do oferente ou da pessoa que solicita a admissdo, consoante o
caso. O mesmo regime ¢ aplicavel as emissdes de valores mo-
biliarios ndo representativos de capital denominados em divisas
diferentes do euro, desde que o respectivo valor nominal mi-
nimo seja aproximadamente equivalente a 1 000 euros;

iii) em relagdo a todos os emitentes, constituidos num pais terceiro,
de valores mobiliarios que ndo sejam referidos na subalinea ii),
o Estado-Membro em que esses valores mobilidrios se destinem
a ser objeto de oferta ao publico pela primeira vez apos a data
de entrada em vigor da Diretiva 2013/50/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 22 de outubro de 2013, que altera
a Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho
relativa @ harmonizacao dos requisitos de transparéncia no que
se refere as informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores
mobilidrios estdo admitidos a negociagdo num mercado regula-
mentado, a Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta
publica de valores mobiliarios ou da sua admissdo a negociagao
¢ a Diretiva 2007/14/CE da Comissdo que estabelece as normas
de execugdo de determinadas disposigdes da Diretiva
2004/109/CE (') ou em que for apresentado o primeiro pedido
de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, a esco-
lha do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admis-
sd0, consoante o caso, sob reserva de escolha subsequente pelos
emitentes constituidos num pais terceiro, nos seguintes casos:

— se o Estado-Membro de origem nao tiver sido determinado
por escolha destes; ou

— nos termos do artigo 2.°, n.° 1, alinea i), subalinea iii), da
Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conse-
lho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a harmonizagio
dos requisitos de transparéncia no que se refere as informa-
¢des respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios
estdo admitidos & negociacdo num mercado regulamenta-

do (3);

n) «Estado-Membro de acolhimento»: o Estado em que ¢ feita uma
oferta ao publico ou solicitada a admissdo a negociagdo, quando
diferente do Estado-Membro de origem;

(') JO L 294 de 6.11.2013, p. 13.
() JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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0) «Organismo de investimento colectivo que ndo seja de tipo fecha-
do»: os fundos de investimento e as sociedades de investimento:

1) cujo objecto ¢ o investimento colectivo de capitais obtidos junto
do publico e cujo funcionamento estd sujeito ao principio da
diversificagdo dos riscos, e

i) cujas partes sdo, a pedido dos titulares, resgatadas ou reembol-
sadas, directa ou indirectamente, com base nos activos desses
organismos;

p) «Partes de um organismo de investimento colectivo»: os valores
mobilidrios emitidos por um organismo de investimento colectivo
representativos dos direitos dos participantes nos activos deste or-
ganismo;

q) «Aprovagdo»: o acto positivo no termo da verificagdo efectuada pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem destinada a
determinar se o prospecto estd completo e se a informagdo prestada
¢ coerente e compreensivel;

r) «Prospecto de base», um documento que contenha toda a informa-
¢do pertinente a que se referem os artigos 5.°, 7.° e 16.°, caso exista
uma adenda, relativa ao emitente ¢ aos valores objecto de oferta ao
publico ou a admitir & negociagdo, bem como, se 0 emitente assim o
desejar, as condi¢des finais da oferta;

VM2
s) «Informagdes fundamentais»: as informagdes essenciais e adequada-
mente estruturadas que devem ser prestadas aos investidores a fim
de lhes permitir compreender a natureza e os riscos do emitente, do
garante ¢ dos valores mobilidrios em oferta ou a admitir a negocia-
¢do num mercado regulamentado e, sem prejuizo da alinea b) do
n.° 2 do artigo 5.°, decidir quais as ofertas de valores mobilidrios a
continuar a ter em consideracio. A luz da oferta e dos valores
mobilidrios em questdo, as informagdes fundamentais devem incluir
os seguintes elementos:

i) uma breve descricdo dos riscos associados ao emitente e aos
eventuais garantes, bem como das respectivas caracteristicas
essenciais, incluindo o activo, o passivo ¢ a situacdo financeira;

ii) uma breve descricdo dos riscos associados ao investimento no
valor mobiliario em causa, bem como das caracteristicas desse
investimento, incluindo quaisquer direitos inerentes aos valores
mobiliarios;

iii) as condigdes gerais da oferta, incluindo uma estimativa das
despesas cobradas ao investidor pelo emitente ou oferente;
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iv) informagdes pormenorizadas sobre a admissdo a negociagdo;
v) motivos da oferta e afectacdo das receitas;

t) «Sociedade com capitalizagdo bolsista reduzida»: uma sociedade
admitida a negociacdo num mercado regulamentado com uma capi-
talizacdo bolsista média inferior a 100 000 000 EUR com base na
cotacdo no final do ano nos trés anos civis precedentes.

4. A fim de ter em conta a evolu¢do técnica dos mercados financei-
ros e especificar os requisitos estabelecidos no presente artigo, a Co-
missdo adopta, por meio de actos delegados nos termos do artigo 24.°-A
e nas condigdes dos artigos 24.°-B e 24.°-C, as defini¢des a que se
refere o n.° 1, incluindo o ajustamento dos dados utilizados para efeitos
da defini¢do de PME, e os limiares aplicaveis a capitalizagdo bolsista
reduzida, tendo em conta a situacdo observada nos diferentes mercados
nacionais, incluindo a classificacdo utilizada pelos operadores dos mer-
cados regulamentados, a legislacdo e as recomendagdes da Unido e a
evolugdo da conjuntura econdmica.

Artigo 3.°

Obrigacdo de publica¢io de um prospecto

1.  Os Estados-Membros ndo devem permitir que seja feita qualquer
oferta de valores mobilidrios ao publico no respectivo territdrio sem
prévia publicagdo de um prospecto.

2. A obrigacdo de publicagdo de um prospecto ndo se aplica aos
seguintes tipos de oferta:

a) Uma oferta de valores mobilidrios dirigida unicamente a investidores
qualificados; e/ou

b) Uma oferta de valores mobilidrios dirigida a menos de 150 pessoas
singulares ou colectivas por Estado-Membro, que nao sejam inves-
tidores qualificados; e/ou

¢) Uma oferta de valores mobilidrios dirigida a investidores que adqui-
ram valores mobiliarios por um valor total de pelo menos 100 000
EUR por investidor, por cada oferta distinta; e/ou

d) Uma oferta de valores mobilidrios cujo valor nominal unitario as-
cenda a pelo menos 100 000 EUR; e/ou

e) Uma oferta de valores mobiliarios com um valor total na Unido
inferior a 100 000 EUR, a calcular ao longo de um periodo de 12
meses.

No entanto, qualquer revenda subsequente de valores mobilidrios que
tenham sido anteriormente objecto de um ou mais dos tipos de oferta
mencionados no presente nimero deve ser considerada uma oferta dis-
tinta, sendo aplicavel a defini¢do constante da alinea d) do n.° 1 do
artigo 2.° para determinar se essa revenda constitui uma oferta de
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valores mobilidrios ao publico. A colocacdo de valores mobilidrios
através de intermediarios financeiros é subordinada a publica¢do de
um prospecto caso nenhuma das condigdes indicadas nas alineas a) a

e) seja preenchida para a colocacao final.

Os Estados-Membros ndo devem exigir a publicagdo de um novo pros-
pecto em eventuais revendas subsequentes de valores mobilidrios ou na
sua colocacdo final através de intermedidrios financeiros, desde que
exista um prospecto valido nos termos do artigo 9.° ¢ o emitente ou
a pessoa responsavel pela elaboragdo do prospecto autorize o seu uso
mediante acordo escrito.

3. Os Estados-Membros devem assegurar que qualquer admissao de
valores mobiliarios a negociacdo num mercado regulamentado situado

no seu territoério ou que nele funcione esteja subordinada a publicacdo
de um prospecto.

4. A fim de ter em conta a evolug@o técnica dos mercados financei-
ros, incluindo a inflagdo, a Comissao adopta, por meio de actos dele-
gados nos termos do artigo 24.°-A e nas condigdes dos artigos 24.°-B e
24.°-C, medidas relativas aos limiares a que se referem as alineas c) a e)
do n.° 2 do presente artigo.

Artigo 4.°

Dispensa da obrigacdo de publicar um prospecto

1. A obrigagdo de publicar um prospecto nao se aplica as ofertas ao
publico dos seguintes tipos de valores mobiliarios:

a) Accdes emitidas em substituicdo de ac¢des da mesma categoria ja
emitidas, se a emissdo dessas novas acg¢des ndo implicar um aumento
do capital emitido;

b) Valores mobiliarios oferecidos por ocasido de uma aquisigdo, através
de uma oferta publica de troca, desde que esteja disponivel um
documento com informagdes consideradas pela autoridade compe-
tente equivalentes as de um prospecto, tendo em conta os requisitos
da legislagdo comunitaria;

¢) Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir por ocasido
de uma fus@o ou cisdo, desde que esteja disponivel um documento
com informagdes consideradas pela autoridade competente equiva-
lentes as de um prospecto, tendo em conta os requisitos da legislagdo
da Uniao;

d) Dividendos pagos aos accionistas existentes sob a forma de acc¢des
da mesma categoria das ac¢des em relacdo as quais sdo pagos 0s
dividendos, desde que esteja disponivel um documento com infor-
macgdes sobre o niimero e a natureza das ac¢des e sobre as razdes e
caracteristicas da oferta;
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e) Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a actuais ou
antigos membros dos orgdos de administracdo ou a actuais ou anti-
gos trabalhadores pelo respectivo empregador ou por uma empresa
associada, desde que a sociedade tenha a sua sede social ou estatu-
taria na Unido e esteja disponivel um documento com informagdes
sobre o numero e a natureza dos valores mobiliarios e sobre as
razdes e caracteristicas da oferta.

A alinea e) aplica-se igualmente as sociedades estabelecidas fora da
Unido cujos valores mobilidrios sejam admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado ou no mercado de um pais terceiro. Neste
ultimo caso, a isen¢@o aplica-se desde que seja fornecida informagao
adequada, incluindo o documento referido na alinea e), pelo menos
numa lingua de uso corrente nos circulos financeiros internacionais e
desde que a Comissao tenha adoptado uma decisdo de equivaléncia
relativamente ao mercado do pais terceiro em questao.

A pedido da autoridade competente de um Estado-Membro, a Comissao
adopta decisoes de equivaléncia pelo procedimento a que se refere o
n.° 2 do artigo 24.°, declarando que o enquadramento legal e de super-
visdo do pais terceiro garante que os mercados regulamentados autori-
zados nesse pais terceiro cumprem requisitos juridicamente vinculativos
que, para efeitos da aplicacdo da isengdo a que se refere a presente
alinea, sdo equivalentes aos requisitos estabelecidos na Directiva
2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de Janeiro
de 2003, relativa ao abuso de informagdo privilegiada e a manipulacdo
de mercado ('), no titulo III da Directiva 2004/39/CE ¢ na Directiva
2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Dezem-
bro de 2004, relativa & harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no
que se refere as informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores
mobilidrios estdo admitidos a negociagdo num mercado regulamenta-
do (?), e sdo objecto de uma supervisdo ¢ um controlo do cumprimento
da regulamentacdo eficazes nesse pais terceiro. A referida autoridade
competente deve indicar as razdes pelas quais considera que o enqua-
dramento legal e de supervisdo do pais terceiro em questdo deve ser
considerado equivalente, devendo fornecer informacdes relevantes para
este efeito.

O enquadramento legal e de supervisdo do pais terceiro em questdo
pode ser considerado equivalente caso satisfaga, no minimo, as seguin-
tes condigoes:

i) Os mercados no pais terceiro em questdo estarem sujeitos a autori-
zacdo e serem objecto de uma supervisdo ¢ um controlo do cum-
primento da regulamentacdo eficazes e permanentes;

ii) Os mercados obedecerem a normas claras e transparentes no que
respeita a admissdo de valores mobilidrios a negociagdo, para que
tais valores mobiliarios possam ser negociados de uma forma equi-
tativa, organizada, eficiente e livre;

iii) Os emitentes de valores mobiliarios estarem sujeitos a requisitos de
prestagdo periddica e permanente de informagdes para assegurar um
nivel elevado de protec¢do dos investidores; e

iv) A transparéncia e integridade do mercado estarem garantidas através
da prevencdo do abuso de mercado sob a forma de abuso de in-
formagdo privilegiada e manipulacdo de mercado.

1) JO L 96 de 12.4.2003, p. 16.

() Jo
() JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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No que se refere a alinea e) e a fim de ter em conta a evolugdo técnica
dos mercados financeiros, a Comissdo pode adoptar, por meio de actos
delegados nos termos do artigo 24.°-A e nas condigdes dos artigos
24.°-B e 24.°-C, medidas destinadas a especificar os critérios acima
referidos ou a acrescentar novos critérios aplicaveis a avaliacdo da
equivaléncia.

2. A obrigagdo de publicar um prospecto ndo se aplica a admissado a
negociacdo num mercado regulamentado dos seguintes tipos de valores
mobiliarios:

a) Acgdes que representem, ao longo de um periodo de 12 meses,
menos de 10 % do numero de acgdes da mesma categoria ja admi-
tidas & negociagdo no mesmo mercado regulamentado;

b) Acgdes emitidas em substituicdo de ac¢des da mesma categoria ja
admitidas a negociacdo no mesmo mercado regulamentado, se a
emissao dessas ac¢des nao implicar um aumento do capital emitido;

¢) Valores mobiliarios oferecidos por ocasido de uma aquisigdo, através
de uma oferta publica de troca, desde que esteja disponivel um
documento com informagdes consideradas pela autoridade compe-
tente equivalentes as de um prospecto tendo em conta os requisitos
da legislacdo comunitdria;

d) Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir por ocasido
de uma fus@o ou cisdo, desde que esteja disponivel um documento
com informagdes consideradas pela autoridade competente equiva-
lentes as de um prospecto, tendo em conta os requisitos da legislagdo
da Uniao;

e) Accgdes oferecidas, atribuidas ou a atribuir gratuitamente a accionis-
tas existentes e dividendos pagos sob a forma de ac¢des da mesma
categoria das ac¢des em relagdo as quais sdo pagos os dividendos,
desde que as referidas acgdes sejam da mesma categoria que as
accdes ja admitidas a negociacdo no mesmo mercado regulamentado
e esteja disponivel um documento com informagdes sobre o niimero
¢ a natureza das acg¢des, bem como sobre as razdes e caracteristicas
da oferta;

f) Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a membros
dos orgdos de administracdo ou trabalhadores, existentes ou antigos,
pelo empregador ou por uma filial deste, desde que os referidos
valores mobiliarios sejam da mesma categoria que os valores mobi-
liarios ja admitidos a negociagdo no mesmo mercado regulamentado
e esteja disponivel um documento com informagdes sobre o niimero
e a natureza dos valores mobiliarios, bem como sobre as razoes e
caracteristicas da oferta;

g) Acgdes resultantes da conversdo ou troca de outros valores mobilia-
rios do exercicio dos direitos conferidos por outros valores mobilia-
rios, desde que as referidas acgdes sejam da mesma categoria que as
accoes ja admitidas a negocia¢do no mesmo mercado regulamentado;

h) Valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo noutro mercado regu-
lamentado nas seguintes condigdes:

i) esses valores mobilidrios, ou valores da mesma categoria, terem
sido admitidos & negociagdo nesse outro mercado regulamentado
ha mais de 18 meses,
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ii) para os valores mobilidrios admitidos pela primeira vez a nego-
ciacdo num mercado regulamentado apo6s a data de entrada em
vigor da presente directiva, a admissdo a negocia¢do nesse outro
mercado regulamentado ter estado associada a um prospecto
aprovado disponibilizado ao publico nos termos do artigo 14.°,

iii) excepto quando seja aplicavel a subalinea ii), para os valores
mobiliarios admitidos pela primeira vez a cotacao depois de 30
de Junho de 1983, o prospecto ter sido aprovado em conformi-
dade com os requisitos da Directiva 80/390/CEE ou da Directiva
2001/34/CE,

iv) terem sido preenchidos os requisitos a observar para negociagao
nesse outro mercado regulamentado,

v) a pessoa que pretende a admissdo de um valor mobilidrio para o
negociar num mercado regulamentado nos termos desta excep-
¢do, tenha elaborado um sumario disponibilizado ao publico
numa lingua que seja aceite pela autoridade competente do Es-
tado-Membro do mercado regulamentado em que a admissao ¢
solicitada,

vi) o sumario referido na subalinea v) seja disponibilizado ao pu-
blico no Estado-Membro do mercado regulamentado em que ¢
solicitada a admiss@o a negociacdo nos termos do n.° 2 do
artigo 14.°, e

vii) o conteudo do sumario cumpra o disposto no n.° 2 do artigo 5.°
Esse documento deve ainda referir onde pode ser obtido o
prospecto mais recente ¢ onde esta disponivel a informagao
financeira publicada pelo emitente de acordo com as suas obri-
gagoes de divulgacio.

vM3

" 3. A fim de assegurar uma harmonizagdo coerente da presente direc-
tiva, a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios ¢ dos Mercados) (a seguir designada «ESMA»)
criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho (') pode elaborar projectos de normas técnicas de regu-
lamentagdo destinadas a especificar as dispensas relativas as alineas a) a
e) do n.° 1 e as alineas a) a h) do n.° 2.

E delegado na Comissio o poder de adoptar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 11

ELABORACAO DO PROSPECTO

Artigo 5.°
O prospecto

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 8.°, o prospecto deve
conter todas as informagdes que, em funcdo das caracteristicas especi-
ficas do emitente e dos valores mobiliarios que sdo objecto de oferta ao
publico ou de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado,
sejam necessarias para que os investidores possam efectuar uma avalia-
¢do informada do activo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados e perspectivas do emitente e de um eventual garante e dos
direitos inerentes a esses valores mobiliarios. Esta informacdo deve ser
apresentada de uma forma que facilite a sua andlise e compreensio.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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2. O prospecto deve conter informagdo respeitante ao emitente e aos
valores mobiliarios que irdo ser objecto de oferta ao publico ou de
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado. Deve igualmente
incluir um sumario que, de uma forma concisa ¢ numa linguagem nao
técnica, preste informagdes fundamentais na lingua em que o prospecto
tenha sido originalmente redigido. O formato e o conteudo do sumério
do prospecto devem prestar, conjuntamente com o prospecto, informa-
¢do apropriada sobre as caracteristicas essenciais dos valores mobilidrios
em questdo, para permitir que os investidores determinem se ¢ quando
devem investir nesses valores mobiliarios.

O sumario deve ser redigido num formato comum, a fim de facilitar a
comparabilidade com os sumarios de valores mobiliarios semelhantes, e
o seu conteudo deve incluir as informag¢des fundamentais relativas aos
valores mobiliarios em questdo para permitir que os investidores deter-
minem se e quando devem investir nesses valores mobiliarios. O suma-
rio deve também conter uma adverténcia de que:

a) Deve ser considerado como uma introdu¢do ao prospecto; e

b) Qualquer decisdo de investimento nos valores mobiliarios deve ba-
sear-se numa analise do prospecto no seu conjunto pelo investidor; e

¢) Sempre que for apresentada em tribunal uma queixa relativa a in-
formacdo contida num prospecto, o investidor queixoso podera, nos
termos da legislacdo interna dos Estados-Membros, ter de suportar os
custos de tradugdo do prospecto antes do inicio do processo
judicial; e

d) Ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com
base no sumario, ou em qualquer traducdo deste, salvo se o mesmo
contiver mengdes enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido
em conjunto com as outras partes do prospecto.

Caso o prospecto diga respeito a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado de valores mobiliarios ndo representativos de capital com
um valor nominal de pelo menos 100 000 EUR, ndo ¢ obrigatorio
apresentar um sumario, excepto caso um Estado-Membro o exija nos

termos do n.° 4 do artigo 19.°.

A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo da presente direc-
tiva e dos actos delegados adoptados pela Comissdo ao abrigo do n.° 5,
a ESMA elabora projectos de normas técnicas de execugdo para asse-
gurar condi¢des uniformes de aplicagdo dos actos delegados adoptados
pela Comissdo ao abrigo do n.° 5 no que respeita a um modelo uni-
forme para a apresentacdo do sumario e para permitir que os investido-
res comparem o valor mobilidrio em questdo com outros produtos re-
levantes.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

3. O emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado podem elaborar o prospecto
sob a forma de um documento unico ou de documentos separados.
Os prospectos compostos por documentos separados devem repartir as
informagdes exigidas por um documento de registo, uma nota sobre os
valores mobiliarios e um sumario. O documento de registo deve conter
as informagoes referentes ao emitente. A nota sobre os valores mobi-
liarios deve conter informagdes respeitantes aos valores mobiliarios ob-
jecto de oferta publica ou a admitir a negociagdo num mercado regula-
mentado.
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4. No que se refere aos tipos de valores mobiliarios adiante discri-
minados, o prospecto podera consistir, a escolha do emitente, do ofe-
rente ou da pessoa que solicitar admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado, num prospecto de base que contenha todas as informa-
¢Oes relevantes no que se refere ao emitente e aos valores mobilidrios
objecto de oferta ao publico ou a admitir a negociagdo num mercado
regulamentado:

a) Valores mobilidrios nao representativos de capital, incluindo os war-
rants, independentemente da forma que assumam, emitidos no am-
bito de um programa de oferta;

b) Valores mobiliarios ndo representativos de capital emitidos de forma
continua ou repetida por institui¢des de crédito,

i) quando os montantes resultantes da emissao dos referidos valores
mobiliarios, em conformidade com a legislagdo nacional, so
investidos em activos que asseguram uma cobertura suficiente
das responsabilidades resultantes dos valores mobiliarios até a
respectiva data de vencimento, e

ii) quando, em caso de faléncia da respectiva institui¢do de crédito,
os referidos montantes se destinarem, a titulo prioritario, a reem-
bolsar o capital e os juros vincendos, sem prejuizo do disposto na
Directiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
4 de Abril de 2001, relativa ao saneamento e a liquida¢do das
institui¢oes de crédito (1).

A informagdo prestada no prospecto de base deve ser complementa-
da, caso necessario, nos termos do artigo 16.°, por informagdo ac-
tualizada sobre o emitente e os valores mobiliarios que sd3o objecto
de oferta ao publico ou a admitir & negociagdo num mercado regu-
lamentado.

Se ndo forem incluidas no prospeto de base ou numa adenda, as
condi¢des finais da oferta devem ser fornecidas aos investidores e
notificadas a autoridade competente do Estado-Membro de origem,
bem como comunicadas por essa autoridade competente a autoridade
competente do(s) Estado(s)-Membro(s) de acolhimento, sempre que
for realizada uma oferta publica, logo que tal seja viavel e, se pos-
sivel, antes do inicio da oferta publica ou da admissdo a negociagéo.
A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve comu-
nicar a ESMA as condigdes finais. As condi¢des finais devem conter
exclusivamente informagdo relacionada com a nota sobre os valores
mobiliarios e ndo podem ser usadas para complementar o prospeto
de base. Neste caso, ¢ aplicavel o artigo 8.°, n.° 1, alinea a).

VM2
5. A fim de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financei-
ros e especificar os requisitos previstos no presente artigo, a Comissao
adopta, por meio de actos delegados nos termos do artigo 24.°-A e nas
condi¢des dos artigos 24.°-B e 24.°-C, medidas sobre o seguinte:

a) O formato do prospecto ou prospecto de base, do sumario, das
condi¢cdes finais e das adendas; e

b) O conteudo pormenorizado e o formato especifico do documento
com as informagdes fundamentais a incluir no sumario.

Os referidos actos delegados devem ser adoptados até 1 de Julho de
2012.

(1) JO L 125 de 5.5.2001, p. 15.



2003L0071 — PT — 23.05.2014 — 004.001 — 23

Artigo 6.°

Responsabilidade inerente ao prospecto

1. Os Estados-Membros devem assegurar que a responsabilidade pela
informagdo prestada num prospecto incumba, pelo menos, ao emitente
ou aos seus Orgdos de administragdo, direccdo ou fiscalizagdo, ao ofe-
rente, a pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado ou ao garante, consoante o caso. O prospecto deve
identificar claramente as pessoas responsaveis, com a indicacdo dos
respectivos nomes ¢ fungdes ou, no caso das pessoas colectivas, das
respectivas denominagdes e sede estatutaria, devendo conter declaragdes
efectuadas pelos mesmos que atestem que, tanto quanto ¢ do seu co-
nhecimento, a informagdo constante do prospecto estdo de acordo com
os factos e que ndo existem omissdes susceptiveis de alterar o seu
alcance.

2. Os Estados-Membros devem assegurar que as suas disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas em matéria de responsabi-
lidade civil sejam aplicaveis as pessoas responsaveis pela informagao
fornecida num prospecto.

No entanto, os Estados-Membros devem assegurar que ninguém possa
ser tido por civilmente responsavel meramente com base no sumario, ou
em qualquer tradug@o deste, salvo se 0 mesmo contiver mengdes enga-
nosas, inexactas ou incoerentes, quando lido em conjunto com as outras
partes do prospecto, ou ndo preste as informagdes fundamentais, quando
lido em conjunto com as outras partes do prospecto, para permitir que
os investidores determinem se e quando devem investir nesses valores
mobilidrios. O sumério deve conter uma adverténcia clara a esse
respeito.

Artigo 7.°

Informacdes minimas

1. A Comissdo adopta, nos termos do artigo 24.°-A e nas condi¢des
dos artigos 24.°-B e 24.°-C, actos delegados pormenorizados relativos a
informagdo especifica que deve ser incluida no prospecto, evitando a
duplicagdo da informagdo caso o prospecto seja composto por documen-
tos distintos.

2. Em especial, na elaboragdo dos varios modelos de prospectos,
deve ser tido em conta o seguinte:

a) Os varios tipos de informagdes necessarias aos investidores con-
soante os valores mobiliarios em causa sejam valores mobiliarios
representativos de capital ou valores mobilidrios ndo representativos
de capital. Deve ser adoptada uma abordagem coerente em relagdo a
informagdo exigida em prospectos relativos a valores mobilidrios
caracterizados por uma légica econdmica semelhante, nomeadamente
os valores mobiliarios derivados;

b) Os varios tipos e caracteristicas de ofertas e de admissdes a nego-
ciagdo num mercado regulamentado de valores mobiliarios nao re-
presentativos de capital. A informagdo exigida num prospecto deve
ser adequada, do ponto de vista dos investidores em causa, no que se
refere aos valores mobilidrios ndo representativos de capital com um
valor nominal unitario de pelo menos 100 000 EUR;

¢) O formato utilizado e a informacdo exigida nos prospectos respei-
tantes a valores mobiliarios ndo representativos de capital, incluindo
os warrants, independentemente da forma que assumam, emitidos no
ambito de um programa de oferta;
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d) O formato utilizado e a informagdo exigida nos prospectos respei-
tantes a valores mobiliarios ndo representativos de capital, na medida
em que tais valores mobiliarios ndo sejam subordinados, converti-
veis, passiveis de troca, nem objecto de direitos de subscri¢do ou
aquisi¢do ou associados a instrumentos derivados, emitidos de forma
continua ou repetida por entidades autorizadas ou regulamentadas a
operar nos mercados financeiros no Espaco Econdémico Europeu;

e) As varias actividades e a dimensdo do emitente, em especial das
institui¢des de crédito emitentes de valores mobiliarios ndo represen-
tativos de capital referidas na alinea j) do n.° 2 do artigo 1.°, das
sociedades com capitalizagdo bolsista reduzida e das PME. Em re-
lacdo a estas sociedades, a informacao deve ser adaptada a respectiva
dimensdo e, se for caso disso, ao periodo mais curto a que se
referem os seus dados historicos;

f) Se for caso disso, a qualidade de entidade ptblica do emitente;

g) Aplica-se um regime proporcionado de divulgagdo de informacdes as
ofertas de acg¢des de sociedades cujas ac¢des da mesma categoria
sejam admitidas a negociagdo num mercado regulamentado ou
num sistema de negociagdo multilateral na acep¢do do ponto 15)
do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE sujeitas a obrigagdo
de divulgagdo continua de informagdo e a normas em matéria de
abuso de mercado, desde que o emitente ndo tenha limitado ou
suprimido o direito de preferéncia previsto na lei.

3. Os actos delegados a que se refere o n.° 1 devem basear-se nas
normas de informag@o financeira e ndo financeira estabelecidas pelas
organizagdes internacionais de comissoes de valores mobilidrios, em
especial pela OICV/IOSCO, e nos anexos indicativos da presente direc-
tiva.

4. A ESMA pode elaborar projectos de normas técnicas de execugdo
destinadas a assegurar condi¢gdes uniformes de aplicacao dos actos de-
legados adoptados pela Comissdo nos termos do n.° 1.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 8.°

Omissdo de informacao

1.  Os Estados-Membros devem assegurar, sempre que o preco defi-
nitivo da oferta e o nimero de valores mobiliarios que serdo oferecidos
ao publico ndo possa ser incluido no prospecto, que:

a) Os critérios e/ou as condi¢gdes segundo os quais os elementos su-
pramencionados serdo determinados ou, no caso do preco, o pre¢o
maximo, sejam indicados no prospecto; ou

b) A aceitag@o da aquisicdo ou subscri¢do de valores mobilidrios possa
ser revogada durante um prazo ndo inferior a dois dias uteis apds a
notificagdo do prego definitivo da oferta e do nimero de valores
mobilidrios objecto da oferta ao publico.

O prego definitivo da oferta e o nimero de valores mobiliarios devem
ser notificados a autoridade competente do Estado-Membro de origem e
publicados nos termos do n.° 2 do artigo 14.°
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2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode au-
torizar a omissdo no prospecto de determinadas informagdes previstas
na presente directiva ou P»M2 nos actos delegados <« a que se refere
o n.° 1 do artigo 7.°, se considerar que:

a) A divulgagdo de tais informagdes seria contraria ao interesse publico;
ou

b) A divulgagdo de tais informagdes seria muito prejudicial para o
emitente, desde que a omissdo ndo seja susceptivel de induzir o
publico em erro no que respeita a factos e circunstancias que sejam
essenciais para uma avaliagdo informada do emitente, oferente ou
eventual garante, bem como dos direitos inerentes aos valores mo-
biliarios a que se refere o prospecto; ou

¢) Essas informagdes sdo de importdncia menor para uma oferta ou
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado especificas e
nao sdo de molde a influenciar a apreciacdo da posicdo financeira
e das perspectivas do emitente, oferente ou eventual garante.

3. Sem prejuizo da informacdo adequada dos investidores, quando,
excepcionalmente, determinadas informagdes exigidas P M2 pelos ac-
tos delegados <« a que se refere o n.° 1 do artigo 7.° a serem incluidas
no prospecto forem inadequadas a esfera de actividade ou a forma
juridica do emitente ou ainda aos valores mobiliarios a que se refere
0 prospecto, o prospecto deve conter informagdes equivalentes a infor-
macao exigida. Na falta dessas informagdes, o presente requisito ndo é
aplicavel.

3-A.  Caso os valores mobiliarios sejam garantidos por um Estado-
-Membro, o oferente ou a pessoa que solicite a admissdo a negociagao
num mercado regulamentado tém o direito de, ao elaborarem um pros-
pecto nos termos do n.° 3 do artigo 1.°, omitir informagdes relativas a
esse garante.

4. A fim de ter em conta a evolug¢do técnica dos mercados finan-
ceiros e especificar os requisitos previstos no presente artigo, a Comis-
sdo adopta, por meio de actos delegados nos termos do artigo 24.°-A e
nas condi¢des dos artigos 24.°-B e 24.°-C, medidas relativas ao disposto
no n.° 2.

5. A ESMA pode elaborar projectos de normas técnicas de execucao
destinadas a assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo dos actos de-
legados adoptados pela Comissdo nos termos do n.° 4.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 9.°

Validade do prospecto, prospecto de base e documento de registo

1. O prospecto ¢ valido por um prazo de 12 meses a contar da data
da sua aprovagdo no que se refere a ofertas publicas ou admissdes a
negociacdo num mercado regulamentado num Estado-Membro, desde
que o prospecto seja completado pelas adendas eventualmente exigidas
nos termos do artigo 16.°.

2. No caso de um programa de oferta, o prospecto de base, previa-
mente notificado, ¢ valido por um prazo maximo de 12 meses.
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3. No caso dos valores mobilidrios ndo representativos de capital
referidos na alinea b) do n.° 4 do artigo 5.°, o prospecto ¢ valido até
que os valores mobiliarios em questdo deixem de ser emitidos de forma
continua ou repetida.

4. O documento de registo a que se refere o n.° 3 do artigo 5.°,
previamente notificado e aprovado, ¢ valido por um prazo maximo de
12 meses. O documento de registo, actualizado nos termos do n.° 2 do
artigo 12.° ou do artigo 16.°, acompanhado da nota sobre os valores
mobiliarios e do sumadrio, constitui um prospecto valido.

Artigo 11.°

Insercio mediante remissao

1.  Os Estados-Membros devem autorizar a inser¢do de informagdes
no prospecto mediante remissdo para um ou mais documentos prévia ou
simultaneamente publicados que tenham sido aprovados pela autoridade
competente do Estado-Membro de origem ou a esta notificados nos
termos da presente directiva ou da Directiva 2004/109/CE. Esta infor-
macdo deve ser a mais recente a disposi¢do do emitente. O sumario ndo
deve conter informac¢ao inserida mediante remissao.

2. Quando as informacdes forem inseridas mediante remissdo, deve
ser apresentada uma lista de remissdes, a fim de permitir aos investi-
dores identificarem facilmente elementos de informacao especificos.

3. A fim de garantir uma harmonizacdo coerente relativamente ao
presente artigo, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de regu-
lamentagdo destinadas a especificar a informagdo a inserir mediante
remissao.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 1 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 12.°

Prospecto composto por documentos separados

1. O emitente que dispuser ja de um documento de registo aprovado
pela autoridade competente s6 tera de elaborar a nota sobre os valores
mobilidrios e o sumdrio aquando de uma oferta publica de valores
mobiliarios ou da sua admissdo a negociacdo num mercado regulamen-
tado.

2. Neste caso, a nota sobre os valores mobiliarios deve fornecer
informagdes normalmente apresentadas no documento de registo, caso
se tenha verificado uma alteragdo significativa ou tenham ocorrido fac-
tos novos que possam afectar a apreciacdo dos investidores desde a
aprovagdo do ultimo documento de registo actualizado, a menos que
tais informag¢des sejam incluidas numa adenda nos termos do artigo 16.°.
A nota sobre os valores mobiliarios ¢ o sumario devem ser objecto de
aprovagdo separada.
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3. Sempre que o emitente tenha apenas apresentado um documento
de registo sem aprovagdo, toda a documentag@o, incluindo a informagao
actualizada, deve ser sujeita a aprovagao.

CAPITULO 11

MECANISMOS DE APROVACAO E MODALIDADES DE PUBLICACAO
DO PROSPECTO

Artigo 13.°

Aprovacio do prospecto

1. Nenhum prospecto pode ser publicado sem prévia aprovacdo pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem.

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve no-
tificar o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado, consoante o caso, da sua de-
cisdo de aprovagdo do prospecto no prazo de 10 dias uteis a contar da
apresentacdo do respectivo projecto.

Se aquela autoridade competente ndo proferir uma decisdo sobre o
prospecto dentro dos prazos fixados no presente niimero ¢ no n.° 3,
esse facto ndo pode ser considerado uma aprovacdo do pedido.

A autoridade competente notifica a ESMA da aprovagao do prospecto e
de quaisquer adendas, a0 mesmo tempo que essa aprovagdo ¢ notificada
ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a nego-
ciacao num mercado regulamentado, consoante o caso. Simultaneamen-
te, as autoridades competentes fornecem a ESMA uma copia do pros-
pecto e das eventuais adendas.

3. O prazo fixado no n.° 2 deve ser alargado para 20 dias uteis se a
oferta publica envolver valores mobiliarios emitidos por um emitente
que ndo disponha de quaisquer valores mobilidrios admitidos a nego-
ciacdo num mercado regulamentado e que nao tenha realizado previa-
mente qualquer oferta publica de valores mobilidrios.

4. Se a autoridade competente considerar, de forma devidamente
fundamentada, que os documentos que lhe foram apresentados estdo
incompletos ou que sdo necessarias informagdes suplementares, os pra-
zos fixados nos n.° 2 e 3 s6 sdo aplicaveis a partir da data em que a
informagdo for prestada pelo emitente, pelo oferente ou pela pessoa que
solicita a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado.

No caso referido no n.° 2, a autoridade competente devera notificar o
emitente se os documentos sao incompletos, num prazo de 10 dias uteis
a partir da apresentacdo do pedido.

5. A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode de-
legar a aprovacdao de um prospecto na autoridade competente de outro
Estado-Membro, mediante notificacao prévia a ESMA e sob reserva do
acordo da referida autoridade competente. Essa delegacdo deve ser no-
tificada ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado no prazo de trés dias uteis a
contar da data da decisdo tomada pela autoridade competente do Estado-
-Membro de origem. O prazo fixado no n.° 2 conta-se a partir dessa data.
O n.° 4 do artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ndo se
aplica a delega¢do da aprovagdo do prospecto ao abrigo do presente
numero.
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A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacdo da presente direc-
tiva e de facilitar a comunicacdo entre as autoridades competentes e
entre estas e a ESMA, esta pode elaborar projectos de normas técnicas
de execucdo destinadas a criar formularios, modelos e procedimentos
para as notificagdes previstas no presente niimero.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o segundo paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A presente directiva ndo afecta a responsabilidade da autoridade
competente, que continuard a ser regida exclusivamente pelo direito
nacional.

Os Estados-Membros devem assegurar que as respectivas disposi¢des
nacionais no que se refere a responsabilidade das autoridades compe-
tentes sejam aplicaveis apenas a aprovacdo dos prospectos concedida
pela respectiva autoridade ou autoridades competentes.

7. A fim de garantir uma harmonizagdo coerente relativamente a
aprovagao dos prospetos, a ESMA elabora projetos de normas técnicas
de regulamentacdo destinadas a especificar os procedimentos de apro-
vagdo dos prospetos e as condigdes segundo as quais os prazos podem
ser adaptados.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 1 de julho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 14.°

Publicacdo do prospecto

1. Uma vez aprovado, o prospecto deve ser notificado a autoridade
competente do Estado-Membro de origem, ser acessivel a ESMA por
intermédio da autoridade competente e ser colocado a disposi¢do do
publico pelo emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado logo que possivel e, em todo
0 caso, com uma antecedéncia razoavel, o mais tardar aquando do inicio
da oferta ptblica ou da admissdo a negociacdo num mercado regula-
mentado dos valores mobiliarios em causa. Além disso, no caso de
oferta publica inicial de uma categoria de acg¢des ainda ndo admitida
a negociacdo num mercado regulamentado ¢ que deva sé-lo pela pri-
meira vez, o prospecto deve estar disponivel pelo menos seis dias Uteis
antes do encerramento da oferta.

2. Considera-se que o prospecto ¢ colocado a disposicao do publico
quando publicado:

a) Num ou mais jornais de difusdo nacional ou de grande difusdao nos
Estados-Membros em que ¢ efectuada a oferta publica ou solicitada a
admissdo a negociagdo; ou

b) Sob forma impressa, colocada gratuitamente a disposi¢do do publico
nas instalagdes do mercado em que ¢ solicitada a admissdo a nego-
ciacdo dos valores mobiliarios, ou na sede estatutaria do emitente e
nas instalagdes dos intermediarios financeiros responsaveis pela sua
colocagdo ou venda, incluindo agentes pagadores; ou
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¢) Sob forma electronica no sitio Web do emitente ou, se for caso disso,
no sitio Web dos intermediarios financeiros responsaveis pela colo-
cacdo ou venda dos valores mobilidrios, incluindo os agentes paga-
dores; ou

d) Sob forma electronica no sitio web do mercado regulamentado em
que se solicita a admissdo a negociagdo; ou

e) Sob forma electronica no sitio web da autoridade competente do
Estado-Membro de origem se essa autoridade tiver decidido oferecer
esse servigo.

Os Estados-Membros devem exigir que os emitentes ou as pessoas
responsaveis pela elaboracdo de um prospecto que publiquem os seus
prospectos nos termos das alineas a) ou b) publiquem igualmente o seu
prospecto sob forma electronica nos termos da alinea c).

3. Além disso, um Estado-Membro de origem pode exigir que seja
publicado um aviso em que se indique a forma como o prospecto foi
disponibilizado e como pode ser obtido pelo publico.

4. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve pu-
blicar no seu sitio web, ao longo de um periodo de 12 meses ¢ a sua
escolha, todos os prospectos aprovados ou, pelo menos, a lista dos
prospectos aprovados em conformidade com o artigo 13.°, incluindo,
se for caso disso, uma hiperligacdo para o prospecto publicado no sitio
web do emitente ou no sitio web do mercado regulamentado.

4-A. A ESMA deve publicar no seu sitio Web a lista dos prospectos
aprovados nos termos do artigo 13.°, incluindo, se for caso disso, uma
hiperligacdo para o prospecto publicado no sitio Web da autoridade
competente do Estado-Membro de origem, no sitio Web do emitente
ou no sitio Web do mercado regulamentado. A lista publicada deve
manter-se actualizada e cada elemento deve permanecer no sitio Web
por um periodo de pelo menos 12 meses.

5. No caso de um prospecto constituido por varios documentos e/ou
no qual sejam inseridas informag¢des mediante remissao, os documentos
e a informagdo que compdem o prospecto podem ser objecto de publi-
cacdo e divulgagdo separadas, desde que os referidos documentos sejam
colocados gratuitamente a disposicdo do publico, segundo as modalida-
des estabelecidas no n.° 2. Cada documento deve indicar onde podem
ser obtidos os restantes documentos constitutivos do prospecto comple-
to.

6. O texto e o formato do prospecto e/ou das adendas ao prospecto,
publicados ou colocados a disposicdo do publico, devem ser sempre
idénticos a versdo original aprovada pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem.

7. No caso de o prospecto ser disponibilizado sob forma electronica,
uma versdo em suporte de papel deve, ndo obstante, ser entregue gra-
tuitamente ao investidor, a pedido deste, pelo emitente, pelo oferente,
pela pessoa que solicita a admissdo a negociagdo ou pelos intermedia-
rios financeiros responsaveis pela colocacdo ou venda dos valores mo-
biliarios.
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8. A fim de garantir uma harmonizacdo coerente relativamente ao
presente artigo, a ESMA elaborar projetos de normas técnicas de regu-
lamentagdo destinadas a especificar as disposigdes relativas a publicagao
do prospeto contidas nos n.°s 1 a 4.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 1 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 15.°
Publicidade

1. Qualquer tipo de anlncio respeitante a uma oferta publica de
valores mobiliarios ou a uma admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado deve respeitar os principios consignados nos n.%® 2 a
5. Os n.% 2 a 4 s6 s3o aplicaveis nos casos em que o emitente, o
oferente ou a pessoa que solicita a admissdo & negociacdo estejam
abrangidos pela obrigacdo de elaborar um prospecto.

2. A publicidade deve referir que um prospecto foi ou serad
publicado e indicar as modalidades de acesso ao mesmo por parte dos
investidores.

3. A publicidade deve ser claramente identificavel como tal. A in-
formacao contida no antincio nao deve ser inexacta nem enganosa. Essa
informagdo deve ser coerente com a informacdo contida no prospecto,
se o prospecto ja foi publicado, ou com a informagdo que deve figurar
no prospecto, se este for publicado posteriormente.

4.  Em todo o caso, toda a informagdo divulgada oralmente ou por
escrito sobre a oferta publica ou a admiss@o a negociagdo num mercado
regulamentado, mesmo para outros efeitos que ndo a publicidade, deve
ser coerente com a contida no prospecto.

5. Quando, nos termos da presente directiva, ndo for exigivel a ela-
boragdo de um prospecto, as informagdes de importancia significativa
fornecidas por um emitente ou oferente e dirigidas a investidores qua-
lificados ou a categorias especiais de investidores, incluindo as infor-
magdes divulgadas no contexto de reunides relacionadas com ofertas de
valores mobiliarios, devem ser divulgadas a todos os investidores qua-
lificados ou a todas as categorias especiais de investidores a que a oferta
exclusivamente se dirijja. Quando deva ser publicado um prospecto,
essas informagdes devem ser incluidas nesse prospecto ou numa adenda
ao prospecto nos termos do n.° 1 do artigo 16.°

6. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve ser
dotada dos poderes para fiscalizar a observancia, na actividade de pu-
blicidade respeitante a uma oferta ptblica de valores mobiliarios ou uma
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, dos principios
referidos nos n.° 2 a 5.
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7. A fim de garantir uma harmonizacdo coerente relativamente ao
presente artigo, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de regu-
lamentagdo destinadas a especificar as disposi¢des relativas a divulgacao
de anuncios respeitantes a uma oferta publica de valores mobiliarios ou
a uma admissdo a negocia¢do num mercado regulamentado, nomeada-
mente antes de o prospeto ser colocado a disposi¢ao do publico ou antes
do inicio da subscrigdo, bem como para especificar as disposigdes pre-
vistas no n.° 4.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 1 de julho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 16.°

Adenda ao prospecto

1. Qualquer facto novo, erro ou inexactiddo significativos respeitan-
tes a informagdo incluida no prospecto que seja susceptivel de influen-
ciar a avaliagcdo dos valores mobilidrios e que ocorra ou seja detectado
entre 0 momento em que o prospecto ¢ aprovado e o encerramento
definitivo da oferta publica ou, se for caso disso, 0 momento em que
a negociagdo tem inicio, consoante o que ocorrer em ultimo lugar, deve
ser referido em adenda ao prospecto. Esta adenda deve ser aprovada nas
mesmas condigdes, no prazo maximo de sete dias uteis, ¢ publicada pela
mesma forma que o prospecto inicial. O sumadrio e todas as suas tradu-
¢des devem ser também objecto de adenda, se tal for necessario para ter
em conta as novas informagdes incluidas na adenda.

2. Caso o prospecto se refira a uma oferta publica de valores mobi-
liarios, os investidores que ja tenham aceitado adquirir ou subscrever os
valores mobiliarios antes de ser publicada a adenda devem ter o direito
de revogar a sua aceitacdo no prazo de dois dias tteis apos a publicagdo
da adenda, desde que o novo facto, erro ou inexactiddo referidos no
n.° 1 ocorram antes do encerramento definitivo da oferta publica e da
entrega dos valores mobiliarios. Este prazo pode ser alargado pelo
emitente ou oferente. A data final até a qual pode ser exercido o direito
de revogacdo da aceitacdo deve ser indicada na adenda.

3. A fim de assegurar uma harmonizag¢do coerente, especificar os
requisitos previstos no presente artigo e ter em conta a evolugao técnica
dos mercados financeiros, a ESMA elabora projectos de normas técnicas
de regulamentacdo destinadas a especificar as situagdes em que um
factor novo significativo ou um erro ou inexactiddo importantes respei-
tantes a informagdo incluida no prospecto exijam a publicagdo de uma
adenda ao prospecto. A ESMA apresenta & Comissdo esses projectos de
normas técnicas de regulamentagdo até¢ 1 de Janeiro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adoptar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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M3

CAPITULO 1V

OFERTAS TRANSFRONTEIRICAS E ADMISSAO A NEGOCIACAO

Artigo 17.°

Ambito comunitario da aprovacio de prospectos

1. Sem prejuizo do artigo 23.°, sempre que for prevista uma oferta
publica ou uma admissdo a negociacdo num mercado regulamentado
num ou mais Estados-Membros ou num Estado-Membro que ndo seja
o Estado-Membro de origem, o prospecto aprovado pelo Estado-Mem-
bro de origem e as eventuais adendas ao mesmo sdo validos relativa-
mente a uma oferta puiblica ou admissdo a negociacdo num ou mais
Estados-Membros de acolhimento, desde que a ESMA e a autoridade
competente de cada Estado-Membro de acolhimento sejam notificadas
nos termos do artigo 18.°. As autoridades competentes dos Estados-
-Membros de acolhimento ndo podem aplicar quaisquer procedimentos
de aprovacdo ou administrativos em relagdo aos prospectos.

2. Se se verificarem factos novos significativos, erros ou inexactiddes
importantes apds a aprovagdo do prospecto, nos termos do artigo 16.°, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem deve exigir a pu-
blicagdo de uma adenda, a aprovar nos termos do n.° 1 do artigo 13.°.
ESMA e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
podem informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem
da necessidade de obter informagdes novas.

Artigo 18.°

Notificaciao

1. A pedido do emitente ou da pessoa responsavel pela elaboracdo do
prospecto, a autoridade competente do Estado-Membro de origem deve
remeter a autoridade competente dos Estados-Membros de acolhimento,
no prazo de trés dias Uteis a contar da data de recepc¢ao desse pedido ou,
caso o pedido seja apresentado juntamente com o projecto do prospecto,
no prazo de um dia 0til a contar da data de aprovagdo do prospecto, um
certificado de aprovacao que ateste que o prospecto foi elaborado nos
termos da presente directiva e uma copia do referido prospecto. Se for o
caso, essa notificacdo deve ser acompanhada da tradugdo do sumario, a
qual é da responsabilidade do emitente ou da pessoa responsavel pela
elaboragdo do prospecto. Deve ser seguido o mesmo procedimento re-
lativamente as adendas ao prospecto. O emitente ou a pessoa responsa-
vel pela elaboracdo do prospecto devem também ser notificados do
certificado de aprovagdo ao mesmo tempo que a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento.

2. A aplicagdo das disposi¢des previstas nos n.°s 2 e 3 do artigo 8.°
deve ser indicada no certificado, bem como a respectiva justificagdo.

3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve no-
tificar a ESMA do certificado de aprovacdo do prospecto ao mesmo
tempo que o notifica a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento.
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A ESMA e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
devem publicar nos seus sitios Web a lista dos certificados de aprovagao
dos prospectos e eventuais adendas notificados por forga do presente
artigo, incluindo, se for caso disso, uma hiperligacdo para esses docu-
mentos publicados no sitio Web da autoridade competente do Estado-
-Membro de origem, no sitio Web do emitente ou no sitio Web do
mercado regulamentado. A lista publicada deve manter-se actualizada
e cada elemento deve permanecer no sitio Web por um periodo de pelo
menos 12 meses.

4. A fim de assegurar condigdes uniformes de aplicacdo da presente
directiva e de ter em conta a evolugdo técnica dos mercados financeiros,
a ESMA pode elaborar projectos de normas técnicas de execucdo des-
tinadas a criar formularios, modelos e procedimentos de notificagdo do
certificado de aprovagdo, da copia do prospecto, da adenda ao prospecto
e da tradugdo do sumario.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execucdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO V

REGIME LINGUISTICO E EMITENTES CONSTITUIDOS EM PAISES
TERCEIROS

Artigo 19.°

Regime linguistico

1.  Sempre que for efectuada uma oferta publica ou apresentado um
pedido de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado apenas
no Estado-Membro de origem, o prospecto deve ser elaborado numa
lingua aceite pela autoridade competente do Estado-Membro de origem.

2. Sempre que for efectuada uma oferta publica ou apresentado um
pedido de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado num ou
mais Estados-Membros, excluindo o Estado-Membro de origem, o pros-
pecto deve ser elaborado numa lingua que seja aceite pelas autoridades
competentes desses Estados-Membros ou numa lingua de uso corrente
na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou
da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo, consoante o caso. A
autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento s6 pode
exigir a tradu¢do do sumadrio na(s) respectiva(s) lingua(s) oficial(ais).

Para efeitos de apreciagdo pela autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem, o prospecto deve ser elaborado numa lingua que seja
aceite por essa autoridade ou numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou da pessoa
que solicita a admissdo a negociagdo, consoante o caso.

3. Sempre que for efectuada uma oferta publica ou apresentado um
pedido de admissao a negociagdo num mercado regulamentado em mais
de um Estado-Membro, incluindo o Estado-Membro de origem, o pros-
pecto deve ser elaborado numa lingua que seja aceite pela autoridade
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competente do Estado-Membro de origem e deve ser igualmente dispo-
nibilizado numa lingua aceite pelas autoridades competentes de cada
Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua de uso corrente na
esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou
da pessoa que solicita a admissdo a negociagdo, consoante o caso. A
autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento s6 pode
exigir a tradugdo do sumario a que se refere o n.° 2 do artigo 5.° na(s)
respectiva(s) lingua(s) oficial(ais).

4. Caso seja apresentado um pedido de admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado de um ou mais Estados-Membros de valores
mobilidrios ndo representativos de capital cujo valor nominal unitério
ascenda a, pelo menos, 100 000 EUR, o prospecto deve ser elaborado
numa lingua que seja aceite pelas autoridades competentes dos Estados-
-Membros de origem e de acolhimento ou numa lingua de uso corrente
na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou
da pessoa que solicitar a admissdo a negociag@o, consoante o caso. Os
Estados-Membros podem estabelecer, na respectiva legislacdo interna, o
requisito de elaboracdo de um sumario na respectiva lingua ou linguas
oficiais.

Artigo 20.°

Emitentes constituidos em paises terceiros

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem de emi-
tentes cuja sede estatutaria se situe num pais terceiro pode aprovar um
prospecto relativo a uma oferta publica ou um pedido de admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado, elaborado em conformidade
com a legislagdo de um pais terceiro, desde que:

a) Esse prospecto tenha sido elaborado de acordo com as normas in-
ternacionais estabelecidas por organizagdes internacionais de comis-
soes de valores mobiliarios, incluindo as normas de informagdo da
OICV; e

b) Os seus requisitos informativos, nomeadamente de natureza financei-
ra, forem equivalentes aos previstos na presente directiva.

2. No caso de uma oferta publica ou de uma admissdo a negociagao
num mercado regulamentado noutro Estado-Membro que nao o Estado-
-Membro de origem, de valores mobiliarios emitidos por um emitente
constituido num pais terceiro, sdo aplicaveis os requisitos estabelecidos
nos artigos 17.°, 18.° ¢ 19.°

3. A Comissdo adopta, por meio de actos delegados nos termos do
artigo 24.°-A e nas condi¢des dos artigos 24.°-B e 24.°-C, medidas
destinadas a estabelecer critérios gerais de equivaléncia, com base nos
requisitos estabelecidos nos artigos 5.° e 7.°.

Com base nesses critérios, a Comissdo pode aprovar, nos termos do
n.° 2 do artigo 24.°, medidas de execu¢do declarando que um pais
terceiro assegura a equivaléncia dos prospectos elaborados nesse pais
aos previstos na presente directiva, em virtude do seu direito interno ou
das praticas e procedimentos baseados em normas internacionais esta-
belecidas por organizagdes internacionais, nomeadamente as normas de
informagdo da OICV.
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CAPITULO VI

AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 21.°

Poderes

1.  Cada Estado-Membro deve designar uma autoridade administrativa
competente central para exercer as atribuicdes previstas na presente
directiva e velar pela aplicagdo das disposi¢des aprovadas em confor-
midade com a presente directiva.

No entanto, um Estado-Membro pode, se assim o determinar a sua
legislagdo nacional, designar outras autoridades administrativas para
efeitos de aplicacdo do capitulo III.

Essas autoridades competentes devem ser completamente independentes
de todos os operadores do mercado.

Caso se pretenda efectuar uma oferta de valores mobilidrios ao publico
ou solicitar a admissao a negociagdo num mercado regulamentado num
Estado-Membro que ndo o Estado-Membro de origem, s6 a autoridade
administrativa competente central designada por cada Estado-Membro ¢
competente para aprovar o prospecto.

1-A.  As autoridades competentes cooperam com a ESMA para efei-
tos da presente directiva, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

1-B.  As autoridades competentes facultam sem demora a ESMA to-
das as informacdes necessarias ao cumprimento das suas obrigagdes,
nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. Os Estados-Membros podem autorizar a respectiva autoridade ou
autoridades competentes a delegarem fungdes. Com excepgdo da dele-
gagdo para publicagdo na Internet de prospectos aprovados e a apresen-
tagdo de prospectos a que se refere o artigo 14.°, qualquer delegagdo de
fungodes relacionada com as atribui¢des previstas na presente directiva e
nas suas medidas de execucdo deve ser revista, nos termos do ar-
tigo 31.°, até 31 de Dezembro de 2008 e deve cessar em 31 de Dezem-
bro de 2011. Qualquer delegacdo de fungdes a outras entidades que nao
as autoridades referidas no n.° 1 deve ser efectuada de uma forma
especificada, devendo ser indicadas as func¢des a realizar e as respectivas
condi¢des de exercicio.

Estas condi¢des devem incluir uma clausula que obrigue a entidade em
causa a agir e a estar organizada de uma forma que evite quaisquer
conflitos de interesses e de molde a que a informacdo obtida na reali-
zacdo das fungdes delegadas ndo seja utilizada de maneira desleal ou
para entravar a concorréncia. Em todo o caso, a responsabilidade final
pela supervisdo do cumprimento do disposto na presente directiva e nas
suas medidas de execucdo e pela aprovacdo do prospecto incumbe a
autoridade ou autoridades competentes designadas em conformidade
com o n.° 1.

Os Estados-Membros devem informar a Comissdo, a ESMA ¢ as auto-
ridades competentes dos demais Estados-Membros dos eventuais acor-
dos celebrados em matéria de delegagao de fungdes, incluindo as con-
digdes precisas que regulam essa delegagdo.
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3. Cada autoridade competente deve ser dotada dos poderes necessa-
rios para o desempenho das suas fungdes. A autoridade competente que
tiver recebido um pedido de aprovagdo de um prospecto deve ter po-
deres para, pelo menos:

a) Exigir que os emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a admis-
sdo a negociagdo num mercado regulamentado incluam informagdes
suplementares no prospecto, se necessario para a protec¢do dos in-
vestidores;

b) Exigir que os emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a admis-
s30 a negociagdo num mercado regulamentado, bem como as pessoas
que os controlam ou s@o por eles controladas, apresentem informa-
¢des e documentos;

¢) Exigir que os auditores e os gestores do emitente, oferente ou pessoa
que solicita a admiss@o a negociagdo num mercado regulamentado,
bem como os intermedidrios financeiros encarregues de realizar a
oferta ptblica ou de solicitar a admissdo a negociagdo, prestem
informagoes;

d) Suspender uma oferta ptblica ou uma admissdo a negociagdo por um
periodo maximo de 10 dias uteis consecutivos de cada vez, se tiver
motivos razoaveis para suspeitar que as disposi¢des da presente di-
rectiva foram infringidas;

e) Proibir ou suspender a publicidade por um periodo méaximo de 10
dias uteis consecutivos de cada vez, se tiver motivos razoaveis para
crer que as disposi¢des da presente directiva foram infringidas;

f) Proibir uma oferta publica se comprovar que as disposi¢des da pre-
sente directiva foram infringidas ou se tiver motivos razodveis para
suspeitar que viriam a ser infringidas;

g) Suspender, ou solicitar aos mercados regulamentados relevantes que
suspendam a negociacdo num mercado regulamentado por um pe-
riodo maximo de dez dias tteis consecutivos de cada vez, se tiver
motivos razoaveis para crer que as disposi¢des da presente directiva
foram infringidas;

h) Proibir a negociacdo num mercado regulamentado, se comprovar que
as disposi¢des da presente directiva foram infringidas;

i) Divulgar publicamente o facto de um emitente ndo estar a respeitar
as suas obrigacdes.

Quando necessario nos termos da legislagdo nacional, a autoridade
competente pode pedir a autoridade judicial relevante que decida sobre
o uso dos poderes a que se referem as alineas d) a h) do paragrafo
anterior.

N .

4.  Cada autoridade competente, ap6s a admissdo a negociagdo de
valores mobiliarios num mercado regulamentado, deve dispor igual-
mente do poder de:

a) Exigir ao emitente a divulgagdo de todas as informagdes relevantes
susceptiveis de influenciar a avaliacdo dos valores mobiliarios admi-
tidos a negociagdo em mercados regulamentados, no intuito de as-
segurar a proteccdo dos investidores ou o regular funcionamento do
mercado;
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b) Suspender ou solicitar aos mercados regulamentados relevantes que
suspendam a negociacdo dos valores mobiliarios se, na sua opinido,
a situagdo do emitente ¢ de molde a que a negociagdo seja prejudi-
cial para os interesses dos investidores;

¢) Velar por que os emitentes cujos valores mobiliarios sejam negocia-
dos em mercados regulamentados respeitem as obrigagdes previstas
nos artigos 102.° e 103.° da Directiva 2001/34/CE, ¢ por que seja
assegurada uma informagdo equiparavel aos investidores, bem como
um tratamento equivalente por parte do emitente a todos os titulares
de valores mobilidrios que se encontrem em circunstancias idénticas,
em todos os Estados-Membros em que tenha lugar a oferta publica
ou a negociagdo dos valores mobiliarios;

d) Efectuar inspecgdes no local no seu territério nos termos da legisla-
¢do nacional, a fim de verificar o cumprimento das disposi¢cdes da
presente directiva e P M2 dos actos delegados nela referidos <.
Quando necessario, nos termos da legislagdo nacional, a autoridade
ou autoridades competentes podem fazer uso deste poder mediante
pedido apresentado a autoridade judicial relevante e/ou em coopera-
¢do com outras autoridades.

Nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a
ESMA pode participar nas inspecgdes no local a que se refere a alinea
d) que sejam efectuadas em conjunto por duas ou mais autoridades.

5. O disposto nos n.° 1 a 4 ndo prejudica a possibilidade de um
Estado-Membro prever disposigdes juridicas e administrativas distintas
para os territorios europeus ultramarinos por cujas relagdes externas esse
Estado-Membro seja responsavel.

Artigo 22.°

Sigilo profissional e cooperaciio entre as autoridades

1. A obrigacdo de sigilo profissional ¢ aplicavel a todas as pessoas
que trabalhem ou tenham trabalhado para a autoridade competente e
para quaisquer entidades nas quais as autoridades competentes possam
ter delegado determinadas tarefas. As informagdes abrangidas pelo si-
gilo profissional ndo podem ser divulgadas a qualquer outra pessoa ou
autoridade, excepto por for¢a de disposi¢des legislativas.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros devem colabo-
rar entre si, sempre que necessario, para o desempenho das suas fungdes
e o exercicio das competéncias que lhes sdo atribuidas. As autoridades
competentes devem prestar assisténcia as autoridades competentes dos
outros Estados-Membros. Em especial, devem proceder ao intercimbio
de informagdes e cooperar quando um emitente tiver mais de uma
autoridade competente de origem devido as suas diversas categorias
de valores mobilidrios, ou quando a aprovagdo de um prospecto tiver
sido delegada na autoridade competente de outro Estado-Membro, nos
termos do disposto no n.° 5 do artigo 13.° As autoridades competentes
cooperardo também estreitamente quando requeiram a suspensdao ou
proibicdo da negociagdo de valores em diversos Estados-Membros a
fim de assegurar uma igualdade de condigdes entre os diferentes locais
de negociagdo e a protec¢do dos investidores. Quando adequado, a
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autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento pode solicitar
a assisténcia da autoridade competente do Estado-Membro de origem a
partir da fase de apreciacdo do processo, nomeadamente no que respeita
a tipos de valores mobiliarios novos ou pouco correntes. A autoridade
competente do Estado-Membro de origem pode solicitar informagdes a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento sobre quais-
quer elementos especificos ao mercado relevante.

Sem prejuizo do disposto no artigo 21.°, as autoridades competentes dos
Estados-Membros poderdo consultar os operadores dos mercados regu-
lamentados e, em particular, quando decidam suspender, ou pedir a um
mercado regulamentado que suspenda, a negociag@o, ou proibir a nego-
ciagdo.

As autoridades competentes podem remeter para a ESMA quaisquer
situagdes em que um pedido de cooperacdo, nomeadamente de troca
de informagdes, tenha sido rejeitado, ou em que ndo lhe tenha sido dado
seguimento num prazo razoavel. Sem prejuizo do artigo 258.° do Tra-
tado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE), nas situacdes a
que se refere o primeiro periodo, a ESMA pode agir no exercicio das
competéncias que lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010.

3. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes
procedam ao intercambio de informagdes confidenciais ou a sua trans-
missdo & ESMA ou ao Comité Europeu do Risco Sistémico (a seguir
designado «ESRB»), sem prejuizo das restricdes relacionadas com as
informagdes especificas a empresas ¢ dos efeitos sobre paises terceiros,
referidas no Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e no Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de Novem-
bro de 2010, relativo a supervisdo macroprudencial do sistema finan-
ceiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sisté-
mico ('), respectivamente. As informagdes objecto de intercimbio entre
as autoridades competentes ¢ a ESMA ou o ESRB estdo sujeitas a
obrigacdo de sigilo profissional a que estdo submetidas as pessoas
que sejam ou tenham sido empregadas pelas autoridades competentes
que recebem as informagdes.

4. A fim de assegurar uma harmonizacdo coerente do presente artigo
e de ter em conta a evolucdo técnica dos mercados financeiros, a ESMA
elabora projectos de normas técnicas de regulamentagdo destinadas a
especificar a informagdo exigida no n.° 2.

E delegado na Comissio o poder de adoptar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagdo do n.° 2 e de ter
em conta a evolugdo técnica dos mercados financeiros, a ESMA pode
elaborar projectos de normas técnicas de execugdo destinadas a criar
formularios, modelos e procedimentos para a cooperagdo ¢ intercambio
de informagdes entre as autoridades competentes.

(1) JO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
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E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar as normas técnicas de
execugdo a que se refere o terceiro paragrafo, nos termos do artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 23.°

Medidas cautelares

1. Caso a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
verifique que foram cometidas irregularidades pelo emitente ou pelas
instituigdes financeiras responsaveis pela oferta publica ou infracgdes
pelo emitente as obrigagdes que sobre ele impendem por for¢a da ad-
missdo a negociagdo num mercado regulamentado dos seus valores
mobiliarios, deve dar conhecimento dos referidos factos a autoridade
competente do Estado-Membro de origem e a ESMA.

2. Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem ou porque tais medidas se revelaram
inadequadas, o emitente ou a instituicdo financeira responsavel pela
oferta publica continuarem a infringir as disposi¢des legais ou regula-
mentares aplicaveis, a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento, apo6s informar a autoridade competente do Estado-Membro
de origem ¢ a ESMA, toma todas as medidas adequadas para proteger
os investidores e informa do facto a Comissdo e a ESMA com a maior
brevidade possivel.

CAPITULO VII

MEDIDAS DE EXECUCAO

Artigo 24.°

Processo do comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité dos Valores Mobilidrios, ins-
tituido mediante a Decisdo 2001/528/CE (a seguir designado «comitéy).

2. Sempre que se faca referéncia ao presente nimero, sdo aplicaveis
os artigos 5.° e 7.° da Decisdo 1999/468/CE, tendo-se em conta o
artigo 8.° da mesma e desde que as medidas de execucdo
adoptadas nestes termos ndo alterem as disposi¢des essenciais da pre-
sente directiva.

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisao 1999/468/CE ¢ de
trés meses.

2-A.  Sempre que se faga referéncia ao presente numero, sdo aplica-
veis os n. 1 a 4 do artigo 5°-A e o artigo 7.° da Decisdo
1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°.

3. Até 31 de Dezembro de 2010 e, posteriormente, pelo menos de
trés em trés anos, a Comissdo avalia as disposi¢des relativas as suas
competéncias de execugdo e apresenta um relatorio ao Parlamento Eu-
ropeu ¢ ao Conselho sobre o respectivo funcionamento. O relatorio
aprecia, em especial, a necessidade de a Comissdo propor alteragdes a



2003L0071 — PT — 23.05.2014 — 004.001 — 40

presente directiva, tendo em vista garantir uma delimitacdo correcta das
competéncias de execucdo que lhe estdo atribuidas. A conclusdo quanto
a necessidade ou desnecessidade de proceder a alteracdes deve ser
justificada de forma pormenorizada. Se necessario, o relatdrio é acom-
panhado de uma proposta legislativa destinada a alterar as disposi¢des
relativas as competéncias de execugdo atribuidas a Comissao.

Artigo 24.°4

Exercicio da delegacio

1. O poder de adoptar actos delegados a que se referem o n.° 4 do
artigo 1.°, 0 n.° 4 do artigo 2.°, o n.° 4 do artigo 3.°, o quinto paragrafo
do n.° 1 do artigo 4.°, 0 n.° 5 do artigo 5.°, o n.° 1 do artigo 7.°, o n.° 4
do artigo 8.°, 0 n.° 3 do artigo 11.°, 0 n.° 7 do artigo 13.°, o n.° 8 do
artigo 14.°, 0 n.° 7 do artigo 15.° e o primeiro paragrafo do n.° 3 do
artigo 20.° ¢ conferido a Comissdo por um periodo de quatro anos a
contar de 31 de Dezembro de 2010. A Comissao elabora um relatorio
relativo aos poderes delegados o mais tardar seis meses antes do final
do periodo de quatro anos. A delegacdo de poderes é renovada auto-
maticamente por periodos de igual duragdo, salvo se o Parlamento
Europeu ou o Conselho a revogarem nos termos do artigo 24.°-B.

2. Assim que adoptar um acto delegado, a Comissdo notifica-o si-
multaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

3. O poder de adoptar actos delegados conferido a Comissdo esta
sujeito as condigdes estabelecidas nos artigos 24.°-B e 24-C.

Artigo 24.°B

Revogacao da delegacio

1. A delegagdo de poderes referida no n.° 4 do artigo 1.°, no n.° 4 do
artigo 2.°, no n.° 4 do artigo 3.°, no quinto paragrafo do n.° 1 do
artigo 4.°, no n.° 5 do artigo 5.°, no n.° 1 do artigo 7.°, no n.° 4 do
artigo 8.°, no n.° 3 do artigo 11.°, no n.° 7 do artigo 13.°, no n.° 8 do
artigo 14.°, no n.° 7 do artigo 15.° e no primeiro paragrafo do n.° 3 do
artigo 20.° pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho.

2. A instituigdo que der inicio a um procedimento interno para de-
cidir se tenciona revogar a delegacdo de poderes procura informar a
outra instituigdo ¢ a Comissdo num prazo razoavel antes de tomar
uma decisdo final, indicando os poderes delegados que poderdo ser
objecto de revogagao.

3. A decisdo de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela
especificados. Produz efeitos imediatamente ou numa data posterior
especificada na mesma. A decisdo de revogacdo ndo afecta a validade
dos actos delegados ja em vigor. E publicada no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

Artigo 24.°C
Objeccdes aos actos delegados
1. O Parlamento Europeu ou o Conselho podem formular objec¢des

a um acto delegado no prazo de trés meses a contar da data da
notificagao.
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Por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho, esse prazo ¢
prorrogado por trés meses.

2. Se, no termo do prazo a que se refere o n.° 1, nem o Parlamento
Europeu nem o Conselho tiverem formulado objec¢des ao acto delega-
do, este é publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia e entra em
vigor na data nele indicada.

O acto delegado pode ser publicado no Jornal Oficial da Unido Euro-
peia e entrar em vigor antes do termo daquele prazo se o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem ambos informado a Comissao da respec-
tiva inten¢do de ndo formularem objeccdes.

3. Se, no prazo a que se refere o n.° 1, o Parlamento Europeu ou o
Conselho formularem objecgdes a um acto delegado, este ndo entra em
vigor. Nos termos do artigo 296.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia, a institui¢do que formular objec¢des ao acto delegado
deve expor os motivos das mesmas.

Artigo 25.°

Sancoes

1. Sem prejuizo do direito de imporem sangdes penais ou do regime
de responsabilidade civil neles vigente, os Estados-Membros devem
assegurar, em conformidade com o seu direito nacional, que possam
ser tomadas medidas administrativas adequadas ou impostas sanc¢des
administrativas contra as pessoas responsaveis, em caso de incumpri-
mento das disposi¢des aprovadas em execugdo da presente directiva. Os
Estados-Membros devem assegurar que estas medidas sejam efectivas,
proporcionadas e dissuasivas.

2. Os Estados-Membros devem atribuir a autoridade competente a
faculdade de divulgar ao publico qualquer medida ou san¢do que tenha
sido imposta em caso de incumprimento as disposi¢des aprovadas ao
abrigo da presente directiva, excepto se essa divulgagdo puder afectar
seriamente os mercados financeiros ou provocar danos desproporciona-
dos as partes envolvidas.

Artigo 26.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros devem velar por que as decisdes tomadas ao
abrigo das disposigdes legislativas, regulamentares e administrativas,
aprovadas em conformidade com a presente directiva, possam ser ob-
jecto de recurso perante os tribunais.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS
Artigo 27.°
Alteracgoes

Com efeitos a partir da data indicada no artigo 29.°, a Directiva
2001/34/CE ¢ alterada do seguinte modo:
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1. Sao revogados os artigos 3.°, 20.° a 41.°, 98.° a 101.°, 104.°, ¢ o
artigo 108.°, n.° 2, alinea c), subalinea ii).

2. No n.° 3 do artigo 107.°, o primeiro paragrafo ¢ revogado.

3. Na alinea a) do n.° 2 do artigo 108.°, sdo suprimidos os termos «,
das condigdes de estabelecimento, de controle e difusao do prospecto
a publicar para a admissao».

4. E revogado o anexo 1.

Artigo 28.°

Revogacio

A Directiva 89/298/CEE ¢ revogada com efeitos a partir da data indi-
cada no artigo 29.° As remissdes para a directiva revogada devem
entender-se como sendo feitas para a presente directiva.

Artigo 29.°

Transposicao

Os Estados-Membros devem poOr em vigor as disposi¢des legislativas,
regulamentares ¢ administrativas necessarias para dar cumprimento a
presente directiva antes de 1 de Julho de 2005 e informar imediatamente
a Comissdo desse facto. Quando os Estados-Membros aprovarem essas
disposicdes, estas devem incluir uma referéncia a presente directiva ou
ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo
oficial. As modalidades dessa referéncia serdo aprovadas pelos
Estados-Membros.

Artigo 30.°

Disposi¢des transitorias

1. Os emitentes constituidos num pais terceiro cujos valores mobilia-
rios ja tenham sido admitidos a negociacdo num mercado regulamentado
sdo livres de escolher a sua autoridade competente em conformidade
com o artigo 2.°, n.° 1, alinea m), subalinea iii), ¢ devem notificar a sua
decisdo a autoridade competente do Estado-Membro de origem que
tiverem escolhido, até 31 de Dezembro de 2005.

2. Em derrogagdo do artigo 3.°, os Estados-Membros que tenham
feito uso da dispensa prevista na alinea a) do artigo 5.° da Directiva
89/298/CEE podem continuar a autorizar as institui¢des de crédito ou
outras institui¢des financeiras equiparaveis a institui¢des de crédito nao
abrangidas pela alinea j) do n.° 2 do artigo 1.° da presente directiva a
oferecer no seu territorio titulos de divida ou outros valores mobilidrios
negociaveis equiparaveis a titulos de divida emitidos de forma continua
ou repetida durante um prazo de cinco anos a contar da data de entrada
em vigor da presente directiva.

3. Em derrogacdo do artigo 29.°, a Reptblica Federal da Alemanha
deve dar cumprimento ao disposto no n.° 1 do artigo 21.° até 31 de
Dezembro de 2008.
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Artigo 31.°
Revisao
Cinco anos apds a data de entrada em vigor da presente directiva, a
Comissao deve proceder a avaliagdo da sua aplicagdo e apresentar ao

Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério, eventualmente acom-
panhado de propostas de revisao.

Artigo 31.°-4

Pessoal e recursos da ESMA

A ESMA avalia as necessidades de pessoal e recursos que decorrem da
assunc¢do dos seus poderes e deveres nos termos da presente diretiva e
apresenta um relatério sobre o assunto ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissao.

Artigo 32.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor na data da sua publicagdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Artigo 33.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo destinatarios da presente directiva.
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ANEXO 1

PROSPECTO

I Sumario

O sumario deve apresentar, num niimero reduzido de paginas, as infor-
magdes mais importantes incluidas no prospecto, pelo menos no que diz
respeito aos seguintes elementos:

A. Identidade dos membros dos oOrgdos de administragdo, quadros supe-
riores, consultores e auditores

B. Dados quantitativos e calendério previsto para a oferta

C. »M2 Informagdes essenciais <« sobre os dados financeiros seleccio-
nados; capitalizagao e endividamento; motivos da oferta e afectacdo
das receitas; factores de risco

D. Informagao sobre o emitente
— antecedentes e evolucdo
— panoramica geral das suas actividades

E. Analise da exploragdo e da situag@o financeira e perspectivas
— investigacdo e desenvolvimento, patentes e licencas, etc.
— evolugdo futura

F. Membros dos 6rgaos de administragdo, quadros superiores ¢ trabalha-
dores

G. Principais accionistas e operagdes com entidades terceiras ligadas
H. Informagao financeira
— demonstragdes consolidadas e outras informacdes financeiras
— alteragdes significativas
I. Informagdes pormenorizadas sobre a oferta e admissdo a negociagao
— oferta e admissdo a negociagdo
— plano de distribuicao
— mercados
— venda pelos accionistas

— diluigdo (apenas no que respeita aos valores mobilidrios represen-
tativos de capital)

— despesas da emissdo
J. Informacdo adicional

— capital social

— contrato de sociedade

— documentacdo disponivel
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IIL.

MI.

Iv.

VL

Identidade dos membros dos 6rgaos de administracio, quadros supe-
riores, consultores e auditores

O objectivo consiste em identificar os representantes da empresa e tercei-
ros que participem na oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua
admissao a negociagao; estas sao as pessoas responsaveis pela elaboragdo
do prospecto, conforme exigida pelo artigo 5.° da presente directiva, ¢ os
responsaveis pela revisdo oficial das demonstragdes financeiras.

Dados quantitativos e calendario previsto para a oferta

O objectivo consiste em fornecer P»M?2 informagdes essenciais <« sobre
a realizagdo de uma eventual oferta e a identificacdo das datas importantes
com ela relacionadas.

A. Apresentacdo de dados quantitativos
B. Método e calendario previsto

> M2 Informacdes essenciais <«

O objectivo consiste em resumir as P M2 informagdes essenciais <«
sobre a situagdo financeira da empresa, a sua capitalizacdo ¢ os factores
de risco. Se as demonstragdes financeiras incluidas no documento forem
alteradas para reflectir alteracdes relevantes na estrutura do grupo, da
empresa ou das suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selec-
cionados devem ser igualmente rectificados de forma consequente.

A. Dados financeiros seleccionados

B. Capitalizagdo e endividamento

C. Motivos da oferta e afectagdo das receitas

D. Factores de risco

Informacio sobre a empresa

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre as actividades da
empresa, os produtos por ela fabricados ou os servigos por ela prestados,
bem como os factores que afectam a sua actividade. Destina-se igualmente
a fornecer informacdes quanto a adequacao das instalagdes, equipamento e

bens imoveis da empresa, bem como sobre os seus planos relativos a
futuros aumentos ou redugdes de capacidade.

A. Antecedentes e evolucdo da empresa

B. Panoramica geral das actividades da empresa

C. Estrutura de organizacdo

D. Instalagdes, equipamento ¢ bens iméveis

Analise da exploracio e da situacdo financeira e perspectivas

O objectivo consiste em apresentar uma explicag@o, por parte dos quadros,
dos factores que afectaram a situagdo financeira da empresa e respectivos
resultados de exploragdo nos periodos abrangidos pelas demonstragoes
financeiras, bem como a sua apreciacdo dos factores e tendéncias que,

segundo eles, deverao influenciar significativamente a situagdo financeira
da empresa e os resultados da exploragdo no futuro.

A. Resultados de exploragao

B. Liquidez e recursos financeiros
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VIL

VIIL

IX.

C. Investigagdo e desenvolvimento, patentes e licengas, etc.
D. Evolugao futura

Membros dos 6rgdos de administraciio, quadros superiores e traba-
lhadores

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre os membros dos
orgdos de administracdo e os quadros da empresa, que permitirdo aos
investidores apreciar as suas experiéncia, qualificagdes e niveis de remu-
neragdo, bem como a sua relagdo com a empresa.

A. Membros dos orgaos de administragdo e quadros superiores
B. Remuneragdo

C. Funcionamento dos o6rgaos de administragdo

D. Trabalhadores

E. Accionistas

Principais accionistas e operacdes com entidades terceiras ligadas

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre os principais accio-
nistas e outros que controlam ou sdo susceptiveis de exercer influéncia na
empresa. Apresenta igualmente informacdes sobre as operagdes realizadas
pela empresa com entidades associadas e se as condi¢des dessas operagdes
sdo equitativas para a empresa.

A. Accionistas principais
B. Operagdes com entidades terceiras ligadas
C. Interesses de peritos e consultores

Informacio financeira

O objectivo consiste em especificar quais as demonstracdes financeiras a
incluir no documento, bem como os periodos a abranger, o periodo a que
se devem referir as contas e outras informagdes de natureza financeira. Os
principios contabilisticos e de revisdo legal de contas que serdo aceites
para utilizagdo na elaboragdo e revisdo legal das demonstragdes financeiras
serdo determinados de acordo com as normas internacionais de contabili-
dade e de revisao legal de contas.

A. Demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras
B. Alteracgdes significativas

Informacdes pormenorizadas sobre a oferta e admissao a negociacio

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre a oferta de valores
mobiliarios e sobre a sua admissdo a negocia¢do, o plano de distribuicdo
dos valores mobiliarios e questdes conexas.

A. Oferta e admissdo a negociacao

B. Plano de distribuigdo

C. Mercados

D. Venda pelos titulares dos valores mobiliarios

E. Diluicao (apenas no que respeita aos valores mobiliarios representati-
vos de capital)

F. Despesas da emissao
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XI.

Informacio adicional

O objectivo consiste em fornecer informacdes, a maioria das quais de
natureza obrigatoria, ndo abrangidas noutras partes do prospecto.

. Capital social
. Contrato de sociedade
. Contratos importantes

. Controlos cambiais

" U A w >

Tributagao
Dividendos e agentes pagadores

. Declaragdes de peritos

= Qo =

. Documentacao disponivel

—

Informagdo acessoria
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II.

MI.

Iv.

ANEXO 11

DOCUMENTO DE REGISTO

Identidade dos membros dos 6rgaos de administracio, quadros supe-
riores, consultores e auditores

O objectivo consiste em identificar os representantes da empresa ¢ tercei-
ros que participem na oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua
admissao a negociagao; estas s30 as pessoas responsaveis pela elaboragdo
do prospecto e os responsaveis pela revisdo oficial das demonstragdes
financeiras.

» M2 Informacdes essenciais <« sobre o emitente

O objectivo consiste em resumir as P»M2 informagdes essenciais <«
sobre a situagdo financeira da empresa, a sua capitalizagdo e os factores
de risco. Se as demonstragdes financeiras incluidas no documento forem
alteradas para reflectir alteragdes relevantes na estrutura do grupo, da
empresa ou das suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selec-
cionados devem ser igualmente rectificados de forma consequente.

A. Dados financeiros seleccionados

B. Capitalizacao e endividamento

C. Factores de risco

Informaciio sobre a empresa

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre as actividades da
empresa, os produtos por ela fabricados ou os servigos por ela prestados,
bem como os factores que afectam a sua actividade. Destina-se igualmente
a fornecer informagdes quanto a adequagao das instalagdes, equipamento e
bens imoveis da empresa, bem como sobre os seus planos relativos a
futuros aumentos ou redugodes de capacidade.

A. Antecedentes e evolugdo da empresa

B. Panoramica geral das actividades da empresa

C. Estrutura de organizacdo

D. Instalagdes, equipamento e bens imdveis

Analise da exploracao e da situagdo financeira e perspectivas

O objectivo consiste em apresentar uma explicag@o, por parte dos quadros,
dos factores que afectaram a situa¢do financeira da empresa e respectivos
resultados de exploragdo nos periodos abrangidos pelas demonstragoes
financeiras, bem como a sua apreciacdo dos factores e tendéncias que,
segundo eles, deverao influenciar significativamente a situagao financeira
da empresa e os resultados da exploragdo no futuro.

A. Resultados de exploracao

B. Liquidez e recursos financeiros

C. Investigacdo e desenvolvimento, patentes e licengas, etc.

D. Evolugao futura
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VIL

VIIL

Membros dos érgios de administra¢do, quadros superiores e traba-
lhadores

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre os administradores e
gestores de empresa, que permitirdo aos investidores apreciar as suas
experiéncia, qualificagdes e niveis de remuneragdo, bem como a sua re-
lagdo com a empresa.

A. Membros dos orgéos de administragdo e quadros superiores

B. Remuneragdo

C. Funcionamento dos o6rgaos de administragdo

D. Trabalhadores

E. Accionistas

Principais accionistas e operacdes com entidades terceiras ligadas

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre os principais accio-
nistas e outros que controlam ou sdo susceptiveis de exercer influéncia na
empresa. Apresenta igualmente informagdes sobre as operagdes realizadas
pela empresa com entidades associadas e se as condi¢des dessas operacdes
sd0 equitativas para a empresa.

A. Accionistas principais

B. Operagdes com entidades terceiras ligadas

C. Interesses de peritos e consultores

Informacio financeira

O objectivo consiste em especificar quais as demonstragdes financeiras a
incluir no documento, bem como os periodos a abranger, o periodo a que
se devem referir as contas e outras informagdes de natureza financeira.
A. Demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras

B. Alteragdes significativas

Informacio adicional

O objectivo consiste em fornecer informacdes, a maioria das quais de
natureza obrigatoria, ndo abrangidas noutras partes do prospecto.

A. Capital social

B. Contrato de sociedade

C. Contratos importantes

D. Declaragdes de peritos
E. Documentacdo disponivel

F. Informagdo acessoria
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V.

VL

ANEXO 111

NOTA SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS
Identidade dos membros dos 6rgaos de administracio, quadros supe-
riores, consultores e auditores

O objectivo consiste em identificar os representantes da empresa ¢ tercei-
ros que participem na oferta de valores mobiliarios da empresa ou na sua
admissao a negociagao; estas s30 as pessoas responsaveis pela elaboragdo
do prospecto e os responsaveis pela revisdo oficial das demonstragdes
financeiras.

Dados quantitativos e calendario previsto para a oferta

O objectivo consiste em fornecer P»M?2 informagdes essenciais < sobre
a realizagdo de uma eventual oferta e a identificacdo das datas importantes
com ela relacionadas.

A. Apresentacdo de dados quantitativos
B. Método e calendario previsto
> M2 Informagdes essenciais <« sobre o emitente

O objectivo consiste em resumir as P M2 informagdes essenciais <«
sobre a situagdo financeira da empresa, a sua capitalizacdo e os factores
de risco. Se as demonstragdes financeiras incluidas no documento forem
alteradas para reflectir alteracdes relevantes na estrutura do grupo, da
empresa ou das suas politicas contabilisticas, os dados financeiros selec-
cionados devem ser igualmente rectificados de forma consequente.

A. Capitalizacdo e endividamento

B. Motivos da oferta e afectacao das receitas
C. Factores de risco

Interesses de peritos

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre as operagdes realiza-
das pela empresa com peritos ou consultores empregues numa base pon-
tual.

Informacdes pormenorizadas sobre a oferta e admissao a negociacio

O objectivo consiste em fornecer informagdes sobre a oferta de valores
mobiliarios e sobre a sua admissao a negociacdo, o plano de distribuicao
dos valores mobiliarios e questdes conexas.

A. Oferta e admissdo a negociacao
. Plano de distribuigao
. Mercados

. Venda pelos titulares dos valores mobilidrios

m O O w

. Diluicdo (apenas no que respeita aos valores mobiliarios representati-
vos de capital)

F. Despesas da emissdo
Informacio adicional

O objectivo consiste em fornecer informagdes, a maioria das quais de
natureza obrigatoria, ndo abrangidas noutras partes do prospecto.

A. Controlos cambiais

B. Fiscalidade

C. Dividendos e agentes pagadores
D. Declaragdes de peritos

E. Documentacao disponivel
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ANEXO 1V

SUMARIO

O sumario deve apresentar, num nimero reduzido de paginas, as informagoes
mais importantes incluidas no prospecto, pelo menos no que diz respeito aos
seguintes elementos:

— identidade dos membros dos orgios de administracdo, quadros superiores,
consultores e auditores

— dados quantitativos e calendario previsto para a oferta
— P M2 informagdes essenciais <« sobre os dados financeiros seleccionados;
capi_talizagﬁo e endividamento; motivos da oferta e afectacdo das receitas;
factores de risco
— informag¢ao sobre o emitente
— antecedentes e evolucao
— panoramica geral das suas actividades
— analise da exploragdo e da situagdo financeira e perspectivas
— investigacdo e desenvolvimento, patentes e licencas, etc.
— evolugdo futura
— membros dos o6rgdos de administragdo, quadros superiores e trabalhadores
— principais accionistas e operagdes com entidades terceiras ligadas
— informagdo financeira
— demonstragdes consolidadas e outras informagdes financeiras
— alteragdes significativas
— informagdes pormenorizadas sobre a oferta e admissdo a negociagao
— oferta e admissdo a negociag@o
— plano de distribui¢do
— mercados
— venda pelos accionistas

— diluigdo (apenas no que respeita aos valores mobilidrios representativos
de capital)

— despesas da emissdo
— informagdo adicional

— capital social

— contrato de sociedade

— documentagdo disponivel



