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Processo C-42/19

Sonaecom, SGPS, SA
contra
Autoridade Tributaria e Aduaneira

[pedido de decisdo prejudicial apresentado pelo Supremo Tribunal Administrativo (Portugal)]

«Reenvio prejudicial — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado — Diretiva
77/388/CEE — Conceito de sujeito passivo — Sociedade holding — Holding mista —
Deducéo do imposto pago a montante — Despesas com servigos de consultadoria e com a
emissdo de obrigacdes de empresa com vista a aquisicao de outra sociedade — Alteracao das
operagoes previstas a jusante»

I. Introducao

1. O Tribunal de Justica ja apreciou em varias ocasides o direito que assiste as sociedades /holding
de deduzir o imposto sobre o valor acrescentado (IVA) pago a montante? No entanto, na prética,
este direito continua a levantar problemas. E o que acontece, em especial, quando uma holding se
limita a gestdo de algumas participagdes sociais, embora preste servicos tributaveis a outras
sociedades que detém (a denominada /olding mista).

2. No caso em apreco, a Sonaecom, SGPS, SA (a seguir «Sonaecom»), pretendia adquirir
participacdes sociais numa sociedade e, em seguida, prestar-lhe servicos tributdveis. Na
preparacdo da operagdo, a Sonaecom recorreu a servicos de consultadoria e a servigos para a
emissdo de obrigacdes de empresa. A Sonaecom exerceu o direito a correspondente deducao do
imposto pago a montante. No entanto, a Administracdo Tributéria portuguesa recusou o direito
a essa deducdo. A razdo principal foi o facto de a Sonaecom ndo ter podido realizar os
investimentos e, em vez disso, ter colocado o capital obtido para o efeito a disposicdo da
empresa-mae do grupo, sob a forma de empréstimo isento de imposto.

3. Em concreto, cabe ao Tribunal de Justica esclarecer quais os efeitos dessa alteracdo da atividade
planeada para a atividade efetiva no direito a dedugdo do imposto pago a montante.

! Lingua original: aleméao.
V., por exemplo, Acérdiaos de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888); de 17 de outubro de 2018,
Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834); de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537); de 16 de julho de 2015,
Larentia + Minerva e Marenave Schiffahrt (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496); de 13 de margo de 2008, Securenta (C-437/06,
EU:C:2008:166); e de 6 de setembro de 2012, Portugal Telecom (C-496/11, EU:C:2012:557).

PT

ECLL:EU:C:2020:378 1




ConNcLusOEs DE J. KokotrT — Processo C-42/19
SONAECOM

II. Quadro juridico

A. Direito da Unido

4. O quadro juridico da Unido subjacente ao pedido de decisdo prejudicial é constituido pela
Diretiva 77/388/CEE (a seguir «Sexta Diretiva»)?, entretanto revogada pela Diretiva 2006/112/CE
(a seguir «Diretiva IVA»)*. O contetido das disposicoes destas duas diretivas ora aplicaveis é, no
essencial, idéntico.

5. Nos termos do artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, da Sexta Diretiva [atual artigo 2.°, n.° 1, alineas a) a ¢), da
Diretiva IVA], estdo sujeitas a IVA as entregas de bens e as prestacoes de servicos, efetuadas a
titulo oneroso, no territdério do pais, por um sujeito passivo agindo nessa qualidade.

6. O artigo 4.°, n.° 1, da Sexta Diretiva (atual artigo 9.°, n.° 1, primeiro paragrafo, da Diretiva IVA)
define o conceito de sujeito passivo:

«Por “sujeito passivo” entende-se qualquer pessoa que exerca, de modo independente, em qualquer
lugar, uma das atividades econémicas referidas no n.° 2, independentemente do fim ou do resultado
dessa atividade.»

7. O artigo 13.°, B), alinea d), ponto 1, da Sexta Diretiva [atual artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva IVA] prevé isencoes no territdrio do pais:

«Sem prejuizo de outras disposi¢des comunitarias, os Estados-Membros isentarao, nas condigoes
por eles fixadas com o fim de assegurar a aplicacdo correta e simples das isencdes a seguir
enunciadas e de evitar qualquer possivel fraude, evasdo e abuso:

d) As seguintes operacoes:

1. A concessdo e a negociagdo de créditos, e bem assim a gestdao de créditos efetuada por parte de
quem os concedeu».

8. O artigo 17.°, n.* 1 e 2, alinea a), da Sexta Diretiva [atuais artigos 167.° e 168.°, alinea a), da
Diretiva IVA] rege a origem e o ambito do direito a deducao:

«1. O direito a dedugdo surge no momento em que o imposto dedutivel se torna exigivel.

2. Desde que os bens e os servicos sejam utilizados para os fins das proprias operagdes tributaveis,
o sujeito passivo estd autorizado a deduzir do imposto de que é devedor:

a) O imposto sobre o valor acrescentado devido ou pago em relacido a bens que lhe tenham sido
fornecidos ou que lhe devam ser fornecidos e a servicos que lhe tenham sido prestados ou que
lhe devam ser prestados por outro sujeito passivo».

3 Sexta Diretiva do Conselho, de 17 de maio de 1977, relativa a harmoniza¢do das legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negécios — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria coletdvel uniforme
(77/388/CEE) (JO 1977, L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54), conforme alterada pela Diretiva 2004/66/CE do Conselho, de 26 de abril de 2004
(JO 2004, L 168, p. 35).

Diretiva do Conselho de 28 de novembro de 2006, relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado (JO 2006, L 347,
p. 1), conforme alterada pela Diretiva (UE) 2019/475 do Conselho, de 18 de fevereiro de 2019 (JO 2019, L 83, p. 42).
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B. Direito portugués

9. O artigo 9.°, n.° 28, alinea a), do Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado portugués
dispunha, no periodo controvertido:

«Estdo isentas do imposto:
28) As operacdes seguintes:

a) A concessdo e a negociacdo de créditos, sob qualquer forma, compreendendo operagdes de
desconto e redesconto, bem como a sua administracdo ou gestdo efetuada por quem os
concedeu».

III. Matéria de facto e processo principal

10. A Sonaecom é uma sociedade gestora de participagdes sociais que desenvolve a atividade de
aquisicdo, detencao e gestdo de partes sociais, com a fruicdo dos rendimentos delas resultantes.
Além disso, exerce a atividade de gestdo e coordenacdo estratégica de empresas que operam nos
mercados de telecomunicagdes, media, software e integracdo de sistemas. A Sonaecom alega ter
recebido as contrapartidas correspondentes pelos servicos de gestdo e de coordenacao estratégica
prestados, que foram plenamente tributados.

11. Em 2005, a Sonaecom quis investir no novo segmento de negécio «Triple Play», que conjuga
voz, dados e TV. Para o efeito, a Sonaecom recorreu, por um lado, a servicos de consultadoria
prestados por duas empresas, destinados a prospecdo de mercado com vista a eventual aquisicao,
pela Sonaecom, de participagdes sociais na sociedade operadora de telecomunica¢des Cabovisdo.
O IVA suportado com estes servicos ascendeu a 212 627,56 euros.

12. Por outro lado, a Sonaecom pagou a um banco de investimento uma comissdo, sujeita a
imposto, pela organizacdo, montagem e garantia de colocacdo de emissdo por subscricdo
particular de obrigacoes denominadas «Obrigacdes Sonaecom SGPS 2005», no montante de
150 000 000 euros. O IVA suportado com este servico ascendeu a 769 500,00 euros. De acordo
com as informacgdes que prestou, a Sonaecom tencionava aplicar o capital assim obtido na aquisi-
cdo de participacdes sociais na Cabovisdo e, posteriormente, prestar-lhe servicos técnicos de
administracao e de gestdo, sujeitos a imposto.

13. No entanto, a aquisicdo de participagdes sociais na Cabovisdo ndo se concretizou. A
Sonaecom aplicou entdo o capital obtido através da emissao das obrigacdes na empresa-mae do
grupo Sonae, SGPS, SA, sob a forma de empréstimo.

14. Relativamente ao ano de 2005, a Sonaecom procedeu a dedugdo do IVA suportado com os
servicos de consultadoria (na declaracdo de dezembro de 2005) e com a comissdo (na declaracio
de junho de 2005), no valor total de 982 127,56 euros.

15. Na sequéncia de uma inspecdo, a Autoridade Tributdria e Aduaneira (Portugal) corrigiu o

imposto no ano de 2008 e exigiu o pagamento do imposto em divida, acrescido de juros
compensatérios no valor de 106548,20 euros, ou seja, num total de 1088 675,77 euros.
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Argumentou, por um lado, que a aquisicdo de participagoes sociais estava excluida do ambito de
aplicacdo do IVA e, por outro, que a concessdo de créditos estava, nos termos do artigo 13.°, B),
alinea d), ponto 1, da Sexta Diretiva, isenta do imposto.

16. Em 2016, o Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto (Portugal) julgou improcedente a
impugnacao judicial intentada em outubro de 2008 contra essas liquidacodes fiscais. Entendeu que
o IVA relativo aos servicos de consultadoria ndo era dedutivel, porquanto a aquisicido a que os
mesmos se destinavam e a gestdo de participagdes sociais ndo eram atividades econdémicas.
Também considerou que o IVA sobre a comissdo relativa a emissdo de obrigacdes ndo era
dedutivel, porque o capital foi integralmente cedido a empresa-mae do grupo, ndo tendo a
Sonaecom demonstrado que esse capital beneficiou as sociedades participadas nem que tenha
sido aplicado numa operacdo a jusante que confira o direito a deducao.

17. A Sonaecom interpos recurso dessa sentenca. Alega que, tendo em conta a sua natureza, as
aquisicoes em questdo fazem parte, pelo menos, dos custos em que teve de incorrer para poder
adequadamente realizar os servicos que habitualmente fornece as suas participadas. Argumenta
que interfere de forma reiterada e relevante na gestdo dessas sociedades, nomeadamente através
da cooperacgdo na definicdo da sua estratégia e na prestacdo de servicos remunerados, para o que
frequentemente necessita, por sua vez, de adquirir fornecimentos e servicos da mais variada
natureza.

IV. Pedido de decisao prejudicial e tramitacdo processual no Tribunal de Justica

18. Por Decisao de 5 de dezembro de 2018, que deu entrada no Tribunal de Justica em
24 de janeiro de 2019, o Supremo Tribunal Administrativo (Portugal) submeteu ao Tribunal de
Justica, ao abrigo do artigo 267.° TFUE, as seguintes questoes prejudiciais:

«1) Esta d[e] acordo com as regras de dedutibilidade do IVA contidas na [Sexta Diretiva IVA],
nomeadamente os seus arts. 4.°, n.* 1 e 2, e 17.°, n.* 1, 2 e 5, a dedugdo do imposto suportado
pela recorrente Sonaecom SGPS em servicos de consultadoria associados a prospeccdo de
mercado com vista a aquisi¢ao de participagdes sociais, aquisi¢cdo essa que ndo se concretizou?

2) Estd de acordo com as regras de dedutibilidade do IVA contidas na [Sexta Diretiva IVA],
nomeadamente os seus arts. 4.°, n.* 1 e 2, e 17.°, n.* 1, 2 e 5, a dedugdo do imposto suportado
pela recorrente Sonaecom SGPS no pagamento ao BCP de uma comissdo pela organizacdo e
montagem de um empréstimo obrigacionista alegadamente contraido com o objectivo de
integrar a estrutura de financiamento das sociedades suas participadas, e que, ndo se tendo
concretizados esses investimentos, acabou por ser integralmente aplicado na Sonae, SGPS,
empresa-mae do grupo?»

19. A Sonaecom, a Republica Portuguesa e a Comissdo Europeia apresentaram observagoes

escritas sobre o pedido de decisdo prejudicial e participaram na audiéncia de 12 de fevereiro de
2020.
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V. Apreciacao juridica

A. Quanto a deducdo do IVA pago sobre custos de servigos de consultadoria (primeira
questdo prejudicial)

20. Com a sua primeira questdo prejudicial, o érgdo jurisdicional de reenvio pretende saber se a
deducdo feita pela Sonaecom é compativel com a Sexta Diretiva. Assim, em ultima andlise,
pergunta se a dedugdo do imposto pago a montante, declarada pela Sonaecom, é conforme com o
direito da Unido. Ora, resulta do pedido de decisao prejudicial que o 6rgao jurisdicional de reenvio
pretende, em substéncia, saber se os artigos 17.° e 4.° da Sexta Diretiva devem ser interpretados no
sentido de que uma sociedade holding, numa situacdo como a da Sonaecom, tem o direito de
deduzir o IVA pago sobre determinados servigos.

21. Além disso, o 6rgdo jurisdicional de reenvio ndo tem em consideracdo que, segundo
jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica, a simples aquisicdo de participagdes sociais por
uma holding ndo constitui uma atividade econémica na acecdo da legislacdo em matéria de IVA®.
A situacdo sé é diferente quando a holding interfere na gestdo da sociedade participada®. No
entanto, o 6rgdo jurisdicional de reenvio ndo apurou que a Sonaecom tencionava prestar servicos
tributaveis a Cabovisao, na qual pretendia adquirir participagoes.

22. A Sonaecom alegou, porém, que tencionava prestar servicos tributdveis a Cabovisao apés a
aquisicdo das participagdes. A existéncia de elementos objetivos que permitam concluir que
houve essa intencdo poderd ainda vir a ser verificada pelo 6rgao jurisdicional de reenvio na
sequéncia do presente processo.

23. Consequentemente, a primeira questao prejudicial deve ser reformulada por forma a saber se,
nos termos dos artigos 17.° e 4. da Sexta Diretiva, uma /olding mista tem o direito de deduzir o
imposto pago a montante relativamente a servicos de consultadoria associados a prospecdo de
mercado com vista a aquisi¢do de participagdes sociais em sociedades. Esta questdo surge, em
particular, porque a holding pretendia prestar servicos tributaveis a empresa a adquirir, mas ndo
o pode fazer por a aquisicdo ndo se ter concretizado.

24. A resposta a essa questdo pode ser inferida da jurisprudéncia do Tribunal de Justica. Além da
questao de saber se as holdings mistas podem ser sujeitos passivos (v. n.° 1), o Tribunal de Justica
confirmou, em especial, recentemente, uma vez mais, no processo Ryanair’, a dedutibilidade de
custos incorridos com a preparagao de atividades que o sujeito passivo ndo chega a realizar (v.
n.° 2). A este respeito, o Tribunal de Justica pronunciou-se igualmente sobre a relacdo direta e
imediata entre as operacdes a montante e as operacdes a jusante (v. n.° 3). E irrelevante a
desproporcéo, frequentemente verificada nesses casos, entre o valor da dedugéo e o valor do
imposto devido por uma holding pelos seus servicos de gestdo planeados (v. n.° 4).

5 Acérdaos de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888, n.° 30); de 17 de outubro de 2018, Ryanair
(C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 16); e de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 28).

¢ Acoérdédos de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888, n.° 32); de 17 de outubro de 2018, Ryanair
(C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 17); e de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 29).

7 Acoérdéo de 17 de outubro de 2018 (C-249/17, EU:C:2018:834) e Conclusdes que apresentei nesse processo (EU:C:2018:301).
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1. Quanto a holding mista enquanto sujeito passivo

25. Nos termos do artigo 17.°, n.° 2, da Sexta Diretiva, apenas um sujeito passivo na acec¢do do
artigo 4.° tem direito a dedugdo do imposto pago a montante. A questdo de saber se, e em que
medida, uma sociedade holding é um sujeito passivo foi muitas vezes objeto da jurisprudéncia do
Tribunal de Justica.

26. No que respeita, mais em particular, ao direito a deducdo de uma sociedade holding, o
Tribunal de Justica decidiu que esta nao tem a qualidade de sujeito passivo de IVA na acecdo do
artigo 4.° da Sexta Diretiva (atual artigo 9.° da Diretiva IVA), pelo que nédo beneficia do direito a
deducio, nos termos do artigo 17.° da Sexta Diretiva (atuais artigos 167.° e 168.° da Diretiva IVA),
quando tiver por tGnico objeto a aquisicao de participagdes noutras empresas, sem interferir, direta
ou indiretamente, na gestdo dessas empresas, sem prejuizo dos direitos que detém enquanto
acionista ou sdécio® (a denominada holding financeira).

27. A simples aquisicdo e a simples detencdo de partes sociais ndo devem ser consideradas
atividades econdmicas, na acecdo da Diretiva IVA, que conferem ao adquirente ou detentor a
qualidade de sujeito passivo. Com efeito, a simples aquisicdo de participagoes financeiras noutras
empresas ndo constitui a exploracdo de um bem com o fim de auferir receitas com carater de
permanéncia, porque a cobranga de um eventual dividendo, fruto dessa participacio, resulta da
simples propriedade do bem®.

28. No entanto, a situacdo é diferente no caso das denominadas holdings de direcdo ou de
participacdes. Como o Tribunal de Justica sublinhou reiteradamente, estas sdo sujeitos passivos
quando a holding interfere, direta ou indiretamente, na gestdo da sociedade na qual adquiriu
participacdes. E o que acontece se, através dessa interferéncia, a holding realizar operacdes
sujeitas a IVA'. De acordo com jurisprudéncia constante, sdo exemplos ndo exaustivos'' as
prestacdes de servicos administrativos, contabilisticos, financeiros, comerciais, informaticos e
técnicos por uma holding as suas filiais .

29. O mesmo sucede quando a sociedade holding exerce outras atividades econémicas, como o
arrendamento de terrenos e edificios a terceiros ou as suas filiais®®. O prolongamento direto,
permanente e necessdario de uma atividade tributdvel de uma holding também esta abrangido
pelo ambito de aplicacdo do IVA™.

8 Acoérdéo de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 27), e de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e
Marenave Schiffahrt (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 18).

® Acoérdéos de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 28), e de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e
Marenave Schiffahrt (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 19).

10 Acérdaos de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888, n.° 32); de 17 de outubro de 2018, Ryanair
(C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 17); de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 29); e de 16 de julho de
2015, Larentia + Minerva e Marenave Schiffahrt (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 20).

1V, expressamente, neste sentido, Acérdio de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 31).

2 Acérdaos de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888, n.° 32); de 5 de julho de 2018, Marle
Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.* 30 e 31); e de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e Marenave Schiffahrt (C-108/14
e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 21).

V., em relacio a este ultimo exemplo, Acérdio de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 32). No entanto,
é questionavel que o arrendamento de terrenos possa e deva ser efetivamente entendido como «interferéncia de uma holding na gestdo
da sua filial».

4 Acérdios de 8 de novembro de 2018, C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:888, n.° 33); de 29 de outubro de 2009, AB SKF
(C-29/08, EU:C:2009:665, n.° 31); e de 29 de abril de 2004, EDM (C-77/01, EU:C:2004:243, n.° 70).
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30. O mesmo é valido para as holdings mistas. Uma holding mista é uma sociedade que, para além
da sua atividade ndo econdmica de holding, que consiste na detencdo de participagdes noutras
sociedades e que ndo estd sujeita a [IVA, exerce também uma atividade econémica®. De acordo
com a jurisprudéncia, uma /olding mista que nao sé detém participacdoes em sociedades mas que
também presta servicos remunerados e tributaveis a algumas dessas sociedades é também um
sujeito passivo nessa medida'®, embora apenas tenha direito a uma deducdo proporcional do
imposto pago a montante.

31. A Sonaecom, que tencionava prestar servicos técnicos de administracdo e de gestdo a titulo
oneroso a sociedade na qual pretendia adquirir participagdes, é uma holding mista desta natureza
e, portanto, em principio, um sujeito passivo na acecdo do artigo 4.° da Sexta Diretiva (atual
artigo 9.° da Diretiva IVA).

2. Quanto a deducdo baseada nas atividades econéomicas previstas

32. O direito da Sonaecom de deduzir o imposto suportado com os servicos de consultadoria
surgiu, em principio, independentemente do facto de, no final, ndo ter adquirido participagdes na
Cabovisao.

33. Com efeito, de acordo com a jurisprudéncia do Tribunal de Justica, ha direito a deducao
mesmo em relacdo a investimentos ndo concretizados. No caso de custos incorridos com a
preparacdo de uma atividade econdmica, o direito a dedugdo do imposto suportado também
pode ser invocado se a atividade econdmica ndo tiver sido exercida e as operagdes tributaveis
previstas ndo chegaram a ser realizadas'. O que decorre da neutralidade do sistema do IVA. De
acordo com este principio, também as atividades preparatdrias de uma empresa devem estar
isentas de qualquer encargo com o IVA.

34. Foi por esta razdo que, no processo Ryanair, o Tribunal de Justica declarou que uma sociedade
que planeia adquirir acdes de outra sociedade e que pratica atos preparatérios com a intencao de
intervir na gestdo desta ultima através de prestacdes de servicos de gestdo sujeitas a IVA deve ser
considerada sujeito passivo na acecao da Sexta Diretiva .

35. No presente caso, 0 mesmo acontece, em principio, com a Sonaecom, que pretendia prestar
servicos tributdveis a Cabovisdo, a qual tencionava adquirir.

* V. Conclusoes que apresentei no processo Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:301, n.° 31 e nota 21); Conclusdes do advogado-geral P. Léger
no processo EDM (C-77/01, EU:C:2002:483, n.° 2 e nota 3); e Conclusdes da advogada-geral C. Stix-Hackl no processo Cibo
Participations (C-16/00, EU:C:2001:131, n.° 16).

o Acérdios de 13 de margo de 2008, Securenta (C-437/06, EU:C:2008:166, n.° 31); de 29 de abril de 2004, EDM (C-77/01, EU:C:2004:243,
n.° 80); e de 27 de setembro de 2001, Cibo Participations (C-16/00, EU:C:2001:495, n.° 22).

17 Acérdaos de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 18); de 22 de outubro de 2015, Sveda (C-126/14,
EU:C:2015:712, n.° 20); de 14 de marg¢o de 2013, Ablessio (C-527/11, EU:C:2013:168, n.° 25); de 29 de fevereiro de 1996, Inzo (C-110/94,
EU:C:1996:67, n.° 17); e de 14 de fevereiro de 1985, Rompelman (268/83, EU:C:1985:74, n.* 23 e 24); e Conclusdes que apresentei no
processo Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:301, n.* 16 e 26).

18 Acérdao de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 19 e dispositivo).
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3. Quanto a relacdo direta e imediata entre os servicos de consultadoria e os servigos
planeados

36. Resta apenas a questdo da relacdo direta e imediata entre os custos incorridos com os servigos
de consultadoria para a aquisicdo planeada de participagdoes e os servicos que a Sonaecom
pretendia prestar a Cabovisao.

37. De acordo com a jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica, as despesas tém uma
relacio direta e imediata com certas operacbes a jusante, fazendo parte dos elementos
constitutivos do seu preco®. Além disso, uma empresa pode invocar a deducdo do IVA
suportado sobre custos gerais, os quais sdo elementos constitutivos do preco do conjunto dos seus
produtos®.

38. Consequentemente, uma sociedade que pretenda adquirir a totalidade das a¢des de outra
sociedade para lhe prestar servicos de gestdo sujeitos a IVA pode deduzir integralmente o IVA
pago a montante sobre as despesas relativas a prestacdes de servicos de consultadoria efetuadas
no ambito de uma oferta publica de aquisicao?.

39. O mesmo se aplica as holdings mistas. Isto é valido, em qualquer caso, na medida em que a
holding suporte custos relacionados com a aquisicdo de participagoes em filiais as quais presta ou
pretende prestar servicos tributdveis. Exerce, assim, uma atividade econémica® e tem direito de
deduzir o imposto suportado.

40. No presente caso, a Sonaecom recorreu a servicos de consultadoria para adquirir
participacdes na Cabovisdo e, em seguida, prestar-lhe servicos tributdveis. Essas despesas estdo
direta e imediatamente relacionadas com os servicos tributaveis planeados. Assim, em principio,
a Sonaecom tem o direito de deduzir integralmente o imposto suportado.

4. Quanto ao dmbito da deducdo

41. Embora o 6rgdo jurisdicional de reenvio ndo tenha indicado o montante dos servigos
tributdveis planeados, deve presumir-se que o IVA resultante dessas atividades ¢
significativamente inferior a deducao realizada.

42. No presente caso, o montante da dedugdo ascende a cerca de 210 000 euros, aos quais acre-
scem ainda os cerca de 770 000 euros resultantes da organizacdo da emissao de obrigacoes. Esta
desproporcao entre o ambito da deducédo e a divida fiscal propriamente dita é inerente a maioria
dos casos referentes a holdings. A primeira vista, causa uma certa perplexidade e suscita a questio
de saber se, nesses casos, ndo ha que limitar o ambito da deducéo.

19 Acérdaos de 3 de julho de 2019, The Chancellor, Masters and Scholars of the University of Cambridge (C-316/18, EU:C:2019:559, n.° 25);
de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 26); de 14 de setembro de 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate
Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, n.° 28); e de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e Marenave Schiffahrt (C-108/14
e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 23).

% Acérdéos de 3 de julho de 2019, The Chancellor, Masters and Scholars of the University of Cambridge (C-316/18, EU:C:2019:559, n.° 26);
de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 27); de 14 de setembro de 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate
Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, n.° 29); e de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e Marenave Schiffahrt (C-108/14
e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 24).

2 Acérdéo de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 32 e dispositivo).

2 Acérdéo de 5 de julho de 2018, Marle Participations (C-320/17, EU:C:2018:537, n.° 36); de 16 de julho de 2015, Larentia + Minerva e
Marenave Schiffahrt (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 25); e de 13 de margo de 2008, Securenta (C-437/06, EU:C:2008:166,
n.° 28).
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43. No entanto, um exame mais preciso permite dissipar esta perplexidade. Por um lado, esta
desproporcao sé se revela por ocasido de um exame pontual, que ndo tem em conta o facto de os
servicos tributdveis serem prestados ao longo de virios anos. Por outro lado, a legislacio em

matéria de IVA ndo prevé uma conexdo obrigatdria entre o montante da deducdo e o montante
da divida fiscal®.

44. Uma reducdo fixa da deducdo com base numa atividade néo tributével da holding também
estd excluida quando os custos das prestacdes a montante puderem ser diretamente imputaveis a
determinadas prestacdes tributdveis a jusante. O Acérddo Larentia + Minerva e Marenave
Schiffahrts* também ndo pode ser invocado a favor de uma redugdo proporcional. Nesse
acordao, é verdade que foi efetivamente considerada uma dedugéo proporcional do IVA pago a
montante. No entanto, isto s6 se aplicava se os custos tributados a montante também tivessem
sido imputados a outras filiais, em cuja gestdo tributavel a holding nao participava. Nao é o que
sucede no presente caso.

45. Além disso, essa desproporcdo é, em ultima andlise, a consequéncia da jurisprudéncia do
Tribunal de Justica segundo a qual as sociedades /holding s6 tém direito a dedugdo se prestarem
servicos remunerados as suas participadas (v. n.” 26 e seguintes, supra). Se se tivesse conferido as
holdings dominantes — que atuam economicamente através das participadas que controlam — o
direito de, por principio, deduzirem os custos incorridos nessa qualidade de holdings, estas ndao
teriam de recorrer a construgdes aparentemente artificiais de servicos tributaveis®, para evitar
que o grupo sofresse a carga fiscal definitiva de IVA.

46. Pelo contrario, o principio da neutralidade da forma juridica — que o Tribunal de Justica
também sublinha em matéria de IVA?* — milita a favor da deducéo integral do imposto pago por
uma holding dominante. E certo que a detencio de uma acdo nio faz do acionista um sujeito
passivo economicamente ativo (v. n.° 27, supra). Contudo, saber se um acionista que detém um
controlo a 100 % nao exerce uma atividade econémica através da «sua» sociedade controlada
como um empresario em nome individual e, por conseguinte, tal como este, deve estar isento de
IVA com base nessa atividade é uma questdo diferente, a qual o Tribunal de Justica nunca
respondeu expressamente pela negativa.

47. O principio da neutralidade da forma juridica milita, em ambos os casos, a favor de os custos
de gestdao da empresa deverem estar isentos de IVA quando a prépria empresa realize operagoes
que conferem direito a deducdo: o empresiario em nome individual exerce diretamente uma
atividade econdmica, o scio que detém o controlo exerce-a indiretamente — através da sociedade
controlada. Consequentemente, nenhum deles (empresario em nome individual ou s6cio que
detém o controlo) deveria ser obrigado a celebrar contratos de servicos remunerados com a
«sua» empresa, para ser considerado sujeito passivo.

% V. Acérddos de 17 de outubro de 2018, Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:834, n.° 23); de 22 de outubro de 2015, Sveda (C-126/14,
EU:C:2015:712, n.° 17); de 14 de margo de 2013, Ablessio (C-527/11, EU:C:2013:168, n.° 23); e de 14 de fevereiro de 1985, Rompelman
(268/83, EU:C:1985:74, n.° 19): o sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado garante a neutralidade da carga fiscal de todas
atividades econémicas, independentemente do seu fim ou resultado, desde que essas atividades estejam, elas proprias, sujeitas ao IVA.

#  Acérdao de 16 de julho de 2015 (C-108/14 e C-109/14, EU:C:2015:496, n.° 29).

% J4 tive oportunidade de me debrugar sobre este problema nas Conclusdes que apresentei no processo Ryanair (C-249/17, EU:C:2018:301,
n.° 28).

% V., entre outros, em matéria de isen¢io de imposto: Acérddos de 28 de junho de 2007, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust
e The Association of Investment Trust Companies (C-363/05, EU:C:2007:391, n.° 26); de 4 de maio de 2006, Abbey National (C-169/04,
EU:C:2006:289, n.° 53); de 3 de abril de 2003, Hoffmann (C-144/00, EU:C:2003:192, n.° 24); de 10 de setembro de 2002, Kigler
(C-141/00, EU:C:2002:473, n.° 30); e de 7 de setembro de 1999, Gregg (C-216/97, EU:C:1999:390, n.° 20).
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5. Conclusdo

48. Por conseguinte, uma /olding mista como a Sonaecom tem, nos termos dos artigos 17.° e 4.°
da Sexta Diretiva, o direito de deduzir integralmente o IVA suportado com os custos de aquisiciao
de participagdes numa sociedade a qual pretendia prestar servicos tributdveis. Cabe ao érgao
jurisdicional de reenvio apurar este elemento. O direito a dedugao surge mesmo que, afinal, essa
aquisicdo ndo se concretize e aplica-se independentemente do montante do IVA suportado com

0S servigos previstos.

B. Quanto a deducdo do IVA pago sobre os custos de emissdo de obrigacoes (segunda questdo
prejudicial)

49. Também a segunda questdo prejudicial deve ser reformulada”. O 6rgao jurisdicional de
reenvio pretende saber, em substancia, se uma holding mista tem, nos termos dos
artigos 17.° e 4.° da Sexta Diretiva, o direito de deduzir o IVA pago sobre os custos de
organizacdo e montagem de um empréstimo obrigacionista que foi efetuado para adquirir
participacdes numa sociedade a qual a holding pretendia prestar servicos remunerados. Em
especial, o 6rgdo jurisdicional de reenvio interroga-se sobre os efeitos da ndo aquisicdo das
participacdes sociais e de, em vez disso, a holding ter colocado o capital obtido a disposi¢do da
sociedade-mae do grupo, sob a forma de empréstimo isento de imposto.

50. Para tal, hd que examinar se a utilizacdo relevante, para efeitos da deducdo por parte da
Sonaecom, € a utilizacdo prevista, sujeita a imposto, ou a utilizacdo efetiva, isenta de imposto, do
capital adquirido (v. n.° 1). Em seguida, abordarei a questdo suscitada pela Sonaecom, de saber se a
«utilizacdo» do capital em beneficio das sociedades operacionais, que teve lugar, ulteriormente,
num periodo de tributacdo diferente, produz algum efeito (v. n.° 2).

1. Quanto a determinacdo da deducdo com base na utilizacdo efetiva

51. O ambito do direito a dedugdo estéd regulado no artigo 17.°, n.° 2, alinea a), da Sexta Diretiva
(atual artigo 168.° da Diretiva IVA). Nos termos desta disposicdo, o sujeito passivo tem direito a
deduzir o IVA, desde que os bens e servicos sejam utilizados para os fins das proprias operagoes
tributaveis.

52. No presente caso, a Sonaecom tinha planeado utilizar o capital adquirido através da emissao
do empréstimo obrigacionista na aquisicdo de participacdes na Cabovisdo. Assim, os custos de
emissdo do empréstimo obrigacionista apresentam uma relacdo direta e imediata com a
aquisicdo das participagdes. Como ja foi acima referido®, a nao realizacdo das operagoes
previstas é irrelevante.

53. Se, no entanto, o sujeito passivo exercer, no mesmo periodo de tributacdo, atividades
efetivamente isentas de imposto, em vez da atividade tributavel inicialmente prevista, coloca-se a
questdo de saber se isso ndo afeta a deducdo ja efetuada. Em tltima andlise, trata-se aqui da relacdao
entre a atividade planeada e a atividade efetivamente exercida, no que respeita a dedugédo do IVA
pago a montante. Em meu entender, a utilizacdo efetiva deve ser decisiva se a operacdo a montante
puder ser associada a uma determinada operacdo a jusante efetiva.

7 V. n.” 20 e segs. das presentes conclusdes.
% V.n.> 32 e segs. das presentes conclusoes.
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54. Isto decorre, desde logo, do artigo 17.°, n.° 2, da Sexta Diretiva (atual artigo 168.° da
Diretiva IVA). Segundo esta disposicéo, o sujeito passivo s6 pode deduzir o IVA quando os bens
e os servicos sejam utilizados para as suas operagoes tributaveis. O direito a deducgdo baseia-se,
portanto, na perspetiva da transacdo, que assenta, decididamente, na utilizacdo efetiva.

55. Além disso, no que respeita a reparticdo do imposto a montante no caso de bens de uso misto,
o Tribunal de Justica declarou que os Estados-Membros podem prever métodos de célculo
diferentes dos previstos na Sexta Diretiva ou na Diretiva IVA, quando o método escolhido
garanta um resultado mais preciso®. A reparticdo com base na utilizacdo efetiva é a forma mais
precisa de determinar o valor da deducdo de acordo com a realidade e, por conseguinte,
prevalece sobre a simples consideracdo da utilizagdo prevista — e, portanto, ainda incerta — pelo
sujeito passivo. Acresce que as regras relativas a regularizacdo das dedugdes (artigo 20.° da Sexta
Diretiva; atuais artigos 184.° e 185.° da Diretiva IVA) indicam que, em tltima analise, a dedugao
inicialmente operada é adaptada com a maior exatiddo possivel a utilizacdo efetiva, a fim de se
evitarem «vantagens injustificadas ou [...] prejuizos injustificados» (v. artigo 20.°, n.° 6, da Sexta
Diretiva; artigo 192.° da Diretiva IVA).

56. Por ultimo, a apreciacdo do artigo 17.° da Sexta Diretiva (atuais artigos 168.° e 169.° da
Diretiva IVA) e o principio da neutralidade militam igualmente a favor da tomada em
consideracdo, a titulo principal, da utilizacdo efetiva, quando essa utilizacdo se verifica. Nos
termos do artigo 17.°, n.* 2 e 3, da Sexta Diretiva e dos artigos 168.° e 169.° da Diretiva IVA, a
deducdo do imposto destina-se a desonerar o sujeito passivo do encargo do IVA a jusante, que
(por regra®) esta ligado a operagdes a jusante tributdaveis. No entanto, ndo ha, em principio, lugar
a direito a dedugdo quando exista uma ligacdo direta e imediata com uma atividade isenta®'.

57. No presente caso, a Sonaecom concedeu um empréstimo a sociedade-mie do grupo. Nos
termos do artigo 13.°, B), alinea d), ponto 1, da Sexta Diretiva, a concessdo de créditos esta isenta
de IVA. Consequentemente, estd excluida a deducdo do IVA pago a montante na acecido do
artigo 17.° da Sexta Diretiva (atuais artigos 167.° e seguintes da Diretiva IVA).

58. Além disso, o principio da neutralidade fiscal opoe-se a que operadores econdémicos que
efetuam efetivamente o mesmo tipo de operagdes sejam tratados de maneira diferente em
matéria de cobranca de IVA®*, a fim de evitar distor¢des de concorréncia. No entanto, se, afinal,
ambos os sujeitos passivos so realizarem operacdes isentas de imposto no mesmo periodo de
tributacdo, nenhum deles tem direito a deducdo. Um direito a deducdo baseado unicamente na
intencdo prévia de uma empresa de realizar operagdes tributdveis proporcionar-lhe-ia uma
vantagem concorrencial. Além da problematica de uma verificacdo suficiente dessa intencao, tal
resultado seria igualmente contrdrio a abordagem do Tribunal de Justica segundo a qual, para
apreciar uma operacdo tributavel, ha que tomar em consideracdo a natureza objetiva da operacao
e ndo as intengdes subjetivas*.

¥ Acoérdéos de 9 de junho de 2016, Wolfgang und Dr. Wilfried Rey Grundstiicksgemeinschaft (C-332/14, EU:C:2016:417, n.° 33), e de 8
novembro de 2012, BLC Baumarkt (C-511/10, EU:C:2012:689, n.” 23 e segs. e dispositivo), em relagéo ao critério de reparti¢io baseado
na area, segundo o direito alemdo em matéria de volume de negécios.

%O artigo 169.° da Diretiva IVA regula, a titulo exemplificativo, algumas excecdes.

31 Acérdaos de 14 de setembro de 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, n.° 30); de 29 de outubro
de 2009, AB SKF (C-29/08, EU:C:2009:665, n.° 59); e de 13 de margo de 2008, Securenta (C-437/06, EU:C:2008:166, n.° 30); e Conclusdes
que apresentei no processo C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:676, n.° 37).

% Acérdaos de 3 de abril de 2003, Hoffmann (C-144/00, EU:C:2003:192, n.° 24); de 10 de setembro de 2002, Kiigler (C-141/00,
EU:C:2002:473, n.° 30); e de 7 de setembro de 1999, Gregg (C-216/97, EU:C:1999:390, n.° 20).

% Acérdaos de 27 de setembro de 2007, Teleos e o. (C-409/04, EU:C:2007:548, n.° 39); de 6 de julho de 2006, Kittel e Recolta Recycling
(C-439/04 e C-440/04, EU:C:2006:446, n.° 42); de 12 de janeiro de 2006, Optigen e o. (C-354/03, C-355/03 e C-484/03, EU:C:2006:16,
n.° 44); e de 6 de abril de 1995, BLP Group (C-4/94, EU:C:1995:107, n.° 24).
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59. Os Acérdaos Sveda e Iberdrola® ndo se opdem a prevaléncia da utilizacdo efetiva sobre a
utilizacdo planeada. Estes permitem uma dedugdo muito ampla, embora os custos envolvidos
estivessem estreitamente ligados aos servicos prestados a titulo gratuito a favor das
infraestruturas municipais (trilho recreativo para promover o turismo ou reabilitacio de uma
estacdo de bombeamento para a ligacdo dos edificios a construir).

60. Com efeito, nesses casos, o Tribunal de Justica ndo se pronunciou sobre a prevaléncia da
utilizacdo efetiva isenta de imposto sobre a utilizacdo prevista tributdvel: as decisdes diziam
unicamente respeito a relacdo entre as operacdes a montante e a atividade econdmica global do
sujeito passivo, o que ndo teria sido possivel sem a prestacao a titulo gratuito®. No entanto, ndo
se verifica aqui tal situacdo.

61. Consequentemente, a utilizacdo efetiva no periodo de tributacdo em que se constituiu o
direito a deducdo prevalece sobre a intencgéo inicial.

62. No presente caso, é pacifico que a Sonaecom ndo utilizou o capital adquirido através da
emissdo das obrigacbes na aquisicdo inicialmente planeada. Pelo contrario, em 2005, ano
relevante, a Sonaecom aplicou esse capital na sociedade-mae do grupo, sob a forma de
empréstimo isento de imposto. Portugal também sublinha este facto.

63. Na medida em que a Sonaecom sustenta que os custos de emissdo das suas obrigacdes sdo
dedutiveis como despesas gerais da empresa, tal argumentacdo ndo pode ser acolhida. A este
respeito, a Sonaecom considera que a emissdo das obrigacdes devia ter por objetivo a
prossecucdo das atividades econémicas do grupo. Limitou-se a «aplicar» o capital obtido através
da emissdo das obrigacoes na sociedade-méae do grupo. O capital foi posteriormente devolvido a
Sonaecom, para que esta pudesse adquirir participagdes noutras empresas.

64. No entanto, as despesas gerais suportadas pelo sujeito passivo s6 podem ser tidas em conta
quando ndo haja uma relacao direta e imediata entre uma determinada operacdo a montante e as
operacgdes a jusante que conferem direito a dedugao®. S6 no caso de a operagdo a montante nao
poder ser afeta a uma operacdo a jusante é que hd que examinar, a titulo subsididrio, a relacdo
entre uma operacdo a montante e a atividade econémica global de uma empresa®. No caso em
apreco, existe, porém, uma relacdo direta e imediata com a concessao de um empréstimo isento de
imposto, que nao confere direito a dedugao.

65. Em conclusao, a cedéncia, efetiva e isenta de imposto, do capital adquirido por uma holding
mista a sociedade-mae do grupo exclui a dedugdo prevista no artigo 17.° da Sexta Diretiva (atuais
artigos 168.° e 169.° da Diretiva IVA) a titulo de custos de aquisicdo de capitais. A relacdo direta
com esse empréstimo, efetivo e isento de imposto, prevalece sobre a intencéo inicial de prestar
servicos tributdveis a uma filial a adquirir com esse capital.

% Acérdaos de 14 de setembro de 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, n.* 33 e 34), e de
22 de outubro de 2015, Sveda (C-126/14, EU:C:2015:712, n.° 22).

% Acérdaos de 14 de setembro de 2017, Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16, EU:C:2017:683, n.° 29), e de
22 de outubro de 2015, Sveda (C-126/14, EU:C:2015:712, n.° 28); e Conclusdes que apresentei no processo C&D Foods Acquisition
(C-502/17, EU:C:2018:676, n.° 49).

N 37 das presentes conclusdes e Conclusdes que apresentei no processo Iberdrola Inmobiliaria Real Estate Investments (C-132/16,
EU:C:2017:283, n.° 35).

7 Conclusoes que apresentei nos processos C&D Foods Acquisition (C-502/17, EU:C:2018:676, n.° 51) e Iberdrola Inmobiliaria Real Estate
Investments (C-132/16, EU:C:2017:283, n.* 36 e 37).
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2. Quanto a posterior utilizacdo efetiva do capital

66. A Sonaecom alega sé ter «aplicado» o capital na sociedade-mée do grupo e té-lo utilizado
num periodo de tributagdo posterior, em conformidade com a intencdo inicial de aquisicdo de
participagdes sociais. Se a Sonaecom tivesse posteriormente afetado efetivamente o capital
adquirido a prestacgdes tributdveis, seria concebivel a regularizacdo da dedugdo nos termos do
artigo 20.° da Sexta Diretiva (atuais artigos 184.° e seguintes da Diretiva IVA).

67. Contudo, isso em nada altera, por um lado, a dedugdo do imposto no periodo de tributacéo
em causa. Os possiveis efeitos so se revelariam no periodo de tributacdo da utilizacdo alterada.

68. Por outro lado, o artigo 20.° da Sexta Diretiva (atuais artigos 184.° e seguintes da Diretiva IVA)
prevé que a deducdo inicialmente efetuada s6 seja regularizada em certas condicées. E o que
sucede, nomeadamente, quando o montante da deducéo é inferior ao montante da deducio a que
o sujeito passivo tinha direito. No contexto do principio da neutralidade, o objetivo consiste em
isentar integralmente o sujeito passivo do IVA suportado com ativos que podem ser utilizados a
longo prazo®. Para este efeito, a Sexta Diretiva e a Diretiva IVA utilizam o conceito de «bens de
investimento».

69. Contudo, parece duvidoso que os servicos de emissdo de um empréstimo obrigacionista
devam ser considerados bens de investimento na acecdo do artigo 20.°, n.° 2, da Sexta Diretiva
(atual artigo 187.° da Diretiva IVA). De acordo com a jurisprudéncia do Tribunal de Justica, estes
bens abrangem os bens que, utilizados para efeitos de uma atividade econdémica, se distinguem
pelo seu cardter duradouro e pelo seu valor, os quais implicam que os seus custos de aquisicdo
ndo sejam normalmente contabilizados como despesas correntes, mas sim amortizados ao longo
de varios exercicios®. Estes devem ser distinguidos das prestacdes de consumo imediato, em
relacio as quais nio é possivel regularizar no tempo a deducio. E normalmente o caso das
prestacdes de servigos.

70. Todavia, a Sonaecom recorreu a servicos para a emissdo de obrigacoes. Estes servicos sdao
integralmente consumidos aquando da aquisicdo do capital, pelo que a alteracao da utilizagdo do
capital adquirido em anos posteriores ndo tem nenhuma influéncia na dedugdo do IVA suportado
com esses Servicos.

VI. Conclusao

71. Atendendo ao exposto, proponho que o Tribunal de Justica responda da seguinte forma as
questdes prejudiciais:

1) Os artigos 17.° e 4.° da Diretiva 77/388/CEE devem ser interpretados no sentido de que uma
denominada sociedade holding mista, como a Sonaecom, tem o direito de deduzir
integralmente o imposto sobre o valor acrescentado suportado com os custos de aquisicao de
participacdes numa sociedade a qual pretendia prestar servigos tributdveis. Cabe ao 6rgao
jurisdicional de reenvio apurar este elemento. O direito a deducdo surge mesmo que, afinal,
essa aquisicio ndo se concretize e aplica-se independentemente do montante do imposto
sobre o valor acrescentado suportado com os servicos previstos.

% Acérdao de 25 de julho de 2018, Gmina Ryjewo (C-140/17, EU:C:2018:595, n.° 55), e Conclusdes que apresentei nesse processo
(C-140/17, EU:C:2018:273, n.° 40).

¥ Acérdao de 16 de fevereiro de 2012, Eon Aset Menidjmunt (C-118/11, EU:C:2012:97, n.° 35 e jurisprudéncia referida).
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2) A cedéncia, efetiva e isenta de imposto, do capital adquirido por uma holding mista a
sociedade-mae do grupo exclui a dedugdo. A relagdo direta com esse servico, efetivamente

prestado e isento de imposto, prevalece sobre a intencdo inicial de prestar servigos tributaveis
a uma filial a adquirir com esse capital.

14 ECLLI:EU:C:2020:378
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