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W Coletanea da Jurisprudéncia

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Quarta Seccio)

10 de novembro de 2016*

«Reenvio prejudicial — Diretiva 2002/47/CE — Ambito de aplicacio — Conceitos de ‘garantia
financeira’, de ‘obrigacdes financeiras cobertas’ e de ‘constituicao’ de uma garantia financeira —
Possibilidade de execugdo de uma garantia financeira, independentemente da abertura de um processo
de insolvéncia — Contrato de conta corrente bancaria contendo uma cldusula de garantia financeira
com constituicdo de penhor»

No processo C-156/15,
que tem por objeto um pedido de decisdo prejudicial apresentado, nos termos do artigo 267.° TFUE,
pelo Augstakas tiesas Civillietu departaments (Seccdo Civel do Supremo Tribunal, Leténia), por
decisdo de 11 de marco de 2015, que deu entrada no Tribunal de Justica em 1 de abril de 2015, no
processo
«Private Equity Insurance Group» SIA
contra
«Swedbank» AS,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quarta Secgdo),

composto por: T. von Danwitz (relator), presidente de seccdo, E. Juhdsz, C. Vajda, K. Jurimée e C.
Lycourgos, juizes,

advogado-geral: M. Szpunar,

secretario: M. Aleksejev, administrador,

vistos os autos e ap6s a audiéncia de 11 de maio de 2016,

vistas as observacdes apresentadas:

— em representacdo da «Private Equity Insurance Group» SIA, por N. Slitke, advokats,

— em representacdo da «Swedbank» AS, por R. Vonsovics, D. Lasmanis e I. Balmaks, advokati, bem
como por R. Rubenis,

— em representacdo do Governo letdo, por I. Kalnins e J. Treijs-Gigulis, na qualidade de agentes,

— em representacdo do Governo espanhol, por M. Garcia-Valdecasas Dorrego e V. Ester Casas, na
qualidade de agentes,

* * Lingua do processo: letdo.
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— em representacdo do Governo do Reino Unido, por J. Kraehling, na qualidade de agente, assistida
por J. Holmes, barrister, e B. Kenelly, QC,

— em representacdo da Comissdo Europeia, por J. Rius, A. Sauka e K.-Ph. Wojcik, na qualidade de
agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral na audiéncia de 21 de julho de 2016,

profere o presente

Acérdao
O pedido de decisdo prejudicial tem por objeto a interpretacdo da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira (JO 2002,
L 168, p. 43).
Este pedido foi apresentado no ambito de um litigio que opde a «Private Equity Insurance Group» SIA

a «Swedbank» AS acerca de uma acgdo de indemnizacdo intentada pela primeira sociedade contra a
segunda.

Quadro juridico
Direito da Unido

Diretiva 98/26/CE

Segundo o artigo 1.° da Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de

1998, relativa ao carater definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de

valores mobilidrios (JO 1998, L 166, p. 45):

«O disposto na presente diretiva é aplicavel:

a) A qualquer sistema, definido no artigo 2.°, alinea a), regulado pela legislacaio de um
Estado-Membro, que realize operacdes em [euros] ou em varias moedas que o sistema converta
entre si;

b) A qualquer participante nesse sistema;

c) As garantias constituidas no quadro:

— da participagdo num sistema, ou

— das operagdes dos bancos centrais dos Estados-Membros na sua qualidade de bancos centrais.»
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Nos termos do artigo 2.°, n.° 1, primeiro paragrafo, da referida diretiva:

«Para efeitos do disposto na presente diretiva, entende-se por:

a)

‘Sistema’ um acordo formal:

— entre trés ou mais participantes, sem contar com um eventual agente de liquidacdo, uma
eventual contraparte central, uma eventual camara de compensacio ou um eventual
participante indireto, com regras comuns e procedimentos padronizados para a execugdo de
ordens de transferéncia entre os participantes,

— regulado pela legislacio de um Estado-Membro escolhida pelos participantes; contudo, os
participantes apenas podem escolher a legislacio de um Estado-Membro em que pelo menos
um deles tenha a sua sede e

— designado, sem prejuizo de outras condi¢des mais rigorosas de aplicagdo geral previstas na
legislacdo nacional, como sistema e notificado a Comissdo pelo Estado-Membro cuja legislacao
¢é aplicavel, depois de esse Estado-Membro se ter certificado da adequacdo das regras do
sistema.»

Diretiva 2002/47

Os

considerandos 1, 3 a 5,9, 10, 17 e 18 da Diretiva 2002/47 estabelecem:

«(1) A Diretiva [98/26] constituiu uma etapa importante do processo de instituicio de um quadro

[...]
(3)

(4)

juridico sélido para estes sistemas. A aplicacdo desta diretiva demonstrou que era importante
limitar os riscos sistémicos inerentes a estes sistemas devido a coexisténcia de regimes juridicos
diferentes e que seria vantajoso instituir uma regulamentacdo comum aplicdvel as garantias
constituidas no quadro dos referidos sistemas.

Deve ser instituido um regime comunitdrio aplicavel aos valores mobilidrios e aos montantes
pecunidrios nas aquisicdes com caugdes de titulos e nas transferéncias de titularidade, incluindo
os acordos de recompra (reporte). Este regime contribuird para a integracdo e o funcionamento
ao menor custo do mercado financeiro, bem como para a estabilidade do sistema financeiro da
Comunidade, o que promovera a livre prestacdo de servicos e a livre circulacdo de capitais no
mercado unico dos servicos financeiros. A presente diretiva concentra-se nos acordos bilaterais de
garantia financeira.

A presente diretiva é adotada num quadro juridico europeu que compreende nomeadamente a
referida Diretiva [98/26], bem como a Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 4 de abril de 2001, relativa ao saneamento e a liquidacdo das institui¢does de crédito
[(JO 2001, L 125, p. 15)], a Diretiva 2001/17/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de marco de 2001, relativa ao saneamento e a liquidacdo das empresas de seguros [(JO 2001,
L 110, p. 28)], e o Regulamento (CE) n.° 1346/2000, de 29 de maio de 2000, relativo aos
processos de insolvéncia [(JO 2000, L 160, p. 1)]. A presente diretiva ndo prejudica nem contraria
o modelo geral destes atos juridicos anteriores. Com efeito, a presente diretiva completa esses atos
juridicos em vigor ao abordar outras questdes, e ultrapassa-os no que respeita a questdes
especificas ja por eles abordadas.
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(5) A fim de aumentar a seguranca juridica dos acordos de garantia financeira, os Estados-Membros
devem assegurar que certas disposi¢oes legislativas em matéria de faléncia ndo sejam aplicaveis a
esses acordos, nomeadamente as disposi¢coes que poderiam constituir um obsticulo a execugdo da
garantia financeira ou que sejam suscetiveis de suscitar incertezas em relacdo a validade de
técnicas atualmente utilizadas pelos mercados, tais como a compensacio bilateral com vencimento
antecipado, a prestacdo de garantias adicionais sob a forma de garantias complementares e as
substituicoes de garantias.

[...]

(9) A fim de limitar as formalidades administrativas a cumprir pelas partes que utilizam a garantia
financeira prevista na presente diretiva, a tnica condicdo de validade suscetivel de ser imposta
pelo direito nacional relativamente a garantia financeira deve ser a entrega, a transferéncia, a
detencdo, o registo ou a designacdo dos titulos fornecidos a titulo dessa garantia por forma a que
estejam na posse ou sob o controlo do beneficidrio da garantia ou de uma pessoa que atue em
nome do beneficidrio da garantia, ndo excluindo técnicas de garantia que permitam ao prestador
da garantia substituir a garantia ou retirar o seu excedente.

(10) Pelos mesmos motivos, a celebracdo, validade, conclusio, exequibilidade ou admissibilidade
enquanto prova de um acordo de garantia financeira, ou a prestacio de uma garantia financeira
no ambito de um acordo de garantia financeira, ndo deverdo depender da realizacdo de qualquer
ato formal, como o estabelecimento de um documento sob qualquer forma especifica ou de
algum modo especial, o registo num organismo oficial ou publico ou a inscricdo num registo
publico, o antincio num jornal ou revista, num registo ou publicacdo oficial, ou sob qualquer
outra forma, a notificagdio de um funciondrio publico, o fornecimento de prova sob forma
especial quanto a data de estabelecimento de um documento ou instrumento, o montante das
obrigacdes financeiras em causa ou qualquer outra questdo. Todavia, a presente diretiva deve
proporcionar o equilibrio entre a eficicia do mercado e a seguranca das partes no acordo e de
terceiros, evitando desse modo mormente o risco de fraude. Esse equilibrio serd alcancado pelo
facto de o ambito de aplicacdo da diretiva abranger apenas os acordos de garantia financeira que
preveem alguma forma de desapossamento, ou seja, a prestacdo de garantia financeira, e quando
a prestacdo da garantia financeira possa ser provada por escrito ou num suporte duradouro,
garantindo desse modo a rastreabilidade dessa garantia. [...]

(17) A presente diretiva institui processos de execucdo rdpidos e ndo formalistas que permitem
salvaguardar a estabilidade financeira e limitar efeitos de contagio em caso de incumprimento de
uma das partes num acordo de garantia financeira. [...]

(18) [...] Por numerdrio entende-se exclusivamente o dinheiro representado por um crédito sobre
uma conta ou por créditos similares sobre a restituicio de dinheiro (como os depésitos no
mercado monetério), o que exclui explicitamente as notas de banco.»

O artigo 1.° desta diretiva, sob a epigrafe «Ambito de aplicacio», dispoe:

«1. A presente diretiva estabelece um regime comunitario aplicavel aos acordos de garantia financeira

que satisfacam as condicdes estabelecidas nos n.* 2 e 5, e a garantia financeira que satisfaca as

condic¢oes estabelecidas nos n.” 4 e 5.

2. O beneficidrio da garantia e o prestador da garantia devem pertencer a uma das seguintes
categorias:

a) Uma entidade publica [...]
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b) Um banco central [...]
¢) Uma instituicdo financeira sujeita a supervisao prudencial [...]

d) Uma contraparte central, um agente de liquidagdo ou uma camara de compensacdo, tal como
definidos respetivamente nas alineas c), d) e e) do artigo 2.° da Diretiva [98/26] [...]

e) Uma pessoa que ndo seja uma pessoa singular, incluindo as empresas ndo constituidas em
sociedade e os agrupamentos, desde que a outra parte seja uma instituicdo, tal como definida nas
alineas a) a d).

3. Os Estados-Membros podem excluir do 4mbito de aplicacio da presente diretiva os acordos de
garantia financeira em que uma das partes seja uma pessoa na acecdo da alinea e) do n.° 2.

[...]

4. a) A garantia financeira a prestar deve consistir em numerario ou instrumentos financeiros.

[...]

5. A presente diretiva é aplicavel a garantia financeira desde que tenha sido prestada e se tal puder ser
provado por escrito.

O fornecimento da prova da prestacdo de garantia financeira deve permitir a identificacdo da garantia
financeira a que corresponde. Para o efeito, basta provar que a garantia sob a forma de titulos
escriturais foi creditada na conta de referéncia ou constitui um crédito nessa conta e que a garantia
em numerdrio foi creditada numa conta designada ou constitui um crédito nessa conta.

[...]»
O artigo 2.° da referida diretiva, sob a epigrafe «Defini¢des», tem a seguinte redagao:
«1. Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

a) ‘Acordo de garantia financeira’, um acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade
ou um acordo de garantia financeira com constituicdo de penhor, quer estes acordos estejam ou
ndo cobertos por um acordo principal ou por condigdes e termos gerais;

[...]

c) ‘Acordo de garantia financeira com constituicio de penhor’, um acordo ao abrigo do qual o
prestador da garantia constitui a favor do beneficiario da garantia ou presta a este uma garantia
financeira a titulo de penhor, conservando o prestador da garantia a plena propriedade da garantia
quando é estabelecido o direito de penhor;

d) ‘Numerério’, dinheiro creditado numa conta, em qualquer moeda, ou créditos similares que
confiram o direito a restituicdo de dinheiro, tais como depdsitos no mercado monetério;

[...]

f) ‘Obrigacdes financeiras cobertas’, as obrigacdes que sdo garantidas por um acordo de garantia

financeira e que dao direito a uma liquidacdo em numerdrio e/ou a entrega de instrumentos
financeiros.
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Estas obrigacdes podem consistir total ou parcialmente em:
i) obrigacdes presentes ou com prazo certo, efetivas, condicionais ou futuras, incluindo as
obrigacdes decorrentes de um acordo principal ou de um instrumento semelhante,
ii) obrigacdes em relacdo ao beneficidrio da garantia, a cargo de uma pessoa que nio o prestador
da garantia,
iii) obrigacdes ocasionais, de uma determinada categoria ou tipo;

[...]

2. Na presente diretiva, as referéncias a garantia financeira que é ‘prestada’ ou a ‘prestacdo’ de uma
garantia financeira dizem respeito a garantia financeira que € entregue, transferida, detida, registada
ou objeto de outro tratamento de tal modo que esteja na posse ou sob o controlo do beneficiario da
garantia ou de uma pessoa que atue em nome do beneficidrio da garantia. O direito de substituir ou
de retirar o seu excedente em favor do prestador da garantia ndo deve prejudicar a garantia financeira
j& prestada ao beneficidrio da garantia, tal como previsto na presente diretiva.

3. Na presente diretiva, a referéncia a ‘por escrito’ inclui o registo em suporte eletrénico ou em
qualquer outro suporte duradouro.»

Nos termos do artigo 3.° desta mesma diretiva, sob a epigrafe «Requisitos formais»:

«1. Os Estados-Membros ndo exigirdo que a constituicdo, validade, conclusdo, exequibilidade ou
admissibilidade enquanto prova de um acordo de garantia financeira ou a prestacio de uma garantia
financeira ao abrigo de um acordo de garantia financeira estejam subordinadas a realizacdo de
qualquer ato formal.

2. O disposto no n.° 1 ndo prejudica o facto de a presente diretiva s6 se aplicar a garantia financeira
quando esta tiver sido prestada e for possivel fazer prova por escrito dessa prestacdo e quando for
possivel fazer prova do acordo de garantia financeira, por escrito ou de uma forma juridicamente
equivalente.»

O artigo 4.° da Diretiva 2002/47, sob a epigrafe «Execucgdo de acordos de garantia financeira», enuncia:
«1. Os Estados-Membros assegurardo que sempre que ocorra um facto que desencadeie a execugdo, o
beneficidario da garantia tenha a possibilidade de realizar de uma das seguintes formas qualquer

garantia financeira fornecida ao abrigo de um acordo de garantia financeira com constituicao de
penhor e segundo as disposi¢oes nele previstas:

[...]

b) Numeririo, quer compensando o seu montante com as obrigacdes financeiras cobertas, quer
aplicando-o para a sua liquidagéo.

4. As formas de realizar a garantia financeira referidas no n.° 1 ndo estdo, sob reserva das condigoes
decididas no acordo de garantia financeira com constituicao de penhor, sujeitas a obrigacao de:

a) Notificacdo prévia da intencdo de proceder a realizagéo;
b) As condicdes da realizagdo serem aprovadas por um tribunal, funciondrio piblico ou outra pessoa;

¢) A realizacdo ser efetuada através de um leildo puiblico ou segundo qualquer outra forma prescrita;
ou
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d) Ter decorrido qualquer prazo adicional.

5. Os Estados-Membros asseguram que um acordo de garantia financeira produza efeitos, nas
condicdes nele previstas, ndo obstante a abertura ou prossecucdo de um processo de liquidagdo ou de
medidas de saneamento relativamente ao prestador ou ao beneficidrio da garantia.

[...]»

O artigo 8.° da referida diretiva, sob a epigrafe «Inaplicabilidade de certas disposi¢cdes em matéria de
faléncia», dispoe:

«1. Os Estados-Membros asseguram que um acordo de garantia financeira bem como a prestagdo de
uma garantia financeira ao abrigo desse acordo ndo possam ser declarados invalidos ou nulos ou ser
anulados pelo simples facto de ter entrado em vigor o acordo de garantia financeira ou ter sido
prestada a garantia financeira:

a) No dia de abertura do processo de liquidacio ou da tomada de medidas de saneamento, mas antes
de proferidos o despacho ou a sentenca respetivos; ou

b) Num determinado periodo anterior, definido por referéncia a abertura de um processo de
liquidagdo ou a medidas de saneamento ou por referéncia a emissdo de qualquer despacho ou
sentenca, ou a tomada de qualquer outra medida ou a ocorréncia de qualquer outro facto no
decurso desse processo ou dessas medidas.

2. Os Estados-Membros asseguram que, quando um acordo de garantia financeira ou uma obrigagao
financeira coberta tiver entrado em vigor, ou a garantia financeira tiver sido prestada na data de um
processo de liquidacdo ou de medidas de saneamento, mas apds a abertura do mesmo processo ou da
tomada das referidas medidas, o acordo produza efeitos juridicos e seja oponivel a terceiros no caso de
o beneficidrio da garantia poder provar que ndo tinha conhecimento, nem deveria ter tido
conhecimento, da abertura desse processo ou da tomada dessas medidas.

3. Quando um acordo de garantia preveja:

a) A obrigacdo de prestar uma garantia financeira ou uma garantia financeira adicional, a fim de
serem tidas em consideracdo variacoes do valor da garantia financeira ou do montante das
obrigacdes financeiras cobertas; ou

b) O direito de retirar a garantia financeira, prestando, a titulo de substituicdo ou de troca, uma
garantia financeira de valor equivalente,

os Estados-Membros asseguram que a prestacdo da garantia financeira, da garantia financeira adicional
ou da garantia financeira de substituicio ou alternativa a titulo de tal obrigacdo ou direito ndo seja
considerada invélida ou anulada ou declarada nula unicamente com base nos seguintes motivos:

i) essa prestacdo ter sido realizada no dia da abertura de um processo de liquidacdo ou de medidas de
saneamento, mas antes de proferidos o despacho ou a sentenca respetivos, ou no decorrer de um
periodo determinado anterior e definido por referéncia a abertura do processo de liquidagdo ou a
medidas de saneamento ou por referéncia a elaboracdo de qualquer despacho ou sentenca, a
tomada de qualquer outra medida ou a ocorréncia de qualquer outro facto no decurso desse
processo ou dessas medidas, e/ou

ii) as obrigacdes financeiras cobertas terem-se constituido em data anterior a da prestacdo da garantia
financeira, da garantia financeira adicional ou da garantia financeira de substituicdo ou alternativa.
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[...]»

Direito letdo

A Finan$u nodro$inajuma likums (Lei relativa as garantias financeiras) foi adotada a fim de transpor a
Diretiva 2002/47 para o direito letdo.

Litigio no processo principal e questées prejudiciais

Em 14 de abril de 2007, a «Izdevnieciba Stilus» SIA, cujo sucessor legal é o Private Equity Insurance
Group, celebrou um contrato-tipo de conta corrente com o Swedbank. Este contrato tem uma
cldusula de garantia financeira nos termos da qual os fundos depositados na conta corrente da
Izdevnieciba Stilus sdo entregues como garantia financeira com constituicio de penhor para garantir
todos os créditos do Swedbank sobre a Izdevnieciba Stilus.

Em 25 de outubro de 2010, a Izdevnieciba Stilus foi objeto de declaracdo de insolvéncia.
Posteriormente, o administrador da insolvéncia celebrou com o Swedbank um novo contrato de conta
corrente com a mesma cldusula de garantia financeira com constituicdo de penhor.

Em 8 de junho de 2011, o Swedbank debitou 192,30 lats letdes (LVL) (cerca de 274 euros) da conta
corrente da Izdevnieciba Stilus, a titulo de comissio de manutencdo da conta correspondente ao
periodo findo a data da declaragdo de insolvéncia.

A Izdevnieciba Stilus, representada pelo administrador da insolvéncia, intentou uma agdo judicial
contra o Swedbank para recuperar esse montante, invocando o principio do direito nacional que
garante a igualdade de tratamento dos credores no quadro de um processo de insolvéncia, bem como
a proibicdo imposta a um credor individual de praticar atos que causem prejuizo a outros credores.

Os tribunais letdes de primeira instancia e de recurso julgaram a agdo improcedente, invocando
designadamente a Lei relativa as garantias financeiras, cujas disposicdes subtraem as garantias
financeiras a aplicacdo do direito de insolvéncia. Foi interposto recurso desta decisdao para o Augstakas
tiesas Civillietu departaments (Secc¢io Civel do Supremo Tribunal, Leténia).

O referido 6rgdo jurisdicional observa, a este propdsito, que a Diretiva 2002/47 foi adotada num
contexto constituido, designadamente, pela Diretiva 98/26, relativa aos sistemas de pagamentos e de
liquidacdo de valores mobilidrios. Assim sendo, pergunta-se, em primeiro lugar, se a Diretiva 2002/47
¢ igualmente aplicavel a fundos depositados numa conta bancdria comum como a que estd em causa
no processo principal, utilizada fora do quadro dos sistemas de pagamentos e de liquidacdao de valores
mobilidrios referidos nos artigos 1.° e 2.° da Diretiva 98/26.

Em segundo lugar, o Augstakas tiesas Civillietu departaments (Seccao Civel do Supremo Tribunal) tem
davidas quanto a compatibilidade da prioridade da garantia financeira sobre todos os restantes tipos de
garantias, designadamente, as inscritas num registo publico, como a hipoteca, com o principio da
igualdade de tratamento dos credores no quadro de um processo de insolvéncia. Pergunta-se
designadamente se essa prioridade é justificada e proporcionada a luz dos objetivos prosseguidos pela
Diretiva 2002/47.

Em terceiro lugar, o érgao jurisdicional de reenvio salienta que a Lei relativa as garantias financeiras é
aplicavel tanto aos sujeitos referidos no artigo 1.°, n.° 2, alinea e), da Diretiva 2002/47 como as pessoas
singulares. Em consequéncia, pergunta-se, por um lado, se esta disposicdo permite alargar as regras
previstas por esta diretiva a sujeitos que estdo expressamente excluidos do seu dmbito de aplicacéo e,
por outro, em caso de resposta afirmativa, se a referida disposicio é diretamente aplicavel. Embora
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admitindo que se trata de questdes hipotéticas no contexto do litigio em causa no processo principal, o
referido 6rgéo jurisdicional considera que estas se podem mostrar pertinentes no caso de uma eventual
apreciagdo da constitucionalidade da Lei relativa as garantias financeiras pelo Latvijas Republikas
Satversmes tiesa (Tribunal Constitucional, Letdnia).

Nestas condigdes, o Augstakas tiesas Civillietu departaments (Secgdo Civel do Supremo Tribunal)
decidiu suspender a instancia e submeter ao Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) Atendendo aos considerandos 1 e 4 da Diretiva 2002/47/CE, devem as disposi¢coes do
artigo 4.° dessa diretiva, relativas a execucdo de uma garantia financeira, ser interpretadas no
sentido de que se aplicam apenas as contas usadas para as liquida¢oes nos sistemas de liquidagdo
de operagoes sobre valores mobilidrios, ou no sentido de que também se aplicam a qualquer conta
bancdria, incluindo uma conta corrente, que nao é utilizada para a liquidacdo das operagdes sobre
valores mobilidrios?

2) Atendendo aos considerandos 3 e 5 da Diretiva 2002/47/CE, devem as disposicoes dos seus
artigos 8.° e 3.° ser interpretadas no sentido de que o objetivo da diretiva é assegurar um
tratamento prioritario especialmente favoravel as instituicoes de crédito no caso de insolvéncia dos
seus clientes, designadamente, em relacdio a outros credores desses clientes, tais como os
trabalhadores, quanto aos créditos salariais, o Estado, quanto aos créditos fiscais, e os credores
privilegiados, cujos créditos estdo cobertos por garantias munidas da fé puablica decorrente do
registo?

3) Deve o artigo 1.°, n.° 2, alinea e), da Diretiva 2002/47/CE ser considerado um instrumento de
harmonizacdo minima ou de harmonizacdo total, ou seja, deve ser interpretado no sentido de que
autoriza os Estados-Membros a alargar esta disposicdo a sujeitos que estejam expressamente
excluidos do ambito da [referida] diretiva?

4) O artigo 1.°, n.° 2, alinea e), da Diretiva 2002/47/CE é uma norma diretamente aplicavel?

5) No caso de o objetivo e o ambito de aplicagdo da Diretiva 2002/47/CE serem mais restritos que o
objetivo e o ambito de aplicacdo efetivos da lei nacional, cuja adogdo foi formalmente justificada
pela obrigacdo de transpor [esta] diretiva, pode a interpretacdo [da referida] diretiva permitir a
invalidade ou ineficicia de uma clausula de garantia financeira com constituicio de penhor
prevista pelo direito nacional, como a controvertida no litigio principal?»

Quanto as questoes prejudiciais

Quanto a primeira e segunda questoes

Com a primeira e segunda questdes, que devem ser examinadas conjuntamente, o érgédo jurisdicional
de reenvio pergunta, em substancia, se a Diretiva 2002/47 deve ser interpretada no sentido de que
confere ao beneficidrio de uma garantia financeira como a que estd em causa no processo principal,
segundo a qual os fundos depositados numa conta bancaria sio dados em garantia financeira com
constituicdo de penhor ao banco para garantir todos os créditos deste sobre o titular da conta, o
direito de executar essa garantia, independentemente da abertura de um processo de insolvéncia
relativamente ao prestador da garantia.

A este respeito, saliente-se que, segundo o considerando 3 da Diretiva 2002/47, esta visa contribuir

para a integracdo e o funcionamento ao menor custo do mercado financeiro, bem como para a
estabilidade do sistema financeiro da Unido Europeia.

ECLILEU:C:2016:851 9
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Para esse efeito, esta diretiva instituiu um regime que, segundo resulta dos seus considerandos 5, 9, 10
e 17, tem por objetivo limitar as formalidades administrativas a cumprir pelas partes que utilizam as
garantias financeiras previstas pela mesma, aumentar a seguranca juridica destas garantias ndo lhes
aplicando certas disposicoes legislativas nacionais em matéria de insolvéncia e instituir processos de
execugdo rapidos e ndo formalistas que permitam salvaguardar a estabilidade financeira e limitar
efeitos de contdgio em caso de incumprimento de uma das partes num acordo de garantia financeira.

Assim, por um lado, o artigo 3.° da referida diretiva proibe, em substancia, os Estados-Membros de
subordinarem a constituicdo, validade, conclusio, exequibilidade ou admissibilidade a titulo de prova
de um acordo de garantia financeira ou a prestacdo de uma garantia financeira ao abrigo de um
acordo de garantia financeira a realizagdo de um ato formal.

Por outro lado, o artigo 4.°, n.° 1, da Diretiva 2002/47 dispde que o beneficidrio de uma garantia
financeira com constituicdo de penhor deve ter a possibilidade de a executar numa das formas
descritas no referido artigo. Nos termos do artigo 4.°, n.° 5, desta diretiva, os Estados-Membros
asseguram que um acordo de garantia financeira produza efeitos, nas condi¢cdes nele previstas,
independentemente da abertura ou da prossecucdo de um processo de liquidacdo ou de medidas de
saneamento relativamente ao prestador ou ao beneficidrio da garantia.

Em consequéncia, o regime instituido pela Diretiva 2002/47, embora excluindo que a utilizagcdo das
garantias financeiras esteja subordinada a realizacdo de atos formais, confere aos beneficiarios dessas
garantias o direito de as executar independentemente da abertura de um processo de insolvéncia ao
prestador da garantia.

Assim sendo, importa determinar se uma garantia como a que estd em causa no processo principal esta
abrangida pelo ambito de aplicacdo desta diretiva.

A este proposito, é pacifico que a garantia em causa no processo principal recai no ambito de aplicacdo
ratione personae da referida diretiva, tal como é especificado no artigo 1.°, n.° 2, da mesma.

No que respeita ao ambito de aplicacdo ratione materiae da Diretiva 2002/47, observe-se, antes de
mais, que as obrigacdes asseguradas pela garantia devem constituir «obrigagdes financeiras cobertas»,
na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea f), desta diretiva. Segundo a definicdo constante desta disposicéo,
as «obrigacoes financeiras cobertas» sdo obrigacdes que sdo garantidas por um acordo de garantia
financeira e que dao direito a uma liquidagdo em numerdrio e/ou a entrega de instrumentos
financeiros. Podem consistir total ou parcialmente em obrigacdes presentes ou futuras, incluindo as
obrigacdes decorrentes de um acordo principal ou de um instrumento semelhante, em obrigacdes em
relacdo ao beneficidrio da garantia, a cargo de uma pessoa que ndo o prestador da garantia, ou em

obrigacdes ocasionais de uma determinada categoria ou tipo.

Como alegaram todas as partes que apresentaram observacdes ao Tribunal de Justica, a definicdao de
«obrigacdes financeiras cobertas» que figura no artigo 2.°, n.° 1, alinea f), da Diretiva 2002/47 abrange
uma situacdo como a em causa no processo principal, em que a garantia cobre todos os créditos do
banco sobre o titular da conta.

Com efeito, por um lado, na falta de uma limitacdo expressa prevista no texto da Diretiva 2002/47, os
termos «obrigacoes que [...] ddo direito a uma liquidagdo em numerdrio», que figuram na definicao
constante do artigo 2.°, n.° 1, alinea f), da Diretiva 2002/47, devem ser entendidos como abrangendo
quaisquer obrigacdes que dao direito a uma liquidagdo em numerdrio e, portanto, igualmente dividas
pecunidrias ordindrias de um titular da conta perante o seu banco, como as despesas de manutencdo

da conta em causa no processo principal.
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Por outro lado, na medida em que as obrigacdes financeiras cobertas podem, segundo os préprios
termos da definicdo que figura no artigo 2.°, n.’ 1, alinea f), da Diretiva 2002/47, consistir total ou
parcialmente em obrigacoes presentes ou futuras, incluindo as obrigacdes decorrentes de um acordo
principal ou de um instrumento semelhante, esta obrigacdo abrange igualmente uma situacdo como a
que estd em causa no processo principal, em que a garantia abrange ndo sé uma obrigacdo individual
mas também a totalidade dos créditos do banco sobre o titular da conta.

Em seguida, cumpre salientar que, em conformidade com o artigo 1.°, n.° 4, alinea a), da Diretiva
2002/47, a garantia mencionada nesta dltima deve consistir em numerdrio ou em instrumentos
financeiros. O conceito de «numerdrio» estd definido no artigo 2.°, n.° 1, alinea d), da referida diretiva
como sendo dinheiro creditado numa conta ou créditos similares que confiram o direito a restituicdo
de dinheiro, tais como depoésitos no mercado monetéario. Decorre ainda do considerando 18 desta
mesma diretiva que as notas de banco estdo excluidas dessa definicdo. Dado que a Diretiva 2002/47
nao prevé nenhuma outra exclusdo, hd que constatar, como frisou o advogado-geral no n.’ 29 das suas
conclusdes, que a referida definicdo cobre os fundos depositados numa conta bancéria como a que esta
em causa no processo principal.

Quanto a questdo, suscitada pelo 6rgdo jurisdicional de reenvio, de saber se o ambito de aplicacdo
ratione materiae da Diretiva 2002/47 deve, a luz do contexto em que esta diretiva foi adotada, ser
limitado apenas aos fundos depositados em contas usadas no ambito dos sistemas de pagamento e de
liquidacdo das operagdes sobre valores mobilidrios referidos nos artigos 1.° e 2.° da Diretiva 98/26,
importa salientar que tal limitacdo ndo encontra apoio no texto da Diretiva 2002/47. Pelo contrario, se
é verdade, como resulta dos considerandos 1 e 4 desta diretiva, que a mesma foi adotada num contexto
constituido, designadamente, pela Diretiva 98/26 e que o legislador da Unido considerou que era
vantajoso submeter a uma legislacdio comum as garantias constituidas no dmbito dos sistemas de
pagamento e de liquidagdo referidos por esta ultima diretiva, a Diretiva 2002/47, como recordado
igualmente no seu considerando 4, ndo deixou de completar os atos juridicos em vigor, tratando
outras questoes e indo mais longe do que eles. Além disso, como salientou o advogado-geral no n.® 31
das suas conclusoes, a exposicio de motivos da Proposta de Diretiva do Parlamento Europeu e do
Conselho relativa aos acordos de garantia financeira (JO 2001, C 180 E, p. 312) confirma igualmente
que a Diretiva 2002/47 foi adotada com o objetivo de ir além do ambito de aplicacio da Diretiva
98/26.

Consequentemente, o ambito de aplicacio ratione materiae da Diretiva 2002/47 nao pode ser
considerado como limitado a fundos depositados em contas usadas no ambito dos sistemas de
pagamento e de liquidacdo das operagdes sobre valores mobilidrios previstos pela Diretiva 98/26.

Assim sendo, ha que salientar que, de acordo com o seu artigo 1.°, n.° 5, primeiro paragrafo, a Diretiva
2002/47 ¢é aplicavel desde que a garantia financeira tenha sido prestada e que tal possa ser provado por
escrito, o que, por forca do artigo 2.°, n.° 3, desta diretiva, inclui o registo dos documentos em suporte
eletrénico ou em qualquer outro suporte duradouro. Por sua vez, o artigo 3.°, n.° 2, da referida diretiva
enuncia expressamente que a proibicdo de subordinar a constituicio de uma garantia financeira a
realizacdo de qualquer ato formal, prevista no artigo 3.°, n.° 1, desta mesma diretiva, ndo prejudica a
aplicacdo desta ultima a partir do momento em que esta garantia financeira tiver sido prestada e for
possivel fazer prova disso por escrito.

Segundo a definicdo constante do artigo 2.°, n.° 2, primeira frase, da Diretiva 2002/47, a prestacdo de
uma garantia financeira diz respeito a garantia financeira que é entregue, transferida, detida, registada
ou objeto de outro tratamento de tal modo que esteja na posse ou sob o controlo do beneficidrio da
garantia ou de uma pessoa que atue em nome do beneficidrio da garantia.

ECLILEU:C:2016:851 11
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No entanto, a referida diretiva ndo especifica em que condigdes o critério segundo o qual a garantia
estd «na posse ou sob o controlo» do beneficidrio fica preenchido em caso de garantia incorpodrea,
como a que estd em causa no processo principal, que abrange fundos depositados numa conta
bancaria.

Na falta de uma remissdo expressa para o direito dos Estados-Membros, o referido critério deve ser
objeto de interpretacdo auténoma e uniforme em toda a Unido, que deve ser procurada tendo em
conta a sua redagdo, o seu contexto e o seu objetivo (v., neste sentido, acérddo de 16 de julho de
2015, A, C-184/14, EU:C:2015:479, n.”* 31 e 32 e jurisprudéncia ai referida).

A este respeito, resulta do considerando 10 da Diretiva 2002/47 que esta deve proporcionar o
equilibrio entre, por um lado, a eficicia do mercado, evitando o formalismo associado a constituicdo
de uma garantia financeira, e, por outro, a seguranca das partes no acordo de garantia financeira e de
terceiros, exigindo que a constituicdo da garantia financeira se materialize por alguma forma de
desapossamento.

Com efeito, a exigéncia relativa a constituicdo da garantia financeira visa garantir que o beneficidrio da
garantia designado no acordo de garantia financeira esteja efetivamente em condi¢oes de dela dispor
em caso de ocorréncia do acontecimento causador da execucgdo desta garantia.

Cumpre acrescentar que resulta do considerando 17 da Diretiva 2002/47 que esta institui processos de
execucao rapidos e ndo formalistas de modo a salvaguardar a estabilidade financeira e limitar os efeitos
de contigio em caso de incumprimento de uma das partes num acordo de garantia financeira. A
exigéncia relativa a constituicdo da garantia financeira, na medida em que assegura que o beneficidrio
estara efetivamente em condi¢des de dela dispor, é suscetivel de promover tal objetivo.

Além disso, o texto do artigo 2.°, n.° 2, segunda frase, da Diretiva 2002/47 prevé que o direito de
substituir ou de retirar o excedente do montante em numerario dado em garantia em favor do
prestador da garantia ndo prejudica a garantia financeira prestada ao beneficidrio da mesma. Ora, este
direito perderia o seu alcance se se considerasse que fundos depositados numa conta bancdria estavam
«na posse ou sob o controlo» do beneficidrio de uma garantia que cobre esses fundos igualmente no
caso de o titular da conta poder dispor deles livremente.

Em consequéncia, sé se pode considerar que fundos depositados numa conta bancdria comum estiao
«na posse ou sob o controlo» do beneficidario de uma garantia como a que estd em causa no processo
principal, que cobre esses fundos, na condicdo de o prestador da garantia ficar impedido de dispor dos
mesmos.

Ha ainda que considerar que uma garantia financeira, em principio, ndo estd abrangida pelo &mbito de
aplicacdo da Diretiva 2002/47, se tiver sido prestada apds a abertura de um processo de insolvéncia.

Com efeito, o artigo 8.°, n.* 1 e 3, desta diretiva opde-se, em substincia, a que um processo de
insolvéncia possa ter efeito retroativo sobre as garantias financeiras constituidas antes da abertura
desse processo. Em contrapartida, de acordo com o artigo 8.°, n.° 2, da referida diretiva, quando uma
garantia financeira tiver sido prestada apds a abertura do referido processo, o acordo de garantia sé
produz efeitos juridicos e s6 é oponivel a terceiros a titulo excecional, ou seja, unicamente se a
garantia tiver sido prestada na data da abertura desse processo e se o beneficidrio da garantia provar
que ndo tinha conhecimento, nem deveria ter tido conhecimento, da abertura desse processo. Como
salientou o advogado-geral nos n.” 63 e 64 das suas conclusdes, dai resulta que, sem prejuizo dos
casos referidos no artigo 8.°, n.° 2, desta mesma diretiva, esta ndo abrange as garantias prestadas
depois da abertura de um processo de insolvéncia.

12 ECLIL:EEU:C:2016:851
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No caso em apreco, tendo em conta as observacdes apresentadas nos n.”* 44 e 46 do presente acérdao,
incumbe ao drgao jurisdicional de reenvio verificar, designadamente, por um lado, se os fundos
debitados pelo Swedbank da conta da Izdevnieciba Stilus foram depositados nessa conta antes da
abertura do processo de insolvéncia ou se foram ai depositados na data dessa abertura, tendo o
Swedbank provado que nédo tinha conhecimento, nem deveria ter tido conhecimento, da abertura desse
processo, e, por outro, se a Izdevnieciba Stilus estava impedida de dispor desses fundos apds o seu
depdsito na referida conta.

Sem prejuizo da verificagdo pelo 6rgao jurisdicional de reenvio, parece que essas condi¢cdes nao estdo
reunidas no presente caso. Com efeito, na audiéncia no Tribunal de Justica, as partes no processo
principal estavam de acordo ao salientar, por um lado, que os fundos debitados pelo Swedbank sé
tinham sido depositados na conta em questdo apds a data da abertura do processo de insolvéncia e, por
outro, que o acordo de garantia financeira em causa no processo principal ndo contém nenhuma
cldusula segundo a qual a Izdevnieciba Stilus estava impedida de dispor desses fundos apds o seu
depdsito nesta conta.

Por ultimo, na medida em que o 6rgao jurisdicional de reenvio se interroga sobre a compatibilidade do
regime instituido pela Diretiva 2002/47 com o principio da igualdade de tratamento dos credores no
ambito de um processo de insolvéncia, cabe ainda recordar que, segundo jurisprudéncia constante do
Tribunal de Justica, a igualdade perante a lei, enunciada no artigo 20.° da Carta dos Direitos
Fundamentais da Unido Europeia, é um principio geral do direito da Unido que exige que situagdes
comparaveis ndo sejam tratadas de modo diferente e que situacdes diferentes ndo sejam tratadas de
modo igual, exceto se esse tratamento diferente for objetivamente justificado. Uma diferenca de
tratamento é justificada quando se baseie num critério objetivo e razoavel, isto é, quando esteja
relacionada com um objetivo legalmente admissivel prosseguido pela legislacio em causa, e seja
proporcionada ao objetivo prosseguido pelo tratamento em questio (acérddo de 17 de outubro de
2013, Schaible, C-101/12, EU:C:2013:661, n.” 76 e 77 e jurisprudéncia ai referida).

Como resulta do n.° 26 do presente acérddo, o regime instituido pela Diretiva 2002/47, embora
excluindo que a constituicdo das garantias financeiras esteja subordinada a realizagdo de atos formais,
confere aos beneficidrios dessas garantias o direito de as executar independentemente da abertura de
um processo de insolvéncia ao prestador da garantia. Este regime concede, portanto, uma vantagem as
garantias financeiras relativamente a outros tipos de garantia ndo abrangidos pelo ambito de aplicacao
desta diretiva.

Ora, cumpre observar que tal diferenca de tratamento assenta num critério objetivo relacionado com o
objetivo legitimo da Diretiva 2002/47, que consiste em reforcar a seguranga juridica e a eficicia das
garantias financeiras a fim de assegurar a estabilidade do sistema financeiro.

Além disso, o pedido de decisdo prejudicial ndo menciona elementos que permitam considerar que a
referida diferenca de tratamento é desproporcionada ao objetivo prosseguido. A este proposito,
cumpre nomeadamente ter em consideracdo a circunstancia de a aplicabilidade ratione materiae da
Diretiva 2002/47 depender da constituicdo da garantia e exigir, sem prejuizo do artigo 8.°, n.’ 2, desta
diretiva, que essa constituicdo seja efetuada antes da abertura de um processo de insolvéncia. Dai
resulta, como salientou o advogado-geral no n.° 65 das suas conclusdes, que os montantes depositados
na conta do prestador da garantia apds a abertura do processo de insolvéncia ndo podem, em principio,
estar abrangidos pelo regime instaurado pela Diretiva 2002/47. Além disso, no que respeita a aplicacao
ratione personae da referida diretiva, o seu artigo 1.°, n.° 3, autoriza os Estados-Membros a excluir os
acordos de garantia financeira em que uma das partes seja uma pessoa mencionada no artigo 1.°,
n.’ 2, alinea e), desta mesma diretiva. Por dltimo, recorde-se que o regime instaurado pela Diretiva
2002/47 apenas se refere a uma parte dos ativos do prestador da garantia, a respeito da qual este
ultimo aceitou alguma forma de desapossamento.
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Nestas condicoes, hd que considerar que a andlise da primeira e segunda questdes prejudiciais nao
evidenciou nenhum elemento suscetivel de afetar a validade da Diretiva 2002/47 a luz do principio da
igualdade de tratamento.

Tendo em conta as observagdes precedentes, ha que responder a primeira e segunda questdoes que a
Diretiva 2002/47 deve ser interpretada no sentido de que apenas confere ao beneficiario de uma
garantia financeira como a que estd em causa no processo principal, nos termos da qual os fundos
depositados numa conta bancéria sio dados em garantia financeira com constituicio de penhor ao
banco para garantir todos os créditos deste sobre o titular da conta, o direito de executar esta
garantia, independentemente da abertura de um processo de insolvéncia ao prestador da garantia, se,
por um lado, os fundos objeto da referida garantia tiverem sido depositados na conta em questdo
antes da abertura desse processo ou se esses fundos tiverem sido depositados nessa conta na data dessa
abertura, tendo o banco provado que ndo tinha conhecimento, nem deveria ter tido conhecimento, da
referida abertura, e se, por outro, o titular da mesma conta estivesse impedido de dispor dos referidos
fundos apds o seu depdsito nessa conta.

Quanto a terceira e quarta questoes

Com a terceira e quarta questdes, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta, em substancia, se o
artigo 1.°, n.° 2, alinea e), da Diretiva 2002/47 deve ser interpretado no sentido de que autoriza um
Estado-Membro a alargar o ambito de aplicacdo ratione personae desta diretiva as pessoas singulares e
se essa disposicdo é diretamente aplicavel.

A este prop6sito, recorde-se que, segundo jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica, a
justificacdo de um pedido de decisdo prejudicial consiste, ndo na formulacdo de opinides consultivas
sobre questoes gerais ou hipotéticas mas na necessidade inerente a efetiva solugdo de um contencioso
a respeito do direito da Unido (v., neste sentido, acérdio de 7 de novembro de 2013, Romeo, C-313/12,
EU:C:2013:718, n.° 40 e jurisprudéncia ai referida).

Ora, no caso em andlise, o drgdo jurisdicional de reenvio admite que a terceira e quarta questdes sao
puramente hipotéticas no ambito do litigio no processo principal, o qual ndo envolve nenhuma pessoa
singular.

Como salientou o advogado-geral no n.° 71 das suas conclusoes, o facto de essas questdes se poderem
mostrar pertinentes no ambito de uma eventual apreciacdo da constitucionalidade da Lei relativa as
garantias financeiras pelo Latvijas Republikas Satversmes tiesa (Tribunal Constitucional) nao é
suscetivel de retirar as referidas questoes o seu carater hipotético no processo principal.

Nestas condicdes, a terceira e quarta questoes sdo inadmissiveis.

Quanto a quinta questdo

Com a quinta questdo, o 6rgao jurisdicional de reenvio pergunta, em substancia, se, no caso de o
objetivo e o dmbito de aplicacdo da Diretiva 2002/47 serem mais restritos que o objetivo e o ambito
de aplicacdo da lei nacional que transpde esta diretiva, é possivel recorrer a interpretacdo da referida
diretiva para declarar a invalidade de uma cldusula de garantia financeira com constituicdo de penhor
prevista pelo direito nacional, como a em causa no processo principal.

Segundo jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica, as exigéncias relativas ao conteiudo de um

pedido de decisdo prejudicial figuram expressamente no artigo 94.° do Regulamento de Processo do
Tribunal de Justica, que é suposto o oérgdo jurisdicional de reenvio conhecer e respeitar
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escrupulosamente, no quadro da cooperacdo instituida pelo artigo 267.° TFUE (despachos de
12 de maio de 2016, Security Service e o., C-692/15 a C-694/15, EU:C:2016:344, n.° 18, e de
8 de setembro de 2016, Google Ireland e Google Italy, C-322/15, EU:C:2016:672, n.° 15).

Assim, o 6rgdo jurisdicional de reenvio deve indicar as razdes precisas que o levaram a interrogar-se
sobre a interpretacio de determinadas disposicoes do direito da Unido e a considerar necessario
apresentar questdes prejudiciais ao Tribunal de Justica. Este ja considerou que é indispensavel que o
juiz nacional forneca um minimo de explicagdes sobre os motivos da escolha das disposi¢cdes do
direito da Unido cuja interpretacio pede e sobre o nexo que estabelece entre estas disposi¢des e a
legislacdo nacional aplicavel ao litigio que lhe é submetido (ac6rddo de 10 de marco de 2016, Safe
Interenvios, C-235/14, EU:C:2016:154, n.° 115, e despacho de 12 de maio de 2016, Security Service
e 0., C-692/15 a C-694/15, EU:C:2016:344, n.° 20).

Saliente-se, a este propdsito, que as informagdes constantes das decisdes de reenvio prejudicial servem
ndo s6 para permitir ao Tribunal de Justica dar respostas tuteis as questdes submetidas pelo érgao
jurisdicional de reenvio mas também para dar aos Governos dos Estados-Membros e as outras partes
interessadas a possibilidade de apresentar observacdes, em conformidade com o artigo 23.° do
Estatuto do Tribunal de Justica da Unido Europeia (v., neste sentido, acérdao de 5 de julho de 2016,
Ognyanov, C-614/14, EU:C:2016:514, n.° 20, e despacho de 8 de setembro de 2016, Google Ireland e
Google Italy, C-322/15, EU:C:2016:672, n.° 17).

No presente caso, o 6rgdo jurisdicional de reenvio limita-se a submeter a quinta questdo, sem mais
explicacdes, nos fundamentos da decisdo de reenvio. A redacdo desta questdo limita-se a referir, de
maneira geral, a hipdtese de o objetivo e o ambito de aplicacdo da Diretiva 2002/47 serem mais
restritos do que o objetivo e o ambito de aplicacdo da lei nacional, sem indicar os elementos ou as
disposicdes concretas desta diretiva e da legislacdo nacional que levaram o ¢érgdo jurisdicional de
reenvio a submeter esta questao.

Assim, é impossivel perceber com seguranca a hipdtese a que o 6rgéo jurisdicional de reenvio alude na
sua quinta questdo. Em concreto, a decisdo de reenvio ndo permite ao Tribunal de Justica determinar
se esse 6rgdo jurisdicional se refere a situacdo, puramente hipotética no processo principal, de o
ambito de aplicagdo ratione personae da Diretiva 2002/47 ser mais restrito do que o do direito

nacional, ou se se refere a outras hipdteses.

Devido a tais lacunas, a decisdo de reenvio ndo permite aos Governos dos Estados-Membros e as
outras partes interessadas, em conformidade com o artigo 23.° do Estatuto do Tribunal de Justica da
Unido Europeia, apresentar observacgoes tteis sobre a quinta questdo, nem ao Tribunal de Justica dar
ao 6rgdo jurisdicional de reenvio uma resposta util para dirimir o litigio no processo principal.

Nestas condicoes, a quinta questdo é inadmissivel.

Quanto as despesas

Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente suscitado perante o
orgao jurisdicional de reenvio, compete a este decidir quanto as despesas. As despesas efetuadas pelas
outras partes para a apresentacdo de observacoes ao Tribunal de Justica ndo sdo reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Quarta Sec¢do) declara:

A Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa
aos acordos de garantia financeira, deve ser interpretada no sentido de que apenas confere ao
beneficiario de uma garantia financeira como a que esti em causa no processo principal, nos
termos da qual os fundos depositados numa conta bancaria sio dados em garantia financeira
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com constituicao de penhor ao banco para garantir todos os créditos deste sobre o titular da
conta, o direito de executar esta garantia, independentemente da abertura de um processo de
insolvéncia ao prestador da garantia, se, por um lado, os fundos objeto da referida garantia
tiverem sido depositados na conta em questio antes da abertura desse processo ou se esses
fundos tiverem sido depositados nessa conta na data dessa abertura, tendo o banco provado que
ndo tinha conhecimento, nem deveria ter tido conhecimento, da referida abertura, e se, por
outro, o titular da mesma conta estivesse impedido de dispor dos referidos fundos apds o seu
deposito nessa conta.

Assinaturas
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