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Processo C-359/12

Michael Timmel
contra
Aviso Zeta AG

(pedido de decisdo prejudicial apresentado pelo Handelsgericht Wien)

«Reenvio prejudicial — Protecao dos consumidores — Diretiva 2003/71/CE — Artigo 14.°, n.° 2,
alinea b) — Regulamento (CE) n.® 809/2004 — Artigos 22.°, n.° 2, e 29.°, n.” 1 — Prospeto de base —
Adendas ao prospeto — Condicoes definitivas — Data e modo de publicacdo das informacgoes
exigidas — Requisitos de publicacdo sob forma eletrénica»

Sumidrio — Acérdido do Tribunal de Justica (Segunda Seccdo) de 15 de maio de 2014

1. Livre circulagdo de pessoas — Liberdade de estabelecimento — Sociedades — Diretiva 2003/71 e
Regulamento n.” 809/2004 — Prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores mobilidrios
ou da sua admissio a negociacdo — Informagcoes que devem constar do prospeto de base —
Informagoées conhecidas unicamente no momento da publica¢do de uma adenda ao prospeto de
base — Obrigagdo de as indicar na adenda — Requisitos

(Regulamento n.” 809/2004 da Comissdo, artigo 22.°, n.” 2; Diretiva n.” 2003/71 do Parlamento
Europeu e do Conselho, artigo 16.°, n.° 1)

2. Livre circulagdo de pessoas — Liberdade de estabelecimento — Sociedades — Diretiva 2003/71 e
Regulamento n.° 809/2004 — Prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores mobilidrios
ou da sua admissdo a negociagdo — Informacoes que devem constar do prospeto de base —
Alcance — Informagées que devem constar das condigées definitivas da oferta — Inclusdo

(Regulamento n.° 809/2004 da Comissdo, artigo 22.° e anexo V)

3. Livre circulagdo de pessoas — Liberdade de estabelecimento — Sociedades — Diretiva 2003/71 e
Regulamento n.° 809/2004 — Prospeto a publicar em caso de oferta puiblica de valores mobilidrios
ou da sua admissdo a negocia¢do — Publicacdo sob forma eletrénica — Obrigagées de tornar o
prospeto facilmente acessivel e de o por a disposi¢do do publico — Alcance

[Regulamento n.” 809/2004 da Comissdo, artigo 29.°, n.° 1, ponto 1; Diretiva 2003/71 do
Parlamento Europeu e do Conselho, artigo 14.°, n.° 2, alinea b)]

1. O artigo 22.° n.° 2, do Regulamento n.” 809/2004, que estabelece normas de aplicacdo da Diretiva
2003/71 no que diz respeito a informacdo contida nos prospetos, bem como os respetivos modelos, a
insercdo por remissdo, a publicacdo dos referidos prospetos e divulgacdo de antincios publicitarios,
deve ser interpretado no sentido de que as informagodes exigidas por forca do n.’ 1 deste artigo, que
embora ndo fossem conhecidas no momento da publicacio do prospeto de base ja o eram, no
entanto, no momento da publicacio de uma adenda a esse prospeto, devem ser publicadas nessa
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adenda se constituirem um facto novo significativo, um erro ou uma inexatidao substanciais capazes de
influenciar a avaliacdo dos valores mobilidrios, na acecdo do artigo 16.°, n.° 1, da Diretiva 2003/71,
relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta ptblica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a
negociacdo, o que cabe ao 6rgdo jurisdicional de reenvio apreciar.

(cf. n.° 40, disp. 1)

2. Nao preenche os requisitos do artigo 22.° do Regulamento n.® 809/2004, que estabelece normas de
aplicacdo da Diretiva 2003/71 no que diz respeito a informacdo contida nos prospetos, bem como os
respetivos modelos, a inser¢do por remissdo, a publicacdo dos referidos prospetos e divulgacdo de
anuncios publicitarios, a publicacio de um prospeto de base que ndo contém os elementos de
informacédo exigidos por forca do n.” 1 deste artigo, nomeadamente os previstos no Anexo V deste
regulamento, se essa publicacdo nao for completada pela publicacdo das condi¢oes definitivas. Para
que as informagdes que devem constar do prospeto de base, nos termos do artigo 22.°, n.° 1, do
Regulamento n.” 809/2004, possam ser inseridas nas condi¢des definitivas, é necessario que o prospeto
de base indique as informacdes que irdo constar das condigoes definitivas e que essas informacoes
preencham os requisitos previstos no artigo 22.°, n.’ 4, do referido regulamento.

(cf. n.° 49, disp. 2)

3. O artigo 29.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento n.” 809/2004, que estabelece normas de aplicagdo da
Diretiva 2003/71 no que diz respeito a informacdo contida nos prospetos, bem como os respetivos
modelos, a insercdo por remissdo, a publicacio dos referidos prospetos e divulgacdo de antncios
publicitarios, deve ser interpretado no sentido de que o requisito de que um prospeto deve estar
facilmente acessivel no sitio Internet em que foi colocado a disposi¢do do publico ndo estd preenchido
quando ha uma obrigacdo de registo nesse sitio Internet, acompanhada de uma clausula de exclusdao da
responsabilidade e da obrigacdo de comunicar um endereco de correio eletrénico, ou quando esse
acesso ocorrer mediante pagamento, ou ainda quando a consulta gratuita de elementos do prospeto
estiver limitada a dois documentos por més.

O artigo 14.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva 2003/71, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta
publica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociagdo, deve ser interpretado no sentido de
que o prospeto de base deve ser colocado a disposi¢ao do publico tanto na sede do emitente como
nas instalacoes dos intermedidarios financeiros.

(cf. n.* 59, 68, disp. 3, 4)
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