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«Incumprimento de Estado — Artigos 49.° TFUE e 63.° TFUE — Artigos 31.° e 40.° do Acordo EEE —
Tributacdo dos rendimentos de capitais e de valores mobilidrios — Sociedades de investimento
residentes e sociedades de investimento ndo residentes — Retenc¢do do imposto na fonte —
Imputagdo da retengdo do imposto na fonte — Isencdo dos rendimentos de capitais e de valores
mobilidrios — Discriminacdo — Justificacoes»

Sumadrio — Acérdio do Tribunal de Justica (Primeira Sec¢ido) de 25 de outubro de 2012

1. Liberdade de estabelecimento — Livre circulagdo de capitais — Disposi¢oes do Tratado —
Ambito de aplicacdo — Legislacdo nacional que exclui determinadas vantagens da tributacdo dos
rendimentos de capitais e de valores mobilidrios recebidos por sociedades de investimento ndo
residentes e que ndo dispoem no Estado-Membro de um estabelecimento estdvel — Aplicacdo das
disposicoes que regulam quer a liberdade de estabelecimento, quer a livre circulagdo de capitais

(Artigos 49.° TFUE e 63.° TFUE)

2. Liberdade de estabelecimento — Livre circulagdo de capitais — Restrigoes — Legislagdo fiscal —
Legislacdo nacional que exclui determinadas vantagens da tributacdo dos rendimentos de capitais
e de valores mobilidrios recebidos por sociedades de investimento ndo residentes e que ndo dispéem
no Estado-Membro de um estabelecimento estdavel — Inadmissibilidade — Justificaggo —
Inexisténcia

(Artigos 49.° TFUE e 63.° TFUE; Acordo EEE, artigos 31.° e 40.°)

3. Liberdade de estabelecimento — Livre circulagdo de capitais — Restrigoes — Legislagdo fiscal —
Legislagdo nacional que exclui determinadas vantagens da tributagdo dos rendimentos de capitais
e de valores mobilidrios recebidos por sociedades de investimento ndo residentes e que ndo dispéem
no Estado-Membro de um estabelecimento estdvel — Inadmissibilidade — Convengées destinadas
a evitar a dupla tributagdo celebradas com outros Estados — Irrelevincia

(Artigos 49.° TFUE e 63.° TFUE)
1. V. texto da decisdo.

(cf.n.”* 33-35)
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2. Ao manter regras diferentes para a tributacdo dos rendimentos de capitais e de valores mobilidrios
consoante sejam recebidos por sociedades de investimento residentes ou sociedades de investimento
nao residentes que ndo disponham no Estado-Membro de um estabelecimento estavel, este ultimo
nao cumpriu as obrigagdes que lhe incumbem por forca dos artigos 49.° TFUE e 63.° TFUE e
artigos 31.° e 40.° do Acordo sobre o Espagco Econémico Europeu.

Com efeito, uma legislacdo fiscal que ndo concede determinadas vantagens na tributacdo dos
rendimentos recebidos por sociedades de investimento ndo residentes que ndo disponham no
Estado-Membro de um estabelecimento estavel, enquanto as concede as sociedades de investimento
residentes, instituiu um tratamento desfavoravel para as sociedades ndo residentes.

Para que tal diferenca de tratamento possa ser considerada compativel com as disposi¢des do Tratado
relativas a livre circulacdo de capitais e a liberdade de estabelecimento, é necessario que essa diferenca
de tratamento diga respeito a situagdes ndo compardveis objetivamente ou se justifique por razdes
imperiosas de interesse geral.

Todavia, as sociedades de investimento nao residentes beneficidrias desses rendimentos encontram-se
numa situacdo comparavel a das sociedades residentes, no que respeita ao risco de tributacio em
cadeia dos rendimentos de capitais e dos rendimentos de valores mobilidrios, pelo que as sociedades
beneficidrias ndo residentes nido podem ser tratadas de forma diferente das sociedades beneficidrias
residentes.

Além disso, essa restricdio nao pode ser justificada por razdes imperiosas de interesse geral. Em
primeiro lugar, ndo é justificada pela necessidade de assegurar uma reparticdo equilibrada do poder de
tributacdo, uma vez que, se um Estado-Membro optou por ndo tributar as sociedades beneficiarias
estabelecidas no seu territério no tocante a este tipo de rendimentos, ndo pode invocar a necessidade
de garantir uma reparticio equilibrada do poder de tributacio entre os Estados-Membros para
justificar a tributagdo das sociedades beneficidrias estabelecidas noutro Estado-Membro.

Em segundo lugar, tal medida também néo ¢ justificada por razoes ligadas a coeréncia do regime fiscal,
dado que as sociedades de investimento ndo residentes nao podem, em caso algum, beneficiar da
isencdo dos rendimentos de capitais e de valores mobilidrios no tocante aos rendimentos que recebem
de sociedades estabelecidas no Estado-Membro de tributacdo_ nem da imputacdo da retencdo do
imposto na fonte ou do respetivo reembolso, independentemente das garantias em matéria de
controlo fiscal que possam apresentar.

(cf.n.” 38-40, 45, 51, 74-76, 80, 81, 83, disp. 1)
3. V. texto da decisao.

(cf.n.” 55-58)
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