ACORDAO DE 2L. 10. 2004 — PROCESSO C-8/03

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Primeira Seccio)
21 de Outubro de 2004 "

No processo C-8/03,

que tem por objecto um pedido de decisio prejudicial nos termos do
artigo 234.° CE,

apresentado pelo Tribunal de premiére instance de Bruxelles (Bélgica), por decisio
de 24 de Dezembro de 2002, entrado no Tribunal de Justica em 10 de Janeiro
de 2003, no processo

Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)

contra

Estado belga,
* Lingua do processo: francés.
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O TRIBUNAL DE JUSTICA (Primeira Seccio),

composto por: P. Jann, presidente de sec¢do, A. Rosas, R. Silva de Lapuerta,
K. Lenaerts e S. von Bahr (relator), juizes,

advogado-geral: M. Poiares Maduro,
secretario: M.-F. Contet, administradora principal,

vistos os autos e apds a audiéncia de 11 de Margo de 2004,

vistas as observagdes apresentadas:

— em representacio do Banque Bruxelles Lambert SA (BBL), por B. de Duve, S.
Houx e F. Herbert, avocats,

— em representa¢io do Reino da Bélgica, por E. Dominkovitis, na qualidade de
agente, assistida por G. Vandersanden e E. De Plaen, avocats,

— em representagio da Republica Helénica, por D. Kalogiros e S. Spyropoulos, na
qualidade de agentes, assistidos por M. Tassopoulou,

— em representagio da Comissio das Comunidades Europeias, por E. Traversa e
C. Giolito, na qualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral na audiéncia de 18 de Maio de 2004,
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profere o presente

Acordao

O pedido de decisdo prejudicial versa sobre a interpretagio dos artigos 4.% 9.2, n.° 2,
alinea e), e 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de
17 de Maio de 1977, relativa & harmonizacéo das legisla¢des dos Estados-Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios — Sistema comum do
imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectdvel uniforme (JO L 145, p. 1;
EE 09 F1 p. 54, a seguir «Sexta Directiva»).

Este pedido foi apresentado no 4mbito de um litigio entre o Banque Bruxelles
Lambert SA (BBL) (a seguir «BBL») e o Estado belga a propésito da determinagio,
para efeitos de sujeicdo a imposto sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA»), do
lugar da prestagdo dos servicos fornecidos pelo BBL a sociedades de investimento de
capital variavel (a seguir «SICAV») luxemburguesas.

Quadro juridico

Legislacdo comunitdria

Nos termos do artigo 2.% n.° 1, da Sexta Directiva, estdo sujeitas a IVA «[a]s entregas
de bens e as prestacdes de servigos, efectuadas a titulo oneroso, no territério do pais,
por um sujeito passivo agindo nessa qualidade».
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Nos termos do artigo 4.°, n.°° 1 e 2, desta directiva:

«1. Por ‘sujeito passivo’ entende-se qualquer pessoa que exer¢a, de modo
independente, em qualquer lugar, uma das actividades econémicas referidas no
n.° 2, independentemente do fim ou do resultado dessa actividade.

2. As actividades econémicas referidas no n° 1 sio todas as actividades de
produgdo, de comercializacio ou de prestagio de servigos, incluindo as actividades
extractivas, agricolas e as das profissoes liberais ou equiparadas. A exploragio de um
bem corpéreo ou incorpéreo com o fim de auferir receitas com caracter de
permanéncia é igualmente considerada uma actividade econémica.»

O artigo 9.2, n.°° 1 e 2, alinea e), terceiro e quinto travessdes, desta mesma directiva
prevé:

«1. Por ‘lugar da prestagio de servicos’ entende-se o lugar onde o prestador dos
mesmos tenha a sede da sua actividade econémica ou um estabelecimento estével a
partir do qual os servi¢os sdo prestados ou, na falta de sede ou de estabelecimento
estavel, o lugar do seu domicilio ou da sua residéncia habitual.

2. Todavia:
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e) Por lugar das prestagdes de servicos a seguir referidas, efectuadas a destinatérios
estabelecidos fora da Comunidade ou a sujeitos passivos estabelecidos na
Comunidade, mas fora do pais do prestador, entende-se o lugar onde o
destinatdrio tenha a sede da sua actividade econémica ou um estabelecimento
estavel para o qual o servigo tenha sido prestado ou, na falta de sede ou de
estabelecimento estavel, o lugar do seu domicilio ou da sua residéncia habitual:

— prestacdes de servicos de consultores, engenheiros, gabinetes de estudo,
advogados, peritos contabilistas e demais prestagdes similares, e bem assim
o tratamento de dados e o fornecimento de informagoes;

— operagdes bancdrias, financeiras e de seguros, incluindo as de resseguro,
com excepcdo do aluguer de cofres-fortes».

O artigo 13.°, B, alinea d), n.°® 5 e 6, da Sexta Directiva prevé, por seu turno, que os
Estados-Membros isentaro:

«5. As operagdes, incluindo a negociagdo, mas exceptuando a guarda e a gestdo,
relativas as ac¢des, participagdes em sociedades ou em associagdes, obrigagdes e
demais titulos [...];
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6. A gestio de fundos comuns de investimento, tal como sio definidos pelos
Estados-Membros.»

O artigo 1.5 n° 2, da Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro
de 1985, que coordena as disposi¢oes legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios
(OICVM) (JO L 375, p. 3; EE 06 F3 p. 38), define os organismos de investimento
colectivo em valores mobilidrios (a seguir «OICVM») como organismos:

«— cujo unico objectivo é o investimento colectivo em valores mobilidrios dos
capitais obtidos junto do publico e cujo funcionamento seja sujeito ao principio
da reparticio dos riscos, e

— cujas partes sociais sejam, a pedido dos seus detentores, readquiridas ou
reembolsadas, directa ou indirectamente, a cargo dos activos destes organismos.

[...]»

Por for¢a do n.° 3 deste mesmo artigo 1.°, estes organismos podem assumir «a forma
contratual (fundos comuns de investimento geridos por uma sociedade de gestdo)
ou trust (unit trust) ou a forma estatutaria (sociedade de investimento)».
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Legislagdo nacional

O artigo 4.°, n.° 1, do Cédigo do IVA belga, na versdo aplicével aos factos no processo
principal, prevé:

«E sujeito passivo quem, no exercicio de uma actividade econdmica, de modo
habitual e independente, a titulo principal ou acessério, com ou sem intuito de lucro,
efectuar entregas de bens ou prestagdes de servigos referidas no presente cédigo,
seja qual for o local onde ¢ exercida a actividade econémica.»

Nos termos do artigo 21.°, n.° 2, do mesmo cédigo:

«Considera-se lugar de uma prestacdo de servicos o lugar onde o prestador de
servicos estabeleceu a sede da sua actividade econémica ou tem um estabelecimento
estdvel a partir do qual a prestacdo de servigos é efectuada, ou, na falta de sede ou de
um estabelecimento estavel, o local do seu domicilio ou da sua residéncia habitual.»

O artigo 21.°, n.° 3, ponto 7, alineas d) e e), do Cédigo IVA belga esclarece que, em
derrogagdo ao n.° 2, o lugar da prestacdo de servicos se situa:

«7° no local onde o destinatério da prestagdo de servigos estabeleceu a sede da sua
actividade econémica ou tem um estabelecimento estdvel ao qual os servicos sdo
prestados ou, na sua falta, no local do seu domicilio ou da sua residéncia habitual,
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quando os servicos forem prestados a um destinatirio estabelecido fora da
Comunidade ou, para as necessidades da sua actividade econdmica, a um sujeito
passivo estabelecido na Comunidade mas fora do pais do prestador, e na medida em
que essa prestacio tenha por objecto:

d) trabalhos de natureza intelectual executados no exercicio da respectiva
actividade habitual por consultores juridicos ou outros, peritos contabilistas,
engenheiros, gabinetes de estudos e outros prestadores de servicos que exer¢am
uma actividade semelhante bem como o processamento de dados e o
fornecimento de informacgdes [...J;

e) operagoes bancdrias, financeiras e de seguros, incluindo de resseguro, com
excepcao da locacdo de cofres-fortes».

Litigio no processo principal e questdes prejudiciais

Resulta da decisido de reenvio que, durante o periodo em causa no processo
principal, o BBL forneceu prestacoes de servicos a SICAV luxemburguesas [BBL
Renta Fund, BBL Renta Cash, BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL
Capital Cash, BBL Portfolio e BBL (L) Invest]. Nos termos do acordo de
consultadoria assinado com cada uma das SICAV em causa, o BBL comprome-
teu-se a:
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— assistir a SICAV na gestdo dos seus activos zelando para que a respectiva
consultadoria esteja estritamente em conformidade com a orientagéo geral da
gestdo e a politica de investimento adoptada pela SICAV;

— fornecer aos responsdveis pela gestdo corrente da SICAV a documentacdo, as
informacGes e as consultas verbais ou por escrito que estes considerem
necessarias para o desempenho das suas funcdes;

— auxiliar a SICAV em matéria de aquisi¢io, subscri¢io, transmissdo e alienagdo
de acgbes, obrigacdes e quaisquer outros titulos negoci4veis bem como em
matéria de operagdes em divisas ou relativas a tesouraria.

Em Fevereiro de 1998, o BBL foi objecto de fiscalizagio pela inspeccéo especial de
impostos de Liege relativamente ao periodo de 1 de Maio de 1993 a 31 de Dezembro
de 1997. No termo deste controlo, foi lavrado um auto em 28 de Maio de 1998, do
qual constava que o BBL ndo facturou o IVA sobre as comissbes de consultadoria
exigidas as SICAV luxemburguesas, dado que, em seu entender, esses servicos
tiveram lugar no Grédo-Ducado do Luxemburgo, nos termos do artigo 21.°, n.° 3,
ponto 7, alineas d) ou €), do Cddigo do IVA belga.

Quanto a este ponto, o érgao jurisdicional de reenvio observa que resulta do auto
que o artigo 21.°, n.° 3, ponto 7, do Cddigo do IVA belga nio é aplicavel porque as
SICAV luxemburguesas ndo sdo consideradas, de acordo com a legislacdo
luxemburguesa, sujeitos passivos.

Além disso, de acordo com o referido auto, o BBL actuou com a intencio de
contornar ou de permitir contornar o IVA, uma vez que néo poderia ignorar que o
IVA devido sobre os precos dos servigos prestados as SICAV luxemburgueses ndo
tinha sido pago nem ao Estado belga nem ao Estado luxemburgués.
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Em 8 de Junho de 1998, foi enviado ao BBL um aviso de liquida¢io nos montantes
de 45 491 373,03 euros a titulo de IVA devido em relacdo ao periodo de 1 de Maio
de 1993 a 31 de Dezembro de 1997, de 90 982 746,07 euros a titulo de coima a taxa
de 200% e de 1 819 654,49 euros referente a juros de mora de 1 de Janeiro a 20 de
Junho de 1998.

O BBL interp6s recurso deste aviso de liquidagido para o Tribunal de premiere
instance de Bruxelles.

O o6rgéo jurisdicional de reenvio observa que o entendimento de que cada Estado-
-Membro ¢é livre de reconhecer ou ndo a qualidade de sujeito passivo de IVA as
pessoas estabelecidas no seu territério ou que ai operam contraria as disposi¢oes
comunitdrias em matéria de IVA, as quais tém precisamente por objectivo
harmonizar o conceito de sujeito passivo e repartir entre os Estados-Membros o
poder de tributar as operagdes definindo uniformemente o local das entregas de
bens e das prestagbes de servicos.

Por forga do dever de interpretacio conforme, o artigo 21.°, n.° 3, ponto 7, do Cédigo
do IVA belga, que transpés para o direito belga o artigo 9.°, n.° 2, alinea e), da Sexta
Directiva, deve ser interpretado a luz dos termos e do objectivo prosseguido por esta
directiva, sem referéncia ao direito luxemburgués.

Contudo, o 6rgao jurisdicional de reenvio observa que a questdo de saber se as
SIVAC exercem uma actividade econdémica na acepgao do artigo 4.° da Sexta
Directiva e, portanto, se estdo sujeitas a IVA, ndo foi ainda decidida pelo Tribunal de
Justica.
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Se as SICAV luxemburguesas ndo deverem ser qualificadas como sujeitos passivos
de IVA, com a consequéncia de se considerar que os servicos prestados pelo BBL
tiveram lugar na Bélgica, o 6rgdo jurisdicional de reenvio observa que se coloca a
questdo de saber se esses servicos podem beneficiar da isencdo prevista no
artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Directiva.

Com base nestas consideragdes, o Tribunal de premiére instance de Bruxelles
decidiu suspender a instincia e colocar ao Tribunal de Justica as duas questdes
prejudiciais seguintes:

«— As sociedades de investimento de capital varidvel (SICAV) estabelecidas num
Estado-Membro, cujo objecto exclusivo consista no investimento colectivo em
valores mobilidrios de capitais recolhidos junto do publico em conformidade
com a Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985, que
coordena as disposices legislativas, regulamentares e administrativas respei-
tantes a alguns organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios
(OIVCM), tém a qualidade de sujeito passivo de IVA na acepgdo do artigo 4.° da
Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a
harmonizacéo das legislagbes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos
sobre o volume de negdcios — Sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado: matéria colectdvel uniforme, pelo que se deve considerar que os
servigos referidos no artigo 9.°, n.° 2, alinea e), da mesma directiva que lhes
sejam prestados tém lugar no local onde as referidas SICAV estabeleceram a sua
sede social?

— Em caso de resposta negativa & questio antecedente, a decisdo do litigio no
processo principal implica que se determinem quais os tipos de servigos
prestados as SICAV que podem beneficiar da isengdo prevista no artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 6, da Sexta Directiva: é necessdrio fazer uma distincdo, deste
ponto de vista, entre os servicos de assisténcia e de consultadoria de gestdo, por
um lado, e os servicos de gestio propriamente ditos, por outro, 0s quais se
distinguem dos primeiros pelo facto de implicarem um poder de decisdo da
parte do gestor quanto & administracio e & disposicio dos activos a gerir?»
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Quanto a primeira questio

Na primeira questdo, o érgio jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, se as
SICAV cujo objecto exclusivo consiste no investimento colectivo em valores
mobilidrios de capitais recolhidos junto do publico em conformidade com a
Directiva 85/611 tém a qualidade de sujeito passivo na acepgio do artigo 4.° da Sexta
Directiva pelo que o lugar da prestacgdo de servigos prevista no artigo 9.°, n.° 2, alinea
e), desta mesma directiva, a favor das SICAV estabelecidas noutro Estado-Membro
que ndo o do prestador, € o lugar onde as SICAV tém a sede da sua actividade
econdmica.

Observagoes apresentadas ao Tribunal de Justica

Todas as partes que apresentaram observacoes sio de opinido que as SICAV criadas
em conformidade com a Directiva 85/611 desempenham actividades econémicas
que lhe conferem a qualidade de sujeito passivo por forca do artigo 4.° da Sexta
Directiva.

A este prop6sito, o BBL lembra a jurisprudéncia do Tribunal de Justica que, em
matéria de instrumentos financeiros, estabelece a fronteira entre operagdes que se
inserem no ambito das actividades econémicas no sentido da Sexta Directiva e as
que se situam fora do mesmo, designadamente os acérdaos de 20 de Junho de 1991,
Polysar Investments Netherlands (C-60/90, Colect., p. I-3111); de 22 de Junho
de 1993, Sofitam (C-333/91, Colect., p. I-3513), e de 20 de Junho de 1996, Wellcome
Trust (C-155/94, Colect., p. 1-3013).

A andlise das actividades dos OICVM neste dominio deve processar-se a dois niveis:
por um lado, a relagio entre o0 OICVM e os participantes e, por outro, a relacio
entre o OICVM e o mercado.
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No que toca a relagdo entre o OICVM e os participantes, o BBL alega que,
relativamente aos outros operadores econdmicos presentes nos mercados financei-
ros, os OICVM apresentam a particularidade de realizarem, de modo activo, a
comercializagdo das suas préprias participa¢des. Quando da referida comercializa-
¢do, o OICVM cobra uma remuneracdo chamada comissio de subscri¢io ou de
saida, consoante o caso. Estas comissdes constituem a contrapartida de um direito
de acesso ou de resgate que assistem ao subscritor do OICVM e do fornecimento
dos servicos inerentes ao acesso ou ao resgate.

Quanto as relacdes entre 0 OICVM e o mercado, o BBL sustenta que os OICVM
pretendem oferecer ao grande publico um servico compardvel aos servicos que os
bancos privados oferecem em matéria de gestio patrimonial aos seus clientes
preferenciais.

Considerando que as SICAV cujas actividades séo regidas pela Directiva 85/611 tém
a qualidade de sujeito passivo por forca do artigo 4.° da Sexta Directiva, o0 BBL
conclui que é aplicavel o artigo 9.° n.° 2, alinea e), da mesma directiva.

O Governo belga sustenta que, de acordo com a jurisprudéncia do Tribunal de
Justica, a mera aquisicdio e detencdo de participacdes sociais ndo deve ser
considerada uma actividade econdmica, na acep¢io da Sexta Directiva, conferindo
ao seu autor a qualidade de sujeito passivo (v., designadamente, acérdios Polysar
Investments Netherlands, n.° 13, ja referido, e de 6 de Fevereiro de 1997, Harnas &
Helm, C-80/95, Colect., p. I-745, n.° 15).

Todavia, as actividades das SICAV sd@o abrangidas pelo artigo 13.°, B, alinea d),
pontos 4 e 5, da Sexta Directiva e as operagdes visadas por estas disposicdes
incluem-se no 4mbito de aplicagdo do IVA designadamente quando sdo efectuadas
no quadro de uma actividade comercial de negociagdo de titulos (v. acérddos, ja
referidos, Polysar Investments Netherlands, n.° 14 e Harnas & Helm, n.° 16).
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O Governo helénico alega que as operagoes efectuadas pelas SICAV nio constituem
uma actividade de um simples investidor que adquiriu participagdes sociais a fim de
as manter e dai retirar um lucro, como era o caso no processo que deu lugar ao
acérddo Polysar Investments Netherlands, ja referido, mas sim uma exploragdo
organizada de capitais que consiste na compra e venda de valores mobilidrios. Este
governo observa, por outro lado, que o facto de, nos termos do artigo 13.°, B, alinea
d), ponto 6, da Sexta Directiva, a gestdo de fundos comuns de investimento estar
isenta de IVA significa que as pessoas que efectuam essa gestdo estdo, em principio,
sujeitas a este imposto.

A Comissao salienta, a titulo liminar, que, excepto na Bélgica e no Luxemburgo, nio
estd inteiramente definida nos Estados-Membros a questdo da sujeicdo das SICAV a
IVA. Nos Paises Baixos, por referéncia a jurisprudéncia Polysar Investments
Netherlands jd referida, as SICAV ndo sdo, & semelhanca do Luxemburgo,
consideradas sujeitos passivos. Na Bélgica, na Alemanha, na Dinamarca, em
Espanha, em Franca, na Irlanda, na Itdlia, em Portugal e no Reino Unido, as SICAV
sdo consideradas sujeitos passivos, mas estdo isentas.

Em seguida, a Comissdo observa que a sociedade de gestio, na acepc¢ao da Directiva
85/611, consiste geralmente numa empresa que presta servicos pelos quais recebe
comissdes de gestdo. O facto de o artigo 13.°, B, alinea d), n.° 6, da Sexta Directiva
prever expressamente a isencdo da gestdo de fundos comuns de investimento
demonstra que se trata de operagdes que entram no ambito de aplicagdo do IVA.

A sociedade de gestdo ou a SICAV que gerem um fundo exercem incontestavel-
mente uma actividade que implica a exploragao de um bem corpéreo ou incorpéreo
com o fim de auferir receitas com carédcter de permanéncia na acepgio do artigo 4.°,
ne 2, da Sexta Directiva, distinguindo-se assim das holdings que apenas detém
accoes. Tratar diferentemente os gestores de fundos consoante esta funcdo seja
exercida por uma sociedade de gestdo externa ao fundo ou pela prépria SICAV
colidiria com o principio da neutralidade do IVA.

1-10185



36

37

38

ACORDAO DE 2. 10. 2004 — PROCESSO C-8/03

Apreciacdo do Tribunal de Justica

Importa lembrar que, nos termos do artigo 4.°, n.° 1, da Sexta Directiva, por sujeito
passivo entende-se qualquer pessoa que exerca, de modo independente, uma das
actividades econdmicas referidas no n.° 2 desse artigo. O conceito de «actividades
econdémicas» ¢ definido no n.° 2 como englobando todas as actividades de produgio,
de comercializagio ou de prestacio de servicos, nomeadamente, as operagdes
relativas & exploracio de um bem corpéreo ou incorpéreo com o fim de auferir
receitas com carécter de permanéncia. Este conceito de «exploracio» refere-se, em
conformidade com as exigéncias do principio da neutralidade do sistema comum do
IVA, a todas estas operacdes, seja qual for a sua forma juridica (v. acérdios de 4 de
Dezembro de 1990, Van Tiem, C-186/89, Colect., p. [-4363, n.° 18; de 11 de Julho
de 1996, Régie dauphinoise, C-306/94, Colect., p. I-3695, n.° 15, ¢ de 29 de Abril
de 2004, EDM, C-77/01, Colect., p. I-4295, n.° 48).

De acordo com os objectivos da Sexta Directiva, que visa, designadamente, basear o
sistema comum de IVA numa definicdo uniforme dos «sujeitos passivos», esta
qualidade deve ser apreciada exclusivamente com base nos critérios enunciados no
artigo 4.° desta directiva (v. acérddo Van Tiem, j4 referido, n.° 25).

Importa além disso recordar que, de acordo com jurisprudéncia assente, a mera
aquisicio e detencdo de participagdes sociais ndo deve ser considerada uma
actividade econémica, na acepc¢do da Sexta Directiva, conferindo ao seu autor a
qualidade de sujeito passivo. Com efeito, a simples tomada de participagdes
financeiras noutras empresas ndo constitui a exploragdo de um bem com o fim de
auferir receitas com cardcter de permanéncia, dado que os eventuais dividendos,
fruto de tal participago, resultam da simples propriedade do bem e ndo sdo
contrapartida de nenhuma actividade econémica na acep¢éo da mesma directiva (v.
acérdaos Harnas & Helm, ji referido, n.° 15, e de 26 de Junho de 2003, KapHag,
C-442/01, Colect., p. I-6851, n.° 38). Se essas actividades ndo constituem pois, em si
mesmas, uma actividade econémica na acepgio da referida directiva, 0 mesmo
sucede em relacdo as que consistem em ceder tais participagdes (v. acérddos ji
referidos Wellcome Trust, n.° 33, e KapHag, n.° 40).
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Do mesmo modo, a simples aquisi¢io e venda de outros titulos negocidveis nio pode
constituir a exploracido de um bem com vista & produgio de receitas com caracter de
permanéncia, uma vez que a Unica retribuicdo destas operacoes é constituida por
um eventual beneficio na venda destes titulos (v. ac6rdio EDM, ja referido, n.° 58).

Com efeito, tais operagdes nido podem, em principio, constituir em si mesmas
actividades econdmicas na acepgdo da Sexta Directiva.

Contudo, como resulta do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva, as
operagdes relativas a titulos podem ser abrangidas pelo &mbito de aplicagdo do IVA.
O Tribunal de Justica jd declarou que as operagdes previstas nesta disposi¢io sdo as
que consistem em auferir receitas com caricter permanente de actividades que
excedam o quadro da simples aquisicio e venda de titulos, como as operagdes
efectuadas no exercicio de uma actividade comercial de transaccio de titulos (v.
acérdao EDM, ja referido, n.° 59).

Ora, resulta do artigo 1.°, n.° 2, da Directiva 85/611 que as operagdes das SICAV
consistem no investimento colectivo em valores mobilidrios de capitais obtidos
junto do publico. Com efeito, com os capitais que os subscritores depositam ao
adquirirem participagdes, as SICAV constituem e gerem, por conta daqueles e
mediante remuneracio, carteiras de valores imobilidrios.

Esta actividade, que ultrapassa o ambito da mera aquisi¢io e da simples venda de
titulos e que visa auferir receitas com cardcter de permanéncia, constitui uma
actividade econdmica na acepgio do artigo 4.°, n.° 2, da Sexta Directiva.
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Dai decorre que as SICAV tém a qualidade de sujeito passivo na acepgdo do
artigo 4.° da Sexta Directiva.

Consequentemente, o lugar da prestagio de servicos prevista no artigo 9., n.° 2,
alinea e), da Sexta Directiva, a favor das SICAV estabelecidas noutro Estado-
-Membro que nio o do prestador, é o local onde as SICAV tém a sede da sua
actividade econémica.

Neste contexto, o Governo belga, embora admitindo que os servicos de
consultadoria, tratamento de dados e fornecimento de informagées prestados as
SICAV cabem no dmbito de aplica¢io do artigo 9.°, n.° 2, alinea e), terceiro travessdo,
da Sexta Directiva, alega, contudo, que as presta¢des de servigos de gestio que lhe
sdo fornecidas, que se caracterizam por um poder de decisio de direito ou de facto,
ndo sdo, ao invés, abrangidas por esta disposigdo.

A este proposito, basta concluir, como lembrou o advogado-geral no n.° 20 das
conclusdes, que o artigo 9.°, n.° 2, alinea e), terceiro e quinto travessdes da Sexta
Directiva abrange tanto as presta¢cdes de servicos de consultadoria como as
operac¢des bancdrias e financeiras.

Por conseguinte, deve responder-se a primeira questio que as SICAV cujo objectivo
exclusivo consiste no investimento colectivo em valores mobilidrios de capitais
obtidos junto do pablico em conformidade com a Directiva 85/611 tém a qualidade
de sujeito passivo na acep¢io do artigo 4.° da Sexta Directiva, pelo que o lugar da
prestacdo de servigos prevista no artigo 9.°, n.° 2, alinea e), da mesma directiva, a
favor das SICAV estabelecidas noutro Estado-Membro que néo o do prestador, é o
lugar onde essas SICAV tém a sede das suas actividades econdmicas.
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Quanto a segunda questio

Tendo a segunda questdo sido colocada para a hipdtese de resposta negativa a
primeira, ndo ha que lhe dar resposta.

Quanto as despesas

Revestindo o processo, quanto s partes na causa principal, a natureza de incidente
suscitado perante o 6rgdo jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as
despesas. As despesas efectuadas com a apresentacgio de observagoes ao Tribunal de
Justica, para além das das referidas partes, ndo sio reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Primeira Secgio) declara:

As sociedades de investimento de capital varidvel (SICAV) cujo objectivo
exclusivo consiste no investimento colectivo em valores mobiliarios de capitais
obtidos junto do pitiblico em conformidade com a Directiva 85/611/CEE do
Conselho, de 20 de Dezembro de 1985, que coordena as disposicoes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM), tém a qualidade de
sujeito passivo na acepg¢io do artigo 4.° da Sexta Directiva 77/388/CEE do
Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa & harmonizacdo das legislacdes dos
Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios —
Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel
uniforme, pelo que o lugar da prestacio de servicos prevista no artigo 9.°, n.° 2,
alinea e), da mesma directiva, a favor das SICAV estabelecidas noutro Estado-
-Membro que ndo o do prestador, é o lugar onde essas SICAV tém a sede das
suas actividades econémicas.

Assinaturas.
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