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impostos sobre o volume de negécios, deve
ser interpretado no sentido de que nio inclui
uma actividade que consiste na compra e
venda de acgBes e outros titulos no Ambito
da gestio dos bens de um frust de beneficén-
cla.

Com efeito, embora a circunstincia de esse
trust ndo ter a qualidade de profissional de
negociagio de titulos nio exclua necessaria-
mente que uma actividade como a que estd
em causa possa, eventualmente, ser qualifi-
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cada de actividade econdémica, dado que o
artigo 4.° confere um 4mbito de aplicagio
muito lato ao imposto sobre o valor acres-
centado, ndo constitui tal actividade o sim-
ples exercicio do direito de propriedade em
que se traduzem as aquisi¢bes e cessbes de
participagbes financeiras noutras empresas
por um irust que gere o patriménio que
detém, da mesma forma que um investidor
privado, e cujas actividades de investimento
consistem essencialmente nas operagdes refe-
ridas tendo em vista maximizar os dividen-
dos ou os rendimentos do capital que se des-
tinam a fornecer os meios para a realizagio
do seu objectivo ndo comercial.



