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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DAPROPOSTA
. Raz0es e objetivos da proposta
Introducdo geral

O relangamento do mercado europeu de titularizacdo pode ajudar a aumentar 0 montante de
financiamento disponivel para a economia real e a reforgar a diversificagdo do risco no
mercado Unico. Este aspeto € mais importante do que nunca face ao atual contexto econémico
e geopolitico, em que a Unido necessita de investimentos significativos para se manter
resiliente e competitiva. O bom funcionamento dos mercados de titularizacdo pode contribuir
para um maior crescimento econdmico e facilitar o financiamento dos objetivos estratégicos
da Unido, incluindo investimentos na transicdo ecoldgica, digital e social, ao permitir que as
instituicdes de crédito (ou seja, os bancos) transfiram riscos para as congéneres mais capazes
de os suportar e, assim, libertem o seu capital. Espera-se que os bancos utilizem este capital
para conceder mais empréstimos as familias e as empresas, incluindo as PME. Ao redistribuir
o risco pelo sistema financeiro em geral, a titularizacdo pode também proporcionar mais
oportunidades de investimento aos investidores do mercado de capitais. O atual regime de
titularizacdo da UE impede a economia da Unido de colher todos os beneficios que a
titularizagdo pode proporcionar.

Os relatorios de Enrico Lettal e Mario Draghi? recomendaram a titularizagdo como meio de
reforcar a capacidade dos bancos da Unido Europeia para conceder empréstimos de forma a
responder as necessidades de financiamento das prioridades da UE, incluindo a defesa, o
aprofundamento dos mercados de capitais, a constru¢cdo da Unido da Poupanca e dos
Investimentos e o reforco da competitividade da UE.

O Conselho Europeu solicitou a Comissao Europeia que identificasse medidas para relancgar o
mercado europeu de titularizacdo, inclusive «através de alteracdes regulamentares e
prudenciais, utilizando a margem de manobra disponivel»®, e que propusesse rapidamente, em
2025, um regime de titularizagdo revisto®. Muitas partes interessadas, incluindo emitentes,
investidores e autoridades de supervisdo, também apelam a medidas para eliminar os
obstaculos que impedem o desenvolvimento do mercado de titularizagdo da UE®.

O regime de titularizagdo da UE foi criado na sequéncia da crise financeira de 2008 e
respondeu a preocupac@es relacionadas com titularizacGes de risco dos EUA. Nessa altura,
considerou-se necessario prever requisitos rigorosos para restabelecer a reputacdo do mercado
de titularizacdo, que padecia de protecGes inadequadas e uma enorme desconfianca dos
investidores. Agora que as salvaguardas adequadas estdo firmemente integradas na
organizacdo do mercado e a titularizagcdo esta a recuperar a confianca dos investidores, é

! Letta, E. (2024), Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens (ndo traduzido para
portugués).

2 Draghi, M. (2024), The future of European competitiveness — A competitiveness strategy for Europe
(ndo traduzido para portugués).

3 Conclusbes do Conselho Europeu de abril de 2024.

4 Conclus@es do Conselho Europeu de marco de 2025.

5 Reacdes recebidas durante o convite a apresentacdo de contributos sobre a revisdao do regime de

titularizacdo, 19 de fevereiro a 26 de marco de 2025, europa.eu; reacdes recebidas durante a consulta
especifica de 2024 sobre o funcionamento do regime de titularizacdo da UE, 9 de outubro a 4 de
dezembro de 2024, finance.ec.europa.eu.
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necessario encontrar um melhor equilibrio entre as salvaguardas e as oportunidades de
crescimento, tanto para os investimentos como para as emissdes. A experiéncia com o regime
indica que este é demasiado conservador e limita a potencial utilizacdo de titularizacdes na
UE. Os custos operacionais elevados e os requisitos de fundos proprios excessivamente
conservadores mantém muitos emitentes e investidores fora do mercado de titularizacao.

A reviséo visa refletir tanto os fatores de reducdo do risco aplicados nos quadros regulamentar
e de supervisdo da titularizacdo da UE, que reduziram significativamente os riscos inerentes
as operacdes de titularizagdo, como o0 bom desempenho de crédito das titularizagbes da UE.

A presente proposta contribui para a prioridade da Comissdo de «Um novo plano para a
prosperidade e a competitividade sustentiveis da Europa» definida para 2024-2029. A
proposta € uma componente da Uni&o da Poupanca e dos Investimentos®, que constitui uma
pedra angular do mandato da Comissdo para 2024-2029, e é a primeira iniciativa legislativa
nesse ambito. Ao mesmo tempo, é importante reconhecer que a revisdao do regime de
titularizacdo ndo é, por si s6, uma solucdo «milagrosa». O projeto de Unido da Poupanca e dos
Investimentos engloba uma vasta gama de outras medidas complementares para alcancgar 0s
seus objetivos. No entanto, a Comissdo Europeia espera que as alteragdes nos requisitos
prudenciais e ndo prudenciais previstas neste pacote de propostas levem as instituicoes
financeiras a desenvolver mais atividades de titularizacdo e, sobretudo, a tirar partido da
reducdo das necessidades de fundos préprios para conceder mais empréstimos.

A proposta de revisdo do regime de titularizagdo da UE visa eliminar obstaculos injustificados
a emissdo e ao investimento no mercado de titularizacdo da UE e, mais concretamente: i)
reduzir os custos operacionais injustificados para os emitentes e os investidores, assegurando
um equilibrio com normas adequadas em matéria de transparéncia e de protecao e supervisao
dos investidores; ii) ajustar o quadro prudencial aplicavel aos bancos e as seguradoras, a fim
de melhor ter em conta os riscos reais e eliminar os custos prudenciais injustificados aquando
da emissdo e do investimento em titularizagdes, salvaguardando simultaneamente a
estabilidade financeira.

A revisdo do regime de titularizacdo da UE visa eliminar os obstaculos injustificados que
impedem o crescimento e o desenvolvimento do mercado de titularizacdo da UE, mas sem
introduzir riscos para a estabilidade financeira, a integridade do mercado ou a protegdo dos
investidores. Nesse sentido, as reformas propostas sdo cuidadosamente orientadas para
resolver os obstaculos especificos a emissdo e ao investimento (ndo bancéario). A revisdo
prevé as seguintes quatro alteracdes de atos juridicos:

o uma proposta legislativa que altera o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento
Europeu e do Conselho («Regulamento Titularizagdo»)’, que estabelece regras em
matéria de produtos e regras de conduta para emitentes e investidores,

o uma proposta que altera o0 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho («Regulamento Requisitos de Fundos Proprios» ou «CRR»)%, que

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09¢8-4040-918e-
890aled7dbf2 en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf.
7 Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que

estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime especifico para a titularizagdo simples,
transparente e padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.°648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).

8 Regulamento (UE) n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicGes de crédito e para as empresas de investimento e
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estabelece os requisitos de fundos proprios para 0s bancos que detém e investem em
titularizagbes, bem como

o alteracdes de dois regulamentos delegados: o Regulamento Delegado (UE) 2015/61
da Comissdo [ato delegado relativo ao racio de cobertura de liquidez (LCR)]° que
rege os critérios de elegibilidade para os ativos a incluir na reserva de liquidez dos
bancos, e 0o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissédo (ato delegado
Solvéncia 11)!°, que rege os requisitos de capital para as empresas de seguros e de
resseguros.

As alteracbes previstas visam introduzir melhorias especificas no regime, em vez de o
reformular. Essas alteragcdes devem ser encaradas como um pacote, uma vez que nenhuma das
componentes individuais alcancara, por si so, o resultado desejado. Os elementos do pacote
abordam tanto o lado da oferta como o da procura do mercado e reforgam-se mutuamente para
produzir o impacto desejado. A simplificacdo dos requisitos de comunicacao de informacdes e
a reducdo dos requisitos de fundos proprios reduzirdo os obstaculos a entrada e permitirdo aos
bancos originar titularizacdes de forma mais barata. A simplificacdo da diligéncia devida e a
alteracdo dos requisitos de capital e do tratamento em termos de liquidez tornardo o
investimento na titularizacdo mais facil e atrativo. Uma base de investidores mais ampla e
dindmica incentivard também mais emissdes. O relancamento do mercado de titularizacdo da
UE é uma questdo complexa que exige alteragdes em varias partes do regime para promover a
oferta e a procura no mercado de titularizacao.

A regulamentagdo ndo pode, por si sd, estimular o desenvolvimento deste mercado: 0s
participantes no mercado devem também dar o seu contributo, por exemplo, adotando
iniciativas de normalizacdo e iniciativas a nivel do setor para segmentos especificos, ja que,
sem esforcos dos participantes no mercado, ndo sera possivel expandir o mercado.

Esta revisdo baseou-se em varios contributos, incluindo o relatério de 2020 da EBA sobre a
transferéncia significativa de riscos, o relatério de 2020 do ESRB sobre 0 acompanhamento
dos riscos sistémicos no mercado de titularizacdo da UE, o relatério de 2022 da Comissao
sobre 0 Requlamento Titularizacdo, o parecer de 2022 do Comité Conjunto das ESA sobre o
guadro prudencial, a consulta especifica de 2024 sobre o funcionamento do regime de
titularizacdo da UE e o relatério de 2025 do Comité Conjunto sobre a aplicacdo e o
funcionamento do regime de titularizacdo. A Comissao realizou igualmente varias reuniées
bilaterais com as partes interessadas e organizou um seminario em julho de 2024 para debater
0s pontos de vista das partes interessadas sobre o regime de titularizacdo da UE.

Em termos de calendario, a Comissao adota as alteracbes do Regulamento Titularizacdo e do
Regulamento Requisitos de Fundos Proprios em conjunto. Na mesma data, o projeto de
alteracdo do regulamento delegado relativo ao récio de cobertura de liquidez é publicado no
portal «Dé a sua opinido» para uma consulta de quatro semanas. O projeto de alteracdo do

que altera o Regulamento (UE) n.°648/2012 (JOL176 de 27.6.2013, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

9 Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito ao requisito
de cobertura de liquidez para as instituicbes de crédito (JO L 11 de 17.1.2015, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

10 Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L12 de 17.1.2015, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).
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https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en
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Regulamento Delegado Solvéncia Il sera incluido num pacote mais vasto de alteracdes desse
regulamento, que devera ser publicado para consulta na segunda quinzena de julho deste ano.

Obijetivos da proposta que altera o Requlamento (UE) n.° 575/2013 (CRR)

A avaliacdo do quadro, apoiada pelas reacOes das partes interessadas, indica que i) 0s atuais
requisitos prudenciais em matéria de titularizacdo, tal como estabelecidos no Regulamento
(UE) n.t575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Préprios ou CRR), ndo séao
suficientemente sensiveis ao risco e que, em resultado desses requisitos, ii) o nivel dos
requisitos de fundos proprios que as instituicdes de crédito tém de cumprir para as suas
posicBes em risco sobre titularizagdes é excessivamente elevado. Os atuais requisitos nao
reconhecem suficientemente o bom desempenho de crédito da titularizacdo da UE, nem os
fatores de reducdo do risco aplicados nos quadros regulamentar e de supervisdo da
titularizagdo, que reduziram significativamente os riscos de agéncia e de modelo inerentes as
operacbes de titularizacio!*. Embora o principio da ndo neutralidade® dos requisitos de
fundos proprios — um dos principais elementos do quadro aplicavel as instituicdes de credito
no que respeita aos fundos proprios em caso de titularizagdo — seja pertinente, a amplitude da
ndo neutralidade parece ja ndo se justificar. Além disso, 0 Método-Padrdo para a titularizaco
(SEC-SA) é excessivamente conservador, tanto em termos absolutos como em relacdo ao
Método das Notagdes Internas (SEC-IRBA). A falta de sensibilidade ao risco funciona como
um obstaculo prudencial que desincentiva as instituicfes de crédito da UE de participarem
plenamente no mercado de titularizacdo, sobretudo enquanto cedentes de titularizagOes, e
reduz a probabilidade de as instituicdes de crédito utilizarem o capital libertado para conceder
mais crédito a economia. Reduz a atratividade da titularizagdo enquanto instrumento eficaz
para gerir o capital e os balangos das instituicdes de crédito e redistribuir os riscos por todo o
sistema financeiro.

A presente proposta introduz alteracGes especificas no atual quadro prudencial para as
instituicdes de crédito, a fim de alcancar os seguintes objetivos: i) introduzir uma maior
sensibilidade ao risco no quadro existente; ii) reduzir os niveis injustificados de ndo
neutralidade dos fundos proprios; iii) diferenciar entre cedentes/patrocinadores e investidores
no que diz respeito ao tratamento prudencial das titularizacdes; iv) atenuar discrepancias
injustificadas entre o Método-Padrdo (SEC-SA) e o Método das Notacbes Internas (SEC-
IRBA) para o calculo dos requisitos de fundos proprios para titularizacdes; e iv) tornar o
quadro de transferéncia significativa de riscos mais robusto e previsivel.

1 O «risco de agéncia» resulta da assimetria da informacéo e do potencial desalinhamento de interesses
entre 0 cedente e o investidor numa titularizacdo, podendo o investidor ter um conhecimento e uma
compreensdo mais limitados da carteira subjacente do que o cedente. Este desalinhamento de interesses
ou assimetria da informacdo pode conduzir a resultados indesejaveis. O «risco de modelo» ocorre
quando os modelos financeiros utilizados para prever os fluxos de caixa ao nivel da carteira ou o0s
pressupostos subjacentes a divisdo em tranches do risco de crédito ao abrigo desses modelos estéo
errados ou sdo inexatos. Nesse cendrio, o produto titularizado poderia comportar um risco superior ao
esperado. Nos dltimos anos, foram tomadas varias medidas regulamentares e de supervisao para fazer
face ao risco de modelo e/ou ao risco de agéncia das operacBes de titularizacdo, nomeadamente a
introducéo de critérios STS, a analise especifica plurianual dos modelos internos do Mecanismo Unico
de Supervisdo, o programa plurianual de «reparacdo IRB» da Autoridade Bancéria Europeia, a
introducdo do limite minimo do montante total das posi¢des em risco no pacote bancério, o requisito de
retencdo do risco e a proibicdo de retitularizagdes.

2 A «ndo neutralidade» é um dos principios do quadro prudencial para a titularizagdo e estabelece que o
montante de fundos prdprios necessarios para a operacdo de titularizacdo tem de ser significativamente
superior aos fundos proprios exigidos para as posi¢des em risco subjacentes ndo titularizadas.
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As alteracdes propostas do CRR dizem respeito aos dois dominios seguintes: i) a calibragédo
dos dois parametros fundamentais que determinam o nivel de ndo neutralidade, utilizados nos
calculos dos fundos proprios para refletir os riscos inerentes a titularizacéo, ou seja, os limites
minimos para os ponderadores de risco aplicaveis as posi¢des de titularizagdo prioritarias e o
fator (p), e ii) 0 quadro de transferéncia significativa de riscos. S&o propostas varias alteracdes
técnicas adicionais para corrigir certas incoeréncias técnicas no quadro, tal como
recomendado no relatério de 2022 do Comité Conjunto das Autoridades Europeias de
Superviséo e proposto pelas partes interessadas na consulta da Comissao.

. Coeréncia com as disposi¢des existentes da mesma politica setorial

As revisfes do tratamento das titularizagdes em termos de fundos proprios previstas no CRR
fazem parte de um pacote legislativo mais vasto que inclui alteracbes do Regulamento
Titularizacdo, do ato delegado relativo ao réacio de cobertura de liquidez e do ato delegado
Solvéncia Il. As alteragbes propostas foram elaboradas com vista a assegurar a coeréncia
entre os varios atos legislativos e tendo em mente 0 mesmo objetivo geral.

. Coeréncia com outras politicas da Unido

A iniciativa insere-se num conjunto de medidas destinadas a promover a Unido da Poupanga e
dos Investimentos e a torna-la mais resiliente e integrada. A proposta € igualmente coerente
com o objetivo da Unido de salvaguardar a estabilidade financeira, ao introduzir uma maior
sensibilidade ao risco no quadro e ao assegurar que os mercados de titularizacdo operam de
forma transparente, prudente e resiliente.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A presente proposta tem por base juridica o artigo 114.°, n°1, do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia (TFUE). O referido artigo habilita o Parlamento Europeu e
o Conselho a adotarem medidas relativas a aproximacdo das disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas dos Estados-Membros, que tenham por objeto o
estabelecimento e o funcionamento do mercado interno.

A presente proposta visa alterar as disposi¢des do CRR relativas ao quadro prudencial para as
instituicdes de crédito. Pretende reforcar as regras que sdo uniforme e diretamente aplicaveis a
essas instituicdes, incluindo as regras relativas aos requisitos de fundos proprios para as suas
posicBes de titularizacdo. Esta harmonizacdo assegurard condicdes de concorréncia
equitativas para as instituicbes de crédito da UE e reforcard a confianca na estabilidade das
instituicdes em toda a UE, nomeadamente no que diz respeito a sua atividade como cedentes,
patrocinadores ou investidores em mercados de titularizag&o.

. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

SO o direito da Unido pode assegurar que o tratamento das titularizagdes em termos de fundos
préprios € igual para todas as institui¢ces de crédito que operam em mais do que um Estado-
Membro. A harmonizagdo dos requisitos de fundos proprios garante condi¢es de
concorréncia equitativas, reduz a complexidade regulamentar, evita custos de conformidade
injustificados para as atividades transfronteiricas e promove uma maior integracdo do
mercado interno. Uma acdo ao nivel da UE garante igualmente um elevado nivel de
estabilidade financeira na Unido. Por estes motivos, estando os requisitos de fundos proprios
regulamentares para titularizacbes estabelecidos no CRR, apenas a alteracdo desse
regulamento permitird alcancar o objetivo prosseguido pela presente proposta. Por
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conseguinte, a presente proposta respeita 0s principios da subsidiariedade e da
proporcionalidade estabelecidos no artigo 5.° do TFUE.

. Proporcionalidade

A proposta introduz no CRR apenas as alteracBes especificas necessarias para resolver 0s
problemas acima descritos e analisados na avaliagdo de impacto. A proporcionalidade foi
parte integrante da avaliagcdo de impacto que acompanha a proposta. As alteragdes propostas
em diferentes partes do pacote legislativo foram avaliadas individualmente a luz do objetivo
da proporcionalidade.

. Escolha do instrumento

A presente proposta constitui uma alteragdo do CRR e, por conseguinte, & também um
regulamento. Nenhum meio alternativo — legislativo ou operacional — pode ser utilizado
para atingir os objetivos da presente proposta.

3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO
. AvaliacOes ex post/balancos de qualidade da legislacdo existente

A Comisséo realizou uma avalia¢do do regime de titularizacdo da UE em geral, no ambito da
avaliacdo de impacto. A avaliacdo do regime também abrange especificamente o quadro
prudencial para a titularizacdo previsto no CRR (tal como estabelecido no titulo 11, capitulo 5,
ou na parte Il do CRR). Abrange o periodo desde o inicio da aplicacdo das alteracGes
introduzidas no ambito do regime de titularizacéo (1 de janeiro de 2019) até ao presente. Em
conformidade com o conjunto de instrumentos para legislar melhor, a avaliacdo examina se 0s
objetivos do regime de titularizacdo foram atingidos durante esse periodo (eficacia), se os
objetivos continuam a ser adequados (pertinéncia) e se, tendo em conta os custos e beneficios,
o regime foi eficiente na consecucdo dos seus objetivos (eficiéncia). A avaliacdo analisa
igualmente se o regime de titularizacdo, sob a forma de legislacdo a nivel da UE,
proporcionou «valor acrescentado da UE» e se é coerente com outros atos legislativos
conexos (coeréncia).

A avaliacdo concluiu que sdo necessarias alteracdes para permitir que a titularizacdo contribua
de forma significativa para melhorar o financiamento da economia da UE e continuar a
desenvolver a Unido da Poupanca e dos Investimentos. O quadro prudencial para as
instituicbes de crédito ndo é suficientemente sensivel ao risco e a «ndo neutralidade» dos
fundos proprios € desproporcionadamente elevada para determinadas posicOes de
titularizacdo. Por conseguinte, para remover 0s obsticulos prudenciais injustificados, é
necessario rever o tratamento prudencial das titularizacdes para os bancos.

. Consultas das partes interessadas

Em 3 de julho de 2024, a Comissdo organizou um seminario sobre titularizacdo, tendo
convidado representantes do setor bancario e das respetivas associacdes, de ministérios, das
Autoridades Europeias de Supervisdo (ESA), do Mecanismo Unico de Supervisio do Banco
Central Europeu, do Banco Europeu de Investimento, de seguradoras, de gestores de ativos,
de organizacdes ndo governamentais e de fundos de pensdes a partilharem os seus pontos de
vista.

Entre 9 de outubro e 4 de dezembro de 2024, realizou-se uma consulta publica especifica
sobre o funcionamento do regime de titularizagdo da UE. Foram recebidas 133 respostas de
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varias partes interessadas®®. A consulta foi dividida em 12 secces que procuraram determinar
se, do ponto de vista de um vasto leque de partes interessadas ativas no mercado de
titularizacdo da UE, o regime de titularizagdo cumpriu e continua a cumprir 0s seus objetivos
em termos de seguranca do mercado, reducéo dos custos operacionais e sensibilidade ao risco
no tratamento prudencial. A consulta foi igualmente utilizada para recolher reacdes sobre o
funcionamento da norma STS, a eficacia da supervisdo e a perspetiva de uma ou mais futuras
plataformas de titularizacdo. Além disso, a Comissao realizou uma serie de reunides bilaterais
com um vasto leque de partes interessadas, que confirmaram as reacoes ja recebidas.

As reacgdes recolhidas nessa consulta estéo refletidas na avaliacdo do regime de titularizacéo.

De 19 de fevereiro a 26 de marco de 2025, decorreu um convite a apresentacdo de
contributos®*, para solicitar reacdes das partes interessadas sobre a revisdo do regime de
titularizacdo. As partes interessadas foram convidadas a apresentar os seus pontos de vista
sobre a compreensdo do problema pela Comissdo e sobre possiveis solugdes, bem como a
fornecer informagdes pertinentes. Foram recebidos contributos de 34 respondentes®. Desses
34 respondentes, 26'® ja tinham também apresentado contributos no a&mbito da consulta
especifica de 2024, tendo os seus pontos de vista permanecido globalmente inalterados. Os
argumentos apresentados pelos novos respondentes foram também coerentes com as reacfes
recebidas durante a consulta especifica anterior.

. Recolha e utilizacdo de conhecimentos especializados

A elaboracdo da presente proposta beneficiou de amplos contributos de peritos, incluindo
consultas das partes interessadas, reunides e trabalho analitico realizado pelas Autoridades
Europeias de Supervisdo. A proposta tem em conta o parecer do Comité Conjunto das ESA
sobre a revisdo do quadro prudencial para a titularizacdo, publicado em dezembro de 2022 em
resposta ao pedido de parecer da Comissdo Europeia apresentado em outubro de 2021. O
relatorio do Comité Conjunto avaliou o desempenho das regras em matéria de requisitos de
fundos proprios (para as instituicdes de crédito e as empresas de seguros e de resseguros) e de
liquidez (para as instituicdes de crédito) relativamente ao objetivo inicial do quadro de
contribuir para um relangcamento sélido do regime de titularizacdo da UE.

A proposta tem igualmente em conta o parecer do relatério de 2020 da Autoridade Bancaria
Europeia (EBA) sobre a transferéncia significativa de riscos (SRT) nas titularizagdes, que a
EBA foi mandatada para elaborar nos termos do artigo 244.°, n.° 6, e do artigo 245.°, n.° 6, do
CRR. Tendo em conta as conclusfes do documento de reflexdo da EBA sobre a SRT,
publicado em 2017, e uma andlise mais aprofundada baseada na analise das praticas de
mercado em matéria de SRT e nas abordagens de supervisdao das avaliacdes da SRT, o
relatério incluiu um conjunto de recomendagdes pormenorizadas & Comissao Europeia sobre a
harmonizacdo das praticas e processos de avaliagdo da SRT.

As autoridades nacionais foram consultadas no @mbito do Grupo de Trabalho do Eurogrupo
alargado (EWG+), do Comité dos Servigcos Financeiros (CSF) do Conselho e do grupo de

13 Disponivel em https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.

14 Valores mobiliarios e mercados — revisdo do quadro da titularizacdo (europa.eu).

15 Um respondente apresentou dois contributos separados (substancialmente semelhantes); outro

respondente apresentou trés contributos separados. Por conseguinte, foram recebidos 37 contributos de
34 respondentes individuais.

16 Os respondentes que ja& tinham participado na consulta especifica representavam: 7
sociedades/empresas, 15 associacdes empresariais € 2 organizagdes ndo governamentais (ONG); 2
respondentes identificaram-se como «outros».
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peritos do setor bancéario, pagamentos e seguros (EGBPI) da Comissdo. Varios Estados-
Membros responderam igualmente & consulta especifica atraveés dos seus Ministérios das
Financas e colaboraram bilateralmente com a Comissao.

. Avaliacédo de impacto

A avaliacdo de impacto da presente proposta abrange o pacote legislativo completo, ou seja,
inclui as alteragdes do Regulamento Titularizacdo, do ato delegado relativo ao racio de
cobertura de liquidez (LCR) e do ato delegado Solvéncia Il.

A avaliagdo de impacto mostra claramente os beneficios, em termos de eficiéncia e eficécia,
da introducéo de alteracdes especificas dos limites minimos para os ponderadores de risco, do
fator (p) e do quadro SRT no CRR. Espera-se que as propostas reduzam eficazmente os
obstaculos prudenciais injustificados a participacdo das instituicbes de crédito em operacdes
de titularizacdo. Espera-se igualmente que aumentem a viabilidade econémica da titularizacéo
como instrumento de transferéncia de riscos. Ao atenuar alguns dos principais obstaculos a
entrada de novas instituicdes de crédito da UE, as propostas deverdo tornar a titularizacao
mais acessivel a um maior nimero de instituicdes de crédito em toda a UE. Tal devera ajudar
a reforcar a capacidade do sistema bancério da UE para conceder crédito & economia e
financiamento a novas empresas. De um modo geral, uma vez que as medidas ndo propdem
uma revisdo fundamental dos métodos que os bancos utilizam para o calculo dos fundos
proprios, implicando antes uma adaptacdo dos sistemas e parametros existentes e tornando o
regime mais sensivel ao risco, espera-se que 0s custos sejam limitados. As autoridades
competentes deverdo incorrer em alguns custos de adaptacdo das suas metodologias, em
especial em consequéncia das alteracfes no quadro SRT. No entanto, de um modo geral, 0s
processos de supervisdo seriam simplificados. As propostas tém um ambito de aplicacdo
especifico, visam assegurar um impacto positivo no mercado de titularizagdo da UE no futuro
e destinam-se a apoiar a competitividade internacional das institui¢ces de crédito da UE.

As medidas centram-se em incentivos econdmicos baseados na eliminacdo de obstaculos
prudenciais injustificados._Dito isto, espera-se que um quadro regulamentar mais simples,
mais sensivel ao risco e proporcionado incentive as instituicdes de crédito a iniciar mais
operacdes de titularizacdo e, ao reduzir as necessidades de fundos proprios, permita conceder
mais empréstimos as empresas e as familias da UE.

O relatério da avaliacdo de impacto foi apresentado ao Comité de Controlo da
Regulamentacdo e examinado pelo mesmo em 9 de abril de 2025.

O Comité emitiu um parecer positivo com reservas, observando que foi identificado um
numero limitado de deficiéncias que teriam de ser abordadas na avaliagcdo de impacto final. O
Comité solicitou contributos adicionais em alguns dominios, incluindo mais pormenores sobre
0 contetido das alteragdes do quadro prudencial e uma analise comparativa fundamentada dos
riscos para a estabilidade financeira relacionados com as alteragbes do quadro prudencial.
Estas questbes foram abordadas e incorporadas na versdo final, que esta disponivel no sitio
Web da Comisséo.

. Adequacao da regulamentacéo e simplificacao

A proposta apresenta uma série de aperfeicoamentos destinados a reforcar a
proporcionalidade do atual quadro prudencial para a titularizacdo e a sua sensibilidade ao
risco. Alguns elementos da proposta simplificam determinados requisitos onerosos e tornam o
regime mais coerente e previsivel. Alguns outros elementos, nomeadamente 0s que aumentam
a sensibilidade ao risco, acrescentam alguma complexidade ao regime. No entanto, tal é
inevitavel para manter a prudéncia do regime e promover a estabilidade financeira; a
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sensibilidade ao risco introduzida permite reduzir os requisitos de fundos proprios apenas para
as operacfes em que os riscos tenham sido minorados, sendo a complexidade adicional
limitada. Em ultima andlise, o conjunto das alteracdes propostas simplifica o regime geral de
titularizacdo e devera tornar o mercado de titularizacdo mais eficiente.

. Direitos fundamentais
A proposta ndo tem implicagdes na protecdo dos direitos fundamentais.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A proposta ndo tem incidéncia orcamental.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Planos de execugao e acompanhamento, avaliagdo e prestacdo de informagoes

O impacto do novo regime serd acompanhado de perto em cooperacdo com a EBA e as
autoridades de supervisdo competentes. O acompanhamento basear-se-a nas disposi¢cdes em
matéria de comunicacdo de informacbes para fins de supervisdo e nos requisitos de
divulgagdo por parte das instituicGes previstos no CRR e faré parte da supervisdo continua e
das avaliacdes de supervisao da transferéncia significativa de riscos.

A Comissdo avaliard igualmente este pacote de alteragdes propostas, quatro anos apés a data
de inicio da sua aplicacdo, e apresentara um relatorio sobre as suas principais conclusfes ao
Parlamento Europeu e ao Conselho. A avaliacdo sera realizada de acordo com as orientagdes
para legislar melhor da Comissdo. Basear-se-& numa lista de indicadores especificos e
mensuraveis relevantes para o objetivo da reforma, tal como também apresentados na
avaliacdo de impacto. Para elaborar o relatorio de avaliacdo, a Comissdo consultara a EBA e
incumbird igualmente as Autoridades Europeias de Supervisdo, o Banco Central
Europeu/Mecanismo Unico de Supervisdo e os Estados-Membros de recolherem dados para
calcular os indicadores e de os comunicarem a Comissao.

. Explicacdo pormenorizada das disposicdes especificas da proposta
Interacdo e coeréncia dos varios elementos do pacote

A presente proposta de regulamento faz parte de uma revisdo mais ampla do regime de
titularizacdo, que inclui alteracdes de dois regulamentos (o proprio CRR e o Regulamento
Titularizacdo) e de dois atos delegados (o ato delegado LCR e o ato delegado Solvéncia I1).
As alteracOes propostas devem ser encaradas como um pacote de medidas que abordam de
forma abrangente as quest0es da oferta e da procura no mercado de titularizacao.

Alteracbes nos limites minimos para os ponderadores de risco aplicaveis as posigoes
prioritarias

Os limites minimos para os ponderadores de risco sdo ponderadores de risco minimos que as
instituicdes de crédito que emitem e investem em titularizacbes devem aplicar as suas
posicdes em risco sobre titularizagcbes, mesmo que os calculos dos requisitos de fundos
préprios ao abrigo dos métodos SEC-SA e SEC-IRBA sugiram um ponderador de risco mais
baixo. Os limites minimos asseguram um nivel minimo de requisitos de fundos proprios. O
regime atual é muito pouco sensivel ao risco, uma vez que apenas permite dois limites
minimos fixos para os ponderadores de risco aplicaveis as posicdes prioritarias: um limite
minimo para o ponderador de risco de 10 % relativamente a posi¢cdo em risco sobre uma
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posicdo prioritaria de operagBes simples, transparentes e padronizadas (STS) e de 15 %
relativamente a posi¢ao em risco sobre uma posi¢do prioritaria de operacdes ndo STS.

A proposta introduz o novo conceito de limite minimo para os ponderadores de risco sensivel
ao risco, em que os limites minimos para os ponderadores de risco aplicaveis as posi¢des de
titularizacdo prioritarias sdo proporcionais ao grau de risco (ou seja, ponderadores de risco
médios) do conjunto de posi¢des em risco subjacentes. Tal aumenta significativamente a
sensibilidade ao risco do quadro para os fundos préprios em caso de titularizacdo e diminui 0s
desincentivos existentes a titularizacdo de carteiras com ponderadores de risco baixos. A fim
de evitar que os limites minimos para os ponderadores de risco sejam excessivamente baixos
e preservar a coeréncia com as normas internacionais, os limites minimos para oS
ponderadores de risco calculados de acordo com esta formula sensivel ao risco devem estar
sujeitos a um nivel minimo.

O célculo do limite minimo para os ponderadores de risco aplicavel as posicdes prioritarias
distingue entre titularizagdes STS e ndo STS utilizando um escalar diferente para cada uma
delas, a fim de refletir a melhor qualidade intrinseca das titularizagdes STS enquadradas por
um conjunto de critérios STS pormenorizados e por uma supervisao especifica. Os escalares
foram calibrados para alcancar resultados moderados a ambiciosos em termos de reducéo dos
requisitos de fundos préprios, mantendo simultaneamente resultados prudentes.

Alteracdes do fator (p)

O fator (p) € um parametro que determina a «ndo neutralidade» dos requisitos de fundos
proprios para titularizagbes no caso de posicdes em risco sobre titularizacbes detidas por
instituices de crédito. E um dos pardmetros utilizados nas férmulas de célculo dos
ponderadores de risco de titularizacdo e aumenta o montante de fundos préprios para as
posicdes de titularizacdo acima do que seria exigido para as posi¢cdes em risco subjacentes se
ndo fossem titularizadas. Um fator (p) de 1 deve ser interpretado como um requisito de fundos
préprios 100 % mais elevado ou como uma duplicacdo do requisito de fundos préprios para
todas as posicdes de titularizacdo, em comparacdo com o requisito de fundos préprios dos
ativos subjacentes ndo titularizados, enquanto um fator (p) de 0,3 resulta num requisito de
fundos proprios 30 % mais elevado. O fator (p) sO existe nos métodos baseados em férmulas
(SEC-IRBA e SEC-SA) e ndo no método das notacBes externas SEC-ERBA (em que 0s
ponderadores de risco sdo especificados diretamente num quadro definido no CRR, a fim de
«espelhar» os ponderadores de risco calculados segundo a formula SEC-SA).

Uma das principais conclusdes da avaliacdo do quadro atual e da consulta das partes
interessadas é que os niveis do fator (p) sdo excessivamente elevados e conduzem a niveis
injustificados de sobrecapitalizagdo para algumas operagdes de titularizacdo. Além disso, a
ndo neutralidade dos requisitos de fundos proprios € particularmente elevada no ambito do
método SEC-SA e provoca diferencas injustificadas entre os requisitos de fundos préprios
calculados no &mbito dos métodos SEC-IRBA e SEC-SA.

Por conseguinte, devem ser introduzidas alteracGes especificas no fator (p) no ambito dos
métodos SEC-IRBA e SEC-SA, a fim de: i) introduzir uma maior sensibilidade ao risco; ii)
fazer face aos niveis excessivos de ndo neutralidade; iii) reduzir a prudéncia excessiva do
método SEC-SA; iv) manter o principio da hierarquia dos métodos (ou seja, 0 método SEC-
IRBA no topo da hierarquia deve, em principio, conduzir a requisitos de fundos préprios
menores do que o método SEC-SA intermédio e do que o método SEC-ERBA na base da
hierarquia, conduzindo aos resultados mais conservadores).

Por conseguinte, as alteracdes especificas estabelecem uma distin¢cdo entre posicfes em
titularizagbes STS e ndo STS, posicdes de cedentes/patrocinadores e posi¢des de investidores,
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bem como posicBes prioritarias e ndo prioritarias. De um modo geral, as reducgdes do fator (p)
centram-se nas posicdes prioritarias, nas posi¢cbes de cedentes/patrocinadores e nas
titularizacbes STS. Por outras palavras, as posices em risco dos investidores em
titularizacbes ndo STS e em posicdes ndo prioritarias das titularizacbes STS ndo devem
beneficiar de um fator (p) reduzido, uma vez que os investimentos das instituices de crédito
em posi¢oes de titularizacdo ndo prioritarias ndo sao desejaveis e ndo devem ser apoiados.

No ambito do SEC-IRBA, nos casos em que o quadro exige que o fator (p) seja calculado
com base numa férmula especifica, propde-se que o fator (p) seja sujeito a um fator de escala
reduzido, a um limite minimo reduzido e a um novo limite maximo. Estas alteracGes centram-
se nas posicOes prioritarias. Para além das alteracGes acima explicadas (para o limite méximo,
o limite minimo e o fator de escala), a formula de calculo do fator (p) de acordo com o SEC-
IRBA mantém-se inalterada.

No ambito do SEC-SA, nos casos em que o quadro estabelece niveis fixos do fator (p),
distinguindo apenas entre titularizagdes STS e ndo STS, prople-se que o fator (p) seja
reduzido para as posic¢des prioritarias.

No que diz respeito ao SEC-ERBA, os ponderadores de risco nas tabelas foram recalibrados,
a fim de refletir as alteracbes propostas do limite minimo para os ponderadores de risco e do
fator (p) no ambito dos métodos SEC-IRBA e SEC-SA, mantendo simultaneamente a
hierarquia de métodos (ou seja, salvaguardando o principio de que o SEC-ERBA deve
conduzir aos resultados mais conservadores entre os trés métodos). A fim de refletir a
introducdo do limite minimo para os ponderadores de risco sensivel ao risco, as tabelas tém de
incorporar a formula de calculo do limite minimo para os ponderadores de risco sensivel ao
risco, para as posicdes com os graus de qualidade de crédito mais elevados (CQS), que séo
suscetiveis de ter os ponderadores de risco mais baixos. Por conseguinte, a formula do limite
minimo para os ponderadores de risco deve prevalecer sobre os ponderadores de risco
atualizados nas tabelas, se produzir resultados mais elevados. Se os bancos ndo puderem
calcular o Kal’ (por exemplo, porque ndo conseguem obter o pardmetro w para o céalculo do
Ka), devem utilizar os atuais ponderadores de risco de 10 % para STS ou de 15 % para ndo
STS. O objetivo € evitar o risco de arbitragem regulamentar, em que o SEC-ERBA poderia
resultar em ponderadores de risco mais baixos para estas posicdes com CQS mais elevados
comparativamente aos métodos baseados em formulas (SEC-IRBA e SEC-SA) (em que a
férmula tem de ser utilizada para o calculo do limite minimo para os ponderadores de risco).

De um modo geral, as alteragcdes propostas visam manter resultados prudentes e tém em conta
0 receio da EBA e das autoridades de supervisdo de que a reducdo do fator (p) conduza a
subcapitalizacdo das posi¢des intermédias e a efeitos de precipicio [ou seja, uma situacdo em
que pequenas alteracdes no fator (p) resultam em grandes alteragdes nos requisitos de fundos
proprios e em diferencas acentuadas entre os requisitos de fundos préprios para diferentes
posicdes].

Posicdes resilientes

Além disso, com base nas propostas do parecer de 2022 do Comite Conjunto sobre a reviséo
do quadro prudencial para a titularizagdo, a proposta introduz um novo conceito de posi¢oes
de titularizacéo resilientes. Trata-se de posicdes prioritarias em titularizaces que satisfazem
um conjunto de critérios de elegibilidade que asseguram um baixo risco de agéncia e de
modelo e uma solida capacidade de absorcdo de perdas para as posi¢Oes prioritarias. Os

o Ka é um requisito de fundos prdprios para as posi¢des em risco subjacentes na titularizacdo, ajustado
para refletir o desempenho adverso, utilizando o quadro do Método-Padréo.
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critérios de elegibilidade baseiam-se nas recomendacfes do Comité Conjunto. Sdo adaptados
para captar uma parte maior das posicoes do mercado de titularizacdo, assegurando
simultaneamente resultados prudentes.

Os requisitos s&o 0s seguintes:

Riscos de agéncia e de modelo reduzidos. Apenas sdo elegiveis as posicdes de
titularizagdo que apresentem riscos reduzidos de agéncia e de modelo. Estas incluem
i) as posicdes dos cedentes, tanto em titularizacbes STS como ndo STS (uma vez que
0s cedentes tém um conhecimento e um controlo mais pormenorizados das posigdes
em risco subjacentes e do processo de originagdo da titularizacdo do que o0s
investidores); ii) as posi¢Oes dos patrocinadores, tanto em titularizagcbes STS como
ndo STS (uma vez que os patrocinadores tém acesso a mais informacgdes do que 0s
investidores e os riscos de agéncia sdo menores do que 0s riscos associados as
posicBes dos investidores); e iii) as posi¢cbes dos investidores, mas apenas em
titularizagdes STS (porque os critérios STS atenuam em grande medida os riscos de
agéncia e de modelo). As posicBes dos investidores em titularizacdes ndo STS séo
excluidas, uma vez que os riscos de agéncia e de modelo néo sdo reduzidos.

Mecanismo de amortizacdo. S6 € permitida a amortizacdo sequencial, ou a
amortizacdo pro rata, desde que a operacdo inclua condi¢bes de desencadeamento
ligadas ao desempenho que exijam uma mudanga para a amortizagdo sequencial. O
objetivo € assegurar uma melhoria conservadora do risco de crédito para a posicdo
prioritaria ao longo da vida da operagdo. Trata-se de critérios STS existentes. Por
conseguinte, a titularizacdo tradicional tem de cumprir o atual critério STS definido
no artigo 21.°, n.°5, do Regulamento (UE) 2017/2402 e as indicacGes adicionais
fornecidas nas Orientacbes da EBA relativas a titularizacio ndo ABCP
(EBA/GL/2018/09). A titularizagdo sintética deve cumprir o atual critério STS
definido no artigo 26.°-C, n.° 5, do Regulamento (UE) 2017/2402, juntamente com as
indicacOes fornecidas nas OrientacOes da EBA relativas aos critérios STS aplicaveis
a titularizacdo patrimonial (EBA/GL/2024/05), e os requisitos do Regulamento
Delegado (UE) 2024/920 em matéria de condicOes de desencadeamento ligadas ao
desempenho.

Concentracdo/granularidade. As posi¢es em risco do conjunto devem respeitar um
limite maximo de concentracdo de 2 %, ou seja, as posi¢cdes em risco sobre um Unico
devedor ndo podem exceder 2 % do valor agregado de todas as posi¢cGes em risco.
Um conjunto granular facilita uma maior diversificagdo do risco, reduz globalmente
a probabilidade de incumprimentos correlacionados e protege melhor a posicdo
prioritaria contra o risco de perdas.

Risco de crédito de contraparte (relevante apenas para operacOes sintéticas). SO é
permitida a protecdo de crédito apoiada por caugfes de elevada qualidade ou sob a
forma de garantias prestadas por entidades soberanas ou supranacionais. Tal reduz o
risco de crédito de contraparte associado a protecdo de crédito a que o cedente esta
exposto, permite-lhe compensar rapidamente as perdas incorridas nas estruturas SRT
e contribui para a eficacia da transferéncia de riscos. O objetivo deste requisito €
proteger o cedente (e a exposicdo do cedente a posicao prioritaria), uma vez que, nas
titularizagdes sintéticas, a posi¢do prioritaria € geralmente mantida pelo cedente.

Melhoria minima do risco de crédito (ou seja, dimensdo maxima) da posi¢éo
prioritaria. Este requisito visa assegurar posi¢cbes ndo prioritarias com dimenséo
suficiente para proteger a posicdo prioritaria contra potenciais perdas. E introduzida
uma formula especifica para calcular o ponto de conexdao minimo da posigédo
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prioritaria de acordo com o método SEC-IRBA. Tal ¢, em grande medida, coerente
com as expectativas do Mecanismo Unico de Supervisdo no contexto das avaliacdes
de SRT para fins de supervisdo. No que diz respeito aos métodos SEC-SA e SEC-
ERBA, ¢ introduzida uma férmula separada que é mais fécil de aplicar e que evita as
complexidades da aplicacdo da formula utilizada de acordo com os métodos SEC-
IRBA (por exemplo, as complexidades do célculo das perdas esperadas ao longo da
vida atil (LTEL) no ambito do Método-Padréo). A formula de calculo do ponto de
conexdo minimo segundo o método SEC-IRBA utiliza a vida média ponderada
(VMP) da carteira de referéncia inicial como um dos seus parametros. A VMP deve
ser calculada em conformidade com as indicagdes fornecidas nas Orientagdes
relativas aos critérios STS (EBA/GL/2024/05), que sao coerentes com 0S
pressupostos do célculo da VMP ao abrigo das OrientacGes para a determinacdo do
prazo de vencimento médio ponderado dos pagamentos contratuais devidos a titulo
da tranche (EBA/GL/2020/04). Por conseguinte, o calculo da VMP ndo deve ter em
conta quaisquer pré-pagamentos para titularizacGes sintéticas, ao passo que, no caso
da titularizacdo com venda efetiva, os pré-pagamentos devem poder ser tidos em
conta em condi¢bes especificas (tal como estabelecido na seccdo 4.3.2 das
orientacOes aplicaveis).

Na prética, para as titularizacdes STS, apenas dois dos cinco critérios sdo novos, uma vez que
os critérios relativos ao mecanismo de amortizacao, a concentracdo/granularidade e ao risco
de crédito de contraparte ja sdo critérios STS (estabelecidos no Regulamento Titularizacdo)
ou critérios «STS alargados» para o tratamento preferencial em termos de capital
(estabelecidos no artigo 243.° do CRR).

As posicgdes de titularizacdo conformes com os critérios acima referidos podem beneficiar de
reducdes adicionais dos limites minimos para os ponderadores de risco e, para determinadas
posicdes de investidores, também de reducdes do fator (p).

Estes critérios sdo especificados no artigo 243.° do CRR. O artigo 243.° do CRR passa a
especificar dois conjuntos de critérios para o tratamento diferenciado em termos de capital:
em primeiro lugar, os critérios existentes para as titularizacdes STS elegiveis para tratamento
diferenciado em termos de capital e, em segundo lugar, os novos critérios de «resiliéncia»
para as posicdes de titularizacdo serem elegiveis para um tratamento mais favoravel em
termos de capital do que outras posicdes (nédo resilientes).

O risco de arbitragem regulamentar [em que a instituicdo de crédito cedente seria incentivada
a estruturar uma posicao prioritaria de dimenséo excessiva para beneficiar de um fator (p)
mais baixo e de ponderadores de risco inferiores] é atenuado do seguinte modo: no caso de
posicoes resilientes, através de um requisito de «resiliéncia» sobre a dimensdo maxima da
posicado prioritéria; e para outras posi¢des, através do quadro de transferéncia significativa de
riscos, em que o novo teste da abordagem baseada em principios impede essa arbitragem. Do
mesmo modo, as instituicdes de crédito que investem em posi¢des prioritérias de titularizacdo
STS s6 podem beneficiar de um fator (p) mais baixo se a posi¢do for resiliente e, por
conseguinte, cumprir o requisito relativo a dimensdo da posigao.

Todas as alteracfes propostas dos limites minimos para os ponderadores de risco e do fator
(p) sdo resumidas nos trés quadros seguintes.

Quadro 1: Requisitos atuais do regime

| STS Né&o STS
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Posicédo
prioritaria

Posicdes
ndo
prioritaria
s

Cedente/ Investidor Cedente/ Investidor
patrocinador patrocinador
SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
-SA -SA SA SA
Limites 10 % 15 %
minimo
s para
0s
pondera
dores de
risco
Fator Férmula, 0,5 Férmula, 0,5 Férmula, 1 Férmula, 1
(p) Fator de Fator de Fator de Fator de
escala 0,5, escala 0,5, escala 1, escala 1,
Limite Limite Limite Limite
minimo 0,3 minimo 0,3 minimo 0,3 minimo 0,3
Fator Férmula, 0,5 Férmula, 0,5 Férmula, 1 Formula, 1
(p) Fator de Fator de Fator de Fator de
escala 0,5, escala 0,5, escala 1, escala 1,
Limite Limite Limite Limite
minimo 0,3 minimo 0,3 minimo 0,3 minimo 0,3

Quadro 2: Requisitos propostos para as operacdes com posicdes resilientes (as alteracdes em
relacdo ao regime atual estdo assinaladas a negrito, as alteracdes em relacéo ao tratamento
proposto para outras operacdes estdo assinaladas a negrito e com sublinhado)

Posicéo
prioritaria

Posicoes
n&o
prioritaria
s

| STS Néo STS
Cedente/ Investidor Cedente/ Investidor
patrocinador patrocinador
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
SA SA SA SA
Limites | Férmula: Férmula: Férmula:
minimo | 10 % * Kire 0u Ka * 12,5 15% * Kirs 0u Ka * | 159% * Kire 0u Ka *
s para | Limite minimo5 % 125 125
0s Limite minimo 10 % | Limite minimo 12 %
pondera
dores
de risco
Fator Formula, 0,3 Formula, 0,3 Formula, 0,6 Formula, 1
(p) Fator Fator de Fator de Fator
de escala 0,3, escala 0,3 escala 0,7, de escala 1,
Limite Limite Limite Limite
minimo 0,2, minimo 0,2 minimo 0,3, minimo 0,3,
Limite Limite Limite Limite
maximo 0,5 maximo 0,5 maximo 1 maximo 1
Fator Formula, 0,5 Formula, 0,5 Formula, 1 Formula, 1
(p) Fator de escala Fator Fator de Fator
0,5, de escala 0,5, escala 1, de escala 1,
Limite Limite Limite Limite
minimo 0,2, minimo 0,3, minimo 0,3, minimo 0,3,
Limite Limite Limite Limite
maximo 0,5 maximo 0,5 maximo 1 maximo 1

Quadro 3: Requisitos propostos para as operagdes com posicdes que nao sejam resilientes
(as alteracdes em relagé@o ao quadro atual estéo assinaladas a negrito)

Posicédo
prioritaria

| Limites

minimo
s para
0S

| STS Néo STS
Cedente/ Investidor Cedente/ Investidor
patrocinador patrocinador
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
SA SA SA SA
Férmula: Férmula:

10 % * Kirs 0u Ka * 12,5
Limite minimo 7 %

15 % * Kirs 0U Ka * 12,5

Limite minimo 12 %

PT
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pondera
dores
de risco
Fator Férmula, 0,3 Férmula, 0,5 Férmula, 0,6 Formula, 1
(p) Fator Fator de Fator de Fator
de escala 0,3, escala 0,5, escala 0,7, de escala 1,
Limite Limite Limite Limite
minimo 0,2, minimo 0,3, minimo 0,3, minimo 0,3,
Limite Limite Limite Limite
maximo 0,5 maximo 0,5 maximo 1 maximo 1
Posicdes Fator Férmula, 0,5 Férmula, 0,5 Férmula, 1 Formula, 1
ndo (p) Fator de escala Fator Fator de Fator
prioritaria 0,5, de escala 0,5, escala 1, de escala 1,
S Limite Limite Limite Limite
minimo 0,2, minimo 0,3, minimo 0,3, minimo 0,3,
Limite Limite Limite Limite
maximo 0,5 maximo 0,5 maximo 1 maximo 1

* Kirs & um requisito de fundos proprios para as posi¢des em risco subjacentes na titularizacéo, utilizando o quadro do IRB (Método das
Notacdes Internas). Ka € um requisito de fundos proprios para as posi¢des em risco subjacentes na titularizacéo, ajustado para refletir o
desempenho adverso, utilizando o quadro do Método-Padrao.

Transferéncia significativa de riscos (SRT)

O relatério da EBA sobre a transferéncia significativa de riscos'®, publicado em 2020,
demonstrou que o atual quadro regulamentar da SRT, estabelecido no CRR, apresentava uma
série de limitacBes, em especial em trés dominios: a) os testes SRT, com limitacGes
relacionadas com a interpretacdo dos limiares quantitativos e das medidas utilizadas pelos
testes quantitativos do CRR e com o teste qualitativo do carater «comensuravel» em geral,
para 0 qual o CRR apenas prevé critérios de alto nivel; b) o processo aplicado pelas
autoridades competentes para avaliar a SRT, e c) as caracteristicas estruturais especificas das
operacdes de titularizacdo, que podem prejudicar o0 cumprimento continuo dos requisitos em
matéria de SRT e, por conseguinte, afetar a eficacia da transferéncia de riscos. Estas
limitacbes do quadro contribuiram para a incerteza do mercado e para os atrasos das
autoridades competentes na avaliacdo de algumas operagdes de titularizacdo. Em alguns
casos, conduziram também a incoeréncias injustificadas nos resultados da SRT e nos célculos
dos fundos préprios no tratamento das titularizacbes com base na SRT em todos os Estados-
Membros.

As alteragGes no quadro SRT visam responder as limitacbes do mesmo acima identificadas
(ou seja, limitacbes relacionadas com os atuais testes SRT, caracteristicas estruturais das
titularizacbes e processos de supervisdo) e torna-lo mais coerente e previsivel. A
previsibilidade da SRT é reforcada pelo estabelecimento dos principais elementos da
avaliacdo SRT no CRR, incluindo a concecdo geral do novo teste SRT. A operacionalizagao
dos pormenores técnicos do teste, 0s requisitos relativos as caracteristicas estruturais e 0s
principios do processo de avaliagdo de superviséo serdo tratados pelas normas técnicas de
regulamentacéo da EBA.

Substituicdo dos atuais testes quantitativos pelo novo teste da abordagem baseada em
principios

Em consonancia com as recomendac6es da EBA e com o objetivo de responder as limitagdes
identificadas no que diz respeito aos atuais testes quantitativos, é introduzido um novo teste

da abordagem baseada em principios (teste ABP), que substitui os dois testes quantitativos
existentes. O referido teste ABP exige que o cedente transfira para terceiros pelo menos 50 %

18 The EBA calls on the European Commission to harmonise the significant risk transfer assessment in securitisation

(ndo traduzido para portugués)| Autoridade Bancaria Europeia (europa.eu).

15

PT


https://www.eba.europa.eu/eba-calls-european-commission-harmonise-significant-risk-transfer-assessment-securitisation
https://www.eba.europa.eu/eba-calls-european-commission-harmonise-significant-risk-transfer-assessment-securitisation
https://www.eba.europa.eu/eba-calls-european-commission-harmonise-significant-risk-transfer-assessment-securitisation

PT

das perdas inesperadas (UL) das posi¢cGes em risco da carteira subjacente da operacdo de
titularizacéo.

Além disso, 0 cedente passa a ser obrigado a apresentar uma autoavaliacdo a autoridade
competente. A autoavaliacdo deve demonstrar que existe uma transferéncia significativa de
riscos, nomeadamente em condicGes de esforco. No ambito desta autoavaliacdo, o cedente
deve fornecer uma andlise segundo o modelo dos fluxos de caixa que comprove a
sustentabilidade da SRT ao longo da vida da operacdo e demonstre de que forma as perdas
esperadas ao longo da vida Util e as perdas inesperadas das posi¢es em risco titularizadas sdo
afetadas as posicOes da operacdo. A analise dos fluxos de caixa deve abranger tanto as
condicdes de base como as condicdes de esforco e deve ser elaborada aquando da originagao
de forma a abranger toda a vida da operacédo. Por ultimo, a autoavaliacdo deve também incluir
informagdes sobre a reducdo das necessidades de fundos préprios alcancada pela titularizacéo.
Tal devera permitir a autoridade de supervisdo avaliar se uma titularizacdo com caracteristicas
complexas ou inovadoras conduz a uma reducdo desproporcionada das necessidades de
fundos proprios em comparacdo com o risco transferido. De um modo geral, a autoavaliacédo
tornaria mais facil para as autoridades competentes identificar as caracteristicas das operacfes
de titularizacdo que requerem maior atencdo no ambito da supervisdo. Permitir-lhes-ia
proporcionar maior transparéncia e previsibilidade aos cedentes e racionalizar a avaliacdo da
SRT.

Tendo em conta a supressdao dos testes quantitativos, propde-se também a supressdo da
definicdo de posicao de titularizacdo intermédia. Esta passa a ser redundante, uma vez que a
Unica referéncia a posicdo intermédia ocorria no contexto dos testes quantitativos. Além disso,
deve também ser introduzida uma alteracdo na definicdo de posicdo prioritaria, com uma
condicdo/clarificacdo adicional de que o ponto de conexdo da tranche deve ser superior a
Kire/Ka.

Em devido tempo, a EBA emitird uma norma técnica de regulamentacdo (NTR) que incluira:
i) pormenores adicionais sobre as condi¢bes para as autoridades competentes aplicarem o
teste ABP e ii) especificidades técnicas da autoavaliacdo e da modelizacao dos fluxos de caixa
(incluindo normas para a afetacdo das perdas esperadas ao longo da vida atil e das perdas
inesperadas as posicdes). Tal devera assegurar uma aplicagdo homogénea do teste ABP e dar
resposta as principais preocupacdes manifestadas pelas partes interessadas sobre estas
questbes. Além disso, as NTR abordardo as caracteristicas estruturais que podem dificultar a
transferéncia significativa de riscos, em consonancia com as recomendacdes formuladas no
relatorio da EBA sobre a SRT.

Nos termos da proposta, a atual abordagem baseada na autoriza¢cdo — raramente utilizada —
sera retirada do CRR (ou seja, deixa de ser permitido realizar a SRT através de uma
autorizacao concedida pela autoridade competente).

Preservar a flexibilidade da supervisao

E fundamental que as autoridades competentes continuem a dispor de flexibilidade nas suas
avaliacOes da SRT e de competéncia para efetuar uma analise exaustiva das operacdes de SRT
caso existam operagdes complexas e inovadoras. As NTR elaboradas pela EBA apresentardo
mais pormenores sobre as condi¢des para as autoridades competentes aplicarem a analise
exaustiva da SRT.

Processo de avaliacdo da SRT para fins de supervisao

Atualmente, 0 CRR néo abrange o processo de avaliagdo da SRT para fins de superviséo. Os
principios de alto nivel que regem as avaliagdes da SRT para fins de supervisdo devem ser
harmonizados a nivel da UE, com o objetivo de os tornar mais eficientes. A EBA deve
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formular esses principios de alto nivel nas NTR, que deverdo incluir também principios de
alto nivel para um processo acelerado para a qualificacdo das titularizagdes, com base nas
recomendacOes da EBA e na experiéncia adquirida com o processo acelerado atualmente a ser
desenvolvido pelo Mecanismo Unico de Supervisdo, em cooperacio com a Federacio
Bancaria Europeia.

Disposicgdo transitoria relativa ao limite minimo do montante total das posi¢fes em risco
prevista no artigo 465.%, n.° 13

As alteragdes no fator (p) e nos limites minimos para os ponderadores de risco aplicaveis as
posicdes prioritarias foram calibradas de forma a atenuar quaisquer resultados excessivos para
a medida do limite minimo do montante total das posi¢cBes em risco, decorrentes do
tratamento conservador de acordo com o método SEC-SA e das diferencas desproporcionadas
entre os métodos SEC-IRBA e SEC-SA. Por conseguinte, foi dada resposta, em grande
medida, as exigéncias que levaram a introducdo da disposicdo transitéria no artigo 465.°,
n.° 13, o que sugere igualmente que a disposicdo transitoria, que, de qualquer modo, devera
expirar apds 31 de dezembro de 2032, deixa de ser tdo necessaria.

Outras correcdes e clarificacfes técnicas

No ambito da revisdo, devem ser introduzidas algumas alteracdes e correcdes técnicas
propostas pela EBA e pelas partes interessadas na consulta da Comissao.

Seguem-se alguns exemplos:

— Opcdes de recompra associadas a passagem de um determinado periodo temporal nas
titularizacGes sintéticas e incentivo no contexto do artigo 238.°. No artigo 238.°,
passa a esclarecer-se que, nos respetivos termos, para efeitos de determinacdo de um
desfasamento entre prazos de vencimento, sé existe um incentivo nas opcdes de
recompra associadas a passagem de um determinado periodo temporal quando, na
data da originacdo, o contrato inclui clausulas aparentemente destinadas a aumentar a
vantagem de exercer a opcdo de recompra associada a passagem de um determinado
periodo temporal (tais como cupdes escalonados, a possibilidade de exercer uma
opcdo de recompra associada a passagem de um determinado periodo temporal com
uma frequéncia inferior a anual ap6s a primeira data da primeira opc¢do de recompra
associada a passagem de um determinado periodo temporal elegivel, ou a libertacdo
de caucdes que assegurem os créditos do tomador da protecdo na data da primeira
opcdo de recompra associada a passagem de um determinado periodo temporal
elegivel ou ap6s a mesma).

— Critérios aplicaveis as titularizacbes STS elegiveis para tratamento diferenciado em
termos de capital no artigo 243.°. Sdo necessarios alguns ajustamentos para tornar o
regime de titularizacdo coerente com as alteracdes dos ponderadores de risco
aplicados a alguns tipos de posi¢des em risco ao abrigo do quadro de risco de crédito,
tal como introduzido pelo Regulamento Requisitos de Fundos Préprios I1I.

o Em primeiro lugar, o requisito de um limite para os ponderadores de risco de
75 % aplicavel as posicBes em risco sobre a carteira de retalho em base
individual é suprimido e fundido com o requisito de um ponderador de risco
méaximo de 100 % para quaisquer outras posi¢des em risco em base individual.
Tal tornaria elegiveis, por exemplo, as posi¢cfes em risco sobre a carteira de
retalho face a particulares superiores a 1 milhdo de EUR.

o Em segundo lugar, o limite para o ponderador de risco de 50 % aplicavel as
hipotecas sobre imdveis comerciais é aumentado para 60 %. Assim, mantém-se
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a abordagem aplicada ao abrigo do anterior regime do CRR, em que foi
aplicado um limite de 50 % do racio entre valor do empréstimo e valor do ativo
dado em garantia (LTV) para as posicdes em risco sobre bens imdveis
comerciais ndo geradores de rendimentos (bens imdveis comerciais ndo IPRE).
Isto significa também que as posi¢Ges em risco sobre bens imoveis comerciais
IPRE, que ndo sdo desejaveis para a classificacdo STS, ndo seriam elegiveis.

o Em terceiro lugar, ndo é introduzida qualquer alteracdo no limite para os
ponderadores de risco aplicado as hipotecas sobre imdveis de habitagdo. Com
efeito, o limite de 40 % permite manter um limite de 80 % de LTV para a
maioria das posi¢fes em risco e, a0 mesmo tempo, uma percentagem mais
elevada de posicGes em risco sobre bens imoveis residenciais ndo IPRE com
um limite de 100 % de VTL do que o anterior regime do CRR. Tal permite
incluir as posicdes em risco sobre imoveis de habitacdo geradores de
rendimentos.

Clarificacdes relativas ao artigo 248.2, n.° 1. E suprimido o mandato conferido a8 EBA
no artigo 248.°, n.°1, para elaborar NTR que especifiquem 0 que constitui um
método adequadamente prudente para calcular o montante nominal da parte ndo
utilizada de uma facilidade de liquidez, ,uma vez que ndo se considera necessaria
qualquer clarificacdo adicional sobre o céalculo do montante nominal da parte
utilizada, para além do que ja estd estabelecido no artigo em causa. Além disso,
tendo em conta que o célculo do montante nominal da parte ndo utilizada (o
elemento extrapatrimonial) é facil, uma vez que pode ser determinado como a
diferenca entre o montante nominal total da facilidade de liquidez e 0 montante
nominal da parte utilizada (um elemento patrimonial), é suprimido o requisito de a
instituicdo demonstrar a aplicacdo de um método adequadamente prudente para
medir o montante da parte ndo utilizada.

Tratamento dos ajustamentos para risco especifico de crédito (SCRA) para o calculo
dos requisitos de fundos proprios apos a titularizacdo, nos termos do artigo 248.°,
n1, alinead). O artigo248.°, n.°1, alinead), é alterado a fim de alargar a
possibilidade de deduzir também os SCRA das tranches as quais quais tenha sido
atribuido um ponderador de risco inferior a 1 250 %, desde que tenham um ponto de
conexdo A inferior a Kirg ou Ka. Se esta condicdo for satisfeita, a posi¢cdo de
titularizacdo pode ser tratada como duas posi¢coes de titularizacdo: a posi¢édo de grau
hierarquico superior com A igual a Kirs ou Ka € a posicéo de grau hierarquico
inferior com A inferior a Kirg ou Ka e ponto de desconexdo D igual a Kire ou Ka.
Neste caso, 0s SCRA serdo dedutiveis apenas do valor da posi¢do em risco desta
posicao de grau hierarquico inferior, a qual seria aplicado um ponderador de risco de
1 250 %.

Clarificacdo do valor da posicdo em risco do spread em excesso sintético nos termos
do artigo 248.°, n.°1, alinea €). S&o introduzidas algumas pequenas clarificacGes
técnicas na disposicéo relativa ao calculo do valor da posi¢gdo em risco do spread em
excesso sintético, tais como a transferéncia da referéncia ao spread em excesso
sintético contratualmente designado para o proémio e a sua supressdo das subalineas
i) aiv), a fim de evitar repeti¢ces desnecessarias.

Condic0es previstas no artigo 254.°, n.° 1, alinea c), em que 0 SEC-SA ndo pode ser
utilizado. O artigo 254.°, n.°1, define a hierarquia de métodos. No entanto, as
condicdes em que o SEC-SA néo pode ser utilizado ndo estdo bem especificadas. Por
conseguinte, o artigo 254.°, n.° 1, alinea c), é alterado para clarificar que 0s Unicos
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casos em que o SEC-SA ndo pode ser utilizado sdo especificados nos n.”* 2 e 4 do
mesmo artigo. Estes ndmeros especificam, respetivamente, as condi¢fes para a
passagem obrigatdria para o0 SEC-ERBA e 0s casos em que a utilizacdo do SEC-SA é
proibida pela autoridade competente.

Ambito de aplicacdo do Método de Avaliacdo Interna (IAA) nos termos do
artigo 254.°, n.° 4. O artigo 254.%, n.° 5, do CRR ¢ alterado para clarificar que o IAA
ndo pode substituir a aplicacdo obrigatéria do SEC-IRBA, mas apenas pode ser
utilizado como alternativa a aplicacdo de outros métodos, ou seja, 0 SEC-SA, o SEC-
ERBA ou a aplicacdo de um ponderador de risco de 1 250 %.

Célculo do Ka no artigo 256.°, n.°1, no ambito da aplicacdo do SEC-SA. O
artigo 255.°, n.° 6, é alterado para clarificar que o Ksa deve ser calculado apenas com
base nos requisitos de fundos proprios das posi¢cGes em risco que ndo estejam em
situacdo de incumprimento no conjunto de posi¢es em risco subjacentes, a fim de
evitar a dupla contabilizacdo dessas posi¢des em risco no calculo do Ka em
conformidade com o artigo 261.°, n.° 2, do CRR. O artigo 261.°, n.° 2, fornece uma
definicdo de «posi¢do em risco em situagdo de incumprimento» para efeitos do
calculo de W; esta definicdo deve também ser utilizada para efeitos do calculo do
Ksa, a fim de assegurar a coeréncia entre a formula do Ka e o célculo do Ksa. Além
disso, o artigo 255.%, n.° 6, segundo paragrafo, ¢ alterado a fim de tornar ainda mais
claro que o Ksa deve ser calculado com base no valor das posicdes em risco
subjacentes em valor bruto de quaisquer SCRA e ajustamentos de valor adicionais
relativos a essas posicdes em risco subjacentes (e ndo em valor liquido destes
fatores).

Tratamento das posi¢des em risco em situacdo de incumprimento no célculo dos
pontos de conexdo e de desconexdo conforme previsto no artigo 256.°. Clarifica-se
que o saldo pendente do conjunto das posi¢des em risco titularizadas deverd, para
efeitos do célculo dos pontos de conexao e de desconexdo das tranches, ser reduzido
do montante das perdas ja afetadas as tranches em relagdo as posi¢cdes em risco em
situacdo de incumprimento ainda incluidas na carteira de titularizacdo. O objetivo é
assegurar que o calculo dos pontos de conexdo e de desconexdo de uma tranche
reflete adequadamente o saldo das posicGes em risco titularizadas. Tal € relevante no
caso de uma tranche que tenha sido reduzida para refletir as perdas sobre as posic¢des
em risco titularizadas que permanecem na carteira titularizada. Em conformidade
com a clarificagéo introduzida no artigo 256.°, altera-se o artigo 261.°, n.° 2, a fim de
clarificar que, para efeitos da formula para o parametro W, o montante nominal das
posicOes em risco em situacdo de incumprimento é o valor contabilistico das
posi¢Oes em risco em situagao de incumprimento menos quaisquer montantes em que
as tranches ja foram reduzidas para absorver as perdas sobre essas posi¢es em risco
em situacdo de incumprimento, ou que foram absorvidas pelo spread em excesso.

Célculo de K para conjuntos mistos nos termos do artigo 259.%, n.°7. Ksal® é
substituido por Ka na formula que especifica o céalculo do Kirg para conjuntos
mistos. O Ka adequa-se melhor a formula do que o0 Ksa, uma vez que o Ka reflete os
requisitos de fundos proprios a utilizar na formula para as posi¢cdes em risco num
conjunto misto que séo tratadas de acordo com o SEC-SA.

Ksa é um requisito de fundos proprios para as posi¢des em risco subjacentes na titularizacéo, utilizando o quadro
do Método-Padrdo. Ao contrario do Ka, ndo é ajustado para refletir o desempenho adverso.
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Revisao

Clarificacbes no que diz respeito ao calculo do limite maximo global para os
requisitos de fundos proprios para uma posicdo de titularizacdo, nos termos do
artigo 268.°, n.° 1. O artigo 268.%, n.° 1, é alterado a fim de alinhar o calculo do limite
méaximo global aplicavel aos requisitos de fundos proprios para uma posi¢do de
titularizacdo nos termos do artigo 268.° com a alteracdo introduzida para as
titularizacOes de NPE no artigo 269.°-A, n.° 5, do CRR. Por conseguinte, os cedentes
que utilizem o SEC-IRBA no caso de titularizacbes que ndo sejam de NPE devem
deduzir os SCRA da componente de perdas esperadas (EL) do Kirs (requisitos de
fundos proprios para as posi¢cdes em risco subjacentes) para efeitos do calculo do
limite mé&ximo global nos termos do artigo 268.°, tal como permitido no caso das
titularizacbes de NPE. O objetivo é assegurar a coeréncia com o Método IRB no
calculo dos requisitos de fundos préprios antes da titularizagdo e, por conseguinte,
com o limite maximo em conformidade com o artigo 268.°. Além disso, o
artigo 268.°, n.° 1, deve ser alterado para eliminar a restrigdo existente que impede 0s
investidores que utilizam o SEC-SA e o SEC-ERBA de aplicar o limite maximo para
0s requisitos de fundos proprios, uma vez que a restricdo ndo se justifica.

Exclusdo das tranches totalmente capitalizadas do célculo de V (ou seja, a maior
proporcdo de interesses que a instituicdo detém nas tranches relevantes) no
artigo 268.%, n.° 3, do CRR: E incluida uma opcdo para excluir do célculo de V (ou
seja, a maior proporcdo de interesses que a instituicdo detém nas tranches
relevantes), nos termos do artigo 268.°, n.° 3, do CRR, qualquer tranche a que o
cedente apliqgue um ponderador de risco de 1250 % ou que seja deduzida dos
elementos dos fundos préprios principais de nivel 1 (FPP1) em conformidade com o
artigo 36.%, n.° 1, alinea k). O requisito maximo de fundos proprios deve ser a soma
dos requisitos de fundos préprios calculados nos termos dos capitulos 2 ou 3 para as
«posicdes em risco subjacentes liquidas», ou seja, o total das posicdes em risco
subjacentes, liquido do valor da posicdo em risco em relacdo a tranche excluida,
multiplicado pelo V revisto e pela soma dos valores das posi¢fes em risco (que sdo
iguais aos requisitos de fundos proprios ap6s a titularizacdo) das posicdes de
titularizacdo excluidas do célculo de V. O ambito desta opc¢do deve ser tdo amplo
como o ambito alterado proposto do artigo 268.%, n.° 1.

E aditado o considerando 11 para clarificar a I6gica subjacente ao artigo 254.%, n.° 2,
no que respeita as regras quantitativas para a passagem para o0 SEC-ERBA, bem
como 0 ambito de aplicacdo previsto deste requisito. O objetivo é assegurar uma
interpretacdo e aplicacdo coerentes do requisito por parte das autoridades e
instituicbes competentes em toda a Unido. O considerando clarifica que o artigo se
destina a evitar a utilizacdo obrigatoria do SEC-ERBA em relacdo a operacfes para
as quais, de acordo com este método, o limite maximo soberano — e ndo o perfil de
risco das operagbes — € o fator dominante na determinacdo dos ponderadores de
risco.

Relatorios sobre titularizagdes patrimoniais STS nos termos do artigo 270.°, n.* 2 e
3. A obrigacdo de apresentacédo de relatorios pela Comissdo e pela EBA em relagéo
as titularizacBes patrimoniais STS é substituido por uma obrigacdo de elaboragéo de
um relatério de acompanhamento mais geral pela EBA, nos termos do artigo 506.°-
D, n. 2, e de um relatério mais geral pela Comissdo, nos termos do artigo 506.°-D,
n.o°1.

20

PT



PT

Propbe-se igualmente que o quadro, juntamente com as alteraces especificas introduzidas
pela presente revisdo, seja revisto quatro anos ap6s a sua entrada em vigor. A revisdo
constituiria uma oportunidade para avaliar a adequacdo do quadro prudencial da Unido
alterado em matéria de titularizagcbes. Em especial, seria uma oportunidade para ponderar se
uma alteracdo mais profunda das formulas e funcbes de ponderacdo de risco conduziria a uma
maior sensibilidade ao risco e a niveis mais proporcionados de ndo neutralidade dos fundos
proprios, atenuaria os efeitos de precipicio e resolveria as limitacGes estruturais do atual
quadro. Propde-se igualmente que a EBA apresente um relatério de acompanhamento
dois anos apos a entrada em vigor do quadro, que aborde a evolucédo e a dindmica do mercado
de titularizacdo da UE ap0s a alteracdo do quadro prudencial.
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2025/0825 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as
instituicdes de credito no que respeita aos requisitos aplicaveis as posi¢oes em risco sobre

titularizacoes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu?,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu?t,

Tendo em conta o parecer do Comité das Regides??,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1)

(2)

As operac0es de titularizagdo sdo uma componente importante do bom funcionamento
dos mercados financeiros, uma vez que contribuem para diversificar as fontes de
financiamento das instituices de crédito e permitem a libertacdo de fundos proprios,
gue podem assim ser reafetados para apoiar a concessdo de mais empréstimos. Além
disso, as titularizacGes proporcionam as instituicGes de crédito e a outros participantes
no mercado oportunidades de investimento adicionais com compromissos especificos
entre risco e retorno. Estas oportunidades permitem uma maior diversificagdo da
carteira e a redistribuicdo do risco pelo sistema financeiro em geral. Facilitam
igualmente o fluxo de financiamento para as empresas e os cidadaos, tanto no interior
dos Estados-Membros como a nivel transfronteirico em toda a Uniéo.

A Unido necessita de investimentos significativos para se manter resiliente e
competitiva. O regime de titularizagdo pode contribuir para um sistema financeiro
mais diversificado e para uma maior partilha de riscos. No entanto, existem obstaculos
significativos a emissdo e ao investimento em titularizacBes, que dificultam o
desenvolvimento do mercado de titularizagdo. Os requisitos de fundos préprios
estabelecidos no Regulamento (UE) n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do
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©)

(4)

(5)

Conselho?® para as instituicdes que cedem, patrocinam ou investem em titularizacdes
ndo sdo suficientemente sensiveis ao risco e caracterizam-se também por um nivel de
prudéncia injustificado. Os atuais requisitos ndo refletem o bom desempenho de
crédito das titularizagGes da Unido, nem os fatores de redugdo do risco aplicados nos
quadros regulamentar e de supervisdo da Unido para a titularizacdo. Estes quadros
reduziram significativamente os riscos de agéncia e de modelo inerentes as operacoes
de titularizacéo.

Os requisitos de fundos proprios para titularizagGes ao abrigo do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 devem ser alterados a fim de aumentar a sensibilidade ao risco e reduzir a
capitalizacdo excessiva através de um melhor alinhamento do tratamento em termos de
capital com os riscos subjacentes. Além disso, ha que introduzir alterac6es especificas
para atenuar discrepancias injustificadas entre os requisitos de fundos proprios
estabelecidos de acordo com duas abordagens diferentes: o Método das NotacGes
Internas para a titularizacdo (SEC-IRBA) e o Método-Padrdo para a titularizagao
(SEC-SA). Essa atenuacao devera aumentar a participacdo das instituices de crédito
de pequena e média dimensdo que utilizam o Método-Padrao.

Os limites minimos para os ponderadores de risco sdo ponderadores de risco minimos
que as instituicbes de crédito devem aplicar as suas posicdes em risco prioritarias
sobre titularizagcdes, mesmo quando os calculos dos fundos proprios sugerem que pode
ser aplicado um ponderador de risco mais baixo. Os limites minimos para 0s
ponderadores de risco aplicaveis as posicdes prioritarias das titularizacGes devem ser
mais sensiveis ao risco, permitindo refletir o grau de risco do conjunto de posi¢es em
risco subjacentes de cada titularizacdo especifica. As posi¢des prioritarias em
titularizagdes de carteiras de baixo risco devem poder beneficiar de limites minimos
para os ponderadores de risco mais baixos do que as posicdes prioritarias em
titularizagdes de carteiras de risco mais elevado. Esta nova abordagem, que implicaria
calcular os limites minimos para os ponderadores de risco com base numa férmula
especifica, devera substituir a abordagem existente, em que os limites minimos para 0s
ponderadores de risco sdo estabelecidos a niveis fixos, independentemente da
qualidade de crédito do conjunto de posi¢fes em risco subjacentes. A nova férmula
deverd permitir refletir se uma titularizacdo € ou ndo simples, transparente e
padronizada (STS). Para evitar reducdes excessivas dos requisitos de fundos préprios,
deve ser introduzido um limiar minimo aplicavel aos limites minimos para 0s
ponderadores de risco.

A fim de introduzir uma maior sensibilidade ao risco no regime de titularizagéo,
mantendo simultaneamente um tratamento regulamentar prudente, é necessario ajustar,
no ambito do método SEC-IRBA, a férmula para o fator (p) de modo a reduzir o limite
minimo e o fator de escala, e introduzir um limite maximo para o fator (p),
principalmente para as posi¢oes de titularizacdo prioritarias das instituicGes de crédito
cedentes/patrocinadoras. Pela mesma razdo, no ambito do método SEC-SA, ¢é
necessario reduzir o fator (p), para as posicdes de titularizacdo prioritarias. As
alteracbes do fator (p) para posicOes de titularizagdo ndo prioritarias devem ser
minimas, a fim de evitar a sua subcapitalizacdo. As alteracGes do fator (p) para as
posicdes de investidores em titularizagdes ndo STS e em posi¢Ges ndo prioritarias de
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Regulamento (UE) n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicbes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o0 Regulamento (UE) n.648/2012 (JOL176 de 27.6.2013, p.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

23

PT



PT

(6)

(")

(8)

9)

(10)

(11)

titularizagcbes STS devem ser minimas, uma vez que essas posi¢cdes ndo contemplam
riscos reduzidos de agéncia e de modelo.

As posicdes de titularizacdo prioritarias sdo resilientes se a titularizacao satisfizer um
conjunto de critérios de elegibilidade na data da originacdo e, posteriormente, de
forma continua. Este conjunto de critérios de elegibilidade assegura a protecdo da
posicdo de titularizacdo prioritéria e atenua os riscos de agéncia e de modelo. Essas
posicOes de titularizacdo resilientes devem beneficiar de reducdes adicionais dos
limites minimos para os ponderadores de risco e do fator (p), em comparacdo com as
posicBes que ndo satisfazem os critérios de elegibilidade. As posi¢des dos investidores
de instituicbes de crédito em posic¢des prioritarias de titularizagdes ndo STS ndo devem
poder beneficiar dessas reducdes adicionais, uma vez que ndo se caracterizam por um
risco de agéncia e de modelo reduzido.

Devido as alteraces do limite minimo para os ponderadores de risco aplicaveis as
posicOes de titularizacdo prioritarias e do fator (p) no ambito dos métodos SEC-IRBA
e SEC-SA, os ponderadores de risco nas tabelas do SEC-ERBA devem ser
recalibrados em conformidade.

Devem ser introduzidas alteracbes no quadro para a transferéncia significativa de
riscos (SRT) para responder as limitacBes identificadas no mesmo em relagdo aos
atuais testes quantitativos que medem a importancia do risco transferido através da
titularizacdo, as caracteristicas estruturais especificas das opera¢des de titularizacdo
que podem prejudicar o cumprimento dos requisitos em matéria de SRT e aos
processos aplicados pelas autoridades competentes para avaliar a SRT, bem como para
tornar esse quadro mais coerente e previsivel. H4 que aumentar a previsibilidade das
avaliacdes de SRT para fins de supervisdo através do estabelecimento dos principais
elementos da avaliagdo da SRT constantes do Regulamento (UE) n.°575/2013,
incluindo a concegdo geral do novo teste SRT. A forma como 0s pormenores técnicos
do teste devem ser aplicados, os requisitos relativos as caracteristicas estruturais das
operacOes e 0s principios do processo de avaliacdo devem ser especificados nas
normas técnicas de regulamentacdo elaboradas pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA).

Deve ser introduzido um novo teste da abordagem baseada em principios para
substituir os atuais testes quantitativos, a fim de medir a importancia do risco
transferido através da titularizacdo. Dada a sua utilizacdo muito limitada, a atual
abordagem baseada na autorizacdo, em que a SRT é realizada através de uma
autorizacdo concedida pela autoridade competente, deve ser suprimida e deixar de ser
permitida. A fim de simplificar ainda mais a avaliacio da SRT e aumentar a
transparéncia e a previsibilidade para os cedentes, estes devem passar a ser obrigados a
apresentar uma autoavaliagdo que demonstre que 0s requisitos relacionados com a
SRT s8o cumpridos, nomeadamente em condi¢cdes de esforco. No ambito da
autoavaliacdo, os cedentes devem elaborar uma anélise segundo o modelo dos fluxos
de caixa para comprovar a resiliéncia da SRT.

A fim de aumentar a eficiéncia das avalia¢cdes de SRT para fins de supervisao, importa
harmonizar os respetivos principios a nivel da Unido. A EBA deve especificar esses
principios nas normas técnicas de regulamentacdo, que devem também incluir
principios de alto nivel para um processo acelerado aplicavel as titularizagGes
elegiveis.

Devem ser introduzidas alteracGes especificas em determinadas disposi¢cBes do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, a fim de melhorar a coeréncia técnica e clarificar a
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fundamentacdo subjacente a determinadas disposicdes do quadro atual. A fim de
assegurar a interpretagdo coerente do artigo 254.°, n.° 2, por parte das autoridades
competentes e das instituicbes de crédito em toda a Unido, importa igualmente
especificar que esse artigo visa evitar a utilizagdo obrigatéria do SEC-ERBA em
relacdo as operacOes para as quais, de acordo com este método, a notacdo € limitada
devido ao limite m&ximo soberano — e ndo ao perfil de risco das opera¢cdes — como
fator dominante na determinacao dos ponderadores de risco.

(12) O Regulamento (UE) n.°575/2013 deve, por conseguinte, ser alterado em
conformidade.

(13) Atendendo a que o objetivo do presente regulamento ndo pode ser suficientemente
alcancado pelos Estados-Membros, mas pode, devido a dimensdo ou aos efeitos da
acdo, ser mais bem alcancado ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado
da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para
alcancar esse objetivo.

(14) Até quatro anos ap6s a entrada em vigor, a Comissao, apos consulta da EBA, deve
ponderar se se justifica alterar mais profundamente as formulas e funcBes de
ponderacdo de risco a médio/longo prazo para permitir, de forma abrangente, aumentar
a sensibilidade ao risco, alcancgar niveis mais proporcionados de ndo neutralidade dos
fundos prdéprios, atenuar os efeitos de precipicio e fazer face as limitacGes estruturais
do atual quadro,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteracdo do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) Ao artigo 238.°%, n.° 2, é aditado o seguinte paragrafo:

«Considera-se que existe um incentivo nas opg¢des de recompra associadas a
passagem de um determinado periodo temporal apenas quando as clausulas
contratuais na data da originagdo incluem condigGes que previsivelmente tenham
sido incluidas na documentacdo da operacdo para aumentar a vantagem de exercer a
opcdo de recompra associada a passagem de um determinado periodo temporal.».

2) O artigo 242.° é alterado do seguinte modo:
a) O ponto 6) passa a ter a seguinte redacao:

«6) “Posicdo de titularizagdo prioritaria”: uma posi¢do com ponto de conexdo
superior a Kjrg 0u Ka e avalizada ou garantida por um direito prioritario sobre
0 conjunto das posigdes em risco subjacentes, sem ter em conta, para este
efeito, os montantes devidos a titulo de contratos de derivados sobre taxas de
juro ou divisas, comissdes ou outros pagamentos similares, e
independentemente de quaisquer diferencas de prazos de vencimento em
relacgdo a uma ou mais tranches prioritarias com as quais aquela posic¢éo
partilhe perdas numa base pro rata»;

b)  E suprimido o ponto 18).
3) O artigo 243.° é alterado do seguinte modo:
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b)

c)

O titulo do artigo passa a ter a seguinte redacéo:
«Artigo 243.°

Critérios para tratamento diferenciado em termos de capital»;

No n.° 2, a alinea b) é alterada do seguinte modo:
1)  Asubalinea ii) passa a ter a seguinte redacéo:

«ii) 60 % com base numa posi¢do em risco individual, caso a posi¢do em
risco seja um empréstimo garantido por uma hipoteca sobre
iméveis comerciais;»;

2)  E suprimida a subalinea iii);
Sédo aditados os seguintes n.* 3, 4 e 5:

«3. A posicdo prioritaria numa titularizacdo STS € elegivel para o tratamento previsto

no artigo 260.%, n.° 2, no artigo 262.°, n.° 2, e no artigo 264.°, n.” 2-A e 3-A, se
estiverem preenchidos os seguintes requisitos:

a)  No caso de uma posi¢do num programa ABCP ou numa opera¢cdo ABCP:
b)  Os requisitos do artigo 243.°, n.° 1;

c) Na data da originacdo e posteriormente de forma continua, o ponto de
conexdo da posicao de titularizacdo prioritaria é determinado do seguinte
modo:

A >=1,5* Ka, quando se utiliza o0 SEC-SA ou 0 SEC-ERBA, ou

A >=11* (EL * VMP da carteira de referéncia inicial titularizada +
UL), quando se utiliza 0 SEC-IRBA.

d) No caso de uma posicdo em que a titularizagdo ndo seja um programa
ABCP ou uma operacdo ABCP:

e)  Os requisitos do artigo 243.°, n.° 2;

f)  Na data da originacdo e posteriormente de forma continua, o ponto de
conexdo da posi¢do de titularizacdo prioritaria é determinado do seguinte
modo:

A >=1,5* Ka, quando se utiliza 0 SEC-SA ou 0 SEC-ERBA, ou

A >=11* (EL * VMP da carteira de referéncia inicial titularizada +
UL), quando se utiliza 0 SEC-IRBA.

4. Uma posicao prioritaria numa titularizacdo ndo STS ¢é elegivel para o tratamento

previsto no artigo 259.%, n.° 1-B, no artigo 261.°, n.° 1-B, e no artigo 263.°,
n.% 2-A e 3-A, se estiverem preenchidos 0s seguintes requisitos, na data de
originacao e posteriormente de forma continua:

a)  Parauma titularizagdo patrimonial:

1) O requisito do artigo 26.>-C, n.°5, do Regulamento (UE)
2017/2402 e os requisitos do Regulamento Delegado (UE)
2024/920 da Comisséo;

2)  Os requisitos do artigo 26.°-E, n.** 8, 9 e 10, do Regulamento (UE)
2017/2402;
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(4)

(3) O ponto de conexdo da posicao de titularizacdo prioritaria €
determinado do seguinte modo:

A >=1,5* Ka, quando se utiliza o0 SEC-SA ou 0 SEC-ERBA, ou

A>=11* (EL * VMP da carteira de referéncia inicial titularizada
+ UL), quando se utiliza o SEC-IRBA,

(4) O requisito do artigo243.°, n°2, alinea a), do presente
regulamento;

(5) A posicdo ndo é uma posi¢do de investidor;
b)  Para um programa ABCP ou uma operacdo ABCP:

1)  Os requisitos do artigo 24.°, n.° 17, alinea b), do Regulamento (UE)
2017/2402;

2) O ponto de conexdao da posicdo de titularizagdo prioritaria é
determinado do seguinte modo:

A >=15* Ka, quando se utiliza o0 SEC-SA ou 0 SEC-ERBA, ou

A>=11* (EL * VMP da carteira de referéncia inicial titularizada
+ UL), quando se utiliza o SEC-IRBA,

(3) Os requisitos do artigo 243.°, n.°1, alinea b), do presente
regulamento;

(4) A posicdo ndo é uma posicao de investidor;
c) Paraas titularizagdes tradicionais ndo ABCP:

1) Os requisitos do artigo21.°, n°4, alineab), en°5, do
Regulamento (UE) 2017/2402;

2) O ponto de conexdo da posicdo de titularizacdo prioritaria é
determinado do seguinte modo:

A >=1,5* Ka, quando se utiliza o0 SEC-SA ou 0 SEC-ERBA, ou

A>=11*(EL * VMP da carteira de referéncia inicial titularizada
+ UL), quando se utiliza o SEC-IRBA,

(3) O requisito do artigo243.°, n°2, alinea a), do presente
regulamento; a posi¢do ndo é uma posicdo de investidor.

5. Para efeitos dos n.”* 3 e 4, a VMP (vida média ponderada) da carteira de referéncia
inicial é calculada através de uma ponderacdo temporal, até a data de
vencimento esperada da operacdo, apenas dos reembolsos dos montantes de
capital das posicdes em risco titularizadas, sem ter em conta quaisquer
pagamentos relativos a taxas ou juros a pagar pelos devedores das posi¢des em
risco titularizadas e, no caso de titularizacBes sintéticas, sem ter em conta
quaisquer pressupostos de pré-pagamento. Para uma opera¢do com um periodo
de reposicdo, a VMP é a soma do periodo remanescente de reposicdo mais a
vida media ponderada remanescente da carteira de referéncia medida a partir
do final desse periodo de reposicdo. A VMP ndo pode ser superior a cinco
anos.».

Os artigos 244.° e 245.° passam a ter a seguinte redagéao:
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«Artigo 244.°
Titularizag&o tradicional

A instituicdo cedente de uma titularizacdo tradicional pode excluir as posicGes em
risco titularizadas do seu calculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e,
se aplicdvel, dos montantes das perdas esperadas, se estiverem preenchidas todas as
seguintes condicoes:

a)  Foi transferido para terceiros um risco de crédito significativo associado as
posicdes em risco titularizadas, ou a instituicdo cedente aplica um ponderador
de risco de 1250% a todas as posicOes de titularizacdo que detém na
titularizacdo, ou deduz essas posicoes de titularizacdo aos elementos de fundos
proprios principais de nivel 1 nos termos do artigo 36.%, n.° 1, alinea k);

b)  Estdo reunidas as condicdes para a transferéncia efetiva do risco associado as
posicdes em risco titularizadas a que se refere o n.° 4 do presente artigo.

Considera-se que foi transferido para terceiros um risco de credito significativo se,
apos a afetacdo das perdas esperadas ao longo da duracdo das posicGes em risco
subjacentes as tranches da titularizacdo, a percentagem dos montantes ponderados
das perdas inesperadas das posicdes em risco subjacentes afetadas as posicdes de
titularizacdo que a instituicdo cedente transferiu para terceiros for de, pelo menos,
50 % de todos os montantes ponderados de perdas inesperadas das posi¢cées em risco
subjacentes afetados a todas as tranches da titularizacdo de acordo com a seguinte
férmula:

Y. RWEA; X UL_trans;

> 0.5
Y. RWEA; x UL; —

em que:
— RWEA., é o montante da posi¢do ponderada pelo risco da tranche i

- ULi é o montante das perdas inesperadas afetado a tranche i em que a perda
inesperada é igual aos montantes das posi¢cGes ponderadas pelo risco que
seriam calculados pela instituicdo cedente nos termos dos capitulos 2 ou 3,
consoante aplicavel, relativamente as posi¢cGes em risco subjacentes como se
ndo tivessem sido titularizadas, multiplicado por 8 %.

—  UL_trans; é o montante de UL; afetado as posi¢des de titularizagdo transferidas
na tranche i

Para efeitos desta férmula, os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco que
seriam calculados nos termos do capitulo 3 ndo incluem o montante das perdas
esperadas associadas a todas as posicOes em risco subjacentes da titularizacdo,
incluindo as posi¢Oes em risco subjacentes em situacdo de incumprimento que ainda
fazem parte do conjunto.

Em derrogacdo do n.° 2, as autoridades competentes podem exigir que a instituigéo
cedente, numa base casuistica, transfira para terceiros um montante ponderado de
perdas inesperadas superior aos 50 % a que se refere esse nimero, ou se oponha a
transferéncia significativa do risco de credito. As medidas a que se refere o presente
nimero podem ser aplicadas para fazer face a falhas na gestdo dos sistemas e
controlos ou a outras falhas na governacdo interna da instituicdo cedente, incluindo
planos de medidas corretivas ainda ndo concretizados na sequéncia de verificagdes
de supervisdo, ou caso a autoridade competente considere que o risco de crédito
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transferido nos termos do n.°2 ¢ insuficiente para fazer face a determinadas
caracteristicas especiais ou complexas da titularizacdo, ou que conduz a uma reducéao
desproporcionada das necessidades de fundos proprios.

Além dos requisitos previstos nos n.”* 1, 2 e 3, devem estar reunidas todas as
seguintes condicOes para a transferéncia efetiva do risco:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

A documentacdo relativa a operacdo reflete a substdncia econdémica da
titularizacao;

As posicOes de titularizagdo ndo constituem obrigacdes de pagamento da
instituicao cedente;

As posicgdes em risco subjacentes séo colocadas fora do controlo da instituicao
cedente e dos seus credores, de modo a cumprirem o requisito estabelecido no
artigo 20.%, n.° 1, do Regulamento (UE) 2017/2402;

A instituicdo cedente ndo mantém o controlo sobre as posi¢cbes em risco
subjacentes;

A documentacdo relativa a titularizacdo ndo inclui termos ou condi¢cbes que
exijam que a instituicdo cedente altere as posi¢Oes em risco subjacentes para
melhorar a qualidade média do conjunto ou aumentem a remuneragédo a pagar
aos detentores de posicdes ou melhorem de outro modo as posi¢cdes na
titularizacdo, em resposta a uma deterioracdo da qualidade crediticia das
posi¢des em risco subjacentes;

Se aplicavel, a documentacéo relativa a operacédo torna claro que o cedente ou
0 patrocinador s6 pode comprar ou recomprar posi¢fes de titularizacdo, ou
recomprar, reestruturar ou substituir as posicdes em risco subjacentes para
além das suas obrigacfes contratuais, se tais operacdes forem executadas de
acordo com as condi¢cbes prevalecentes no mercado e se as partes que nelas
intervém agirem no seu proprio interesse, como partes livres e independentes
(condi¢bes normais de mercado);

A operacdo de titularizacdo ndo apresenta quaisquer caracteristicas estruturais
que impecam ou comprometam significativamente a transferéncia efetiva do
risco de crédito para terceiros numa base sustentavel ou, caso qualquer desses
elementos esteja presente, a operacao apresenta salvaguardas adequadas;

Caso exista uma opcao de recompra de posi¢des em risco residuais, essa opcao
deve satisfazer também todas as seguintes condicdes:

1) Pode ser exercida numa base discricionaria por parte da instituicdo
cedente;

2) SO pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou
inferior a 10 % do valor inicial das posi¢cdes em risco subjacentes;

(3) Nao esta estruturada de modo a evitar a afetagdo de perdas a posicGes de
melhoria do risco de crédito ou a outras posicGes detidas pelos
investidores na titularizacdo, nem a assegurar de outra forma uma
melhoria do risco de crédito;

A instituicdo cedente recebeu um parecer de um consultor juridico qualificado
que confirma que a titularizagdo cumpre as condigdes estabelecidas na alinea c)
do presente numero.

29

PT



PT

Para efeitos da alinea d), considera-se que é mantido o controlo sobre as posi¢des em
risco subjacentes caso o cedente tenha o direito de readquirir ao cessionario as
posicdes em risco anteriormente transferidas a fim de realizar os respetivos
beneficios, ou se estiver de outro modo obrigado a reassumir o risco transferido. A
manutencdo, pela instituicdo cedente, dos direitos ou obrigacGes ligados a
administracdo das posi¢es em risco subjacentes ndo constitui, por si s6, um controlo
de tais posicdes.

As condicOes para a transferéncia significativa do risco de crédito a que se referem
0s n.” 2 e 3 devem ser cumpridas no momento da originacdo da titularizacdo e ao
longo da duracdo da operacédo, tanto em condigdes de base como de esforco, desde
que a operacdo ndo sofra alteracdes estruturais apOs a originacdo. Os requisitos
referidos no n.°4 devem ser cumpridos de forma continua. A instituicdo cedente
deve apresentar uma autoavaliacdo a autoridade competente para demonstrar o
cumprimento das condigdes para a transferéncia efetiva e, se for caso disso,
significativa do risco de crédito a que se referem os n.”* 1 a 4.

Para determinadas operacfes que ndo apresentam caracteristicas problematicas, as
autoridades competentes podem aplicar um processo de avaliagdo simplificado
acelerado.

A EBA elabora normas técnicas de regulamentacdo para especificar:

a)  As condigOes para o cumprimento do requisito de transferéncia significativa de
risco de crédito a que se refere o n.° 2 do presente artigo e o artigo 245.°, n.° 2,
em especial:

1) O célculo das perdas esperadas ao longo da duracdo das posicdes em
risco subjacentes e a sua afetacdo para efeitos do presente artigo e do
artigo 245.°, n.° 2;

2) A afetacdo das perdas inesperadas das posi¢fes em risco titularizadas as
tranches da titularizacdo para efeitos do presente artigo e do artigo 245.°,
n.°2;

(3) O célculo dos montantes ponderados das perdas inesperadas em relacdo a
afetacdo das perdas inesperadas das posi¢des em risco titularizadas as
tranches da titularizacdo para efeitos do presente artigo e do artigo 245.°,
n.°2;

b)  As caracteristicas estruturais e as salvaguardas a que se refere o artigo 244.°,
n. 4, alinea g), e o artigo 245.%, n.° 4, alinea f), respetivamente, em especial a
cobertura das clausulas juridicas para a rescisdo antecipada das titularizagoes;

c)  Os requisitos minimos para a autoavaliagdo pela instituicdo cedente a que se
referem o artigo 244.°, n.°5, e o artigo 245.°, n.° 5, incluindo a especificacdo
dos cenérios a aplicar;

d)  As condicGes para as autoridades competentes aplicarem o artigo 244., n. 2 e
3, € 0 artigo 245.°, n. 2 e 3, em relacdo as operacOes de titularizacdo e as
instituicOes cedentes;

e) Os principios de alto nivel para o processo de revisdo e avaliacdo das
condicOes para o cumprimento do requisito de transferéncia do risco de crédito
nos termos do artigo 244.°, n.1 a 4, e do artigo 245.°, n.1 a 4, e 0s
principios de alto nivel para a elegibilidade de determinadas titularizacGes para

30

PT



PT

um processo de avaliacdo simplificado acelerado a que se referem o
artigo 244.°, n.° 6, e o artigo 245.°, n.° 6;

f)  Os ajustamentos necessarios para a aplicacdo dos artigos 244.° e 245.° as
titularizacOes de NPE.

A EBA apresenta a Comisséo esses projetos de normas técnicas de regulamentacéo
até [18 meses apds a data de entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacgdo a que se refere o primeiro paragrafo,
nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Até 31 de marco de cada ano, as autoridades competentes notificam a EBA todas as
titularizacOes avaliadas nos termos dos n.° 1 a 7 no ano anterior. A notificacdo deve
transmitir todas as informacdes necessérias para calcular o réacio referido no n°2 e
relativas as caracteristicas estruturais relevantes. As informacdes devem fornecer,
pelo menos, uma reparticdo por dimensdo e montantes das tranches, as LGD, EL,
LTEL e UL da carteira, a VMP das posi¢Bes em risco subjacentes e 0s ponderadores
de risco das tranches, bem como informagdes sobre se as medidas a que se refere o
n.% 3 foram aplicadas.

Artigo 245.°
Titularizacgdo sintética

A instituicdo cedente numa titularizacdo sintética pode calcular os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco e, se aplicavel, os montantes das perdas esperadas no
que diz respeito as posi¢cOes em risco subjacentes nos termos dos artigos 251.° e
252.°, caso esteja reunida uma das seguintes condigdes:

a)  Foi transferido para terceiros um risco de crédito significativo associado as
posicBes em risco titularizadas, ou a instituicdo cedente aplica um ponderador
de risco de 1250% a todas as posicOes de titularizacdo que detém na
titularizacdo, ou deduz essas posicdes de titularizacdo aos elementos de fundos
préprios principais de nivel 1 nos termos do artigo 36.%, n.° 1, alinea k);

b)  Estdo reunidas as condicdes para a transferéncia efetiva do risco associado as
posicdes em risco titularizadas a que se refere o n.° 4 do presente artigo.

Considera-se que foi transferido para terceiros um risco de crédito significativo se,
apos a afetacdo das perdas esperadas ao longo da vida til das posicdes em risco
subjacentes as tranches da titularizacdo, a percentagem dos montantes ponderados
das perdas inesperadas das posi¢cGes em risco subjacentes afetadas as posicdes de
titularizacdo que a instituicdo cedente transferiu para terceiros for de, pelo menos,
50 % de todos os montantes ponderados de perdas inesperadas das posi¢es em risco
subjacentes afetados a todas as tranches da titularizacdo de acordo com a seguinte
formula:

Y. RWEA; X UL_trans; -
Zi RWEAL X UL; -

0.5

em que:
- RWEA:; € 0 montante da posic¢do ponderada pelo risco da tranche i

— UL; é o montante das perdas inesperadas afetado a tranche i em que a perda
inesperada € igual aos montantes das posicdes ponderadas pelo risco que
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seriam calculados pela instituicdo cedente nos termos dos capitulos 2 ou 3,
consoante aplicavel, relativamente as posi¢cGes em risco subjacentes como se
ndo tivessem sido titularizadas, multiplicado por 8 %.

— UL _trans; é o montante de UL; afetado as posi¢des de titularizagdo transferidas
na tranche i

Para efeitos desta formula, os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco que
seriam calculados nos termos do capitulo 3 ndo incluem o montante das perdas
esperadas associadas a todas as posicOes em risco subjacentes da titularizacéo,
incluindo as posi¢fes em risco subjacentes em situacdo de incumprimento que ainda
fazem parte do conjunto.

Em derrogacdo do n.° 2, as autoridades competentes podem exigir que a instituicdo
cedente, numa base casuistica, transfira para terceiros um montante ponderado de
perdas inesperadas superior aos 50 % a que se refere esse numero, ou se oponha a
transferéncia significativa do risco. As autoridades competentes podem impor as
medidas a que se refere o presente nimero conforme necessario para fazer face a
falhas na gestdo dos sistemas e controlos ou a outras falhas na governacao interna da
instituicdo cedente, incluindo planos de medidas corretivas ainda ndo concretizados
na sequéncia de verificagcdes de supervisdo, ou caso a autoridade competente
considere que o risco de crédito transferido nos termos do n.° 2 é insuficiente para
fazer face a determinadas caracteristicas especiais ou complexas da titularizagéo, ou
que conduz a uma reducao desproporcionada das necessidades de fundos proprios.

Além dos requisitos previstos nos n.”* 1, 2 e 3, devem estar reunidas todas as
seguintes condicGes para a transferéncia efetiva do risco:

a) A documentagdo relativa a operagdo reflete a substdncia econdémica da
titularizacao;

b) A protecdo de crédito em virtude da qual o risco de crédito é transferido
cumpre o disposto no artigo 249.°;

c) A documentacdo relativa a titularizagdo ndo inclui termos ou condicdes que:

1)  Imponham limiares de materialidade significativos, abaixo dos quais se
considere que ndo deve ser acionada a protecdo de crédito caso ocorra
um evento de crédito;

2) Permitam a rescisdo da protecdo devido a deterioracdo da qualidade de
crédito das posi¢des em risco subjacentes;

(3) Exijam que a instituicdo cedente altere a composicdo das posi¢fes em
risco subjacentes para melhorar a qualidade média do conjunto; ou

(4) Aumentem os custos de protecdo de crédito para as instituicbes ou a
remuneracdo a pagar aos detentores de posi¢des na titularizagdo em
resposta a uma deterioracdo da qualidade de crédito do conjunto
subjacente;

d) A protecéo de crédito é executdria em todas as jurisdigdes relevantes;

e)  Se aplicavel, a documentacdo relativa a operagdo torna claro que o cedente ou
0 patrocinador s6 pode comprar ou recomprar posi¢Oes de titularizagdo, ou
recomprar, reestruturar ou substituir as posicdes em risco subjacentes para
além das suas obrigacdes contratuais, se tais operacdes forem executadas de
acordo com as condicOes prevalecentes no mercado e se as partes que nelas
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(®)

intervém agirem no seu proprio interesse, como partes livres e independentes
(condigbes normais de mercado);

f) A operacdo de titularizacdo ndo apresenta quaisquer caracteristicas estruturais
que impegam ou comprometam significativamente a transferéncia efetiva do
risco de credito para terceiros numa base sustentavel ou, caso qualquer desses
elementos esteja presente, a operacao apresenta salvaguardas adequadas;

g) Caso exista uma opcao de recompra de posi¢cGes em risco residuais, essa opgao
satisfaz cumulativamente as seguintes condigoes:

1) Pode ser exercida numa base discricionaria por parte da instituicdo
cedente;

2) SO pode ser exercida quando estiver por amortizar um valor igual ou
inferior a 10 % do valor inicial das posi¢cdes em risco subjacentes;

(3) Nao esta estruturada de modo a evitar a afetacdo de perdas a posicdes de
melhoria do risco de crédito ou a outras posicGes detidas pelos
investidores na titularizacdo, nem a assegurar de outra forma uma
melhoria do risco de crédito;

h)  Caso exista uma opcdo de compra com valor temporal, esta sO pode ser
exercida apés um periodo medido a partir da data de encerramento de uma
operacdo correspondente a vida média ponderada inicial das posi¢es em risco
titularizadas, ou ap6s um periodo medido a partir do final do periodo de
reposicdo de uma operacdo correspondente a vida média ponderada no final
desse periodo de reposicao;

i)  Ainstituicdo cedente recebeu um parecer de um consultor juridico qualificado
que confirma que a titularizacdo cumpre as condicBes estabelecidas na alinea
d) do presente nimero.

As condigdes para a transferéncia significativa do risco de crédito a que se referem
0s n.” 2 e 3 devem ser cumpridas no momento da originacdo da titularizacdo e ao
longo da duracdo da operacdo, tanto em condi¢cdes de base como de esforco, desde
que a operacdo ndo sofra alteracdes estruturais apOs a originacdo. Os requisitos
referidos no n.°4 devem ser cumpridos de forma continua. A instituicdo cedente
deve apresentar uma autoavaliacdo a autoridade competente para demonstrar o
cumprimento das condigbes para a transferéncia efetiva e, se for caso disso,
significativa do risco de crédito a que se referem os n.”* 1 a 4.

Para determinadas operacfes que ndo apresentam caracteristicas problematicas, as
autoridades competentes podem aplicar um processo de avaliagdo simplificado
acelerado.

Até 31 de marco de cada ano, as autoridades competentes notificam a EBA todas as
titularizagOes para as quais tenha sido recebida uma autoavaliagdo nos termos dos
n. 1 a 6 no ano anterior. A notificagdo deve transmitir todas as informagdes
necessarias para calcular o racio referido no n.°2 e relativas as caracteristicas
estruturais relevantes. As informacgdes devem fornecer, pelo menos, uma reparticéo
por dimensdo e montantes das tranches, as LGD, EL, LTEL e UL da carteira, a VMP
das posicGes em risco subjacentes e os ponderadores de risco das tranches, bem
como informagdes sobre se as medidas a que se refere o n.° 3 foram aplicadas.».

O artigo 248.%, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
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b)

A alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) O wvalor da posicdo em risco de uma posicdo de titularizacdo
extrapatrimonial é o seu valor nominal menos quaisquer ajustamentos para
risco especifico de crédito relevantes relativos a posicdo de titularizagdo, nos
termos do artigo 110.°, a multiplicar pelo fator de conversdo aplicavel
estabelecido na presente alinea. O fator de conversdo é de 100 %, exceto no
caso das facilidades de adiantamento de tesouraria. A fim de determinar o valor
da posicdo em risco da parte ndo utilizada das facilidades de adiantamento de
tesouraria, pode aplicar-se um fator de conversdo de 0 % ao montante nominal
de uma facilidade de liquidez incondicionalmente revogavel, desde que o
reembolso dos montantes mobilizados da facilidade tenha um grau de
prioridade superior a quaisquer outros créditos sobre os fluxos de caixa
decorrentes das posi¢cdes em risco subjacentes;»;

A alinea d) passa a ter a seguinte redacao:

«d) As instituicdes cedentes podem deduzir do valor da posicdo em risco de
uma posicao de titularizacdo a que seja atribuido um ponderador de risco de
1 250 %, nos termos da subsecc¢do 3, ou que seja deduzido aos fundos proprios
principais de nivel 1, nos termos do artigo 36.%, n.° 1, alinea k), o montante dos
ajustamentos para risco de crédito especifico sobre as posi¢cbes em risco
subjacentes nos termos do artigo 110.°, e quaisquer descontos nao
reembolsaveis no preco de compra associados a essas posicdes em risco
subjacentes na medida em que tais descontos tenham causado a redugdo dos
fundos préprios.

O montante dos ajustamentos para risco de crédito especifico pode ser
deduzido, nos termos da presente alinea d), primeiro paragrafo, do valor da
posicdo em risco de uma posicdo de titularizacdo a qual é aplicado um
ponderador de risco inferior a 1 250 %, desde que a posic¢ao tenha um ponto de
conexdo inferior a Kirg ou Ka. Nesse caso, a posicdo de titularizacdo é
considerada como duas posic¢des de titularizacdo para efeitos da presente alinea
d): a posi¢do com A igual a Kire ou Ka e a posicdo ndo prioritaria com A
inferior a Kirs ou Ka e D igual a Kirs ou Ka, e 0s ajustamentos para risco de
crédito especifico podem ser deduzidos apenas do valor da posicdo em risco da
posicao de titularizacdo que € a posicdo ndo prioritaria com A inferior a Kirg
ou Ka e D igual a Kirs 0u Ka.»;

A alinea e) passa a ter a seguinte redacéo:

«e) O wvalor da posicdo em risco do spread em excesso sintético
contratualmente designado deve incluir os seguintes elementos, conforme
aplicavel:

1)  Quaisquer rendimentos das posices em risco titularizadas ja
reconhecidas pela instituicdo cedente na sua demonstracao de resultados
ao abrigo das normas contabilisticas aplicaveis que a institui¢cdo cedente
tenha contratualmente designado para a transacdo como spread em
excesso sintético e que ainda esteja disponivel para absorver perdas;

2)  Qualquer spread em excesso sintético que tenha sido contratualmente
designado pela instituicdo cedente em qualquer periodo anterior e que
ainda esteja disponivel para absorver perdas;
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(6)

7)

8)

d)

(3) Qualquer spread em excesso sintético que tenha sido contratualmente
designado pela instituicdo cedente para o periodo contratual em curso e
que ainda esteja disponivel para absorver perdas;

(4) Qualquer spread em excesso sintético contratualmente designado pela
instituicdo cedente para periodos contratuais futuros.

Para efeitos do disposto na presente alinea €), qualquer montante dado como
caucdo ou melhoria de risco de crédito em relacdo a titularizacdo sintética e
que ja esteja sujeito a um requisito de fundos préprios de acordo com o
presente capitulo ndo sera incluido no valor da posi¢ao em risco.»;

Os n.” 2, 3 e 4 sdo suprimidos.

O artigo 254.° é alterado do seguinte modo:

a)

b)

No n.° 1, a alinea c¢) passa a ter a seguinte redacao:

«C) Se nao for possivel utilizar o SEC-SA, em conformidade com os n.”* 2 e 4
do presente artigo, a instituicdo utiliza o SEC-ERBA nos termos dos artigos
263.° e 264.° para as posicdes objeto de notacdo ou para as posicoes
relativamente as quais possa ser utilizada uma notacdo inferida.»;

O n.° 5 passa a ter a seguinte redacéo:

«5. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, alineas b) e c¢), do presente artigo, a instituicdo

pode utilizar o Método de Avaliacdo Interna para calcular os montantes das
posicOes ponderadas pelo risco relativamente a uma posicdo ndo objeto de
notacdo num programa ABCP ou numa operacdo ABCP nos termos do artigo
266.°, desde que estejam reunidas as condicgdes estabelecidas no artigo 265.°.
Se uma instituicdo tiver obtido autorizacdo para aplicar o Método de Avaliacdo
Interna nos termos do artigo 265.°, n.° 2, e se uma posicdo especifica num
programa ABCP ou numa operacdo ABCP se inserir no ambito de aplicacédo
coberto por tal autorizacdo, a instituicdo aplica esse método para calcular o
montante dessa posi¢do ponderada pelo risco.».

No artigo 255.%, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:

«6. Caso uma instituicdo aplique o SEC-SA nos termos da subseccdo 3, calcula o

KSA multiplicando por 8 % os montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco
relativamente as posi¢cfes em risco que ndo se encontravam em situacdo de
incumprimento que seriam calculados nos termos do capitulo 2 como se estas
nédo tivessem sido titularizadas, a dividir pela soma dos valores das posi¢des
em risco subjacentes que ndo se encontravam em situacdo de incumprimento.
O KSA é expresso sob forma decimal entre zero e um.

Para efeitos do presente nimero, as posi¢cdes em risco que ndo se encontrem
em situacdo de incumprimento excluem as posi¢des em risco subjacentes que
se encontrem em situacdo de incumprimento a que se refere o artigo 261.°,
n.o2.

Para efeitos do presente nimero, as instituicbes calculam o valor das posigdes
em risco subjacentes em valor bruto de eventuais ajustamentos para risco
especifico de crédito e ajustamentos de valor adicionais nos termos dos artigos
34.°e 110.° e de outras redugdes de fundos proprios.».

Ao artigo 256.° ¢ aditado o seguinte nimero:
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9)

10)

«7. Para efeitos dos n.* 1 e 2, o saldo pendente do conjunto das posi¢es em risco
subjacentes na titularizacdo é reduzido do montante das perdas j& afetadas as
tranches em relacdo as posicdes em risco em situacdo de incumprimento
incluidas na carteira titularizada.».

O artigo 259.° é alterado do seguinte modo:
a) O proémio passa a ter a seguinte redacéo:

«De acordo com o SEC-IRBA, o montante da posi¢do ponderada pelo risco de
uma posicdo de titularizacdo é calculado multiplicando o valor da posi¢do em
risco, calculado nos termos do artigo 248.°, pelo ponderador de risco aplicavel,
determinado da seguinte forma:»;

b) O texto «em que: p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D * LGD + E*M7)]»
passa a ter a seguinte redacao:

«em que:

p = min (1, max [0,3; 0,7 *(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) para
uma posicdo em risco de cedente ou patrocinador sobre uma posicdo de
titularizag&o prioritaria, ou

p = min (1, max [0,3; 1 *(A + B*(1/N) + C*Kire + D*LGD + E*MT)]) para
outras posi¢cdes em risco.»;
c)  Sao inseridos os seguintes n.” 1-A e 1-B:

«1-A. O montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma posicéo de titularizagédo
prioritaria calculado nos termos do n.°1 fica sujeito a um limite minimo
calculado do seguinte modo:

Limite minimo = max (12 %; 15 % *Krg*12,5)

1-B. O montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma posicao de titularizagédo
prioritaria calculado nos termos do n.° 1 que cumpra os critérios a que se refere
0 artigo 243.°, n.°4, fica sujeito a um limite minimo calculado do seguinte
modo:

Limite minimo = max (10 %; 15 % * Kirg*12,5).’;
d) On.°7 passa a ter a seguinte redacéo:

«7. Caso a posicdo seja garantida por um conjunto misto e a instituicdo esteja apta a
calcular o Kirs para, pelo menos, 95 % dos montantes das posi¢cdes em risco
subjacentes nos termos do artigo 258.°, n.° 1, alinea a), a instituicdo calcula o
requisito de fundos préprios para o conjunto de posi¢Ges em risco subjacentes
como:

d - Kirg + (1 — d)An».
O artigo 260.° passa a ter a seguinte redacéo:
«Artigo 260.°
Tratamento das titularizacdes STS de acordo com o0 SEC-IRBA

De acordo com o SEC-IRBA, o ponderador de risco para determinada posi¢cdo numa
titularizacdo STS ¢é calculado nos termos do artigo 259.°, sob reserva das seguintes
modificagdes:
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p = min (0,5, max [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Kjrg + D*LGD + E*M7)]) para
uma posicao de titularizacdo prioritaria de cedente ou patrocinador

p = min (0,5, max [0,2; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kjrg + D*LGD + E*M7)]) para
uma posicao ndo prioritaria de cedente ou patrocinador

p = min (0,5, max [0,3; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kjrg + D*LGD + E*M7)]) para
outras posicoes

Limite minimo para os ponderadores de risco aplicaveis a uma posicdo de
titularizacdo prioritaria = max (7 %; 10 % *Kre*12,5).

2. De acordo com o SEC-IRBA, o ponderador de risco para determinada posi¢cdo numa
titularizagdo STS conforme com os critérios estabelecidos no artigo 243.%, n.° 3, é
calculado nos termos do artigo 259.°, sob reserva das seguintes modificacdes:

p = min (0,5, max [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) para
uma posicdo de titularizacao prioritaria de cedente, patrocinador ou investidor
p = min (0,5, max [0,2; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) para
uma posicdo nao prioritaria de cedente ou patrocinador

p = min (0,5, max [0,3; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) para
outras posicoes

Limite minimo para os ponderadores de risco aplicaveis a uma posicdo de
titularizacao prioritaria = max (5 %; 10 % * Kirg*12,5).;

11) O artigo 261.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

O n.° 1 é alterado do seguinte modo:
1) O proémio passa a ter a seguinte redacdo:

«De acordo com o SEC-SA, o montante da posi¢do ponderada pelo risco
de uma posicdo de titularizacdo € calculado multiplicando o valor da
posicdo em risco, calculado nos termos do artigo 248.°, pelo ponderador
de risco aplicavel, determinado da seguinte forma:».

2) O texto «p = 1 para uma posi¢cdo em risco numa titularizacdo que nao
seja uma posi¢cdo em risco numa retitularizacdo» passa a ter a seguinte
redacéo:

«Para uma posicdo de titularizacdo que ndo seja uma posicdo em risco
numa retitularizacdo, p = 0,6 para uma posicao de titularizagdo prioritaria
de cedente ou patrocinador; 1 para outras posicOes de titularizacdo»;

Sédo inseridos os seguintes n.%° 1-A e 1-B:

«1-A. O montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma posicéo de titularizagédo

prioritaria calculado nos termos do n.°1 fica sujeito a um limite minimo
calculado do seguinte modo:

Limite minimo = max (12 %; 15 % *Ka*12,5).

1-B. O montante da posi¢do ponderada pelo risco de uma posicdo de titularizagédo

prioritaria calculado nos termos do n.° 1 que cumpra os critérios estabelecidos
no artigo 243.%, n.° 4, fica sujeito a um limite minimo calculado do seguinte
modo:

Limite minimo = max (10 %; 15 % * Ka*12,5).».
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c) Aon.2éaditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos do presente numero, 0 montante nominal das posi¢cGes em risco
subjacentes em situacao de incumprimento € o valor contabilistico das posicGes
em risco em situacdo de incumprimento menos quaisquer montantes em que as
tranches ja tenham sido reduzidas para absorver as perdas sobre essas posicoes
em risco em situagdo de incumprimento, ou perdas que tenham sido absorvidas
pelo spread em excesso.».

12) O artigo 262.° passa a ter a seguinte redagéo:
«Artigo 262.°
Tratamento das titularizagdes STS de acordo com o SEC-SA

1. De acordo com o SEC-SA, o ponderador de risco para uma posicdo numa
titularizacdo STS é calculado nos termos do artigo 261.°, sob reserva das seguintes
modificacdes:

p = 0,3 para uma posi¢ado de titularizacdo prioritaria de cedente ou patrocinador

p = 0,5 para outras posi¢cdes em risco de titularizacao

limite minimo para os ponderadores de risco aplicAveis a uma posicdo de

titularizacao prioritaria = max (7 %; 10 % * Ka*12,5).

2. De acordo com o SEC-SA, o ponderador de risco para determinada posi¢cdo numa
titularizacdo STS conforme com os critérios estabelecidos no artigo 243.°, n.° 3, é
calculado nos termos do artigo 261.°, sob reserva das seguintes modificagdes:

p = 0,3 para uma posi¢do de titularizacdo prioritaria de cedente, patrocinador ou

investidor

p = 0,5 para outras posi¢des em risco de titularizacao

limite minimo para os ponderadores de risco aplicAveis a uma posicdo de

titularizacao prioritaria = max (5 %; 10 % * Ka*12,5).».

13) O artigo 263.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.2passa a ter a seguinte redacdo:

«2. Tratando-se de posicGes em risco com avaliacdes de crédito de curto prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de
curto prazo nos termos do n.° 7, sdo aplicaveis os seguintes ponderadores de
risco:

Quadro 1

Grau de |1 2 3 Todas as

qualidade  do outras

crédito notacdes

Ponderador de | Tranche prioritaria: 50 % 100 % 1250 %

risco

Max (12 %; 15 % *Ka*12,5)

Tranche n&o prioritaria:
15 %
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b)

Sdo inseridos os seguintes n.% 2-A e 2-B:

«2-A. Para uma posi¢cdo numa tranche prioritaria com CQS 1 numa titularizagdo que

cumpra os critérios estabelecidos no artigo 243.°, n.° 4, o ponderador de risco é
calculado do seguinte modo:

Max (10 %; 15 % *Ka*12,5)

2-B. Caso uma instituicdo ndo esteja em condicdes de utilizar a formula estabelecida

c)

no quadrol ou no n.°2-A por ndo poder calcular o Ka, aplica-se um
ponderador de risco de 15 % a posi¢do em risco relevante.»;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redacéo:

«3. Tratando-se de posi¢cdes em risco com avaliacbes de crédito de longo prazo, ou

quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de
longo prazo nos termos do n.° 7, sdo aplicAveis os ponderadores de risco
previstos no quadro 2, ajustados, consoante aplicavel, pelo prazo de
vencimento da tranche (M), nos termos do artigo 257.° e do n.° 4 do presente
artigo, e pela dimensdo da tranche para as tranches nao prioritarias nos termos
do n.° 5 do presente artigo:

Quadro 2
Tfaf“ihe prioritaria, Tranche prioritaria, Tranche n&o prioritaria
Grau de | posicao de cedente ou | 20 o investidor (pequena dimens&o)
qualidad | patrocinador POSIG Ped
e do
crédito Prazo de vencimento | Prazo de vencimento da | Prazo de vencimento da
da tranche (M) tranche (Mr) tranche (Mr
1ano \ 5 anos 1ano 5 anos 5 anos 1ano
1 Max (12 %; 15 % *Ka*125) | \\ (12 %: 20 % 15 % 70 %
Max (12 %; 15 %
15 % 18 % *Ka*12,5) 30 % 15 % 90 %
2 *Ka*12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120 % 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170 % 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220 % 310 %
10 80 % 96 % 120 % 140 % 330 % 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470 % 580 %
12 140 % 160 % 160 % 180 % 620 % 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750 % 860 %
14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Todos os
outros 1250% | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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d)  S&o inseridos os seguintes n.” 3-A e 3-B:

«3-A. Para as posi¢des de cedente ou patrocinador numa tranche prioritaria com CQS
1, ou CQS 2 com prazo de vencimento de um ano, numa titularizacdo que
cumpra os critérios estabelecidos no artigo 243.°, n.° 4, o ponderador de risco é
calculado do seguinte modo:

Max (10 %; 15 % *Ka*12,5)

3-B. Caso uma instituicdo ndo esteja em condicdes de utilizar a formula estabelecida
no quadro2 ou no n.°3-A por ndo poder calcular o Ka, aplica-se um
ponderador de risco de 15 % a posi¢cdo em risco relevante.».

14) O artigo 264.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.°2passa a ter a seguinte redacéo:

«2. Tratando-se de posicGes em risco com avaliacdes de crédito de curto prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de
curto prazo nos termos do artigo 263.°, n.°7, sdo aplicaveis 0s seguintes
ponderadores de risco:

Quadro 3
Grau de |1 2 3 Todas as
qualidade do outras
crédito notacoes
Ponderador de | Tranche prioritaria: 30 % 60 % 1250 %
risco Max (7 %; 10 %*Ka*12,5)

Tranche ndo prioritaria:

10 %

b)  S&o inseridos os seguintes n.”® 2-A e 2-B:

«2-A. Para uma posi¢cdo numa tranche prioritaria com CQS 1 numa titularizacdo que
cumpra os critérios estabelecidos no artigo 243.°, n.° 3, o ponderador de risco é
calculado do seguinte modo:

Max (5 %; 10 %* Ka*12,5)

2-B. Caso uma instituicdo ndo esteja em condicdes de utilizar a formula estabelecida
no quadro3 ou no n.°2-A por ndo poder calcular o Ka, aplica-se um
ponderador de risco de 10 % a posi¢do em risco relevante.»;

c) On.°3passa a ter aseguinte redacgéo:

«3. Tratando-se de posicdes em risco com avaliacOes de crédito de longo prazo, ou
quando se puder inferir uma notacdo baseada numa avaliacdo de crédito de
longo prazo nos termos do artigo 263.°, n.° 7, os ponderadores de risco s&o
determinados de acordo com o quadro 4, ajustados pelo prazo de vencimento
da tranche (Mt) nos termos do artigo 257.° e do artigo 263.°, n.°4, e pela
dimensdo da tranche para as tranches ndo prioritarias, nos termos do artigo
263.%, n.°5:;

Quadro 4

40

PT



Tranche prioritaria

(posicéo de cedente ou

patrocinador, ou de Tranche prioritéaria T e

) : o ranche ndo prioritaria
Grau de | investidor, numa (outras posicOes de dimenso)
qualidad | titularizagdo conforme | investidor) (pequena
e do | com o artigo 243.°,
crédito | n.°3)

Prazo de vencimento | Prazo de vencimento da | Prazo de vencimento da

da tranche (M) tranche (Mt tranche (Mt

lano \ 5 anos 1 ano 5 anos 1lano 5 anos
1 Max (7 %; 10 %*Ka*12,5) Max (7 %; 10 %*Ka*12,5) 15 % 40 %

Max (7 %; Max (7 %;

10% *Ka* | 10 % 10 % * Ka 15 % 15 % 55 %
2 12,5) *12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35 % 40 % 95 % 170 %
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16. 311 % 351 % 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Ilj’gg: ®11250% |1250% |1250% [1250% | 1os000 | 195096

d)  S&o aditados os seguintes n.” 3-A e 3-B:

«3-A. Para uma posicdo numa tranche prioritaria com CQS 1, ou CQS 2 com prazo
de vencimento de umano, numa titularizacdo que cumpra 0s critérios
estabelecidos no artigo 243.°, n.°3, o ponderador de risco é calculado do
seguinte modo:

Max (5 %; 10 % *K.*12,5)

3-B. Caso uma instituicdo nao esteja em condicOes de utilizar a formula estabelecida
no quadro 4 por ndo poder calcular o Ka, aplica-se um ponderador de risco de
10 % a posicao em risco relevante.».

15) O artigo 268.° é alterado do seguinte modo:

PT

a) On.1 passa a ter aseguinte redacéo:

«1. Uma instituicdo pode aplicar um requisito maximo de fundos préprios para a
posicao de titularizacdo que detém igual aos requisitos de fundos proprios que
seriam calculados nos termos dos capitulos 2 ou 3 relativamente as posicdes
em risco subjacentes se ndo tivessem sido titularizadas.
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17)
18)
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Para efeitos do presente artigo, o requisito de fundos proprios do Método IRB
inclui o0 montante das perdas esperadas associadas a essas posi¢coes em risco,
calculado nos termos do capitulo 3, e 0 montante das perdas inesperadas. No
caso das instituicbes cedentes, as perdas esperadas sdo liquidas de eventuais
ajustamentos para risco especifico de crédito sobre as posi¢cbes em risco
subjacentes.»;

b) O n.° 3 passaa ter a seguinte redacao:

«3. O requisito maximo de fundos proprios é o resultado da multiplicacdo do
montante calculado nos termos do n.°1 ou do n.° 2 pela maior propor¢édo de
interesses que a instituicdo detenha nas tranches relevantes (V), expressa em
percentagem e calculada do seguinte modo:

a) Para uma instituicdo que tenha uma ou mais posi¢Oes de titularizacdo
numa unica tranche, V € igual ao racio entre 0 montante nominal das
posicdes de titularizacdo que a instituicdo detém nessa tranche e o
montante nominal da tranche;

b)  Para uma instituicdo que tenha posi¢cOes de titularizacdo em diferentes
tranches, V é igual a proporcdo maxima de interesses nas diferentes
tranches.

Para efeitos da alinea b), a proporc¢éo de interesses em cada uma das diferentes
tranches é calculada de acordo com o disposto na alinea a).

Em derrogacdo dos n.%* 1 e 2, as instituicdes podem desconsiderar os interesses
de qualquer tranche cujas posi¢Oes de titularizacdo detidas pela instituicao
sejam objeto de um ponderador de risco de 1 250 % nos termos da subsec¢édo 3
ou que sejam deduzidas aos fundos préprios principais de nivel 1 nos termos
do artigo 36.%, n.° 1, alinea k). Nesse caso, 0s requisitos maximos de fundos
préprios sdo a soma do montante calculado nos termos dos n.® 1 ou 2, liquido
dos valores em risco das posicOes de titularizacdo que foram desconsideradas
na determinacdo de V, multiplicado por V mais a soma dos valores em risco
das posicdes de titularizacdo que foram desconsideradas na determinacdo de
V.».

No artigo 270.°, sdo suprimidos os n.% 2, 3 e 4.
E suprimido o artigo 506.°-B.
O artigo 506.°-D passa a ter a seguinte redacao:
«Artigo 506.°-D
Tratamento prudencial da titularizacéo

Até [quatro anos ap6s a data de entrada em vigor], a Comisséo, ap0s consulta da
EBA, avalia a situacdo global e a dindAmica do mercado de titularizagdo da Unido e
apresenta um relatorio sobre a adequacéo e a eficacia do quadro prudencial da Uni&o
para a titularizacdo, nomeadamente em matéria de financiamento da economia real,
distinguindo entre os diferentes tipos de titularizacdo, designadamente entre
titularizagBes sinteticas, tradicionais e de NPE, entre cedentes e investidores, entre
operacdes STS e ndo STS e entre diferentes métodos de calculo dos montantes das
posicoes ponderadas pelo risco.

No ambito da andlise, a Comissdo avalia o impacto na estabilidade financeira.
A Comissdo acompanha também o recurso as disposi¢des transitorias a que se refere
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0 artigo 465.°, n.° 13, eavalia em que medida aaplicacdo do limite minimo do
montante total das posi¢cGes em risco as posi¢fes em risco sobre titularizagbes
afetaria a reducédo de fundos proprios obtida pelas instituigdes cedentes em operagdes
para as quais tenha sido reconhecida uma transferéncia de risco significativa,
reduziria excessivamente a sensibilidade ao risco e afetaria a viabilidade econdmica
de novas operagdes de titularizagéo.

Em especial, a Comissdo deve ponderar se uma alteracdo mais profunda das formulas
e fungdes de ponderagdo de risco permitiria alcangar uma maior sensibilidade ao
risco, obter niveis mais proporcionados de ndo neutralidade dos fundos proprios,
atenuar os efeitos de precipicio e responder as limitacdes estruturais do atual quadro,
tendo em conta o historial do desempenho de crédito das operacdes de titularizacéo
na Uni&o e os riscos reduzidos de modelo e de agéncia do regime de titularizag&o.

A Comissdo apresenta esse relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
acompanhado de uma proposta legislativa, se for caso disso.

2. A EBA apresenta um relatorio a Comissdo, até [dois anos ap0s a entrada em vigor],
para acompanhar a evolugdo e a dinamica do mercado de titularizacdo da Uniéo
resultante do quadro prudencial alterado, centrando-se no papel das instituicbes de
crédito enquanto cedentes de opera¢cdes SRT e enquanto investidores. A anélise deve
distinguir entre os diferentes tipos de titularizacdes, designadamente entre
titularizacBes sintéticas, tradicionais e de NPE e entre opera¢Ges STS e ndo STS. O
relatorio deve também analisar o impacto do quadro prudencial alterado na
concessdo de mais empréstimos pelas instituicdes de crédito as familias e as
empresas, incluindo as PME.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no [...] dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente
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1.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

PT

CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA
Titulo da proposta / iniciativa

Proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o
Regulamento (UE) n.°575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as
instituicdes de crédito no que respeita aos requisitos aplicaveis as posi¢des em risco
sobre titularizacdes

Dominios de intervencdo em causa

Estabilidade financeira
Unido dos Mercados de Capitais

Objetivos
Obijetivos gerais

Aumentar a sensibilidade ao risco do quadro e eliminar os obstaculos prudenciais
que desincentivam os bancos da UE de participarem no mercado de titularizacdo da
UE.

Objetivos especificos

Estdo associados ao objetivo geral os seguintes objetivos especificos: i) reduzir os
niveis injustificados de prudéncia e de ndo neutralidade dos fundos préprios; ii)
diferenciar o tratamento prudencial dos cedentes/patrocinadores de titularizagdes e
dos investidores em titularizacdes; e iii) atenuar discrepancias injustificadas entre o
Método-Padrao para a titularizacdo (SEC-SA) e o Método das NotacBes Internas para
a titularizacdo (SEC-IRBA) no que toca ao calculo dos requisitos de fundos proprios
para a titularizagéo.

Resultados e impacto esperados

Especificar os efeitos que a proposta / iniciativa podera ter nos beneficiarios / grupos visados.

A proposta faz parte de um pacote legislativo mais vasto que visa eliminar os
obstéaculos injustificados ao desenvolvimento do mercado de titularizacdo da UE e
adaptar o quadro regulamentar aos riscos reais, preservando simultaneamente o seu
nivel global de resiliéncia e eficiéncia. Visa revitalizar o mercado de titularizagéo
através da reducdo dos encargos e dos custos de conformidade para os emitentes e 0s
investidores, o que, em ultima analise, devera permitir que a titularizacdo contribua
para o desenvolvimento da Unido da Poupanca e dos Investimentos.

Indicadores de desempenho

Especificar os indicadores que permitem acompanhar os progressos e 0s resultados.

Serd acompanhado de perto o impacto do novo quadro, em cooperagdo com a EBA e
com as autoridades de supervisdo competentes, com base nas disposi¢des em matéria
de apresentagdo de relatorios de supervisdo e de requisitos de divulgacdo por parte
das instituicdes, previstas no CRR, e esse acompanhamento fara parte da superviséo
continua e das avaliagcdes de supervisao da transferéncia significativa de riscos.

A Comissao realizara igualmente uma avaliacdo deste pacote de alteragdes propostas,
quatro anos apos a data de inicio da sua aplicacdo, e apresentara um relatério sobre
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.54.

as suas principais conclusdes ao Parlamento Europeu, ao Conselho e ao Comité
Econdmico e Social Europeu.

A proposta / iniciativa refere-se:

[0 a uma nova acgao

[0 a uma nova acéo na sequéncia de um projeto-piloto / agdo preparatoria®*

a prorrogacao de uma acao existente

O a fusdo ou reorientacdo de uma ou mais a¢des para outra / para uma nova agao
Justificacdo da proposta / iniciativa

Necessidades a satisfazer a curto ou longo prazo, incluindo um calendério
pormenorizado para a execuc¢ao da iniciativa

A proposta constitui uma alteracdo do atual Regulamento (UE) n.° 575/2013. Devera
entrar em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia. O regulamento é obrigatorio em todos o0s seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.

Valor acrescentado da intervencdo da UE (que pode resultar de diferentes fatores,
por exemplo, ganhos decorrentes da coordenacdo, seguranca juridica, maior
eficacia ou complementaridades). Para efeitos do presente ponto, entende-se por
«valor acrescentado da intervencdo da UE» o valor resultante da intervencédo da UE
que se acrescenta ao valor que teria sido criado pela acéo isolada dos Estados-
Membros.

Justificacdo da acdo ao nivel da UE (ex ante): Tendo em conta que a medida proposta
visa alterar a legislacdo da Unido em vigor, a melhor forma de atingir este objetivo é
através de uma acdo a nivel da UE e ndo de vaérias iniciativas nacionais A fim de
alcancar os objetivos do mercado Unico da UE, é fundamental assegurar uma
aplicacdo normalizada da medida proposta, uma convergéncia das praticas de
supervisdo conexas e condicdes de concorréncia equitativas em todo o mercado
unico para 0s servicos bancarios.

Valor acrescentado previsto para a intervencdo da UE (ex post): A adogdo de
medidas nacionais seria dificil do ponto de vista juridico, uma vez que o CRR é
diretamente aplicavel. Além disso, € necessario um nivel minimo de harmonizagéo e
coeréncia entre os Estados-Membros para alcangar os objetivos do mercado unico.

Ensinamentos retirados de experiéncias semelhantes

O CRR é diretamente aplicavel em toda a UE e ja regula o tratamento prudencial da
titularizacdo em todos os Estados-Membros. Tal garante uma aplicagdo normalizada
das medidas prudenciais neste dominio, a necessaria convergéncia das praticas de
supervisdao e condi¢cdes de concorréncia equitativas para 0s servi¢os bancarios em
todo o mercado Unico, constituindo a base para uma concorréncia saudavel na UE.

Compatibilidade com o quadro financeiro plurianual e possiveis sinergias com
outros instrumentos adequados

N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.

24

Tal como referido no artigo 58.%, n.° 2, alinea a) ou b), do Regulamento Financeiro.
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1.5.5.

Avaliacdo das diferentes opcGes de financiamento disponiveis,
possibilidades de reafetacéo

incluindo

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.
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Duracao da proposta / iniciativa e do respetivo impacto financeiro
0 Duragéo limitada
— [ emvigor entre [DD/MM]AAAA e [DD/MM]AAAA

— [ impacto financeiro entre AAAA e AAAA para as dotacOes de autorizacdo e
entre AAAA e AAAA para as dotacOes de pagamento.

O Duragéo ilimitada

— execucdo com um periodo de arranque entre AAAA e AAAA,

— seguido de um periodo de aplicagdo a ritmo de cruzeiro

Método(s) de execucéo orcamental previsto(s)?®

[] Gestéo direta pela Comissao:

— [ pelos seus servicos, incluindo o pessoal nas delegac6es da Unido

— [ pelas agéncias de execugao

] Gestdo partilhada com os Estados-Membros

[] Gestéo indireta por delegacéo de tarefas de execugdo orgamental:

— [ em paises terceiros ou nos organismos por estes designados

— [ em organizagdes internacionais e respetivas agéncias (a especificar)
— [ no Banco Europeu de Investimento e Fundo Europeu de Investimento
— [ em organismos referidos nos artigos 70.° e 71.° do Regulamento Financeiro
— [ em organismos de direito publico

— [ em organismos regidos pelo direito privado com uma missdo de servigo
publico desde que prestem garantias financeiras adequadas

— [ em organismos regidos pelo direito privado de um Estado-Membro com a
responsabilidade pela execucdo de uma parceria publico-privada e que prestem
garantias financeiras adequadas

— [ em organismos ou pessoas encarregados da execucdo de acdes especificas no
quadro da politica externa e de seguranca comum por forca do titulo V do Tratado
da Unido Europeia, identificados no ato de base pertinente

— [-em organismos estabelecidos num Estado-Membro, regidos pelo direito
privado de um Estado-Membro ou pelo direito da Unido e elegiveis para serem
incumbidos, de acordo com regras setoriais, da execucdo de fundos da Uniéo ou
de garantias orcamentais, na medida em que esses organismos sejam controlados
por organismos de direito publico ou por organismos regidos pelo direito privado
investidos de uma missdo de servico publico, e beneficiem de garantias
financeiras adequadas, sob a forma de responsabilidade solidaria pelos
organismos de controlo, ou de garantias financeiras equivalentes, que podem ser
limitadas, para cada a¢do, ao montante maximo do apoio da Uniéo

Para mais explicagdes sobre os métodos de execucao orcamental e as referéncias ao Regulamento
Financeiro, consultar o sitio BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-
rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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Observacoes:

N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MEDIDAS DE GESTAO
Regras relativas ao acompanhamento e a comunicacgao de informacoes

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.

Sistemas de gestéo e de controlo

Justificacdo dos métodos de execucdo orcamental, dos mecanismos de execu¢do do
financiamento, das modalidades de pagamento e da estratégia de controlo propostos

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.

Informag0es sobre os riscos identificados e os sistemas de controlo interno criados
para os mitigar

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.

Estimativa e justificacdo da relacdo custo-eficacia dos controlos (récio entre os
custos de controlo e o valor dos respetivos fundos geridos) e avaliacdo dos niveis
previstos de risco de erro (no pagamento e no encerramento)

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.

Medidas de prevencédo de fraudes e irregularidades

\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental.
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3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA
3.1. Rubricas do quadro financeiro plurianual e rubricas orcamentais de despesas
envolvidas
\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental. |
e Atuais rubricas or¢camentais
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das rubricas
orcamentais correspondentes.
Natureza
Rubrica orcamental das Participacdo
Rubrica do despesas
fiﬂgr?gt;?ro de paises
v de pai didat de out .
plurianual | Numero DD/DND? e[()jzlses can |eaos E;);,L;;SOS Om;?;;?jca?tas
EFTAY candidatos | terceiros
potenciais?®
[XX.YY.YY.YY] X N X 3
po/OND | SMINA | sivao | SIMIVA T siminao
[XX.YY.YY.YY] X 3 X N
pD/OND | S™MNA | simmao | SIMINA | sivinAo
[XX.YY.YY.YY] X N X N
pD/OND | S™MNA | simmao | SIMINA | sivnAo
e Novas rubricas orcamentais, cuja criacdo é solicitada
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das rubricas
orgamentais correspondentes.
Natureza
Rubrica orcamental das Participacéo
Rubrica do despesas
o gt
: ! ’ ] didat de out .
plurianual Namero DD/DND (c;le paises can |eaos %g;;ggs outras receitas
aEFTA . - afetadas
candidatos | terceiros
potenciais
[XX.YY.YY.YY] X 5 X 5
po/OND | S™MNA | simmao | SIMINA | sivnAo
[XX.YY.YY.YY] X N X N
po/OND | S™MNA | simimao | SIMINA | sivnAo
[XX.YY.YY.YY] X 3 X 5
po/OND | SMINA | sivnao | SIMIVA T siminao

PT

DD = dotac6es diferenciadas / DND = dotac6es ndo diferenciadas.
EFTA: Associacdo Europeia de Comércio Livre.
Paises candidatos e, se aplicavel, candidatos potenciais dos Balcés Ocidentais.
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3.2. Impacto financeiro estimado da proposta nas dotagdes

3.2.1.

- A proposta / iniciativa ndo acarreta a utilizacdo de dotacdes operacionais.
— [ A proposta / iniciativa acarreta a utilizacdo de dota¢Ges operacionais, como se explica seguidamente

3.2.1.1. Dotacdes provenientes do orgcamento votado

Sintese do impacto estimado nas dotacfes operacionais

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Rubrica do quadro financeiro plurianual

NUmero

Ano Ano Ano Ano
DG:<.....> TATAL QFp
2024 2025 2026 2027 )
Dotaces operacionais
] Autorizacgdes (1a) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2a) 0,000
. Autorizagtes (1b) 0,000
Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacdes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos?
Rubrica orcamental ® 0,000
TOTAL das dotacoes Autorizacdes =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraaDG<....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
A A Al A
DG:<...> 0 - © | Toerar
2024 2025 2026 2027 )
Dotaces operacionais
Rubrica orgamental Autorizagges (12) | 0,000

29
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Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execugao de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.
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Pagamentos (22) 0,000
. Autorizagbes (1b) 0,000
Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacdes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®
Rubrica orcamental ® 0,000
TOTAL das dotagges Autorizagdes =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraa DG <....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Autorizagdes (4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL das dotagBes operacionais
Pagamentos (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOT_AL das dgtagoes de natureza ad[n_lnlstratlva financiadas a © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
partir da dotacdo de programas especificos
RO Gk doia‘?ois GRUBRICA | Autorizactes —4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual Pagamentos =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrica do quadro .
. . . Numero
financeiro plurianual
Ano Ano Ano Ano
DG: <....... > TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Dotagbes operacionais
Rubrica orcamental Autorizagdes 0,000
0 Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.

PT

54

PT



Pagamentos (2a) 0,000

AutorizagBes (1b) 0,000

Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000

Dotacdes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®

Rubrica orcamental ©) 0,000
TOTAL das dotagdes AutorizacGes =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraaDG<....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
DG: <....... >
2024 2025 2026 2027 2021-2027

Dota¢bes operacionais

. AutorizagBes (1a) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2a) 0,000
) AutorizagBes (1b) 0,000
Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacoes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®
Rubrica orgamental ® 0,000
TOTAL das dotagdes Autorizagdes =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraaDG<....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL das dotagBes  operacionais | Autorizacbes “ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

31
32

Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.
Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacao indireta.
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Pagamentos (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TO'I_'AL das dgta(;oes de natureza ad[n_mlstratlva financiadas a © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
partir da dotacdo de programas especificos
USHFAL Gk doiagois EERUERIEA Auiorizactes =445 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual Pagamentos =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
e TOTAL das dotacBes operacionais (todas as AutorizagBes 4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubricas operacionais) Pagamentos ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* TOTAL das dotacdes de natureza administrativa financiadas a
partir da dotagdo de programas especificos (todas as rubricas ©6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operacionais)
TOTAL das dotages das rubricas 1 a 6 Autorizagdes =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
doguadiomnancelro p uilantal Pagamentos 546 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(montante de referéncia)
Rubrica do quadro financeiro plurianual 7 «Despesas administrativas»*
Ano Ano Ano Ano TOTAL
DG:<....... > QFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
* Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Qutras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3 As dotacOes necessarias devem ser determinadas utilizando os valores dos custos médios anuais disponiveis na pagina Web BUDGpedia pertinente.
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TOTALDG<....... > Dotacdes 0,000 0,000 0,000 0,000 | 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL
DG:<....... > QFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
* Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Qutras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALDG<....... > Dotacdes 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(thal das
TOTAL das dotacdes da RUBRICA 7 do quadro financeiro plurianual a“‘fg;f‘ggis - 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pagamentos)
Em milhGes de EUR (trés casas decimais)
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL das dotactes das RUBRICAS 1 a 7 Autorizagdes 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual Pagamentos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.1.2. Dotacdes provenientes de receitas afetadas externas
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Rubrica do quadro financeiro plurianual NUmero
Al A Al A
DG <......> “° © - om0
2024 2025 2026 2027 )
Dotaces operacionais
Rubrica or¢camental Autorizagbes (1a) 0,000
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Pagamentos (2a) 0,000
Autorizacdes (1b) 0,000
Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacdes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®*
Rubrica orcamental ® 0,000
TOTAL das dotagdes AutorizagBes =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraa DG <....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
DG: <....... >
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Dotag6es operacionais
. Autorizagtes (1a) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2a) 0,000
) Autorizacgdes (1b) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacoes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®
Rubrica orgamental ® 0,000
TOTAL das dotacoes AutorizagBes =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraa DG <....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Autorizagdes @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL das dotacBes  operacionais
Pagamentos (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3 Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.
% Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucao de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.

PT

58

PT



TOT_AL das dgtagoes de natureza ad[n_mlstratlva financiadas a © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
partir da dotacdo de programas especificos
WOl ot doiagois GERLERICA | auiorizacoss =445 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual Pagamentos =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrica do quadro financeiro plurianual NUmero
Al Al A A
DG: <...... "o "o "o | ToTALOFP
2024 2025 2026 2027 )
Dotag6es operacionais
. | Autorizagtes (1a) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2a) 0,000
) | AutorizagBes (1b) 0,000
Rubrica orcamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacdes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®
Rubrica orgamental ©) 0,000
TOTAL das dotacoes AutorizagBes =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraa DG <....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Al Al A A
DG: <...... "o "o o | ToTALGFP
2024 2025 2026 2027 )
Dotagbes operacionais
. Autorizacdes (1a) 0,000
Rubrica or¢camental
Pagamentos (2a) 0,000

36
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. Autorizagbes (1b) 0,000
Rubrica orgamental
Pagamentos (2b) 0,000
Dotacoes de natureza administrativa financiadas a partir da dotacdo de programas especificos®’
Rubrica orgamental ® 0,000
TOTAL das dotacGes Autorizagdes =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paraa DG <....... > Pagamentos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
AutorizagBes @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL das dotagBes  operacionais
Pagamentos ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOT_AL das dgtagoes de natureza ad[n_lnlstratlva financiadas a © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
partir da dotacdo de programas especificos
UISIE L o doia‘?ois 2 LERICE | N-—— —4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual Pagamentos =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL QFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
e TOTAL das dotagBes operacionais (todas as | Autorizagoes “) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubricas operacionais) Pagamentos ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* TOTAL das dotacdes de natureza administrativa financiadas a
partir da dotagdo de programas especificos (todas as rubricas () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operacionais)
37 Assisténcia técnica e/ou administrativa e despesas de apoio a execucdo de programas e/ou agdes da UE (antigas rubricas «BA»), investigacdo direta, investigacdo indireta.
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TOTAL das dotacdes das rubricas 1 a 6 AutorizagBes =446 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
do quadro financeiro plurianual (montante de Pagamentos . 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
referéncia) g ’ ' ' ' '
Rubrica do quadro financeiro plurianual «Despesas administrativas»*®
Em milhGes de EUR (trés casas decimais)
Ano Ano Ano Ano TOTAL
DG: <....... > QFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
* Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Qutras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALDG<....... > Dotacoes 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ano Ano Ano Ano TOTAL
DG: <....... > QFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
* Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Qutras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALDG<....... > Dotagbes 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Tot_al das
TOTAL das dotacdes da RUBRICA 7 do quadro financeiro plurianual a:ttoc:t';fgﬁis 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pagamentos)
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
| Ano Ano Ano Ano | TOTAL QFP |
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2024 2025 2026 2027 2021-2027

TOTAL das dotacbes das RUBRICAS 1 a 7 Autorizagdes 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

do quadro financeiro plurianual Pagamentos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.2. Estimativa das realizagbes com financiamento proveniente de dotacGes operacionais (ndo preencher para as agéncias
descentralizadas)

Dotac0es de autorizagdo em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Ano Ano Ano Ano Inserir 0s anos necessarios para refletir a TOTAL
. 2024 2025 2026 2027 duracéo do impacto (ver ponto 1.6)
Indicar os
objetivos ¢ as REALIZACOES
realizagbes
Tipo® | Custo o, o, o, o, o, o, o, N. Custo
Iy meédio = | Custo = | Custo = Custo = Custo = | Custo — i Custo = | Custo total total
OBJETIVO ESPECIFICO N.2 140, ..
— Realizacéo
— Realizacéo
— Realizacao
Subtotal do objetivo especificon. 1
OBJETIVO ESPECIFICON.22 ...
— Realizacéo
Subtotal do objetivo especifico n.° 2
39 As realizacdes referem-se aos produtos fornecidos e servigos prestados (por exemplo: ndmero de intercambios de estudantes financiados, nimero de quilometros de
estradas construidas, etc.).
40 Conforme descrito no ponto 1.3.2. «Objetivos especificos»
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3.2.3.  Sintese do impacto estimado nas dota¢des administrativas

- A proposta / iniciativa ndo acarreta a utilizagdo de dota¢Oes de natureza administrativa

— [ A proposta / iniciativa acarreta a utilizacdo de dotacGes de natureza administrativa, como se explica seguidamente
3.2.3.1. Dotacdes provenientes do orgamento votado

5 Ano Ano Ano Ano
DOTAGCOES VOTADAS TOTAL 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas administrativas 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Com exclusédo da RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal com exclusdo da RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. Dotagdes provenientes de receitas afetadas externas
Ano Ano Ano Ano
RECEITAS AFETADAS EXTERNAS: TOTAL 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas administrativas 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Com exclusédo da RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Subtotal com exclusdo da RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Total das dotacGes
TOTAL Ano Ano Ano Ano TOTAL
DOTACOES VOTADAS + RECEITAS 2021-2027
AFETADAS EXTERNAS 2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas administrativas 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Com exclusédo da RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Outras despesas de natureza administrativa 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal com exclusdo da RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

As dotacdes relativas aos recursos humanos e outras despesas administrativas necessarias serdo cobertas pelas dotacGes da DG ja afetadas a gestdo da agdo e/ou
reafetadas internamente na DG e, se necessario, por eventuais dotaces adicionais que sejam atribuidas & DG gestora no &mbito do processo de afetacdo anual e

atendendo as disponibilidades or¢camentais.

3.2.4. Necessidades estimadas de recursos humanos

— A proposta / iniciativa ndo acarreta a utilizacdo de recursos humanos

— [ A proposta / iniciativa acarreta a utilizacdo de recursos humanos, como se explica seguidamente
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3.2.4.1. Financiamento proveniente do orcamento votado

Estimativa a expressar em termos de equivalente a tempo completo (ETC)*

DOTACOES VOTADAS

Ano
2024

Ano
2025

Ano
2026

Ano
2027

e Lugares do quadro do pessoal (funciondrios e agentes temporarios)

2001 02 01 (na sede e nas representacdes da Comissao)

20 01 02 03 (delegagdes da UE)

01 01 01 01 (investigagdo indireta)

01 01 01 11 (investigagdo direta)

Outras rubricas orgamentais (especificar)

o|jlo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|jlo|lo|o | o

oO|jlo|]o|o| o

® Pessoal externo (em ETC)

2002 01 (AC e PND da «dotagao global»)

2002 03 (AC, AL, PND, e JPD nas delegagdes)

Rubrica de apoio — na sede

administrativo
[XX.01.YY.YY] — em delegacdes da UE

010101 02 (AC, PND — investigacéo indireta)

010101 12 (AC, PND — investigagdo direta)

Outras rubricas orgamentais (especificar) — rubrica 7

Outras rubricas orgamentais (especificar) — com exclusdo da rubrica 7

TOTAL

oO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

OoO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

oO|lo|l]o|]o|o|]o|o|o | o

O|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

3.2.4.2. Financiamento proveniente de receitas afetadas externas

RECEITAS AFETADAS EXTERNAS:

Ano
2024

Ano
2025

Ano
2026

Ano
2027

4 Especifique abaixo do quadro a quantidade de ETC do nimero indicado ja atribuida a gestdo da acdo e/ou que pode ser reafetada dentro da sua DG e quais sdo as suas

necessidades liquidas
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e Lugares do quadro do pessoal (funciondrios e agentes temporarios)

2001 02 01 (na sede e nas representacdes da Comissao)

20 01 02 03 (delegacdes da UE)

01 01 01 01 (investigacdo indireta)

01 01 01 11 (investigagdo direta)

Outras rubricas orcamentais (especificar)

o|lo|lo|o | o

oOo|lo|l]o|o | o

o|lo|lo|o | o

o|lo|l]o|o | o

* Pessoal externo (em equivalente a tempo completo)

2002 01 (AC e PND da «dotagao global»)

2002 03 (AC, AL, PND, e JPD nas delegagdes)

Rubrica de apoio administrativo — nasede

[XX.01.YY.YY] — em delegacdes da UE

01010102 (AC, PND — investigacdo indireta)

010101 12 (AC, PND — investigacdao direta)

Outras rubricas orgamentais (especificar) — rubrica 7

Outras rubricas orgamentais (especificar) — com exclusdo da rubrica 7

TOTAL

OoO|l]o|l]o|]o|o|]o|o|o| o

OoO|l]o|]o|o|o|]o]|o|o| o

oO|l]o|j]o|]o|o|]o|o|o | o

OoO|l]o|]o|o|o|o]|o|o| o

3.2.4.3. Necessidades totais de recursos humanos

TOTAL DOTACOES VOTADAS + RECEITAS AFETADAS
EXTERNAS

Ano

2024

Ano

2025

Ano

2026

Ano

2027

¢ Lugares do quadro do pessoal (funcionarios e agentes temporarios)

2001 02 01 (na sede e nas representacdes da Comissao)

20 01 02 03 (delegagdes da UE)

01 01 01 01 (investigagdo indireta)

01 01 01 11 (investigac&o direta)

Outras rubricas orgamentais (especificar)

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o
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* Pessoal externo (em equivalente a tempo completo)

2002 01 (AC e PND da «dotagao global»)

2002 03 (AC, AL, PND, e JPD nas delegagdes)

Rubrica de apoio
administrativo

— na sede

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
[XX.01.YY.YY] — em delegaces da UE 0 0 0 0
010101 02 (AC, PND — investigacéo indireta) 0 0 0 0
01 01 01 12 (AC, PND — investigagdo direta) 0 0 0 0
Outras rubricas orgamentais (especificar) — rubrica 7 0 0 0 0
Outras rubricas orgamentais (especificar) — com exclusdo da rubrica 7 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0

Pessoal necessario para executar a proposta (em ETC):
A cobrir pelo Pessoal adicional excecional*
pessoal atualmente
disponivel do
quadro dos
servicgos da
Comissao
A financiar no A financiar pela | A financiar por
ambito da rubrica BA taxas
rubrica 7 ou
Investigacéo
Lugares do n.a.

quadro de pessoal

Pessoal  externo
(AC, PND, TT)
*
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Descricao das tarefas a executar por:

Funcionarios e agentes temporarios

Pessoal externo

3.2.5.  Resumo do impacto estimado nos investimentos relacionados com tecnologias digitais

Obrigatorio: a melhor estimativa dos investimentos relacionados com tecnologias digitais decorrentes da proposta / iniciativa deve ser incluida
no quadro seguinte.

Excecionalmente, quando necessario para a execucdo da proposta / iniciativa, as dotacdes no ambito da rubrica 7 devem ser apresentadas na
rubrica designada.

As dotacOes no ambito das rubricas 1-6 devem refletir-se como «Despesas informaticas relativas a programas operacionais especificos». Estas
despesas referem-se as dotacOes operacionais a utilizar para reutilizar / comprar / desenvolver plataformas / ferramentas informaticas
diretamente ligadas a execuc¢do da iniciativa e aos investimentos associados (por exemplo, licengas, estudos, armazenamento de dados, etc.).
As informag0es constantes deste quadro devem ser coerentes com os dados apresentados no ponto 4, «Dimensdes digitais».

o Ano Ano Ano Ano | TOTAL
TOTAL das dotagdes digitais e QFP
informaticas 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRICA 7
Despesas informaticas (institucionais) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Com exclusdo da RUBRICA 7
Despesas mformat.lcas. relat|va§ a 0.000 0.000 0000 0000 0.000
programas operacionais especificos
Subtotal com exclusdo da RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6. Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual
A proposta / iniciativa:
— [ pode ser integralmente financiada por meio da reafetacdo de fundos no quadro da rubrica pertinente do quadro financeiro plurianual
(QFP)
— [ requer o recurso a margem ndo afetada na rubrica em causa do QFP e/ou o recurso a instrumentos especiais tais como definidos no
Regulamento QFP

— [ requer uma revisdo do QFP
3.2.7. Participagéo de terceiros no financiamento
A proposta / iniciativa:
- ndo prevé o cofinanciamento por terceiros

— [ prevé o seguinte cofinanciamento por terceiros, a seguir estimado:
Dotagdes em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Ano Ano Ano Ano

2024 2025 2026 2027 Total

Especificar o organismo de cofinanciamento

TOTAL das dotagdes cofinanciadas

3.3.  Impacto estimado nas receitas
- A proposta / iniciativa ndo tem impacto financeiro nas receitas
— [ A proposta / iniciativa tem o seguinte impacto financeiro:

— O NOS recursos proprios
— [l noutras receitas
— O indicar se as receitas forem afetadas a rubricas de despesas
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Em milhGes de EUR (trés casas decimais)

Dotagdes disponiveis para o

Impacto da proposta/iniciativa®?

Rubrica orgamental das receitas exercicio em curso
Ano 2024 Ano 2025 Ano 2026 Ano 2027
Artigo .............
Relativamente as receitas que serdo «afetadas», especificar as rubricas orcamentais de despesas envolvidas.
\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental. |
Outras observacdes (por exemplo, método/férmula de calculo do impacto nas receitas ou quaisquer outras informacdes).
\ N&o se aplica a presente proposta — sem incidéncia orcamental. |
42 No que respeita aos recursos proprios tradicionais (direitos aduaneiros e quotizagdes sobre o aglcar), os montantes indicados devem ser apresentados em termos liquidos,

isto &, montantes brutos apés deducao de 20 % a titulo de despesas de cobranca.
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4, DIMENSOES DIGITAIS
4.1. Requisitos de relevancia digital

Se se considerar gque a iniciativa politica ndo tem qualquer requisito de relevancia digital, explicar por que razdo os meios digitais ndo séo utilizados.

A proposta ndo tem relevancia digital, uma vez que ndo introduz alteragdes substanciais na infraestrutura de dados existente. O sistema de
notificacdes da EBA atualmente em vigor devera continuar a ser utilizado para efeitos de recolha dos dados previstos no artigo 244.°, n.° 8, e
no artigo 245.%, n.° 7, da proposta.
Caso contrario, enumerar 0s requisitos de relevancia digital no seguinte quadro:
Interveniente afetado
N . - - . Processos de :
Referéncia ao requisito Descrigdo do requisito ou abrangido pelo alto nivel Categoria
requisito
4.2. Dados
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Descricao de alto nivel dos dados abrangidos e de quaisquer normas/especificacdes conexas

Tipo de dados Referéncia ao(s) requisito(s)

Norma e/ou especificacdo (se aplicavel)

Alinhamento com a Estratégia Europeia para os Dados

Explicar de que forma os requisitos estdo alinhados com a Estratégia Europeia para os Dados

Alinhamento com o principio da declaracéo Unica

Explicar de que forma foi examinado o principio da declaragéo Unica e como foi explorada a possibilidade de reutilizacio dos dados existentes

Explicar de que forma os dados recentemente criados sdo localizaveis, acessiveis, interoperaveis e reutilizaveis e cumprem normas de elevada

qualidade
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Fluxos de dados

Tipo de dados Referéncia(s) | Interveniente Interveniente Desencadeamento | Frequéncia (se
ao(s) que fornece os | que recebe 0s do intercambio de | aplicavel)
requisito(s) dados dados dados

4.3. Solucoes digitais

Para cada solucédo digital, indicar a referéncia ao(s) requisito(s) de relevancia digital que lhe diz respeito, uma descricdo da funcionalidade
obrigatoria da solucéo digital, o organismo que sera responsavel pela mesma e outros aspetos pertinentes, como a reutilizacdo e a acessibilidade. Por
ultimo, explicar se a solucao digital pretende utilizar tecnologias de IA.

Utilizacéo
Referéncia(s) Lo . . Como é tida - de
. g Principais funcionalidades . . Como é tidaem .
Solucdo digital ao(s) S Organismo responséavel em conta a S tecnologias
N obrigatorias Lo conta a reutilizagédo?
requisito(s) acessibilidade? de 1A (se
aplicavel)

Solucgéo digital
n°1
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Solugéo digital
n.e?2

Para cada solugao digital, explicar de que forma a solucéo digital cumpre os requisitos e as obrigac¢des do quadro de ciberseguranca da UE e outras

politicas digitais e atos legislativos aplicaveis (como o eIDAS, a plataforma digital Gnica, etc.).

Solugéo digital n.° 1

Politica digital e/ou setorial (quando aplicaveis)

Explicar de que forma se alinham

Regulamento 1A

Quadro de ciberseguranca da UE

elDAS

Plataforma digital Unica e IMI

Outros

Solugéo digital n.° 2

Politica digital e/ou setorial (quando aplicaveis)

Explicar de que forma se alinham

Regulamento 1A
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Quadro de ciberseguranca da UE

elDAS

Plataforma digital Gnica e IMI

Outros

4.4  Avaliacdo da interoperabilidade

Descrever os servicos publicos digitais afetados pelos requisitos

Servigo publico
digital ou categoria
de servicos publicos
digitais

Descricéo

Referéncia(s) ao(s)
requisito(s)

Servigo publico digital
no1

Categoria de servigcos
publicos digitais de
acordo com a diviséo 1
da COFOG

Avaliar o impacto dos requisitos na interoperabilidade transfronteiras

Servico publico digital n.° 1

Outras soluctes de interoperabilidade

Avaliacdo

Medidas

Potenciais obstaculos remanescentes

Avaliar o alinhamento com as politicas
digitais e setoriais existentes
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Enumerar as politicas digitais e
setoriais aplicaveis identificadas

Avaliar as medidas organizativas para
uma boa prestacao de servigos publicos
digitais transfronteiras

Enumerar as medidas de governacéo
previstas

Avaliar as medidas tomadas para
assegurar um entendimento comum dos
dados

Enumerar essas medidas

Avaliar a utilizac&o de especificacdes e
normas técnicas abertas acordadas em
comum

Enumerar essas medidas

4.5 Medidas de apoio a execucéo digital

Descrigdo da medida

Referéncia(s) ao(s) requisito(s)

Papel da
Comissao

(se aplicavel)

Intervenientes
envolvidos

(se aplicavel)

Calendario previsto

(se aplicavel)
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