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com uma estratégia de resolucéo de ponto de entrada multiplo e uma metodologia para
a subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para cumprimento do requisito minimo
de fundos préprios e passivos elegiveis
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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
. Raz0es e objetivos da proposta

O Regulamento (UE) n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho! (Regulamento
Requisitos de Fundos Préprios ou CRR), estabelece, em conjunto com a Diretiva 2013/36/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho? (Diretiva Requisitos de Fundos Proprios ou CRD), 0
quadro regulamentar prudencial para as instituicdes de crédito que operam na Unido. O CRR
e a CRD foram adotados no rescaldo da crise financeira de 2008-2009 para reforcar a
resiliéncia das instituicbes que operam no setor financeiro da UE, com base, em grande
medida, nas normas globais acordadas com os parceiros internacionais da UE, em particular o
Comité de Basileia de Supervisao Bancéaria (CBSB).

O CRR foi subsequentemente alterado para corrigir as deficiéncias que subsistiam no quadro
regulamentar e para implementar alguns elementos pendentes da reforma global dos servicos
financeiros, que s@o essenciais para assegurar a resiliéncia das instituicbes. O «pacote de
medidas de reducdo dos riscos», adotado pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho em 20 de
maio de 2019 e publicado no Jornal Oficial em 7 de junho de 2019, introduziu uma
importante revisdo. Incluiu, em particular, alteraces ao enquadramento da Unido para a
resolugdo bancéria por via da Diretiva (UE) 2019/879 do Parlamento Europeu e do Conselho?,
que altera a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho* (Diretiva
Recuperacao e Resolucdo Bancérias, BRRD), do Regulamento (UE) 2019/877 do Parlamento
Europeu e do Conselho®, que altera o Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu
e do Conselho® (Regulamento Mecanismo Unico de Resolucdo, SRMR) e do Regulamento
(UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho’, que altera o CRR. Esta reforma

! Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢ces de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

2 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das instituicGes de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas
de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE
(JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

8 Diretiva (UE) 2019/879 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera a
Diretiva 2014/59/UE no respeitante a capacidade de absor¢do de perdas e de recapitalizagdo das
instituigdes de crédito e empresas de investimento, e a Diretiva 98/26/CE (JO L 150 de 7.6.2019,
p. 296).

4 Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos
(UE) n.1093/2010 e (UE) n.°648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).

5 Regulamento (UE) 2019/877 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera
0 Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz respeito a capacidade de absorcdo de perdas e de
recapitalizacdo das instituicbes de crédito e das empresas de investimento (JO L 150 de 7.6.2019,
p. 226).

6 Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolucdo de instituicoes de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolugdo e de um Fundo Unico de
Resolucdo bancaria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).

7 Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera
0 Regulamento (UE) n.°575/2013 no que diz respeito ao racio de alavancagem, ao racio de
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aplicou, na Unido, a norma internacional referente a capacidade total de absorcdo de perdas
(TLAC, do inglés total loss-absorbing capacity) para as instituicdes de importancia sistémica
global (G-SlI, do inglés global systemically important institutions), adotada pelo Conselho de
Estabilidade Financeira (CEF) em novembro de 2015% e reforcou a aplicagdo do requisito
minimo de fundos proprios e passivos elegiveis (MREL, do inglés minimum requirement for
own funds and eligible liabilities) a todas as institui¢des estabelecidas na Uni&o.

A norma TLAC exige que as G-SllI detenham uma quantidade suficiente de passivos com
elevada capacidade de absorcdo de perdas (incluidos no ambito da recapitalizacdo interna)
para garantir um processo rapido e suave de absorcéo das perdas e de recapitalizacdo em caso
de resolugdo. A incorporagdo da norma TLAC no direito da Unido, nomeadamente através de
alteracdes ao CRR, teve em conta o requisito minimo em vigor de fundos proprios e passivos
elegiveis (MREL) especifico a cada instituicdo, estabelecido na BRRD®. Além disso, ambos
0s conjuntos de regras estdo estreitamente interligados, nomeadamente através de referéncias
cruzadas da BRRD e do SRMR ao CRR. Por exemplo, a BRRD e 0 SRMR baseiam-se
geralmente na medida da exposicdo total e no montante total das exposi¢bes calculado nos
termos do CRR para calcular e expressar o MREL. Por conseguinte, os dois requisitos devem
ser entendidos como elementos complementares de um quadro comum?°. O enquadramento
revisto devera assegurar que, caso as instituicGes atravessem dificuldades financeiras e sejam
subsequentemente colocadas em resolucdo, a absorcdo das perdas e a recapitalizacdo se
realize por meios privados. Desta forma, a TLAC e o MREL s&o essenciais para a gestao
eficaz das crises bancérias e a reducdo do seu impacto negativo na estabilidade financeira e
nas financas publicas. A TLAC e as regras revistas relativas a0 MREL tornaram-se aplicaveis,
na Unido, em 27 de junho de 2019 e 28 de dezembro de 2020, respetivamente.

Em conformidade com as normas internacionais, o direito da Unido reconhece tanto a
estratégia de resolucdo de ponto de entrada unico (SPE, do inglés single point of entry) como
a estratégia de resolucdo de ponto de entrada maltiplo (MPE, do inglés multiple point of
entry)!l. No ambito da estratégia de resolugdo SPE, apenas uma entidade do grupo —
geralmente a empresa-mae — € objeto de resolucdo («entidade de resolucdo»), ao passo que as
outras entidades do grupo — normalmente filiais operacionais — ndo sdo sujeitas a medidas de
resolugdo. Em vez disso, as perdas dessas filiais séo transferidas para a entidade de resolugéo
e o capital é transferido em sentido descendente para a filial. Deste modo, as filiais podem
continuar a funcionar sem problemas mesmo depois de terem deixado de ser viaveis. Cada
entidade de resolucdo constitui um «grupo de resolucdo» juntamente com as filiais que Ihe
pertencem e que ndo sao, elas proprias, entidades de resolugdo. No ambito da estratégia de
resolucdo MPE, a resolucdo pode abranger mais do que uma entidade do grupo bancario.

financiamento estavel liquido, aos requisitos de fundos prdprios e passivos elegiveis, ao risco de crédito
de contraparte, ao risco de mercado, as posi¢cBes em risco sobre contrapartes centrais, as posicdes em
risco sobre organismos de investimento coletivo, aos grandes riscos e aos requisitos de reporte e
divulgacédo de informacdes, e 0 Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 150 de 7.6.2019, p. 1).

8 Conselho de Estabilidade Financeira, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of
Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC)
Term Sheet, 9 de novembro de 2015.

9 Mais especificamente, 0 CRR previu um novo requisito de fundos proprios e de passivos elegiveis para
as instituices identificadas como G-SllI, enquanto o acréscimo especifico da instituicdo para essas G-
SlI, bem como o requisito especifico da instituicdo para as instituicbes que ndo sejam G-SllI foram
introduzidos através de alteragdes especificas a BRRD e ao SRMR.

10 Considerando 16 do Regulamento (UE) 2019/876, considerando 2 da Diretiva (UE) 2019/879 e
considerando 2 do Regulamento (UE) 2019/877.
1 Considerando 4 da Diretiva (UE) 2019/879.
2
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Consequentemente, podem existir mais do que uma entidade de resolucéo e, por conseguinte,
mais do que um grupo de resolucdo dentro do grupo bancério. O principio subjacente ao
método de resolucdo MPE consiste em permitir a resolucdo de um determinado grupo de
resolucdo de forma viavel e credivel, sem comprometer a resolubilidade de outras entidades
de resolucéo e grupos de resolucdo no mesmo grupo bancario consolidado.

A versdo revista do enquadramento de resolucdo bancéaria prevé que o MREL para as
entidades de resolucédo seja fixado ao nivel consolidado de um grupo de resolucdo («<MREL
externo»)'?. Além disso, esse enquadramento prevé a forma como a capacidade de absorgéo
de perdas e de recapitalizacdo deve ser atribuida no ambito dos grupos de resolucdo («MREL
interno»)®3,

Em conformidade com a BRRD, regra geral, os instrumentos financeiros elegiveis para o
MREL interno tém de ser detidos pela entidade de resolucdo, ou seja, normalmente pela
empresa-méael4. A logica desta regra é assegurar que a capacidade de absorcéo de perdas e de
recapitalizacdo de uma filial é fornecida pela sua empresa-mée, ou seja, pela entidade de
resolucdo. Essa empresa-mae pode deter instrumentos elegiveis para 0 MREL interno, quer
direta quer indiretamente, através de outras entidades do mesmo grupo de resolucdo (ver
ilustracdo infra). A possibilidade de os instrumentos serem também subscritos indiretamente
pela empresa-mae atraves de entidades intermediarias foi justificada pelo facto de a obrigacdo
de cumprir o MREL interno ndo dever alterar desnecessariamente os canais de financiamento
existentes dos grupos bancarios, quando o financiamento para a aquisi¢éo desses instrumentos
esta estruturado em torno das cadeias de propriedade e é distribuido as filiais em todo o grupo
através de entidades intermediarias e ndo diretamente pelas empresas-mée em dltima instancia
(entidades de resolucdo).

MREL interno emitido

Entidade de resolucao
¢ indiretamente 3 entidade de

T | 4 T resolucio e por ela comprado

o N i («daisy chain» ou cadeia de

. Empresa-mde I .

3 : e ! subscricdo indireta)

o intermediaria !

g ! 4

L] T I E I MREL interno emitido

g Filial ' I diretamente a entidade de

G} = resolugdo e por ela comprado
12 Artigo 45.°-E da BRRD.
13 Artigo 45.°-F da BRRD. O requisito é designado por «interno» tendo em conta que 0s instrumentos

elegiveis tém geralmente de ser financiados internamente no &mbito do grupo bancario, nomeadamente
pela empresa-méde em Gltima instancia de uma filial.

14 O artigo 45.°-F, n.? 2, alinea a), subalinea i), da BRRD permite também considerar elegiveis para efeitos
do MREL interno os passivos que sdo emitidos a um acionista existente que ndo faca parte do mesmo
grupo de resolucao e por ele comprados, desde que o exercicio dos poderes de redugdo ou de conversao
em conformidade com os artigos 59.° a 62.° da BRRD ndo afete o controlo da filial pela entidade de
resolucdo. Além disso, o artigo 45.°-F, n.° 2, alinea b), subalinea ii), da BRRD permite que 0 MREL
interno seja satisfeito por fundos préprios que ndo fundos préprios principais de nivel 1 (FPP1)
emitidos a entidades que ndo estejam incluidas no mesmo grupo de resolucdo e sejam por elas
comprados, desde que o exercicio dos poderes de reducdo ou de conversdo em conformidade com os
artigos 59.° a 62.° ndo afete o controlo da filial pela entidade de resolucéo.
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llustracdo: Subscricdo de instrumentos elegiveis para o MREL interno (direta ou
indiretamente)

Para operacionalizar o método da subscricédo indireta de instrumentos elegiveis para 0 MREL
interno no ambito dos grupos de resolucdo, também designado por método da «cadeia de
subscricdo indireta», e para assegurar que este é sdlido do ponto de vista prudencial, os
colegisladores encarregaram a Autoridade Bancéria Europeia (EBA) de elaborar projetos de
normas técnicas de regulamentacdo (NTR) e habilitaram a Comissdo a adotar nessa base um
ato delegado especificando uma metodologia para essa emissdo indireta de instrumentos
elegiveis'®. De acordo com o mandato da BRRD, essa metodologia deve:

o permitir a correta transferéncia das perdas das filiais para a sua empresa-mée em
Gltima instancia (entidade de resolucéo) e a correta transferéncia de capital dessa
empresa-méae para as filiais,

o assegurar que a capacidade de absorcdo de perdas da filial ndo é contabilizada
também para efeitos de cumprimento do MREL interno pela empresa-méae
intermediaria e

o assegurar que o seu resultado € equivalente ao de uma subscricdo direta pela
empresa-mae em Ultima instancia (entidade de resolucdo) de instrumentos elegiveis
emitidos por filiais.

Desde o inicio de 2020, a EBA tem vindo a trabalhar nesse projeto de NTR com base num
regime de dedugdo, em conformidade com o mandato estabelecido na BRRD e as
recomendacBes constantes das normas internacionais pertinentes®. O regime de deducéo
desenvolvido pela EBA prevé que os instrumentos elegiveis para 0 MREL interno emitidos
pelas filiais a entidade de resolucédo através de uma empresa-mde intermediaria teriam de ser
integralmente deduzidos do montante da capacidade propria de cumprimento do MREL
interno da empresa-mae intermediaria. Este método de deducdo foi considerado o mais
coerente com as condi¢Ges estabelecidas no mandato da BRRD e conducente a
operacionalizagéo do quadro de MREL interno?’.

A metodologia desenvolvida pela EBA foi objeto de uma consulta publica®. Os resultados da
consulta revelaram um apoio geral ao projeto de NTR, mas salientaram Vvarias incoeréncias
entre 0s requisitos para a delegacéo estabelecidos na BRRD e as regras prudenciais em vigor
estabelecidas no CRR. Por conseguinte, numa carta dirigida a Comissdo Europeia em 25 de
janeiro de 2021°, a EBA salientou que as interacdes entre a BRRD e 0 CRR n&o permitiriam

15 Artigo 45.°-F, n.° 6, da BRRD.

16 Conselho de Estabilidade Financeira, Guiding Principles on the Internal Total Loss-absorbing Capacity
of G-SIBs (‘Internal TLAC’), 6 de julho de 2017. Ao abrigo desse regime, 0s instrumentos elegiveis
para 0 MREL interno emitidos pela filial e subscritos pela empresa-mde intermediaria seriam
integralmente deduzidos dos instrumentos elegiveis emitidos pela empresa-méde intermediaria para
cumprir o seu proprio MREL interno.

o No seu trabalho, a EBA também teve em conta outros métodos, mas rejeitou-os devido a
incompatibilidade com as disposi¢des da BRRD sobre o MREL interno ou a sua falta de prudéncia ou
simplicidade.

18 EBA/CP/2020/18, 22 de julho de 2020, disponivel em: https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-
consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups.

19 EBA-2020-D-3378, 25 de janeiro de 2021, disponivel em:

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/
files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20i

PT


https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups
https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf

PT

a aplicacdo do tratamento prudencial necessario para que o mandato fosse cumprido como
inicialmente previsto. Mais precisamente, a EBA referiu que o CRR nédo permitia a deducéo
dos instrumentos elegiveis para 0 MREL interno nem, subsequentemente, a aplicacdo de uma
ponderacdo de risco adequada de zero por cento em todos 0s casos relevantes para 0 mandato
ao abrigo da BRRD. Foram identificados problemas semelhantes no dominio do requisito do
racio de alavancagem do CRR. Esta situacdo ndo sé geraria uma incoeréncia entre o quadro
prudencial e o enguadramento de resolucdo, como também seria contraria ao requisito
previsto na BRRD no sentido de gerar um resultado equivalente ao de uma subscrigéo direta,
de acordo com a EBA. Concluiu-se que os requisitos da BRRD nédo podiam ser cumpridos
sem disposicdes adicionais que as NTR ndo poderiam suportar sozinhas, devendo antes
basear-se no texto de nivel 1 para especificar.

Além da necessidade de operacionalizar a subscri¢do indireta de instrumentos elegiveis para o
MREL interno, foram identificados outros problemas relacionadas com a resolucdo desde a
entrada em vigor do quadro TLAC/MREL revisto, em 2019%. Estes problemas dizem
principalmente respeito ao tratamento regulamentar dos grupos G-SII com uma estratégia de
resolucdo MPE, incluindo os grupos MPE com filiais em paises terceiros. Por exemplo,
atualmente, o CRR n3o especifica se os varios ajustamentos & TLAC?! para as G-Sll com uma
estratégia de resolucdo MPE também abrangem as filiais de uma G-SlI situadas num pais
terceiro. Além disso, a formula?? para o calculo do excedente de TLAC/MREL de uma filial
no contexto do regime geral de deducéo aplicavel as G-SIlI com uma estratégia de resolucéo
MPE assenta apenas no requisito de TLAC/MREL baseado no risco da filial, sem ter em
conta também o TLAC/MREL néo baseado no risco. Outros problemas incluem algumas
contradi¢Bes no texto de nivel 1, nomeadamente no que concerne a interacdo das disposicdes
do CRR e da BRRD? que sdo relevantes para resolver potenciais incoeréncias entre os
requisitos SPE e MPE. Por altimo, foram registados alguns problemas no que diz respeito aos
critérios®* para que os instrumentos sejam elegiveis para cumprimento do requisito de TLAC
interna, 0 que é importante para resolver situacdes de insolvéncia de filiais da UE de
instituicdes de importancia sistémica global (G-SII) extra-UE.

Para resolver os problemas acima referidos, é necessario introduzir algumas alteracfes
especificas em determinados aspetos do CRR relacionados com a resolugdo. Em especial, 0
tratamento regulamentar dos grupos G-SIl com uma estratégia de resolucdo MPE, incluindo
0s grupos MPE com filiais em paises terceiros, tem de ser mais bem alinhado com o
tratamento descrito na norma TLAC. Tal contribuird para assegurar que, em caso de
resolucéo, cada entidade de resolucédo e cada grupo pertencente a essas G-SllI possa continuar
a desempenhar funces criticas sem o risco de contagio. As alteracdes propostas nao alterardo
a arquitetura global do quadro, mas assegurardo a correta aplicacdo da TLAC e do MREL.

Em primeiro lugar, é necessario incorporar diretamente no CRR um tratamento prudencial
especifico relacionado com a subscrigdo indireta de instrumentos elegiveis para 0 MREL
interno (método da cadeia de subscricdo indireta). As alteracbes propostas ao CRR corrigirdo

nstitutions/2021/962427/2021%2001%2025%20L etter%20t0%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f
%286%29%20BRRD%20%28daisy%20chains%29.pdf.

2 Os capitulos 5.2 a 5.5 da exposigdo de motivos contém explicagdes pormenorizadas sobre os problemas
especificos.
2 Artigo 12.°-A e artigo 72.°-E, n.° 4, do CRR.
2 Artigo 72.°-E, n.° 4, do CRR.
s Artigo 12.-A e artigo 92.°-A, n.° 3, do CRR e artigo 45.°-H, n.° 2, da BRRD.
2 Artigo 72.°-B, n.° 2, do CRR.
5

PT


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf

PT

as incoeréncias identificadas entre 0 CRR e a BRRD, que foram descritas na carta da EBA a
Comissdo Europeia de 25 de janeiro de 2021. Mais precisamente, o regime de deducdo
desenvolvido pela EBA no contexto do projeto de NTR ao abrigo da BRRD sera incorporado
diretamente no CRR. Tal assegurara o bom funcionamento da subscrigdo indireta do MREL
interno nos grupos de resolucdo com varios niveis de propriedade, em consonancia com 0
acordo politico alcangado durante as negociagdes da Diretiva (UE) 2019/879. Além disso, as
revisdes assegurardo que o tratamento de participacdes em instrumentos elegiveis para o
MREL interno permanecera alinhado tanto no enquadramento de resolugdo como no quadro
prudencial, permitindo assim a operacionalizacdo da metodologia de deducdo desenvolvida
pela EBA e, ao mesmo tempo, evitando uma complexidade indevida no tratamento dessas
exposicoes.

Em segundo lugar, as disposi¢cdes do CRR sobre a comparacdo entre a soma dos requisitos
TLAC efetivos de todos os grupos de resolucdo de um grupo G-SII que tenham uma estratégia
de resolugdo MPE com o requisito SPE tedrico desse grupo G-SllI tém de ser clarificadas?.
As alteracBes propostas sao necessarias para clarificar em que medida as autoridades de
resolugdo podem resolver as potenciais incoeréncias entre os requisitos SPE e MPE,
alinhando para tal o tratamento previsto no CRR com o previsto na BRRD?® e na norma
TLAC?,

Em terceiro lugar, é necessario alterar a formula para o calculo do excedente de TLAC/MREL
de uma filial no contexto do regime geral de deducédo aplicavel as G-SIl com uma estratégia
de resolucdo MPE?8, a fim de assegurar que essa formula tem em conta os requisitos de
TLAC/MREL baseados no risco e ndo baseados no risco da filial, em conformidade com a
norma TLAC. Tal evitard que o excedente de TLAC/MREL de uma determinada filial seja
sobrestimado.

Em quarto lugar, algumas disposi¢cbes do CRR aplicaveis as G-SII com uma estratégia de
resolugdo MPE devem ser clarificadas, a fim de permitir ter em conta as filiais estabelecidas
fora da Unido. Tal alinhard o CRR com o principio TLAC correspondente acordado a nivel
internacional, que é aplicavel as filiais estabelecidas em todas as jurisdi¢des do CEF.

Em quinto lugar, sdo necessarios alguns esclarecimentos especificos no contexto do requisito
de fundos proprios e passivos elegiveis para as instituicdes que sdo filiais importantes de G-
SII extra-UE («TLAC interna»), a fim de assegurar que os instrumentos de divida emitidos
por essas instituicdes possam cumprir todos os critérios de elegibilidade para os instrumentos
de passivos elegiveis. A razdo para esta alteracdo reside no facto de, atualmente, os critérios
de elegibilidade para os instrumentos de passivos elegiveis se basearem no pressuposto de que
esses instrumentos séo emitidos por uma entidade de resolugéo e ndo por filiais sujeitas a um
requisito de TLAC interna. A lacuna serd colmatada ao clarificar que as condic¢des de
elegibilidade aplicaveis as entidades de resolucdo também se aplicam as entidades que néo
sejam de resolugcdo, mutatis mutandis. Tal permitira, por sua vez, que essas instituicoes

% Artigo 12.°-A e artigo 92.°-A, n.° 3, do CRR.
% Artigo 45.°-D, n.° 4, e artigo 45.°-H, n.° 2, da BRRD.
27 A secgdo 3 da ficha descritiva da TLAC prevé que, quando o requisito SPE tedrico for inferior a soma

dos requisitos MPE efetivos, as autoridades competentes podem acordar um ajustamento para
minimizar ou eliminar essa diferenga (ou seja, reduzindo os requisitos MPE). Além disso, esclarece-se
que a soma dos requisitos MPE efetivos nunca pode ser inferior ao requisito SPE tedrico.

% Artigo 72.°-E, n.° 4, do CRR.
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cumpram o seu requisito de TLAC interna, nomeadamente com passivos elegiveis, tal como
inicialmente previsto pelos colegisladores?.

Estas alteracbes propostas ao CRR podem desempenhar um papel essencial na melhoria da
resolubilidade de uma instituicdo. Dado que as disposi¢Oes correspondentes ja sdo aplicaveis
na Unido, as alteracfes propostas terdo de ser introduzidas em tempo util. A necessidade de
uma adocgdo acelerada é ainda refor¢ada pelo facto de os grupos bancérios necessitarem de
clareza sobre o mecanismo da cadeia de subscricdo indireta para decidirem sobre a melhor
forma de afetar a sua capacidade de MREL interno, tendo em conta o prazo de cumprimento
do MREL geral fixado em 1de janeiro de 2024, devendo os objetivos intermédios
vinculativos ser cumpridos até 1 de janeiro de 20223

. Coeréncia com as disposi¢des existentes da mesma politica setorial

A proposta introduz alteracbes a legislacdo em vigor. Estas alteracBes sdo plenamente
coerentes com as atuais disposi¢fes politicas no dominio dos requisitos prudenciais e de
resolucdo aplicaveis as instituigdes. O enquadramento da Unido para a resolucdo visa garantir
que a absorcdo de perdas e a recapitalizacdo dos bancos que atravessem dificuldades
financeiras e sejam subsequentemente colocados em processo de resolucdo sejam asseguradas
por meios privados. Ao facilitar a subscricdo indireta do MREL interno no ambito dos grupos
de resolucéo, ao alinhar melhor o tratamento regulamentar dos grupos bancéarios com uma
estratégia de resolucdo MPE com a norma TLAC e ao especificar mais pormenorizadamente
alguns dos critérios de elegibilidade para o cumprimento do requisito de TLAC interna, a
proposta melhorara a aplicacdo das regras da Unido em vigor no que diz respeito a assegurar a
resolubilidade dos grupos bancérios. Este resultado é coerente e contribuira para a
concretizacdo dos objetivos gerais do enquadramento da Unido para a resolucao bancaria, que
consistem em salvaguardar a estabilidade financeira e reduzir o apoio prestado pelos
contribuintes a resolucao bancéria.

. Coeréncia com as outras politicas da Unido

A proposta de regulamento € fundamental para uma aplicacdo adequada da revisdo mais
ampla da legislacdo financeira da Unido proposta em 2016 e adotada em 2019 (pacote de
medidas de reducdo dos riscos) com o objetivo de reduzir os riscos no setor financeiro,
promovendo simultaneamente o financiamento sustentavel da atividade econémica. Por
conseguinte, a proposta é plenamente coerente com o0s objetivos fundamentais da UE de
promover a estabilidade financeira, reduzir o apoio prestado pelos contribuintes a resolucdo
bancéria e contribuir para um financiamento sustentavel da economia.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE

. Base juridica

A proposta baseia-se no artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE), ou seja, tem a mesma base juridica que os atos legislativos alterados.

. Subsidiariedade (no caso de competéncia nédo exclusiva)

Os objetivos da proposta de regulamento consistem em complementar e alterar a legislacao ja
existente da UE (0 CRR e a BRRD) e, por conseguinte, podem ser melhor alcangados a nivel

% Artigo 92.°-B, n.° 2, do CRR.
3 Artigo 45.°-M, n.° 1, da BRRD.
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da UE do que atraveés de diferentes iniciativas nacionais. A capacidade dos Estados-Membros
para adotarem medidas nacionais é limitada, uma vez que o CRR e BRRD ja regulamentam
essas matérias, e quaisquer alteracdes a nivel nacional entrariam em conflito com o direito da
Unido atualmente em vigor.

As alteracOes propostas promoverdo ainda mais a aplicacdo uniforme dos requisitos
prudenciais, a convergéncia das praticas de supervisdo e assegurardo condi¢bes de
concorréncia equitativas em todo o mercado Unico para 0s servi¢os bancarios. Estes objetivos
ndo podem ser atingidos de forma satisfatoria pelos Estados-Membros individualmente. Se a
Unido deixasse de regulamentar esses aspetos, o mercado interno dos servigcos bancarios
passaria a estar sujeito a diferentes conjuntos de regras, conduzindo a fragmentacdo e
comprometendo o recém-adotado conjunto Unico de regras neste dominio.

. Proporcionalidade

Esta acdo da Unido é necessaria para alcancar o objetivo de melhorar a aplicacdo das regras
da Unido em vigor no que diz respeito a garantia da resolubilidade dos grupos bancérios. As
alteracBes propostas incidem apenas sobre disposicdes especificas do quadro prudencial da
Unido aplicével as instituicdes, que visam exclusivamente medidas destinadas a assegurar o
bom funcionamento dos requisitos de fundos proprios e passivos elegiveis. Além disso, as
alteracdes propostas limitam-se a questfes que ndo podem ser tratadas no ambito da atual
margem discricionaria que as regras vigentes preveem.

. Escolha do instrumento

Propde-se que as medidas sejam implementadas alterando o CRR através de um regulamento.
As medidas propostas alteram as regras existentes relativas a aplicacdo dos requisitos de
fundos proprios e de passivos elegiveis estabelecidos no CRR. Por conseguinte, um
regulamento é um instrumento adequado para a proposta.

3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO
. AvaliacOes ex post/balancos de qualidade da legislacéo existente

A presente proposta ndo é acompanhada de uma avaliacdo de impacto separada, uma vez que
ndo altera os aspetos fundamentais do CRR, mas visa sobretudo clarificar a relacdo juridica
entre dois instrumentos juridicos em vigor a nivel da UE, o CRR e a BRRD, incorporando
diretamente no CRR um tratamento especifico para a subscri¢do indireta de instrumentos
elegiveis para 0 MREL interno. Essas clarificacbes assegurardo que os dois quadros,
altamente interligados, permanecem em grande medida alinhados. Tal permitira, por sua vez,
que as instituicbes continuem a calcular, relatar e divulgar um conjunto de valores
correspondentes ao montante total das exposi¢des e a medida da exposicéo total para efeitos
do CRR e da BRRD, evitando assim um aumento indevido da complexidade.

Além disso, o impacto das medidas alteradas pela presente proposta ja foi objeto de analises
nas avaliacbes de impacto realizadas no ambito do Regulamento (UE) 2019/876 e da
Diretiva (UE) 2019/879. Tal inclui a eventual necessidade de emitir instrumentos elegiveis
adicionais para 0 MREL para cumprir o MREL interno, tal como introduzido pelos
colegisladores através da BRRD revista. A proposta baseia-se, de um modo geral, nos
trabalhos preparatorios realizados pela EBA, nomeadamente no que diz respeito a elaboragéo
de normas técnicas de regulamentacdo sobre a subscri¢do indireta de instrumentos elegiveis
para 0 MREL interno no ambito dos grupos de resolugdo. A proposta visa essencialmente
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fazer face as consequéncias nao intencionais relacionadas com o atual quadro de
TLAC/MREL resultantes das regras atualmente previstas no CRR.

As alteracbes propostas terdo um impacto limitado nos encargos administrativos das
instituicOes e nos custos de adaptacdo das suas operacgdes internas, prevendo-se que a maior
parte dos custos seja compensada pelo bom funcionamento do método da subscricdo indireta
de instrumentos elegiveis para 0 MREL interno no &mbito dos grupos de resolucéo e, para as
instituicOes em causa, pelos beneficios derivados de um melhor reconhecimento das filiais de
paises terceiros e ainda pela especificacdo mais pormenorizada da elegibilidade dos
instrumentos emitidos no contexto do requisito de TLAC interna.

. Direitos fundamentais

A UE esta empenhada em manter elevados padrdes de protecdo dos direitos fundamentais e €
signataria de um amplo conjunto de convencBes em matéria de direitos humanos. Neste
contexto, ndo € provavel que a proposta venha a ter um impacto direto sobre esses direitos,
enumerados nas principais convencdes das Nac¢des Unidas sobre direitos humanos, na Carta
dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, que é parte integrante dos Tratados da UE, e
na Convencgéo Europeia dos Direitos Humanos (CEDH).

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL

A proposta ndo tem incidéncias no orgamento da Uni&o.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Explicacdo pormenorizada das disposic¢Oes especificas da proposta
1) Tratamento especifico para a subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para o

MREL interno

A fim de aplicar o acordo politico alcancado durante as negociacdes da Diretiva (UE)
2019/879, propde-se que o regime de deducédo que foi desenvolvido pela EBA no contexto do
projeto de NTR ao abrigo da BRRD seja diretamente introduzido no CRR. Assim, 0
regulamento proposto introduz, no artigo 72.°-E, n.° 5, do CRR, um requisito segundo o qual
as empresas-mae intermediarias ao longo da cadeia de propriedade terdo de deduzir da sua
prépria capacidade de MREL interno o montante das suas participagdes em instrumentos
elegiveis para o MREL interno, incluindo fundos préprios, emitidos pelas suas filiais
pertencentes a0 mesmo grupo de resolucdo.

E necessario introduzir um regime de deducdo. Do ponto de vista da resolucdo, o regime
assegura uma transferéncia adequada ascendente das perdas e descendente de capital entre as
entidades de resolugdo e as suas filiais em Gltima instancia, evita a dupla contabilizacdo da
capacidade de absorcédo de perdas da filial para efeitos de cumprimento do MREL interno pela
empresa-mae intermediaria e proporciona um resultado equivalente ao de uma subscri¢ao
direta integral pela entidade de resolucédo de instrumentos emitidos pelas suas filiais em ultima
instancia. Além disso, o regime de deducdo também € necessario do ponto de vista prudencial,
uma vez que, sem esse regime, os racios de solvéncia individuais das empresas-méae
intermediarias ndo refletiriam de forma adequada e prudente a sua capacidade efetiva de
absorcéo de perdas, uma vez que esses racios incluiriam também a capacidade de absorcédo de
perdas das suas filiais. Tal poderia comprometer o bom funcionamento da estratégia de
resolugédo escolhida, uma vez que a empresa-mée intermediaria poderia esgotar ndo so a sua
prépria capacidade de absorcdo de perdas, mas tambem a da sua filial, antes de a empresa-
mée intermediaria ou a filial deixarem de ser viaveis. O método da deducgdo garante que as
empresas-mae intermediarias relatam os fundos préprios disponiveis apenas na medida em
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que estejam relacionados com os riscos associados ao seu préprio balanco. Além disso, o
método serd conducente a uma aplicagdo atempada das restricdes do montante maximo
distribuivel, em conformidade com os artigos 141.° e 141.°-B da CRD e o artigo 16.-A da
BRRD, e da determinacdo de que a empresa-mae intermediaria ja ndo é viavel.

O regime de deducdo deve aplicar-se a todas as empresas-mae intermediarias que sejam
instituicdes ou entidades nos termos do artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a d), da BRRD e que sejam
obrigadas a cumprir o MREL interno, tal como determinado pela autoridade de resolucéo,
independentemente de fazerem parte de grupos G-SII. Como tal, as referéncias a elementos de
passivos elegiveis devem também ser entendidas como incluindo os passivos elegiveis para
cumprir o MREL interno nos termos do artigo 45.°-F, n.° 2, alinea a), da BRRD.

O regime de deducdo esta estritamente limitado as empresas-mée intermediarias no contexto
das subscrigOes indiretas de instrumentos do MREL interno. Por conseguinte, o artigo 49.°,
n. 2, do CRR so precisa de ser alterado no que diz respeito as exposi¢des sujeitas a0 novo
tratamento previsto no artigo 72.°-E, n.°5, do CRR. Além disso, a fim de assegurar que o
novo regime de deducdo continua a ser proporcionado, as instituicdes poderdo escolher a
combinacdo de instrumentos (fundos proprios versus passivos elegiveis) com os quais a
empresa-méae intermediaria financia a aquisi¢do de instrumentos do MREL interno das suas
filiais. Este objetivo € alcancado atraves da aplicacdo, em primeiro lugar, das deducbes a
reserva de passivos elegiveis da empresa-mae intermediaria. Apenas se 0 montante a deduzir
exceder a reserva de passivos elegiveis da empresa-mae intermediaria, as deducGes restantes
terdo de ser aplicadas a sua reserva de fundos préprios para fins prudenciais, comecando pelos
elementos de fundos proprios de nivel 2 [artigo 66.%, alinea e), do CRR]*. Em termos
praticos, isto significa que a empresa-méae intermediaria pode evitar completamente quaisquer
deducbes relacionadas com os fundos proprios, desde que emita a entidade de resolucao
suficientes passivos elegiveis para 0 MREL.

Em alguns casos excecionais, nomeadamente quando o MREL interno e a TLAC interna néo
sdo aplicados numa base individual, mas sim numa base consolidada®, o regime de deducio
pode ser excessivo, podendo conduzir a uma dupla san¢do no ambito do método de deducéo
previsto totalmente baseado nas participacdes. Com efeito, nessas situacdes, a empresa-mae
intermediaria deve absorver as perdas das suas filiais e, por conseguinte, deter uma
capacidade suficiente de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo para cobrir as suas proprias
necessidades, bem como as das filiais no perimetro de consolidacdo. Por conseguinte, estes
casos estdo isentos do regime de deducdo®.

A subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para 0 MREL interno deve assegurar que,
quando uma filial deixa de ser viavel, as perdas sdo efetivamente transferidas para a entidade

3 Caso as deducdes restantes também excedam a reserva dos elementos de fundos préprios de nivel 2 da
empresa-mée intermedidria, o montante excedente tera de ser deduzido aos elementos de fundos
préprios adicionais de nivel 1 [artigo 56.°, alinea e), do CRR]. Se necessario, qualquer montante
remanescente serd subsequentemente deduzido aos elementos de fundos proprios principais de nivel 1
da empresa-mae intermediaria [artigo 36.%, n.° 1, alinea j), do CRR].

% No que diz respeito ao MREL interno, tal pode ser relevante para determinadas empresas-mée na Unido
que sao filiais de grupos de paises terceiros (artigo 45.°-F, n.° 1, terceiro paragrafo, da BRRD) e para as
empresas-méae intermediarias que estéo sujeitas a um objetivo MREL interno consolidado, uma vez que
a filial seguinte da cadeia beneficia de uma dispensa [artigo 45.°-F, n.° 4, alinea b), da BRRD]. Além
disso, a TLAC interna pode também ser cumprida em base consolidada (artigo 11.°, n.° 3-A, do CRR).

3 O método de dedugdo sobre o qual a EBA realizou a consulta publica em 2020 ndo previa uma isencao
do regime de deducdo nos casos em que o0 MREL interno e a TLAC interna ndo sdo aplicados numa
base individual, mas sim numa base consolidada, uma vez que este aspeto s6 surgiu durante a consulta
publica.
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de resolucdo e a filial em causa € recapitalizada pela mesma. Assim, essas perdas ndo devem
ser absorvidas pela empresa-mde intermediaria, que se torna um mero veiculo para transferir
essas perdas para a entidade de resolucdo. Consequentemente, e a fim de assegurar que o
resultado da subscrigdo indireta é equivalente ao de uma subscrigdo direta integral, conforme
pretendido pelos colegisladores nos termos do artigo 45.°-F, n.° 6, da BRRD, o regime de
deducdo é acompanhado da aplicacdo de um ponderador de risco de 0 % para as exposi¢es
sujeitas a esse regime e da correspondente exclusdo dessas exposi¢des do célculo da medida
da exposicdo total do racio de alavancagem. Tal reflete-se no artigo 113.°, n.°1, no
artigo 151.°, n.° 1, e no artigo 429.°-A, n.° 1, do CRR.

O método acima descrito permite a aplicacdo da subscricdo indireta de instrumentos do
MREL interno em conformidade com as condi¢6es acordadas pelos colegisladores durante as
negociagdes da Diretiva (UE) 2019/879 e refletidas no mandato conferido a EBA. Além disso,
este método € simples, em especial quando comparado com um cenario em que as deducdes
necessarias seriam aplicadas apenas no enquadramento da resolucdo. Ao manter alinhado o
tratamento estabelecido nos dois quadros altamente interligados, o do CRR e da BRRD, as
instituicdes podem continuar a calcular, relatar e divulgar um conjunto de valores
correspondentes ao montante total das exposices e a medida da exposicdo total para efeitos
do CRR e da BRRD, evitando assim um aumento indevido da complexidade.

Uma vez que o tratamento especifico desenvolvido pela EBA no contexto do projeto de NTR
ao abrigo do mandato da BRRD é diretamente incorporado no CRR, a NTR deixa de ser
necessaria. Por conseguinte, o artigo 45.°-F, n.° 6, da BRRD € suprimido.

2 Comparagdo entre o requisito SPE teorico e a soma dos requisitos MPE efetivos

O artigo 12.°-A do CRR estabelece que os grupos G-SIlI com uma estratégia de resolucédo
MPE devem calcular o requisito de TLAC a que se refere o artigo 92.°-A, n.° 1, alinea a), do
CRR, com base no pressuposto tedrico de que o grupo seria resolvido no ambito de uma
estratégia de resolucdo SPE (requisito SPE teorico). Esse requisito SPE tedrico deve entdo ser
comparado pelas autoridades de resolu¢do com a soma dos requisitos TLAC efetivos de cada
entidade de resolucéo desse grupo no &mbito de uma estratégia de resolugdo MPE (requisitos
MPE). No entanto, as disposicdes do CRR no que diz respeito as consequéncias dessa
comparagao séo incoerentes.

Mais precisamente, quando o requisito SPE tedrico é inferior a soma dos requisitos MPE
efetivos, o0 artigo 92.°-A, n.° 3, do CRR estabelece atualmente que as autoridades de resolucéo
podem agir nos termos do artigo 45.°-D, n.°4, e do artigo 45.°-H, n.°2, da BRRD. Em
contrapartida, o artigo 12.-A, ultimo paragrafo, do CRR estabelece que essas autoridades
atuam nesse caso. Na mesma ordem de ideias, quando o requisito SPE tedrico € superior a
soma dos requisitos MPE efetivos, o artigo 12.°-A, segundo paragrafo, do CRR estabelece que
as autoridades de resolucdo podem atuar, 0 que parece ser contrario ao artigo 45.°-H, n.° 2,
ultimo paragrafo, da BRRD. Este ultimo paragrafo prevé que a soma dos requisitos MPE
efetivos® ndo pode ser inferior aos requisitos SPE tedricos®® e, por conseguinte, esclarece
que, nesse caso, a acao das autoridades de resolucéo € obrigatdria, em vez de facultativa.

Tendo em conta o que precede, propOe-se a alteracdo do artigo 12.°-A do CRR para clarificar
que, com base no célculo estabelecido nesse artigo, as autoridades de resolucdo devem sempre

34 Ou seja, o0 requisito minimo de TLAC referido nos artigos 92.°-A e 494.° do CRR e qualquer requisito
MREL adicional determinado pela autoridade de resolucdo nos termos do artigo 45.°-D da BRRD.
% Ou seja, o requisito minimo de TLAC que seria aplicavel a empresa-méde do grupo G-SlI e o requisito

MREL adicional tedrico calculado pela autoridade de resolugdo nos termos do artigo 45.-D, n.° 4,
alinea b), da BRRD.
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atuar em conformidade com o artigo 45.>-D, n.°4, e o artigo 45.°-H, n.°2, da BRRD. O
artigo 92.°-A, n.° 3, do CRR pode entéo ser suprimido. Tal elimina as incoeréncias do CRR,
alinha as disposicdes do CRR com as da BRRD e a norma TLAC, e assegura ainda que
quaisquer requisitos MREL adicionais determinados pela autoridade de resolucdo ao abrigo
do artigo 45.°-D, n.° 1, alinea b), da BRRD sejam sempre tidos em conta.

3) Deducgbes aos elementos de passivos elegiveis: requisitos de fundos proprios e
passivos elegiveis ndo baseados no risco

O artigo 72.°-E do CRR prevé um regime de deducdo diretamente aplicavel as G-SII com uma
estratégia de resolucdo MPE. Tal estd em conformidade com a norma TLAC, que visa
assegurar que, para 0s grupos G-SII com mais do que uma entidade de resolucéo, a
capacidade de absorcdo de perdas de cada entidade de resolucdo seja calculada excluindo
quaisquer exposicoes em relacdo a outras entidades de resolugdo do mesmo grupo que
correspondam a instrumentos TLAC. O objetivo desta disposicdo é minimizar o risco de
contégio dentro de um grupo G-SlI e assegurar que as entidades de resolucéo disponham de
suficiente capacidade de absorcdo de perdas em caso de insolvéncia, que ndo deve ser
diminuida por perdas decorrentes de participacfes intragrupo em instrumentos TLAC. Sem
essas deducOes, a situacdo de insolvéncia de uma entidade de resolucdo do grupo G-SlI
conduziria a perdas noutras entidades de resolugdo desse grupo e, consequentemente, a uma
reducdo da capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo dessas entidades de
resolucéo.

O CRR prevé igualmente, no artigo 72.°-E, n.°4, uma excecdo a esse regime geral de
deducdo. Esta excecdo especifica que a deducdo de elementos de fundos proprios e passivos
elegiveis, emitidos por uma filial e detidos pela sua empresa-mée, pode ser reduzida a nivel da
empresa-mae se 0 montante dessa reducgdo for, em vez disso, deduzido ao nivel da filial a sua
capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacao.

Uma das condicdes prévias para reduzir as deducdes a nivel da empresa-mée e, em vez disso,
deduzir o montante dessa reducdo ao nivel da filial, € a filial em causa ser excedentaria no que
diz respeito ao seu requisito de fundos proprios e passivos elegiveis. Esse requisito é expresso
como um racio baseado no risco e outro ndo baseado no risco, nos termos do artigo 92.°-A,
n.° 1, do CRR e do artigo 45.°, n.° 2, da BRRD. No entanto, a formula do CRR para calcular o
excedente da filial assenta apenas no requisito baseado no risco, 0 que, por sua vez, pode
conduzir a uma sobrestimacdo do excedente das filiais para as quais o requisito de fundos
proprios e passivos elegiveis ndo baseado no risco é superior ao requisito baseado no risco.

Propde-se, por conseguinte, a alteracdo da formula estabelecida no artigo 72.°-E, n.° 4, do
CRR. Em conformidade com a norma TLAC, essa formula tera em conta tanto os requisitos
baseados no risco como 0s requisitos ndo baseados no risco para os fundos proprios e 0s
passivos elegiveis da filial em causa.

4) Consideracdo de filiais estabelecidas fora da Unido

O artigo 12.°-A e o artigo 72.°-E, n.°4, do CRR ndo abrangem explicitamente as filiais
situadas num pais terceiro. Por conseguinte, 0s grupos bancéarios da UE com uma estratégia
global de resolugdo MPE poderéo ser impossibilitados de ter em conta as filiais estabelecidas
fora da Unido. Tal € relevante, por exemplo, ao comparar a soma dos requisitos MPE efetivos
com o requisito SPE tedrico nos termos do artigo 12.°-A do CRR. Essa comparacao teria de
ser feita entre um requisito SPE te6rico constituido por todo o grupo e a soma dos requisitos
MPE determinados apenas para as entidades de resolugdo da UE. Do mesmo modo, a excegéo
ao regime geral de deducdes aplicavel as G-SII com uma estratégia de resolugdo MPE
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prevista no artigo 72.°-E, n.°4, do CRR ndo pode ser aplicada se a filial em causa estiver
localizada num pais terceiro.

A fim de alinhar o tratamento previsto no CRR para as filiais de paises terceiros com o
descrito na norma TLAC correspondente, que é aplicavel as entidades estabelecidas em todas
as jurisdicdes do CEF, propde-se a alteracdo do artigo 12.>-A e do artigo 72.°-E, n.°4, do
CRR, a fim de clarificar que ambas as disposi¢es se aplicam igualmente as filiais
estabelecidas fora da Unido.

A aplicagéo do artigo 72.°-E, n.° 4, do CRR deve ser limitada aos casos em que um regime de
resolucdo de um pais terceiro é aplicavel as filiais em causa. Com efeito, sem um regime de
resolucdo local aplicadvel e a existéncia de uma autoridade de resolucdo, ou de outra
autoridade que exerca poderes semelhantes, ndo haveria meios legais crediveis para garantir
que o excedente de capital, que teria sido praticamente transferido para a instituicdo-mae na
UE através de deducbes reduzidas a nivel da empresa-mde, poderia efetivamente ser
transferido no caso de a filial se tornar insolvente. Tal deve-se ao facto de, na auséncia de um
regime de resolucdo local em vigor, as instituicbes em situacdo de insolvéncia estarem
sujeitas a processos de insolvéncia em conformidade com a legislacdo do pais terceiro.
Consequentemente, a empresa-mae teria de competir com outros credores durante a
insolvéncia da filial para obter o reembolso dos créditos em divida.

(5) Esclarecimentos sobre a elegibilidade dos instrumentos de divida emitidos no
contexto do requisito de TLAC interna

O artigo 92.°-B do CRR estabelece o requisito de TLAC interna para as filiais importantes de G-
SII extra-UE que ndo sejam entidades de resolucdo. Esse requisito pode ser cumprido com
instrumentos de fundos proprios e de passivos elegiveis, tal como especificado no artigo 92.°-B,
n.2. Embora os critérios de elegibilidade para os instrumentos de passivos elegiveis se
baseiem no pressuposto de que esses instrumentos sdo emitidos por uma entidade de
resolucdo®, as entidades sujeitas a um requisito de TLAC interna ndo sdo, por definigéo,
entidades de resolugio®. Por conseguinte, os instrumentos de divida emitidos por essas
entidades ndo podem cumprir todos os critérios de elegibilidade para os instrumentos de
passivos elegiveis. Consequentemente, e em contraste com o artigo 92.°-B, n.° 2, do CRR,
essas instituicbes podem ser obrigadas a cumprir 0 seu requisito de TLAC interna apenas com
fundos préprios.

A fim de colmatar esta lacuna juridica, € aditado um novo paragrafo apds o terceiro paragrafo
do artigo 72.°-B, n.° 2, do CRR. O referido paragrafo esclarece que, para efeitos da TLAC
interna, as referéncias a entidade de resolucdo devem ser entendidas como referéncias a
entidade sujeita ao requisito estabelecido no artigo 92.°-B do CRR. Tal permite que as filiais
importantes de G-SlI extra-UE emitam e, por conseguinte, utilizem instrumentos de passivos
elegiveis para cumprir o seu requisito de TLAC interna, conforme pretendido pelos
colegisladores.

36 Artigo 72.°-B, n.° 2, alineas c), k), I) e m), do CRR.
7 Artigo 92.°-B, n.° 1, do CRR.
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2021/0343 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 e a Diretiva 2014/59/UE no que diz respeito
ao tratamento prudencial dos grupos de instituicdes de importancia sistémica global

com uma estratégia de resolucédo de ponto de entrada multiplo e uma metodologia para

a subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para cumprimento do requisito minimo

de fundos préprios e passivos elegiveis

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu®®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,

Considerando o seguinte:

1)

A Diretiva (UE) 2019/879 do Parlamento Europeu e do Conselho*’, o Regulamento
(UE) 2019/877 do Parlamento Europeu e do Conselho* e o Regulamento (UE)
2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho*? alteraram o enquadramento da
Unido para a resolucdo bancéria, através de alteracbes a Diretiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho®®, ao Regulamento (UE) n.° 806/2014 do

38
39
40

41

42

43

JoC,,p..

JoC,,p..

Diretiva (UE) 2019/879 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera a
Diretiva 2014/59/UE no respeitante a capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo das
instituicGes de crédito e empresas de investimento, e a Diretiva 98/26/CE (JO L 150 de 7.6.2019,
p. 296).

Regulamento (UE) 2019/877 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera
0 Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz respeito a capacidade de absorcdo de perdas e de
recapitalizacdo das instituicbes de crédito e das empresas de investimento (JO L 150 de 7.6.2019,
p. 226).

Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera
0 Regulamento (UE) n.°575/2013 no que diz respeito ao racio de alavancagem, ao récio de
financiamento estavel liquido, aos requisitos de fundos proprios e passivos elegiveis, ao risco de crédito
de contraparte, ao risco de mercado, as posi¢cées em risco sobre contrapartes centrais, as posi¢cdes em
risco sobre organismos de investimento coletivo, aos grandes riscos e aos requisitos de reporte e
divulgacédo de informacdes, e 0 Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 150 de 7.6.2019, p. 1).

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicGes de crédito e de empresas de
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()

(3)

Parlamento Europeu e do Conselho** e ao Regulamento (UE) n.°575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho®. Essas alteracdes foram necessarias a fim de
implementar na Unido a ficha descritiva da capacidade total de absorcdo de perdas
(TLAC) (a «norma TLAC»)* para os bancos de importancia sistémica global e de
reforcar a aplicacdo do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis
(MREL) a todos os bancos. O enquadramento revisto da Unido para a resolugéo
bancaria deve assegurar melhor que a absorcdo de perdas e a recapitalizacdo dos
bancos se processem através de meios privados quando esses bancos se tornam
financeiramente inviaveis e sdo subsequentemente colocados em processo de
resolucéo.

O artigo 12.°-A do Regulamento (UE) n.°575/2013 prevé que 0s grupos de
instituicdes de importancia sistémica global (G-SIl) com uma estratégia de resolucéo
ao abrigo da qual mais do que uma entidade do grupo possa ser objeto de resolucao
[estratégia de resolucdo de ponto de entrada multiplo (MPE)] devem calcular o seu
requisito de fundos proprios e passivos elegiveis baseado no risco partindo do
pressuposto tedrico de que apenas uma entidade do grupo seria objeto de resolucéo,
sendo as perdas e as necessidades de recapitalizacdo de quaisquer filiais desse grupo
transferidas para a entidade de resolugdo [estratégia de resolucdo do ponto de entrada
unico (SPE)]. Em conformidade com a norma TLAC, esse calculo deve ter em conta
todas as entidades de paises terceiros pertencentes a uma G-SlI que seriam entidades
de resolucdo se estivessem estabelecidas na Unido.

Nos termos do artigo 45.°-H, n.° 2, terceiro paragrafo, da Diretiva 2014/59/UE, e em
conformidade com a norma TLAC, a soma dos requisitos efetivos de fundos proprios e
passivos elegiveis de um grupo G-SIl com uma estratégia de resolucdo MPE nédo pode
ser inferior ao requisito tedrico desse grupo no ambito de uma estratégia de resolucao
SPE. O Regulamento (UE) n.° 575/2013, nomeadamente o artigo 12.°-A e o artigo
92.°-A, n.3, deve ser alinhado com as disposi¢des correspondentes da Diretiva
2014/59/UE e assegurar que as autoridades de resolucdo atuem sempre em
conformidade com essa diretiva e tenham em conta tanto os requisitos de fundos
préprios e de passivos elegiveis estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013,
como qualquer requisito adicional de fundos proprios e passivos elegiveis determinado
nos termos do artigo 45.°-D da Diretiva 2014/59/UE. Tal ndo deve impedir as
autoridades de resolucdo de concluir que qualquer ajustamento para minimizar ou
eliminar a diferenca entre a soma dos requisitos efetivos de fundos proprios e passivos
elegiveis de um grupo G-SIlI com uma estratégia de resolucdo MPE e o requisito
tedrico desse grupo no dmbito de uma estratégia de resolucdo SPE, quando o primeiro

44

45

46

investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos
(UE) n.1093/2010 e (UE) n.°648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de institui¢des de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolug&o e de um Fundo Unico de
Resolucdo bancéria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
Regulamento (UE) n. 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Conselho de Estabilidade Financeira, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of
Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC)
Term Sheet, 9 de novembro de 2015.
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(4)

()

(6)

(")

for superior ao segundo, seria inadequado ou incompativel com a estratégia de
resolucdo da G-SII.

O artigo 92.°-B do Regulamento (UE) n.°575/2013 estabelece que o requisito de
fundos préprios e passivos elegiveis para filiais importantes de G-SllI extra-UE que
ndo sejam entidades de resolucdo pode, nomeadamente, ser cumprido com
instrumentos de passivos elegiveis. No entanto, os critérios de elegibilidade para os
instrumentos de passivos elegiveis estabelecidos no artigo 72.°-B, n.° 2, alineas c), k),
[) e m), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 pressupdem que a entidade emitente € uma
entidade de resolugdo. E necessario garantir que essas filiais importantes possam
emitir instrumentos de divida que satisfacam todos os critérios de elegibilidade, como
inicialmente previsto.

Nos termos do artigo 72.°-E, n.°4, primeiro pardgrafo, do Regulamento (UE)
n.0575/2013, as autoridades de resolucdo podem autorizar uma G-SII com uma
estratégia de resolucdo MPE a deduzir determinadas participa¢fes em instrumentos de
fundos préprios e passivos elegiveis das suas filiais que ndo pertencam ao mesmo
grupo de resolucdo, mediante a deducdo de um montante ajustado inferior especificado
pela autoridade de resolucdo. O artigo 72.°-E, n.° 4, segundo paragrafo, do referido
regulamento exige que, nesses casos, a diferenga entre 0 montante ajustado e o
montante inicial seja deduzida da capacidade de absorcdo de perdas e de
recapitalizagdo das filiais em causa. Em conformidade com a norma TLAC, esse
método teria em conta tanto os requisitos baseados no risco como 0s requisitos nao
baseados no risco para os fundos proprios e os passivos elegiveis da filial em causa.
Além disso, importa que esse método seja aplicavel a todas as filiais de paises
terceiros pertencentes a essa G-SllI, desde que essas filiais estejam sujeitas a um
regime de resolucdo local equivalente as normas acordadas a nivel internacional.

Para tornar operacional o método da subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para
0 MREL interno nos grupos de resolucdo e assegurar que esse método € solido do
ponto de vista prudencial, a Autoridade Bancéria Europeia (EBA) foi encarregada, nos
termos do artigo 45.°-F, n.° 6, da Diretiva 2014/59/UE, de elaborar projetos de normas
técnicas de regulamentacdo destinadas a especificar uma metodologia para a emissdo
indireta de instrumentos elegiveis. No entanto, conforme salientou a EBA na sua carta
a Comissdo de 25 de janeiro de 2021, verificaram-se varias incoeréncias entre 0s
requisitos para a delegacdo estabelecidos na Diretiva 2014/59/UE e as regras
prudenciais em vigor estabelecidas no Regulamento (UE) n.°575/2013, que ndo
permitiam a aplicacdo do tratamento prudencial necessario para que o mandato fosse
cumprido como inicialmente previsto. Mais precisamente, a EBA referiu que o
Regulamento (UE) n.°575/2013 ndo permitia a deducdo de instrumentos elegiveis
para 0 MREL interno nem, subsequentemente, a aplicacdo de uma ponderacéo de risco
adequada em todos o0s casos relevantes para 0 mandato ao abrigo da
Diretiva 2014/59/UE. Foram identificados problemas semelhantes no dominio do
requisito relativo ao racio de alavancagem estabelecido no Regulamento (UE)
n.°575/2013. A luz dessas restricdes juridicas, ha que incorporar a metodologia
desenvolvida pela EBA diretamente no Regulamento (UE) n.°575/2013. Por
conseguinte, o0 mandato para elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacao
previsto no artigo 45.°-F, n.° 6, da Diretiva 2014/59/UE deve ser suprimido.

No contexto da subscri¢do indireta de instrumentos elegiveis para o0 MREL interno
pelas entidades de resolugdo nos termos do enquadramento revisto da Unido para a
resolucdo bancaria, as empresas-mée intermediarias devem ser obrigadas a deduzir dos
seus proprios recursos elegiveis para 0 MREL interno a totalidade das participaces
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(8)

(9)

(10)

(11)

em fundos proprios e passivos elegiveis emitidos pelas suas filiais pertencentes ao
mesmo grupo de resolucdo. Tal assegura o bom funcionamento dos mecanismos
internos de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo no seio de um grupo e evita a
dupla contabilizacdo dos recursos elegiveis para 0 MREL interno da filial para efeitos
do cumprimento, pela empresa-mée intermedidria, do seu proprio MREL interno.
Além disso, sem essas deducdes, os racios de solvéncia individuais das empresas-mée
intermediarias ndo refletiriam de forma adequada e prudente a sua capacidade efetiva
de absorcdo de perdas, uma vez que esses racios incluiriam também a capacidade de
absorcéo de perdas das suas filiais. Tal poderia comprometer a correta aplicacdo da
estratégia de resolucdo escolhida, uma vez que a empresa-mae intermediéria poderia
esgotar ndo sO a sua propria capacidade de absor¢do de perdas, mas também a da sua
filial, antes de a empresa-mae intermediaria ou a filial deixarem de ser viaveis. As
deducdes devem, em primeiro lugar, ser aplicadas aos elementos de passivos elegiveis
das empresas-mae intermediarias. Caso 0 montante a deduzir exceda 0 montante dos
elementos dos passivos elegiveis das empresas-mde intermediarias, 0 montante
remanescente deve ser deduzido aos seus elementos de fundos proprios de nivel 2. A
fim de assegurar que o regime de deducdo continua a ser proporcionado, esse regime
ndo devera ser aplicavel nos casos excecionais em que 0 MREL interno seja aplicado
apenas em base consolidada.

A subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para 0 MREL interno deve assegurar
que, quando uma filial deixa de ser viavel, as perdas sdo efetivamente transferidas para
a entidade de resolucdo e a filial em causa é recapitalizada pela mesma. Por
conseguinte, essas perdas ndo devem ser absorvidas pela empresa-mée intermediéria,
que se deve tornar um mero veiculo para transferir essas perdas para a entidade de
resolucdo. Consequentemente, e a fim de assegurar que o resultado da subscri¢do
indireta seja equivalente ao de uma subscrigdo direta integral, tal como previsto no
mandato estabelecido no artigo 45.°-F, n.° 6, da Diretiva 2014/59/UE, as exposi¢des
deduzidas devem receber um ponderador de risco de 0 % para o calculo do montante
total das exposicdes e ser excluidas do calculo da medida da exposi¢éo total.

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, harmonizar
plenamente o tratamento prudencial das participacdes detidas pelas empresas-mae
intermediarias nos recursos elegiveis para 0 MREL interno das suas filiais e rever
especificamente os requisitos minimos de fundos préprios e passivos elegiveis das G-
Sl e filiais importantes de G-SlI extra-UE, ndo podem ser suficientemente realizados
pelos Estados-Membros e podem, pois, devido a escala da acdo, ser mais bem
alcancados ao nivel da Unido, esta pode tomar medidas em conformidade com o
principio da subsidiariedade, consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo,
o0 presente regulamento ndo excede o necessario para alcancar aqueles objetivos.

A fim de assegurar que as instituicbes dispdem de tempo suficiente para aplicar o
tratamento especifico para a subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para o
MREL interno, incluindo o novo regime de deducéo, as disposi¢fes que estabelecem
esse tratamento devem tornar-se aplicaveis seis meses apds a entrada em vigor do
presente regulamento.

Por conseguinte, o0 Regulamento (UE) n.° 575/2013 e a Diretiva 2014/59/UE devem
ser alterados em conformidade,
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alterac6es do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢é alterado do seguinte modo:

1)

()

(3)

(4)

(5)

PT

No artigo 4.2, n.° 1, é inserido o seguinte ponto 130-A):

«130-A) "Autoridade relevante do pais terceiro": uma autoridade de um pais
terceiro na acecdo do artigo2.%, nfl, ponto 90, da
Diretiva 2014/59/UE;»;

O artigo 12.°-A passa a ter a seguinte redacéo:

«Artigo 12.°-A
Calculo consolidado para G-SII com varias entidades de resolucao

Caso pelo menos duas entidades G-SlI, pertencentes a mesma G-SlI, sejam entidades
de resolucdo ou entidades de paises terceiros que seriam entidades de resolucdo se
estivessem estabelecidas na Unido, a instituicdo-mae na UE dessa G-SlI calcula o
montante de fundos proprios e passivos elegiveis a que se refere o artigo 92.%-A,
n.%1, alinea a). Esse célculo é realizado com base na situacdo consolidada da
instituicdo-mée na UE, como se se tratasse da unica entidade de resolucdo da G-SI|I.

As autoridades de resolugdo atuam nos termos do artigo 45.°-D, n.°4, e do
artigo 45.°-H, n.° 2, da Diretiva 2014/59/UE.»;

Ao artigo 49.°, n.° 2, é aditado o seguinte paragrafo:
«O presente numero nédo se aplica as deducdes previstas no artigo 72.°-E, n.° 5.»;
Ao artigo 72.°-B, n.° 2, é aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos do artigo 92.°-B, as referéncias a entidade de resolucéo nas alineas c),
k), ) e m) do presente nimero sdo igualmente entendidas como referéncias a
instituicdo que é uma filial importante da G-SlI extra-UE.»;

O artigo 72.°-E ¢é alterado do seguinte modo:
(@ O n.°4passaa ter aseguinte redacao:

«4. Caso uma instituicdo-mée na UE ou uma instituicdo-mée num Estado-
Membro que esteja sujeita ao artigo 92.°-A detenha participaces diretas,
indiretas ou sintéticas em instrumentos de fundos proprios ou instrumentos de
passivos elegiveis de uma ou mais filiais que ndo pertencam ao mesmo grupo
de resolucéo que a instituicdo-mée, a autoridade de resolucéo dessa instituigcdo-
mée, depois de analisar devidamente o parecer das autoridades de resolugéo ou
autoridades relevantes dos paises terceiros de qualquer uma das filiais em
questdo, pode autorizar a instituicdo-mae a deduzir tais participagdes mediante
a deducdo de um montante inferior especificado pela autoridade de resolucéo
dessa instituicdo-mae. Esse montante ajustado tem de ser, no minimo, igual ao
montante (m) calculado do seguinte modo:

m; = max{0; OP; + LPi — max{0; B - [Oi + Li — max{ri - aRWA,; w; ‘aLREi}]}}
em que:
i = indice que designa a filial;
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OPi = montante dos instrumentos de fundos proprios emitidos pela filial i e
detidos pela instituicdo-mae;

LPi = montante dos instrumentos de passivos elegiveis emitidos pela filial i
e detidos pela instituicdo-mée;

B = percentagem de instrumentos de fundos proprios e de instrumentos de
passivos elegiveis emitidos pela filial i e detidos pela empresa-mée, calculada
do seguinte modo:

(OP; + LP)

B

(b)

" montante de todos os instrumentos de fundos proprios e de todos os instrumentos de passivos elegiveis emitidos pela filial i

Oi = montante dos fundos préprios da filial i, sem ter em conta a dedugéo
calculada nos termos do presente nimero;

Li = montante dos passivos elegiveis da filial i, sem ter em conta a
deducdo calculada nos termos do presente nimero;

ri = récio aplicavel a filial i a nivel do seu grupo de resolugdo nos termos
do artigo 92.°-A, n.° 1, alinea a), do presente regulamento e do artigo 45.°-C,
n.° 3, primeiro pardgrafo, alinea a), da Diretiva 2014/59/UE ou, no caso de
filiais de paises terceiros, um requisito de resolucdo equivalente aplicavel a
filial i no pais terceiro em que tem a sua sede, na medida em que esse requisito
seja cumprido com instrumentos que seriam considerados fundos préprios ou
passivos elegiveis ao abrigo do presente regulamento;

aRWAi= montante total das exposi¢Oes da entidade G-SII i calculado nos
termos do artigo 92.°, n.° 3, tendo em conta os ajustamentos estabelecidos no
artigo 12.%-A;

Wi = récio aplicavel a filial i a nivel do seu grupo de resolucdo nos termos
do artigo 92.°-A, n.° 1, alinea b), do presente regulamento e do artigo 45.°-C,
n.° 3, primeiro parégrafo, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE ou, no caso de
filiais de paises terceiros, um requisito de resolucdo equivalente aplicavel a
filial i no pais terceiro em que tem a sua sede, na medida em que esse requisito
seja cumprido com instrumentos que seriam considerados fundos préprios ou
passivos elegiveis ao abrigo do presente regulamento;

aLRE; = medida da exposicao total da entidade G-SlI i calculada nos termos
do artigo 429.%, n.° 4.

Caso a instituicdo-mae seja autorizada a deduzir o montante ajustado nos
termos do primeiro pardgrafo, a diferenca entre o montante das participacoes
em instrumentos de fundos proprios e instrumentos de passivos elegiveis a que
se refere o primeiro paragrafo e esse montante ajustado é deduzida pela filial.»;

E aditado o seguinte n.° 5:

«5. As instituicbes e entidades obrigadas a cumprir o disposto no
artigo 45.°-C da Diretiva 2014/59/UE que nédo sejam elas préprias entidades de
resolugdo deduzem aos elementos de passivos elegiveis as suas participagdes
em fundos proprios e passivos elegiveis que preencham as condi¢es do
artigo 45.°-F, n.° 2, dessa diretiva das suas filiais que pertencem ao mesmo
grupo de resolucao.

A deducdo ndo se aplica as instituicdes e entidades que nao sejam elas proprias
entidades de resolugéo caso sejam obrigadas a cumprir o requisito referido nos
artigos 45.°-C e 45.°-D da Diretiva 2014/59/UE em base consolidada.
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Para efeitos do presente numero, a referéncia aos elementos de passivos
elegiveis deve também ser entendida como uma referéncia aos passivos
elegiveis a que se refere o artigo 45.°-F, n.°2, alinea a), da Diretiva
2014/59/UE.»;

(6) No artigo 92.°-A, € suprimido o n.° 3;
(7) No artigo 113.%, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. Para calcular os montantes das exposi¢fes ponderadas pelo risco sdo aplicados
ponderadores de risco a todas as exposicdes, salvo se deduzidas aos fundos préprios
Ou sujeitas ao tratamento previsto no artigo 72.°-E, n.° 5, primeiro paragrafo, nos
termos do disposto na Seccdo 2. A aplicacdo de ponderadores de risco baseia-se na
classe de risco a que a exposicdo seja afetada e, na medida do especificado na Secgédo
2, na sua qualidade de crédito. A qualidade de crédito pode ser determinada por
referéncia as avaliacGes de crédito das ECAI ou as avaliacbes de crédito das
Agéncias de Crédito a Exportacdo, nos termos da Sec¢édo 3.»;

(8) No artigo 151.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1.  Os montantes das exposi¢cOes ponderadas pelo risco para as exposigdes que
pertencam a uma das classes de risco referidas no artigo 147.°, n.° 2, alineas a) a e) e
g), sdo calculados nos termos da subsec¢do 2, a menos que sejam deduzidos aos
fundos proprios ou sujeitos ao tratamento previsto no artigo 72.°-E, n.° 5, primeiro
paragrafo.»;

9) Ao artigo 429.°-A, n.° 1, é aditada a seguinte alinea q):

«q) Os montantes sujeitos ao tratamento previsto no artigo 72.°-E, n.° 5, primeiro
paragrafo.».

Artigo 2.°
Alteracado da Diretiva 2014/59/UE

No artigo 45.°-F da Diretiva 2014/59/UE, é suprimido o n.° 6.

Artigo 3.°
Entrada em vigor e aplicagdo

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

O presente regulamento € aplicavel a partir de [SP: inserir a data correspondente a data de
entrada em vigor].

No entanto, o artigo 1.°, n.° 3, o artigo 1.°, n.° 5, alinea b), e o artigo 1., .7, 8 e 9, bem
como o artigo 2.° sdo aplicaveis a partir de [OP: inserir a data correspondente a seis meses
apoés a data de entrada em vigor].
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O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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