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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
. Raz0es e objetivos da proposta

As apdlices de seguro constituem parte integrante da vida quotidiana dos cidaddos europeus.
Para muitas atividades sociais e econdémicas, é necessario ter uma apolice de seguro que nos
proteja contra potenciais riscos. Uma apolice de seguro pode também ser um produto de
poupanca gque determinara o bem-estar a longo prazo dos tomadores, enquanto as seguradoras
canalizam estas poupangas, por meio dos mercados financeiros, para a economia real. Por
conseguinte, uma insolvéncia desordenada de seguradoras podera ter um impacto significativo
sobre os tomadores de seguros, os beneficiarios, as partes lesadas ou as empresas afetadas,
especialmente quando os servigos de seguros criticos ndo puderem ser substituidos num prazo
e com um custo razoaveis. A gestdo de uma situacdo de quase insolvéncia ou insolvéncia de
certas seguradoras, em especial de grandes grupos transfronteiricos, ou de insolvéncia
simultdnea de varias seguradoras, também podera conduzir ou amplificar a instabilidade
financeira.

A Diretiva Solvéncia Il reduziu a probabilidade de insolvéncias, melhorou a resiliéncia do
setor dos seguros da UE e sera reforcada pela revisdo adotada juntamente com a presente
propostal. Contudo, ndo obstante um quadro prudencial sdlido e robusto, as situacdes de
dificuldades financeiras ndo podem ser completamente excluidas.

No entanto, ndo existem atualmente procedimentos harmonizados a nivel europeu para a
resolucdo de seguradoras, o que resulta em diferencas processuais e substantivas
consideraveis entre as disposicOes legislativas, regulamentares e administrativas que regem a
insolvéncia das seguradoras nos Estados-Membros. Além disso, 0s processos de insolvéncia
das empresas podem ndo ser adequados para o0 setor dos seguros, uma vez que nem sempre
permitirdo garantir uma continuidade adequada das funcGes criticas. Por conseguinte, é
necessario um regime que proporcione as autoridades um conjunto credivel de instrumentos
de resolucdo que lhes permita intervir de forma suficientemente atempada e rapida caso as
seguradoras ndo garantam ou estejam em risco de ndo garantir um melhor resultado para os
tomadores de seguros, minimizando ao mesmo tempo 0 impacto na economia e no sistema
financeiro e um eventual recurso ao dinheiro dos contribuintes.

A nivel internacional, em outubro de 2014, o Conselho de Estabilidade Financeira (CEF)
elaborou um documento relativo as principais caracteristicas dos regimes de resolucdo
eficazes para o setor dos seguros, visando as seguradoras suscetiveis de serem sistemicamente
significativas ou criticas em caso de insolvéncia. O CEF publicou orientacOes
complementares sobre o desenvolvimento de estratégias e planos de resolucéo eficazes em
junho de 2016 e no quadro do seu documento relativo a metodologia de avaliacdo das
principais caracteristicas, de agosto de 2020. Paralelamente, em novembro de 2019, a
Associacdo Internacional das Autoridades de Supervisdo dos Seguros (IAIS) aprovou o0s
principios fundamentais em matéria de seguros para todas as empresas de seguros e de
resseguros, bem como um quadro comum para 0S grupos seguradores ativos a nivel
internacional (IAIG) que especifica as normas de planeamento preventivo da recuperagéo para
os IAIG e os poderes de que as autoridades deverdo dispor para gerir uma saida ordenada do
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mercado. Prevé-se que o planeamento da resolucdo de grupos seguradores individuais seja
feito conforme necessério.

A presente proposta reflete esta evolucdo e transpbe estas normas internacionais para a
legislagdo europeia. Baseia-se nos trabalhos preparatorios realizados pela EIOPA,
nomeadamente no seu parecer de julho de 20172, e no parecer técnico da EIOPA sobre a
revisdo da Diretiva Solvéncia 11°. Surge também na sequéncia dos relatdrios elaborados pelo
CERS em 2017 e 2018% que defendem um quadro harmonizado para a recuperagio e
resolugé@o no setor dos seguros.

. Coeréncia com as disposi¢des existentes da mesma politica setorial

A presente proposta foi desenvolvida em plena coeréncia com o quadro Solvéncia Il, em
particular no que respeita a sua hierarquia de intervencdo para as empresas em caso de
deterioracdo das condices financeiras e as medidas de recuperacéo ja disponiveis em caso de
incumprimento dos requisitos de capital. Embora acrescentem certos elementos de preparacao
para situacdes de crise, 0S novos poderes preventivos sdo coerentes com a hierarquia de
intervencdo e os poderes de supervisdo ja previstos no quadro Solvéncia Il, ndo conduzindo a
um novo fator de desencadeamento de intervencdo predefinido que ndo seja o nivel do
requisito de capital de solvéncia. A proposta &€ também coerente com as politicas
correspondentes no dominio da recuperacao e resolucao destinadas a instituicdes de crédito,
empresas de investimento® e contrapartes centrais®.

. Coeréncia com as outras politicas da Unido

Ao estabilizar as funcBes criticas das seguradoras em dificuldades, a presente proposta
contribui para assegurar uma melhor protecdo dos aforradores e investidores, manter as
funcbes essenciais das seguradoras na economia real e reforcar a estabilidade financeira.
Apoia ainda as condi¢des essenciais que permitem facilitar a conducdo de fluxos de capitais
eficientes e sustentaveis para onde estes sdo necessarios.

De um modo geral, a presente proposta contribui para reforcar o papel das seguradoras
enquanto investidores a longo prazo e intervenientes na recupera¢do econdémica na sequéncia
da crise da COVID-19, em consonancia com os objetivos politicos da Unido dos Mercados de
Capitais e do Pacto Ecoldgico Europeu.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A Dbase juridica da proposta é o artigo 114.° do TFUE. Este artigo permite a adocdo de
medidas de aproximacao das disposi¢des nacionais que tenham por objeto o estabelecimento e
o funcionamento do mercado interno.

2 Ver parecer da EIOPA dirigido as instituicdes da Unido Europeia sobre a harmonizacao dos quadros de
recuperacgdo e resolucdo para as empresas de seguros (e resseguros) nos Estados-Membros, julho de
2017.

3 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.

4 Relatdrio do CERS intitulado Recovery and resolution for the EU insurance sector: A macroprudencial

perspetive, agosto de 2017. Relatério do CERS intitulado Macroprudential provisions, measures and
instruments for insurance, novembro de 2018.

5 Diretiva 2014/59/UE, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a recuperacado e a
resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento.
6 Regulamento (UE) 2021/23, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao regime da recuperacéo e resolucéo

das contrapartes centrais.
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A proposta harmoniza as legislacGes nacionais em matéria de recuperacao e resolucdo das
seguradoras ou introduz um quadro deste tipo, se ainda ndo existir, na medida do necessario
para garantir que os Estados-Membros dispdem dos mesmos instrumentos e procedimentos
para fazer face as insolvéncias. Ao estabelecer requisitos minimos harmonizados no mercado
interno, a proposta criara condicGes equitativas de concorréncia em todos os Estados-
Membros. O quadro harmonizado salvaguardara tambeém os interesses dos tomadores de
seguros e preservaria a economia real. Contribuira para a estabilidade financeira e a confianca
no mercado interno dos seguros e resseguros assegurando uma capacidade minima de
resolucdo das seguradoras em todos os Estados-Membros e facilitando a cooperacgéo entre as
autoridades nacionais quando lidam com a insolvéncia de grupos transfronteiricos. Por
conseguinte, a proposta tem por objeto o estabelecimento e o funcionamento do mercado
interno, pelo que o artigo 114.° do TFUE constitui a base juridica adequada.

. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

Atualmente, os sistemas de recuperacdo e resolucdo de seguros sdo nacionais e SO existem
num pequeno numero de Estados-Membros. Por conseguinte, muitos sistemas juridicos
nacionais ndo conferem os poderes necessarios para que as autoridades tratem adequadamente
as seguradoras em situacdo de insolvéncia. Estas legislacdes nacionais divergentes sdo
também insuficientes em caso de uma insolvéncia transfronteirica, em especial no caso dos
grupos transfronteiricos, em que acdes descoordenadas podem conduzir rapidamente a
resultados menos favoraveis. O estabelecimento de mecanismos de resolucdo adequados a
nivel da Unido exige uma harmonizacéo significativa das praticas e procedimentos nacionais,
0 que justifica que a Unido proponha a legislacdo necessaria.

O objetivo da presente proposta, a saber, a harmonizacdo das regras e dos processos de
recuperacdo e resolucdo das seguradoras, ndao pode ser suficientemente realizado pelos
Estados-Membros, podendo, ao invés, ser mais bem alcancado a nivel da Unido, devido aos
efeitos da insolvéncia das empresas na Unido. Consequentemente, a Unido pode adotar
medidas de acordo com o principio da subsidiariedade, consagrado no artigo 5.° do Tratado da
Uniéo Europeia.

. Proporcionalidade

A presente proposta da execucdo as normas internacionais e segue o parecer da EIOPA. A fim
de assegurar a adequacdo e a eficacia do quadro de recuperacao e resolucdo, bem como de
limitar os encargos administrativos e custos excessivos para as seguradoras e as autoridades, a
proposta contém requisitos proporcionados que tém em conta a natureza, a escala e a
complexidade da organizacdo, das atividades e dos servi¢os de uma seguradora, aplicaveis a
empresas que estariam sujeitas a um planeamento preventivo da recuperacdo e ao
planeamento da resolucdo. As autoridades podem também permitir que as seguradoras fiquem
sujeitas a um conjunto simplificado de obrigacdes no momento da elaboracéo e atualizagéo
dos seus planos. Os processos nacionais de insolvéncia continuardo a ser uma possivel saida
do mercado para uma seguradora em situagdo de insolvéncia e a intervencdo do supervisor
continuaré a assentar em juizos.

Por conseguinte, as disposi¢des da proposta sdo proporcionadas em relagdo ao necessario para
alcancar os seus objetivos.
. Escolha do instrumento

A supervisdo prudencial baseia-se na Diretiva Solvéncia Il e a resolucdo esta estreitamente
ligada a dominios ndo harmonizados do direito nacional, como o direito em matéria de
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insolvéncia e em matéria de propriedade. Por conseguinte, uma diretiva é o instrumento
juridico adequado, uma vez que é necessaria uma transposicdo para assegurar que o quadro €
aplicado de forma a alcancar o efeito pretendido, dentro das especificidades do direito
nacional aplicavel.

3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO
. Avaliac0es ex post/balancos de qualidade da legislacéo existente

A presente proposta partilha a avaliacdo de impacto (Al) com a proposta relativa a revisédo do
quadro Solvéncia II”. O anexo 10 da avaliagio de impacto avalia o atual quadro Solvéncia Il e
conclui que este tem sido globalmente eficaz na consecugdo dos seus objetivos globais de
facilitar o desenvolvimento do mercado Unico dos servicos de seguros, protegendo
simultaneamente os tomadores de seguros de forma adequada. No entanto, desde a sua
entrada em vigor em 2016, o quadro prudencial Solvéncia Il tem sido aplicado de diversas
formas pelas autoridades nacionais de supervisdo (ANS). Foi o caso, por exemplo, da
hierarquia de intervencao, que visa restabelecer a situacao financeira das seguradoras apés ter
sido observada uma deterioracdo, ou, de um modo mais geral, das medidas relacionadas com
a recuperacdo e a resolucdo. Além disso, a luz das crescentes atividades transfronteiricas e dos
novos desafios colocados pelas condigdes econdmicas e financeiras predominantes, o quadro
Solvéncia Il ainda ndo prevé um regime que possa assegurar a resolucdo coordenada das
seguradoras.

A maior parte dos Estados-Membros ndo dispde de um quadro eficaz de recuperagdo e
resolucdo, existindo diferencas substanciais entre os que o témé. Estas diferencas incluem os
poderes e 0s instrumentos a disposicdo das autoridades, as condi¢fes em que esses poderes
podem ser exercidos e 0s objetivos prosseguidos para resolver o problema da insolvéncia das
seguradoras. Além disso, tal como evidenciado pelos poucos casos de insolvéncia e quase
insolvéncia registados pela EIOPA, a falta de preparacdo suficiente das seguradoras e das
autoridades publicas, de instrumentos e poderes adequados ou de uma coordenacao
transfronteirica podem ter dificultado uma recuperacdo ou resolugdo rapida e bem-sucedida
das seguradoras em situacdo de insolvéncia na UE. Consequentemente, o nivel de protecao
dos tomadores de seguros e dos beneficiarios pode ter sido insuficiente.

. Consultas das partes interessadas

Em julho de 2017, a EIOPA publicou um parecer sobre a harmonizagdo dos quadros de
recuperacdo e resolucdo para as seguradoras em todos os Estados-Membros. Em dezembro de
2020, a EIOPA publicou um segundo parecer, na sequéncia do «pedido de parecer» da
Comissao de fevereiro de 2019. Em ambos os casos, a EIOPA realizou uma consulta publica.
Além disso, em janeiro de 2020, a Comissdo organizou uma conferéncia que incluiu uma
sessdo dedicada a recuperacdo e resolugéo.

Em 19 de fevereiro de 2020, a Comissao consultou os Estados-Membros, através do grupo de
peritos do setor bancério, pagamentos e seguros. Os Estados-Membros foram convidados a
apresentar observacdes sobre a estratégia de consulta da Comisséo e sobre a avaliagcdo de
impacto das suas propostas efetuada pela EIOPA. Procedeu-se a uma troca de pontos de vista

7 Acrescentar referéncia a avaliacdo de impacto.
8 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.
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especifica sobre uma possivel abordagem a recuperacéo e a resolugdo, nomeadamente através
de um inquérito especifico.

Em julho de 2020, uma avaliacdo de impacto inicial apresentou uma analise pormenorizada
das diferentes opg¢des politicas, tendo sido recolhidas as rea¢des das partes interessadas sobre
a avaliacdo de impacto inicial até agosto de 2020. Entre julho e outubro de 2020, uma
consulta publica sobre a revisdo do quadro Solvéncia Il reuniu 73 respostas de varias partes
interessadas, principalmente do Espaco Econdmico Europeu. Em 1 de fevereiro de 2021, foi
publicado um «relatério de sintese» sobre as respostas a esta consulta®.

Estas consultas revelaram que, embora as autoridades publicas e a sociedade civil tenham, em
geral, apoiado um melhor alinhamento dos elementos de recuperacdo e resolucdo, o setor dos
seguros considerou essa harmonizacdo em grande medida desnecessaria e chamou a atencéo
para 0s custos de conformidade provavelmente elevados. Alguns participantes salientaram a
necessidade de uma aplicacdo proporcionada das regras. No entanto, todas as partes
interessadas salientaram a necessidade de uma melhor coordenagdo e intercambio de
informacdes entre 0s supervisores num contexto transfronteirico.

Em 10 de novembro de 2020, a Comissdo consultou os Estados-Membros através do grupo de
peritos do setor bancario, pagamentos e seguros sobre outros elementos relacionados com a
recuperagcdo e resolucdo no setor dos seguros. De modo geral, os peritos dos Estados-
Membros concordaram com as orientagdes politicas sugeridas no parecer de 2020 da EIOPA.

. Recolha e utilizagdo de conhecimentos especializados

A fim de apoiar os seus trabalhos de revisdo do quadro Solvéncia Il, a Comissdo enviou a
EIOPA um «pedido de parecer» abrangente, incluindo em matéria de recuperacgdo e resolucéo.
O relatério final da EIOPA foi publicado em 17 de dezembro de 2020.

Além de consultar as partes interessadas, a Comissao participou nos debates e nas trocas de
pontos de vista que informaram os trabalhos da EIOPA, da IAIS e do CEF sobre a
recuperacdo e resolucdo das seguradoras. Nesta matéria, a proposta legislativa esta em plena
consonancia com as mais recentes orientacdes politicas do CEF e da IAIS.

. Avaliagéo de impacto

A avaliacdo de impacto da presente proposta foi desenvolvida no ambito da revisdo geral da
Diretiva Solvéncia Il e recebeu um parecer positivo do Comité de Controlo da
Regulamentacdo (CCR) em 23 de abril de 2021. Os custos e beneficios associados a presente
proposta foram cuidadosamente avaliados e objeto de consulta em duas ocasides pela
EIOPA, As principais conclusdes da analise da EIOPA estdo refletidas na avaliagdo de
impacto e sdo resumidas a seguir.

O CCR formulou uma série de recomendagdes de melhoria, o que levou ao aperfeicoamento
da avaliagdo de impacto. Foram mais fundamentados, em especial, a avaliacdo das opcdes e

9 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12461-Review-of-measures-on-
taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-I1-/public-consultation _pt.
10 Ver seccOes 11.6 e 12 da avaliacdo de impacto da EIOPA e a sec¢do 12 do documento de referéncia. O

parecer da EIOPA sobre a revisdo da Diretiva Solvéncia 1l foi precedido de um parecer sobre a
harmonizacdo dos quadros de recuperacdo e resolugdo para as empresas de seguros (e resseguros) nos
Estados-Membros (5 de julho de 2017) e de um documento de reflexdo sobre o financiamento da
resolucdo e os sistemas nacionais de garantia de seguros (EIOPA, julho de 2018).
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0s custos e beneficios globais da revisdo da Diretiva Solvéncia Il, assim como a proposta de
recuperacao e resolucéo.

A avaliacdo de impacto concluiu que a aplicacdo de um quadro de recuperacdo preventivo e
de resolucdo resolveria eficazmente as questdes da falta de preparacdo observada, dos
eventuais atrasos nas intervencdes, do conjunto de instrumentos incompleto e da gestdo
descoordenada de casos transfronteiricos de (quase) insolvéncia.

No entanto, a avaliacdo de impacto concluiu que, em consonancia com as orientagdes e
normas internacionais, € necessario introduzir condicdes especificas para o desencadeamento
da resolucdo, a fim de fazer face a situacdes em que uma seguradora teria um impacto
sisttmico se falisse. Em especial, as opcbes politicas desenvolvidas na proposta
proporcionariam um quadro credivel para fazer face as dificuldades de seguradoras cuja
insolvéncia poderia afetar negativamente os tomadores de seguros. Um conjunto harmonizado
de poderes destinados a prevenir e resolver as situacdes de insolvéncia, com caracteristicas
coerentes de concecédo, aplicagdo e forca legal, fomentaria a cooperacdo e a coordenacdo
transfronteiricas durante as crises e ajudaria a evitar eventuais custos econdémicos
desnecessarios decorrentes de um processo decisério ndo coordenado entre as diferentes
autoridades publicas e tribunais. Contribuiria igualmente para a igualdade das condicbes de
concorréncia e evitaria a arbitragem regulamentar.

Em termos de custos, a avaliacdo de impacto demonstrou que estes decorreriam
principalmente dos requisitos de planeamento e de avaliagéo da resolubilidade. A avaliagéo de
impacto da EIOPA apresenta uma panoramica do leque de custos estimados pelas ANS para a
elaboracdo e atualizacdo de planos de resolucéo e avaliagOes da resolubilidade, bem como
para a supervisao dos planos de recuperacao preventivos. As seguradoras seriam confrontadas
com o0s custos decorrentes da elaboracdo de planos de recuperagdo preventivos, da
disponibilizacdo de informacdes para o planeamento da resolucdo ou de eventuais alteracfes
destinadas a resolver os impedimentos a resolubilidade. Nao foi disponibilizada qualquer
avaliacdo destes custos para a avaliacdo de impacto. No entanto, uma vez que os planos de
recuperacgdo preventivos seriam integrados na gestdo dos riscos em curso das seguradoras, 0s
relatorios de autoavaliacdo do risco e da solvéncia (ORSA) e os planos de contingéncia
poderiam servir de fonte de informacgéo.

A avaliacdo de impacto confirmou igualmente a conclusdo da EIOPA no sentido de que nédo
seria proporcionado exigir o financiamento de um fundo de resolucao pelo setor dos seguros
ou a acumulacdo de passivos pelas seguradoras individuais que poderiam ser objeto de
recapitalizacdo interna para absorver perdas e recapitalizar as seguradoras em situacdo de
insolvéncia. A avaliacdo de impacto conclui que estas medidas inflacionariam o balango das
seguradoras, criando uma capacidade de absorcdo de perdas na proporcao das suas provisoes
técnicas, o que implicaria custos mais elevados para 0 setor e imporia as empresas riscos
adicionais de gestdo que ndo seriam justificados por um aumento substancial dos beneficios®?.

. Adequacéo da regulamentacéo e simplificacéo

Conforme explicado na secgdo 2, ndo é criada no ambito da Diretiva Solvéncia Il uma
hierarquia de intervencdo adicional, estando 0s novos requisitos de planeamento sujeitos a

1 A EIOPA analisou e procedeu a consultas relativas a estas op¢des por meio do documento intitulado
Discussion Paper on Resolution Funding and National Insurance Guarantee Schemes (EIOPA, 30 de
julho de 2018).
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uma proporcionalidade adequada. A introducédo destes elementos de proporcionalidade devera
contribuir para reduzir os encargos regulamentares e administrativos associados a aplicacéo
da proposta, bem como para alcancar um equilibrio adequado com os beneficios esperados.

Ao promover a sensibilizacdo e a preparacdo, a proposta contribui para medidas corretivas
mais bem informadas e atempadas, sempre que necessario, por parte das seguradoras.
Reforcaria também a igualdade de condi¢des de concorréncia nas medidas tomadas pelas
autoridades para restabelecer as condi¢bes financeiras daquelas ou para resolvé-las,
contribuindo assim para condic¢Ges de concorréncia mais justas.

. Direitos fundamentais

A presente proposta respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos,
designadamente, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia (a seguir designada
por «Carta»), nomeadamente o direito de propriedade, a liberdade de empresa, o direito a acdo
e a um tribunal imparcial e o direito de defesa, e devera ser aplicada em conformidade com
esses direitos e principios.

As interferéncias nos direitos dos acionistas e credores resultantes de medidas de resolugédo
deverdo ser compativeis com a Carta. Em especial, sempre que os credores de uma mesma
categoria sejam tratados de forma diferente no ambito de medidas de resolucdo, tal distincao
deve justificar-se por razbes de interesse publico e deve ser proporcionada tendo em conta 0s
riscos em causa. Os credores afetados, incluindo os tomadores de seguros, ndo devem
suportar perdas superiores as que suportaram se a seguradora fosse liquidada ao abrigo de um
processo normal de insolvéncia aquando da tomada da decisdo de resolucéo.

4, INCIDENCIA ORCAMENTAL
A presente proposta ndo tem incidéncia no orcamento da Unido.

A proposta requereria que a EIOPA: i) desenvolvesse dez normas técnicas e seis orientacoes,
ii) elaborasse um relatério anual sobre a utilizacdo de obrigacdes simplificadas, iii)
mantivesse uma base de dados sobre as sangfes administrativas comunicadas pelas
autoridades nacionais, e iv) participasse nos colégios de resolucdo, tomasse decisdes em caso
de desacordo entre as autoridades de supervisdo e de resolucdo e exercesse uma mediacao
vinculativa. O recém-criado comité de resolucdo também prepararia as tarefas da EIOPA nos
dominios abrangidos pela proposta. Neste contexto, as autoridades competentes sdo
convidadas a participar, na qualidade de membros, nestes acontecimentos, maximizando
assim a utilizacdo dos recursos existentes.

Prevé-se que as normas técnicas sejam apresentadas 18 meses apds a entrada em vigor da
diretiva. Este prazo deve proporcionar tempo suficiente para que a EIOPA as desenvolva
tendo em conta 0s seus recursos atuais. O Unico elemento a entregar de forma recorrente
respeita ao relatério sobre a utilizagdo de obrigacdes simplificadas.

O volume de trabalho associado a criacdo e manutencdo da base de dados das sancOes
dependera provavelmente do fluxo de acontecimentos comunicados pelas autoridades
nacionais. As ocorréncias devem ser limitadas e distribuidas no decurso do tempo, permitindo
a EIOPA gerir os seus recursos existentes na medida do necessario.
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Tendo em conta os trabalhos passados e atuais sobre a gestao de crises na EIOPA, considera-
se que as fungdes que sdo propostas para a EIOPA néo exigirdo o estabelecimento de posic¢des
adicionais e podem ser realizadas com 0s recursos atuais.

5. OUTROS ELEMENTQOS
. Planos de execucdo e acompanhamento, avaliacdo e prestacdo de informacdes

A proposta exige que os Estados-Membros transponham as regras de recuperagéo e resolugéo
para as respetivas legislaces nacionais no prazo de 18 meses a contar da data de entrada em
vigor da presente proposta. Conforme referido na secgéo 5, as autoridades nacionais devem
apresentar anualmente a EIOPA um relatorio sobre a aplicagdo das obrigac6es simplificadas,
que esta deve, por sua vez, divulgar.

. Explicacdo pormenorizada das disposicdes especificas da proposta
Titulo | — Ambito de aplicaco, defini¢Bes e autoridades

Objeto e ambito de aplicagdo (artigo 1.°)

A presente proposta aborda a gestdo de crises (poderes preventivos, planeamento preventivo
da recuperacdo e resolucdo) em relacdo a todas as empresas de seguros e de resseguros
estabelecidas na UE sujeitas ao quadro Solvéncia Il.

Além disso, uma vez que a insolvéncia de uma entidade afiliada a um grupo pode afetar a
solvéncia e as operacBes de todo o grupo, é necessario que o planeamento preventivo da
recuperacdo e da resolucdo identifique e abranja todas as entidades relevantes dos grupos de
que uma seguradora possa fazer parte, devendo as autoridades dispor de meios eficazes de
acdo em relacdo a essas entidades para impor medidas corretivas que tenham em conta a
solidez financeira do grupo, resolver os impedimentos a resolubilidade no contexto do grupo e
produzir um programa de resolucdo coerente para 0 grupo no seu todo, em especial num
contexto transfronteirigo.

Criacdo de autoridades de resolucéo (artigo 3.°)

A presente proposta exige que os Estados-Membros criem autoridades de resolugdo no setor
dos seguros, dotadas de um conjunto minimo harmonizado de poderes para levar a cabo todas
as acOes preparatorias e de resolucdo relevantes. A proposta ndo indica as autoridades
especificas que devem ser nomeadas, pelo que estas podem ser, por exemplo, 0s bancos
centrais nacionais, 0s ministérios competentes, as autoridades administrativas publicas ou
outras autoridades investidas de poderes publicos administrativos. Caso 0s poderes sejam
atribuidos a uma autoridade existente, devem ser estabelecidas disposi¢des estruturais
adequadas para evitar conflitos de interesses entre as fungdes de superviséo e de resolucéo e a
independéncia operacional, em especial no que respeita as autoridades de superviséo.

Titulo Il — Preparacéo
Obrigacgoes simplificadas (artigo 4.°)

A fim de respeitar o principio da proporcionalidade e evitar encargos administrativos
excessivos, as autoridades deverdo, se for caso disso, aplicar requisitos de planeamento
preventivo da recuperacdo e da resolugéo e requisitos de informagdo diferentes ou reduzidos,
especificamente para a empresa em causa, e com menor frequéncia de atualizacdo, tendo em
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conta uma série de fatores relacionados com a empresa. As autoridades devem apresentar
anualmente a EIOPA um relatdrio sobre a aplicacdo das obrigac6es simplificadas.

Planeamento preventivo da recuperacao (artigos 5.° a 8.9)

Os grupos devem elaborar e apresentar ao supervisor do grupo planos de recuperacao
preventivos de grupo. Além disso, as seguradoras que ndo facam parte de um grupo sujeito a
tais requisitos de planeamento sdo obrigadas a elaborar e atualizar regularmente planos de
recuperacgdo preventivos que definam as medidas a tomar por essas empresas para restabelecer
a sua situacao financeira, caso esta se tenha deteriorado significativamente. As autoridades de
supervisdo devem identificar as seguradoras que sdo obrigadas a elaborar planos de
recuperacdo preventivos com base numa série de fatores. Globalmente, pelo menos 80 % do
mercado de um Estado-Membro deve estar sujeito a tais requisitos, devendo as empresas de
baixo risco ser individualmente excluidas.

Estes planos melhorardo a compreensdo, por parte das seguradoras, das suas vulnerabilidades,
devendo as suas opc¢oes realistas em cendrios de tensdo ser uma parte integrante do sistema de
governacdo de uma empresa e podendo 0s instrumentos existentes contribuir para a
elaboracdo dos planos de recuperagéo preventivos.

Os planos de recuperacdo preventivos devem ser avaliados pelas autoridades de supervisao
para verificar se sdo suficientemente abrangentes e suscetiveis de restabelecer a viabilidade de
uma empresa em tempo Util.

Planeamento da resolucédo e avaliacdes da resolubilidade (artigos 9.° a 16.°)

As autoridades de resolucdo sdo obrigadas a elaborar planos de resolugdo que definam as
medidas de resolucdo que a autoridade prevé no caso de estarem reunidas as condi¢des para
desencadear a resolucdo. Globalmente, 70 % das empresas no Estado-Membro devem estar
sujeitas a obrigacdo de planeamento da resolucdo, devendo as empresas de baixo risco ser
individualmente excluidas. As seguradoras relevantes devem ser identificadas com base numa
série de critérios de proporcionalidade, nomeadamente o impacto previsto da sua insolvéncia.

Nem os planos de recuperacdo preventivos nem os planos de resolucdo se deverdo basear em
assisténcia financeira publica extraordinaria ou expor os contribuintes ao risco de perdas.

No ambito do planeamento da resolucao, as autoridades de resolucdo também devem avaliar a
resolubilidade global da seguradora e eliminar eventuais impedimentos a mesma. O poder de
apreciacdo das autoridades deve limitar-se ao necessario para simplificar a estrutura e as
operacdes da empresa de seguros ou de resseguros apenas com vista a melhorar a sua
resolubilidade.

Decisdes conjuntas (artigo 17.°)

Os supervisores do grupo, as autoridades de superviséo, as autoridades de resolucéo do grupo
e as autoridades de resolucdo, consoante o caso, devem procurar chegar a decisdes conjuntas,
de acordo com o procedimento previsto neste artigo.

Titulo 11l — Resolugéo

Condic0es para desencadear a resolugéo (artigo 19.°)
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A proposta estabelece um pardmetro comum para desencadear a aplicacdo dos instrumentos
de resolucdo. Uma empresa de seguros ou de resseguros deve ser objeto de resolu¢do quando
estiver em situagéo ou em risco de insolvéncia e ndo houver perspetivas de que as alternativas
do setor privado ou as medidas de supervisdo possam evitar a insolvéncia.

A0 mesmo tempo, € necessario assegurar que sO sejam acionadas medidas intrusivas se a
ingeréncia nos direitos das partes interessadas se justificar e as medidas de resolucgéo forem do
interesse publico.

Instrumentos e poderes de resolucéo (artigos 26.° a 52.°)

Quando estiverem preenchidas as condi¢fes para desencadear a resolucédo, as autoridades de
resolucgéo terdo poderes para aplicar 0s seguintes instrumentos de resolucéo:

a) Reducdo ou conversdo de instrumentos de capital, instrumentos de divida e outros
passivos elegiveis, em especial para facilitar a aplicacdo de outros instrumentos de
resolucdo, tais como os instrumentos de liquidacdo solvente ou de transferéncia. E
criada uma hierarquia especifica que complementa e, se necessario, substitui a
estabelecida nas diferentes legislacbes nacionais em matéria de insolvéncia. Em
principio, os créditos dos acionistas devem ser esgotados antes dos créditos
subordinados. Apenas depois de esgotados esses créditos é que as autoridades de
resolucdo podem impor perdas a créditos com graus de prioridade superiores. Em
determinadas circunstancias, proceder-se-a a conversao para diluir em grande medida
os créditos remanescentes dos acionistas;

b) Liquidacdo solvente: a autorizacdo de uma empresa objeto de resolucéo para celebrar
novos contratos de seguro ou resseguro € revogada, a fim de limitar a sua atividade
exclusivamente a administracdo da carteira existente, maximizando assim a cobertura
dos créditos de seguros pelos ativos existentes;

c) Alienacdo da atividade: a totalidade ou parte da atividade de uma empresa pode ser
vendida em condi¢des comerciais, sem respeitar 0s requisitos processuais que de
outro modo seriam aplicaveis;

d) Empresa de transicdo: a totalidade ou parte das atividades de uma empresa pode ser
transferida para uma entidade controlada pelo Estado. A empresa de transi¢cdo tem de
ser autorizada em conformidade com a Diretiva Solvéncia Il. As suas operacdes
assumirdo natureza temporaria, com o objetivo de alienar a atividade a um
comprador privado quando as condi¢Ges de mercado forem adequadas;

e) Segregacdo de ativos e passivos: 0s ativos e/ou passivos em insolvéncia ou
problematicos podem ser transferidos para um veiculo de gestdo, a fim de permitir a
sua gestdo e liquidacdo no decurso do tempo. A fim de minimizar as distor¢Oes da
concorréncia e o risco moral, esse instrumento so deve ser utilizado em conjunto com
outros instrumentos de resolucéo.

Quando existam, os sistemas de garantia de seguros podem contribuir para o financiamento
do processo de resolugdo, absorvendo as perdas na medida das perdas liquidas que esses
sistemas teriam de suportar ap6s terem protegido os tomadores de seguros em processos
normais de insolvéncia. Nesses casos, a aplicagdo do instrumento de redugdo ou converséo
asseguraria a protecdo dos tomadores de seguros elegiveis até pelo menos o nivel de
cobertura, 0 que constitui a principal razdo pela qual esses sistemas de garantia de seguros
foram estabelecidos ao abrigo da legislacdo nacional.
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Para poderem aplicar esses instrumentos, as autoridades de resolucdo terdo poderes para
assumir o controlo de uma instituicdo em situacdo ou em risco de insolvéncia, assumir as
funcbes dos acionistas e da administracdo, transferir ativos e passivos e garantir o
cumprimento de contratos. Quando aplicavel, as medidas de resolucéo terdo de ser coerentes
com o enquadramento da Unido para os auxilios estatais. As autoridades nacionais poderao
prever, para além do conjunto minimo de instrumentos harmonizados, instrumentos e poderes
nacionais especificos, se forem compativeis com os principios e objetivos do quadro da Uniao
em matéria de resolugdo. Em especial, as autoridades nacionais podem ponderar a utilizacao
do instrumento de redugdo ou conversdo para recapitalizar uma seguradora em situacdo de
insolvéncia, desde que os creditos de seguros ndo sejam afetados e que sejam tomadas
medidas adequadas de saneamento e reestruturacao.

DisposicGes complementares relativas a resolucdo, incluindo a avaliacdo, salvaguardas,
obrigacdes processuais e direitos de recurso e exclusdo de outras ac¢Oes (artigos 23.°a 25.°¢e
53.°a 66.9)

A fim de assegurar que as decisOes de resolucdo sdo tomadas em conformidade com o0s
principios fundamentais em matéria de direitos de propriedade e com a legislacdo aplicavel
em matéria de valores mobiliarios e das sociedades, a diretiva inclui as disposi¢fes e medidas
necessarias que as autoridades de resolucdo terdo de cumprir antes e apds a tomada de
decises de resolucdo. Por exemplo, assegurar uma avalia¢do exata do balanco da seguradora,
salvaguardas para o0s acionistas e credores afetados, incluindo os tomadores de seguros, para
receberem uma indemnizacao se as medidas acabarem por ser piores do que se a empresa de
seguros ou de resseguros fosse liquidada ao abrigo dos processos nacionais de insolvéncia, as
medidas processuais mediante as quais as autoridades devem notificar a seguradora e outras
autoridades interessadas das decisfes de resolucdo e o direito de recurso contra medidas de
prevencdo de crises ou de gestdo de crises. A fim de facilitar a resolucdo e o objetivo de
salvaguardar a estabilidade financeira, o quadro inclui ainda uma moratéria temporaria sobre
0 pagamento de créditos e a suspensdo dos direitos de resgate dos tomadores de seguros em
relacdo aos contratos de seguro de vida.

Titulo IV — Resolucao de um grupo transfronteirico (artigos 67.°a 71.°)

A fim de ter em conta a natureza transfronteirica de alguns grupos seguradores e criar um
quadro abrangente e integrado das medidas de recuperacdo e resolucdo na Unido, serdo
criados colégios de resolucdo sob a lideranca da autoridade de resolucdo de grupo e com a
participacdo da EIOPA. A EIOPA facilitard a cooperacdo entre as autoridades, contribuird
para a coeréncia e mediard, se necessario. Os colégios de resolucdo terdo como objetivo
coordenar as medidas preparatorias e as medidas de resolucao entre as autoridades nacionais,
de modo a assegurar as solucdes ideais a nivel da Uni&o.

Titulo V — Relagdes com paises terceiros (artigos 72.° a 77.°)

As seguradoras da Unido atuam em paises terceiros e vice-versa, pelo que um quadro de
resolucdo eficaz deve prever a cooperacdo com as autoridades dos paises terceiros. A proposta
confere as autoridades da Unido os poderes necessarios para apoiar as medidas de resolucao
estrangeiras de uma seguradora estrangeira em situacdo de insolvéncia executando, mediante
determinadas condicGes, transferéncias dos seus ativos e passivos localizados ou regidos pelo
direito da sua jurisdicdo. As autoridades de resolucdo da Unido também devem ter poderes
para aplicar instrumentos de resolucdo as sucursais nacionais de empresas de paises terceiros,
caso seja necessaria uma resolugdo independente por razbes de interesse publico ou de
protecdo dos tomadores de seguros locais.
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A proposta prevé a possibilidade de celebrar acordos de cooperagdo com autoridades de
resolucdo estrangeiras, de forma a facilitar o apoio a medidas de resolucéo estrangeiras. A
EIOPA poderéa celebrar acordos-quadro administrativos com autoridades de paises terceiros,
em conformidade com o artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, e as autoridades
nacionais poderdo celebrar acordos bilaterais consentaneos com esses acordos-quadro da
EIOPA.

Titulo VI — Sancdes (artigos 78.° a 82.°)

A fim de assegurar o cumprimento das obrigacdes decorrentes da presente proposta por parte
das seguradoras, das pessoas que controlam efetivamente as suas atividades e dos seus 6rgaos
de direcdo, administracdo ou supervisdo, os Estados-Membros devem prever sancoes
administrativas e outras medidas administrativas eficazes, proporcionadas e dissuasivas. A
EIOPA deve manter uma base de dados central de todas as san¢Ges administrativas.

Titulo VII — Alteragdes a Diretiva Solvéncia Il, as diretivas relativas ao direito das
sociedades e ao Regulamento EIOPA

Alteracbes a Diretiva Solvéncia Il, nomeadamente em matéria de medidas preventivas
(artigo 83.9)

A presente proposta esclarece, sem afetar a atual hierarquia de intervencdo, os poderes das
autoridades de supervisdo para imporem medidas preventivas as seguradoras em caso de
deterioracdo da situacdo financeira ou de incumprimento dos requisitos regulamentares, a fim
de evitar a escalada dos problemas numa fase suficientemente precoce da deterioracao.

A fim de alcancar uma resolucdo efetiva, as disposicdes em matéria de saneamento e
liquidacdo sdo alteradas de modo a alargar a sua aplicacdo em caso de utilizacdo dos
instrumentos de resolucdo, quando esses instrumentos sdo aplicados as seguradoras ou as
entidades abrangidas pelo regime de resolucao.

Alteracbes as diretivas relativas ao direito das sociedades e ao Regulamento EIOPA
(artigos 83.° a 88.9)

As diretivas da Unido relativas ao direito das sociedades contém regras para a protecdo dos
acionistas e dos credores. Algumas destas regras podem dificultar uma acdo rapida das
autoridades de resolucdo. Por conseguinte, € proposta a sua alteracao.

A fim de assegurar a representacdo das autoridades de resolucdo no Sistema Europeu de
Supervisdo Financeira e de assegurar que a EIOPA dispbe dos conhecimentos especializados
necessarios, 0 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 sera alterado de modo a incluir as autoridades
de resolugdo no conceito de autoridades competentes.
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2021/0296 (COD)
Proposta de

DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue estabelece um quadro para a recuperacao e resolugio das empresas de seguros e de

resseguros e que altera as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2009/138/CE, (UE)

2017/1132 e os Regulamentos (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 648/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, homeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®?,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu®?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

1)

(2)

As dificuldades das empresas de seguros podem ter repercussées substanciais na
economia e no bem-estar social nos Estados-Membros, se conduzirem a uma
perturbacdo da protecdo concedida aos tomadores de seguros, aos beneficiarios ou as
partes lesadas. A funcdo das empresas de resseguros na economia, a sua interligacéo
com as empresas de seguros e com os mercados financeiros em geral, bem como a
relativa concentragdo do mercado de resseguros, exigem um quadro adequado para
fazer face, de forma ordenada, as suas eventuais dificuldades ou insolvéncia. Por
conseguinte, ha que abordar a recuperacdo e a resolucdo, tanto das empresas de
seguros propriamente ditas como das empresas de resseguros, tendo em conta as
respetivas especificidades.

A crise financeira mundial de 2008 p6s a nu as vulnerabilidades do setor financeiro e a
sua interligacdo. As causas das dificuldades e da insolvéncia parecem estar ligadas,
nomeadamente, a evolucdo dos mercados financeiros e a natureza intrinseca das
atividades de seguro ou resseguro. Nesta matéria, os riscos de subscri¢do, ou seja, de
créditos subprovisionados, da atribuicdo de precos incorretos, ou seja, de subestimagao
dos prémios, de mé gestdo dos ativos e passivos e de perdas do investimento séo
frequentemente referidos como as principais fontes de preocupagdo para as empresas
de seguros e de resseguros. Neste contexto, o dinheiro dos contribuintes tem sido
utilizado para restabelecer a situacdo financeira deteriorada de varias empresas de
seguros. Embora tivesse por objetivo reforcar o sistema financeiro na Unido e a
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3)

(4)

()

resiliéncia das empresas de seguros e de resseguros, a Diretiva 2009/138/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho!* ndo eliminou completamente a possibilidade de
insolvéncia dessas empresas de seguros e de resseguros. A grande volatilidade do
mercado e os prolongados baixos niveis das taxas de juro podem ser particularmente
prejudiciais para a rentabilidade e a solvéncia das empresas de seguros e de
resseguros. Por conseguinte, a sensibilidade das empresas de seguros e de resseguros a
evolucdo do mercado e da economia exige especial prudéncia e um quadro adequado
para gerir, incluindo de forma preventiva, potenciais deterioragdes da situacdo
financeira dessas empresas. Algumas situacdes de insolvéncia e quase insolvéncia, em
especial de natureza transfronteiriga, recentemente ocorridas ilustraram as deficiéncias
do atual quadro, que tém de ser corrigidas por forma a organizar adequadamente a
saida ordenada do mercado das empresas de seguros ou de resseguros.

As atividades, 0s servigos ou as operacdes realizados por empresas de seguros ou de
resseguros que nao possam ser facilmente substituidos num prazo razodvel ou a um
custo razoavel para os tomadores de seguros, os beneficiarios ou as partes lesadas,
devem ser considerados funcgdes criticas cuja prossecucao é necessario assegurar. Tais
atividades, servicos ou operacGes podem ser cruciais a nivel da Unido, nacional ou
regional. Muitas vezes, a continuidade da protecdo pelo seguro ou resseguro é
preferivel a liquidacdo de uma empresa em situacdo de insolvéncia, uma vez que essa
continuidade proporciona o resultado mais favoravel para os tomadores de seguros, 0s
beneficiarios ou as partes lesadas. E, portanto, fundamental que estejam disponiveis
instrumentos adequados para prevenir situacGes de insolvéncia e, nos casos em que
surjam situacdes de insolvéncia, minimizar as repercussdes negativas, preservando a
continuidade dessas funcdes criticas.

A garantia de uma resolucdo efetiva das empresas de seguros e de resseguros em
situacdo de insolvéncia na Unido constitui um elemento fundamental para a realizagao
do mercado interno. A insolvéncia de tais empresas tem um impacto ndo s6 sobre 0s
tomadores de seguros como eventualmente sobre a economia real e a estabilidade
financeira dos mercados em que essas empresas de Seguros e de resseguros operam
diretamente, mas também sobre a confianca no mercado interno dos seguros. A
realizacdo do mercado interno dos servicos financeiros reforcou a interligacdo dos
diferentes sistemas financeiros nacionais. As empresas de seguros e de resseguros
atuam nos mercados financeiros para gerir as suas carteiras de investimentos e 0s
riscos relacionados com as suas atividades. Estdo inter-relacionadas através das suas
operagOes de derivados com os mercados interbancarios e outros mercados financeiros
que, na sua esséncia, sao pan-europeus. Neste contexto, a incapacidade dos Estados-
Membros para dar resposta a uma situacao de insolvéncia de uma empresa de seguros
ou de resseguros e para a resolver de uma forma previsivel e harmonizada, que evite
efetivamente danos sistémicos mais vastos, pode comprometer a estabilidade dos
mercados financeiros e, consequentemente, o mercado interno no dominio dos
servigos financeiros.

A crise financeira mundial de 2008 salientou a necessidade de desenvolver um quadro
adequado de recuperagéo e resolucdo para as empresas de seguros e de resseguros. A
nivel internacional, o Conselho de Estabilidade Financeira («<CEF») desenvolveu, em
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Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il) (JO L 335 de 17.12.2009, p.
1).
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(6)

(7)

(8)

outubro de 2014, as principais caracteristicas dos regimes de resolucio eficazes™® para
as empresas de seguros suscetiveis de serem sistemicamente significativas ou criticas
em caso de situacdo de insolvéncia. Em junho de 2016, o CEF publicou orientacfes
complementares sobre o desenvolvimento de estratégias e planos de resolucéo eficazes
para as seguradoras de importancia sistémical®. Paralelamente, a Associagdo
Internacional das Autoridades de Supervisdo dos Seguros («IAlIS») aprovou em
novembro de 2019 os principios fundamentais em matéria de seguros para todas as
empresas de seguros e de resseguros, um quadro comum para 0S grupos seguradores
ativos a nivel internacional que especifica as normas para o planeamento preventivo da
recuperacdo e as medidas que as autoridades devem tomar relativamente a uma
empresa de seguros ou de resseguros que saia do mercado e entre em processo de
resolugdo!’. Estes acontecimentos devem ser tidos em conta ao estabelecer um quadro
para a recuperacao e resolucdo de empresas de seguros e de resseguros em situacdo de
insolvéncia.

Muitas empresas de seguros e de resseguros atuam para além das fronteiras nacionais.
A falta de coordenacdo e cooperagdo entre as autoridades publicas na preparagdo e
gestdo das dificuldades ou da situacdo de insolvéncia de uma empresa de seguros ou
de resseguros com atividade transfronteirica prejudicaria a confianca mutua dos
Estados-Membros, produziria resultados menos favoraveis para os tomadores de
seguros, os beneficidrios e as partes lesadas e afetaria a credibilidade do mercado
interno dos seguros.

Atualmente, ndo existe uma harmonizacdo dos procedimentos a nivel da Unido
Europeia para a resolu¢do coordenada das empresas de seguros ou de resseguros. Pelo
contrario, observam-se diferengas substantivas e processuais consideraveis entre as
disposicBes legislativas, regulamentares e administrativas nacionais que regem a
insolvéncia das empresas de seguros e de resseguros nos Estados-Membros. Além
disso, os processos de insolvéncia das empresas podem nédo ser sempre adequados para
as empresas de seguros ou de resseguros, uma vez que nem sempre asseguram uma
continuidade adequada das funcOes criticas para 0s tomadores de seguros,
beneficiarios e partes lesadas, a economia real ou a estabilidade financeira no seu
conjunto.

E necessario assegurar a continuidade das funcdes criticas das empresas de seguros ou
de resseguros em situacdo de insolvéncia, ou das empresas de seguros ou de
resseguros em risco de insolvéncia, minimizando simultaneamente o impacto da
insolvéncia dessas empresas na economia e no sistema financeiro. Por conseguinte, é
essencial estabelecer um quadro que proporcione as autoridades um conjunto credivel
de instrumentos que lhes permita intervir de forma suficientemente atempada e rapida
nas empresas de seguros ou de resseguros que se encontrem em situacdo ou em risco
de insolvéncia. O referido quadro deve assegurar que 0s primeiros a suportar as perdas
sejam 0s acionistas e a seguir os credores, desde que nenhum credor sofra perdas
superiores as que sofreria se a empresa de seguros ou de resseguros tivesse sido
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liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia, em conformidade com o
principio de que nenhum credor deve ficar pior.

O quadro a estabelecer deve permitir que as autoridades assegurem a continuidade da
protecdo pelo seguro para os tomadores de seguros, beneficiarios e partes lesadas,
transfiram as atividades e carteiras viaveis da empresa de seguros ou de resseguros, se
for caso disso, e repartam as perdas de forma justa e previsivel. Esses objetivos devem
contribuir para evitar perdas desnecessarias ou dificuldades sociais por parte dos
tomadores de seguros, beneficiarios e partes lesadas, atenuar os impactos negativos na
economia real, minimizar os efeitos negativos nos mercados financeiros e minimizar
0s custos para os contribuintes.

A revisdo da Diretiva 2009/138/CE, em especial, a introducao de requisitos de capital
mais sensiveis ao risco, o reforco da supervisdo, o reforco da monitorizacdo da
liquidez e melhores instrumentos para as politicas macroprudenciais, devera reduzir
ainda mais a probabilidade de insolvéncia das empresas de seguros ou de resseguros e
aumentar a resiliéncia dessas empresas as situacdes de tensdo econdmica, sejam elas
provocadas por perturbacBGes sistémicas ou por acontecimentos especificos das
proprias empresas. Contudo, ndo obstante um quadro prudencial solido e robusto, as
situacdes de dificuldades financeiras ndo podem ser completamente excluidas. Por
conseguinte, os Estados-Membros devem estar preparados e devem possuir
instrumentos de recuperacéo e resolucdo adequados para gerir situacdes que envolvam
tanto crises sistémicas como situacfes de insolvéncia de empresas individuais. Esses
instrumentos devem incluir mecanismos que permitam as autoridades lidar de forma
eficaz com empresas em situacdo ou em risco de insolvéncia. A utilizacdo desses
instrumentos e o exercicio desses poderes devem tomar em consideracdo as
circunstancias em gue ocorre a situacao de insolvéncia.

Alguns Estados-Membros ja introduziram requisitos de planeamento preventivo da
recuperacdo e mecanismos para proceder a resolucdo de empresas de seguros ou de
resseguros em situacdo de insolvéncia. No entanto, a falta de condicGes, poderes e
processos comuns para a recuperacdo e a resolucdo das empresas de seguros ou de
resseguros na Unido pode constituir um obstaculo ao bom funcionamento do mercado
interno e prejudicar a cooperacao entre as autoridades nacionais confrontadas com as
dificuldades ou a situagé@o de insolvéncia de grupos transfronteiricos de empresas. Tal
é particularmente verdadeiro nos casos em que a existéncia de abordagens diferentes
significa que as autoridades nacionais ndo tém o mesmo nivel de controlo ou os
mesmos poderes para a resolucdo das empresas de seguros ou de resseguros. Essas
diferencas nos regimes de recuperagdo e resolucdo podem afetar a igualdade de
condicbes de concorréncia e, potencialmente, criar distor¢cdes da concorréncia entre
empresas. Estes obstaculos devem ser eliminados e devem ser adotadas regras que
garantam que o mercado interno ndo seja posto em causa. Para o efeito, as regras que
regem o regime de recuperacdo preventivo e a resolucdo das empresas de seguros ou
de resseguros devem ser sujeitas a regras minimas comuns de harmonizacao. A fim de
assegurar a coeréncia com a legislacdo da Unido em vigor no dominio dos servicos de
seguros, o regime de recuperacdo preventivo e de resolugdo deve ser aplicavel as
empresas de seguros ou de resseguros sujeitas aos requisitos prudenciais estabelecidos
na Diretiva 2009/138/CE.

A insolvéncia de uma entidade afiliada a um grupo pode afetar rapidamente a
solvéncia e as operacdes de todo o grupo. Por conseguinte, é necessario estabelecer
requisitos de planeamento preventivo da recuperacdo e da resolucdo de um grupo.
Além disso, as autoridades devem dispor de meios eficazes, em relacdo a essas
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entidades, para impor medidas corretivas que tenham em conta a solidez financeira de
todas as entidades do grupo, eliminem os obstaculos a resolubilidade num contexto de
grupo e produzam um programa de resolucdo coerente para 0 grupo no seu conjunto,
em especial num contexto transfronteiri¢o. Por conseguinte, 0s requisitos em matéria
de planeamento preventivo da recuperacdo e da resolucdo e em matéria de
resolubilidade, bem como o regime de resolucdo, devem também ser aplicaveis as
empresas-mae, as sociedades gestoras de participacdes sociais e a outras entidades do
grupo, incluindo as sucursais de empresas de seguros e de resseguros estabelecidas
fora da Unido.

E necessario assegurar a adequacéo e a eficacia do quadro de recuperacio e resolucéo,
evitando simultaneamente encargos administrativos e custos desnecessarios para as
empresas e as autoridades. Por conseguinte, a aplicacdo desse quadro de recuperacao e
resolucdo deve ser proporcionada no que respeita a natureza, escala e complexidade da
empresa em causa e das suas atividades e servicos. No que respeita ao @mbito dos
requisitos de planeamento da recuperacdo e da resolucdo, as autoridades devem
determinar, com base num conjunto harmonizado de critérios baseados no risco, que
empresas estdo sujeitas aos requisitos de planeamento. A fim de promover a confianca
no mercado Unico dos seguros e resseguros e de promover condi¢fes de concorréncia
equitativas, deve ser alcangado um nivel minimo de preparacdo, estabelecendo um
nivel minimo de cobertura do mercado. Todavia, esse nivel minimo de cobertura do
mercado deve ter em conta as diferencas entre a recuperacdo, por um lado, e a
resolucdo, por outro, bem como a existéncia ou inexisténcia de interesse publico em
adotar medidas de resolucéo.

Pela mesma razdo, as autoridades devem, se for caso disso, aplicar requisitos em
matéria de informacdo e planeamento preventivo da recuperacdo e da resolugédo
diferentes ou reduzidos, especificamente para a empresa em causa, € Com um ritmo de
atualizacdo mais baixo. Ao aplicarem essas obrigacGes simplificadas, as autoridades
devem ter em conta a natureza, a dimenséo, a complexidade e a substituibilidade das
atividades de uma empresa, a sua estrutura acionista e forma juridica, o seu perfil de
risco e o seu grau de interligacdo com outras empresas regulamentadas ou com o
sistema financeiro em geral. As autoridades devem igualmente ter em conta se o
incumprimento e a subsequente liquidacdo da empresa de seguros ou de resseguros no
ambito dos processos normais de insolvéncia poderdo ter um efeito negativo
significativo sobre os tomadores de seguros, os mercados financeiros, outras empresas
ou a economia em geral. As autoridades devem comunicar anualmente a EIOPA 0s
elementos relativos a aplicacdo dessas obrigacdes simplificadas.

Para um processo de resolugéo ordenada e a fim de evitar conflitos de interesses, 0s
Estados-Membros devem nomear autoridades publicas administrativas ou autoridades
as quais sejam conferidos poderes publicos administrativos para o exercicio das
funcoes e tarefas relacionadas com o quadro de recuperacdo e resolucdo. Os Estados-
Membros devem assegurar a atribuicdo de recursos adequados a essas autoridades de
resolugdo. Caso um Estado-Membro designe uma autoridade de resolugdo que exerca
outras funcdes, ha que tomar medidas estruturais adequadas para separar essas fungbes
das relacionadas com a resolugcdo, bem como para assegurar a independéncia
operacional. Essa separagcdo ndo deve impedir a funcdo de resolucdo de ter acesso a
quaisquer informac6es de que necessite para o exercicio das suas fung¢des ao abrigo do
quadro de recuperacdo e resolugdo ou para a cooperacdo entre as diferentes
autoridades envolvidas na aplicacdo do quadro de recuperacao e resolucao.
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Tendo em conta as consequéncias que a situacdo de insolvéncia de uma empresa de
seguros ou resseguros podera ter no sistema financeiro e na economia de um Estado-
Membro e a eventual necessidade de utilizar fundos publicos para resolver essa
situacdo de insolvéncia, os ministérios das Finangas ou outros ministérios competentes
dos Estados-Membros devem estar estreitamente envolvidos, desde o inicio, no
processo de gestdo de crises e de resolucdo.

E necessario tratar de forma eficiente a situacdo financeira em deterioracdo de
empresas de seguros e de resseguros e o incumprimento dos requisitos regulamentares
por essas empresas, bem como evitar a escalada dos problemas. Por conseguinte, as
autoridades de supervisdo devem ter poderes para impor medidas preventivas. Esses
poderes preventivos devem, no entanto, ser coerentes com a hierarquia de intervencédo
e 0s poderes de supervisdo ja previstos na Diretiva 2009/138/CE para circunstancias
semelhantes, incluindo os poderes de supervisdo previstos no processo de supervisao
estabelecido no artigo 36.° da Diretiva 2009/138/CE. Esses poderes preventivos
também ndo devem conduzir a um novo fator de desencadeamento predefinido de uma
intervencéo antes do incumprimento do requisito de capital de solvéncia, estabelecido
no titulo I, capitulo VI, seccdo 4, da referida diretiva. As autoridades de supervisdo
devem avaliar cada situacdo individualmente e decidir sobre a necessidade de medidas
preventivas com base nas circunstancias, na situacdo da empresa e na sua apreciacdo
enquanto autoridades de supervisao.

E essencial que os grupos ou, se for caso disso, as empresas individuais elaborem e
atualizem regularmente planos de recuperagédo preventivos que definam as medidas a
tomar por esses grupos ou empresas para restabelecer a sua situacdo financeira na
sequéncia de uma deterioracdo significativa dessa situacdo suscetivel de constituir um
risco para a sua viabilidade. As empresas de seguros e de resseguros devem, por
conseguinte, identificar um conjunto de indicadores quantitativos e qualitativos que
desencadeardo a ativacdo das medidas corretivas previstas nesses planos de
recuperacgdo preventivos. Esses indicadores devem ajudar as empresas de seguros e de
resseguros a tomar medidas corretivas no melhor interesse dos seus tomadores de
seguros, ndo devendo estabelecer novos requisitos prudenciais regulamentares. Os
planos de recuperacdo preventivos que abranjam todas as entidades juridicas
relevantes do grupo devem ser pormenorizados e basear-se em pressupostos realistas
aplicaveis num leque de cenérios sélidos e graves. Esses planos de recuperacdo
preventivos devem fazer parte integrante do sistema de governagdo da empresa. Os
instrumentos existentes que podem contribuir para a elaboracdo desses planos de
recuperagcdo preventivos incluem nomeadamente a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia, os planos de contingéncia ou os planos de gestdo do risco de liquidez. No
entanto, o requisito de elaboracdo de um plano de recuperacdo preventivo deve ser
aplicado de forma proporcionada e ndo deve prejudicar a elaboracédo e a apresentacéo
de um plano de recuperagédo realista, exigido pelo artigo 138.%, n.°2, da Diretiva
2009/138/CE. Se for caso disso, os elementos do plano de recuperacdo preventivo
podem informar ou servir de base a elaboracdo do plano de recuperacao exigido pelo
artigo 138.%, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

E necessario assegurar um nivel adequado de preparacdo para as situacdes de crise.
Por conseguinte, as empresas-méde em ultima instancia ou as empresas individuais de
seguros ou de resseguros devem apresentar os seus planos de recuperagdo preventivos
as autoridades de supervisdo para uma avaliagdo exaustiva, determinando
inclusivamente se os planos séo suficientemente abrangentes e se permitirdo restaurar
de modo exequivel e atempado a viabilidade da empresa ou do grupo, mesmo em
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periodos de grave tensdo financeira. Quando uma empresa apresentar um plano de
recuperagdo preventivo que ndo seja adequado, as autoridades de supervisdo devem
ficar habilitadas a exigir que essa empresa adote as medidas necessarias para corrigir
as deficiéncias significativas do plano.

O planeamento da resolucdo é uma componente essencial de uma resolucéo efetiva.
Por conseguinte, as autoridades de resolucdo devem dispor de todas as informagdes
necessarias para identificar as fungdes criticas e assegurar a sua continuidade. As
empresas de seguros ou de resseguros possuem um conhecimento privilegiado do seu
proprio funcionamento e dos eventuais problemas dai decorrentes, pelo que as
autoridades de resolucdo devem elaborar planos de resolugdo com base,
nomeadamente, nas informacdes transmitidas pelas empresas em causa. A fim de
evitar encargos administrativos desnecessarios, as autoridades de resolugdo devem, em
primeiro lugar, obter as informacdes necessarias junto das autoridades de supervisao.

Devido a essa sua caracteristica, as empresas com perfil de baixo risco ndo devem ser
obrigadas a elaborar planos de recuperacdo preventivos independentes, nem devem
estar sujeitas aos planos de resolucéo.

A fim de prevenir a possivel interacdo das medidas corretivas e de resolugdo e
melhorar a preparagédo para situacOes de crise e a resolubilidade dos grupos, qualquer
tratamento de um grupo em termos de planeamento preventivo da recuperacdo e da
resolucdo deve aplicar-se a todas as entidades do grupo sujeitas a supervisao do grupo.
Os planos de recuperacdo preventivos e de resolucdo devem igualmente ter em conta a
estrutura financeira, técnica e empresarial do grupo em causa, bem como o seu nivel
de interligacdo interna.

Os planos de recuperacdo preventivos e de resolucdo de um grupo devem ser
elaborados para o grupo no seu conjunto e devem identificar medidas em relacdo a
empresa-mae em Ultima instancia e as filiais individuais que fazem parte desse grupo.
No entanto, a medida em que as filiais sdo consideradas nos planos de recuperacédo
preventivos e de resolucdo de um grupo deve ser proporcionada a sua relevancia para
0 grupo e para os tomadores de seguros, a economia real e o sistema financeiro nos
Estados-Membros em que essas filiais atuam. As autoridades de resolucdo dos
Estados-Membros onde o grupo tiver filiais devem ser associadas ao processo de
elaboracdo de todos os planos de resolugdo. As autoridades interessadas, atuando no
ambito dos colégios de resolucao, devem fazer tudo o que estiver ao seu alcance para
chegar a uma decisdo conjunta sobre a avaliacdo e adocdo dos referidos planos. No
entanto, a auséncia de uma decisdo conjunta no ambito dos colégios de supervisdo ou
resolucédo ndo deve afetar a preparacdo adequada para situacdes de crise. Nesses casos,
cada autoridade de supervisdo responsavel por uma filial deve ter a possibilidade de
exigir um plano de recuperacao preventivo para as filiais sob a sua jurisdi¢cdo e deve
efetuar a sua propria avaliagdo desse mesmo plano de recuperagdo preventivo. Pelas
mesmas razdes, cada autoridade de resolucao responsavel por uma filial deve elaborar
e manter atualizado um plano de resolugéo para as filiais sob a sua jurisdigdo. A
elaboracdo de planos de recuperacdo preventivos e de resolucdo individuais para
empresas que fazem parte de um grupo deve continuar a ser excecional e devidamente
justificada, aplicando as mesmas normas que séo aplicadas a empresas comparaveis no
Estado-Membro em causa. Quando forem elaborados planos de recuperagédo
preventivos e planos de resolucdo individuais para empresas que fazem parte de um
grupo, as autoridades envolvidas devem procurar ser coerentes, na medida do possivel,
com os planos de recuperacéo preventivos e de resolucdo do resto do grupo.
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A fim de manter todas as autoridades envolvidas plena e permanentemente
informadas, as autoridades de supervisdo devem transmitir todos os planos de
recuperacdo preventivos e eventuais alteragbes aos mesmos as autoridades de
resolugéo envolvidas, devendo as autoridades de resolucdo transmitir todos os planos
de resolucdo e eventuais alteracGes aos mesmos as autoridades de supervisao
interessadas.

As autoridades de resolucdo devem ter poderes para exigir, direta ou indiretamente
através da autoridade de supervisdo, que as empresas de seguros ou de resseguros
alterem a sua estrutura e organizacdo com base numa avaliacdo da resolubilidade das
empresas de seguros ou de resseguros. As autoridades de resolugéo devem igualmente
ter a possibilidade de tomar as medidas necessarias mas proporcionadas para reduzir
ou eliminar eventuais impedimentos significativos a aplicacdo dos instrumentos de
resolucdo e para assegurar a resolubilidade das entidades em causa. As autoridades de
resolugdo devem avaliar a resolubilidade das empresas de seguros ou de resseguros ao
nivel das empresas em relacdo as quais sera de esperar que, em conformidade com o
plano de resolucéo do grupo, sejam tomadas medidas de resolucdo. A capacidade das
autoridades de resolucdo para solicitar alteracdes a estrutura e organizacdo de uma
empresa de seguros ou de resseguros ou para tomar medidas destinadas a reduzir ou
eliminar quaisquer impedimentos significativos a aplicacdo dos instrumentos de
resolugdo e assegurar a resolubilidade das empresas em causa ndo deve exceder o
necessario para simplificar a estrutura e as operacGes da empresa de seguros ou de
resseguros a fim de melhorar a sua resolubilidade.

A execucdo das medidas descritas num plano de recuperagdo preventivo ou num plano
de resolugdo pode ter efeitos sobre o pessoal das empresas de seguros ou de
resseguros. Por conseguinte, esses planos devem conter procedimentos de informacéo
e consulta aos representantes dos trabalhadores durante todas as fases dos processos de
recuperacdo e resolucdo, quando for caso disso. Esses procedimentos devem ter em
conta os acordos coletivos, outras convengdes previstas pelos parceiros sociais e 0
direito nacional e da Unido relativo a participacdo de sindicatos e de representantes
dos trabalhadores em processos de reestruturacao de empresas.

A recuperacdo e resolucdo efetiva de empresas de seguros ou de resseguros ou de
entidades de grupos que operam em toda a Unido exige uma cooperagdo entre as
autoridades de supervisdo e as autoridades de resolucdo no ambito de colégios de
superviséo e resolucdo, em todas as fases do processo, desde a elaboragdo dos planos
de recuperacdo preventivos e dos planos de resolucdo até a resolucdo propriamente
dita de uma empresa. Caso as autoridades discordem das decisdes a tomar em relacéo
a grupos e empresas, a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) («EIOPA»), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho®®, devera, em
altimo recurso, desempenhar um papel de mediagéo.

Durante as fases de recuperacdo e prevencdo, 0s acionistas devem manter a plena
responsabilidade e controlo da empresa de seguros ou de resseguros. Porém, devem
deixar de ter essa responsabilidade assim que a empresa for objeto de resolugéo. Por
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conseguinte, o quadro de resolucdo deve prever um desencadeamento atempado da
resolugéo, ou seja, antes de uma empresa de seguros ou de resseguros se encontrar
numa situacdo de insolvéncia em termos do balanco ou dos fluxos de caixa, antes de
todos os capitais préprios terem sido totalmente esgotados ou antes de a empresa de
seguros ou de resseguros ndo conseguir cumprir as suas obrigacbes de pagamento na
data de vencimento. A resolucdo deve ser desencadeada quando uma autoridade de
supervisao, tendo consultado uma autoridade de resolucdo, ou tendo sido consultada
por uma autoridade de resolucdo, determinar que uma empresa de seguros ou de
resseguros estd em situacdo ou em risco de insolvéncia e que a adogdo de medidas
alternativas ndo impediria a insolvéncia num prazo razodvel. Uma empresa de seguros
ou de resseguros deve ser considerada em situacdo ou em risco de insolvéncia numa
das seguintes circunstancias: i) se a empresa violar ou for suscetivel de violar o
requisito de capital minimo («KRCM») estabelecido no titulo I, capitulo VI, seccédo 4,
da Diretiva 2009/138/CE e se ndo existirem perspetivas razoaveis de restabelecimento
do cumprimento; ii) se a empresa deixar de preencher as condi¢des de autoriza¢do ou
faltar gravemente ao cumprimento das obrigacdes legais que Ihe incumbem por forga
das disposicOes legislativas e regulamentares a que esta sujeita, ou se estiver em risco
de faltar gravemente, num futuro préximo, ao cumprimento das obrigacdes legais que
Ihe incumbem por forca das disposicdes legislativas e regulamentares a que esta
sujeita de uma forma que justifique a revogacdo da autorizacéo; iii) se a empresa de
seguros ou de resseguros for incapaz ou estiver em risco de ser incapaz de pagar as
suas dividas ou outros passivos num futuro préximo, incluindo os pagamentos a
tomadores de seguros ou beneficiarios na data de vencimento; ou iv) se a empresa de
seguros ou de resseguros necessitar de apoio financeiro publico extraordinario.

A utilizacdo dos instrumentos e poderes de resolucdo pode afetar os direitos dos
acionistas e credores das empresas de seguros e de resseguros. Em especial, o poder
das autoridades de resolucdo para transferir as acGes e a totalidade ou parte dos ativos
de uma empresa de seguros ou de resseguros para um adquirente privado sem o
consentimento dos acionistas afeta os direitos de propriedade desses mesmos
acionistas. Além disso, o poder de decidir quais os passivos a transferir de uma
empresa em situacdo de insolvéncia para assegurar a continuidade dos servicos e evitar
efeitos adversos para os tomadores de seguros, os beneficiarios e as partes lesadas, a
economia real ou a estabilidade financeira no seu conjunto pode afetar a igualdade de
tratamento dos credores. Por conseguinte, os instrumentos de resolucéo s6 devem ser
aplicados as empresas de seguros e de resseguros que estejam em situagdo ou em risco
de insolvéncia e apenas quando tal for necessario para a prossecucdo dos objetivos da
resolucdo no interesse geral. Em especial, os instrumentos de resolucdo sé devem ser
aplicados se a empresa de seguros ou de resseguros ndo puder ser liquidada ao abrigo
dos processos normais de insolvéncia sem afetar indevidamente a protecdo dos
tomadores de seguros, dos beneficiarios e dos requerentes ou desestabilizar o sistema
financeiro. Além disso, as medidas de resolucdo deverdo ser necessarias para
assegurar a rapida transferéncia e a continuidade das fungdes criticas, ndo devendo
existir qualquer perspetiva razodvel de uma solugdo privada alternativa,
nomeadamente um aumento de capital por parte dos acionistas existentes ou de
terceiros capaz de restabelecer a plena viabilidade da entidade sem afetar os créditos
de seguros. Qualquer interferéncia nos direitos dos acionistas e credores resultante de
medidas de resolucéo deve ser compativel com a Carta dos Direitos Fundamentais da
Unido Europeia (a seguir designada por «Carta»). Em especial, caso os credores de
uma mesma categoria sejam tratados de forma diferente no ambito de uma medida de
resolucdo, essa distincdo deve justificar-se por razdes de interesse publico, deve ser
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proporcionada em relacdo aos riscos em causa e ndo deve ser direta nem indiretamente
discriminatoria por motivos de nacionalidade.

Ao aplicarem os instrumentos de resolucdo e exercerem os poderes de resolucdo, as
autoridades de resolucéo devem tomar todas as medidas adequadas para assegurar que
as medidas de resolucdo sejam tomadas em conformidade com o principio de que 0s
créditos de seguros sdo afetados apds os acionistas e 0s outros credores suportaram a
sua parte das perdas. Além disso, as autoridades de resolucdo devem assegurar que 0S
custos da resolucdo das empresas de seguros ou de resseguros sejam minimizados e
que os credores da mesma categoria sejam tratados de forma equitativa.

A reducdo ou conversdo de instrumentos de capital, instrumentos de divida e outros
passivos elegiveis deve prever um mecanismo interno de absorcdo de perdas. Esse
mecanismo, combinado com os instrumentos de transferéncia destinados a assegurar a
continuidade da cobertura de seguro em beneficio dos tomadores de seguros, dos
beneficidrios e das partes lesadas, deve permitir a consecucdo dos objetivos da
resolucdo e limitar em grande medida o impacto da insolvéncia de uma empresa de
seguros ou de resseguros sobre os tomadores de seguros. No entanto, pode haver casos
extremos em que a resolucdo de uma empresa de seguros ou de resseguros possa exigir
a intervencdo de regimes nacionais especificos, nomeadamente um sistema de garantia
de seguros ou um fundo de resolucéo, a fim de proporcionar recursos complementares
de absorcdo de perdas e de reestruturagdo ou, em ultimo recurso, financiamento
publico extraordinario. As salvaguardas necessarias destinadas a proteger os credores
também devem refletir a existéncia de tais regimes nacionais especificos, que, por sua
vez, tém de respeitar o enquadramento da Unido para os auxilios estatais. O
instrumento de reducdo ou conversdo deve ser aplicado antes do recurso a qualquer
apoio financeiro publico extraordinario.

A interferéncia nos direitos de propriedade ndo deve ser desproporcionada. Os
acionistas e credores afetados das empresas de seguros e de resseguros, incluindo os
tomadores de seguros, ndao devem, portanto, suportar perdas superiores as que
suportariam se a empresa de seguros ou de resseguros tivesse sido liquidada aquando
da tomada da decisdo de resolucdo. Em caso de transferéncia parcial dos ativos e
passivos de uma empresa de seguros ou de resseguros objeto de resolugcdo para um
adquirente do setor privado ou para uma empresa de transicdo, a parte remanescente
da empresa objeto de resolucdo deve ser liquidada ao abrigo dos processos normais de
insolvéncia. Os acionistas e 0s credores remanescentes no quadro dos procedimentos
de liquidacdo de uma empresa de seguros ou de resseguros devem ter direito a receber
em pagamento ou em indemnizacéo pelos seus créditos, e no quadro dessa liquidacao,
um valor ndo inferior ao que receberiam se a totalidade da empresa de seguros ou de
resseguros tivesse sido liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia.

A fim de proteger os direitos dos acionistas e dos credores, é necessario definir
obrigac@es claras no que respeita a avaliagdo dos ativos e passivos da empresa objeto
de resolucgdo e a avaliacdo do tratamento que 0s acionistas e credores receberiam se a
empresa tivesse sido liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia. Por
conseguinte, é necessario estabelecer que, antes de ser tomada qualquer medida de
resolugdo, ha que efetuar uma avaliacdo justa e realista dos ativos e passivos da
empresa de seguros ou de resseguros. Essa avaliacdo deve ser passivel de recurso. No
entanto, devido a natureza das medidas de resolucdo e a sua estreita ligacdo com a
avaliagdo, esse recurso so deve ser possivel se for simultaneamente dirigido contra a
deciséo de resolucdo. Além disso, € necessario estabelecer que, apds a aplicacdo dos
instrumentos de resolucdo, hd que fazer uma comparacdo entre o tratamento
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efetivamente recebido pelos acionistas e credores e o tratamento que teriam recebido
ao abrigo dos processos normais de insolvéncia. Essa comparagéo ex post deve estar
sujeita ao direito de contestacdo independente da decis@o de resolugdo. Os acionistas e
credores que tenham recebido menos do que o montante que teriam recebido ao abrigo
dos processos normais de insolvéncia devem ter direito ao pagamento da diferenca.

Quando uma empresa de seguros ou de resseguros entra em situacdo de insolvéncia, é
importante que as perdas sejam reconhecidas. A avaliacdo dos ativos e passivos das
empresas de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia deve basear-se em
pressupostos justos, prudentes e realistas no momento em que 0s instrumentos de
resolugdo sdo aplicados. Todavia, o valor dos passivos ndo deve ser afetado na sua
avaliacdo pela situacdo financeira da empresa de seguros ou de resseguros. As
autoridades de resolugdo devem poder, por motivos de urgéncia, proceder a uma
avaliacdo rapida dos ativos ou passivos de uma empresa de seguros ou de resseguros
em situacdo de insolvéncia. Esta avaliacdo deve ser proviséria e aplicavel até ser
realizada uma avaliacdo independente. A EIOPA deve estabelecer um quadro de
principios a utilizar na realizacdo dessas avaliacBes e deve prever a aplicacdo de
diferentes metodologias especificas pelas autoridades de resolucdo e avaliadores
independentes, conforme o caso.

Ao adotar medidas de resolucdo, as autoridades de resolucdo devem ter em conta e
observar as medidas previstas nos planos de resolucéo, a ndo ser que as autoridades de
resolucdo determinem, tendo em conta as circunstancias do caso, que 0s objetivos da
resolucdo serdo atingidos com mais eficicia através da adocdo de medidas ndo
previstas nos planos de resolucao.

Os instrumentos de resolucdo devem ser concebidos de forma adequada para combater
um amplo conjunto de cenarios altamente imprevisiveis, tendo em conta que pode
existir uma diferenca entre uma crise isolada de uma empresa de seguros ou de
resseguros e uma crise sistémica mais alargada. Por conseguinte, os instrumentos de
resolucdo devem abranger cada um desses cenarios, incluindo a liquidacdo solvente da
empresa objeto de resolucdo até a cessacdo da sua atividade, a alienacdo da atividade
ou das acOes da empresa objeto de resolucdo, a criacdo de uma empresa de transicao, a
segregacdo dos ativos e passivos das carteiras em imparidade ou com fraco
desempenho da empresa em situacdo de insolvéncia e a reducdo ou conversdo dos
instrumentos de capital e outros passivos elegiveis da empresa de seguros ou de
resseguros em situacdo de insolvéncia.

Caso tenham sido utilizados instrumentos de resolugdo para transferir carteiras de
seguros para uma entidade sélida, que pode ser um comprador do setor privado ou
uma empresa de transi¢do, a parte remanescente da empresa deve ser liquidada num
prazo adequado. A duracao desse prazo deve basear-se na necessidade de a empresa de
seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia prestar servigos ou prestar apoio
que permitam ao adquirente ou a empresa de transicdo do setor privado exercer as
atividades ou prestar os servigos adquiridos em virtude dessa transferéncia.

O instrumento de alienacdo da atividade deve permitir as autoridades de resolucéo
proceder a venda da empresa ou de partes da sua atividade a um ou mais adquirentes
sem 0 consentimento dos acionistas. Ao aplicarem o instrumento de alienacdo da
atividade, as autoridades devem promover a alienagdo da empresa de seguros ou de
resseguros ou de parte das suas atividades num processo aberto, transparente e ndo
discriminatorio, maximizando na medida do possivel o preco de venda. Caso por
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motivos de urgéncia tal processo seja impossivel, as autoridades devem tomar medidas
para retificar os efeitos negativos na concorréncia e no mercado interno.

As receitas liquidas resultantes da transferéncia de ativos ou passivos da empresa
objeto de resolugéo no quadro da aplicagéo do instrumento de alienagdo da atividade
devem beneficiar a empresa no quadro dos procedimentos de liquidacdo. As receitas
liquidas resultantes da transferéncia de agdes ou outros instrumentos de propriedade
emitidos pela empresa objeto de resolucdo no quadro da aplicacdo do instrumento de
alienagdo da atividade devem beneficiar os titulares dessas agOes ou outros
instrumentos de propriedade. As receitas devem ser calculadas descontando os custos
decorrentes da situacdo de insolvéncia e do processo de resolugdo da empresa de
seguros ou de resseguros.

As informacdes relativas a promocdo de uma empresa de seguros ou de resseguros em
situacdo de insolvéncia e as negociacdes com potenciais adquirentes antes da
aplicacdo do instrumento de alienacdo da atividade sdo suscetiveis de ser sensiveis e
podem apresentar riscos para a confianga no mercado de seguros. Por conseguinte, é
importante garantir que a divulgacdo publica dessas informacdes, exigida nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho®, possa ser
diferida pelo tempo necessario para planear e estruturar a resolucdo da empresa de
seguros ou de resseguros.

Uma empresa de transicdo é uma empresa de seguros ou de resseguros que é total ou
parcialmente detida por uma ou mais autoridades publicas ou controlada pela
autoridade de resolucdo. As empresas de transi¢do tém por principal objetivo assegurar
a continuidade das funcdes criticas para os tomadores de seguros da empresa de
seguros ou de resseguros em situacédo de insolvéncia. Por conseguinte, as empresas de
transicdo devem funcionar de forma a viabilizar a continuidade das suas atividades,
devendo ser colocadas de novo no mercado logo que as condigdes sejam adequadas ou
liquidadas caso ndo sejam viaveis.

O instrumento de segregacdo de ativos e passivos deve permitir as autoridades
transferir ativos, direitos ou passivos de uma empresa objeto de resolucdo para um
veiculo independente, a fim de remover, gerir e liquidar esses ativos, direitos ou
passivos. A fim de evitar uma vantagem concorrencial indevida para a empresa de
seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia, o instrumento de segregacdo dos
ativos e passivos sO deve ser utilizado em conjunto com outros instrumentos.

Um regime de resolucdo eficaz deve assegurar que as empresas de seguros ou de
resseguros possam ser resolvidas de um modo que minimize o impacto negativo da
insolvéncia sobre os tomadores de seguros, 0s contribuintes, a economia real e a
estabilidade financeira. A redugdo ou conversdo deve assegurar que, antes de 0s
créditos de seguros serem afetados, os acionistas e credores de uma empresa de
seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia suportem primeiro as perdas e
paguem uma parte adequada dos custos decorrentes da insolvéncia da empresa de
seguros ou de resseguros logo que seja utilizado o poder de resolugdo. O instrumento
de reducdo ou conversao devera, portanto, dar aos acionistas e credores das empresas
de seguros ou de resseguros e, em certa medida, aos tomadores de seguros, um maior
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Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo
ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da
Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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incentivo para controlar a salude de uma empresa de seguros ou de resseguros em
circunstancias normais.

E necesséario assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem da flexibilidade
necessaria, num leque de circunstancias, para proceder a liquidagdo solvente da
empresa em processo de resolucdo, transferir os seus ativos, direitos e passivos nas
melhores condi¢cbes para o0s tomadores de seguros ou distribuir as perdas
remanescentes. Por conseguinte, € conveniente estabelecer que as autoridades de
resolugédo devem poder aplicar o instrumento de reducdo ou conversdo, tanto quando
se pretenda proceder a resolucdo da empresa de seguros ou de resseguros em situacao
de insolvéncia enquanto empresa em liquidagédo solvente como quando 0s servicos de
seguros criticos forem transferidos enquanto a parte remanescente da empresa de
seguros ou de resseguros cessa a atividade e é liquidada. Neste contexto, podera
justificar-se a reestruturacdo dos elementos do passivo decorrentes da atividade
seguradora, a fim de assegurar a continuidade de uma parte significativa da cobertura
de seguro, quando se considere que tal € do melhor interesse dos tomadores de
Seguros.

Caso exista uma perspetiva realista de que a viabilidade da empresa possa ser
restabelecida e os tomadores de seguros ndo sofram quaisquer perdas no processo de
resolucdo, o instrumento de reducdo ou conversdo pode ser utilizado para restabelecer
a viabilidade das atividades da empresa objeto de resolugdo. Nesse caso, a resolugéo
por reducdo ou conversdo deve ser acompanhada da substituicdo da equipa de gestao,
exceto nos casos em que a sua manutencdo seja adequada e necessaria para a
consecucao dos objetivos da resolucao.

N&o é adequado aplicar o instrumento de reducdo ou conversdo aos créditos que
beneficiam de uma garantia, seja ela uma garantia real ou de qualquer outro tipo, uma
vez que essa reducdo ou conversao pode ser ineficaz ou pode ter um impacto negativo
na estabilidade financeira. No entanto, a fim de assegurar que o instrumento de
reducdo ou conversao é eficaz e atinge os seus objetivos, é desejavel que possa ser
aplicado a um leque tdo alargado quanto possivel dos passivos ndo garantidos de uma
empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia. Contudo, importa
excluir determinados tipos de passivos ndo garantidos do ambito de aplicacdo do
instrumento de reducdo ou conversdo. Por conseguinte, a fim de assegurar a
continuidade das funcdes criticas, o instrumento de reducédo ou conversdo nao deve ser
aplicavel a certos passivos perante os trabalhadores da empresa de seguros ou de
resseguros em situacdo de insolvéncia ou aos créditos comerciais relacionados com
bens e servigos criticos para o funcionamento corrente da empresa de seguros ou de
resseguros. A fim de respeitar os direitos de pensdo e 0s montantes das pensdes
devidos a organismos de reforma e administradores de fundos de pensdes, o
instrumento de redugdo ou conversdo ndo deve ser aplicavel as responsabilidades de
uma empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia perante um
regime de pensdes. Para reduzir o risco de contagio sistémico, o instrumento de
reducdo ou conversdo ndo deve ser aplicavel aos passivos decorrentes de uma
participagdo em sistemas de pagamento que tenham um prazo de vencimento restante
inferior a sete dias, nem aos passivos perante empresas de segurou ou de resseguros,
instituicdes de crédito e empresas de investimento, com exce¢do das entidades que
fazem parte do mesmo grupo, com um prazo de vencimento inicial inferior a sete dias.

A protecdo dos tomadores de seguros, dos beneficiarios ou das partes lesadas € um dos
principais objetivos da resolucdo. Por conseguinte, os créditos de seguros s devem ser
sujeitos a aplicacdo do instrumento de reducdo ou conversdo como medida de ultimo
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recurso, devendo as autoridades de resolucdo ponderar cuidadosamente as
consequéncias de uma eventual reducdo do valor contabilistico dos créditos de seguros
decorrentes de contratos de seguro detidos por pessoas singulares e micro, pequenas e
médias empresas.

As autoridades de resolucdo devem poder excluir total ou parcialmente certos passivos
em determinadas circunstancias, se ndo for possivel reduzir ou converter tais passivos
num prazo razoavel, se a exclusdo for estritamente proporcionada e necessaria para
alcancar os objetivos da resolucdo ou se a aplicacdo do instrumento de reducdo ou
conversao a esses passivos causar uma destruicdo de valor tal que as perdas sofridas
por outros credores seriam maiores do que se esses passivos ndo fossem excluidos.
Quando essas exclusbes forem aplicadas, o nivel da reducdo ou da conversdao dos
outros passivos elegiveis pode ser aumentado para as ter em conta, desde que seja
respeitado o principio de que «nenhum credor podera ficar em pior situacdo do que
aquela em que ficaria ao abrigo de um processo normal de insolvéncia». Ao mesmo
tempo, os Estados-Membros ndo devem ser obrigados a financiar a resolucédo a partir
do seu orgamento geral.

De modo geral, as autoridades de resolucdo devem aplicar o instrumento de reducéo
ou conversdo respeitando a igualdade de tratamento (pari passu) dos credores e a
hierarquia de prioridade dos créditos ao abrigo da legislacdo aplicavel em matéria de
insolvéncia. Por conseguinte, as perdas devem ser absorvidas, em primeiro lugar,
pelos instrumentos de capital regulamentares e devem ser distribuidas pelos acionistas
através da extingdo, da transferéncia ou de uma diluicdo substancial do valor das
acOes. Se tal ndo for suficiente, a divida subordinada deve ser convertida ou reduzida.
Os passivos seniores sO devem ser convertidos ou reduzidos se os créditos
subordinados ja o tiverem sido na totalidade.

As isencOes de certos passivos, nomeadamente no caso de sistemas de pagamento e
liquidacdo, credores comerciais ou de trabalhadores, ou ainda privilégios creditorios,
devem ser aplicaveis de igual forma nos paises terceiros e na Unido. A fim de
assegurar a possibilidade de reducdo ou conversao dos passivos em paises terceiros, é
necessario estabelecer que as disposi¢cdes contratuais regidas pelo direito de paises
terceiros reconhecem essa possibilidade. Ndo deve ser necessario prever essas
clausulas contratuais no caso de passivos isentos da aplicacdo do instrumento de
reducdo ou conversdo ou nos casos em que o direito do pais terceiro ou um acordo
vinculativo celebrado com esse pais terceiro permitam a autoridade de resolucao do
Estado-Membro em causa aplicar o instrumento de reducdo ou converséo.

Os acionistas e credores devem contribuir, na medida do necessario, para 0 mecanismo
de distribuicdo das perdas de uma empresa em situacdo de insolvéncia. Por
conseguinte, os Estados-Membros devem assegurar que os instrumentos de fundos
proprios de nivel 1, de nivel 2 e de nivel 3 absorvam por completo as perdas no
momento em que a empresa de seguros ou de resseguros emitente deixa de ser viavel.
Assim sendo, as autoridades de resolugdo devem reduzir esses instrumentos na
totalidade ou converté-los, se for o caso, em instrumentos de nivel 1, logo que a
entidade deixe de ser viavel e antes de adotarem qualquer medida de resolugdo. Para o
efeito, entende-se por situacdo de inviabilidade a situacdo em que a autoridade de
resolugdo em causa determina que a empresa de seguros ou de resseguros cumpre as
condicdes para desencadear a resolugdo ou em que a autoridade de resolucdo em causa
decide que a empresa de seguros ou de resseguros deixaria de ser viavel se ndo se
procedesse a reducdo ou a conversao desses instrumentos de capital. Esses requisitos
devem ser reconhecidos nas condi¢Oes que regem o instrumento e em qualquer
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prospeto ou documento de oferta publicado ou fornecido em ligacdo com o0s
instrumentos.

As autoridades de resolucdo devem dispor de todos os poderes legais necessarios que,
em diferentes combinagOes, possam ser exercidos no ambito de aplicacdo dos
instrumentos de resolucédo, a fim de assegurar a execucdo eficaz da resolucdo. Esses
poderes devem incluir o poder de transferir agOes, ativos, direitos ou passivos de uma
empresa de seguros ou de resseguros em situacao de insolvéncia para outra entidade,
nomeadamente para outra empresa ou para uma empresa de transi¢do, poderes para
reduzir ou extinguir acGes, para reduzir ou converter os passivos de uma empresa de
seguros ou resseguros em situacdo de insolvéncia, para substituir os membros do
6rgdo de administracéo e ainda poderes para impor uma moratdria temporaria sobre o
pagamento de créditos. SAo necessarios poderes complementares, incluindo o poder de
exigir a continuidade dos servicos essenciais por outras partes do grupo.

N&o é necessario regulamentar os meios exatos que as autoridades de resolucéo
deverdo utilizar para intervir numa empresa de seguros ou de resseguros em situacao
de insolvéncia. As autoridades de resolucdo devem poder optar por assumir o controlo
atraves da uma intervencao direta na empresa de seguros ou de resseguros ou através
de uma deciséo executiva. As autoridades de resolucdo devem decidir de acordo com
as circunstancias de cada caso.

E necessario estabelecer requisitos processuais para assegurar que as medidas de
resolucdo sdo devidamente notificadas e tornadas publicas. Todavia, as informacdes
obtidas pelas autoridades de resolucdo e pelos seus consultores profissionais durante o
processo de resolucdo serdo provavelmente sensiveis, devendo portanto estar sujeitas a
um regime de confidencialidade eficaz antes de a decisdo de resolugdo ser tornada
publica. Deve presumir-se que qualquer informacdo fornecida a proposito de uma
decisdo antes de esta ser tomada, quer seja sobre o cumprimento das condicgdes para a
resolucdo, a utilizacdo de um instrumento especifico ou de qualquer acdo durante o
processo, tera efeitos sobre o publico e os interesses privados visados pela a¢do. Por
conseguinte, é necessario assegurar a existéncia de mecanismos adequados para
manter a confidencialidade dessa informagdo, nomeadamente o teor e 0S pormenores
dos planos de recuperacdo e de resolucdo e os resultados das avaliacdes realizadas
neste contexto.

As autoridades de resolucdo devem ter poderes complementares para garantir a
eficacia da transferéncia de acdes ou instrumentos da divida, bem como de ativos,
direitos e passivos, para terceiros adquirentes ou para uma empresa de transi¢do. Em
particular para facilitar a transferéncia de créditos de seguros sem afetar o perfil de
risco global da carteira conexa, bem como das provisdes técnicas e dos requisitos de
capital conexos, ha que preservar os beneficios econdmicos que os contratos de
resseguro proporcionam. Por conseguinte, as autoridades de resolucdo devem ter a
capacidade de transferir os creditos de seguros juntamente com os direitos de
resseguro correspondentes. Essa possibilidade deve incluir o poder de eliminar os
direitos de terceiros sobre os instrumentos ou ativos transferidos, poderes para obrigar
ao cumprimento de contratos e poderes para assegurar a continuidade dos mecanismos
em relagdo ao destinatario das agOes e dos ativos transferidos. Também ndo deve ser
afetado o direito de uma parte rescindir um contrato com uma empresa objeto de
resolugcdo ou com uma entidade do grupo dessa empresa por motivos que ndo tenham a
ver com a resolucdo da empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de
insolvéncia. Além disso, as autoridades de resolucdo devem ter poderes
complementares para exigir que a empresa de seguros ou de resseguros remanescente,
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que sera liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia, preste 0s servigos
necessarios para permitir que a empresa para a qual séo transferidos os ativos ou as
acOes, em virtude da aplicacdo do instrumento de alienacdo da atividade ou do
instrumento da empresa de transicdo, prossiga as suas atividades.

Nos termos do artigo 47.° da Carta, toda a pessoa cujos direitos e liberdades garantidos
pelo direito da Unido tenham sido violados tem direito a acdo junto de um tribunal.
Por conseguinte, as decisfes tomadas pelas autoridades de resolucdo devem ser
passiveis de recurso.

As medidas de gestdo de crises tomadas pelas autoridades de resolucdo podem
requerer avaliacbes econémicas complexas e uma grande margem de apreciagdo. As
autoridades de resolucéo estdo especificamente dotadas das competéncias necessarias
para realizar estas avaliagcOes e para determinar a utilizacdo adequada da margem de
apreciacdo. Por conseguinte, importa assegurar que as complexas avaliacbes
econOmicas realizadas pelas autoridades de resolucdo nesse contexto sejam utilizadas
pelos tribunais nacionais como base para o exame das medidas de gestdo de crises em
causa. Todavia, a natureza complexa destas avaliagdes ndo deve impedir os tribunais
nacionais de analisar se os dados em que a autoridade de resolucdo se baseia sdo
factualmente rigorosos, fidveis e coerentes, se incluem todas as informagdes relevantes
que deverdo ser tidas em conta para avaliar uma situacdo complexa e se podem
fundamentar as conclusdes tiradas a partir dos mesmos.

Para lidar com situacBes urgentes, € necessario prever que a apresentacdo de um
recurso nao se traduza na suspensdo automatica dos efeitos da decisdo contestada e
que a decisdo da autoridade de resolucdo seja imediatamente executdria, com a
presuncao de que a sua suspensado seria contraria ao interesse publico.

E necessario proteger terceiros que tenham adquirido de boa-fé ativos, direitos e
passivos da instituicdo objeto de resolucdo em virtude do exercicio dos poderes de
resolucdo pelas autoridades. E igualmente necesséario assegurar a estabilidade dos
mercados financeiros. O direito de recurso contra uma deciséo de resolucdo nao deve,
portanto, afetar nenhum ato administrativo ou transacdo posterior concluido com base
numa decisdo anulada. Nesses casos, as vias de recurso em relacdo a uma deciséo
indevida deverdo limitar-se a atribuicdo de uma indemnizacéo pelos prejuizos sofridos
pelas pessoas afetadas.

Pode ser necessario tomar, com carater de urgéncia, medidas de gestdo de crises,
devido a graves riscos para a estabilidade financeira no Estado-Membro em causa e na
Unido. Por conseguinte, qualquer procedimento ao abrigo do direito nacional relativo
ao pedido de aprovacéo judicial ex ante de uma medida de gestdo de crises, bem como
a apreciacdo de um tribunal desse pedido, deve ser célere. Os Estados-Membros
devem assegurar que a autoridade em causa pode tomar a sua decisao imediatamente
apos o tribunal ter dado a sua aprovacdo. Essa possibilidade ndo deve prejudicar o
direito de as partes interessadas apresentarem ao tribunal um pedido de anulacéo da
decisdo. No entanto, essa possibilidade s6 deve ser concedida por um periodo limitado
depois de a autoridade de resolucéo ter tomado a medida de gestdo de crises, a fim de
n&o atrasar indevidamente a aplicacdo da decisdo de resolugéo.

A bem de uma resolucéo efetiva e da necessidade de evitar conflitos jurisdicionais, é
necessario que ndo sejam iniciados ou continuados processos de insolvéncia em
relacdo a empresa de seguros ou de resseguros em situacéo de insolvéncia enquanto a
autoridade de resolugéo estiver a exercer o0s seus poderes de resolugéo ou a aplicar os
instrumentos de resolucgéo, salvo por iniciativa ou com o consentimento da autoridade
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de resolucdo. Por conseguinte, € necessario estabelecer a possibilidade de suspender
determinadas obriga¢des contratuais por um periodo limitado, a fim de permitir que as
autoridades de resolucdo apliqguem os instrumentos de resolucdo. Essa possibilidade
ndo deve, contudo, ser aplicAvel a obrigacBes que digam respeito a sistemas
designados por um Estado-Membro referidos na Diretiva 98/26/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho?’, nomeadamente contrapartes centrais. A Diretiva 98/26/CE
reduz o risco associado a participacdo em sistemas de pagamento e de liquidacdo de
valores mobiliarios, nomeadamente através da reducdo de perturbacbes em caso de
insolvéncia de um participante desse sistema. E necessario assegurar que essas
protecbes continuem a ser aplicaveis em situagdes de crise e que seja mantido um
nivel de seguranca adequado para 0s operadores de sistemas de pagamento e de
liquidacdo de valores mobiliarios, bem como para os outros participantes no mercado.
Por conseguinte, uma medida de prevencdo de crises ou uma medida de gestdo de
crises ndo deve, por si so, ser considerada um processo de faléncia na acecdo da
Diretiva 98/26/CE, desde que as obrigacGes substantivas decorrentes do contrato em
causa continuem a ser cumpridas.

E necessario assegurar que as autoridades de resolucdo, ao transferirem ativos e
passivos para um adquirente do setor privado ou para uma empresa de transicéo,
disponham de um periodo adequado para identificar os contratos que tém de ser
transferidos. Por conseguinte, as autoridades de resolucdo devem ter a possibilidade de
restringir o direito das contrapartes a cessar, antecipar ou rescindir de qualquer outra
forma os contratos financeiros antes de a transferéncia ser efetuada. Tais restrices
devem permitir que as autoridades de resolucdo obtenham uma imagem verdadeira do
balango da empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia sem as
alteracBes de valor e ambito que o exercicio abrangente dos direitos de rescisdo
implicaria, ajudando também a evitar a criagdo de instabilidade no mercado. No
entanto, a interferéncia nos direitos contratuais das contrapartes deve ser limitada ao
minimo necessario. Por conseguinte, as eventuais restricbes aos direitos de rescisao
impostas pelas autoridades de resolucéo s6 devem ser aplicaveis em relacdo a medidas
de gestdo de crises ou acontecimentos diretamente relacionados com a aplicagéo de
tais medidas. Devem, portanto, manter-se os direitos de rescisdo decorrentes de
qualquer outro incumprimento, nomeadamente 0 ndo pagamento ou a ndo entrega de
uma margem.

E necessario preservar os acordos legitimos do mercado de capitais em caso de
transferéncia de uma parte, mas ndo da totalidade, dos ativos, direitos e passivos de
uma empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia. Por
conseguinte, convém estabelecer salvaguardas para evitar a divisdo de passivos,
direitos e contratos associados entre si, incluindo contratos com uma mesma
contraparte abrangidos por acordos de garantia, acordos de garantia financeira com
transferéncia de titularidade, convengdes de compensacéo reciproca, convencdes de
compensacéo e de novagdo com vencimento antecipado (close-out netting agreements)
e acordos de financiamento estruturado. Sempre que tais salvaguardas sejam
aplicaveis, as autoridades de resolugdo devem ter a obrigacdo de transferir todos os
contratos associados no &mbito de um acordo com garantias ou de manter todos esses
contratos na empresa de seguros ou de resseguros em situacdo de insolvéncia
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Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao carater
definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobiliarios (JO L 166
de 11.6.1998, p. 45).
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remanescente. Estas salvaguardas devem garantir que ndo seja afetado o tratamento
em termos de requisitos de capital regulamentar das exposi¢Ges cobertas por uma
convencdo de compensacao e de novacao (netting agreement) para efeitos da Diretiva
2009/138/CE.

A fim de proporcionar estabilidade financeira as empresas de seguros e de resseguros,
é necessario introduzir uma moratoria sobre os direitos de resgate dos tomadores de
seguros. Essa moratoria e a consequente estabilidade financeira para a empresa em
causa deverdo proporcionar as autoridades de resolugdo tempo suficiente para avaliar
essas empresas e determinar os instrumentos de resolucdo que devem ser aplicados.
Essa moratoria deverd igualmente assegurar a igualdade de tratamento dos tomadores
de seguros e, deste modo, evitar potenciais impactos financeiros adversos para 0s
tomadores de seguros que ndo figurem entre os primeiros a resgatar a sua apdlice.
Uma vez que um dos objetivos da resolucao € a continuacdo da cobertura de seguro, 0s
tomadores de seguros devem continuar a efetuar os pagamentos obrigatérios no
ambito dos contratos de seguro em causa, incluindo no caso de rendas.

A garantia de que as autoridades de resolucdo possam dispor dos mesmos
instrumentos e poderes de resolucdo facilita uma acao coordenada em caso de situacdo
de insolvéncia de um grupo transfronteirico. No entanto, sero necessarias outras
medidas para promover a cooperacdo e evitar solugbes nacionais fragmentadas. Por
conseguinte, para acordarem um regime de resolucdo do grupo no momento da
resolucdo de entidades de um grupo, as autoridades de resolucdo devem ser obrigadas
a consultar-se mutuamente e a cooperar nos colégios de resolugdo. Para proporcionar
uma instancia de debate e para chegar a um acordo, ha que criar colégios de resolucédo
em torno dos colégios de supervisores existentes, através da inclusdo das autoridades
de resolucdo e do envolvimento dos ministérios competentes, da EIOPA e, se for caso
disso, das autoridades responsaveis pelos sistemas de garantia de seguros. Os colégios
de resolucdo ndo devem ser Orgaos de decisdo, mas sim plataformas que facilitem a
tomada de decisbes pelas autoridades nacionais, cabendo as autoridades nacionais em
causa tomar decisfes conjuntas.

Na resolucdo dos grupos transfronteiricos deve assegurar-se um equilibrio entre, por
um lado, a necessidade de procedimentos que tomem em consideracdo o carater critico
das situagdes e permitam a aplicacdo de solugdes eficientes, justas e atempadas para o
grupo no seu todo e, por outro, a necessidade de proteger os tomadores de seguros, a
economia real e a estabilidade financeira em todos os Estados-Membros onde o grupo
opera. As diferentes autoridades de resolugcdo devem, por conseguinte, partilhar os
seus pontos de vista no colégio de resolugdo, devendo as eventuais medidas de
resolugéo propostas pela autoridade de resolucdo do grupo ser elaboradas e debatidas
entre as diferentes autoridades de resolucdo no contexto dos planos de resolucéo do
grupo. A fim de facilitar sempre que possivel uma tomada de decisbes conjuntas
célere, os colegios de resolucdo também devem ter em conta 0s pontos de vista das
autoridades de resolugcdo de todos os Estados-Membros em que o grupo exerce
atividades.

As medidas de resolucdo adotadas pela autoridade de resolugdo do grupo devem ter
sempre em consideracdo o efeito sobre os tomadores de seguros, a economia real e a
estabilidade financeira nos Estados-Membros em que o grupo exerce atividades. Por
conseguinte, as autoridades de resolucdo do Estado-Membro em que esteja
estabelecida uma filial devem ter a possibilidade de se opor, em ultimo recurso e em
casos devidamente justificados, as decisdes da autoridade de resolucédo do grupo caso
essas autoridades de resolugdo considerem que as medidas de resolugdo ndo séo
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adequadas, quer devido a necessidade de proteger os tomadores de seguros, a
economia real e a estabilidade financeira nesse Estado-Membro, quer devido as
obrigacOes a que estdo sujeitas empresas comparaveis nesses Estados-Membros.

Os programas de resolucéo de grupos devem facilitar uma resolucdo coordenada, que
€ mais suscetivel de produzir os melhores resultados para todas as empresas de um
determinado grupo. Por conseguinte, as autoridades de resolucdo de grupos devem
propor programas de resolucdo de grupo e apresenta-los ao colégio de resolucdo. As
autoridades de resolucdo que discordem de um programa de resolugdo de um grupo ou
decidam tomar medidas de resolucdo independentes devem explicar a autoridade de
resolucdo do grupo e as outras autoridades de resolucdo abrangidas pelo programa de
resolucdo do grupo os motivos da sua discordancia e devem notificar esses motivos,
juntamente com informacgdes pormenorizadas sobre as medidas de resolugédo
independentes que tencionem tomar. As autoridades de resolugdo que decidam afastar-
se do programa de resolucdo do grupo devem ponderar devidamente o impacto
potencial sobre os tomadores de seguros, a economia real e a estabilidade financeira
dos Estados-Membros em que as outras autoridades de resolucdo estdo situadas, bem
como o efeito potencial desse afastamento nas outras partes do grupo.

A fim de assegurar uma a¢do coordenada a nivel do grupo, as autoridades de resolucdo
devem ser convidadas a aplicar, no @mbito de um programa de resolu¢do de um grupo,
0 mesmo instrumento as entidades pertencentes ao grupo que preencham as condi¢des
para desencadear a resolucdo. Por conseguinte, as autoridades de resolucdo do grupo
devem ter poderes para aplicar o instrumento da empresa de transicdo a nivel do
grupo, a fim de estabilizar um grupo no seu conjunto e transferir a propriedade das
filiais para a empresa de transi¢do, com vista & posterior venda dessas filiais, tanto sob
a forma de pacote como individualmente, quando as condi¢cdes de mercado forem
adequadas. Além disso, a autoridade de resolucéo a nivel do grupo deve ter poderes
para aplicar o instrumento de reducdo ou conversao a nivel da empresa-mée.

A resolucdo efetiva de empresas de seguros e de resseguros e de grupos que atuam a
nivel internacional exige que as autoridades de resolucdo dos Estados-Membros e de
paises terceiros cooperem entre si. Para o efeito, sempre que a situacdo o justifique, a
EIOPA deve ficar habilitada a desenvolver e celebrar acordos-quadro de cooperagao
ndo vinculativos com as autoridades de paises terceiros, em conformidade com o
artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010. Pela mesma razdo, as autoridades
nacionais devem ser autorizadas a celebrar acordos bilaterais com autoridades de
paises terceiros, em conformidade com os acordos-quadro de cooperacdo da EIOPA.
O desenvolvimento desses acordos bilaterais devera assegurar um planeamento, uma
tomada de decisbes e uma coordenacdo eficazes em relagdo a essas empresas de
seguros e de resseguros ativas a nivel internacional. A fim de criar condigdes de
concorréncia equitativas, esses acordos bilaterais devem ser reciprocos, devendo as
autoridades de resolucéo reconhecer e assegurar o cumprimento dos procedimentos da
outra parte, salvo se forem aplicaveis eventuais exce¢fes que permitam a rejeicdo do
reconhecimento dos procedimentos de resolucédo de paises terceiros.

E necesséaria uma cooperacio entre as autoridades de resolucdo tanto em relagdo as
filiais de grupos da Uni&o ou de paises terceiros como as sucursais de empresas de
seguros ou de resseguros da Unido ou de paises terceiros. As filiais de grupos de
paises terceiros sdo empresas estabelecidas na Unido, pelo que estdo integralmente
abrangidas pela legislagdo da Unido, incluindo a aplicacdo dos instrumentos de
resolucdo. No entanto, é necessario que os Estados-Membros conservem o direito de
atuar em relagdo as sucursais de empresas de seguros ou de resseguros sediadas em
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paises terceiros, caso 0 reconhecimento e a aplicacdo dos procedimentos de resolugéo
de paises terceiros em relacdo a uma sucursal possam colocar em risco a economia real
ou a estabilidade financeira na Unido ou caso ndo esteja assegurada a igualdade de
tratamento entre os tomadores de seguros da Unido e os tomadores de seguros de
paises terceiros. Nestas circunstancias, os Estados-Membros devem ter o direito, apos
consulta das respetivas autoridades de resolucdo, de recusar o reconhecimento dos
procedimentos de resolucédo de paises terceiros.

A EIOPA deve promover a convergéncia das praticas das autoridades de resolugdo
atraves de orientagdes emitidas em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.°1094/2010. Mais concretamente, a EIOPA deve especificar todos os
elementos seguintes: a) a aplicacdo de obrigacGes simplificadas a certas empresas; b)
0s métodos a utilizar para determinar as quotas de mercado e os critérios para 0 &mbito
do planeamento preventivo da recuperacdo; c¢) uma lista minima de indicadores
qualitativos e quantitativos e um leque de cenérios para os planos de recuperacdo
preventivos; d) os critérios para a identificacdo de funcbes criticas; e) os pormenores
das medidas destinadas a reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade e as
circunstancias em que cada medida pode ser aplicada; e f) 0 modo como devem ser
transmitidas as informacdes de forma resumida ou agregada para efeitos dos requisitos
de confidencialidade.

As normas técnicas no dominio dos servicos financeiros devem facilitar uma
harmonizacdo coerente e uma protecdo adequada dos tomadores de seguros,
investidores e consumidores em toda a Unido. Na medida em que se trata de um
organismo com competéncias técnicas altamente especializadas, ganhar-se-4 em
eficiéncia e sera apropriado confiar a EIOPA a elaboracdo de projetos de normas
técnicas de regulamentacdo e de execucdo que nao envolvam escolhas politicas, para
apresentacdo a Comissao.

Nos casos previstos na presente diretiva, a Comissdo deve adotar os projetos de
normas técnicas de regulamentacédo elaborados pela EIOPA através de atos delegados
nos termos do artigo 290.° do TFUE, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, a fim de especificar os seguintes elementos: a) as
informacdes a incluir nos planos de recuperacdo preventivos; b) o teor dos planos de
resolucdo e dos planos de resolucdo de grupos; c) as questdes e os critérios a analisar
na avaliacdo da resolubilidade; d) diversos elementos da avaliacdo, incluindo a
metodologia de calculo da reserva prudencial para perdas adicionais a incluir nas
avaliagdes provisorias e a metodologia para a realizacdo da avaliacdo da diferenca de
tratamento; e) o teor da clausula contratual a incluir em contratos financeiros regidos
pelo direito de um pais terceiro; f) o funcionamento operacional dos colégios de
resolucdo. Nos casos previstos na presente diretiva, a Comissdo deve adotar 0s
projetos de normas técnicas de execucdo elaborados pela EIOPA através de atos de
execucdo nos termos do artigo 291.° do TFUE, em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, a fim de especificar os procedimentos, o teor e 0
conjunto minimo de formularios e modelos normalizados para a prestagdo de
informacdes para efeitos dos planos de resolugédo e da cooperacdo por parte da
empresa de seguros ou de resseguros.

A Diretiva 2009/138/CE prevé o reconhecimento mutuo e a execugdo, em todos 0s
Estados-Membros, das decisdes relativas ao saneamento ou a liquidacdo das empresas
de seguros. A referida diretiva garante que todos os ativos e passivos de uma empresa,
independentemente do pais em que se encontrem, sdo tratados num processo Unico no
Estado-Membro de origem e que os credores dos Estados-Membros de acolhimento
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beneficiam do mesmo tratamento que os credores do Estado-Membro de origem. A
fim de garantir uma resolucdo efetiva, as disposi¢cbes em matéria de saneamento e
liquidacdo estabelecidas na Diretiva 2009/138/CE devem ser aplicaveis em caso de
utilizacdo dos instrumentos de resolugdo, quer quando esses instrumentos sejam
aplicados a empresas de seguros ou de resseguros, quer quando sejam aplicados a
outras entidades abrangidas pelo regime de resolugdo. Por conseguinte, essas
disposicdes devem ser alteradas em conformidade.

A Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho?, a Diretiva
2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho?? e a Diretiva (UE) 2017/1132 do
Parlamento Europeu e do Conselho?® contém regras sobre a protecdo dos acionistas e
credores das empresas abrangidas pelo ambito de aplicacdo dessas diretivas. Numa
situacdo em que as autoridades de resolucdo precisem de atuar rapidamente, essas
regras podem dificultar a eficaz ado¢do de medidas de resolucdo e aplicacdo dos
instrumentos e poderes de resolucdo por parte das autoridades de resolucdo. Por
conseguinte, as derrogacdes ao abrigo da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho®* e do Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do
Conselho®® devem ser alargadas as medidas tomadas no contexto da resolugio das
empresas de seguros e de resseguros. A fim de garantir o mais elevado grau de
seguranca juridica para as partes interessadas, tais derrogacdes devem ser definidas de
forma clara, devem ser limitadas e s6 devem ser aplicadas em defesa do interesse
publico e caso se verifiqguem os fatores de desencadeamento da resolucéo.

A fim de proporcionar uma partilha adequada de informacGes e acesso a todas as
autoridades interessadas, € necessario assegurar que as autoridades de resolucédo
estejam representadas em todas as instancias relevantes e que a EIOPA disponha dos
conhecimentos especializados necessarios para desempenhar as funcdes relacionadas
com a recuperacdo e resolucdo das empresas de seguros e de resseguros. Por
conseguinte, o Regulamento (UE) n.° 1094/2010 deve ser alterado para designar as
autoridades de resolucdo como autoridades competentes na acecdo do mesmo
regulamento. Essa equiparacdo entre as autoridades de resolucdo e as autoridades
competentes é coerente com as funcGes atribuidas a EIOPA nos termos do artigo 25.°
do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 no sentido de contribuir e participar ativamente
na elaboracdo e coordenacdo dos planos de recuperacao e resolucéo.
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Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa as ofertas
publicas de aquisigdo (JO L 142 de 30.4.2004, p. 12).

Diretiva 2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007, relativa ao
exercicio de certos direitos dos acionistas de sociedades cotadas (JO L 184 de 14.7.2007, p. 17).
Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativa a
determinados aspetos do direito das sociedades (JO L 169 de 30.6.2017, p. 46).

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicbes de crédito e de empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos
(UE) n.21093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020,
relativo ao regime da recuperacgdo e resolucdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos
(UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE) n.° 806/2014 e (UE) 2015/2365 e as
Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE e (UE) 2017/1132 (JO L 22
de 22.1.2021, p. 1).
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E necessario assegurar que as empresas de seguros e de resseguros, as pessoas que
controlam efetivamente as suas atividades e o0s seus 6rgdos de direcdo, administracdo
ou supervisdo cumprem as suas obrigacdes no contexto da resolucdo dessas empresas.
E igualmente necessario assegurar que essas empresas, as pessoas que controlam
efetivamente as suas atividades e os seus oOrgdos de direcdo, administracdo ou
fiscalizagdo sejam sujeitos a um tratamento semelhante em toda a Unido. Por
conseguinte, os Estados-Membros devem ser obrigados a prever sangdes e outras
medidas administrativas que sejam eficazes, proporcionadas e dissuasivas. As sangdes
e outras medidas administrativas devem preencher certos requisitos essenciais no que
se refere aos destinatarios, aos critérios a ter em conta na aplicagdo de uma san¢do ou
de outra medida administrativa, a publicacdo das sancGes ou outras medidas
administrativas, aos seus principais poderes em matéria de san¢des e aos niveis das
coimas. Sob reserva de rigoroso sigilo profissional, a EIOPA deve manter uma base de
dados central de todas as sancOes e outras medidas administrativas, bem como
informacdes sobre os recursos que lhe sejam reportados pelas autoridades de
supervisao e pelas autoridades de resolucao.

Os Estados-Membros nao devem ser obrigados a estabelecer regras para as san¢6es ou
outras medidas administrativas aplicaveis as infracGes a presente diretiva que estejam
sujeitas ao direito penal nacional. No entanto, a manutencéo de san¢des penais, em vez
de sancdes ou outras medidas administrativas, para as infracdes nao deve reduzir nem
afetar de qualquer outro modo a capacidade das autoridades de resolucdo e das
autoridades competentes em termos de cooperacdo, de acesso e de troca atempada de
informacdes com as autoridades de resolucdo e com as autoridades de supervisdo de
outros Estados-Membros, nomeadamente depois de terem sido remetidos as
autoridades judiciais competentes os dados relativos as infracbes em causa para efeitos
de instrucéo.

Atendendo a que o objetivo da presente diretiva, a saber, a harmonizacdo das regras e
dos processos de resolucdo das empresas de seguros e de resseguros, nao pode ser
suficientemente alcancado pelos Estados-Membros, mas pode, devido aos efeitos da
situacdo de insolvéncia de qualquer empresa em toda a Unido, ser mais bem alcangado
ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em conformidade com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a
presente diretiva ndo excede o necessario para alcancar esse objetivo.

Quando tomarem decisdes ou medidas ao abrigo da presente diretiva, as autoridades
de superviséo e as autoridades de resolucdo devem ter sempre devidamente em conta o
impacto dessas decisdes e medidas nos tomadores de seguros, na economia real e na
estabilidade financeira dos outros Estados-Membros, bem como a importancia das
filiais ou das atividades transfronteiricas para os tomadores de seguros, 0 setor
financeiro e a economia do Estado-Membro em que estao estabelecidas essas filiais ou
em gue sdo exercidas as atividades, mesmo nos casos em que as filiais ou as atividades
transfronteiricas em causa se revistam de importancia menor para o0 grupo.

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:
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i TITULOI i
OBJETO E AMBITO DE APLICACAO, DEFINICOES E
DESIGNAGCAO DAS AUTORIDADES DE RESOLUGCAO

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicacdo

1. A presente diretiva estabelece regras e procedimentos para a recuperacdo e resolucao
das seguintes entidades:

a)  Empresas de seguros e de resseguros estabelecidas na Unido e abrangidas pelo
ambito de aplicacdo do artigo 2.° da Diretiva 2009/138/CE;

b)  Empresas-mae de seguros e de resseguros estabelecidas na Unido;

c) Sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e companhias
financeiras mistas estabelecidas na Unido;

d)  Sociedades-mde gestoras de participagdes no setor dos seguros e companhias
financeiras mistas-mae estabelecidas num Estado-Membro;

e)  Sociedades-mde gestoras de participacdes no setor dos seguros na Unido e
companbhias financeiras mistas-mae na Unido;

f)  Sucursais de empresas de seguros e de resseguros estabelecidas fora da Unido
que preencham as condicdes estabelecidas nos artigos 72.°a 77.°.

Ao estabelecerem e aplicarem 0s requisitos previstos na presente diretiva e ao
utilizarem os diferentes instrumentos a sua disposicdo em relacdo a uma entidade
referida no primeiro paragrafo, as autoridades de resolucdo e as autoridades de
supervisdo devem ter em conta a natureza das atividades dessa entidade, a sua
estrutura acionista, forma juridica, perfil de risco, dimensdo, estatuto juridico,
interligacdo com outras instituicdes ou com o sistema financeiro em geral e ainda o
ambito e a complexidade das suas atividades.

2. Os Estados-Membros podem adotar ou manter regras mais rigorosas ou adicionais
em relacdo as estabelecidas na presente diretiva e nos atos delegados e de execucao
adotados com base na presente diretiva, desde que essas regras sejam de aplicacéo
geral e ndo colidam com a presente diretiva nem com os atos delegados e de
execucdo adotados com base nela.

Artigo 2.°
Definic¢oes
1. Para efeitos da presente diretiva, sdo aplicaveis as definicbes constantes do artigo
212.° alineas a) a d) e f) a h), da Diretiva 2009/138/CE.
2. Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

(1) «Resolucdo», a aplicagdo de um instrumento de resolucdo ou de um
instrumento referido no artigo 26.°, n.° 3, a fim de atingir um ou mais dos
objetivos de resolucgéo referidos no artigo 18.°, n.° 2;
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@)

3)

(4)

()

(6)
()
(8)
©)

(10)
(11)

(12)

(13)

(14)

«Sociedade-mée gestora de participacfes no setor dos seguros num Estado-
Membro», uma sociedade gestora de participacbes no setor dos seguros na
acecdo do artigo 212.°, n.° 1, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE, estabelecida
num Estado-Membro e que ndo seja uma filial de uma empresa de seguros ou
de resseguros, uma sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros ou
uma companhia financeira mista autorizada ou estabelecida no mesmo Estado-
Membro;

«Sociedade-mée gestora de participacfes no setor dos seguros na Uni&o», uma
sociedade-mée gestora de participacbes no setor dos seguros num Estado-
Membro que ndo seja uma filial de uma empresa de seguros ou de resseguros,
outra sociedade gestora de participacbes no setor dos seguros ou uma
companhia financeira mista autorizada ou estabelecida em qualquer Estado-
Membro;

«Companhia financeira mista-mée num Estado-Membro», uma companhia
financeira mista na acecdo do artigo 212.°, n.°1, alinea h), da Diretiva
2009/138/CE, estabelecida num Estado-Membro, que ndo seja ela propria uma
filial de uma empresa de seguros ou de resseguros, uma sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou uma companhia financeira mista
autorizada ou estabelecida nesse mesmo Estado-Membro;

«Companhia financeira mista-mée na Uni&o», uma companhia financeira
mista-mde num Estado-Membro que ndo seja uma filial de uma empresa
autorizada em qualquer Estado-Membro ou de outra sociedade gestora de
participacGes no setor dos seguros ou companhia financeira mista estabelecida
em qualquer Estado-Membro;

«Objetivos da resolucdo», os objetivos da resolucdo referidos no artigo 18.°,
n.C2;

«Autoridade de resolucdo», uma autoridade designada por um Estado-Membro
nos termos do artigo 3.%

«Autoridade de supervisdo», uma autoridade de supervisdo na acecdo do
artigo 13.°, ponto 10, da Diretiva 2009/138/CE;

«Instrumento de resolucdo», um instrumento de resolucdo conforme referido
no artigo 26.%, n.° 3;

«Poder de resolugdo», um poder referido nos artigos 40.° a 52.°;

«Ministérios competentes», 0s ministérios das Financas ou outros ministérios
dos Estados-Membros responsaveis pelas decisdes econémicas, financeiras e
orcamentais a nivel nacional de acordo com as competéncias nacionais,
designados nos termos do artigo 3.5, n.° 7;

«Diregdo de topo», as pessoas singulares que exercem fungGes executivas
numa empresa e que sdo responsaveis, respondendo perante o 6rgdo de direcéo,
administracdo ou supervisdo, pela gestdo corrente da empresa;

«Grupo transfronteirico», um grupo que tem entidades estabelecidas em mais
de um Estado-Membro;

«Apoio financeiro pablico extraordindrio», um auxilio estatal na ace¢do do
artigo 107.°, n.° 1, do TFUE, ou qualquer outro apoio financeiro publico a nivel
supranacional, que, se concedido a nivel nacional, constituiria um auxilio
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(15)
(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

estatal, concedido para preservar ou restabelecer a viabilidade, a liquidez ou a
solvéncia de uma empresa de seguros ou de resseguros ou de uma entidade
referida no artigo 1.°, n.°1, alineas b) a e), ou de um grupo do qual essa
empresa ou entidade faca parte;

«Entidade do grupo», uma pessoa coletiva que faz parte de um grupo;

«Plano de recuperacdo preventivo», um plano de recuperacdo preventivo
elaborado e atualizado por uma empresa de seguros ou de resseguros em
conformidade com o artigo 5.°;

«Plano de recuperagdo preventivo de um grupo», um plano de recuperagéo
preventivo de um grupo elaborado e atualizado em conformidade com o artigo
7.9

«Atividades transfronteiricas significativas», as atividades de seguros e de
resseguros realizadas ao abrigo da liberdade de estabelecimento e da liberdade
de prestacdo de servigcos num determinado Estado-Membro de acolhimento
cujos prémios anuais brutos emitidos excedam 5 % dos prémios anuais brutos
emitidos pela empresa, com base na suas Ultimas demonstracdes financeiras
disponiveis;

«Funcdes criticas», as atividades, servicos ou operacdes desenvolvidas por uma
empresa de seguros ou de resseguros para terceiros que ndo possam ser
substituidas num prazo razoavel ou com um custo razoavel e em que a
incapacidade da empresa de seguros ou de resseguros para desenvolver essas
atividades, servicos ou operagdes poderia ter um impacto significativo no
sistema financeiro e na economia real de um ou mais Estados-Membros,
nomeadamente afetando o bem-estar social de um grande nimero de tomadores
de seguros, beneficiarios ou partes lesadas, dando origem a perturbacbes
sistémicas ou minando a confianca geral na prestacdo de servicos de seguros;

«Linhas de negdcio criticas», as linhas de negdcio e 0s servicos associados que
representam para uma empresa de seguros ou de resseguros, ou para um grupo
do qual faca parte, fontes importantes de rendimento, de lucro ou de valor de
trespasse;

«Mecanismo de financiamento», um mecanismo oficialmente reconhecido por
um Estado-Membro que concede financiamento através de contribuicdes das
empresas de seguros e de resseguros no territério desse Estado-Membro a fim
de assegurar a aplicacdo efetiva por parte da autoridade de resolucdo dos
instrumentos de resolugdo referidos no artigo 26.°, n.°3, e dos poderes
referidos nos artigos 40.° a 52.°;

«Fundos préprios», os fundos proprios a que se refere o artigo 87.° da Diretiva
2009/138/CE;

«Medidas de resolucdo», a decisdo de colocar sob resolu¢cdo uma empresa de
seguros ou de resseguros ou uma entidade a que se refere o artigo 1., n.° 1,
alineas b) a e), em conformidade com o artigo 19.° ou 20.°, a aplica¢do de um
instrumento de resolucdo a que se refere o artigo 26.°, n.° 3, ou 0 exercicio de
um ou mais dos poderes de resolucdo a que se refere os artigos 40.° a 52.°;

«Plano de resolugdo», um plano de resolugédo elaborado para uma empresa de
seguros ou de resseguros em conformidade com o artigo 9.;

«Resolucdo de um grupo»:

37

PT



PT

(26)
(27)
(28)
(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

a) A adocdo de medidas de resolucdo ao nivel de uma empresa-mae ou de
uma empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisdo de grupo;
ou

b) A coordenagéo da aplicacdo dos instrumentos de resolugédo referidos no
artigo 26.°, n.° 3, e o exercicio dos poderes de resolucdo referidos nos
artigos 40.° a 52.° pelas autoridades de resolucdo em relacéo a entidades
do grupo que preenchem as condi¢bes para desencadear a resolucao
referidas no artigo 19.%, n.° 1, ou no artigo 20.°, n.° 3;

«Plano de resolucdo de um grupo», um plano de resolucdo de um grupo
elaborado em conformidade com os artigos 10.°e 11.°;

«Autoridade de resolucdo de um grupo», a autoridade de resolucdo no Estado-
Membro em que o supervisor do grupo esta situado;

«Programa de resolucdo de um grupo», um plano elaborado para efeitos da
resolucdo de um grupo em conformidade com o artigo 70.°

«Colégio de resolucdo», um colégio criado em conformidade com o artigo 68.°
para exercer as funcdes referidas no n.° 1 do mesmo artigo;

«Processos normais de insolvéncia», 0s processos coletivos de insolvéncia que
determinam a inibicdo parcial ou total de um devedor e a nomeagdo de um
liquidatario ou de um administrador, normalmente aplicaveis as empresas de
seguros ou de resseguros ao abrigo do direito nacional, e que podem ser
especificos para essas empresas ou geralmente aplicaveis as pessoas singulares
ou coletivas;

«Instrumentos de divida», obrigacGes e outros titulos de divida negociaveis,
instrumentos que originam ou reconhecem uma divida e instrumentos que
conferem direitos a adquirir instrumentos de divida;

«Créditos de seguros», os créditos de seguros na acecao do artigo 268.%, n.° 1,
alinea g), da Diretiva 2009/138/CE;

«Empresa-mae num Estado-Membro», uma empresa-mae na ace¢do do
artigo 13.°, ponto 15, da Diretiva 2009/138/CE, estabelecida num Estado-
Membro;

«Colégio de supervisores», um colégio de supervisores na ace¢do do
artigo 212.°, n°1, alinea e), da Diretiva 2009/138/CE, estabelecido em
conformidade com o artigo 248.° da mesma diretiva,;

«Enquadramento da Unido para os auxilios estatais», 0 enquadramento
estabelecido pelos artigos 107.°, 108.° e 109.° do TFUE e todos os atos da
Unido, incluindo orientagdes, comunicacfes e avisos, elaborados ou adotados
nos termos do artigo 108.%, n.° 4, ou do artigo 109.° do TFUE;

«Liquidagdo», a venda dos ativos de uma empresa de seguros ou de resseguros
ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e);

«Instrumento de segregacdo de ativos e passivos», um mecanismo que permite
a uma autoridade de resolucdo transferir os ativos, os direitos ou 0s passivos de
uma empresa objeto de resolucdo para um veiculo de gestdo de ativos e
passivos em conformidade com o artigo 30.°;
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(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)
(46)

(47)
(48)

(49)

«Veiculo de gestdo de ativos e passivos», uma pessoa coletiva que preenche o0s
requisitos previstos no artigo 30.°, n.° 2;

«Instrumento de reducdo ou conversdo», um mecanismo que permite a uma
autoridade de resolucdo exercer os poderes de reducdo ou conversdo em
relacdo aos passivos de uma empresa objeto de resolucdo em conformidade
com o artigo 34.%

«Instrumento de alienacdo da atividade», um mecanismo que permite a uma
autoridade de resolucdo transferir para um adquirente que ndo seja uma
empresa de transicdo, em conformidade com o artigo 31.°, acbes ou outros
instrumentos de propriedade emitidos por uma empresa objeto de resolugédo, ou
ativos, direitos ou passivos de uma empresa objeto de resolucao;

«Empresa de transicdo», uma pessoa coletiva que preenche o0s requisitos
previstos no artigo 32.%, n.° 2;

«Instrumento de criagdo de uma empresa de transicdo», um mecanismo que
permite transferir para uma empresa de transicdo, em conformidade com o
artigo 32.°, acdes ou outros instrumentos de propriedade emitidos por uma
empresa objeto de resolugdo, ou ativos, direitos ou passivos de uma empresa
objeto de resolucgéo;

«Instrumento de liquidacdo solvente», um mecanismo que revoga a autorizacao
de uma empresa objeto de resolugéo para celebrar novos contratos de seguro ou
resseguro e limita a sua atividade a exclusiva administracdo da sua carteira
existente até a sua cessacdo das atividades e liquidacdo ao abrigo dos processos
normais de insolvéncia em conformidade com o artigo 27.°;

«Instrumentos de propriedade», acdes, outros instrumentos que conferem
direitos de propriedade, instrumentos convertiveis em agdes ou que conferem o
direito de adquirir agdes ou outros instrumentos de propriedade, e instrumentos
que representam interesses em ac¢fes ou noutros instrumentos de propriedade;

«Acionistas», 0s acionistas ou titulares de outros instrumentos de propriedade;

«Poderes de transferéncia», os poderes, especificados no artigo 40.°, n.°1,
alineas d) ou e), que permitem transferir acGes, outros instrumentos de
propriedade, instrumentos de divida, ativos, direitos ou passivos, ou qualquer
combinacdo desses elementos, de uma empresa objeto de resolugdo para um
destinatério;

«CCP», uma CCP na acec¢do do artigo 2.°, n°1, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012%;

«Poderes de reducédo ou conversao», os poderes referidos no artigo 34.°,n.° 2, e
no artigo 40.%, n.° 1, alineas f) a j);

«Passivo garantido», um passivo em que o direito do credor ao pagamento ou a
outra forma de execucdo se encontra garantido por um privilégio creditorio
especial, penhor ou direito de retencdo ou por um acordo de garantia, incluindo

% Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (JO L 201
de 27.7.2012, p. 1).
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(50)

(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

passivos decorrentes de acordos de recompra e de outros acordos de garantia
financeira com transferéncia da titularidade;

«Instrumentos de nivel 1», os elementos dos fundos proprios de base que
preenchem as condi¢Oes estabelecidas no artigo 94.°, n.°1, da Diretiva
2009/138/CE;

«Instrumentos de nivel 2», os elementos dos fundos proprios de base e
complementares que preenchem as condigdes estabelecidas no artigo 94.°,
n.° 2, da Diretiva 2009/38/CE;

«Instrumentos de nivel 3», os elementos dos fundos proprios de base e
complementares que preenchem as condigOes estabelecidas no artigo 94.°,
n.° 3, da Diretiva 2009/38/CE;

«Passivos elegiveis», 0s passivos e instrumentos de capital que ndo sejam
considerados instrumentos de nivel 1, nivel 2 ou nivel 3 de uma empresa de
seguros ou de resseguros ou de uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b) a e), e que ndo estejam excluidos do ambito de aplicacdo do
instrumento de reducdo ou conversdo em conformidade com o artigo 34.°,
n>5e6;

«Sistema de garantia de seguros», um sistema oficialmente reconhecido por um
Estado-Membro e financiado por contribuicGes das empresas de seguros e de
resseguros que garante o pagamento, total ou parcial, de créditos de seguros
elegiveis aos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios elegiveis, sempre
que uma empresa de seguros seja incapaz ou suscetivel de se tornar incapaz de
cumprir as suas obrigacdes e compromissos decorrentes dos seus contratos de
seguro;

«Instrumentos de capital relevantes», os instrumentos de nivel 1, de nivel 2 e
de nivel 3;

«Taxa de conversdo», o fator que determina o numero de acdes ou de outros
instrumentos de propriedade em que os passivos de uma determinada classe
serdo convertidos, por referéncia a um instrumento da classe em questdo ou a
uma determinada unidade de valor de um crédito;

«Credor afetado», um credor cujo crédito corresponde a um passivo que é
reduzido ou convertido em ac¢Bes ou noutros instrumentos de propriedade pelo
exercicio dos poderes de reducdo ou conversdo de acordo com a utilizagdo do
instrumento de reducdo ou conversao;

«Destinatario», a entidade para a qual séo transferidos agfes, outros
instrumentos de propriedade, instrumentos de divida, ativos, direitos ou
passivos, ou qualquer combinagédo desses elementos, de uma empresa objeto de
resolucéo;

«Dia atil», um dia da semana, exceto o sabado, o domingo e os dias feriados
oficiais num dado Estado-Membro;

«Direito de rescisdo», o direito de rescindir um contrato, o direito de
antecipacéo, liquidagdo, compensacdo ou novagdo de obrigacdes, ou qualquer
outra disposi¢do similar que suspenda, modifique ou extinga uma obrigagéo de
uma das partes do contrato, ou uma disposicdo que evite a criacdo de uma
obrigacdo resultante do contrato que ocorreria na falta dessa disposicao;
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

«Empresa objeto de resolucdo», uma das entidades referidas no artigo 1.°,
alineas a) a e), em relagdo a qual é adotada uma medida de resolucdo;

«Filial na Unido», uma empresa de seguros ou de resseguros com sede num
Estado-Membro e que seja uma filial de uma empresa de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro ou de uma empresa-mée num pais terceiro;

«Empresa-mae em Ultima instancia», uma empresa-mde num Estado-Membro
de um grupo sujeito a supervisdo de grupo em conformidade com o
artigo 213.%, n.° 2, alinea a) ou b), da Diretiva 2009/138/CE e que ndo seja uma
filial de outra empresa de seguros ou de resseguros, uma sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou uma companhia financeira mista
autorizada e estabelecida em qualquer Estado-Membro;

«Empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro», uma empresa de
seguros de um pais terceiro ou uma empresa de resseguros de um pais terceiro
na acecdo do artigo 13.°, pontos 3 e 6), da Diretiva 2009/138/CE;

«Procedimento de resolucéo de um pais terceiro», uma medida prevista pela lei
de um pais terceiro para gerir a situacdo de insolvéncia de uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro ou de uma empresa-mae num pais
terceiro, comparavel, em termos de objetivos e de resultados antecipados, as
medidas de resolucdo previstas pela presente diretiva;

«Sucursal na Unido», uma sucursal localizada num Estado-Membro de uma
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro;

«Autoridade relevante de um pais terceiro», uma autoridade de um pais terceiro
que exerce funcbes semelhantes as das autoridades de resolucdo ou das
autoridades de superviséo ao abrigo da presente diretiva;

«Acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade», um acordo
de garantia financeira com transferéncia de titularidade na acegéo do artigo 2.°,
n.1, alinea b), da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho?’;

«Convencdo de compensacdo e novacao» (netting arrangement), um acordo ao
abrigo do qual determinados créditos ou obrigacdes podem ser convertidos
num dnico crédito liquido, incluindo convengdes de compensacdo e de novacao
com vencimento antecipado (close-out netting agreements) nos termos dos
quais, caso ocorra um acontecimento que desencadeie a execucdo
(independentemente da forma como esteja definido e do lugar onde esteja
definido), as obrigacOes das partes sdo antecipadas, passando a ser
imediatamente devidas, ou sdo extintas e, em qualquer dos casos, sao
convertidas num Unico crédito liquido, ou por ele substituidas, incluindo as
«clausulas de compensagdo com vencimento antecipado» (close-out netting
provisions) na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea n), subalinea i), da Diretiva
2002/47/CE e a «compensacdo» na acecao do artigo 2.° alinea k), da Diretiva
98/26/CE;

2z Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa aos
acordos de garantia financeira (JO L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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(72)

(73)

(74)

(75)

(76)
(77)

(78)

(79)
(80)

(81)

«Acordo de compensacdo reciproca», um acordo nos termos do qual dois ou
mais créditos ou obrigacBes entre a empresa objeto de resolucdo e uma
contraparte podem ser compensados entre si;

«Contratos financeiros», 0 mesmo que contratos financeiros na acecdo do
artigo 1., n.° 1, ponto 100, da Diretiva 2014/59/UE;

«Medida de prevengdo de crises», 0 exercicio de poderes para assegurar a
eliminacdo de deficiéncias ou impedimentos a recuperabilidade ao abrigo do
artigo 6.°, n.°5, da presente diretiva, o exercicio de poderes para reduzir ou
eliminar os impedimentos a recuperabilidade ao abrigo dos artigos 15.° ou 16.°
da presente diretiva, a aplicacdo de quaisquer medidas ao abrigo do
artigo 137.°, do artigo 138.°, n.®® 3 e 5, do artigo 139.%, n.° 3, e do artigo 140.°
da Diretiva 2009/138/CE e a aplicacdo de uma medida preventiva ao abrigo do
artigo 141.° da Diretiva 2009/138/CE;

«Medida de gestdo de crises», uma medida de resolugdo, a nomeacgdo de um
administrador especial ao abrigo do artigo 42.° ou a homeacao de uma pessoa
ao abrigo do artigo 52.%, n.° 1;

«Autoridade macroprudencial nacional designada», a autoridade encarregada
de aplicar a politica macroprudencial a que se refere a recomendacdo Bl da
Recomendacdo do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 22 de dezembro de
2011, sobre o mandato macroprudencial das autoridades nacionais
(ESRB/2011/3);

«Mercado regulamentado», um mercado regulamentado na acecdo do artigo
4° n°1, ponto 21, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho®,

«Empresa de seguros», uma empresa de seguros na acecao do artigo 13.°, ponto
1, da Diretiva 2009/138/CE;

«Empresa de resseguros», uma empresa de resseguros na acecao do artigo 13.°,
ponto 4, da Diretiva 2009/138/CE;

«Instituicdo de crédito», uma instituicdo de crédito na acecdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho®;

«Empresa de investimento», uma empresa de investimento na acecao do artigo
4.°,n.° 1, ponto 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

«Empresa com perfil de baixo risco», uma empresa com perfil de baixo risco
na acecao do artigo 13.°, ponto 10-A, da Diretiva 2009/138/CE;

«Filial», uma filial na acecdo do artigo 13.°, ponto 16, da Diretiva
2009/138/CE;

28

29

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO
L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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(82) «Empresa-mée», uma empresa-méde na acecdo do artigo 13.°, ponto 15, da
Diretiva 2009/138/CE;

(83) «Sucursal», uma sucursal na acecdo do artigo 13.°, ponto 11, da Diretiva
2009/138/CE;

(84) «Orgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo», um Orgdo de direcdo,
administracdo ou supervisdo na acecao do artigo 1.°, ponto 43, do Regulamento
Delegado (UE) 2015/35 da Comiss&o®.

Artigo 3.°

Designacao das autoridades de resolucdo e dos ministérios competentes

1. Os Estados-Membros designam uma ou, excecionalmente, varias autoridades de
resolucdo que ficam habilitadas a aplicar os instrumentos de resolucéo e a exercer 0s
poderes de resolucao.

2. As autoridades de resolucdo devem ser bancos centrais nacionais, ministérios
competentes, autoridades administrativas publicas ou autoridades investidas de
competéncias administrativas pablicas.

3. Caso sejam atribuidas outras funcBes a uma autoridade de resolucdo, devem ser
estabelecidos mecanismos estruturais adequados para evitar conflitos de interesses
entre as fungdes confiadas a autoridade de resolugdo em conformidade com a
presente diretiva e todas as outras funcdes confiadas a essa autoridade, sem prejuizo
das obrigacdes de intercambio de informaces e de cooperacao exigidas pelo n.° 6.

A fim de alcancar os objetivos referidos no primeiro paragrafo, devem ser criados
mecanismos para assegurar uma independéncia operacional efetiva, nomeadamente
pessoal, linhas hierarquicas e processos de tomada de decisdo da autoridade de
resolucdo separados das funcbes de supervisdo ou de outra natureza dessa mesma
autoridade de resolucéo.

4. Os requisitos estabelecidos no n.° 3 ndo obstam a que:

a)  As linhas hierdrquicas convirjam ao mais alto nivel de uma organizacdo que
retine diferentes funcdes ou autoridades;

b) O pessoal, em determinadas condigdes, possa ser partilhado com as outras
funcbes confiadas a autoridade de resolugdo para fazer face a cargas de
trabalho temporariamente elevadas ou para que a autoridade de resolucdo possa
beneficiar dos conhecimentos especializados do pessoal partilhado.

5. As autoridades de resolucdo adotam e publicam as regras internas postas em pratica
para assegurar o0 cumprimento dos requisitos estabelecidos nos n.”*3 e 4,
nomeadamente regras relativas ao sigilo profissional e ao intercambio de
informagdes entre as diferentes areas funcionais.

6. Os Estados-Membros devem exigir que as autoridades que exercem funcdes de
supervisdo e de resolucdo, bem como as pessoas que exercem essas fungdes em seu
nome, cooperem estreitamente na elaboragéo, planificagéo e aplicacdo das decisdes

30 Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il) (JO L 12 de 17.1.2015, p. 1).
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10.

11.

de resolucdo, tanto quando a autoridade de resolugédo e a autoridade de supervisdo
séo entidades diferentes como quando as funcdes sdo exercidas na mesma entidade.

Os Estados-Membros designam um unico ministério encarregado de exercer as
fungdes confiadas ao ministério competente ao abrigo da presente diretiva.

Caso a autoridade de resolucdo num Estado-Membro ndo seja 0 ministério
competente, a autoridade de resolucdo deve informar o ministério competente das
decisbes tomadas em conformidade com a presente diretiva sem demora injustificada
e, salvo disposicdo em contrario do direito nacional, ndo pode aplicar decisbes que
tenham um impacto orcamental direto sem ter obtido a autorizacdo do ministério
competente.

Se designar mais de uma autoridade de resolucdo, o Estado-Membro deve notificar
de forma inteiramente fundamentada a EIOPA sobre as raz6es por que o fez e deve
distribuir claramente as funcbes e as responsabilidades entre essas autoridades,
assegurar uma coordenacdo adequada entre elas e designar uma Unica autoridade
como autoridade de contacto para efeitos de cooperacdo e coordenagdo com as
autoridades relevantes dos outros Estados-Membros.

Os Estados-Membros devem informar a EIOPA sobre a autoridade ou as autoridades
nacionais designadas como autoridades de resolucéo, a autoridade de contacto, se
relevante, e as respetivas funcdes e responsabilidades especificas, se relevante. A
EIOPA publica a lista das autoridades de resolucéo e das autoridades de contacto.

Sem prejuizo do artigo 65.°, os Estados-Membros podem limitar a responsabilidade
da autoridade de resolucdo, da autoridade de supervisdo e do seu pessoal em
conformidade com a legislacdo nacional por atos ou omissdes no exercicio das suas
funcGes ao abrigo da presente diretiva.
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TITULO 1l
PREPARACAO

CAPITULO |
Planeamento preventivo da recuperacao e da resolucao

SECCAO 1
Di1SPOSICOES GERAIS

Artigo 4.°

Obrigag0es simplificadas para determinadas empresas

Tendo em conta o impacto que a insolvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
pode ter, devido a natureza das suas atividades, a sua estrutura acionista, forma
juridica, perfil de risco, dimenséo e estatuto juridico, a sua interligacdo com outras
empresas regulamentadas ou ao sistema financeiro em geral, ao ambito e a
complexidade das suas atividades, e a questdo de saber se a sua insolvéncia e
subsequente liquidacdo no ambito dos processos normais de insolvéncia seréo
suscetiveis de ter um efeito negativo significativo nos mercados financeiros, noutras
empresas, nos tomadores de seguros, nas condi¢cOes de financiamento ou na
economia mais alargada, as autoridades de supervisdo e de resolucdo devem
determinar se a certas empresas de seguros ou de resseguros e a certos grupos sédo
aplicaveis obrigacdes simplificadas no que respeita aos seguintes elementos:

a) O teor e os pormenores dos planos preventivos de recuperacdo e de resolugédo
previstos nos artigos 5.°a 7.°;

b) A data até a qual os primeiros planos preventivos de recuperacdo e de
resolucdo devem ser elaborados e a frequéncia de atualizacdo desses planos,
que podera ser inferior a frequéncia prevista no artigo 5.°, n.° 4, no artigo 7.°,
n.° 5, no artigo 9.%,n.° 5, e no artigo 11.°, n.° 3;

c) O teor e o nivel de pormenor das informages exigidas as empresas nos termos
do artigo 5.%, n.° 6, do artigo 10.°, n.° 2, e do artigo 12.°, n.° 1;

d) O nivel de pormenor para a avaliacdo da resolubilidade prevista nos artigos
13.%¢ 14.°,

Até [OP: inserir data correspondente a 18 meses ap6s a data de entrada em vigor], a
EIOPA deve emitir orientagOes, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1094/2010, destinadas a especificar os critérios de elegibilidade referidos no
n.°1.

Os Estados-Membros devem exigir que as autoridades de supervisdo ou as
autoridades de resolucdo, conforme aplicavel, transmitam anualmente & EIOPA,
separadamente para cada Estado-Membro, todas as seguintes informacoes:

a) O numero de empresas e grupos de seguros e de resseguros sujeitos ao
planeamento preventivo da recuperacdo e ao planeamento da resolucdo em
conformidade com os artigos 5.°, 7.2, 9.2 e 10.%
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b) O ndmero de empresas e grupos de seguros e de resseguros que beneficiam das
obrigagdes simplificadas referidas no n.° 1 do presente artigo;

c¢) InformacGes quantitativas sobre a aplicacé@o dos critérios referidos no n.° 1;

d) Uma descricdo das obrigacBes simplificadas aplicadas com base nos critérios
referidos no n.° 1 em comparacdo com as obrigacfes integrais, juntamente com
0 volume dos requisitos de capital, prémios, provisdes técnicas e ativos,
respetivamente medidos em percentagem do volume total dos requisitos de
capital, prémios, provisdes técnicas e ativos das empresas de seguros e de
resseguros dos Estados-Membros ou de todos os grupos, consoante aplicavel.

A EIOPA divulga publicamente, todos os anos e para cada Estado-Membro
separadamente, todas as seguintes informacoes:

a) O numero de empresas e grupos de seguros e de resseguros sujeitos ao
planeamento preventivo da recuperacdo e ao planeamento da resolucdo em
conformidade com os artigos 5.2, 7.2, 9.2 e 10.5;

b) O ndmero de empresas e grupos de seguros e de resseguros que beneficiam das
obrigagdes simplificadas referidas no n.° 1 do presente artigo;

c) InformacBes quantitativas sobre a aplicacdo dos critérios referidos no n.° 1 do
presente artigo;

d) Uma descricdo das obrigacfes simplificadas aplicadas com base nos critérios
referidos no n.° 1 em comparacao com as obrigacOes integrais, jJuntamente com
0 volume dos requisitos de capital, prémios, provisdes técnicas e ativos,
respetivamente medidos em percentagem do volume total dos requisitos de
capital, prémios, provisdes técnicas e ativos das empresas de seguros e de
resseguros dos Estados-Membros ou de todos os grupos, consoante aplicavel.

e) Uma avaliacdo das eventuais divergéncias no que respeita a aplicacdo do n.° 1
do presente artigo a nivel nacional.

SECCAO 2
PLANEAMENTO PREVENTIVO DA RECUPERACAO

Artigo 5.°

Planos de recuperacdo preventivos

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as empresas de seguros e de resseguros
que nédo facam parte de um grupo sujeito ao planeamento preventivo da recuperagéo,
em conformidade com o artigo 7.°, e que preencham os criterios estabelecidos nos
n.” 2 ou 3 elaboram e mantém atualizado um plano de recuperagdo preventivo. Esse
plano de recuperacdo preventivo incluira as medidas a tomar pela empresa em causa
para restabelecer a sua situacdo financeira, caso esta se tenha deteriorado
significativamente.

A elaboracdo, atualizacdo e aplicacdo de planos de recuperacdo preventivos sao
consideradas parte integrante do sistema de governagdo na acecdo do artigo 41.° da
Diretiva 2009/138/CE.

A autoridade de supervisdo sujeita as empresas de seguros e de resseguros aos
requisitos de planeamento preventivo da recuperacdo com base na sua dimenséo,
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modelo de negocio, perfil de risco, interligacdo, substituibilidade e, em especial,
atividade transfronteirica.

As autoridades de supervisdo devem assegurar que pelo menos 80 %,
respetivamente, do mercado de resseguros de vida e ndo vida do Estado-Membro,
sendo a quota de mercado do ramo ndo vida baseada no valor bruto dos prémios
emitidos e a quota de mercado do ramo vida no valor bruto das provisfes técnicas,
seja sujeito aos requisitos de planeamento preventivo da recuperacdo em
conformidade com o presente artigo.

No calculo do nivel de cobertura do mercado a que se refere o segundo paragrafo, as
empresas de seguros ou de resseguros que sejam filiais de um grupo podem ser tidas
em conta se essas empresas de seguros ou de resseguros filiais fizerem parte de um
grupo para o qual a empresa-mde em Ultima instancia esti a elaborar e a manter
atualizado um plano de recuperacao preventivo de um grupo referido no artigo 7.°.

As empresas de seguros ou de resseguros sujeitas a um plano de resolugdo em
conformidade com o artigo 9.° ficam sujeitas aos requisitos de planeamento
preventivo da recuperacéo.

No entanto, as empresas com perfil de baixo risco ndo ficam sujeitas aos requisitos
de planeamento preventivo da recuperac¢do a titulo individual.

A EIOPA emite orientacdes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.°1094/2010 a fim de especificar mais aprofundadamente os métodos a
utilizar na determinacdo das quotas de mercado referidas no n.° 2, bem como os
critérios, nomeadamente no que respeita a atividade transfronteirica, referidos no
n.° 2, primeiro paragrafo.

Cabe as autoridades de supervisdo assegurar que as empresas de seguros ou de
resseguros atualizam os seus planos de recuperacdo preventivos, no minimo
anualmente ou ap6s uma alteracdo da estrutura juridica ou organizativa da empresa
em causa, das suas atividades ou da sua situacdo financeira que possa ter efeitos
significativos ou obrigar a uma alteracdo significativa dos planos de recuperagéo
preventivos.

Os planos de recuperacdo preventivos ndo podem pressupor O acesso a apoios
financeiros publicos extraordinarios.

Os Estados-Membros devem exigir que os planos de recuperagdo preventivos
incluam os seguintes elementos:

a) Um resumo dos principais elementos do plano, incluindo as alteragdes
significativas em relagéo ao plano apresentado mais recentemente;

b)  Uma descricdo da empresa ou do grupo;
¢) Um quadro de indicadores referido no n.° 8;

d) Uma descricdo da forma como o plano de recuperacdo preventivo foi
elaborado, como sera atualizado e como sera aplicado;

e)  Um conjunto de medidas corretivas;
f)  Uma estratégia de comunicacao.

Os Estados-Membros devem exigir que as empresas de seguros e de resseguros a que
se refere 0 n.°1 avaliem a credibilidade e viabilidade dos planos de recuperacédo
preventivos, em especial os respetivos quadros de indicadores referido no n.°8 e
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10.

11.

12.

medidas corretivas, face a um leque de cenarios de tensdo macroeconémica e
financeira grave relevantes para as condi¢fes especificas da empresa de seguros ou
de resseguros, incluindo acontecimentos sistémicos, acontecimentos de tensdo
idiossincraticos que possam afetar significativamente o seu perfil de ativos e passivos
e combinacdes desses acontecimentos de tenséo.

Cabe aos Estados-Membros exigir que as empresas de seguros e de resseguros
asseguram que os seus planos de recuperacdo preventivos contém um quadro de
indicadores qualitativos e quantitativos que identifigue em que momentos deve ser
ponderada a tomada de medidas corretivas. Esses indicadores podem incluir critérios
relacionados, nomeadamente, com o capital, a liquidez, a qualidade dos ativos, a
rentabilidade, as condicdes de mercado, as condi¢cdes macroeconémicas e 0S
acontecimentos operacionais. Os indicadores relativos a posi¢do de capital devem
incluir, no minimo, qualquer incumprimento do requisito de capital de solvéncia
previsto no titulo I, capitulo VI, seccdo 4, da Diretiva 2009/138/CE.

Os Estados-Membros devem exigir que as autoridades de supervisdo asseguram que
as empresas de seguros e de resseguros adotam disposi¢cdes adequadas para o
acompanhamento regular dos indicadores referidos no primeiro paragrafo.

As empresas de seguros ou de resseguros a que se refere o n.° 1 que decidam tomar
uma medida corretiva contida no plano de recuperacdo preventivo ou abster-se de
tomar tais medidas corretivas, apesar de se ter verificado um dos indicadores
referidos no primeiro paragrafo, devem notificar sem demora essa decisdo a
autoridade de supervisdo.

O 6rgdo de direcao, administracdo ou supervisdo de uma empresa de seguros e de
resseguros a que se refere o n.°1 deve avaliar e aprovar o plano de recuperacao
preventivo antes de o submeter a apreciacdo da autoridade de supervisao.

Até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apds a entrada em vigor], a EIOPA
deve emitir orientacbes em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 para especificar mais aprofundadamente a lista minima de indicadores
qualitativos e quantitativos referidos no n.° 7, primeiro paragrafo, alinea c), e, em
cooperacdao com o Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), o leque de cenérios
referido no n.° 8.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar
mais aprofundadamente, sem prejuizo do disposto no artigo 4.°, as informacgdes que
as empresas de seguros ou de resseguros a que se refere o n.° 1 devem incluir no
plano de recuperacdo preventivo, incluindo as medidas corretivas referidas no n.° 7,
primeiro paragrafo, alinea e), e a sua aplicagéo.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo & Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apés a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.
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Artigo 6.°

Anélise e avaliacao dos planos de recuperacéo preventivos pelas autoridades de

supervisao

No prazo de seis meses a contar da apresentacdo de cada plano de recuperagdo
preventivo a que se referem os artigos 5.° e 7.°, as autoridades de supervisdo devem
analisar esse plano e avaliar em que medida preenche os requisitos estabelecidos no
artigo 5.° e, se aplicavel, no artigo 7.°, bem como todos os seguintes elementos:

a)  Se a aplicacdo dos mecanismos propostos no plano é razoavelmente suscetivel
de manter ou restabelecer a viabilidade e a situacdo financeira da empresa de
seguros ou de resseguros ou do grupo;

b) Se o plano e as opcOes especificas contempladas no a@mbito do mesmo séo
razoavelmente suscetiveis de ser aplicados rapida e eficazmente em situacdes
de tensdo financeira;

c) Se o plano e as opcBes especificas contempladas no &mbito do mesmo sao
razoavelmente suscetiveis de evitarem ao maximo os efeitos negativos
significativos no sistema financeiro, incluindo em cenérios que levem outras
empresas de seguros e de resseguros a executar planos de recuperacdo
preventivos em simultaneo.

As autoridades de supervisao devem transmitir as autoridades de resolucdo todos os
planos de recuperagdo preventivos que tenham recebido. As autoridades de resolucéo
podem analisar o plano de recuperacdo preventivo a fim de identificar eventuais
medidas do mesmo que possam afetar negativamente a resolubilidade das empresas
de seguros ou de resseguros em causa, e podem formular recomendacdes a
autoridade de supervisédo sobre estas questoes.

Caso uma empresa de seguros ou de resseguros exerca atividades transfronteiricas
significativas, a autoridade de supervisdo de origem, a pedido de uma autoridade de
supervisdo de acolhimento, deve transmitir o plano de recuperacdo preventivo a
autoridade de superviséo de acolhimento. A autoridade de supervisdo de acolhimento
pode analisar o plano de recuperacdo preventivo para identificar eventuais medidas
do mesmo que possam ter um impacto negativo sobre os tomadores de seguros, a
economia real ou a estabilidade financeira no seu Estado-Membro, bem como
formular recomendac6es dirigidas a autoridade de supervisdo de origem sobre essas
questoes.

As autoridades de supervisdo que, apoOs terem avaliado o plano de recuperagédo
preventivo, concluirem que existem deficiéncias significativas nesse plano ou
impedimentos significativos a sua execu¢do devem notificar a empresa de seguros ou
de resseguros em causa ou a empresa-mae em Ultima instancia em causa do teor da
sua avaliacdo e exigir que a empresa em causa apresente, no prazo de dois meses, um
plano revisto que demonstre de que forma essas deficiéncias ou impedimentos sdo
resolvidos. O prazo de dois meses pode ser prorrogado por um més se a autoridade
de supervisdo concordar.

Antes de exigir que uma empresa de seguros ou de resseguros reapresente um plano
de recuperacdo preventivo, as autoridades de supervisdo devem dar-lhe a
possibilidade de expressar a sua opinido sobre essa exigéncia.

49

PT



PT

As autoridades competentes que concluirem que as deficiéncias e os impedimentos
n&o foram resolvidos de modo adequado pelo plano revisto podem instar a empresa a
introduzir alteragdes especificas no plano.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros ndo apresente um plano de recuperagao
preventivo revisto ou as autoridades competentes concluam que o plano de
recuperagdo preventivo revisto ndo corrige adequadamente as deficiéncias ou 0s
potenciais impedimentos identificados na sua avaliacdo inicial, e caso ndo seja
possivel corrigi-los adequadamente através da introducdo de alteragdes especificas
no plano, a autoridade de supervisdo deve exigir que a empresa identifique, num
prazo razodvel, as alteracfes que pode introduzir nas suas atividades a fim de dar
resposta as deficiéncias no plano de recuperacdo preventivo ou aos impedimentos a
sua execucao.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros ndo identifique essas alteragdes no prazo
estabelecido pela autoridade de supervisdo ou esta conclua que as medidas propostas
pela empresa ndo podem dar uma resposta adequada as deficiéncias ou aos
impedimentos, a autoridade de supervisdo pode instar a empresa a tomar as medidas
que considere necessarias e proporcionadas, tendo em conta a gravidade das
deficiéncias e dos impedimentos e o impacto dessas medidas nas atividades da
empresa.

A decisdo fundamentada referida no segundo paragrafo deve ser notificada por
escrito a empresa de seguros ou de resseguros e € passivel de recurso.

Artigo 7.°

Planos de recuperacao preventivos de grupo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as empresas-mae em Ultima instancia
elaboram e apresentam ao supervisor do grupo um plano de recuperacdo preventivo
de grupo.

Os planos de recuperacgdo preventivos de grupo consistem num plano de recuperacéo
preventivo do grupo liderado pela empresa-mde em ultima instancia. Os planos de
recuperacdo preventivos de grupo devem identificar as medidas cuja aplicacdo pode
ser necessaria a nivel da empresa-mae em Ultima instancia e das filiais individuais.

Os planos de recuperacéo preventivos de grupo contém medidas corretivas que visam
alcancar a estabilidade do grupo ou de uma empresa de seguros ou de resseguros do
mesmo, quando o grupo ou qualquer uma das suas empresas de seguros ou de
resseguros esteja em situacdo de tensdo, de modo a reduzir ou eliminar as causas
dessa perturbacéo e a restabelecer a situacdo financeira do grupo ou da empresa que
faz parte do grupo em causa, tendo simultaneamente em conta a situagdo financeira
de outras entidades do grupo.

O plano de recuperagdo preventivo de um grupo deve incluir disposi¢des destinadas
a assegurar a coordenacgdo e a coeréncia das medidas proporcionadas a tomar a nivel
do grupo e das entidades do grupo.

O plano de recuperagdo preventivo de um grupo, bem como os planos elaborados
para uma empresa de seguros ou de resseguros filial, deve incluir os elementos
especificados no artigo 5.°.
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O plano de recuperacédo preventivo de grupo deve indicar se existem impedimentos a
aplicacdo das medidas corretivas no grupo, nomeadamente ao nivel das entidades
individuais abrangidas pelo plano, ou impedimentos praticos ou juridicos
importantes a uma transferéncia rapida de fundos préprios ou ao reembolso dos
passivos ou dos ativos no grupo.

As autoridades de supervisdo podem exigir que as empresas de seguros ou de
resseguros que sejam filiais ou as entidades referidas no artigo 1.2, n.° 1, alineas c) e
d), elaborem e apresentem planos de recuperagdo preventivos nas seguintes
situacoes:

a)  Nao existe um plano de recuperacgdo preventivo de grupo;

b) A autoridade de supervisao em causa demonstra que a entidade em causa ndo é
suficientemente tida em consideracdo num plano de recuperacdo preventivo de
grupo, tendo em conta a importancia da entidade em questdo no Estado-
Membro em causa e as obrigacGes a que estdo sujeitas empresas comparaveis
nesse Estado-Membro.

Desde que os requisitos de confidencialidade previstos no artigo 64.° estejam
preenchidos, o supervisor do grupo deve transmitir os planos de recuperacdo
preventivos de grupo:

a) AEIOPA;

b)  As autoridades de supervisdo relevantes que sejam membros do colégio de
supervisdo a que se refere o artigo 248.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE ou que
nele participem;

¢) A autoridade de resolucéo do grupo;
d)  Asautoridades de resolucéo das filiais.

Os 6rgdos de direcdo, administracdo e supervisdo das entidades que elaboram os
planos de recuperacdo de grupo em conformidade com os n.%* 1 e 4 devem avalia-los
e aprova-los antes de 0s apresentarem ao supervisor do grupo.

Artigo 8.°

Anélise e avaliacéo dos planos de recuperacdo preventivos pelos supervisores do grupo

1.

Depois de consultar as autoridades de supervisdo relevantes que sdo membros do
colégio de supervisdo a que se refere o artigo 248.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE
ou que nele participam, o supervisor do grupo deve rever o plano de recuperagéo
preventivo de grupo e avaliar em que medida preenche os requisitos e critérios
estabelecidos no artigo 6.° e no presente artigo. Essa avaliacdo deve ser efetuada em
conformidade com o artigo 6.° e com o presente artigo e deve ter em conta o impacto
potencial das medidas corretivas sobre os tomadores de seguros, a economia real e a
estabilidade financeira em todos os Estados-Membros onde o grupo esta presente.

O supervisor do grupo deve procurar chegar a uma decisdo conjunta, conforme
referido no artigo 17.°, no &mbito do colégio de supervisores, sobre:

a) A analise e avaliacdo do plano de recuperacao preventivo de grupo e se deve
ser elaborado um plano de recuperagéo de modo individual para as empresas de
seguros e de resseguros que fazem parte do grupo, conforme estabelecido no
artigo 7.5, n.° 3;
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b) A aplicacdo das medidas referidas no artigo 6.%, n.” 3 e 4.

SECCAO 3
PLANEAMENTO DA RESOLUGCAO

Artigo 9.°

Planos de resolugédo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucéo, apos consulta
da autoridade de supervisdo, elaboram um plano de resolugéo para cada empresa de
seguros e de resseguros que preencha os critérios estabelecidos no n.° 2 e que néo
faca parte de um grupo sujeito a planeamento da resolugdo nos termos dos
artigos 10.° e 11.°. O plano de resolucdo prevé as medidas de resolucdo que a
autoridade de resolucdo pode tomar caso a empresa de seguros ou de resseguros
preencha as condicdes para desencadear a resolucdo referidas no artigo 19.°, n.° 1, ou
no artigo 20.%, n.° 3.

As autoridades de resolucdo devem elaborar planos de resolucédo para as empresas de
seguros e de resseguros a selecionar com base na sua dimensdo, modelo de negdcio,
perfil de risco, interligacdo, substituibilidade e impacto provavel da situacdo de
insolvéncia nos tomadores de seguros. Ao selecionar as empresas de seguros e de
resseguros sujeitas ao planeamento da resolucdo, a autoridade de resolucdo deve ter
especialmente em conta a atividade transfronteirica da empresa de seguros ou de
resseguros e a existéncia de funcgdes criticas.

As autoridades de resolucdo devem assegurar que pelo menos 70 %, respetivamente,
do mercado de resseguros de vida e ndo vida do Estado-Membro, sendo a quota de
mercado do ramo ndo vida baseada no valor bruto dos prémios emitidos e a quota de
mercado do ramo vida no valor bruto das provisdes técnicas, seja sujeito ao
planeamento da resolucéo. No célculo do nivel de cobertura do mercado, as filiais de
um grupo podem ser tidas em conta caso estejam abrangidas pelo plano de resolugédo
de grupo referido no artigo 10.°.

As empresas com perfil de baixo risco ndo ficam sujeitas ao planeamento da
resolucéo a titulo individual.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros em causa exerca atividades
transfronteiricas significativas, as autoridades de resolucdo de origem, a pedido de
uma autoridade de supervisdo ou resolucdo de acolhimento, devem transmitir o plano
de resolucédo a autoridade de supervisdo ou resolucdo de acolhimento. A autoridade
de supervisdo ou de resolucdo de acolhimento pode analisar o projeto de plano de
resolucéo para identificar eventuais medidas ai contidas que possam ter um impacto
negativo sobre os tomadores de seguros, a economia real ou a estabilidade financeira
no seu Estado-Membro, bem como formular recomendac@es dirigidas a autoridade
de resolucdo de origem sobre essas questdes.

Ao especificarem as opgOes de aplicagdo dos instrumentos e poderes de resolugédo, 0s
planos de resolugdo devem ter em conta 0s cenarios de resolugdo relevantes,
incluindo o cenério em que a situacdo de insolvéncia da empresa de seguros e de
resseguros € idiossincratica ou ocorre num momento de instabilidade financeira mais
generalizada ou de acontecimentos sistémicos.
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Os planos de resolucdo ndo podem pressupor um apoio financeiro publico
extraordinario para além da utilizacdo de regimes de garantia de seguros ou de
quaisquer mecanismos de financiamento, se disponiveis.

As autoridades de resolucdo devem analisar e, se necessario, atualizar os planos de
resolucdo no minimo anualmente ou ap0s qualquer alteracdo significativa da
estrutura juridica ou organizativa de uma empresa de seguros ou de resseguros, das
suas atividades ou da sua situacdo financeira que possa ter efeitos significativos na
eficécia do plano de resolugdo ou exigir a sua revisao.

As empresas de seguros e de resseguros e as autoridades de supervisdao devem
comunicar prontamente as autoridades de resolucdo qualquer acontecimento que
exija uma revisao ou atualizacdo do plano de resolugéo.

Sem prejuizo do artigo 4.°, os planos de resolucdo devem prever opcles para a
aplicacdo dos instrumentos e dos poderes de resolucdo a empresa de seguros ou de
resseguros. Os planos de resolucdo devem conter, sempre que adequado e possivel de
forma quantificada, os seguintes elementos:

a)  Um resumo dos principais elementos do plano;

b)  Um resumo das alteragbes significativas na empresa desde a ultima vez que
foram apresentadas informacdes relacionadas com a resolucéo;

c¢) Uma demonstracdo da forma como as funcBes e linhas de negdcio criticas
podem ser juridica e economicamente separadas, na medida do necessario, de
outras funcbes, a fim de assegurar a sua continuidade apds a situacdo de
insolvéncia da empresa;

d) Aidentificacdo dos ativos que possam Vvir a ser considerados como garantias;

e)  Uma estimativa do calendario para a execucdo de cada aspeto significativo do
plano;

f)  Uma descricdo pormenorizada da avaliagdo da resolubilidade efetuada nos
termos do artigo 13.°;

g) Uma descricdo das medidas necessérias, em conformidade com o artigo 15.°,
para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade identificados na
sequéncia da avaliacdo realizada nos termos do artigo 13.;

h)  Uma explicagéo da forma como as opgdes de resolugdo podem ser financiadas
sem pressupor um apoio financeiro publico extraordinario para além da
utilizacdo de regimes de garantia de seguros ou de quaisquer mecanismos de
financiamento, se disponiveis;

1) Uma descricdo pormenorizada das diferentes estratégias de resolucdo que
podem ser aplicadas tendo em conta os diferentes cenarios possiveis e 0s
prazos aplicaveis;

J)  Uma descricéo das relacdes de interdependéncia criticas;

K)  Uma anélise do impacto do plano de resolugdo nos trabalhadores da empresa,
incluindo uma avaliagdo dos custos associados, e uma descricdo dos
procedimentos previstos de consulta dos trabalhadores durante o processo de

resolucdo, tendo em conta, se aplicaveis, 0s regimes nacionais de didlogo com
0S parceiros sociais;
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)  Um plano de comunicacdo com 0s meios de comunicacdo social e com o
publico;

m)  Uma descricdo das operacOes e sistemas essenciais necessarios para assegurar a
continuidade dos processos operacionais da empresa;

n)  Se aplicavel, quaisquer opiniGes expressas pela empresa quanto ao plano de
resolucéo.

As informacdes referidas na alinea a) devem ser divulgadas a empresa de seguros e
de resseguros em causa.

A autoridade de resolucdo deve transmitir os planos de resolucdo, bem como
eventuais alteracGes aos mesmos, as autoridades de supervisdo interessadas.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar
mais pormenorizadamente, sem prejuizo do artigo 4.2, o teor do plano de resolucéo.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apés a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Até [OP: inserir data correspondente a 18 meses ap6s a data de entrada em vigor], a
EIOPA deve emitir orientacfes, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.°1094/2010, destinadas a especificar outros critérios de identificagdo das
funcdes criticas.

Artigo 10.°

Planos de resolucéo de grupo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo de grupos
elaboram planos de resolucdo de grupos.

O plano de resolucdo de um grupo deve:

a)  Definir as medidas de resolucdo a tomar em relacdo a cada entidade, caso
sejam necessarias medidas para assegurar a continuidade das funcdes criticas;

b)  Analisar em que medida os instrumentos de resolugéo referidos no artigo 26.°,
n.° 3, podem ser aplicados e os poderes de resolucdo exercidos de forma
coordenada, bem como identificar eventuais impedimentos a uma resolugéo
coordenada;

c) Caso um grupo inclua entidades constituidas em paises terceiros, identificar
mecanismos de cooperacdo e coordenacdo adequados com as autoridades
relevantes desses paises terceiros e as implicagdes da resolucdo na Unido;

d) Identificar medidas, nomeadamente a separacdo juridica e econdémica de
fungdes ou linhas de negdcio especificas, necessarias para facilitar a resolugao
do grupo, tendo em conta as relacdes de interdependéncia dentro do mesmo;

e) Identificar as fontes de financiamento disponiveis para financiar as medidas de
resolucdo do grupo e, se for necessario recorrer a sistemas de garantia de
seguros ou mecanismos de financiamento e estabelecer principios para a
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partilha das responsabilidades por esse financiamento entre as fontes de
financiamento dos diferentes Estados-Membros. O plano de resolucdo do grupo
nédo pode pressupor um apoio financeiro publico extraordinério;

f)  Incluir os elementos estabelecidos no artigo 9.%, n.° 6.

A autoridade de resolucéo do grupo deve transmitir os planos de resolucéo de grupo,
bem como eventuais alteragbes aos mesmos, as autoridades de supervisao
interessadas.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar o
teor dos planos de resolucéo de grupos, tendo em conta a diversidade de modelos de
negdcio dos grupos no mercado interno.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apés a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 11.°

Requisitos e procedimentos aplicaveis aos planos de resolucdo de grupos

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as empresas-mae em Ultima instancia
apresentam a autoridade de resolucdo do grupo as informacbes que possam ser
exigidas pelo artigo 12.°. Essas informagBes devem referir-se a empresa-mée em
ultima instancia e, na medida do exigido, a cada grupo de entidades, incluindo as
entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e).

Desde que os requisitos de confidencialidade previstos na presente diretiva estejam
preenchidos, a autoridade de resolugcdo do grupo deve transmitir as informacoes
relevantes fornecidas nos termos do presente nimero:

a) AEIOPA;
b)  As autoridades de resolucdo que sejam membros do colégio de resolucio;

c) As autoridades de supervisdo relevantes que sejam membros do colégio de
supervisdo a que se refere o artigo 248.%, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE ou que
nele participem;

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, nos colégios de resolugéo, as autoridades
de resolucdo de grupos, atuando em conjunto com as autoridades de resolugéo
referidas no n.° 1, segundo paragrafo, alinea b), e ap6s consulta das autoridades de
supervisdo interessadas que sejam membros do colégio de supervisdo a que se refere
0 artigo 248.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE ou que nele participem, elaboram e
mantém atualizados planos de resolucdo de grupos. As autoridades de resolucdo de
grupos podem, se assim o desejarem, sob reserva do respeito dos requisitos de
confidencialidade estabelecidos no artigo 77.° da presente diretiva, envolver na
elaboracdo e atualizacdo dos planos de resolugdo de grupos as autoridades de
resolucdo dos paises terceiros em cuja jurisdicdo esses grupos tenham estabelecido
empresas de seguros ou de resseguros que sejam suas filiais, sociedades gestoras de
participacbes no setor dos seguros ou sucursais significativas.
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1.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que os planos de resolucdo do grupo séo
analisados e se necessario atualizados, no minimo anualmente e apos eventuais
alteracbes da estrutura juridica ou organizativa, das atividades ou da situacéo
financeira do grupo, incluindo qualquer das suas entidades, que possam ter um efeito
significativo no plano ou obrigar a sua alteracéo.

A adocdo do plano de resolugdo de um grupo assume a forma de uma deciséo
conjunta, conforme previsto no artigo 17.°, da autoridade de resolucéo do grupo e das
autoridades de resolucdo das empresas de seguros e de resseguros que sejam suas
filiais e das entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e).

Artigo 12.°

Informacdes e cooperacéo a prestar pelas empresas de seguros e de resseguros para

efeitos dos planos de resolucédo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para exigir que as empresas de seguros e de resseguros ou a empresa-mae
em Ultima instancia, conforme aplicavel:

a)  Cooperem, tanto quanto necessario, na elaboracdo dos planos de resolucéo ou
planos de resolucédo de grupo;

b)  Lhes transmitam, diretamente ou através da autoridade de supervisdo, todas as
informacBes necessarias para elaborar e executar os planos de resolucdo ou
planos de resolucédo de grupo.

As autoridades de supervisdo dos Estados-Membros em causa devem cooperar com
as autoridades de resolucdo para verificar se algumas ou todas as informacoes
referidas no n.° 1 ja estdo disponiveis e fornecem essas informacdes as autoridades de
resolucdo. As autoridades de resolucdo devem obter todas as informacdes relevantes
junto das autoridades de supervisdo antes de solicitarem informac6es as empresas de
seguros e de resseguros.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para especificar os
procedimentos e um conjunto minimo de formularios e modelos normalizados
aplicaveis a transmissao de informaces referida no presente artigo, bem como para
especificar o teor dessas informagoes.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissao até
[OP: inserir a data correspondente a 18 meses apos a data de entrada em vigor].

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucio referidas
no primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

CAPITULO II
Resolubilidade

Artigo 13.°
Avaliacéo da resolubilidade

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucéo, apos consulta
da autoridade de superviséo, avaliam em que medida as empresas de seguros ou de
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resseguros que ndo fazem parte de um grupo sdo suscetiveis de resolucdo sem
pressupor um apoio financeiro publico extraordinério para além do recurso a
sistemas de garantia de seguros ou mecanismos de financiamento, se disponiveis.

Uma empresa de seguros ou de resseguros é considerada suscetivel de resolucéo caso
seja exequivel e credivel que essa empresa seja liquidada ao abrigo de processos
normais de insolvéncia ou que a autoridade de resolugdo possa proceder a resolugdo
dessa empresa aplicando os diferentes instrumentos de resolucdo referidos no
artigo 26.%, n.° 3, e os poderes de resolucéo referidos nos artigos 40.° a 52.°.

As autoridades de resolucdo efetuam a avaliacdo da resolubilidade referida no n.° 1
em simultaneo e para efeitos da elaboragéo e atualizacéo do plano de resolucéo nos
termos do artigo 9.°.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar as
questdes e os critérios de avaliacdo da resolubilidade das empresas de seguros e de
resseguros ou dos grupos previstos no n.° 1 e no artigo 14.°,

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apés a data de entrada em vigor].

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo referidas
no primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 14.°

Avaliacao da resolubilidade para os grupos

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo do grupo,
juntamente com as autoridades de resolucdo das filiais, apds consulta do supervisor
do grupo e das autoridades de supervisdo dessas mesmas filiais, avaliam em que
medida os grupos sdo suscetiveis de resolucdo sem pressupor um apoio financeiro
publico extraordinario para além do recurso a sistemas de garantia de seguros ou
mecanismos de financiamento, se disponiveis.

Um grupo é considerado suscetivel de resolucdo caso seja exequivel e credivel que as
autoridades de resolucdo liquidem entidades do grupo ao abrigo dos processos
normais de insolvéncia ou resolvam esse grupo aplicando os instrumentos de
resolucédo a entidades do grupo e exercendo os poderes de resolugdo em relacdo a
essas entidades, caso possam ser facilmente separadas em tempo Util, ou por
quaisquer outros meios previstos no direito nacional.

Os colegios de resolucéo referidos no artigo 68.° devem ter em conta a avaliacdo da
resolubilidade do grupo no exercicio das suas fungoes.

As autoridades de resolucdo do grupo devem proceder a avaliagdo da resolubilidade
de grupo em simultaneo e para efeitos da elaboracdo e atualizacdo dos planos de
resolucdo do grupo nos termos do artigo 10.°. A avaliacdo é realizada ao abrigo do
processo de tomada de decisdes previsto no artigo 11.°.
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Artigo 15.°

Poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, caso a avaliacdo efetuada nos termos dos
artigos 13.° e 14.° revele a existéncia de impedimentos significativos a resolubilidade
da empresa de seguros ou de resseguros em causa, a autoridade de resolugédo
notifique desse facto, por escrito, a empresa de seguros ou de resseguros e a
autoridade de supervisdo em causa.

O requisito no sentido de que as autoridades de resolucdo elaborem planos de
resolucdo e de que as autoridades de resolucdo relevantes cheguem a uma deciséo
conjunta nos termos do artigo 17.° sobre os planos de resolucdo de grupos previstos
no artigo 9.2, n.° 1, e no artigo 11.°, n.° 4, respetivamente, Sdo suspensos na sequéncia
da notificacdo referida no n.° 1 do presente artigo até que as medidas destinadas a
eliminar os impedimentos significativos a resolubilidade sejam aceites pela
autoridade de resolucdo nos termos do n.° 3 do presente artigo ou decididas nos
termos do n.° 4 do presente artigo.

No prazo de quatro meses a contar da rececdo da notificacdo referida no n.°1, a
empresa de seguros ou de resseguros deve propor a autoridade de resolucdo possiveis
medidas para reduzir ou eliminar os impedimentos significativos identificados na
notificacao.

O calendério para a execucdo das medidas referidas no primeiro paragrafo
programado pela empresa em causa deve ter em conta as razfes do impedimento
significativo.

A autoridade de resolucdo, ap6s consulta da autoridade de supervisdo, deve avaliar se
as medidas referidas no primeiro pardgrafo reduzem ou eliminam efetivamente o
impedimento significativo em causa.

As autoridades de resolucdo que determinem que as medidas propostas por uma
empresa de seguros ou de resseguros nos termos do n.° 3, primeiro paragrafo, ndo
reduzem nem eliminam efetivamente os impedimentos em causa devem exigir direta
ou indiretamente, através da autoridade de supervisdo, que a empresa de seguros ou
de resseguros em causa tome as medidas alternativas referidas no n.° 5 e notifique
por escrito essas medidas a referida entidade, que deve propor um plano para cumprir
esses requisitos no prazo de um més apos ter recebido a notificacao.

Ao identificar as medidas alternativas, as autoridades de resolu¢do devem demonstrar
por que motivos as medidas propostas pela empresa de segurou ou de resseguros ndo
conseguiriam eliminar os impedimentos a resolubilidade e de que forma as medidas
alternativas propostas sdo proporcionadas ao objetivo da eliminacdo desses
impedimentos. As autoridades de resolucdo devem ter em conta o efeito das medidas
na atividade da empresa de seguros ou de resseguros, na sua estabilidade e na sua
capacidade de contribuir para a economia.

As medidas alternativas referidas no n.° 4 sao:

a) Exigir que a empresa de seguros ou de resseguros reveja 0s acordos de
financiamento intragrupo, examine as razfes da sua inexisténcia ou elabore
acordos de servico, intragrupo ou com terceiros;

b)  Exigir que a empresa de seguros ou de resseguros limite a sua exposicao
méaxima individual e agregada;
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c) Impor requisitos complementares de informacao pontual ou periodica relevante
para efeitos da resolucdo;

d)  Exigir que a empresa de seguros ou de resseguros proceda a alienacdo de ativos
especificos ou a reestruturacao de passivos;

e)  Exigir que a empresa de seguros ou de resseguros limite ou cesse atividades
especificas, ja em curso ou propostas;

f)  Restringir ou proibir o desenvolvimento de linhas de negdcio novas ou
existentes, ou a venda de produtos novos ou existentes;

g) Exigir que a empresa de seguros ou de resseguros altere a estratégia de
resseguro;

h)  Exigir alteragdes das estruturas juridicas ou operacionais da empresa de
seguros ou de resseguros, ou de qualquer entidade do grupo, sob o seu controlo
direto ou indireto, de modo a reduzir a sua complexidade e assegurar que as
funcgdes criticas possam ser juridica e operacionalmente separadas das outras
funces atraves da aplicacdo dos instrumentos de resolucao;

i)  EXigir que uma empresa de seguros ou de resseguros ou uma empresa-mée crie
uma sociedade-mae gestora de participaces no setor dos seguros num Estado-
Membro ou uma sociedade-mae gestora de participacdes no setor dos seguros
na Unido;

j)  Caso uma empresa de seguros ou de resseguros seja filial de uma sociedade
gestora de participacdes mista de seguros, exigir que essa sociedade gestora de
participacOes mista de seguros crie uma sociedade gestora de participacGes no
setor dos seguros separada para controlar a empresa de seguros ou de
resseguros, se tal for necessario para facilitar a resolucdo da empresa de
seguros ou de resseguros e para evitar que a aplicacdo de instrumentos de
resolucéo e o exercicio de poderes de resolucdo tenham um efeito adverso na
parte ndo financeira do grupo.

Antes de identificar qualquer medida alternativa referida no n.° 5, a autoridade de
resolucdo, depois de consultar a autoridade de supervisdo, deve ter devidamente em
conta o potencial efeito dessa medida na solidez e estabilidade das atividades em
curso da empresa de seguros ou de resseguros em causa € no mercado interno.

Uma notificacdo efetuada ou decisdo tomada nos termos do n.° 1 ou do n.°4 deve
cumprir os seguintes requisitos:

a)  Conter as razdes que conduziram a avaliacdo ou determinacdo em questao;

b) Indicar de que forma essa notificagdo ou decisdo cumpre o requisito de
proporcionalidade previsto no n.° 4, segundo paragrafo;

c)  Ser passivel de recurso.

Até [OP: inserir data correspondente a 18 meses ap6s a data de entrada em vigor], a
EIOPA deve emitir orientagbes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 para especificar as medidas previstas no n.°5 e as circunstancias em
gue cada uma dessas medidas pode ser aplicada.
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Artigo 16.°

Poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade: tratamento dos

grupos

Uma autoridade de resolu¢do de um grupo, juntamente com as autoridades de
resolucdo das filiais, ap0s consulta do colégio de supervisdo, deve analisar a
avaliacdo referida no artigo 14.° no &mbito do colégio de resolugdo e tomar todas as
medidas razoaveis para chegar a uma decisdo conjunta, conforme previsto no
artigo 17.°, relativa a aplicagdo das medidas identificadas nos termos do artigo 15.°,
n.° 4, em relacdo a todas as entidades do grupo relevantes.

A autoridade de resolucdo a nivel do grupo, em cooperagdo com o supervisor do
grupo e com a EIOPA, nos termos do artigo 25.°, n.°1, do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, deve elaborar e apresentar um relatério a empresa-mde em Ultima
instancia e as autoridades de resolucao das filiais, que o transmitem as filiais sob a
sua competéncia. O relatério deve ser elaborado apds consulta das autoridades de
resolucdo e deve analisar os impedimentos significativos concretos a aplicacao
efetiva dos instrumentos de resolugdo referidos no artigo 26.%, n.° 3, e ao exercicio
dos poderes de resolucdo referidos nos artigos 40.° a 52.° em relagdo ao grupo. O
relatério deve recomendar eventuais medidas proporcionadas e especificas que, no
parecer da autoridade de resolucdo do grupo, sejam necessarias ou adequadas para
eliminar esses impedimentos, tendo em conta o impacto dessas medidas no modelo
de negdcio do grupo.

No prazo de quatro meses a contar da data de rececdo do relatério, a empresa-mée
em Ultima instancia pode apresentar observacfes e propor a autoridade de resolucéo
do grupo medidas alternativas para corrigir os impedimentos identificados no
relatorio.

A autoridade de resolucdo, apés consulta da autoridade de supervisao, deve avaliar se
essas medidas reduzem ou eliminam efetivamente o impedimento significativo.

A autoridade de resolucdo do grupo deve comunicar quaisquer eventuais medidas
propostas pela empresa-méae em Ultima instancia as autoridades que sdo membros do
colégio de resolucdo ou nele participam. As autoridades de resolucdo do grupo e as
autoridades de resolucdo das filiais, apds consulta das autoridades de supervisdo,
devem envidar todos os esforgcos para chegar a uma decisdo conjunta, conforme
previsto no artigo 17.° e no &mbito do colégio de resolucdo, no que respeita a
identificacdo dos impedimentos significativos e, se necessario, a avaliacdo das
medidas propostas pela empresa-mae em Ultima instancia e das medidas exigidas
pelas autoridades para os reduzir ou eliminar. Para esse efeito, devem ter em conta o
impacto potencial das medidas em todos os Estados-Membros em que o0 grupo atua.

CAPITULO IlI
DecisOes conjuntas

Artigo 17.°
Decisdes conjuntas

Os supervisores do grupo, as autoridades de superviséo, as autoridades de resolugéo
do grupo e as autoridades de resolugdo devem envidar esforcos para chegar as
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decisbes conjuntas referidas no artigo 8.°, n.° 2, no artigo 11.°, n.° 4, e no artigo 16.°,
n.° 4, consoante o caso, no prazo de quatro meses a contar da data:

a)  Da transmissdo, pelo supervisor do grupo, do plano de recuperacdo preventivo
do grupo nos termos do artigo 7.%, n.° 4;

b) Da transmissdo, pela autoridade de resolucdo do grupo, das informacGes
referidas no artigo 11.°, n.° 1, segundo paragrafo;

c) Da apresentacdo de eventuais observacdes pela empresa-mde em Ultima
instancia ou no termo do prazo de quatro meses referido no artigo 16.%, n.° 3,
consoante o0 que ocorrer primeiro.

A pedido de uma autoridade de supervisdo ou de uma autoridade de resolugéo, a
EIOPA pode ajudar os supervisores de grupos, as autoridades de supervisao, as
autoridades de resolucdo de grupos e as autoridades de resolucdo a chegarem a uma
decisdo conjunta nos termos do artigo 31.°, n.° 2, alinea c), do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Na auséncia de uma decisdo conjunta no prazo referido no n.° 1 sobre qualquer das
matérias enunciadas no segundo paragrafo, o supervisor do grupo ou a autoridade de
resolucdo de um grupo, consoante aplicavel, deve tomar a sua prépria decisdo sobre
essas matérias.

As matérias referidas no primeiro paragrafo séo:

a) Aandlise e avaliacdo do plano de recuperacdo preventivo de um grupo referida
no artigo 8.,

b)  Eventuais medidas que a empresa-mae em Ultima instancia esteja obrigada a
tomar nos termos do artigo 6.°, n.” 3 e 4;

c) O plano de resolucao do grupo referido no artigo 10.°;
d)  As medidas referidas no artigo 16.°.

A decisdao tomada pelo supervisor do grupo ou pela autoridade de resolucdo do
grupo, consoante o caso, deve ser plenamente fundamentada e ter em conta os pontos
de vista e as reservas de outras autoridades de supervisao ou de resolucdo, consoante
0 caso, expressos durante o periodo de quatro meses. A decisdo deve ser comunicada
a empresa-mde em Ultima instancia e as outras autoridades interessadas.

Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades de supervisdo e autoridades de
resolucdo no prazo referido no n.°1 sobre qualquer das matérias enunciadas no
segundo parégrafo, cada autoridade de supervisdo ou de resolugdo, conforme
aplicavel, de uma filial deve tomar a sua propria decisdo sobre essas matérias.

As matérias referidas no primeiro paragrafo sdo:

a)  Necessidade ou ndo de elaborar planos de recuperacdo individuais para as
empresas de seguros ou de resseguros sob a sua jurisdi¢cdo, como referido no
artigo 8., n.° 2;

b)  Aplicagdo ao nivel das filiais das medidas referidas no artigo 6.°, n.* 3 e 4;

c) A identificacdo dos impedimentos significativos e, se necessario, a avalia¢do
das medidas propostas pela empresa-mae em ultima instancia e das medidas
exigidas pelas autoridades para reduzir ou eliminar os impedimentos, como
referido no artigo 16.°, n.° 1.

61

PT



PT

Na auséncia de uma deciséo conjunta das autoridades de resolucdo sobre a adocao do
plano de resolucédo de grupo, como referido no artigo 11.°, n.° 4, no prazo de quatro
meses referido no n.° 1, cada autoridade de resolucéo responsavel por uma filial deve
adotar a sua prépria decisdo, bem como elaborar e manter atualizado um plano de
resolucdo para as entidades sob a sua jurisdicdo. Cada autoridade de resolucdo deve
notificar os outros membros do colégio de resolugdo da sua decisao.

As decisBes das autoridades de superviséo ou de resolucédo nos termos dos n.** 3 ou 4
devem ser plenamente fundamentadas e ter em conta os pontos de vista e as reservas
das outras autoridades de supervisdo, autoridades de resolucdo ou autoridades do
grupo, consoante 0 caso.

As autoridades de supervisdo ou as autoridades de resolucdo que ndo discordem de
uma decisao referida nos n.” 3 e 4 podem chegar a uma decisdo conjunta sobre um
plano de recuperacdo preventivo de um grupo ou sobre um plano de resolucdo de um
grupo que abranja as entidades do grupo sob as suas jurisdigoes.

Se, no final do prazo de quatro meses referido no n.° 1, uma das autoridades de
supervisao ou autoridades de resolucdo em causa tiver submetido a questdo a EIOPA
nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.c 1094/2010, o supervisor do
grupo, a autoridade de resolucdo do grupo, a autoridade de superviséo ou a
autoridade de resolucdo em causa deve adiar a sua decisdo ao abrigo dos n.”* 2, 3 e 4
enquanto aguarda que a EIOPA tome uma decisdo nos termos do artigo 19.%, n.° 3, do
referido regulamento, e deve adotar a sua decisdao de acordo com a decisdo da
EIOPA. Considera-se que o prazo de quatro meses referido no n.° 1 é uma fase de
conciliacdo na acecdo do artigo 19.°, n.° 2, do referido regulamento. A EIOPA toma a
sua decisdo no prazo de um més. A matéria ndo pode ser submetida a apreciagdo da
EIOPA uma vez decorrido o prazo de quatro meses referido no n.° 1 ou depois de
adotada uma decisdo conjunta. Na auséncia de uma decisdo da EIOPA no prazo de
um més apos o envio a EIOPA, é aplicavel a decisdo do supervisor do grupo, da
autoridade de resolucdo do grupo, da autoridade de supervisdo ou da autoridade de
resolucdo do grupo ou da filial a nivel individual, consoante o caso.

As outras autoridades de supervisdo ou autoridades de resolucdo em causa devem
reconhecer como definitivas e aplicar nos Estados-Membros em causa as decisfes
conjuntas referidas no artigo 8.%, n.° 2, no artigo 11.°, n.° 4, no artigo 16.°, n.°4, e no
n.° 6 do presente artigo, bem como as decisbes referidas nos n.® 2, 3 e 4 do presente
artigo.

Caso sejam tomadas decisdes conjuntas nos termos do artigo 11.°, n.°4, e, no que
respeita aos planos de resolucdo de grupo, do n.°6 do presente artigo, e caso uma
autoridade de resolucdo entenda que a matéria objeto de desacordo em relacdo aos
planos de resolucdo de um grupo afeta as responsabilidades orcamentais do seu
Estado-Membro, a autoridade de resolu¢do do grupo deve iniciar uma reavaliacdo do
plano de resolugédo do grupo.
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TITULO 1l
RESOLUCAO

CAPITULO |

Objetivos da resolucéo, condicdes para a resolucao e principios

gerais
Artigo 18.°

Objetivos da resolucado

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucédo, ao aplicarem
os instrumentos de resolucdo referidos no artigo 26.°, n.°3, e ao exercerem 0S
poderes de resolucdo referidos nos artigos 40.° a 52.°, ttm em conta os objetivos de
resolucdo enunciados no n.°2 e escolhem os instrumentos e poderes que melhor
alcancem os objetivos relevantes nas circunstancias do caso.

Os objetivos da resolucdo referidos no n.° 1 sdo:
a)  Proteger os tomadores de seguros, os beneficiarios e os segurados;

b) Manter a estabilidade financeira, nomeadamente prevenindo o contagio e
mantendo a disciplina do mercado;

c)  Assegurar a continuidade das funcdes criticas;

d)  Proteger as financas publicas, limitando o recurso a apoios financeiros publicos
extraordinarios.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugédo, na realizagdo
dos objetivos da resolucdo, procuram minimizar o custo da resolucdo e evitar a
destruicdo de valor, a menos que tal seja necessario para atingir os objetivos da
resolucéo.

Todos o0s objetivos da resolugdo referidos no n.°2 assumem igual importancia,
cabendo aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo alcancem
um equilibrio desses objetivos de acordo com a natureza e as circunstancias de cada
caso.

Artigo 19.°

Condigdes para desencadear a resolucéo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo s6 tomam
medidas de resolugdo em relagdo a uma empresa de seguros ou de resseguros se
estiverem cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

a) A autoridade de supervisdo, apos consulta da autoridade de resolugdo ou, sob
reserva das condicOes estabelecidas no n.° 2, a autoridade de resolucdo apds
consulta da autoridade de supervisdo, determinou que a empresa de seguros ou
de resseguros se encontra em situacdo ou em risco de insolvéncia;
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b)  N&o existe qualquer perspetiva razoavel de que quaisquer medidas alternativas
do setor privado ou medidas de supervisdo, incluindo medidas preventivas e
corretivas, possam impedir a insolvéncia da empresa num prazo razoavel;

c)  As medidas de resolucdo sdo necessarias em funcdo do interesse publico.

Os Estados-Membros devem prever que as autoridades de resolucdo, apds consulta
da autoridade de supervisdo, disponham dos instrumentos necessarios para proceder
a determinacdo ao abrigo do n.°1, alinea a), incluindo, em particular, acesso
adequado a todas as informacg0es relevantes. A autoridade de supervisao transmite a
autoridade de resolucéo todas as informacdes relevantes que esta Gltima solicitar para
realizar a sua avaliacao.

Para efeitos do n.° 1, alinea a), uma empresa de seguros ou de resseguros esta em
situacdo ou em risco de insolvéncia numa das seguintes circunstancias:

a) A empresa de seguros ou de resseguros viola ou ira provavelmente violar o
requisito de capital minimo referido no titulo I, capitulo VI, seccdo 5, da
Diretiva 2009/138/CE e ndo existem perspetivas razoaveis de restabelecimento
do cumprimento;

b) A empresa de seguros ou de resseguros deixou de preencher as condi¢cdes da
autorizacdo ou estd a incumprir gravemente as obrigacfes que Ihe incumbem
por forca das disposicOes legislativas e regulamentares a que estad sujeita, ou
existem elementos objetivos que permitam concluir que, num futuro préximo, a
empresa entrard em incumprimento com as suas obrigacdes de uma forma que
justifica a revogacao da autorizacao;

c) A empresa de seguros ou de resseguros € incapaz de pagar as suas dividas ou
outros passivos, incluindo os pagamentos aos tomadores de seguros ou
beneficiarios, na data de vencimento, ou existem elementos objetivos que
permitam concluir que a empresa se encontrara, num futuro préximo, nessa
situacao;

d)  E necessario um apoio financeiro pablico extraordinario.

Para efeitos do n.° 1, alinea c), considera-se que uma medida de resolucdo é de

interesse publico se essa medida for necesséria e proporcionada para alcangcar um ou

mais dos objetivos da resolucdo referidos no artigo 18.°, n.° 2, e que um processo de

liquidacdo da instituicdo no quadro dos processos normais de insolvéncia nao
permitiria alcangar da mesma maneira.

Artigo 20.°

Condic0es para desencadear a resolucdo em relacdo as empresas-mée e as sociedades

gestoras de participacoes

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugédo podem tomar
medidas de resolucdo em relagdo a uma das entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b) a e), caso essa entidade preencha as condicdes estabelecidas no artigo 19.°,
n.o1.

Quando as empresas de seguros ou de resseguros filiais de uma sociedade gestora de
participacGes mista de seguros sdo direta ou indiretamente detidas por uma sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros intermediaria, cabe aos Estados-
Membros garantir que as medidas de resolugédo para efeitos da resolugdo do grupo
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sejam tomadas em relacéo a sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros
intermediéria, ndo devendo aplicar medidas de resolucdo a sociedade gestora de
participaces mista de seguros para efeitos da resolucédo do grupo.

3. Sob reserva do n.° 2, as autoridades de resolugdo podem tomar medidas de resolucéo

em relacdo a uma das entidades referidas no artigo 1.2, n.° 1, alineas c) a €), mesmo
que essas entidades ndo preencham as condigdes estabelecidas no n.° 1, caso se
apliguem cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) Uma ou mais empresas de seguros ou de resseguros que sejam suas filiais
preenchem as condicdes estabelecidas no artigo 19.°, n.° 1;

b)  Os ativos e passivos das empresas de seguros ou de resseguros que sejam suas
filiais sdo tais que a sua situacdo de insolvéncia ameaca outra empresa de
seguros ou de resseguros do grupo ou 0 grupo no seu todo, ou a legislagdo em
matéria de insolvéncia do Estado-Membro exige que 0s grupos sejam tratados
como um conjunto;

c) As medidas de resolucdo relativas as entidades referidas no artigo 1.°, n.° 1,
alineas c) a e), sdo necessarias para a resolucdo das empresas de seguros ou de
resseguros que sejam suas filiais ou para a resolugdo do grupo no seu todo.

Artigo 21.°

Processos de insolvéncia em relacdo a empresas que ndo sdo objeto de medidas de
resolucéo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as empresas de seguros ou de resseguros que
preenchem as condicGes estabelecidas no artigo 19.°, n.° 1, alineas a) e b), mas ndo a condi¢édo
estabelecida no artigo 19.°, n.° 1, alinea c), e que cumprem o requisito de capital minimo
estabelecido no titulo I, capitulo VI, sec¢do 5, da Diretiva 2009/138/CE, sejam liquidadas de
forma ordenada e de acordo com 0s processos normais de insolvéncia que asseguram uma
saida ordenada do mercado.

Artigo 22.°

Principios gerais que regem a resolucéo

1. Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucédo, ao aplicarem
os instrumentos de resolucdo referidos no artigo 26.°, n.°3, e ao exercerem 0S
poderes de resolugdo referidos nos artigos 40.° a 52.° tomam todas as medidas
adequadas para assegurar que as medidas de resolucdo sejam tomadas de acordo com
0s seguintes principios:

a)  Os acionistas da empresa objeto de resolucdo suportam as primeiras perdas;

b) Os credores da empresa objeto de resolucdo suportam perdas a seguir aos
acionistas, em conformidade com a ordem de prioridade dos seus créditos no
quadro dos processos normais de insolvéncia, salvo disposi¢do expressa em
contrario na presente diretiva;

c) Os orgdos de direcdo, administracdo ou supervisdo e a direcdo de topo da
empresa objeto de resolucdo séo substituidos, salvo se a manutencdo, total ou
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parcial, desse 6rgdo ou da direcdo de topo for considerada necessaria para
alcancar os objetivos da resolucéo;

d) O orgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo e a direcdo de topo da
empresa objeto de resolucdo prestam toda a assisténcia necesséria para alcancar
0s objetivos da resolucéo;

e) As pessoas singulares e coletivas respondem, nos termos do direito civil ou
penal, pela sua responsabilidade na situacdo de insolvéncia da empresa objeto
de resolucéo;

f)  Salvo disposicdo em contrario na presente diretiva, 0s credores de uma mesma
categoria sdo tratados de forma equitativa,;

g)  Nenhum acionista ou credor suportard perdas superiores as que teria suportado
se a empresa de seguros ou de resseguros tivesse sido liquidada ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia de acordo com as salvaguardas previstas nos
artigos 53.°a 55.9;

h) A medida de resolucdo € tomada de acordo com as salvaguardas previstas na
presente diretiva.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros faca parte de um grupo, as autoridades
de resolucdo aplicam os instrumentos de resolucéo referidos no artigo 26.°, n.° 3, e
exercem 0s poderes de resolucdo referidos nos artigos 40.° a 52.°, de forma a
minimizar, em especial nos paises em que o grupo atua:

a) O impacto noutras entidades do grupo e no grupo no seu todo;

b) Os efeitos adversos para os tomadores de seguros, a economia real e a
estabilidade financeira na Unido e nos seus Estados-Membros.

Ao aplicarem o0s instrumentos de resolucdo referidos no artigo 26.°, n3, e
exercerem 0s poderes de resolucdo referidos nos artigos 40.° a 52.°, os Estados-
Membros devem garantir o cumprimento do enquadramento da Unido para 0s
auxilios estatais, se aplicavel.

Caso sejam aplicados os instrumentos de resolucdo referidos no artigo 26.°, n.° 3, a
entidade a qual esses instrumentos sdo aplicados deve ser considerada objeto de um
processo de faléncia ou de um processo analogo por insolvéncia para efeitos do
artigo 5., n.° 1, da Diretiva 2001/23/CE do Conselho®..

Ao aplicarem os instrumentos de resolucdo referidos no artigo 26.°, n.°3, e
exercerem o0s poderes de resolucéo referidos nos artigos 40.° a 52.°, as autoridades de
resolucdo devem informar e consultar os representantes dos trabalhadores da
empresa em causa, se aplicavel.

As autoridades de resolucdo aplicam os instrumentos de resolucéo referidos no artigo
26.%, n.° 3, e exercem os poderes de resolucdo referidos nos artigos 40.° a 52.° sem
prejuizo das disposicOes relativas a representagdo dos trabalhadores nos érgédos de
direcdo, em conformidade com o direito ou as praticas nacionais.

31

Diretiva 2001/23/CE do Conselho, de 12 de margo de 2001, relativa a aproximacao das legislagdes dos
Estados-Membros respeitantes a manutengdo dos direitos dos trabalhadores em caso de transferéncia de
empresas ou de estabelecimentos, ou de partes de empresas ou de estabelecimentos (JO L 82 de
22.3.2001, p. 16).
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CAPITULO II
Avaliacao

Artigo 23.°

Avaliacao para fins de resolugdo

As autoridades de resolugcdo devem assegurar que as medidas de resolucdo sejam
tomadas com base numa avaliacdo que garanta um calculo justo, prudente e realista
dos ativos, dos passivos, dos direitos e das obriga¢des das empresas de seguros ou de
resseguros.

Antes de colocar uma empresa de seguros ou de resseguros sob resolucdo, a
autoridade de resolucdo deve assegurar a realizacdo de uma primeira avaliacdo para
determinar se estdo reunidas as condi¢cOes para desencadear a resolucdo ao abrigo do
artigo 19.%,n.° 1, ou do artigo 20.%, n.° 3.

Apos ter decidido colocar uma empresa de seguros ou de resseguros sob resolucéo, a
autoridade de resolucdo deve assegurar a realizacdo de uma segunda avaliagéo para:

a)  Fundamentar a decisdo relativa as medidas de resolucdo adequadas a tomar;

b)  Assegurar que as eventuais perdas da empresa de seguros ou de resseguros
sejam plenamente reconhecidas no momento em que 0s instrumentos de
resolucdo sdo aplicados;

c) Fundamentar a decisdo relativa a extensdo da extincdo ou diluicdo dos
instrumentos de propriedade;

d) Fundamentar a decisdo relativa a extensdo da reducdo ou conversdo de
quaisquer passivos ndo garantidos, incluindo instrumentos de divida;

e) Caso seja aplicado o instrumento de empresa de transicdo referido no
artigo 32.°, fundamentar a decisdo relativa aos ativos, passivos, direitos e
obrigacOes ou instrumentos de propriedade que podem ser transferidos para a
empresa de transicdo, e fundamentar a decisdo relativa ao valor de eventuais
contrapartidas a pagar a empresa de seguros ou de resseguros objeto de
resolucdo ou, se for caso disso, aos titulares dos instrumentos de propriedade;

f)  Caso seja aplicado o instrumento de alienagdo da atividade referido no artigo
31.°, fundamentar a decisdo relativa aos ativos, aos passivos, aos direitos e
obrigacdes ou aos instrumentos de propriedade que podem ser transferidos para
um adquirente terceiro e fundamentar também o entendimento, por parte da
autoridade de resolucédo, daquilo que constituem «condigdes comerciais» para
efeitos do artigo 31.°.

As avaliagdes referidas nos n.®2 e 3 do presente artigo s6 podem ser objeto de
recurso nos termos do artigo 65.° em conjunto com a decisdo de aplicacédo de um
instrumento de resolucao ou de exercicio de um poder de resolucao.
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Artigo 24.°

Requisitos da avaliagéo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as avaliagcdes referidas no artigo 23.° séo
efetuadas por uma das seguintes entidades:

a)  Uma pessoa independente das autoridades publicas e da empresa de seguros ou
de resseguros;

b) A autoridade de resolugédo, caso as avaliacbes ndo possam ser efetuadas por
uma pessoa a que se refere a alinea a).

As avaliacOes referidas no artigo 23.° sdo consideradas definitivas se tiverem sido
efetuadas pela pessoa referida no n.° 1, alinea a), do presente artigo e estiverem
preenchidos todos os requisitos estabelecidos nos n.* 3 a 5 do presente artigo.

Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais, quando aplicéavel,
uma avaliacdo definitiva deve basear-se em pressupostos prudentes e ndo pode
pressupor uma potencial concessdo de apoio financeiro publico extraordinario a
partir do momento em que sejam tomadas medidas de resolucéo.

A avaliacdo definitiva deve ser completada com as seguintes informacgdes, detidas
pela empresa de seguros ou de resseguros ou pela entidade referida no artigo 1.°,
n.° 1, alineas b) a e):

a) Uma demonstracdo financeira atualizada e uma avaliacdo econdmica
atualizada, em conformidade com a Diretiva Solvéncia Il, do balango da
empresa de seguros ou de resseguros ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1,
alineas b) a e);

b) Um relatério sobre a situacdo financeira da empresa de seguros ou de
resseguros, incluindo uma avaliacdo, efetuada por uma funcéo atuarial
independente, das provisdes técnicas referidas no titulo I, capitulo VI, seccéo 2,
da Diretiva 2009/138/CE da empresa de seguros ou de resseguros ou da
entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e);

c) Informagdes adicionais sobre os valores de mercado e contabilisticos dos
ativos, provisdes técnicas, referidas no titulo I, capitulo VI, seccdo 2, da
Diretiva 2009/138/CE, e outros passivos da empresa de seguros ou de
resseguros ou da entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e).

A avaliagdo definitiva deve indicar a subdivisdo dos credores em categorias de
acordo com os seus niveis de prioridade ao abrigo do direito de insolvéncia aplicavel.
A avaliacdo definitiva deve igualmente incluir uma estimativa do tratamento que se
esperaria que cada categoria de acionistas e credores recebesse se a empresa de
seguros ou de resseguros ou a entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e),
fosse liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia.

A estimativa referida no primeiro paragrafo ndo prejudica a avaliacdo referida no
artigo 54.°.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao para especificar:

a)  As circunstancias em que uma pessoa € considerada independente tanto da
autoridade de resolucdo como da empresa de seguros ou de resseguros para
efeitos do n.° 1 do presente artigo;
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b) A metodologia de avaliacdo do valor dos ativos e passivos da empresa de
seguros ou de resseguros no contexto da resolucéo;

c) A separacdo das avaliacbes no ambito dos artigos 23.° e 54.° da presente
diretiva.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas teécnicas de regulamentacdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apds a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagédo a que se
refere o primeiro parégrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 25.°

AvaliacOes provisodrias e definitivas

As avaliacbes a que se refere o artigo 23.° que ndo preencham o0s requisitos
estabelecidos no artigo 24.°, n.° 2, sdo consideradas avaliacfes provisorias.

As avaliagGes provisérias devem incluir uma reserva prudencial para perdas
adicionais e uma justificacdo adequada para essa reserva prudencial.

As autoridades de resolucdo que tomem medidas de resolugdo com base numa
avaliacdo provisoria devem assegurar a realizacdo de uma avaliacdo definitiva o mais
rapidamente possivel.

A autoridade de resolucdo deve assegurar que a avaliacdo definitiva referida no
primeiro paragrafo:

a)  Permite o pleno reconhecimento de eventuais perdas da empresa de seguros ou
de resseguros na sua contabilidade;

b) Fundamenta a decisdo de reduzir o valor contabilistico dos créditos dos
credores ou de aumentar o valor das contrapartidas pagas, nos termos do n.° 3.

Se a estimativa do valor patrimonial liquido da empresa de seguros ou de resseguros
no quadro da avaliacdo definitiva for superior a estimativa desse mesmo valor
constante da avaliacdo provisoria, a autoridade de resolucdo pode:

a)  Aumentar o valor dos créditos dos credores afetados que tenham sido objeto de
reducdo ou reestruturacao;

b)  Exigir que uma empresa de transicdo efetue um novo pagamento a titulo de
contrapartida relativamente a ativos, passivos, direitos e obrigacdes a empresa
de seguros ou de resseguros objeto de resolugcdo ou, consoante o0 caso, aos
proprietarios dos instrumentos de propriedade.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar,
para efeitos do n.°1 do presente artigo, a metodologia de calculo da reserva
prudencial para perdas adicionais a incluir nas avaliagcdes provisorias.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo & Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apds a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.
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CAPITULO I
Instrumentos de resolucdo

SECCAO 1
PRINCIPIOS GERAIS

Artigo 26.°

Disposic¢des gerais sobre os instrumentos de resolucao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem dos
poderes necessarios para aplicar os instrumentos de resolucdo as empresas de seguros
e resseguros e as entidades a que se refere o artigo 1. n.° 1, alineas b) a €), que
cumpram as condi¢des para desencadear a resolucdo a que se refere o artigo 19.°,
n.° 1, ou o artigo 20.°, n.° 3.

Caso uma autoridade de resolucdo decida aplicar um instrumento de resolucdo a uma
empresa de Seguros ou resseguros ou a uma entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b) a e), e dessa medida de resolugédo resultem perdas a suportar pelos
credores, nomeadamente pelos tomadores de seguros, ou a reestruturagdo ou
conversdo dos seus créditos, a autoridade de resolucdo exerce o poder de reduzir ou
converter os instrumentos de capital e 0s passivos elegiveis nos termos do artigo 34.°,
imediatamente antes ou juntamente com a aplicacdo do instrumento de resolucéo.

A conversdo de passivos elegiveis em instrumentos de capital ndo se aplica aos
créditos de seguros.

Os instrumentos de resolugéo a que se refere o n.° 1 sdo:

a) O instrumento de liquidacdo solvente;

b) O instrumento de alienacdo da atividade;

c¢) O instrumento de criacdo de uma empresa de transicéo;
d) O instrumento de segregacéo de ativos e passivos;

e) O instrumento de reducdo ou conversao.

Sem prejuizo do disposto no n.°5, as autoridades de resolucdo podem aplicar os
instrumentos de resolucdo individualmente ou em conjunto, exceto no que respeita
ao instrumento de segregacdo de ativos e passivos, que sO pode ser utilizado em
conjunto com outro instrumento de resolucéo.

Caso apenas sejam utilizados os instrumentos de alienacdo de atividade e de criagédo
de uma empresa de transicdo e caso esses instrumentos sejam utilizados para
transferir apenas parte dos ativos, direitos ou passivos de uma empresa objeto de
resolugcdo, a empresa de seguros ou de resseguros remanescente ou a entidade
remanescente a que se refere o artigo 1.°, n.°1, alineas b) a e), da qual foram
transferidos os ativos, direitos ou passivos, € liquidada ao abrigo dos processos
normais de insolvéncia. Essa liquidacdo e efetuada num prazo razoavel tendo em
conta a necessidade de a empresa de seguros ou de resseguros remanescente ou a
entidade remanescente a que se refere o artigo 1.°, n.°1, alineas b) a e), prestar
servicos ou apoio ao abrigo do artigo 43.° de modo a permitir ao beneficiario realizar
as atividades ou servicos adquiridos em virtude dessa transferéncia, bem como de
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qualquer outro motivo pelo qual a continuagdo da empresa de seguros ou de
resseguros remanescente ou da entidade remanescente a que se refere o artigo 1.°,
n.° 1, alineas b) a e), seja necessaria para alcancar os objetivos da resolucéo referidos
no artigo 18.° ou para cumprir os principios referidos no artigo 22.°.

Caso seja utilizado o instrumento de liquidagédo solvente e o valor patrimonial liquido
de uma empresa objeto de resolugé@o por via desse instrumento se torne negativo, a
empresa de seguros ou de resseguros remanescente ou a entidade remanescente €
liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia.

As autoridades de resolucdo podem recuperar as despesas razoaveis devidamente
efetuadas, relativas a utilizacdo dos instrumentos de resolucdo ou ao exercicio dos
poderes de resolucdo, de uma ou mais das seguintes formas:

a) Como deducdo de contrapartidas pagas por um beneficiario a empresa objeto
de resolucdo ou, se for o caso, aos titulares de acdes ou de outros instrumentos
de propriedade;

b)  Junto da empresa objeto de resolucdo, com estatuto de credor privilegiado;

c) A partir das receitas geradas pelo encerramento das atividades da empresa de
transicdo, do veiculo de gestdo de ativos e passivos ou da empresa de seguros
ou de resseguros em liquidacédo solvente, com estatuto de credor privilegiado.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as regras da legislacdo nacional de
insolvéncia respeitantes a anulabilidade ou ndo exequibilidade de atos juridicos
prejudiciais aos credores ndo sdo aplicaveis as transferéncias de ativos, de direitos ou
de passivos de uma empresa objeto de resolucdo para outra entidade em virtude da
aplicacdo de um instrumento de resolucdo ou do exercicio de um poder de resolucao.

Os Estados-Membros podem conferir as autoridades de resolucdo instrumentos e
poderes adicionais que poderao exercer quando uma empresa de seguros e resseguros
ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.°1, alineas b) a €), cumpre as
condicdes para desencadear a resolucdo a que se refere o artigo 19., n.°1, ou o
artigo 20.%, n.° 3, desde que:

a) Quando forem aplicados a um grupo transfronteirico, esses instrumentos e
poderes adicionais ndo constituam impedimentos a resolucéo efetiva do grupo;

b)  Os referidos instrumentos e poderes sejam coerentes com 0s objetivos da
resolucdo referidos no artigo 18.° e com os principios gerais que regulam a
resolucdo referidos nos artigos 18.° e 22.°.

SECCAO 2
INSTRUMENTO DE LIQUIDACAO SOLVENTE

Artigo 27.°

Instrumento de liquidagéo solvente

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucédo dispdem do
poder de revogar a autorizagdo de uma empresa objeto de resolugdo para celebrar
novos contratos de seguro e de resseguro e de colocar a empresa objeto de resolucgéo
em liquidac&o solvente com vista a cessagdo da sua atividade.
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Cabe as autoridades de resolucdo assegurar que uma empresa de seguros ou de
resseguros objeto de resolucdo em liquidagcdo solvente tem capacidade para reter
pessoal adequadamente formado e competente para assegurar uma continuagéo
ordenada das respetivas atividades de seguros durante a fase de liquidagdo da
empresa.

As autoridades de resolucdo, em estreita colaboragdo com as autoridades de
supervisdo, controlam os custos e as despesas de uma empresa de seguros ou de
resseguros objeto de resolucdo a fim de preservar o seu valor e viabilidade comercial.

As autoridades de resolucdo, em estreita colaboracdo com as autoridades de
supervisdo, avaliam as alteragdes pretendidas da composigéo dos ativos, controlam
de perto os acordos de resseguro e exigem, pelo menos trimestralmente, analises
atuariais independentes das provisdes técnicas e das reservas.

Na aplicacdo do mecanismo de liquidacdo solvente, as autoridades de resolucédo
restringem ou proibem qualquer remuneracdo do capital proprio e dos instrumentos
tratados como capital proprio, incluindo pagamentos de dividendos, e restringem ou
proibem quaisquer pagamentos de remuneragdo variavel e beneficios discricionarios
de pensoes.

As autoridades de resolucdo decidem que uma empresa objeto de resolugcdo em
liquidacdo solvente tem de ser liquidada em qualquer um dos seguintes casos,
consoante o que ocorra primeiro:

a) A empresa objeto de resolucdo em liquidacdo solvente funde-se com outra
entidade;

b) A totalidade ou o essencial dos ativos, direitos ou passivos da empresa objeto
de resolucdo em liquidacdo solvente séo vendidos a um adquirente terceiro;

c) Os ativos da empresa objeto de resolucdo em liquidacdo solvente estdo
completamente liquidados e os seus passivos exonerados;

d) O valor patrimonial liquido da empresa objeto de resolucdo em liquidagédo
solvente tornou-se negativo.

Quando o funcionamento de uma empresa objeto de resolucdo em liquidagédo
solvente cessar numa das circunstancias referidas no n.° 6, alinea b), a empresa de
seguros ou de resseguros remanescente é liquidada segundo o processo normal de
insolvéncia.

Sob reserva do artigo 26.%, n.° 6, todas as receitas geradas pelo encerramento das
atividades da empresa de seguros ou de resseguros em liquidacdo devem ser afetadas
aos acionistas da empresa.
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SECCAO 3
INSTRUMENTO DE SEGREGACAO DE ATIVOS E PASSIVOS, INSTRUMENTO DE
ALIENACAO DA ATIVIDADE E INSTRUMENTO DE CRIACAO DE UMA EMPRESA DE
TRANSICAO

Artigo 28.°

Principios para a aplicacdo do instrumento de segregacéo de ativos e passivos, do
instrumento de alienagéo da atividade e do instrumento de criagdo de uma empresa de
transicao

Sob reserva do disposto no artigo 31.%, n.” 5 e 6, e no artigo 65.°, cabe aos Estados-
Membros assegurar que as autoridades de resolucdo  dispdem do poder de utilizar o
instrumento de segregacdo de ativos e passivos, 0 instrumento de alienagdo da
atividade e o instrumento de criacdo de uma empresa de transicdo sem necessidade
de obter a aprovagédo dos acionistas da empresa objeto de resolugéo ou de qualquer
parte terceira para além do adquirente ou da empresa de transicdo, nem de cumprir
requisitos processuais ao abrigo do direito das sociedades ou da legislagéo relativa
aos valores mobiliarios, para além dos referidos no artigo 29.°.

Sob reserva do disposto no artigo 26.°, n.°7, qualquer contrapartida paga pelo
adquirente ou pela empresa de transi¢do deve beneficiar:

a)  Os titulares das acdes ou dos instrumentos de propriedade, caso as agdes ou
outros instrumentos de propriedade emitidos pela empresa objeto de resolucédo
tenham sido transferidos dos titulares dessas agdes ou instrumentos para o
adquirente ou para a empresa de transicao;

b) A empresa objeto de resolucéo, quando parte ou a totalidade dos seus ativos ou
passivos tenha sido transferida para o adquirente ou para a empresa de
transicao.

3. Sob reserva do disposto no artigo 26.°, n.°7, qualquer contrapartida paga pelo
veiculo de gestdo de ativos e passivos a que se refere o artigo 30.%, n.° 2, no que
respeita aos ativos, direitos ou passivos adquiridos diretamente a empresa objeto de
resolucdo deve beneficiar esta Ultima. A contrapartida pode ser paga sob a forma de
divida emitida pelo veiculo de gestdo de ativos e passivos.

4. As transferéncias efetuadas atraves da utilizagdo do instrumento de ativos e passivos,
do instrumento de alienagdo da atividade ou do instrumento de criacdo de uma
empresa de transi¢édo estdo sujeitas as salvaguardas referidas no titulo 11, capitulo V.

5. As autoridades de resolugdo podem utilizar o instrumento de segregacdo de ativos e
passivos, 0 instrumento de alienacdo da atividade e o instrumento de criacdo de uma
empresa de transicdo mais do que uma vez para proceder a transferéncias
suplementares, quando tal se afigure necessario para a consecucao dos objetivos da
resolucdo referidos no artigo 18.°.

6. Cabe aos Estados-Membros assegurar que o0 adquirente ou a empresa de transicao a
que se refere 0 n.° 1 pode continuar a exercer direitos de participacdo e de acesso, se
for caso disso, aos sistemas de pagamento, compensacdo e liquidacdo, bolsas de
valores mobiliarios e sistemas de garantia de seguros da empresa objeto de resolucéo,
desde que preencha os critérios de adeséo e participacdo nesses sistemas.
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Nos casos em que ndo se encontrem preenchidos todos os critérios previstos no
primeiro paragrafo, cabe aos Estados-Membros assegurar que:

a) A adesdo ou a participacdo em sistemas de pagamento, compensacdo e
liquidag&o, bolsas de valores mobiliarios e sistemas de garantia de seguros ndo
é negada com o fundamento de que o adquirente ou a empresa de transi¢cao ndo
dispde de uma notagdo de uma agéncia de notacdo de risco, ou de que essa
notacdo ndo € proporcional aos niveis necessarios para ter acesso aos sistemas;

b) Quando o adquirente ou a empresa de transicdo ndo preencher os critérios
relevantes de adesdo ou participacdo num sistema de pagamento, compensacgéo
ou liquidacdo, bolsa de valores mobiliarios ou sistema de garantia de seguros,
os direitos referidos no primeiro paragrafo sao exercidos durante um periodo a
fixar pelas autoridades de resolucdo, ndo superior a 24 meses, renovavel
mediante pedido do adquirente ou da empresa de transi¢cdo a autoridade de
resolucéo.

Sem prejuizo do disposto no titulo 11, capitulo V, os acionistas ou os credores de
uma empresa objeto de resolucdo e outras partes terceiras cujos ativos, direitos ou
passivos ndo sejam transferidos através da utilizagdo do instrumento de gestdo de
ativos e passivos, do instrumento de alienagéo da atividade ou do instrumento de
criacdo de uma empresa de transicdo, nao tém qualquer direito ou créditos sobre ou
em relacdo aos ativos, direitos ou passivos transferidos ou sobre o érgdo de direcéo,
administracdo ou supervisdo ou a direcdo de topo da empresa de transi¢cdo ou do
veiculo de gestdo de ativos e passivos.

Artigo 29.°

Requisitos processuais relativos a alienacéo de atividades e de ativos, direitos ou

passivos em caso de resolucéo

Sob reserva do disposto no n.°3 do presente artigo, cabe aos Estados-Membros
assegurar que, se as autoridades de resolucdo procurarem aplicar o instrumento de
alienacdo da atividade ou alienar uma empresa de transi¢ao ou o0s seus ativos, direitos
ou passivos, a empresa objeto de resolucdo, a empresa de transicdo ou 0s ativos,
direitos, passivos, acdes ou outros instrumentos de propriedade em causa s&o
alienados em conformidade com os critérios estabelecidos no n.°2. Podem ser
vendidos separadamente diferentes conjuntos de direitos, ativos e passivos.

Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais, se aplicavel, os
critérios de alienacéo referidos no n.° 1 sdo:

a) A alienagdo deve ser tdo transparente quanto possivel e ndo representar de
forma materialmente incorreta os ativos, passivos, agdes e outros instrumentos
de propriedade da empresa ou empresa de transicdo que a autoridade de
resolucéo tenciona transferir;

b) A alienacdo ndo deve favorecer indevidamente nem discriminar entre o0s
potenciais adquirentes;

c) Aalienacdo deve estar isenta de conflitos de interesses;
d) A alienagdo ndo deve conferir vantagens desleais a um potencial adquirente;

e) A alienagdo deve ter em conta a necessidade de rapidez da medida de
resolucéo;
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f) A alienacdo deve maximizar, na medida do possivel, o preco de venda das
acoes ou outros instrumentos de propriedade, dos ativos, dos direitos ou dos
passivos envolvidos.

Os principios referidos no presente nimero ndo obstam a que as autoridades de
resolucdo possa solicitar a apresentacdo de propostas a determinados adquirentes
potenciais.

Qualquer divulgacdo publica da alienacdo da empresa objeto de resolucdo, da
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), ou de uma empresa de
transicdo que seria exigivel nos termos do artigo 17.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.°596/2014, pode ser adiada nos termos do artigo 17.°, n.® 4 ou 5, desse
regulamento.

As autoridades de resolucdo podem decidir ndo cumprir o requisito de promocgéao da
alienacdo caso determinem que o cumprimento dos requisitos previstos no n.° 2
poderia comprometer um ou mais objetivos da resolugéo referidos no artigo 18.°.

Artigo 30.°

Instrumento de segregacao de ativos e passivos

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para transferir ativos, direitos e passivos de uma empresa objeto de resolugéo
ou de uma empresa de transicdo para um ou mais veiculos de gestdo de ativos e
passivos.

Para efeitos do instrumento de segregacdo de ativos e passivos, um veiculo de gestao
de ativos e passivos € uma pessoa coletiva que preencha cumulativamente os
seguintes requisitos:

a) E total ou parcialmente detida por uma ou mais autoridades publicas, que
podem incluir a autoridade de resolucdo, e é controlada pela autoridade de
resolucéo;

b)  Foi criada com a finalidade de receber uma parte ou a totalidade dos ativos,
direitos e passivos de uma ou mais empresas objeto de resolugdo ou de uma
empresa de transicéo.

O veiculo de gestdo de ativos e passivos gere as carteiras para ele transferidos com
vista a maximizar o seu valor através da alienacdo destas carteiras ou de uma
liquidagdo ordenada.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que o funcionamento de um veiculo de gestdo
de ativos e passivos respeita 0s seguintes requisitos:

a) A autoridade de resolugdo em causa aprovou os documentos constitutivos do
veiculo de gestdo de ativos e passivos;

b) Em funcdo da estrutura de propriedade do veiculo de gestdo de ativos e
passivos, a autoridade de resolugdo em causa nomeia ou aprova 0s membros do
0rgéo de direcdo, administracdo ou supervisao do veiculo;

c) A autoridade de resolucdo em causa aprova a remuneracdo dos membros do
6rgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo e especifica as respetivas
responsabilidades;
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d) A autoridade de resolucdo em causa aprova a estratégia e o perfil de risco do
veiculo de gestdo de ativos e passivos.

As autoridades de resolucdo s6 podem exercer o poder especificado no n.° 1 para a
transferéncia de ativos, direitos ou passivos em conjunto com outros instrumentos de
resolucdo, como referido no artigo 26.°, n.° 3, e perante uma das seguintes situacoes:

a) A situacdo especifica do mercado desses ativos, direitos ou passivos é tal que a
liquidacdo desses ativos, direitos ou passivos ao abrigo dos processos normais
de insolvéncia podera ter um efeito adverso num ou mais mercados
financeiros;

b) A transferéncia é necessaria para facilitar a utilizacdo do instrumento de
liquidacdo solvente ou para assegurar o funcionamento adequado da empresa
objeto de resolucéo ou da empresa de transicao;

c) Atransferéncia é necessaria para maximizar as receitas da liquidacéo.

Ao aplicarem o instrumento de segregacdo de ativos e passivos, as autoridades de
resolucdo devem determinar a contrapartida a pagar pela transferéncia dos ativos,
direitos e passivos para o veiculo de gestdo de ativos e passivos, em conformidade
com o disposto no artigo 23.°e com o enquadramento da Unido para os auxilios
estatais. O presente nimero ndo impede que a contrapartida tenha um valor apenas
nominal ou negativo.

Quando as autoridades de resolugdo tenham aplicado o instrumento de criagdo de
uma empresa de transicdo, os veiculos de gestdo de ativos e passivos podem, apos a
aplicacdo do instrumento de criacdo de uma empresa de transicdo, adquirir ativos,
direitos ou passivos da empresa de transicao.

As autoridades de resolucdo podem transferir ativos, direitos ou passivos da empresa
objeto de resolucdo para um ou mais veiculos de gestao de ativos e passivos em mais
do que uma ocasido e transferir ativos, direitos ou passivos de volta de um ou mais
veiculos de gestdo de ativos e passivos para a empresa objeto de resolucdo em
qualquer das seguintes situacgoes:

a) A possibilidade de voltar a transferir ativos, direitos ou passivos esta
expressamente prevista no instrumento ao abrigo do qual foi efetuada a
transferéncia;

b) Os ativos, direitos ou passivos em causa ndo se inserem no ambito das
categorias ou ndo cumprem as condi¢Bes previstas para a transferéncia dos
ativos, direitos ou passivos especificadas no instrumento ao abrigo do qual foi
efetuada a transferéncia.

Em qualquer dos casos referidos nas alineas a) e b), a transferéncia de devolucao
pode ser efetuada em qualquer momento e deve cumprir todas as outras condi¢Ges
especificadas nesse instrumento para os devidos efeitos.

A empresa objeto de resolucéo ¢ obrigada a aceitar de volta quaisquer ativos, direitos
ou passivos transferidos nos termos das alineas a) e b).

Os objetivos de um veiculo de gestdo de ativos e passivos ndo implicam qualquer
dever ou responsabilidade perante os acionistas ou credores da empresa objeto de
resolucdo. Os membros do 6rgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo ou da
direcdo de topo do veiculo de gestdo de ativos e passivos ndo Sdo responsaveis
perante esses acionistas ou credores pelos atos ou omissdes praticados no exercicio
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das suas funcdes, salvo se esses atos ou omissdes corresponderem a uma negligéncia
grosseira ou falta grave nos termos do direito nacional que afete diretamente os
direitos desses acionistas ou credores.

Os Estados-Membros podem limitar adicionalmente a responsabilidade de um
veiculo de gestdo de ativos e passivos e dos membros do seu 6rgao de direcao,
administracdo ou supervisdo ou da sua direcdo de topo por atos e omissdes no
exercicio das suas funcdes.

Artigo 31.°

Instrumento de alienacdo da atividade

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo dispdem de
poderes para transferir para um adquirente que ndo seja uma empresa de transicao:

a)  Ac0es ou outros instrumentos de propriedade emitidos por uma empresa objeto
de resolucao;

b) Todos ou parte dos ativos, direitos ou passivos de uma empresa objeto de
resolucéo.

As transferéncias feitas nos termos do n.° 1 séo efetuadas em condi¢des comerciais,
tendo em conta as circunstancias, e de acordo com o enguadramento da Unido para
0s auxilios estatais.

As autoridades de resolucdo tomam todas as medidas razoaveis para obter condi¢bes
comerciais para a transferéncia que sejam conformes com a avaliacdo realizada nos
termos do artigo 23.°, tendo em conta as circunstancias do caso.

Quando as circunstancias o justifiguem, as autoridades de resolugdo, mediante
autorizacdo do adquirente, podem reverter as transferéncias executadas. A empresa
objeto de resolucdo ou os titulares iniciais sdo obrigados a aceitar a devolucdo de
acOes ou outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos
transferidos.

Os adquirentes devem ter a autorizacdo necessaria para exercer as atividades que
adquirem quando a transferéncia é efetuada nos termos do n.° 1. Cabe as autoridades
de supervisdo assegurar que um pedido de autorizacdo deste tipo é analisado
atempadamente, em conjunto com a transferéncia.

Em derrogacdo do disposto nos artigos 57.° a 62.° da Diretiva 2009/138/CE, caso a
transferéncia de acbes ou outros instrumentos de propriedade em aplicacdo do
instrumento de alienacdo da atividade dé origem a aquisicdo ou ao aumento de uma
participacdo qualificada numa empresa de seguros ou de resseguros a que se refere o
artigo 57.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, a autoridade de supervisdo dessa empresa
de seguros ou de resseguros procede atempadamente a avaliacdo prevista nesses
artigos, sem atrasar a aplicacdo do instrumento de alienacdo da atividade nem
impedir que a medida de resolucdo atinja os objetivos de resolugédo referidos no
artigo 18.° da presente diretiva.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, caso a autoridade de supervisdo nao tenha
concluido a avaliagdo referida no n°5 & data da transferéncia, se aplicam as
seguintes disposic¢oes:
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b)

d)

f)

Essa transferéncia de acfes ou de outros instrumentos de propriedade para o
adquirente tem efeitos juridicos imediatos;

Durante o periodo de avaliacdo e durante qualquer periodo de inibicéo previsto
na alinea f), os direitos de voto do adquirente associados a essas acbes ou
outros instrumentos de propriedade ficam suspensos e sdo conferidos
unicamente a autoridade de resolucdo, que ndo é obrigada a exercé-los nem
incorre em qualquer responsabilidade pelo facto de os exercer ou néo;

Durante o periodo de avaliagdo e durante qualquer periodo de inibigdo previsto
na alinea f), as sancdes e outras medidas aplicadas por incumprimento dos
requisitos de aquisicdo ou alienacédo de participacdes qualificadas na acecdo do
artigo 62.° da Diretiva 2009/138/CE néo sédo aplicaveis a essa transferéncia de
acdes ou outros instrumentos de propriedade;

Logo que tiver concluido a sua avaliacdo, a autoridade de supervisdo notifica
por escrito a autoridade de resolugdo e o adquirente de que aprova a
transferéncia das acGes ou outros instrumentos de propriedade para o
adquirente, ou de que se Ihe opde nos termos do artigo 58.°, n.° 4, da Diretiva
2009/138/CE;

Se a autoridade de supervisdo aprovar essa transferéncia de acdes ou de outros
instrumentos de propriedade para o adquirente, considera-se que os direitos de
voto associados a essas agOes ou outros instrumentos de propriedade ficam
plenamente conferidos ao adquirente imediatamente ap0s a rececdo, pela
autoridade de resolucdo e pelo adquirente, dessa aprovacdo pela autoridade de
supervisao;

Se a autoridade de supervisdo se opuser a transferéncia de agdes ou outros
instrumentos de propriedade para o adquirente:

1)  os direitos de voto associados a essas agdes ou outros instrumentos de
propriedade, conforme previsto na alinea b), continuam plenamente em
vigor e a produzir efeitos,

i) a autoridade de resolucdo pode exigir que o adquirente proceda a
alienacdo dessas agdes ou outros instrumentos de propriedade dentro de
um periodo fixado pela autoridade de resolucdo tendo em conta as
condigdes vigentes no mercado, iii) se 0 adquirente ndo cumprir o
pedido previsto na subalinea ii), a autoridade de supervisdo, com o
consentimento da autoridade de resolucdo, pode impor ao adquirente
sancOes e outras medidas por incumprimento dos requisitos de aquisicao
ou alienacdo de participacdes qualificadas na acecdo do artigo 62.° da
Diretiva 2009/138/CE.

Para efeitos do exercicio da liberdade de prestacdo de servigos ou de estabelecimento
noutro Estado-Membro nos termos da Diretiva 2009/138/CE, o adquirente é
considerado como uma extensdo da empresa objeto de resolucdo e pode continuar a
exercer 0s direitos anteriormente exercidos pela empresa objeto de resolu¢do no que
respeita aos ativos, direitos ou passivos transferidos.
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Artigo 32.°

Instrumento de criagdo de uma empresa de transicao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para transferir para uma empresa de transicao:

a)  Acles ou outros instrumentos de propriedade emitidos por uma ou mais
empresas objeto de resolucdo;

b) A totalidade ou parte dos ativos, direitos ou passivos de uma ou mais empresas
objeto de resolugéo.

A empresa de transicdo € uma pessoa coletiva que preenche cumulativamente os
seguintes requisitos:

a) E total ou parcialmente detida por uma ou mais autoridades publicas, que
podem incluir a autoridade de resolucéo ou, se for caso disso, um sistema de
garantia de seguros, e é controlada pela autoridade de resolucéo;

b)  E criada com a finalidade de receber e deter a totalidade ou parte das agdes ou
outros instrumentos de propriedade emitidos por uma empresa objeto de
resolucédo ou a totalidade ou parte dos ativos, direitos e passivos de uma ou
mais empresas objeto de resolucdo a fim de concretizar os objetivos da
resolucéo e de alienar a empresa ou a entidade a que se refere o artigo 1., n.° 1,
alineas b) a e).

Ao aplicarem o instrumento de criacdo de uma empresa de transi¢ao, as autoridades
de resolucdo devem assegurar que o valor total dos passivos transferidos para a
empresa de transi¢do ndo excede o valor total dos direitos e ativos transferidos a
partir da empresa objeto de resolucéo.

Na sequéncia da aplicagdo do instrumento de criacdo de uma empresa de transicao,
as autoridades de resolucdo podem, quando as circunstancias o justifiquem, reverter
as transferéncias executadas, sendo a empresa objeto de resolucdo ou os titulares
iniciais obrigados a aceitar a devolucdo dos ativos, direitos ou passivos, bem como
acOes ou outros instrumentos de propriedade transferidos, quando as circunstancias o
justifiguem, em qualquer das seguintes situacdes:

a) A possibilidade de voltar a transferir determinadas ag0es ou outros
instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos esta expressamente
prevista no instrumento ao abrigo do qual a transferéncia foi efetuada;

b)  As agOes ou outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos
em causa ndo se inserem de facto no ambito das mesmas categorias, ou nao
cumprem as condigdes previstas para a transferéncia de acBes ou outros
instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos especificados no
instrumento ao abrigo do qual a transferéncia foi efetuada.

A transferéncia de devolugdo a que se refere a primeira alinea pode ser efetuada em
qualquer altura e deve cumprir todas as outras condigdes especificadas no
instrumento ao abrigo do qual foi efetuada a transferéncia original.

Na sequéncia da aplicagéo do instrumento de criacdo de uma empresa de transicao,
as autoridades de resolucdo podem transferir agdes ou outros instrumentos de
propriedade, bem como ativos, direitos ou passivos da empresa de transicdo para um
adquirente terceiro.
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Uma empresa de transicdo é considerada como um prolongamento da empresa objeto
de resolucdo e pode continuar a exercer os direitos que eram exercidos pela empresa
objeto de resolucdo no que respeita aos ativos, direitos ou passivos transferidos.

Uma empresa de transicdo ndo pode celebrar novos contratos de seguros nem alterar
contratos de seguros existentes de um modo suscetivel de aumentar os créditos de
seguros da empresa de transigao.

Os objetivos de uma empresa de transicdo ndo implicam qualquer dever ou
responsabilidade dos acionistas ou credores da empresa objeto de resolucéo, e 0s
membros do 6rgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo ou da direcdo de topo
ndo sdo responsaveis perante esses acionistas ou credores pelos atos ou omissfes no
exercicio das suas fungdes, salvo se esses atos ou omissdes corresponderem a uma
negligéncia grosseira ou falta grave nos termos do direito nacional que tenha afetado
diretamente os direitos desses acionistas ou credores.

Os Estados-Membros podem limitar adicionalmente a responsabilidade de uma
empresa de transicdo e dos membros do seu 6rgdo de direcdo, administracdo ou
supervisdo ou direcdo de topo nos termos do direito nacional por atos e omissdes no
exercicio das suas funcdes.

Artigo 33.°

Funcionamento de uma empresa de transicao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que o funcionamento de uma empresa de
transicdo respeita 0s seguintes requisitos:

a) A autoridade de resolucéo aprovou os documentos constitutivos da empresa de
transicao;

b) Sem prejuizo da sua estrutura de propriedade, a autoridade de resolucao
nomeia ou aprova os membros do 6rgdo de direcdo, administracdo ou
supervisdo da empresa de transicéo;

c) A autoridade de resolucdo aprova a remuneracdo dos membros do 6rgao de
direcdo, administragdo ou supervisdo e determina as respetivas
responsabilidades;

d) A autoridade de resolucdo aprova a estratégia e o perfil de risco da empresa de
transicéo;

e) A empresa de transicdo é autorizada nos termos da Diretiva 2009/138/CE e
dispde da autorizacdo necessaria ao abrigo do direito nacional aplicivel para
exercer as atividades ou servigos que adquire em virtude de uma transferéncia
efetuada nos termos do artigo 40.° da presente diretiva;

f) A empresa de transicdo cumpre 0s requisitos aplicaveis e esta sujeita a
supervisdo nos termos da Diretiva 2009/138/CE;

g) O funcionamento da empresa de transicdo cumpre o enquadramento da Uniéo
para os auxilios estatais, e a autoridade de resolucdo pode especificar restrigdes
das suas operacdes nesse sentido.

N&o obstante as disposi¢des referidas no primeiro pardgrafo, alineas d) e €), e quando
necessario para realizar os objetivos da resolucdo referidos no artigo 18.°, uma
empresa de transicdo pode ser estabelecida e autorizada sem estar conforme com a
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Diretiva 2009/138/CE durante um curto periodo no inicio do seu funcionamento.
Para esse efeito, a autoridade de resolucdo apresenta um pedido nesse sentido a
autoridade de supervisdo. Se a autoridade de supervisdo decidir conceder essa
autorizacdo, fixa o periodo durante o qual a empresa de transi¢do fica isenta do
cumprimento dos requisitos da Diretiva 2009/138/CE.

Sob reserva de restricbes impostas de acordo com as regras de concorréncia
nacionais ou da Unido, a administracdo da empresa de transicdo gere a mesma com
vista & consecucdo dos objetivos de resolucdo referidos no artigo 18.° e a alienagéo
da empresa objeto de resolucdo e dos seus ativos, direitos ou passivos a um ou mais
adquirentes do setor privado assim que as condi¢Ges de mercado o permitirem.

As autoridades de resolucao decidem que uma empresa de transicdo deixa de ser uma
empresa de transicdo numa das seguintes situagcdes, consoante o que ocorra primeiro:

a) A empresa de transi¢do funde-se com outra entidade;
b) A empresa de transicdo deixa de cumprir os requisitos do artigo 32.%, n.° 2;

c) A totalidade ou o essencial dos ativos, direitos ou passivos da empresa de
transicdo sdo vendidos a um adquirente terceiro;

d) Os ativos da empresa de transicdo estdo completamente liquidados e 0s seus
passivos completamente exonerados.

Quando o funcionamento de uma empresa de transicdo cessar numa das situacdes
referidas no n.° 3, alinea c), a empresa de transicdo € liquidada segundo o processo
normal de insolvéncia.

Sob reserva do artigo 26.°, n.° 7, todas as receitas geradas pelo encerramento das
atividades da empresa de transicdo devem ser afetadas aos acionistas da empresa de
transicao.

SECCAO 4
INSTRUMENTO DE REDUCAO OU CONVERSAO

Artigo 34.°

Objetivo e ambito de aplicacdo do instrumento de reduc¢do ou conversao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo podem aplicar
0 instrumento de redugcdo ou conversdao para realizar os objetivos da resolugéo
referidos no artigo 18.° para qualquer um dos seguintes fins:

a)  Recapitalizar uma empresa de seguros ou de resseguros ou uma entidade a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), que preencha as condi¢des para
desencadear a resolucéo referidas no artigo 19.°, n.° 1, e no artigo 20.°, n.° 3, na
medida suficiente para aplicar o instrumento de liquidacdo solvente referido no
artigo 27.° e manter a respetiva autorizacdo ao abrigo da Diretiva 2009/138/CE;

b)  Converter em capitais proprios ou reduzir o montante de capital dos créditos,
incluindo créditos de seguros, ou instrumentos de divida transferidos:

1)  para uma empresa de transi¢cdo a fim de disponibilizar capital para essa
empresa de transicéo, ou
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i) ao abrigo do instrumento de segregacdo de ativos e passivos a que se
refere o artigo 30.° ou do instrumento de alienacgdo da atividade a que se
refere o artigo 31.°.

Ao aplicarem o instrumento de reducdo ou conversdo a créditos de seguros, as
autoridades de resolucdo podem igualmente reestruturar os termos dos contratos de
seguros relacionados com vista a uma consecucdo mais eficaz dos objetivos da
resolucdo referidos no artigo 18.°.

2. Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo determinam o
montante da reducdo ou conversdo, para efeitos do disposto no n.°1, dos
instrumentos de capital, instrumentos de divida ou outros passivos elegiveis, com
base na avaliacdo efetuada nos termos do artigo 23.°.

3. Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolu¢do podem aplicar
0 instrumento de reducdo ou conversdo a todos 0s passivos de empresas de seguros
ou de resseguros ou entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e),
mantendo a sua forma juridica em vigor ou, caso necessario, ponderando a alteracédo
dessa forma juridica.

4. Cabe aos Estados-Membros assegurar que o instrumento de reducdo ou conversdo
pode ser aplicado a todos os instrumentos de capital e a todos os passivos de uma
empresa de seguros ou de resseguros ou de uma entidade a que se refere o artigo 1.°,
n.1, alineas b) a e), que ndo estejam excluidos do ambito de aplicacdo desse
instrumento nos termos dos n.” 5 ou 6 do presente artigo.

5. As autoridades de resolucdo ndo aplicam o instrumento de reducdo ou conversdo em
relacdo aos seguintes passivos, quer sejam regidos pelo direito de um Estado-
Membro ou de um pais terceiro:

a)  Passivos garantidos;

b)  Passivos perante instituicdes de crédito, empresas de investimento e empresas
de seguros ou resseguros, com excecdo das entidades que fazem parte do
mesmo grupo, com um prazo de vencimento inicial inferior a sete dias;

c) Passivos com um prazo de vencimento restante inferior a sete dias, devidos a
sistemas ou a operadores de sistemas designados nos termos da Diretiva
98/26/CE ou aos seus participantes e decorrentes da participacdo nesses
sistemas, ou a CCP autorizadas na Unido nos termos do artigo 14.°do
Regulamento (UE) n.° 648/2012% do Parlamento Europeu e do Conselho e a
CCP de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos termos do
artigo 25.° desse mesmo regulamento;

d)  Passivos perante as seguintes pessoas:

i)  trabalhadores, em relacdo ao vencimento, prestacdes de penséo ou outras
remuneragdes fixas vencidos, excluindo a componente variavel da
remuneragao ndo regulamentada por convencdes coletivas de trabalho,

i)  credores comerciais, em consequéncia do fornecimento a empresa de
seguros ou de resseguros ou a entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1,

32 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositdrios de transa¢des (JO L 201
de 27.7.2012, p. 1).
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alineas b) a e), de bens ou servicos criticos para o seu funcionamento
corrente, incluindo servicos informaticos, servigos de utilidade puablica e
o0 arrendamento, reparacdo e manutencao de instalacdes,

1) autoridades fiscais e de seguranca social, desde que esses passivos sejam
privilegiados ao abrigo do direito aplicavel,

Iv) sistemas de garantia de seguros decorrentes de contribui¢des devidas nos
termos do direito nacional aplicavel.

O disposto no primeiro paragrafo, alinea a), ndo impede que as autoridades de
resolucdo, caso tal se justifique, apliquem o instrumento de reducdo ou conversao a
qualquer parte de um passivo garantido ou coberto por uma garantia constituida que
exceda o valor dos ativos, do penhor, do direito de retencdo ou da garantia
constituida relacionados com esse passivo.

Em circunstancias excecionais, caso seja aplicado o instrumento de redugdo ou
conversdo, as autoridades de resolucdo podem excluir total ou parcialmente
determinados passivos da aplicacdo do instrumento de reducdo ou conversdo, em
qualquer das seguintes situagoes:

a)  Nao é possivel aplicar o instrumento de reducdo ou conversdo a esse passivo
num prazo razoavel, ndo obstante os esforcos de boa-fé desenvolvidos pela
autoridade de resolucéo;

b) A exclusdo é estritamente necessaria e proporcionada para garantir a
continuidade das func@es criticas e das linhas de negdcio criticas de modo a
manter a capacidade da empresa objeto de resolugcdo para prosseguir as suas
operacdes, servigos e transacdes essenciais;

c) A exclusdo € estritamente necessaria e proporcionada para evitar um contagio
em larga escala, a ponto de poder causar perturbacdes graves na economia de
um Estado-Membro ou da Unido; ou

d) A aplicacdo do instrumento de reducdo ou conversao a esses passivos causaria
uma destruicdo de valor tal que as perdas sofridas por outros credores seriam
maiores do que se esses passivos fossem excluidos da aplica¢do do instrumento
de reducéo ou conversao.

Artigo 35.°

Tratamento dos acionistas e titulares de outros instrumentos de propriedade na

aplicacéao do instrumento de reducéo ou conversao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, ao aplicarem o instrumento de redugdo ou
conversao referido no artigo 34.°, as autoridades de resolugédo tomam, em relagdo aos
acionistas e aos titulares de outros instrumentos de propriedade, uma ou ambas as
seguintes medidas:

a)  Extinguir as agdes ou outros instrumentos de propriedade existentes, ou
transferi-los para os credores cujos créditos tenham sido convertidos;

b) Desde que a avaliacdo efetuada ao abrigo do artigo 23.° demonstre que a
empresa objeto de resolucdo tem um valor liquido positivo, diluir as
participacbes dos acionistas e dos titulares de outros instrumentos de
propriedade convertendo os instrumentos de capital ou de divida relevantes
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emitidos pela empresa objeto de resolucdo, bem como outros seus passivos
elegiveis, em agdes ou noutros instrumentos de propriedade, ao abrigo da
aplicacdo do instrumento de reducdo ou converséo.

No que respeita ao primeiro paragrafo, alinea b), a converséo faz-se a uma taxa que
dilua fortemente o valor das acdes e outros instrumentos de propriedade existentes.

Ao ponderar quais as medidas a tomar nos termos do n.°1, as autoridades de
resolucdo devem ter em conta:

a)  Aavaliagdo efetuada nos termos do artigo 23.%;

b) O montante determinado pela autoridade de resolucdo em que devem ser
reduzidos os elementos de nivel 1 e em que devem ser reduzidos ou
convertidos os instrumentos de capital relevantes nos termos do artigo 37.°,
n.°1.

Em derrogacdo do disposto nos artigos 57.° a 62.° da Diretiva 2009/138/CE, caso a
conversdo dos instrumentos de capital, dos instrumentos de divida emitidos pela
empresa objeto de resolucdo ou de outros passivos elegiveis da empresa objeto de
resolucdo dé origem a aquisicdo ou ao aumento de uma participacdo qualificada
numa empresa de seguros ou de resseguros a que se refere o artigo 57.%, n.° 1, da
Diretiva 2009/138/CE, as autoridade de supervisdo procedem atempadamente a
avaliacdo prevista nesses artigos sem atrasar a conversdo dos instrumentos de capital
nem impedir que a medida de resolucédo atinja os objetivos da resolugéo referidos no
artigo 18.°.

Se a autoridade de supervisao dessa empresa ndo tiver concluido a avaliacdo exigida
nos termos do n.° 3 a data da conversdo dos instrumentos de capital, o artigo 31.°,
n.° 6, sera aplicavel a qualquer aquisicdo ou aumento de uma participagdo qualificada
por um adquirente resultantes da conversao dos instrumentos de capital.

Artigo 36.°

Taxa de converséo da divida em capital

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, quando as autoridades de resolucdo aplicam os
instrumentos especificados no artigo 34.°, n.° 1, e exercem o0s poderes especificados no artigo
40.% n.°1, alinea g), essas autoridades podem aplicar taxas de conversao diferentes para
diferentes categorias de instrumentos de capital e de passivos em conformidade com um ou
com ambos os seguintes principios:

a)

b)

A taxa de conversdo reflete uma indemnizacdo apropriada dos credores afetados
pelas perdas incorridas em virtude do exercicio dos poderes de reducdo ou
conversao;

A taxa de conversdo aplicavel aos passivos considerados seniores ao abrigo do
regime de insolvéncia aplicavel é superior a taxa de conversdo aplicavel aos passivos
subordinados.
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Artigo 37.°

Disposi¢des complementares que regem o instrumento de redugdo ou conversao

As autoridades de resolucdo aplicam o instrumento de reducdo ou conversdo de
acordo com a ordem de prioridade dos créditos aplicavel em processos normais de
insolvéncia, de forma a produzir os seguintes resultados:

a)  Os elementos de nivel 1 sdo reduzidos, em primeiro lugar, na propor¢do das
perdas e até ao limite da sua capacidade, adotando a autoridade de resolucéo
uma ou ambas as medidas especificadas no artigo 35.°, n.° 1, em relagcdo aos
titulares de instrumentos de nivel 1;

b) O montante de capital dos instrumentos de nivel 2 é reduzido e/ou convertido
em instrumentos de nivel 1, na medida do necessario a consecucdo dos
objetivos da resolucdo referidos no artigo 18.° ou na medida da capacidade dos
instrumentos de capital relevantes, consoante o que for menor;

c) O montante de capital dos instrumentos de nivel 3 é reduzido e/ou convertido
em instrumentos de nivel 1, na medida do necessario a consecucdo dos
objetivos da resolucdo referidos no artigo 18.° ou na medida da capacidade dos
instrumentos de capital relevantes, consoante o que for menor;

d) O montante de capital ou 0 montante em divida correspondente aos restantes
passivos elegiveis de acordo com a hierarquia dos créditos nos processos
normais de insolvéncia, incluindo a hierarquia dos créditos de seguros prevista
no artigo 275.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, é reduzido e/ou convertido em
instrumentos de nivel 1, na medida do necessario a consecucdo dos objetivos
da resolucdo referidos no artigo 18.°.

Caso o nivel de reducdo baseado na avaliacdo preliminar a que se refere o artigo 25.°
se revele superior ao necessario quando comparado com a avaliacdo definitiva nos
termos do artigo 24.°, n.° 2, pode aplicar-se um mecanismo de aumento do valor
nominal que permita reembolsar os credores e, depois, 0s acionistas, na medida do
necessario.

Quando decidirem se os passivos devem ser reduzidos ou convertidos em capitais
préprios, as autoridades de resolucdo ndo convertem uma classe de passivos
enguanto outra classe de passivos subordinada a primeira permanecer ndo convertida
em capitais proprios ou ndo for reduzida.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que todos os créditos resultantes de elementos
de fundos proprios tém, no respetivo direito nacional que rege 0s processos normais
de insolvéncia, uma posicao de prioridade inferior a qualquer crédito que n&o resulte
de um elemento de fundos proprios. Para efeitos do presente paragrafo, na medida
em que um instrumento seja apenas parcialmente reconhecido como um elemento de
fundos proprios, a totalidade do instrumento é tratada como um crédito resultante de
elementos de fundos préprios e tem uma posi¢do de prioridade inferior a qualquer
crédito que ndo resulte de um elemento de fundos proprios.

Caso 0 montante de capital de um instrumento de capital relevante ou 0 montante de
capital de um instrumento de divida ou outro passivo elegivel seja reduzido, aplica-se
0 seguinte:

85

PT



PT

a) A reducdo resultante da aplicacdo do instrumento de reducdo ou conversao €
permanente, sob reserva de quaisquer aumentos do valor nominal de acordo
com 0 mecanismo de reembolso referido no n.° 1.

b)  Né&o subsiste qualquer obrigacdo relativamente ao detentor do instrumento de
capital relevante, do instrumento de divida ou outro passivo elegivel, no ambito
ou em relagdo com o montante do instrumento que foi objeto de reducéo, com
excecao das obrigacdes ja vencidas, e de qualquer obrigacdo de indemnizacédo
que possa resultar de recurso interposto contra a legalidade do exercicio do
poder de reducéo;

c) N&o é paga qualquer compensacdo aos detentores do instrumento de capital
relevante, do instrumento de divida ou outro passivo elegivel, para além das
previstas nos termos do n.° 3.

A fim de efetuar a conversdo dos instrumentos de capital, instrumentos de divida ou
outros passivos elegiveis em causa em conformidade com o n.° 1, alineas b) e c), as
autoridades de resolucdo podem exigir que as empresas de seguros ou de resseguros
e as entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), emitam instrumentos
de capital de nivel 1 em beneficio dos detentores dos instrumentos de capital, de
divida ou outros passivos elegiveis em causa.

Os instrumentos de capital, instrumentos de divida ou outros passivos elegiveis em
causa s6 podem ser convertidos se estiverem reunidas todas as seguintes condi¢es:

a)  Os instrumentos de nivel 1 sdo emitidos pela empresa de seguros ou de
resseguros, pela entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), ou
pela empresa-mae, com o acordo da autoridade de resolucéo pertinente;

b)  Os instrumentos de nivel 1 sdo emitidos antes de qualquer emissdo de a¢des ou
outros instrumentos de propriedade por essa empresa de seguros ou de
resseguros ou entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), para
efeitos de reforco dos fundos proprios pelo Estado ou por uma entidade estatal;

c) Os instrumentos de nivel 1 sdo atribuidos e transferidos sem demora na
sequéncia do exercicio do poder de conversao;

d) A taxa de conversdo que determina o nimero de instrumentos de nivel 1 a
atribuir em relacdo a cada instrumento de capital, de divida ou outro passivo
elegivel relevante cumpre o disposto no artigo 36.°.

Para efeitos da disponibilizacdo de instrumentos de nivel 1 nos termos do n.° 3, a
autoridade de resolucdo pode exigir que as empresas de Seguros e resseguros e as
entidades a que se refere o artigo 1.° n.°1, alineas b) a e), detenham a todo o
momento a autorizagdo prévia necessaria para emitir 0 numero relevante de
instrumentos de nivel 1.

Artigo 38.°

Efeito da reducéo ou da conversao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, nos casos em que uma autoridade de
resolugcdo aplique o instrumento de redugdo ou conversdo e exerca 0s poderes
referidos no artigo 34.°, n.°1, e no artigo 40.°, n.° 1, alineas f) a j), a reducdo do
montante de capital ou do montante em divida, a conversdo ou a extin¢cdo produzem
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efeitos e sdo imediatamente vinculativas para a empresa objeto de resolucao e para 0s
credores e acionistas afetados.

A autoridade de resolucdo leva a cabo ou exige que sejam levadas a cabo todas as
tarefas administrativas e processuais necessérias para a aplicacdo efetiva do
instrumento de reducdo ou conversdo, incluindo:

a)  Aalteragéo de todos os registos em causa;

b) A retirada da cotagdo ou exclusdo da negociacdo de acbes ou outros
instrumentos de propriedade ou instrumentos de divida;

c) A cotacdo ou admissdo a negociacdo de novas agcdes ou outros instrumentos de
propriedade;

d) A nova admissdo a cotacdo ou readmissdo de qualquer instrumento de divida
que tenha sido reduzido, sem a exigéncia de publicacdo de um prospeto nos
termos do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho®,

Quando uma autoridade de resolucdo reduz até zero o montante de capital ou o
montante em divida correspondente a um passivo exercendo os poderes referidos no
artigo 40.°, n.°1, alinea f), esse passivo e quaisquer obrigacfes ou créditos dele
decorrentes ndo vencidos no momento em que 0s poderes sdo exercidos sdo tratados
como exonerados para todos os efeitos, ndo sendo invocaveis em qualquer processo
subsequente contra a empresa objeto de resolucdo ou contra qualquer entidade
sucessora numa posterior liquidacgéo.

Quando uma autoridade de resolucdo reduz em parte, mas ndo na totalidade, o
montante de capital ou 0 montante em divida correspondente a um passivo aplicando
os poderes referidos no artigo 40.°, n.° 1, alinea f):

a) O passivo é dado como exonerado na medida do montante da reducéo;

b) O instrumento em causa ou 0 acordo que originou o passivo original continua a
ser aplicavel em relacdo ao montante de capital remanescente ou ao montante a
pagar ainda em divida em relacéo ao passivo, sob reserva de qualquer alteracédo
do montante dos juros devidos em consequéncia da reducdo do montante de
capital e de qualquer outra alteracdo das condicOes que a autoridade de
resolucdo possa determinar através dos poderes referidos no artigo 40.°, n.° 1,
alinea k).

Artigo 39.°

Remocao de impedimentos processuais a reducdo ou conversao

Caso o instrumento de redugé@o ou conversao seja aplicado, os Estados-Membros, se
for caso disso, exigem que as empresas de seguros ou de resseguros e as entidades a
que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), conservem a todo 0 momento um
montante suficiente de capital social autorizado ou de outros instrumentos de nivel 1

33

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo
ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admissédo a
negociacdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017,
p. 12).
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para assegurar que essas empresas e entidades ndo ficam impedidas de emitir novas
acdes ou outros instrumentos de propriedade em quantidade suficiente para assegurar
a conversao efetiva dos passivos em agdes ou outros instrumentos de propriedade.

As autoridades de resolugéo avaliam o cumprimento do requisito previsto no n.° 1 no
contexto da elaboracdo e manutencédo dos planos de resolucdo em conformidade com
os artigos 9.°¢e 10.°

Cabe aos Estados-Membros assegurar que 0s atos constitutivos ou estatutos nédo
colocam obstaculos processuais a conversdo de passivos em acdes ou outros
instrumentos de propriedade, nomeadamente por via de direitos de preferéncia para
0s acionistas ou da exigéncia do consentimento dos acionistas para um aumento de
capital.

CAPITULO IV
Poderes de resolucao

Artigo 40.°

Poderes gerais

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
todos os poderes necessarios para aplicar os instrumentos de resolucdo a que se
refere o artigo 26.°, n.° 3, as empresas de seguros e resseguros e as entidades a que se
refere o artigo 1.%, n.° 1, alineas b) a e), que cumpram as condi¢6es para desencadear
a resolucdo a que se refere o artigo 19.°, n.° 1, ou o artigo 20.°, n.° 3, consoante
aplicavel. As autoridades de resolucdo devem dispor, nomeadamente, dos seguintes
poderes de resolucdo, que podem exercer isoladamente ou em conjunto:

a) Poderes para exigir a qualquer pessoa as informagdes necessarias para que a
autoridade de resolucdo decida e prepare uma medida de resolucdo, incluindo
atualizacbes e complementos das informagdes prestadas nos planos de
resolucdo e as informacdes que sejam obtidas através de inspecdes no local,

b)  Poderes para assumir o controlo de uma empresa objeto de resolucdo e exercer
todos os direitos e poderes conferidos aos acionistas, aos outros proprietarios e
ao oOrgao de direcdo, administracdo ou supervisdo da empresa objeto de
resolucdo;

c) Poderes para revogar a autorizacdo para celebrar novos contratos de seguro e
de resseguro e para colocar a empresa objeto de resolucdo em liquidacdo
solvente ordenada, cessando as suas atividade;

d)  Poderes para transferir agcdes e outros instrumentos de propriedade emitidos por
uma empresa objeto de resolucéo;

e) Poderes para transferir para outra entidade, com o consentimento dessa
entidade, direitos, ativos ou passivos de uma empresa objeto de resolucao;

f)  Poderes para reestruturar créditos de seguros ou reduzir, eventualmente até
zero, 0 montante de capital ou 0 montante em divida correspondente aos
instrumentos de divida e passivos elegiveis, incluindo créditos de seguros, de
uma empresa objeto de resolucéo;
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9)

h)

)

K)

Com excecdo dos créditos de seguros, poderes para converter instrumentos de
divida e passivos elegiveis de uma empresa objeto de resolucdo em acGes
ordinérias ou outros instrumentos de propriedade dessa empresa ou entidade a
que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), de uma empresa-mae relevante
ou de uma empresa de transi¢do para a qual sdo transferidos ativos, direitos ou
passivos da empresa de seguros ou de resseguros ou da entidade a que se refere
o artigo 1.°,n.° 1, alineas b) a e);

Poderes para extinguir os instrumentos de divida emitidos por uma empresa
objeto de resolucdo, com excecdo dos passivos garantidos sujeitos ao disposto
no artigo 34.%, n.° 5;

Poderes para reduzir, incluindo até zero, o montante nominal de acdes ou
outros instrumentos de propriedade de uma empresa objeto de resolucdo e de
extinguir essas a¢des ou outros instrumentos de propriedade;

Poderes para exigir que uma empresa objeto de resolu¢cdo ou uma empresa-mae
relevante emita novas a¢6es ou outros instrumentos de propriedade, bem como
outros instrumentos de capital, incluindo agdes preferenciais e instrumentos
convertiveis contingentes;

Poderes para modificar ou alterar a data de vencimento de instrumentos de
divida e outros passivos elegiveis emitidos por uma empresa objeto de
resolucdo ou para modificar 0 montante dos juros devidos ao abrigo de tais
instrumentos e de outros passivos elegiveis, bem como a data de vencimento
dos juros, nomeadamente através da suspensao temporaria de pagamentos;

Poderes para liquidar e rescindir contratos financeiros ou derivados na ace¢édo
do artigo 2.° ponto5, do Regulamento (UE) n.°648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho;

Poderes para afastar ou substituir os membros do 6rgdo de direcéo,
administracdo e supervisdo e da direcdo de topo de uma empresa objeto de
resolucéo;

Poderes para exigir que a autoridade de supervisdo avalie o adquirente de uma
participacao qualificada atempadamente em derrogacdo dos prazos previstos no
artigo 58.° da Diretiva 2009/138/CE.

Os Estados-Membros tomam todas as medidas necessarias para assegurar que, no
quadro da aplicagéo dos instrumentos de resolugéo referidos no artigo 26.%, n.° 3, e
do exercicio dos poderes de resolucdo referidos no n°1 do presente artigo, as
autoridades de resolucdo ndo estejam sujeitas a qualquer dos seguintes requisitos que
Ihes seriam caso contrario aplicaveis por forga do direito nacional, de clausulas
contratuais ou de outra forma:

a)

b)

Sob reserva do artigo 3., n.° 8, e do artigo 65.°, n.° 1, requisitos para obter a
aprovacdo ou o0 consentimento de qualquer pessoa publica ou privada,
nomeadamente dos acionistas, dos credores ou dos tomadores de seguros da
empresa objeto de resolucdo;

Antes do exercicio dos poderes em causa, requisitos processuais para notificar
qualquer pessoa, incluindo requisitos de publicagdo de avisos ou prospetos ou
de arquivo ou registo de quaisquer documentos junto de outra autoridade.

89

PT



O primeiro paragrafo, alinea b), ndo prejudica os requisitos previstos nos artigos
61.°e 63.° nem quaisquer requisitos de notificacdo ao abrigo do enquadramento da
Unido para os auxilios estatais.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, na medida em que nenhum dos poderes
enumerados no n.° 1 do presente artigo seja aplicavel a uma entidade abrangida pelo
ambito de aplicagdo do artigo 1.° n.°1, da presente diretiva em resultado da sua
forma juridica especifica, as autoridades de resolucdo dispdem de poderes tanto
quanto possivel similares, designadamente quanto aos efeitos produzidos.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, quando as autoridades de resolucéo
exercerem 0s poderes previstos no n.° 3, as salvaguardas previstas no capitulo V da
presente diretiva, ou salvaguardas que produzam o mesmo efeito, sdo aplicadas as
pessoas afetadas, incluindo os acionistas, os credores, 0os tomadores de seguros e as
contrapartes.

Artigo 41.°

Poderes complementares

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo, quando
exercem um poder de resolucédo, dispdem de poderes para todos 0s seguintes atos:

a)  Sob reserva do artigo 58.°, garantir que uma transferéncia produza efeitos sem
qualquer responsabilidade ou 6nus sobre os instrumentos financeiros, direitos,
ativos ou passivos transferidos;

b)  Suprimir os direitos a adquirir quaisquer a¢fes ou outros instrumentos da
propriedade adicionais;

c) Exigir que a autoridade em causa ponha termo ou suspenda a admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado ou a cotagédo oficial de instrumentos
financeiros por forca da Diretiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho®;

d)  Assegurar que o destinatario € tratado como se fosse a empresa objeto de
resolucdo para efeitos dos direitos ou obrigacdes da instituicdo objeto de
resolucdo, ou de medidas por esta tomadas, incluindo, sob reserva da aplicacédo
do instrumento de alienacdo da atividade e do instrumento de criacdo de uma
empresa de transicdo a que se referem os artigos 31.° e 32.°, quaisquer direitos
ou obrigacdes relativos a participacdo numa infraestrutura de mercado;

e) Exigir que a empresa objeto de resolucdo ou o destinatario prestem
informagdes e assisténcia mutua a outra parte;

f)  Anular ou alterar os termos de um contrato no qual a empresa objeto de
resolucdo seja parte ou substituir um destinatario na qualidade de parte;

g)  Transferir direitos de resseguro que abranjam créditos de seguros transferidos,
sem 0 consentimento da empresa de resseguros, quando a autoridade de

Diretiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de maio de 2001, relativa a
admissdo de valores mobiliarios a cotacdo oficial de uma bolsa de valores e a informacdo a publicar
sobre esses valores (JO L 184 de 6.7.2001, p. 1).
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resolucdo transfere a totalidade ou parte dos ativos e passivos da empresa
objeto de resolucédo para outra entidade.

Para efeitos do disposto na alinea a), qualquer direito de indemnizacdo nos termos da
presente diretiva ndo é considerado uma responsabilidade ou um onus.

As autoridades de resolucdo sO exercem os poderes especificados no n.° 1 quando
considerem que esse exercicio é adequado para assegurar a eficacia de uma medida
de resolucdo ou para a realizacdo de um ou mais objetivos da resolucéo.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugdo que exercem
um poder de resolucdo dispdem de poderes para adotar 0s mecanismos de
continuidade necessérios para garantir a eficacia das medidas de resolugédo e, se
adequado, para garantir a possibilidade de a atividade transferida ser explorada pelo
destinatério. Esses mecanismos de continuidade incluem, nomeadamente:

a) A continuidade dos contratos celebrados pela empresa objeto de resolucéo, de
modo a que o destinatario assuma os direitos e passivos da empresa objeto de
resolucdo relacionados com qualquer instrumento financeiro, direito, ativo ou
passivo que tenha sido transferido e a substitua, expressa ou tacitamente, em
todos os documentos contratuais relevantes;

b) A substituicdo da empresa objeto de resolugdo pelo destinatario em processos
judiciais relativos a quaisquer instrumentos financeiros, direitos, ativos ou
passivos que tenham sido transferidos.

Os poderes referidos no n.° 1, alinea d), e no n.° 3, alinea b), ndo afetam:

a) O direito de os trabalhadores da empresa objeto de resolugcéo rescindirem um
contrato de trabalho;

b)  Sob reserva dos artigos 47.°, 48.°e 49.°, os direitos de as partes num contrato
exercerem os seus direitos contratuais, incluindo o direito de rescisdo, quando
habilitadas a fazé-lo nos termos do contrato, em virtude de um ato ou omisséo
da empresa objeto de resolucdo antes da transferéncia relevante, ou do
destinatario apds a conclusdo da transferéncia em causa.

Artigo 42.°

Administracao especial

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolugcdo podem
nomear um administrador especial para substituir os membros do érgdo de direcéo,
administracdo ou supervisdo da empresa objeto de resolugdo. Além disso, cabe
também aos Estados-Membros assegurar que o administrador especial tem as
qualificagdes, a competéncia e 0s conhecimentos necessarios para desempenhar as
suas fungdes.

O administrador especial deve ter todos os poderes dos acionistas e do 6rgdo de
direcdo, administracdo ou supervisdo da empresa de seguros ou de resseguros. O
administrador especial sé podera exercer esses poderes sob controlo da autoridade de
resolucdo. A autoridade de resolucao pode limitar as agdes do administrador especial
ou exigir a autorizacao prévia de determinados atos.

A autoridade de resolucéo divulga publicamente a nomeacéo a que se refere o n.° 1,
bem como os termos e condigOes inerentes a essa nomeagao.
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O administrador especial tem o dever legal de tomar todas as medidas necessarias
para promover 0s objetivos da resolugéo referidos no artigo 18.° e para executar as
medidas de resolucdo tomadas pela autoridade de resolucdo. Em caso de
incompatibilidade ou conflito com outro dever de gestdo previsto nos estatutos da
empresa ou no direito nacional, aquele dever legal prevalece sobre esse outro dever.

Os Estados-Membros devem exigir que o administrador especial apresente relatorios
a autoridade de resolucdo que o nomeou, com uma periodicidade definida pela
autoridade de resolucdo e no inicio e no termo do seu mandato. Estes relatorios
devem conter uma descri¢do pormenorizada da situacdo financeira da empresa objeto
de resolucdo e indicar os motivos subjacentes as medidas tomadas.

A autoridade de resolucdo pode por termo as funcdes do administrador especial em
qualquer altura.

Artigo 43.°

Poderes para exigir a disponibilizacéo de servigos e instalacdes operacionais

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para exigir que uma empresa objeto de resolugéo, ou qualquer entidade do
seu grupo, disponibilize servi¢os ou instalacdes operacionais que sejam necessarios
para permitir que um destinatério possa explorar eficazmente a atividade transferida,
mesmo quando a empresa objeto de resolucdo ou a entidade relevante do grupo seja
objeto de um processo normal de insolvéncia.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as suas autoridades de resolucao dispdem
dos poderes necessarios para dar execucao as obrigacGes impostas por autoridades de
resolucdo estabelecidas noutros Estados-Membros, nos termos do n.° 1, a entidades
do grupo estabelecidas no seu territério.

A disponibilizacdo dos servicos e instalacbes operacionais prevista nos n.1 e 2 é
efetuada nos seguintes termos:

a)  Quando os servicos e instalacdes operacionais tiverem sido disponibilizados a
empresa objeto de resolugdo no &mbito de um acordo antes de serem tomadas
medidas de resolucdo e durante a vigéncia desse acordo, nos mesmos termos;

b)  Quando ndo existir acordo ou este tiver expirado, em termos razoaveis.
Artigo 44.°

Poderes para dar execucdo a medidas de gestdo de crises tomadas por outros Estados-
Membros

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, sempre que uma transferéncia de acdes,
de outros instrumentos de propriedade ou de ativos, direitos ou passivos inclua ativos
situados num Estado-Membro que nédo seja o Estado da autoridade de resolugéo, ou
inclua direitos ou passivos regidos pelo direito de um Estado-Membro que ndo seja o
Estado da autoridade de resolucéo, a transferéncia produz efeitos nesse outro Estado-
Membro ou ao abrigo do direito desse outro Estado-Membro.

Os Estados-Membros prestam a autoridade de resolucdo que tenha procedido ou
tencione proceder a transferéncia toda a assisténcia razoavel para assegurar que as

92



acdes ou outros instrumentos de propriedade ou os ativos, direitos ou passivos sejam
transferidos para o destinatario de acordo com o0s requisitos aplicaveis do direito
nacional.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que os acionistas, credores e terceiros afetados
por uma transferéncia de ac@es, outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos
ou passivos a que se refere o n.° 1 ndo tenham o direito de evitar, impugnar ou anular
a transferéncia nos termos de qualquer disposi¢cdo do direito do Estado-Membro em
que os ativos estdo situados ou do direito que rege as agdes, outros instrumentos de
propriedade, direitos ou passivos.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que o montante de capital dos instrumentos de
capital, instrumentos de divida ou outros passivos elegiveis é reduzido, ou que esses
passivos ou instrumentos sdo convertidos, nos termos do exercicio dos poderes de
reducdo ou conversdo pela autoridade de resolucdo de outro Estado-Membro para
uma empresa objeto de resolucdo, quando 0s passivos ou 0s instrumentos relevantes:

a)  Sdo regidos pelo direito de um Estado-Membro que nédo seja o Estado-Membro
da autoridade de resolugdo que exerceu 0s poderes de reducdo ou converséo;

b) Séo devidos a credores localizados num Estado-Membro que ndo seja o
Estado-Membro da autoridade de resolucdo que exerceu os poderes de reducgéo
OU conversao.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que os credores afetados pelo exercicio dos
poderes de reducdo ou conversdo a que se refere 0 n.°4 ndo tém o direito de
impugnar a reducdo do montante do capital correspondente ao instrumento ou
passivo ou a sua conversdo, conforme o caso, nos termos de qualquer disposicado
legal do Estado-Membro que néo seja o Estado-Membro da autoridade de resolucao
que exerceu os poderes de reducdo ou conversao.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que todos os seguintes elementos séo
determinados nos termos do direito do Estado-Membro da autoridade de resolugéo:

a) O direito dos acionistas, credores e terceiros a impugnar, através da
interposicdo de recurso nos termos do artigo 65.°, uma transferéncia de acdes,
outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou passivos a que se refere
0 n.° 1 do presente artigo;

b) O direito dos credores a impugnar, atraves da interposicdo de recurso nos
termos do artigo 65.°, a reducdo do montante de capital correspondente ou a
conversao de um instrumento ou passivo abrangido pelo n.° 4, alineas a) ou b),
do presente artigo;

c) As salvaguardas para as transferéncias parciais, a que se refere o capitulo V,
em relagéo aos ativos, direitos ou passivos a que se refere o n.° 1.

Artigo 45.°

Poderes em relacéo a ativos, direitos, passivos, acdes e outros instrumentos de
propriedade situados em paises terceiros ou regidos pela lei de paises terceiros

Os Estados-Membros estabelecem que, nos casos em que uma medida de resolucgéo
envolva medidas tomadas em relacdo a ativos situados num pais terceiro ou a acoes,
outros instrumentos de propriedade, direitos ou passivos regidos pelo direito de um
pais terceiro, as autoridades de resolucao possam exigir que:
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a) A pessoa que exerca o controlo da empresa objeto de resolucédo e o destinatario
tome todas as medidas necessérias para assegurar que a medida de resolucao
produza efeitos;

b) A pessoa que exerca o controlo da empresa objeto de resolu¢cdo mantenha as
acOes, outros instrumentos de propriedade, ativos ou direitos, ou exonere as
obrigagdes em nome do destinatario até que a medida de resolucdo produza
efeitos;

c)  As despesas razodveis do destinatario devidamente efetuadas na execucéo de
medidas exigidas nos termos das alineas a) e b) sejam liquidadas sob uma das
formas referidas no artigo 26.°, n.° 5.

Para facilitar uma medida potencial nos termos do n.°1 do presente artigo, 0s
Estados-Membros exigem que as empresas de seguros ou de resseguros e as
entidades a que se refere o artigo 1.°, n.°1, alineas b) a e), incluam clausulas
contratuais nos termos das quais 0s acionistas, 0s credores ou as partes no acordo que
cria o passivo reconhecem que 0 mesmo pode ser objeto da aplicacdo dos poderes de
reducdo e de conversdo e aceitam ficar vinculados pela redugdo do montante de
capital ou do montante em divida, pela conversdo ou pela extin¢do decorrente do
exercicio desses poderes por uma autoridade de resolucao.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo possam exigir
as empresas de seguros ou de resseguros e as entidades a que se refere o artigo 1.°,
n. 1, alineas b) a e), que facultem a essas autoridades de resolugdo um parecer
juridico fundamentado, redigido por um perito juridico independente, que confirme o
caréater juridicamente vinculativo e a eficacia das clausulas contratuais.

Se uma autoridade de resolugédo considerar que, apesar de todas as medidas tomadas
pela pessoa que exerce o controlo da empresa objeto de resolucdo nos termos do
n.° 1, alinea a), é altamente improvavel que a medida de resolucdo produza efeitos
em relacdo a determinados ativos situados num pais terceiro ou a determinadas
acOes, outros instrumentos de propriedade, direitos ou passivos regidos pelo direito
de um pais terceiro, a autoridade de resolucdo ndo avanca com a medida de
resolucdo. Caso a autoridade de resolucéo ja tenha ordenado a medida de resolucao,
essa ordem € anulada em relacdo aos ativos, acOes, instrumentos de propriedade,
direitos ou passivos em causa.

Artigo 46.°

Exclusao de certos termos contratuais

Uma medida de prevencdo ou gestdo de crises tomada em relacdo a uma entidade,
incluindo a ocorréncia de factos diretamente ligados a aplicacdo dessa medida, néo é
por si s, nos termos de um contrato celebrado pela entidade em causa, considerada
um facto que desencadeie a execucdo na acecdo da Diretiva 2002/47/CE ou um
processo de insolvéncia na acecdo da Diretiva 98/26/CE, desde que as obrigagoes
substantivas nos termos desse contrato, incluindo as obrigacfes de pagamento e de
entrega e a prestacdo de garantias, continuem a ser realizadas.

Além disso, uma medida de prevencdo ou de gestdo de crises ndo €, por si S0,
considerada um facto que desencadeie a execuc¢do na acecdo da Diretiva 2002/47/CE,
ou um processo de insolvéncia na acecdo da Diretiva 98/26/CE, nos termos de um
contrato celebrado por:
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a)  Uma filial, quando a empresa-mée ou uma entidade de grupo garanta ou de
outra forma suporte as obrigagdes ao abrigo do contrato; ou

b) Uma entidade de um grupo, quando o contrato contenha disposi¢cdes de
incumprimento cruzado.

Caso os procedimentos de resolucédo de paises terceiros sejam reconhecidos ao abrigo
do artigo 73.° ou, na auséncia desse reconhecimento, se uma autoridade de resolucao
assim o decidir, os procedimentos de resolucdo de paises terceiros constituem, para
efeitos do presente artigo, uma medida de gestéo de crises.

Desde que as obrigacOes substantivas previstas no contrato, incluindo as obrigagdes
de pagamento e de entrega e a prestacdo de garantias, continuem a ser realizadas,
uma medida de prevencao de crises ou uma medida de gestdo de crises, incluindo
factos diretamente ligados a aplicacdo dessa medida, ndo permite, por si so, que
alguém:

a)  Exerca direitos de rescisdo, suspensdo, modificacdo, compensacdo ou novacao,
inclusive em relacdo a um contrato celebrado por:

1) uma filial, quando as obrigac6es ao abrigo do contrato sdo garantidas ou
de outra forma suportadas por uma entidade do grupo,

i) uma entidade do grupo, quando o contrato contenha disposicOes de
incumprimento cruzado;

b) Obtenha a posse, exerca o controlo ou execute qualquer garantia sobre o
patrimonio da empresa de seguros ou de resseguros ou da entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), em causa, ou de uma entidade de um
grupo, em relacdo a um contrato que contenha disposicdes de incumprimento
cruzado;

c) Afete os direitos contratuais da empresa de seguros ou de resseguros ou da
entidade a que se refere o artigo 1.%, n.° 1, alineas b) a €), em causa, ou de uma
entidade de um grupo, em relacdo a um contrato que contenha disposi¢oes de
incumprimento cruzado.

Os n.® 1, 2 e 3 do presente artigo ndo afetam o direito de uma pessoa tomar as
medidas a que se refere 0 n.° 3, alineas a), b) ou c), caso esse direito derive de um
facto que ndo seja a medida de prevencdo de crises, a medida de gestdo de crises ou
qualquer outro facto diretamente ligado a aplicacdo dessas medidas.

Uma suspensdo ou restricdo nos termos dos artigos 47.° ou 48.°n&o constitui
incumprimento de uma obrigacdo contratual para efeitos dos n. 1 e 3 do presente
artigo e do artigo 49.°, n.° 1.

As disposicdes do presente artigo sdo consideradas normas de aplicacdo imediata na
acecédo do artigo 9.° do Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do
Conselho®.

35

Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de junho de 2008, sobre a
lei aplicavel as obrigacdes contratuais (Roma I) (JO L 177 de 4.7.2008, p. 6).
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Artigo 47.°

Poderes para suspender determinadas obrigacoes

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para suspender quaisquer obrigaces de pagamento ou de entrega nos termos
de um contrato em que uma empresa objeto de resolucdo seja parte a partir do
momento da publicacdo de um aviso de suspensé@o nos termos do artigo 63.°, n.° 3, e
até a meia-noite no fim do dia Gtil seguinte ao dessa publicacdo no Estado-Membro
da autoridade de resolugéo da empresa objeto de resolucao.

Uma obrigacdo de pagamento ou de entrega que seria devida durante o periodo de
suspensdo a que se refere o0 n.° 1 é devida imediatamente apds o termo do periodo de
suspensao.

Se as obrigacdes de pagamento ou de entrega nos termos de um contrato celebrado
por uma empresa objeto de resolucao forem suspensas em conformidade com o n.° 1,
as obrigacOes de pagamento e de entrega das contrapartes da empresa objeto de
resolucdo nos termos desse contrato ficam suspensas pelo mesmo periodo.

Uma suspensao nos termos do n.° 1 ndo é aplicavel as obrigacdes de pagamento e
entrega devidas:

a) Aos sistemas e operadores de sistemas designados nos termos da Diretiva
98/26/CE;

b)  As CCP autorizadas na Uni&o nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n. 648/2012 e as CCP de paises terceiros reconhecidas pela ESMA nos termos
do artigo 25.° desse mesmo regulamento.

Ao exercerem um poder previsto no presente artigo, as autoridades de resolucédo
devem ter em conta o impacto que o exercicio desse poder pode ter.

As autoridades de resolucdo devem definir o ambito desse poder tendo em conta as
circunstancias de cada caso.

Artigo 48.°

Poderes para restringir a execucdo de penhoras de titulos

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para restringir a possibilidade de os credores garantidos de uma empresa
objeto de resolucdo executarem as suas garantias em relagdo a quaisquer ativos dessa
empresa a partir do momento da publicagdo de um aviso de restricdo nos termos do
artigo 63.2, n.° 3, e até & meia-noite no fim do dia Util seguinte ao dessa publica¢éo no
Estado-Membro da autoridade de resolucéo da empresa objeto de resolucéo.

As restrices nos termos do n.° 1 ndo séo aplicaveis:

a) A garantias de sistemas ou operadores de sistemas designados para efeitos da
Diretiva 98/26/CE;

b)  As CCP autorizadas na Unido, nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, e as contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas pela
ESMA nos termos do artigo 25.° desse mesmo regulamento.
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Caso se aplique o artigo 60.°, cabe as autoridades de resolucdo assegurar que as
restricdes impostas em virtude dos poderes a que se refere o n.° 1 do presente artigo
sdo coerentes para todas as entidades do grupo em relagdo as quais sdo tomadas
medidas de resolucéo.

Artigo 49.°

Poderes para suspender temporariamente direitos de rescisdo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para suspender os direitos de rescisdo de uma parte num contrato com uma
empresa objeto de resolucdo, a partir da publicacdo do aviso em conformidade com o
artigo 63.°, n.° 3, até a meia-noite do dia Util seguinte ao dessa publica¢do no Estado-
Membro da autoridade de resolucdo da empresa objeto de resolucdo, desde que as
obrigacOes de pagamento e de entrega e a prestagdo de garantias continuem a ser
realizadas.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de

poderes para suspender os direitos de rescisdo de uma parte num contrato com uma

filial de uma empresa objeto de resolucdo, caso se verifique alguma das seguintes

situacoes:

a) As obrigacOes previstas nesse contrato sdo garantidas ou de outra forma
suportadas pela empresa objeto de resolucéo;

b)  Os direitos de rescisdo previstos nesse contrato sdo exclusivamente baseados
na insolvéncia ou na situacdo financeira da empresa objeto de resolucéo;

c) Se tiverem sido exercidos ou puderem vir a ser exercidos poderes de
transferéncia em relacdo a empresa objeto de resolucao:

1)  todos os ativos e passivos da filial relativos a esse contrato foram ou
podem vir a ser transferidos e assumidos pelo destinatario, ou

i)  aautoridade de resolugéo presta, de qualquer outra forma, uma protecéo
adequada em relacdo as obrigacGes previstas no contrato.

A suspensdo dos direitos de rescisdo produz efeitos a partir da publicagdo do aviso
em conformidade com o artigo 63.%, n.° 3, até a meia-noite do dia Util seguinte ao
dessa publicacdo no Estado-Membro em que a filial da empresa objeto de resolucéo
esta estabelecida.

As suspensdes nos termos do n.° 1 ou do n.° 2 n&o s&o aplicaveis:

a)  Aos sistemas ou operadores de sistemas designados para efeitos da Diretiva
98/26/CE; ou

b)  As CCP autorizadas na Unido, nos termos do artigo 14.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, e as contrapartes centrais de paises terceiros reconhecidas pela
ESMA nos termos do artigo 25.° desse mesmo regulamento.

Uma pessoa pode exercer um direito de rescisdo ao abrigo de um contrato antes do
final do periodo referido nos n.”* 1 ou 2 se a autoridade de resolucdo Ihe comunicar
que os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato néo irdo ser:

a)  Transferidos para outra entidade; ou
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b)  Sujeitos a reducdo ou conversdao em conformidade com o artigo 34.°, n.° 1,
alinea a).

Se uma autoridade de resolucdo exercer os poderes especificados nos n.° 1 ou 2 do
presente artigo para suspender direitos de rescisdo e a comunicagdo prevista no n.° 4
do presente artigo ndo tiver sido feita, esses direitos de rescisdo podem ser exercidos
apos o termo do periodo de suspensdo, sob reserva do artigo 46.°, do seguinte modo:

a) Se os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato tiverem sido
transferidos para outra entidade, uma contraparte s podera exercer os direitos
de rescisdo nos termos desse contrato no momento da ocorréncia de qualquer
acontecimento continuado ou posterior que desencadeie a execucdo pelo
destinatério;

b)  Se os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato forem mantidos na
empresa objeto de resolucdo e a autoridade de resolucdo ndo tiver aplicado o
instrumento de reducdo ou conversao a esse contrato para os efeitos previstos
no artigo 34.°, n.°1, alinea a), uma contraparte pode exercer os direitos de
rescisdo nos termos desse contrato no termo da suspensdo a que se refere o
n.° 1 do presente artigo.

Artigo 50.°

Reconhecimento contratual dos poderes de suspensdo em caso de resolucdo

Os Estados-Membros exigem que as empresas de seguros e resseguros e as entidades
a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), incluam em todos os contratos
financeiros que celebrem e que sejam regidos pelo direito de um pais terceiro
clausulas pelas quais as partes reconhecam que o contrato financeiro pode estar
sujeito ao exercicio de poderes, pela autoridade de resolucdo, no sentido da
suspensdo ou restricdo de direitos e obrigacdes nos termos dos artigos 47.°, 48.°¢e
49.° e reconhegam também que ficam vinculadas aos requisitos do artigo 46.°.

Os Estados-Membros podem também exigir que as empresas-mae em Ultima
instdncia assegurem que as suas filiais em paises terceiros que sejam empresas de
seguros e resseguros ou entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e),
incluam, nos contratos financeiros a que se refere o n.° 1, clausulas que permitam
excluir que o exercicio do poder da autoridade de resolugcdo para suspender ou
restringir os direitos e obrigacdes da empresa-mde em ultima instancia, em
conformidade com o n.°1, constitua motivo valido para a rescisdo antecipada, a
suspensdo, a modificacdo, a compensacdo e novacdo, 0 exercicio dos direitos de
compensacao ou a execucao de penhoras de titulos sobre esses contratos.

O n.° 1 aplica-se a qualquer contrato financeiro que:

a)  Crie uma nova obrigacgéo, ou altere substancialmente uma obrigagédo existente,
depois da entrada em vigor das disposi¢cGes adotadas a nivel nacional para
transpor o presente artigo;

b)  Preveja o exercicio de um ou mais direitos de rescisdo ou direitos de execucao
de penhoras de titulos aos quais se aplicariam o artigo 46.%, o artigo 47.°, o
artigo 48.° ou o artigo 49.° se o contrato financeiro fosse regido pelo direito de
um Estado-Membro.
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O facto de uma empresa de seguros ou de resseguros ou de uma entidade a que se
refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), ndo incluir nos seus contratos financeiros as
clausulas referidas no n.° 1 do presente artigo ndo impede a autoridade de resolucédo
de aplicar os poderes previstos nos artigos 46.°, 47.%, 48.° ou 49.° relativamente ao
contrato financeiro.

A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar o
teor da clausula a que se refere o n.° 1, tendo em conta os diversos modelos de
negdcio das empresas de seguros e resseguros e das entidades envolvidas.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apds a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagédo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 51.°

Poderes para suspender temporariamente direitos de resgate

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem de
poderes para restringir ou suspender temporariamente direitos de resgate dos
tomadores de seguros relativamente a contratos de seguro de vida subscritos pela
empresa objeto de resolucdo, desde que continuem a ser respeitadas as obrigacdes
substantivas previstas no contrato, em particular as obrigagdes de pagamento em
beneficio dos tomadores de seguros, beneficiarios ou partes lesadas.

Os poderes referidos no n.°1 s6 sdo aplicados enquanto forem necessarios para
aplicar um ou mais instrumentos de resolucdo a que se refere o artigo 26.%, n.° 3.
Esses poderes serdo validos durante o periodo de suspensao indicado no aviso de
suspensdo publicado nos termos do artigo 63.°, n.° 3.

Artigo 52.°

Exercicio dos poderes de resolucdo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo estdo em
condigdes de exercer o controlo da empresa objeto de resolugéo de modo a:

a) Desenvolverem as atividades e servicos da empresa objeto de resolu¢do com
todos os poderes dos seus acionistas e do seu 6rgdo de dire¢do, administracdo
OU Supervisao;

b)  Administrarem e alienarem 0s ativos e o patrimonio da empresa objeto de
resolucéo.

O controlo referido no primeiro paragrafo pode ser exercido diretamente pela
autoridade de resolucéo ou indiretamente por uma pessoa ou pessoas nomeadas pela
autoridade de resolugéo. Cabe aos Estados-Membros assegurar que os direitos de
voto conferidos pelas agdes ou outros instrumentos de propriedade da empresa objeto
de resolucéo ndo possam ser exercidos durante o periodo de resolucgéo.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo, sob reserva
do direito de recurso previsto no artigo 65.%, n.° 1, estejam em condi¢Ges de tomar
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medidas de resolucdo através de ordens executivas de acordo com as competéncias e
procedimentos administrativos nacionais, sem exercerem o controlo da empresa
objeto de resolucao.

As autoridades de resolucéo decidem em cada caso concreto se é adequado adotar as
medidas de resolucdo atraves dos meios especificados no n.° 1 ou no n.° 2, tendo em
conta os objetivos da resolugdo referidos no artigo 18.° e os principios gerais que
regem a resolucéo referidos no artigo 22.°, as circunstancias especificas da empresa
objeto de resolugédo em causa e a necessidade de facilitar a resolucdo efetiva dos
grupos transfronteirigos.

As autoridades de resolucdo ndo sdo consideradas administradores sombra nem
administradores de facto nos termos do direito nacional.

CAPITULO V
Salvaguardas

Artigo 53.°

Tratamento dos acionistas e dos credores em caso de transferéncias parciais e de

aplicacéo do instrumento de reducéo ou conversao

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, caso tenha sido aplicado um ou mais
instrumentos de resolucdo nos termos do artigo 26.%, n.° 3, exceto na situacdo descrita
no segundo parégrafo, e caso as autoridades de resolucdo transfiram apenas parte dos
direitos, ativos e passivos da empresa objeto de resolucdo, os acionistas e os credores
cujos créditos ndo tenham sido transferidos recebem, para satisfacdo dos seus
créditos, pelo menos 0 mesmo valor que teriam recebido se a empresa objeto de
resolucdo tivesse sido liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia
aquando da tomada da decisdo a que se refere o artigo 62.°.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, caso tenha sido aplicado um ou mais
instrumentos de resolucdo nos termos do artigo 26.°, n.° 3, e caso as autoridades de
resolucdo apliquem o instrumento de redugdo ou conversdo, 0s acionistas e 0s
credores cujos créditos tenham sido objeto de reducdo ou conversdao em capitais
préprios ndo sofram perdas superiores as que teriam sofrido se a empresa objeto de
resolucdo tivesse sido liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia
aquando da tomada da decisdo a que se refere o artigo 62.°.

Artigo 54.°

Avaliacéo da diferenca de tratamento

A fim de avaliar se os acionistas e os credores teriam recebido um tratamento mais
favoravel se a empresa objeto de resolucdo tivesse entrado em processo normal de
insolvéncia, cabe aos Estados-Membros assegurar que uma pessoa independente
realiza uma avaliacdo desse elemento o mais cedo possivel depois de a medida ou
medidas de resolucdo produzirem efeitos. Essa avaliacdo € distinta da avaliacdo
realizada nos termos do artigo 23.°.

A avaliagdo prevista no n.° 1 deve determinar:
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a) O tratamento que os acionistas e 0s credores, ou 0s sistemas de garantia de
seguros relevantes, teriam recebido se a empresa objeto de resolucdo em
relacdo a qual a medida ou medidas de resolugcdo produziram efeitos tivesse
entrado em processo normal de insolvéncia aquando da tomada da decisdo a
que se refere o artigo 62.°;

b) O tratamento efetivo que os acionistas e 0s credores receberam na resolucao da
empresa objeto de resolucao;

c)  Se existe alguma diferenca entre o tratamento a que se refere a alinea a) e o
tratamento a que se refere a alinea b).

3. A avaliacdo deve:

a)  Pressupor que a empresa objeto de resolucdo em relacdo a qual a medida ou
medidas de resolugdo produziram efeitos entraria em processo normal de
insolvéncia aquando da tomada da decisdo a que se refere o artigo 62.°;

b)  Pressupor que a medida, ou medidas, de resolu¢cdo n&o teriam produzido
efeitos;

c) N&o ter em conta a concessao de apoio financeiro publico extraordinério a
empresa objeto de resolucao.

4. A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem a
metodologia para a realizacdo da avaliacdo prevista no presente artigo, em particular
a metodologia para avaliar o tratamento que 0s acionistas e 0s credores teriam
recebido se a empresa objeto de resolucdo tivesse entrado em processo de
insolvéncia aquando da tomada da decisdo a que se refere o artigo 62.°.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 55.°

Salvaguarda para os acionistas e credores

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, se a avaliagdo efetuada ao abrigo do artigo
54.° determinar que um acionista ou um credor a que se refere o artigo 53.°, ou, se for caso
disso, o sistema de garantia de seguros em conformidade com o direito nacional aplicavel,
sofreu prejuizos maiores do que teria sofrido em caso de liquidacdo ao abrigo dos processos
normais de insolvéncia, 0 mesmo tem direito ao pagamento da diferenca.

Artigo 56.°

Salvaguarda para as contrapartes em transferéncias parciais

1. Cabe aos Estados-Membros assegurar uma protecdo adequada dos seguintes acordos
e das contrapartes nos mesmos:

a)  Acordos de garantia nos termos dos quais o credor que recebeu a garantia tem
um direito real ou potencial sobre ativos ou direitos que estdo sujeitos a
transferéncia, independentemente de que essa garantia consista em ativos ou
direitos especificos ou numa garantia flutuante (floating charge) ou mecanismo
similar;
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b)

f)
9)

Acordos de garantia financeira com transferéncia de titularidade, nos termos
dos quais a garantia destinada a assegurar ou cobrir 0o cumprimento de
obrigacOes especificas é fornecida por uma transferéncia da plena propriedade
dos ativos do prestador da garantia para o seu beneficiario, devendo o
beneficiario da garantia transferir ativos se as obrigacdes especificas forem
cumpridas;

ConvencOes de compensacdo, nos termos dos quais dois ou mais creditos ou
obrigacOes entre a empresa objeto de resolugdo e uma contraparte podem ser
compensados entre si;

Convences de compensacédo e de novacao;

Contratos de seguro ligados a fundos de investimento ou outras carteiras
delimitadas;

Acordos de resseguro;

Acordos de financiamento estruturado, incluindo titularizagdes e instrumentos
utilizados para efeitos de cobertura de risco que fazem parte integrante da
garantia global (cover pool) e que, nos termos do direito nacional, estdo
garantidos e envolvem a entrega e conservagdo das garantias por uma parte no
acordo ou por um administrador fiduciario, mandatario ou pessoa por ela
designada.

A forma de protecdo adequada no que respeita as classes de acordos especificadas
nas alineas a) a g) do presente numero e que devera ser escolhida de acordo com os
artigos 57.°a 60.°.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que a protecdo especificada no n°1 é
aplicavel nas seguintes circunstancias:

a)

b)

Uma autoridade de resolucdo transfere uma parte, mas ndo a totalidade, dos
ativos, direitos ou passivos de uma empresa objeto de resolucdo para outra
entidade ou, no exercicio de um instrumento de resolugdo nos termos do artigo
26.° n.° 3, de uma empresa de transi¢do ou de um veiculo de gestdo de ativos e
passivos para outra pessoa;

Uma autoridade de resolugdo exerce os poderes especificados no artigo 41.°,
n.° 1, alinea f).

O requisito previsto no n.°1 é aplicavel independentemente do nimero de partes
envolvidas nos acordos e do facto de esses acordos:

a)

b)

Resultarem de um contrato, da constituicdo de um trust ou de outros meios, ou
decorrerem automaticamente da aplicacédo da lei;

Decorrerem da ordem juridica de outro Estado-Membro ou de um pais terceiro,
ou serem por ela total ou parcialmente regidos.

Artigo 57.°

Protecéo dos acordos de garantia financeira, convencdes de compensagao, convencoes de

1.

compensacdo e de novagdo e contratos de resseguros

Cabe aos Estados-Membros assegurar, a titulo dos seus poderes complementares, que
exista uma protecdo adequada dos acordos de garantia financeira com transferéncia
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de titularidade, das convencgdes de compensacdo e de compensacao e de novagao e
dos contratos de resseguros, de modo a evitar a transferéncia de alguns, mas néo da
totalidade, dos direitos e passivos protegidos ao abrigo de um acordo de garantia
financeira com transferéncia de titularidade, de uma convencdo de compensagéo ou
uma convengdo de compensagdo e de novagdo ou de um contrato de resseguro entre
a empresa objeto de resolugéo e outra pessoa, bem como a alteragdo ou rescisao dos
direitos e passivos protegidos ao abrigo desse tipo de acordos de garantia financeira
com transferéncia de titularidade, convencbes de compensacdo ou convencdes de
compensacao e de novagdo ou de um contrato de resseguro.

Para efeitos do primeiro paragrafo, os direitos e os passivos sdo tratados como
protegidos ao abrigo de um acordo de garantia financeira com transferéncia de
titularidade, de uma convencdo de compensagdo ou uma convencdo de compensagao
e de novagdo ou de um contrato de resseguro se as partes no acordo, convengdo ou
contrato tiverem direito a compensagdo ou a compensacao e novacao desses direitos
e passivos.

N&o obstante o disposto no n.° 1, caso seja necessario para uma melhor consecugédo
dos objetivos de resolucao referidos no artigo 18.° e em especial para assegurar uma
melhor protecdo dos tomadores de seguros, as autoridades de resolugdo podem
transferir, alterar ou extinguir ativos, direitos ou passivos que sejam parte de um
acordo de garantia financeira com transferéncia de titularidade, de uma convencéo de
compensagao ou uma convencdo de compensacao e de novacdo ou de um contrato de
resseguro.

Artigo 58.°

Protecéo dos acordos de garantia

Cabe aos Estados-Membros assegurar uma protecdo adequada dos passivos
garantidos ao abrigo de um acordo de garantia para evitar uma ou mais das seguintes
situacoes:

a) A transferéncia dos ativos dados em garantia do passivo, a ndo ser que esse
passivo e 0s beneficios da garantia sejam também transferidos;

b) A transferéncia de um passivo garantido, a ndo ser que os beneficios da
garantia sejam também transferidos;

c) A transferéncia dos beneficios da garantia, a ndo ser que o passivo garantido
seja também transferido;

d) A alteracdo ou rescisdo de um acordo de garantia, a titulo dos poderes
complementares, se o efeito dessa alteracdo ou rescisdo resultar na cessacéo da
garantia do passivo.

N&o obstante o disposto no n.° 1, caso seja necessario para uma melhor consecugédo
dos objetivos de resolucao referidos no artigo 18.° e em especial para assegurar uma
melhor protecdo dos tomadores de seguros, a autoridade de resolugdo pode transferir,
alterar ou extinguir ativos, direitos ou passivos que sejam parte de um mesmo
acordo.
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Artigo 59.°

Protecédo dos acordos de financiamento estruturado e outras carteiras delimitadas

Cabe aos Estados-Membros assegurar a existéncia de uma protecdo adequada dos
acordos de financiamento estruturado ou outras carteiras delimitadas, incluindo os
acordos a que se refere o artigo 56.°, n.° 1, alineas €) e g), a fim de evitar qualquer
uma das seguintes situagoes:

a) A transferéncia de uma parte, mas ndo da totalidade, dos ativos, direitos e
passivos que constituem ou fazem parte de um acordo de financiamento
estruturado ou de outras carteiras delimitadas, incluindo os acordos a que se
refere o artigo 56.%, n.° 1, alineas €) e g), no qual a empresa objeto de resolucdo
seja parte;

b) A anulacdo ou alteracdo através do uso de poderes complementares dos ativos,
direitos e passivos que constituem ou fazem parte de um acordo de
financiamento estruturado ou de outras carteiras delimitadas, incluindo os
acordos a que se refere o artigo 56.°, n.° 1, alineas e) e g), no qual a empresa
objeto de resolucéo seja parte.

N&o obstante o disposto no n.° 1, caso seja necessario para uma melhor consecucao
dos objetivos da resolucéo referidos no artigo 18.° e em especial para assegurar uma
melhor protecdo dos tomadores de seguros, as autoridades de resolugdo podem
transferir, alterar ou extinguir ativos, direitos ou passivos que sejam parte de um
mesmo acordo.

Artigo 60.°

Transferéncias parciais: protecao dos sistemas de negociacéo, compensacao e liquidacéo

1.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que a aplicacdo de um instrumento de
resolucdo nos termos do artigo 26.°, n.° 3, ndo afeta o funcionamento e as regras dos
sistemas abrangidos pela Diretiva 98/26/CE, caso a autoridade de resolucdo proceda
de um dos seguintes modos:

a)  Transfira para outra entidade uma parte, mas ndo a totalidade, dos ativos,
direitos ou passivos de uma empresa objeto de resolucéo;

b)  Utilize os poderes complementares previstos no artigo 41.° para anular ou
alterar os termos de um contrato no qual a empresa objeto de resolucdo seja
parte ou para substituir um destinatario na qualidade de parte.

A transferéncia, anulacéo ou alteracdo referida no n.° 1 do presente artigo ndo pode:

a)  Conduzir a revogacao de uma ordem de transferéncia em violacéo do artigo 5.°
da Diretiva 98/26/CE;

b) Alterar ou anular o carater executorio das ordens de transferéncia e da
compensacao, tal como exigido pelos artigos 3.° e 5.° da Diretiva 98/26/CE, a
utilizacdo de fundos, valores mobiliarios ou linhas de crédito, tal como exigido
pelo artigo 4.° dessa diretiva, ou a protecdo das garantias constituidas, tal como
exigido pelo artigo 9.° dessa diretiva.
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CAPITULO VI
Obrigac0es processuais

Artigo 61.°

Requisitos de notificacao

Os Estados-Membros exigem que o 6rgdo de direcdo, administracdo ou supervisao
de uma empresa de seguros ou de resseguros ou de uma entidade a que se refere o
artigo 1.2, n.° 1, alineas b) a e), notifique a autoridade de supervisdo quando esses
Orgdos considerarem que a empresa de seguros ou de resseguros ou a entidade a que
se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), se encontra em situagdo ou em risco de
insolvéncia, na acecdo especificada no artigo 19.%, n.° 3.

As autoridades de supervisdo informam as autoridades de resolu¢do em causa:

a)  Das notificacGes recebidas ao abrigo do n.° 1 do presente artigo e dos artigos
136.°,138.,n.°1, € 139.5, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE;

b)  Das medidas que a autoridade de supervisdo exija que uma empresa ou uma
entidade a que se refere o artigo 1.%, n.° 1, alineas b) a e), tome na sequéncia do
exercicio dos poderes de que dispde ao abrigo dos artigos 15.° ou 16.° da
presente diretiva e ao abrigo do artigo 137.%, do artigo 138.%, n.”* 3 e 5, do
artigo 139.°, n.° 3, e dos artigos 140.°, 141.° e 144.° diretiva 2009/138/CE;

c) Da prorrogagdo do prazo de recuperagdo nos termos do artigo 138.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/138/CE.

As autoridades de supervisdo facultam igualmente as autoridades de resolucdo uma
copia do plano de recuperacdo que a empresa de seguros ou de resseguros ou a
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), apresentou nos termos do
artigo 138.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, uma copia do plano de financiamento
apresentado pela empresa de seguros ou de resseguros ou pela entidade a que se
refere o artigo 1., n.° 1, alineas b) a e), nos termos do artigo 139.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, bem como o parecer das autoridades de supervisdo relativo a estes
documentos, se for caso disso.

A autoridade de supervisdo ou a autoridade de resolucdo que determine que as
condices referidas no artigo 19.°, n.° 1, alineas a) e b), se encontram preenchidas em
relagdo a uma empresa de seguros ou de resseguros ou a uma entidade a que se refere
0 artigo 1.°, n.1, alineas b) a e), comunica sem demora essa determinacdo as
seguintes autoridades, caso sejam diferentes:

a) A autoridade de resolucdo dessa empresa ou entidade;
b) A autoridade de supervisdo dessa empresa ou entidade;

c) A autoridade de supervisdo de um Estado-Membro no qual a empresa ou
entidade desenvolve atividades transfronteirigas significativas;

d) A autoridade de resolugdo de um Estado-Membro no qual a empresa ou a
entidade desenvolve atividades transfronteiricas significativas;

e) O sistema de garantia de seguros a que uma empresa de seguros esta associada,
se for caso disso e se necessario para permitir o exercicio das funcGes desse
sistema;
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f)  Se for caso disso, a autoridade de resolucdo do grupo;
g) O ministério competente;
h)  Se for caso disso, o supervisor do grupo;

i) O Comité Europeu do Risco Sistémico e a autoridade macroprudencial
nacional designada.

Artigo 62.°

Decisdes da autoridade de resolucao

A partir do momento em que receba uma comunicagdo da autoridade de supervisao
em aplicacdo do artigo 61.°, n.° 3, ou por sua propria iniciativa, a autoridade de
resolucéo deve determinar se as condic¢des previstas no artigo 19.%, n.° 1, ou no artigo
20.°, n.° 3, estdo preenchidas em relacdo a empresa de seguros ou de resseguros ou a
entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a €), em causa.

Uma decisdo de tomar medidas de resolucdo em relagdo a uma empresa de seguros
ou de resseguros ou a uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e),
deve incluir as seguintes informacdes:

a)  Os fundamentos da decisé&o;

b) As medidas de resolucdo que a autoridade de resolucdo tenciona tomar,
incluindo, se adequado, a determinacdo de apresentar um pedido de liquidagé&o,
a nomeacdo de um administrador ou outras medidas ao abrigo do processo
normal de insolvéncia aplicavel ou, sob reserva do artigo 26.°, n.° 8, ao abrigo
do direito nacional.

Artigo 63.°

Obrigacdes processuais das autoridades de resolucéo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, logo que seja razoavelmente possivel
apos a adocdo de medidas de resolucdo, as autoridades de resolu¢do cumpram 0s
requisitos previstos nos n.* 2 e 3.

As autoridades de resolugéo notificam a empresa objeto de resolucéo e as seguintes
autoridades, caso sejam diferentes, das medidas de resolugéo referidas no n.° 1:

a) A autoridade de supervisdo da empresa objeto de resolucdo;

b) A autoridade de supervisdo de quaisquer sucursais da empresa objeto de
resolucdo;

c¢) O banco central do Estado-Membro no qual a empresa objeto de resolugéo esta
estabelecida;

d)  Se for caso disso, o sistema de garantia de seguros a que a empresa objeto de
resolucéo esta associada;

e)  Se for caso disso, a autoridade de resolucéo do grupo;
f) O ministério competente;
g)  Se for caso disso, a autoridade de supervisao do grupo;

106

PT



PT

h) A autoridade macroprudencial nacional designada e o Comité Europeu do
Risco Sistémico;

i) A Comissdo, o Banco Central Europeu, a EIOPA, a ESMA e a EBA,;

j)  Caso a empresa objeto de resolucdo seja uma instituicdo na acecdo do artigo
2.°, alinea b), da Diretiva 98/26/CE, os operadores dos sistemas em que
participa.

As autoridades de resolucdo publicam ou garantem a publicagdo de uma copia da
deciséo ou do instrumento pelo qual séo tomadas as medidas de resolugdo ou de um
aviso que resuma os efeitos das medidas de resolucao, incluindo os efeitos para os
tomadores de seguros e, se for caso disso, 0s termos e o periodo da suspensdo ou
restricao previstas nos artigos 47.°, 48.° e 49.°, pelos seguintes meios:

a)  No seu sitio Web oficial;

b)  No sitio Web da autoridade de supervisdo, se for diferente da autoridade de
resolucdo, e no sitio Web da EIOPA,;

c) No sitio Web da empresa objeto de resolucgéo;

d) Caso as acles, outros instrumentos de propriedade ou instrumentos de divida
da empresa objeto de resolucdo se encontrem admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado, os meios utilizados para a divulgacéo das informacoes
regulamentares relativas a empresa objeto de resolucdo nos termos do artigo
21.°,n.° 1, da Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®.

Se as acOes, instrumentos de propriedade ou instrumentos de divida ndo se
encontrarem admitidos a negocia¢do num mercado regulamentado, cabe a autoridade
de resolucdo assegurar que os documentos comprovativos dos instrumentos referidos
no n.° 3 séo enviados aos acionistas e aos credores da empresa objeto de resolucao
conhecidos através dos registos ou das bases de dados da empresa objeto de
resolucéo e que estdo a disposicdo da autoridade de resolucéo.

Artigo 64.°

Confidencialidade

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as obrigacdes de sigilo profissional s&o
vinculativas em relacdo as seguintes pessoas, autoridades e organismos e que 0S
mesmos ndo divulgam informagdes confidenciais:

a)  Asautoridades de resolucéo;
b)  Asautoridades de supervisdo e a EIOPA;
c)  Os ministérios competentes;

d)  Os administradores especiais nomeados em conformidade com o artigo 42.° da
presente diretiva;

36

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a
harmonizacéo dos requisitos de transparéncia no que se refere as informacdes respeitantes aos emitentes
cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo num mercado regulamentado e que altera a
Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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e)  Os potenciais adquirentes que tenham sido contactados pelas autoridades de
supervisdo ou convidados pelas autoridades de resolucdo, independentemente
de esse contacto ou convite se enquadrar ou ndo na preparacdo da aplicacdo do
instrumento de alienagcdo da atividade e de o convite resultar ou ndo numa
aquisicao;

f)  Os auditores, contabilistas, consultores profissionais e juridicos, avaliadores e
outros peritos direta ou indiretamente contratados pelas autoridades de
resolucdo, pelas autoridades de supervisdo, pelos ministérios competentes ou
pelos potenciais adquirentes referidos na alinea e);

g)  Os organismos que administram os sistemas de garantia de seguros;

h) O organismo responsavel pelos mecanismos de financiamento;

i)  Os bancos centrais e outras autoridades envolvidas no processo de resolucéo;
J)  AsinstituicGes de transicao e os veiculos de gestdo de ativos;

k)  Qualquer outra pessoa que preste ou tenha prestado servigos, direta ou
indiretamente, de forma permanente ou ocasional, as pessoas referidas nas
alineas a) a j);

) A direcdo de topo, os membros dos 6rgdos de direcdo, administracdo ou
supervisdo e os trabalhadores dos organismos ou entidades referidos nas
alineas a) a j), antes, durante e apos a sua nomeacéao.

Sem prejuizo da generalidade dos requisitos previstos no n.° 1, cabe aos Estados-
Membros assegurar que as pessoas a que se refere o n.° 1 ficam proibidas de divulgar
informacdes confidenciais recebidas no quadro da sua atividade profissional, ou
recebidas de uma autoridade de supervisdo ou de uma autoridade de resolu¢do em
relagdo com as funcOes dessa autoridade, a outras pessoas ou autoridades, salvo nas
seguintes situacdes:

a) A divulgacdo é efetuada no exercicio das suas fungdes ao abrigo da presente
diretiva;

b) A divulgacdo é efetuada de forma resumida ou agregada, de modo a que as
empresas de seguros ou de resseguros ou as entidades a que se refere o artigo
1.°n.°1, alineas b) a €), ndo possam ser identificadas;

c) Adivulgacdo é efetuada mediante autorizagdo expressa e prévia da autoridade
ou da empresa de seguros ou de resseguros ou da entidade a que se refere o
artigo 1.2, n.° 1, alineas b) a ), que forneceu as informacdes.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as pessoas referidas no n.° 1 avaliam os
potenciais efeitos da divulgagédo de informacfes de interesse publico no que respeita
a politica financeira, monetaria ou econdémica, aos interesses comerciais de pessoas
singulares e coletivas, ao objetivo das inspecdes, das investigacdes e as auditorias.

O procedimento de avaliacdo dos efeitos a que se refere o segundo paragrafo inclui
uma avaliagdo especifica dos efeitos da divulgacdo do teor e dos pormenores do
plano de recuperacdo e resolucdo referido nos artigos 5.°, 7.%, 9.2, 10.°e 12.° e 0
resultado da avaliagéo efetuada nos termos dos artigos 6.°, 8.° e 13.°.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as pessoas ou entidades referidas no n.° 1
ficam sujeitas a responsabilidade civil em caso de incumprimento do presente artigo.
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Cabe aos Estados-Membros assegurar que as pessoas referidas no n.° 1, alineas a), b),
C), 9), 1) e j), dispdem de regras internas para garantir o respeito dos requisitos de
confidencialidade previstos nos n.”® 1 e 2, incluindo regras para garantir o sigilo das
informagdes entre as pessoas diretamente envolvidas no processo de resolugéo

Os n.”® 1 a 3 do presente artigo ndo impedem que:

a)  Os trabalhadores e os peritos dos organismos ou entidades a que se refere o
n.1, alineas a) a i), partilhem informacbes entre si no interior de cada
organismo ou entidade;

b)  As autoridades de resolucdo e as autoridades de supervisdo, incluindo os
respetivos trabalhadores e peritos, partilhem informagdes entre si e com outras
autoridades de resolucdo da Unido, outras autoridades de supervisdo da Uniao,
ministérios competentes, bancos centrais, sistemas de garantia de seguros,
autoridades responsaveis pelos processos normais de insolvéncia, autoridades
responsaveis por manter a estabilidade do sistema financeiro nos Estados-
Membros através de regras macroprudenciais, pessoas encarregadas de efetuar
auditorias estatutarias as contas, a EIOPA ou, sob reserva do artigo 77.°,
autoridades de paises terceiros que desempenhem funcdes equivalentes as
desempenhadas pelas autoridades de resolugéo, ou, sob reserva de requisitos de
estrita confidencialidade, um potencial adquirente, para efeitos do planeamento
ou da aplicacdo de medidas de resolugéo.

Os Estados-Membros podem autorizar o intercambio de informacgdes com:

a)  Outras pessoas, sob reserva de requisitos de estrita confidencialidade, caso seja
necessario para efeitos de planeamento ou execucéo de medidas de resolucéo;

b)  Comissbes parlamentares de inquérito no seu Estado-Membro, tribunais de
contas no seu Estado-Membro e outras entidades encarregadas de realizar
inquéritos no seu Estado-Membro, em condic¢Bes adequadas;

c) Autoridades nacionais responsaveis pela supervisdo dos sistemas de
pagamento, autoridades responsaveis pelos processos normais de insolvéncia,
autoridades incumbidas da missao publica de supervisionar outras entidades do
setor financeiro, autoridades responsaveis pela supervisdo dos mercados
financeiros, das instituicdes de crédito e das empresas de investimento e
inspetores que atuem em seu nome, autoridades dos Estados-Membros
responsaveis por manter a estabilidade do sistema financeiro nos Estados-
Membros através de regras macroprudenciais, autoridades responsaveis por
proteger a estabilidade do sistema financeiro e pessoas encarregadas de efetuar
auditorias estatutarias.

O disposto nos n.* 1 a 5 do presente artigo aplica-se sem prejuizo do direito nacional
em matéria de divulgacdo de informacOes para efeitos de acbes judiciais em
processos penais ou Civis.

Até [OP: inserir data correspondente a 18 meses ap0s a data de entrada em vigor], a
EIOPA emite orientagfes, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.0 1094/2010, para especificar de que modo deve ser prestada a informacao
resumida ou agregada para efeitos do n.° 2.

109

PT



PT

CAPITULO VII
Direito de recurso e exclusao de outras agoes

Artigo 65.°

Aprovacao judicial ex ante e direito a contestar as decisdes

Os Estados-Membros podem exigir que a decisdo de tomar uma medida de
prevencdo ou de gestdo de crises fique sujeita a aprovacdo judicial ex ante, desde
que, no que respeita a decisdo de tomar uma medida de gestdo de crises e em
conformidade com o direito nacional, o procedimento relacionado com o pedido de
aprovacao e a apreciacdo que o tribunal faz desse pedido sejam céleres.

Os Estados-Membros preveem na legislacdo nacional o direito de recurso contra uma
decisdo de tomar uma medida de prevencdo de crises ou contra uma decisdo de
exercer poderes, com excecao de medidas de gestdo de crises, nos termos da presente
diretiva.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que todas as pessoas afetadas por uma decisédo
de tomar uma medida de gestéo de crises tenham o direito de interpor recurso contra
essa decisdo.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que o recurso em relacdo a uma medida de
gestdo de crises seja célere e que os tribunais nacionais utilizem as avaliacdes
econodmicas dos factos efetuadas pela autoridade de resolu¢do como base para a sua
prépria avaliacao.

O direito de recurso referido no n.° 3 fica sujeito aos seguintes requisitos:

a) A interposicdo do recurso nao acarreta a suspensao automatica dos efeitos da
decisdo contestada;

b) A decisdo das autoridades de resolucdo é imediatamente aplicavel e da origem
a presuncdo refutavel de que a suspensdo da sua execucao seria contréria ao
interesse publico.

Quando for necessario para proteger os interesses de terceiros que agindo de boa-fé
tenham adquirido agfes, outros instrumentos de propriedade, ativos, direitos ou
passivos de uma empresa objeto de resolucdo por forca do uso dos instrumentos de
resolucdo nos termos do artigo 26.°, n.° 3, ou por forca do exercicio dos poderes de
resolucdo por uma autoridade de resolucéo, a anulagdo de uma deciséo da autoridade
de resolucdo ndo afeta os atos administrativos adotados ou transagdes concluidas
ulteriormente pela mesma autoridade de resolugdo com base na decisdo anulada.
Nesse caso, as vias de recurso contra as decisdes ou agdes indevidas das autoridades
de resolucdo ficam limitadas a compensacéo pelos prejuizos sofridos pelo requerente
em resultado dessas decisdes ou agOes anuladas.

Artigo 66.°

RestricOes a outros processos judiciais

Sem prejuizo do disposto no artigo 62.°, n.° 2, alinea b), cabe aos Estados-Membros
assegurar, no que respeita a uma empresa objeto de resolucdo, a uma empresa de
seguros ou de resseguros ou a uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
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b) a e), em relacdo a qual tenha sido determinado estarem preenchidas as condic¢des
para desencadear a resolugédo previstas no artigo 19.°, n.° 1, ou no artigo 20.°, n.° 3,
que ndo serdo iniciados processos normais de insolvéncia, exceto por iniciativa da
autoridade de resolucéo, e que a decisdo de colocar uma empresa de seguros ou de
resseguros ou uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a ), em
processo normal de insolvéncia s6 podera ser tomada com o consentimento da
autoridade de resolucéo.

Para efeitos do n.° 1, cabe aos Estados-Membros assegurar que:

a)  As autoridades de supervisao e as autoridades de resolucéo sdo notificadas sem
demora de todos os pedidos de abertura de um processo normal de insolvéncia
em relacdo a uma empresa de seguros ou de resseguros ou a uma entidade a
que se refere o artigo 1.°, n.°1, alineas b) a e), independentemente de essa
empresa ou entidade se encontrar em processo de resolucdo ou de ter sido
objeto de uma decisdo publicada nos termos do artigo 63.°, n.* 3 e 4;

b) O pedido de abertura de um processo normal de insolvéncia s € decidido se o
tribunal tiver recebido confirmacédo de que as notificagOes previstas na alinea a)
foram efetuadas, e se se verificar uma das seguintes situagdes:

i) a autoridade de resolugdo notificou as autoridades responsaveis pelos
processos normais de insolvéncia de que ndo tem intencdo de tomar
medidas de resolucdo em relacdo a empresa de seguros ou de resseguros
ou a entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e),

i)  expirou o prazo de sete dias a contar da data em que as notificagdes a que
se refere a alinea a) foram efetuadas.

Sem prejuizo de qualquer restricdo quanto a execu¢do de penhoras de titulos imposta
nos termos do artigo 48.°, cabe aos Estados-Membros assegurar que, se necessario
para a aplicacdo efetiva dos instrumentos de resolucao referidos no artigo 26.°, n.° 3,
e dos poderes de resolucdo referidos no titulo I, capitulo IV, as autoridades de
resolucdo podem solicitar aos tribunais a suspensdo, por um periodo adequado tendo
em conta objetivo pretendido, de qualquer acdo ou processo judicial em que uma
empresa objeto de resolucdo seja ou venha a ser parte.
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i TITULO IV
RESOLUGCAO DE UM GRUPO TRANSFRONTEIRICO

Artigo 67.°

Principios gerais respeitantes a tomada de decisfes que impliquem mais do que um
Estado-Membro

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, ao tomarem decisdes ou medidas nos termos da
presente diretiva que possam ter um impacto em um ou mais outros Estados-Membros, as
respetivas autoridades tém em conta 0s seguintes principios gerais:

a) Ao tomarem medidas de resolucdo, as decisdes devem ser tomadas de forma eficaz e
0s custos da resolucdo devem ser mantidos a um nivel tdo baixo quanto possivel,

b) As decisOes e as medidas devem ser tomadas atempadamente e com a devida
urgéncia, quando necessario;

C) As autoridades de resolucdo, as autoridades de supervisdo e outras autoridades
devem cooperar entre si para assegurar que as decisdes e as medidas sdo tomadas de
forma coordenada e eficiente;

d) As funcdes e as responsabilidades das autoridades relevantes de cada Estado-
Membro devem ser claramente definidas;

e) Deve ser devidamente tido em conta o potencial impacto de qualquer decisdo,
medida ou auséncia de medidas e os efeitos negativos para os tomadores de seguros,
a estabilidade financeira, 0s recursos orcamentais, 0s sistemas de garantia de seguros,
bem como os efeitos econdmicos e sociais negativos em todos os Estados-Membros
em que a empresa-made de Ultima instancia e as suas filiais operem ou em que
realizem atividades transfronteiricas significativas;

f) Devem ser devidamente tidos em conta os objetivos de equilibrar os interesses dos
diferentes Estados-Membros implicados e de evitar prejudicar injustamente ou
proteger injustamente os interesses de determinados Estados-Membros;

9) Ao tomarem medidas de resolucéo, as autoridades de resolugéo devem ter em conta e
devem seguir os planos de resolucdo de um grupo referidos no artigo 11.°, a ndo ser
que considerem, tendo em conta as circunstancias do caso, que 0s objetivos da
resolucéo referidos no artigo 18.° serdo atingidos mais eficazmente tomando medidas
n&o previstas nos planos de resolucgéo;

h) Uma decisdo ou uma medida proposta deve ser transparente sempre que a mesma
possa ter implicagdes nos tomadores de seguros, na economia real, na estabilidade
financeira, nos recursos orgamentais ou, se for caso disso, no sistema de garantia de
seguros e nos mecanismos de financiamento de qualquer Estado-Membro envolvido.

Artigo 68.°
Colégios de resolucéo

1. As autoridades de resolugdo de grupo estabelecem colégios de resolucdo para
executar as tarefas referidas nos artigos 10.°, 11.°, 14.°, 16.°, 70.°e 71.° e, se
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adequado, para garantir a cooperacdo e a coordenacdo com as autoridades de
resolucdo de paises terceiros.

Os colégios de resolucdo devem, nomeadamente, garantir um enquadramento que
permita que a autoridade de resolucéo do grupo, as outras autoridades de resolucéo e,
se aplicavel, as autoridades de supervisdo e 0s supervisores de grupo envolvidos
executem as seguintes tarefas:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

Intercambio das informaces relevantes para o desenvolvimento de planos de
resolucéo dos grupos e para a aplicacdo aos grupos dos poderes de resolucao;

Elaboracdo de planos de resolucdo dos grupos, nos termos dos artigos 10.° e
11.°

Avaliacéo da resolubilidade dos grupos nos termos do artigo 14.°;

Exercicio dos poderes para enfrentar ou eliminar obstaculos a resolubilidade
dos grupos nos termos do artigo 16.°;

Deciséo sobre a necessidade de estabelecer um programa de resolucdo dos
grupos a que se referem os artigos 70.° ou 71.°;

Obtencdo de um acordo sobre um programa de resolugdo dos grupos proposto
nos termos dos artigos 70.° ou 71.°;

Coordenagdo da comunicacdo publica em relacdo as estratégias e regimes de
resolucdo dos grupos;

Coordenacdo do recurso a sistemas de garantia de seguros ou mecanismos de
financiamento.

Além disso, os colégios de resolugcdo podem ser usados como um férum para discutir
questdes relacionadas com a resolucdo de grupos transfronteiricos.

Séo membros do colégio de resolucéo:

a)
b)

c)

d)

f)

9)
h)

A autoridade de resolucéo do grupo;

As autoridades de resolugédo dos Estados-Membros em que esteja estabelecida
uma filial abrangida pela supervisdo do grupo;

As autoridades de resolucdo dos Estados-Membros em que esté estabelecida a
empresa-mae de uma ou mais empresas do grupo, quando seja uma entidade a
que se refere o artigo 1.2, n.° 1, alineas b), d) ou e);

O supervisor do grupo e as autoridades de supervisdo dos Estados-Membros
em que a autoridade de resolucéo seja membro do colégio de resolucgéo;

Os ministérios competentes, caso as autoridades de resolugdo que s&o membros
do colégio de resolugédo ndo sejam os ministérios competentes;

Se for caso disso, a autoridade responsavel pelo sistema de garantia de seguros
de um Estado-Membro, caso a autoridade de resolucdo desse Estado-Membro
seja membro do colégio de resolucdo;

A EIOPA, sob reserva do n.° 4;

As autoridades de resolucdo dos Estados-Membros em que as empresas de
seguros ou de resseguros do grupo realizam atividades transfronteiricas
significativas.

113

PT



PT

Para efeitos do disposto na alinea g), a EIOPA contribui para a promocdo e
seguimento do funcionamento eficiente, efetivo e coerente dos colégios de resolucéo,
bem como para a convergéncia entre colégios de resolucdo. A EIOPA é convidada a
participar nas reunides do colégio de resolucédo para esse efeito. A EIOPA ndo dispbe
de direitos de voto.

Para efeitos do disposto na alinea h), a participacdo das autoridades de resolucéo
limita-se a consecucao dos objetivos de um intercambio de informagdes eficaz.

As autoridades de resolucdo de paises terceiros em que uma empresa-mae ou uma
empresa estabelecida na Unido tenha uma empresa de seguros ou de resseguros filial
ou uma sucursal que seria considerada significativa se estivesse situada na Uniéo
podem ser convidadas a participar no colégio de resolucdo na qualidade de
observadores, desde que essas autoridades estejam sujeitas a requisitos de
confidencialidade que, na opinido da autoridade de resolucdo a nivel do grupo, sejam
equivalentes aos previstos no artigo 77.°.

A autoridade de resolucdo do grupo preside ao colégio de resolucdo. Nessa
qualidade, a autoridade de resolugéo do grupo:

a)  Estabelece por escrito os mecanismos e procedimentos de funcionamento do
colégio de resolucdo, apds consulta dos outros membros do colégio de
resolucéo;

b)  Coordena todas as atividades do colégio de resolucéo;

c) Convoca e preside a todas as reunides do colégio de resolucdo e mantém todos
0s membros do colégio de resolucdo atempada e plenamente informados sobre
a organizacdo de reunides do colégio de resolucdo, das principais questbes a
debater e dos pontos a considerar;

d) Notifica os membros do colégio de resolucdo das reunides programadas, para
que possam solicitar a sua participacao;

e)  Decide quais os membros e observadores que serdo convidados a participar em
determinadas reunides do colégio de resolucdo, com base em necessidades
especificas, tendo em conta a relevancia da questdo a debater para esses
membros e observadores;

f)  Mantém todos os membros do colégio informados, atempadamente, sobre as
decisdes e os resultados dessas reunides.

N&o obstante a alinea e), as autoridades de resolucdo tém o direito de participar nas
reunides do colégio de resolucdo sempre que estejam na ordem do dia questdes
sujeitas a tomada de decisfes conjuntas ou relacionadas com uma entidade do grupo
situada no seu Estado-Membro.

As autoridades de resolucdo do grupo ndo séo obrigadas a estabelecer um colégio de
resolucdo se outros grupos ou colégios desempenharem as mesmas funcbes e
executarem as mesmas tarefas que sdo especificadas no n.° 1 e cumprirem todas as
condi¢Bes e procedimentos, incluindo os relativos a adesdo e participagdo em
colégios de resolucdo, estabelecidos no presente artigo e no artigo 69.°. Nesse caso,
todas as referéncias aos colégios de resolucéo constantes da presente diretiva devem
ser entendidas como referéncias a esses grupos ou colégios.
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A EIOPA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao para especificar o
funcionamento operacional dos colégios de resolu¢do no desempenho das tarefas
referidas no n.° 1.

A EIOPA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagcdo a Comissao
até [OP: inserir data correspondente a 18 meses apds a data de entrada em vigor].

A Comisséo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010.

Artigo 69.°

Intercambio de informacoes

Sob reserva do artigo 64.°, as autoridades de resolucéo e as autoridades de supervisdo
devem trocar entre si, mediante pedido, todas as informacdes relevantes para o
exercicio das tarefas das outras autoridades nos termos da presente diretiva.

A autoridade de resolucéo do grupo deve coordenar o fluxo de todas as informacgoes
relevantes entre as autoridades de resolucdo. Em particular, a autoridade de resolucéo
do grupo deve fornecer em tempo Util as autoridades de resolucdo situadas noutros
Estados-Membros todas as informacGes relevantes para facilitar o exercicio das
tarefas a que se refere o artigo 68.°, n.° 1, segundo paragrafo, alineas b) a h).

Uma autoridade de resolucdo ndo pode transmitir as informac@es fornecidas por uma
autoridade de supervisdo ou de resolucdo de um pais terceiro, exceto se essa
autoridade de supervisdo ou de resolucdo de um pais terceiro tiver consentido nessa
transmissao.

As autoridades de resolucdo ndo serdo obrigadas a transmitir essas informacdes se a
autoridade de supervisdo ou de resolucdo de um pais terceiro nao tiver consentido na
sua transmiss&o.

Artigo 70.°

Resolucdo de um grupo que envolva uma filial do grupo

Uma autoridade de resolucdo que decida que uma empresa de seguros ou de
resseguros ou uma entidade a que se refere o artigo 1.2, n.° 1, alineas b) a €), que seja
filial de um grupo retne as condicGes para desencadear a resolucéo estabelecidas no
artigo 19.° n1, ou no artigo 20.°, n.°3, notifica sem demora as seguintes
informacdes a autoridade de resolucdo do grupo, se for diferente, ao supervisor do
grupo e aos membros do colégio de resolucdo para 0 grupo em causa:

a) A decisdo no sentido de que a empresa de seguros ou de resseguros ou a
entidade a que se refere o artigo 1., n.° 1, alineas b) a e), retne as condicGes
estabelecidas no artigo 19.° ou no artigo 20.°;

b)  As medidas de resolucdo ou as medidas do regime de insolvéncia aplicavel que
a autoridade de resolucdo considera adequadas para essa empresa de seguros
ou de resseguros ou para essa entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas
b) ae).
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Apds a rececdo de uma notificacdo nos termos do n.° 1, a autoridade de resolucao do
grupo, apds consulta dos restantes membros do colégio de resolucdo em causa, avalia
0 impacto provavel das medidas de resolu¢do ou outras medidas notificadas nos
termos do n.° 1, alinea b), sobre o grupo e sobre as suas entidades noutros Estados-
Membros, analisando se as medidas de resolucdo ou outras medidas tornaréo
provavel que fiquem reunidas as condigdes para desencadear a resolucéo referidas no
artigo 19.°, n.° 1, ou no artigo 20.%, n.° 3, em relacdo a uma entidade do grupo noutro
Estado-Membro.

Se a autoridade de resolucdo do grupo considerar que as medidas de resolucédo ou
outras medidas notificadas nos termos do n.° 1, alinea b), do presente artigo ndo
tornardo provavel gue fiquem reunidas as condicdes previstas no artigo 19.°, n.° 1, ou
no artigo 20.°, n.° 3, em relagdo a uma entidade do grupo noutro Estado-Membro, a
autoridade de resolucdo responsavel por essa empresa de seguros ou de resseguros ou
por essa entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), pode tomar as
medidas de resolucdo ou outras que tenha notificado nos termos do n.° 1, alinea b),
do presente artigo.

Se a autoridade de resolucdo do grupo considerar que as medidas de resolucédo ou
outras medidas notificadas nos termos do n.° 1, alinea b), do presente artigo tornardo
provavel que fiqguem reunidas as condi¢Bes previstas no artigo 19.°, n.°1, ou no
artigo 20.°, n.° 3, em relacdo a uma entidade do grupo noutro Estado-Membro, deve
elaborar, no prazo maximo de 24 horas apds a rececdo da notificacdo prevista no
n.° 1, uma proposta de programa de resolucdo do grupo e apresentar esse programa
ao colégio de resolucdo. Esse prazo de 24 horas pode ser prorrogado com o0
consentimento da autoridade de resolucdo que efetuou a notificacdo referida no n.° 1.

Na auséncia de uma avaliacdo pela autoridade de resolucdo do grupo no prazo de
24 horas, ou de um prazo mais longo que tenha sido acordado, apds ter recebido a
notificacdo referida no n.°1, a autoridade de resolucdo que efetuou a notificacao
referida no n.° 1 pode tomar as medidas de resolucdo ou outras medidas que tenha
notificado nos termos da alinea b) desse numero.

O programa de resolucdo do grupo referido no n.° 4 deve:

a)  Apresentar em linhas gerais as medidas que as autoridades de resolu¢do em
causa devem tomar em relacdo a empresa-méde de Ultima instancia ou a
determinadas entidades do grupo para cumprir 0s objetivos e 0s principios da
resolucéo referidos no artigo 18.° e 0s principios gerais que regem a resolugéo
referidos no artigo 22.°;

b)  Especificar o modo como as medidas de resolucéo referidas na alinea a) devem
ser coordenadas;

c) Estabelecer um plano de financiamento que tenha em conta o programa de
resolucdo do grupo e os principios de partilha de responsabilidades
estabelecidos nesse plano de resolucdo de grupo em conformidade com o artigo
10.°, n.° 2, alinea e).

Sob reserva do n.°8, o programa de resolucdo do grupo assume a forma de uma
deciséo conjunta da autoridade de resolucéo do grupo e das autoridades de resolugéo
responsaveis pelas filiais abrangidas pelo programa de resolugéo do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolugéo, a EIOPA pode ajudar as autoridades de
resolucdo a chegarem a uma decisdo conjunta nos termos do artigo 31.°, n.°2,
alinea c), do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.
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10.

11.

12.

13.

Uma autoridade de resolucdo que discorde do programa de resolucdo do grupo
proposto pela autoridade de resolugdo do grupo ou que considere que, por razdes de
protecdo dos tomadores de seguros, da economia real e da estabilidade financeira,
deve adotar medidas de resolucdo independentes ou outras medidas distintas das que
sdo propostas no programa de resolucdo do grupo em relacdo a uma empresa de
seguros ou de resseguros ou a uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a

e):
a) Expbe em pormenor os motivos da discordancia ou do desvio em relagdo ao
programa de resolucéo do grupo;

b)  Notifica a autoridade de resolucdo do grupo e as outras autoridades de
resolucdo abrangidas pelo programa de resolucdo do grupo dos motivos
referidos na alinea a);

c) Informa a autoridade de resolucdo do grupo e as outras autoridades de
resolucdo abrangidas pelo programa de resolugdo do grupo das medidas de
resolucdo que ird tomar.

Ao expor os motivos da sua discordancia, uma autoridade de resolugdo deve
ponderar os planos de resolucdo de grupo referidos no artigo 11.°, o potencial
impacto das medidas nos tomadores de seguros, na economia real e na estabilidade
financeira dos Estados-Membros em causa, bem como o potencial efeito dessas
medidas de resolugéo noutras partes do grupo.

As autoridades de resolucdo que concordem com o programa de resolucdo do grupo
proposto pela autoridade de resolucdo do grupo podem chegar a uma deciséo
conjunta sobre um programa de resolu¢do do grupo que abranja as entidades do
grupo no seu Estado-Membro sem a participacdo das autoridades de resolugédo
discordantes.

As decisdes conjuntas referidas nos n.”® 7 ou 9 e as medidas de resolucdo tomadas em
conformidade com o n.°8 sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas pelas
autoridades de resolucdo dos Estados-Membros em causa.

As autoridades devem tomar todas as medidas referidas no presente artigo sem
demora e tendo devidamente em conta a urgéncia da situagéo.

Sempre que ndo seja aplicado um programa de resolucdo do grupo, as autoridades de
resolucdo, ao tomar medidas de resolucdo em relacdo a uma entidade do grupo,
devem cooperar estreitamente com o colégio de resolugdo com vista a garantir uma
estratégia de resolucdo coordenada para todas as entidades do grupo que estejam em
situacdo ou em risco de insolvéncia.

As autoridades de resolucdo que tomem medidas de resolucdo em relacdo a uma
entidade do grupo informam plena e regularmente os membros do colégio de
resolucdo dessas medidas de resolugdo ou outras e da evolucao da situacéo.

Artigo 71.°

Resolucédo de um grupo que envolve a empresa-mae em ultima instancia

Uma autoridade de resolucéo do grupo que decida que uma empresa-mée em Ultima
instancia sob a sua responsabilidade retne as condicdes referidas no artigo 19.°, n.° 1,
ou no artigo 20.°, n.° 3, notifica sem demora o supervisor do grupo e 0s outros
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membros do colégio de resolucdo do grupo em causa das informacdes referidas no
artigo 70.%, n.° 1, alineas a) e b).

As medidas de resolucdo ou as medidas do dominio dos regimes de insolvéncia
referidas no artigo 70.°, n.° 1, alinea b), podem incluir a aplicacdo de um programa de
resolucdo do grupo elaborado ao abrigo do artigo 70.°, n.° 6, caso se verifique uma
das seguintes circunstancias:

a)  As medidas de resolucdo ou outras tomadas a nivel da empresa-mae notificadas
nos termos do artigo 70.%, n.° 1, alinea b), tornam provavel que as condigdes
previstas no artigo 19.°, n.°1, ou no artigo 20.°, n.° 3, estejam reunidas em
relagdo a uma entidade do grupo noutro Estado-Membro;

b)  As medidas de resolucdo ou outras tomadas apenas a nivel da empresa-mée ndo
sdo suficientes para estabilizar a situacdo ou ndo séo suscetiveis de dar lugar a
resultados 6timos;

c) As autoridades de resolugdo determinaram que uma ou mais filiais cuja
responsabilidade Ihes cabe preenchem as condi¢Bes previstas no artigo 19.°,
n.° 1, ou no artigo 20.%, n.° 3;

d)  As medidas de resolucdo ou outras tomadas a nivel do grupo trardo beneficios
para as filiais do grupo de um modo que torna adequado um programa de
resolucéo do grupo.

Caso as medidas propostas pela autoridade de resolucéo do grupo nos termos do n.° 1
ndo contenham um programa de resolugcdo do grupo, a autoridade de resolucdo do
grupo toma a sua decisdo ap6s consulta dos membros do colégio de resolucéo.

Caso as medidas propostas pela autoridade de resolucdo do grupo nos termos do n.° 1
contenham um programa de resolucdo do grupo, o programa de resolucdo do grupo
assume a forma de uma decisdo conjunta da autoridade de resolucédo do grupo e das
autoridades de resolucdo responsaveis pelas filiais abrangidas pelo programa de
resolucéo do grupo.

A pedido de uma autoridade de resolucdo, a EIOPA pode ajudar as autoridades de
resolucdo a chegarem a uma decisdo conjunta nos termos do artigo 31.°, n.°2,
alinea c), do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Uma autoridade de resolucdo que discorde ou se desvie do programa de resolu¢do do
grupo proposto pela autoridade de resolucdo do grupo ou que considere que, por
razdes de estabilidade financeira, deve adotar medidas de resolugéo independentes ou
distintas das que sdo propostas no programa de resolucao do grupo em rela¢do a uma
empresa de seguros ou de resseguros ou a uma entidade referida no artigo 1.%, n.° 1,
alineas b) a e):

a) ExpBe em pormenor os motivos da discordancia ou do desvio em relagdo ao
programa de resolucdo do grupo;

b) Notifica a autoridade de resolucdo do grupo e as outras autoridades de
resolucdo abrangidas pelo programa de resolucdo do grupo dos motivos
referidos na alinea a);

c¢) Informa a autoridade de resolucdo do grupo e as outras autoridades de
resolugcdo abrangidas pelo programa de resolugédo do grupo das medidas de
resolucdo que pretende tomar.
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Ao expor 0os motivos da sua discordancia, a autoridade de resolucdo em causa deve
ponderar os planos de resolucdo de grupo referidos no artigo 11.°, o potencial
impacto das medidas na estabilidade financeira dos Estados-Membros em causa, bem
como o potencial efeito das medidas de resolugéo noutras partes do grupo.

As autoridades de resolucdo que concordem com o programa de resolucdo do grupo
proposto pela autoridade de resolucdo do grupo podem chegar a uma deciséo
conjunta sobre um programa de resolu¢do do grupo que abranja as entidades do
grupo no seu Estado-Membro sem a participacdo das autoridades de resolugéo
discordantes.

A decisdo conjunta a que se refere os n.”® 3 ou 5 e as medidas a que se refere 0 n.°4
sdo reconhecidas como definitivas e aplicadas pelas autoridades de resolucdo dos
Estados-Membros em causa.

As autoridades devem executar todas as medidas referidas nos n.% 1 a 6 sem demora
e tendo devidamente em conta a urgéncia da situacao.

Sempre que ndo seja aplicado um programa de resolucdo do grupo, as autoridades de
resolucdo, ao tomar medidas de resolugdo em relacdo a uma entidade do grupo,
devem cooperar estreitamente com o colégio de resolucdo com vista a garantir uma
estratégia de resolucdo coordenada para todas as entidades do grupo afetadas.

As autoridades de resolucdo que tomem uma medida de resolucdo em relacdo a
qualquer uma das entidades de um grupo informam plena e regularmente os
membros do colégio de resolucdo sobre essas medidas de resolucéo ou outras e sobre
a evolucdo da situacdo.
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i TITULOV
RELACOES COM PAISES TERCEIROS

Artigo 72.°

Acordos com paises terceiros

Nos termos do artigo 218.°do TFUE, a Comissdo pode submeter a apreciacdo do
Conselho propostas que visem a negociacdo de acordos com um ou mais paises
terceiros relativos as formas de cooperacdo entre as autoridades de resolucdo e as
autoridades dos paises terceiros em causa, nomeadamente para partilhar informacdes
no contexto do planeamento da recuperacdo e da resolucdo relativamente as
empresas de seguros ou de resseguros, empresas de seguros ou de resseguros de
paises terceiros e grupos.

Os acordos referidos no n.° 1 devem procurar estabelecer processos e mecanismos de
cooperacao entre as autoridades de resolucdo e as autoridades dos paises terceiros em
causa na realizacdo de algumas ou de todas as tarefas e no exercicio de alguns ou de
todos os poderes referidos no artigo 76.°.

Os Estados-Membros podem celebrar acordos bilaterais com um pais terceiro em
relacdo as matérias referidas nos n.%* 1 e 2 até a entrada em vigor de um acordo a que
se refere 0 n.°1 com um pais terceiro relevante, na medida em que esses acordos
bilaterais ndo sejam incompativeis com o presente titulo.

Artigo 73.°

Reconhecimento e execucao dos procedimentos de resolucédo de paises terceiros

O presente artigo aplica-se aos procedimentos de resolucdo de paises terceiros, a
menos e até que entre em vigor um acordo internacional, como referido no artigo
72.° n.1, com o pais terceiro em causa. O presente artigo aplica-se também na
sequéncia da entrada em vigor de um acordo internacional referido no artigo 72.°,
n.°1, com o pais terceiro em causa, na medida em que o reconhecimento e a
execucao dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros ndo sejam regidos por
esse acordo.

A autoridade de resolucdo em causa deve decidir se reconhece e assegura a
execugdo, com excecdo dos casos previstos no artigo 74.°, dos procedimentos de
resolucdo de paises terceiros relacionados com uma filial na Unido ou uma sucursal
na Unido de uma empresa de seguros ou de resseguros ou uma empresa-mae de um
pais terceiro.

A decisdo deve tomar devidamente em conta os interesses de cada Estado-Membro
em que esteja estabelecida uma empresa de seguros e resseguros ou empresa-mae de
um pais terceiro e, em particular, nas outras partes do grupo e nos tomadores de
seguros e na estabilidade financeira desses Estados-Membros.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem, no
minimo, de poderes para 0s seguintes fins:

a)  Exercer os poderes de resolugdo em relagéo a:
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b)

d)

i)  ativos de uma empresa de seguros ou de resseguros ou empresa-mae de
um pais terceiro localizados no seu Estado-Membro ou regidos pela sua
legislacao,

i) direitos ou responsabilidades de uma empresa de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro contabilizados pela sucursal na Unido
localizada no seu Estado-Membro ou regida pela sua legislagdo, ou
quando os créditos relacionados com esses direitos e responsabilidades
tenham forca executdria no seu Estado-Membro;

Proceder, nomeadamente exigindo que outra pessoa tome medidas para o fazer,
a transferéncia de a¢6es ou instrumentos de propriedade de uma filial na Unido
estabelecida nesse Estado-Membro;

Exercer os poderes previstos nos artigos 47.°, 48.°0ou 49.°em relagdo aos
direitos das partes num contrato com uma entidade referida no n.° 1 do presente
artigo, caso esses poderes sejam necessarios para executar os procedimentos de
resolucdo de paises terceiros; e

Tornar inaplicavel qualquer direito a denunciar, liquidar ou acelerar contratos,
ou a afetar os direitos contratuais de entidades referidas no n.° 1 e de outras
entidades do grupo, caso esses direitos decorram da medida de resolucdo
tomada em relacdo a empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro,
a empresa-méae dessas entidades ou a outras entidades do grupo, quer pela
prépria autoridade de resolucéo do pais terceiro quer na sequéncia de requisitos
legais e regulamentares quanto a mecanismos de resolucdo nesse pais, desde
que as obrigac@es substantivas nos termos do contrato, incluindo as obrigacdes
de pagamento e de entrega, bem como de prestagdo de garantias, continuem a
ser cumpridas.

As autoridades de resolucdo podem tomar, sempre que necessario por razdes de
interesse publico, medidas de resolucdo relativamente a uma empresa-mée se a
autoridade relevante do pais terceiro determinar que uma empresa de seguros ou de
resseguros filial dessa empresa-mde e constituida nesse pais terceiro retne as
condigdes para a resolucdo nos termos do direito desse pais terceiro. Para o efeito,
cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo estdo
habilitadas a utilizar poderes de resolugdo em relagdo a essa empresa-mée, sendo
aplicavel o artigo 46.°.

O reconhecimento e a execucdo dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros
ndo prejudicam os processos normais de insolvéncia ao abrigo do direito nacional
aplicavel, se apropriado, de acordo com a presente diretiva.

Artigo 74.°

Direito a recusar o reconhecimento ou a execucao dos procedimentos de resolucédo de

paises terceiros

A autoridades de resolucdo podem recusar o reconhecimento ou a execucao de procedimentos
de resolucao de paises terceiros nos termos do artigo 73.° se considerarem que:

a)

Os procedimentos de resolucdo de paises terceiros teriam efeitos negativos sobre a
estabilidade financeira no Estado-Membro de base da autoridade de resolugéo, ou
sobre a estabilidade financeira noutro Estado-Membro;
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b)

A adocdo de medidas de resolucdo independentes ao abrigo do artigo 75.° em relacao
a uma sucursal na Unido é necesséria para a realizacdo de um ou mais objetivos da
resolucéo referidos no artigo 18.°;

Os credores ndo beneficiariam do mesmo tratamento que os credores de paises
terceiros com direitos de natureza juridica andloga ao abrigo dos procedimentos de
resolucédo do pais de origem;

O reconhecimento ou a execucdo dos procedimentos de resolucédo de paises terceiros
teria importantes implicagdes orgcamentais para o Estado-Membro; ou

Os efeitos desse reconhecimento ou execugdo seriam contrarios ao direito nacional.
Artigo 75.°

Resolucdo de sucursais na Unido

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo dispdem dos
poderes necessarios para atuar em relacdo a uma sucursal na Unido que ndo esteja
sujeita a procedimentos de resolu¢cdo num pais terceiro ou que esteja sujeita a
procedimentos de resolucdo num pais terceiro e a qual se apligue uma das
circunstancias referidas no artigo 74.°.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que o artigo 46.° se aplica ao exercicio desses
poderes.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo podem
exercer 0s poderes referidos no n.° 1 quando considerarem que a acdo € necessaria
por razdes de interesse publico e que se encontram preenchidas uma ou mais das
seguintes condi¢oes:

a) A sucursal na Unido deixou ou ira provavelmente deixar de cumprir as
condigdes impostas pela legislagdo nacional para a respetiva autorizacdo e
exercicio de atividades no Estado-Membro, ndo havendo nenhuma perspetiva
de que qualquer acdo do setor privado, da supervisdo ou do pais terceiro
relevante possa repor a sucursal na via do cumprimento ou evitar a sua situacdo
de insolvéncia num prazo razoavel;

b) A autoridade de resolucdo considera que a empresa de seguros ou de
resseguros do pais terceiro é ou ird provavelmente ser incapaz ou ndo esta
disposta a pagar as suas obrigacOes para com os credores da Unido ou
obrigacOes que tenham sido criadas ou contabilizadas através da sucursal, tais
como pagamentos a tomadores de seguros e beneficiarios, a medida que vao
vencendo, e a autoridade de resolucdo considera ainda que ndo tiveram nem
irdo ter lugar em relagcéo a essa empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro num prazo razoavel quaisquer procedimentos de resolugdo ou
processos de insolvéncia do pais terceiro;

c) A autoridade relevante do pais terceiro iniciou procedimentos de resolucdo do
pais terceiro em relacdo & empresa de seguros ou de resseguros do pais terceiro,
ou notificou a autoridade de resolucdo da sua intencéo de o fazer.

Caso uma autoridade de resolugédo tome medidas independentes em relagéo a uma
sucursal na Unido, deve ter em conta os objetivos da resolucdo referidos no artigo
18.° e tomar as medidas de acordo com 0s seguintes principios e requisitos, na
medida em que forem relevantes:
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a)  Os principios estabelecidos no artigo 22.°;

b)  Os requisitos relacionados com a aplicagdo dos instrumentos de resolucgéo
previstos no titulo 111, capitulo II.

Artigo 76.°

Cooperacao com as autoridades dos paises terceiros

Salvo e até a entrada em vigor de um acordo internacional como referido no artigo
72.° n.°1, com um pais terceiro, o presente artigo aplica-se a cooperacdo com 0s
paises terceiros. O presente artigo aplica-se também na sequéncia da entrada em
vigor de um acordo internacional previsto nos termos do artigo 72.°, n.° 1, com um
pais terceiro, na medida em que o seu objeto ndo seja regido por esse acordo.

A EIOPA pode celebrar acordos-quadro de coopera¢do nao vinculativos com as
autoridades relevantes de paises terceiros. Os acordos-quadro de cooperacdo devem
estabelecer processos e acordos entre as autoridades participantes para a troca das
informacdes necessérias e para a cooperagao na execu¢do de algumas ou de todas as
seguintes tarefas e no exercicio de alguns ou de todos os seguintes poderes em
relacdo aos grupos ou empresas de seguros ou de resseguros:

a)  Desenvolvimento de planos de resolucdo em conformidade com os artigos 9.° a
12.° e com requisitos semelhantes nos termos da legislagdo dos paises terceiros
relevantes;

b)  Avaliacdo da resolubilidade desses grupos e empresas de seguros ou de
resseguros, nos termos dos artigos 13.° e 14.° e de requisitos semelhantes nos
termos da legislacdo dos paises terceiros relevantes;

c) Aplicacdo dos poderes para evitar ou eliminar impedimentos a resolubilidade
nos termos dos artigos 15.°e 16.°e de poderes semelhantes nos termos da
legislacdo dos paises terceiros relevantes;

d)  Aplicacdo de medidas de intervengéo preventiva nos termos do artigo 141.° da
Diretiva 2009/138/CE e de poderes semelhantes nos termos da legislacdo dos
paises terceiros relevantes;

e)  Aplicacdo dos instrumentos de resolucdo a que se refere o artigo 26.°, n.° 3, e
exercicio dos poderes de resolucdo e de poderes semelhantes exercidos pelas
autoridades dos paises terceiros relevantes.

As autoridades de supervisdo ou de resolucdo podem, quando adequado, celebrar
acordos de cooperagdo, em linha com os acordos-quadro da EIOPA referidos no
n.° 2, com as autoridades dos paises terceiros relevantes.

Os Estados-Membros notificam a EIOPA dos acordos de cooperacdo que as suas
autoridades de resolucéo e autoridades de supervisdo tenham celebrado nos termos
do presente artigo.

Artigo 77.°
Intercambio de informagdes confidenciais

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as suas autoridades de resolucéo,
autoridades de supervisdo e ministérios competentes sO trocam informacGes
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confidenciais, incluindo planos de recuperacdo preventivos elaborados e mantidos
em conformidade com os artigos 5.° e 7.°, com as autoridades de paises terceiros
relevantes se estiverem preenchidas as seguintes condi¢es:

a)  As autoridades do pais terceiro em causa estdo sujeitas a requisitos e normas de
sigilo profissional considerados equivalentes, na opinido de todas as
autoridades interessadas, aos impostos pelo artigo 64.°;

b)  As informagdes sdo necessarias para o desempenho de funcgdes de resolucéo
pelas autoridades dos paises terceiros relevantes nos termos da legislacéo
nacional que s@o comparaveis as previstas na presente diretiva e, sob reserva da
alinea a), ndo s&o utilizadas para outros fins.

Para efeitos da alinea a), e na medida em que o intercambio de informac6es diga
respeito a dados pessoais, 0 tratamento e a transmissao desses dados a autoridades de
paises terceiros sdo regidos pelo direito da Unido e pelo direito nacional aplicavel a
protecdo de dados;

Caso as informacgbes confidenciais provenham de outro Estado-Membro, as
autoridades de resolucgdo, as autoridades de supervisdo e 0s ministérios competentes
s6 podem divulga-las as autoridades dos paises terceiros relevantes se estiverem
preenchidas as seguintes condicdes:

a) A autoridade relevante do Estado-Membro do qual provém as informacgtes
(«autoridade de origem») concordar com essa divulgacgéo;

b)  As informacdes s6 forem divulgadas para os fins permitidos pela autoridade de
origem.
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TITULO VI
SANCOES

Artigo 78.°

Sanc0es e outras medidas administrativas

Sem prejuizo dos poderes das autoridades de resolucéo e de supervisdo previstos na
presente diretiva e na Diretiva 2009/138/CE e do direito que lhes assiste de preverem
e aplicarem as san¢Oes penais referidas no segundo parégrafo, os Estados-Membros
estabelecem regras em matéria de sancBes e outras medidas administrativas
aplicaveis em caso de infracdo as disposi¢Ges nacionais adotadas em transposicao da
presente diretiva, e tomam todas as medidas necessarias para garantir que essas
regras sejam aplicadas.

Os Estados-Membros que decidam ndo estabelecer regras em matéria de sancdes
administrativas ou outras medidas administrativas para infragfes sujeitas ao direito
penal nacional comunicam a Comissao as disposi¢des de direito penal em causa.

As sancdes e outras medidas administrativas devem ser efetivas, proporcionadas e
dissuasivas.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, em caso de infracdo, podem ser aplicadas
sancOes ou outras medidas administrativas, nas condi¢cbes estabelecidas no direito
nacional, aos membros do 6rgao de dire¢do, administragdo ou supervisao, bem como
a outras pessoas singulares que, ao abrigo do direito nacional, sejam responsaveis
pela infrag&o.

Os poderes de imposicao de sancdes e outras medidas administrativas previstos na
presente diretiva devem ser atribuidos as autoridades de resolucdo ou as autoridades
de supervisdo, consoante o tipo de infracdo. As autoridades de resolucdo e as
autoridades de supervisdo devem ter todos os poderes de recolha de informacdes e de
investigacdo necessarios para o exercicio das respetivas funcdes. No exercicio dos
seus poderes de imposicdo de sancdes ou outras medidas administrativas, as
autoridades de resolucdo e as autoridades de supervisdo cooperam estreitamente para
garantir que essas sancOes e outras medidas administrativas produzem os efeitos
desejados e coordenam a sua agdo quando estiverem em causa casoS
transfronteirigos.

As autoridades de resolucgéo e as autoridades de supervisdo exercem os seus poderes
de imposigéo de sang¢des e outras medidas administrativas de acordo com a presente
diretiva e com o direito nacional de uma das seguintes formas:

a)  Diretamente;

b)  Em colaboracdo com outras autoridades;

c)  Sob asua responsabilidade, por delegacéo noutras autoridades;
d) Mediante pedido dirigido as autoridades judiciais competentes.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as decisfes tomadas pelas autoridades de
resolucéo e pelas autoridades de supervisdo nos termos da presente do titulo sejam
passiveis de recurso.
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Artigo 79.°

Disposigdes especificas sobre as sancdes e outras medidas administrativas

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as suas disposicOes legislativas,
regulamentares e administrativas preveem sangdes e outras medidas administrativas
aplicaveis pelo menos nas seguintes situacdes:

a)

b)

N&o elaboracdo, manutencdo e atualizagdo dos planos de recuperagdo
preventivos e dos planos de recuperacdo preventivos de grupo, em violagdo dos
artigos 5.°ou 7.9

N&o transmissdo de todas as informacdes necessarias ao desenvolvimento de
planos de resolucéo, em violagéo do artigo 12.°;

Ndo notificacdo da autoridade de supervisdo, pelo oOrgdo de direcdo,
administracdo ou supervisdo de uma empresa de seguros ou de resseguros ou
de uma entidade a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, alineas b) a e), quando essa
empresa ou essa entidade se encontrar em situagdo ou em risco de insolvéncia,
em violacdo do artigo 61.°, n.° 1.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, nos casos referidos no n.° 1, as sangoes e
outras medidas administrativas aplicaveis incluem pelo menos os seguintes
elementos:

a)

b)

d)

f)

Uma declaracdo publica a indicar qual foi a pessoa singular, empresa de
seguros ou de resseguros, entidade a que se refere o artigo 1.%, n.° 1, alineas b)
a €), empresa-mae em Ultima instancia ou outra pessoa coletiva responsavel
pela infrag&o e a natureza da infracao;

Uma determinacdo que obrigue a pessoa singular ou coletiva responsavel a
cessar a conduta e a abster-se de a repetir;

Uma proibicdo temporaria de exercer funcbes numa empresa de seguros ou de
resseguros ou entidade a que se refere o artigo 1.° n.°1, alineas b) a e),
relativamente a qualquer membro do 6rgdos de direcdo, administracdo ou
supervisdo ou da direcé@o de topo da empresa de seguros ou de resseguros ou da
entidade a que se refere o artigo 1.%, n.° 1, alineas b) a €), ou a qualquer outra
pessoa singular responsavel por uma infracéo;

No caso de pessoas coletivas, coimas que podem ir até 10 % do volume de
negocios anual total dessa pessoa coletiva no exercicio financeiro precedente;

No caso das pessoas singulares, coimas até 5000 000 EUR ou, nos Estados-
Membros cuja moeda oficial ndo seja o0 euro, até ao valor correspondente em
moeda nacional em [OP: inserir data de entrada em vigor da presente diretiva];

Coimas correspondentes, no maximo, ao dobro do montante do beneficio
resultante da infragéo, caso esse beneficio possa ser determinado.

Para efeitos da alinea d), se a pessoa coletiva for uma filial de uma empresa-mae, o
volume de negdcios relevante é o volume de negdcios anual total resultante das
contas consolidadas da empresa-mée em ultima instancia no exercicio financeiro
precedente.
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Artigo 80.°

Publicacdo das sang¢des e outras medidas administrativas

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de resolucdo e as
autoridades de supervisdo publicam no seu sitio Web oficial pelo menos as san¢des e
outras medidas administrativas impostas por essas autoridades por infracdo as
disposicdes nacionais de transposicdo da presente diretiva, caso essas sangfes ou
outras medidas administrativas ndo tenham sido objeto de recurso ou caso o direito
de recurso tenha prescrito. Essa publicacdo deve ser feita sem demoras indevidas
apos a pessoa singular ou coletiva sancionada ter sido informada da san¢éo ou outra
medida administrativa. A publicacdo deve conter informacdes sobre o tipo e a
natureza da violacdo e a identidade da pessoa singular ou coletiva a qual € imposta a
sancdo ou outra medida administrativa.

Caso os Estados-Membros autorizem a publicacdo das sancdes e outras medidas
administrativas em relacdo as quais esta pendente um recurso, as autoridades de
supervisdo publicam no seu sitio Web oficial, sem demoras indevidas, informacdes
sobre a situacdo do recurso e o respetivo resultado.

Caso a autoridade de resolucdo ou a autoridade de supervisdo considere que a
publicacdo da identidade das pessoas coletivas, ou da identidade ou dos dados
pessoais de pessoas singulares, seria desproporcionada, na sequéncia de uma
avaliacdo caso a caso realizada a respeito da proporcionalidade da publicacdo desses
dados, ou caso essa publicacdo possa ameacar a estabilidade dos mercados
financeiros ou de uma investigacdo em curso, a autoridade de resolucdo ou a
autoridade de supervisdo deve optar por uma das seguintes solucdes:

a)  Diferir a publicagdo da decisdo de aplicagdo da sancdo ou outras medidas
administrativas até que deixem de existir os motivos para o diferimento;

b)  Publicar anonimamente a decisdo que impde a sancdo ou outras medidas
administrativas, em conformidade com o direito nacional, caso tal publicacdo
anonima assegure a protecdo efetiva dos dados pessoais em causa;

c) Nao publicar a decisdo de imposicdo da sanacdo ou de outras medidas
administrativas no caso de a autoridade de resolugcdo ou a autoridade de
supervisdo considerar que a publicacdo de acordo com as alineas a) e b) seria
insuficiente para garantir:

1) que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja posta em causa,

i)  a proporcionalidade da publicacdo desses dados relativamente a medidas
consideradas de natureza menor.

Cabe as autoridades de resolucdo e as autoridades de supervisdo assegurar que
qualquer publicacgdo feita nos termos do presente artigo permanece no seu sitio Web
oficial durante pelo menos cinco anos apo6s a sua publicacdo. Os dados pessoais
contidos na publicacdo s6 podem ser mantidos no sitio oficial da autoridade de
resolucdo ou da autoridade de supervisdo durante o periodo necessario, de acordo
com as regras aplicaveis em matéria de protecdo de dados.
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Artigo 81.°

Manutencao da base de dados central pela EIOPA

1. Sob reserva dos requisitos de rigoroso sigilo profissional referidos no artigo 64.°, as
autoridades de resolucdo e as autoridades de supervisdo enviam a EIOPA
informacdes sobre todas as sanc¢des e outras medidas administrativas por si impostas
ao abrigo do artigo 79.°, bem como sobre a situacdo dos recursos e o respetivo
resultado.

A EIOPA conserva e mantém atualizada uma base de dados central das sancdes e
outras medidas administrativas que lhe sdo comunicadas pelas autoridades de
resolugdo, exclusivamente para efeitos de intercambio de informacgfes entre as
autoridades de resolucdo, base essa que sO estara acessivel a essas autoridades de
resolucéo.

A EIOPA conserva e mantém atualizada uma base de dados central das sancbes e
outras medidas administrativas que lhe sdo comunicadas pelas autoridades de
supervisdo, exclusivamente para efeitos de intercambio de informacdes entre as
autoridades de supervisdo, base essa que sO estara acessivel a essas autoridades de
supervisao.

2. A EIOPA conserva e mantém atualizada uma pagina Web com as seguintes
informacdes ou hiperligacfes para as mesmas:

a)  Publicacédo por cada autoridade de resolucéo das sangdes impostas;

b)  Publicacdo por cada autoridade de supervisdo das san¢bes impostas ao abrigo
do artigo 80.9;

c) O periodo relativamente ao qual os Estados-Membros publicam as sancgdes.
Artigo 82.°

Aplicacao efetiva de sancdes e exercicio de poderes sancionatorios pelas autoridades de
supervisdo e pelas autoridades de resolugéo

Cabe aos Estados-Membros assegurar que, ao determinarem o tipo de sancdes ou outras
medidas administrativas e o nivel das coimas, as autoridades de supervisdo e as autoridades de
resolucéo tém em conta todas as circunstancias relevantes, incluindo, se for caso disso:

a) A gravidade e a duragdo da infragéo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa singular ou coletiva responsavel;

C) A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel;

d) O montante dos lucros obtidos ou dos prejuizos evitados pela pessoa singular ou

coletiva responsavel, na medida em que os referidos lucros ou prejuizos possam ser
determinados;

e) Os prejuizos causados a terceiros, incluindo os tomadores de seguros, pela infragéo,
na medida em que os referidos prejuizos possam ser determinados;

f) O nivel de cooperacdo da pessoa singular ou coletiva responsavel com a autoridade
de superviséo e a autoridade de resolucao;

9) As infracOes anteriores da pessoa singular ou coletiva responsavel.
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Para efeitos da alinea c), os indicadores da capacidade financeira de uma pessoa singular ou
coletiva devem incluir o volume de negécios total da pessoa coletiva responsavel ou o
rendimento anual da pessoa singular responsavel.
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TITULO VII
ALTERACOES DAS DIRETIVAS 2002/47/CE,
2004/25/CE E 2009/138/CE, (UE) 2017/1132 E DOS
REGULAMENTOS (UE) n.° 1094/2010 E (UE)
n.C 648/2012

Artigo 83.°

AlteracOes da Diretiva 2009/138/CE
A Diretiva 2009/138/CE ¢ alterada do seguinte modo:
(1) O artigo 141.° passa a ter a seguinte redacéo:
«Artigo 141.°
Poderes de supervisdo em situacdes de deterioracao das condic¢des financeiras

1. Na sequéncia de uma notificacdo nos termos do artigo 136.° ou apds a
identificacdo da deterioracdo das condicBes financeiras nos termos do artigo 36.°,
n.3, caso as decisdes da empresa de seguros ou de resseguros, nomeadamente
decisbes financeiras, resultem, nos trés meses seguintes ou imediatamente, no
incumprimento de qualquer um dos elementos referidos no artigo 36.°, n.° 2, alineas
a) a e), as autoridades de supervisao tém poderes para tomar as medidas necessarias
para repor o cumprimento.

2. As medidas a que se refere 0 n.° 1 devem ser proporcionadas ao risco e ao grau
de incumprimento dos requisitos regulamentares e podem incluir os seguintes
elementos:

a)  Exigir que o 6rgédo de direcdo, administracdo ou supervisao da empresa atualize
o plano de recuperacao preventivo elaborado em conformidade com o artigo 5.°
da Diretiva (UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™, caso as
circunstancias sejam diferentes dos pressupostos estabelecidos nesse plano;

b)  Exigir que o 6rgdo de direcdo, administragdo ou supervisdo da empresa tome
medidas previstas no plano de recuperagdo preventivo elaborado em
conformidade com o artigo 5.° da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir o nUmero da
IRRD]. Se o plano for atualizado nos termos da alinea a), as medidas tomadas
devem incluir quaisquer medidas atualizadas;

c)  Exigir que o 6rgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo de uma empresa
que ndo disponha de um plano de recuperacdo preventivo, conforme referido
no artigo 5.° da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir o numero da IRRD],
identifique as causas do incumprimento ou provavel incumprimento dos
requisitos regulamentares e identifigue medidas adequadas e um calendario
para a aplicacao desses requisitos regulamentares;

d) Exigir que o 6rgdo de direcdo, administracdo ou supervisdo da empresa
suspenda ou restrinja a remuneracdo variavel e os bonus, distribuicGes relativas

a instrumentos de fundos proprios ou reembolso ou recompra de elementos dos
fundos proprios.

130



PT

@)

(3)

3. Se a situacdo de solvéncia da empresa se continuar a deteriorar apés a
notificagdo a que se refere o artigo 138.%, n.° 1, ou o artigo 139.%, n.° 1, as autoridades
de supervisdo dispdem de poderes para tomar todas as medidas, incluindo as
referidas no n.° 2, necessérias para salvaguardar os interesses dos tomadores de
seguros no caso de contratos de seguro ou as obrigacdes decorrentes de contratos de
resseguro.

Essas medidas devem ser proporcionadas de forma a refletir o nivel da deterioracao
da situacéo de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros em causa.

*1 Diretiva (UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho [OP: inserir referéncia a IRRD].»;
Ao artigo 267.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«Em caso de aplicagdo dos instrumentos de resolugédo a que se refere o artigo 26.°,
n. 3, da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir numero da IRRD] e de exercicio dos
poderes de resolugdo a que se refere o titulo I, capitulo IV, dessa diretiva, o
presente titulo é igualmente aplicavel as empresas de resseguros e as entidades a que
se refere o artigo 1.2, n.° 1, alineas b) a e), dessa diretiva.

Os artigos 270.° e 272.° da presente diretiva ndo se aplicam caso seja aplicavel o
artigo 63.° da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir nimero da IRRD].

O artigo 295.° da presente diretiva ndo se aplica caso seja aplicavel o artigo 64.° da
Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir nimero da IRRD].»;

O artigo 268.%, n.° 1, é alterado do seguinte modo:
a) Aalinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«a) "Autoridades competentes”, as autoridades administrativas ou judiciais
dos Estados-Membros competentes em matéria de medidas de saneamento ou
de processos de liquidacdo, ou uma autoridade de resolucdo na ace¢do do
artigo 2.%, n.° 2, ponto 7, da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir numero da IRRD]
no que respeita as medidas de saneamento tomadas nos termos dessa diretiva;»;

b)  Aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«C) "Medidas de saneamento", medidas que implicam qualquer intervencao
das autoridades competentes e que se destinam a preservar ou restabelecer a
situacdo financeira de uma empresa de seguros e afetam os direitos
preexistentes de outras partes que ndo a propria empresa de seguros, incluindo
a suspensdo de pagamentos ou medidas de execuc¢do ou reducgdo de créditos, a
aplicacdo dos instrumentos de resolucéo a que se refere o artigo 26.°, n.° 3, da
Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir nimero da IRRD] e o exercicio dos poderes
de resolugdo referidos no titulo 111, capitulo IV, da Diretiva (UE) xx/xx [OP:
inserir numero da IRRD];».

Artigo 84.°

AlteracOes da Diretiva 2002/47/CE

A Diretiva 2002/47/CE é alterada do seguinte modo:

)

No artigo 1.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:
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*8

*3

*4

@)

«6. Os artigos 4.°a 7.° da presente diretiva ndo sdo aplicaveis a qualquer restricdo
da execucdo de acordos de garantia financeira, nem dos efeitos de acordos de
garantia financeira de valores mobiliarios, clausulas de compensacdo com
vencimento antecipado (close-out netting provisions) ou convencgbes de
compensacdo impostas em virtude do titulo IV, capitulos IV ou V, da Diretiva
2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho*2, do titulo V, capitulo III,
seccao 3, ou capitulo IV do Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do
Conselho™ ou do titulo 11, capitulo 111, sec¢do 4, ou capitulo IV da Diretiva (UE)
xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™, nem a qualquer restri¢do imposta em
virtude de poderes analogos previstos na legislacdo de um Estado-Membro para
facilitar a resolucédo ordenada de qualquer entidade a que se refere o0 n.° 2, alinea d),
do presente artigo, que seja objeto de salvaguardas pelos menos equivalentes as
estabelecidas no titulo 1V, capitulo VII, da Diretiva 2014/59/UE e no titulo V,
capitulo V, do Regulamento (UE) 2021/23;

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento
para a recuperacdo e a resolugdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva
82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/CE,
2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao regime da
recuperacdo e resolucdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012,
(UE) n.° 600/2014, (UE) n.° 806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

[OP: inserir referéncia a IRRD].»;

O artigo 9.°-A passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 9.°-A
Diretivas 2008/48/CE, 2014/59/UE, (UE) xx/xx e Regulamento (UE) 2021/23

A presente diretiva aplica-se sem prejuizo da Diretiva 2008/48/CE, da Diretiva
2014/59/UE, da Diretiva (UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™ [OP:
inserir o nimero da IRRD] e do Regulamento (UE) 2021/23.

"5 Diretiva xx/xx/UE do Parlamento Europeu e do Conselho [OP: inserir referéncia a IRRD].».
Artigo 85.°

Alteracéo da Diretiva 2004/25/CE

Ao artigo 4.°, n.° 5, da Diretiva 2004/25/CE é aditado o seguinte paragrafo:

*6

*7

«Cabe aos Estados-Membros assegurar que o artigo 5., n.° 1, da presente diretiva
ndo se aplica em caso de recurso aos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucédo previstos no titulo 1V da Diretiva 2014/59/UE, no titulo V do Regulamento
(UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho™ ou no titulo 11l da Diretiva
(UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™ [OP: inserir o nimero da
IRRD].

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao regime da
recuperacdo e resolucdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012,
(UE) n.° 600/2014, (UE) n.° 806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

Diretiva xx/xx/UE do Parlamento Europeu e do Conselho [OP: inserir referéncia a IRRD].».
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Artigo 86.°

Alteragdes da Diretiva 2007/36/CE

No artigo 1.° da Diretiva 2007/36/CE, o n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:

*8

*9

*10

«4. Cabe aos Estados-Membros assegurar que a presente diretiva ndo se aplica em
caso de recurso aos instrumentos, poderes e mecanismos de resolucdo previstos no
titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho™, no titulo
V do Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho™ ou no
titulo 111 da Diretiva (UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™® [OP:
inserir o nimero da IRRD].

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacéo e a resolugéo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao
regime da recuperacgdo e resolucdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1095/2010,
(UE) n.°648/2012, (UE) n.°600/2014, (UE) n.°806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

Diretiva xx/xx/UE do Parlamento Europeu e do Conselho [OP: inserir referéncia a IRRD].».

Artigo 87.°

Alteracéo da Diretiva (UE) 2017/1132

A Diretiva (UE) 2017/1132 ¢é alterada do seguinte modo:

(1)

@)

*11

*12

*13

No artigo 84.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagéo:

«3. Cabe aos Estados-Membros assegurar que o artigo 49.° o artigo 58.°, n.°1, o
artigo 68.°, n.”* 1, 2 e 3, o artigo 70.°, n.° 2, primeiro paragrafo, os artigos 72.°a 75.°,
79.°, 80.° e 81.° da presente diretiva ndo se aplicam em caso de recurso aos
instrumentos, poderes e mecanismos de resolucao previstos no titulo 1V da Diretiva
2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho™!, no titulo V do Regulamento
(UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho™?2 ou no titulo 11l da Diretiva
(UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™?,

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolugdo de institui¢des de crédito e de empresas de investimento e que
altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020, relativo ao
regime da recuperacgdo e resolucdo das contrapartes centrais e que altera os Regulamentos (UE) n.° 1095/2010,
(UE) n.°648/2012, (UE) n.°600/2014, (UE) n.°806/2014 e (UE) 2015/2365 e as Diretivas 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE e (UE) 2017/1132 (JO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

Diretiva (UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho [OP: inserir referéncia a IRRD].»;

O artigo 86.°-A é alterado do seguinte modo:
a) Non.°3, aalineab) passa a ter a seguinte redacéo:

«b) A sociedade estad sujeita aos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE, no titulo V do
Regulamento (UE) 2021/23 ou no titulo 111 da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir
0 numero da IRRD].»;

133

PT



PT

3)

(4)

()

b) Non.°4, aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«C) Sujeitas a medidas de prevencdo de crises na acecdo do artigo 2., n.° 1,
ponto 101, da Diretiva 2014/59/UE, do artigo 2.°, ponto 48, do Regulamento
(UE) 2021/23 ou do artigo 2.°, n.° 2, ponto 75, da Diretiva (UE) xx/xx [OP:
inserir o nimero da IRRD].»;

No artigo 87.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagéo:

«4. Cabe aos Estados-Membros assegurar que o presente capitulo ndo se aplica as
empresas que estejam sujeitas a aplicagdo dos instrumentos, poderes e mecanismos
de resolucdo previstos no titulo 1V da Diretiva 2014/59/UE, no titulo V do
Regulamento (UE) 2021/23 ou no titulo Il da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir o
numero da IRRD].»;

O artigo 120.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.4, aalineab) passa a ter a seguinte redacao:

«b) A sociedade estd sujeita aos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE, no titulo V do
Regulamento (UE) 2021/23 ou no titulo 111 da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir
0 nimero da IRRD].»;

b) Non.°5, aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«C) Sujeitas a medidas de prevencdo de crises na acecdo do artigo 2., n.° 1,
ponto 101, da Diretiva 2014/59/UE, do artigo 2.°, ponto 48, do Regulamento
(UE) 2021/23 ou do artigo 2.°, n.° 2, ponto 75, da Diretiva (UE) xx/xx [OP:
inserir o nimero da IRRD].»;

O artigo 160.°-A ¢é alterado do seguinte modo:
a) Non.°4, aalineab) passa a ter a seguinte redacao:

«b) A sociedade estd sujeita aos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE, no titulo V do
Regulamento (UE) 2021/23 ou no titulo 111 da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir
referéncia a IRRD].»;

b) Non.°5, aalinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«C) Sujeitas a medidas de prevencdo de crises na acecao do artigo 2., n.° 1,
ponto 101, da Diretiva 2014/59/UE, do artigo 2.°, ponto 48, do Regulamento
(UE) 2021/23 ou do artigo 2.°, n.° 2, ponto 75, da Diretiva (UE) xx/xx [OP:
inserir o nimero da IRRD].».

Artigo 88.°

Alteracéo do Regulamento (UE) n.° 1094/2010

O Regulamento (UE) n.° 1094/2010 ¢ alterado do seguinte modo:

1)

No artigo 4.%, 0 n.° 2, alinea i), passa a ter a seguinte redacao:

«i) autoridades de supervisdo na acecdo do artigo 13.°, n.°10, da Diretiva
2009/138/CE, autoridades de resolucdo na acecdo do artigo 2.°, n.° 7, da Diretiva
xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™* e autoridades competentes na acec&o
do artigo 6.°, ponto 8, da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do
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Conselho™® e conforme referido na Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e
do Conselho™¢;»

(2) Ao artigo 40.°, n.° 6, é aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos das deliberagdes no @mbito da Diretiva (UE) xx/xx [OP: inserir o
numero da IRRD], o membro do Conselho de Supervisores referido no n.° 1, alinea
b), pode ser acompanhado, se necessario, por um representante da autoridade de
resolucdo em cada Estado-Membro, sem direito a voto.

*14 [OP: inserir referéncia a IRRD].

*15 Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, relativa as
atividades e a supervisdo das instituicdes de realizacdo de planos de pensdes profissionais (IRPPP) (JO L 354
de 23.12.2016, p. 37).

*16 Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de janeiro de 2016, sobre a distribuicéo de
seguros (JO L 26 de 2.2.2016, p. 19).».

Artigo 89.°

Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 648/2012
Ao artigo 81.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ aditada a seguinte alinea:

«r) As autoridades de resolucdo designadas ao abrigo do artigo 3.° da Diretiva
(UE) xx/xx do Parlamento Europeu e do Conselho™’.

*17 [OP: inserir referéncia a IRRD].
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TITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 90.°

Comité de Resolucdo da EIOPA

A EIOPA cria um comité interno permanente, nos termos do artigo 41.°do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010, para preparar as decisdes da EIOPA a que se
refere o artigo 44.°do mesmo regulamento, incluindo decisfes sobre projetos de
normas técnicas de regulamentacdo e projetos de normas técnicas de execucdo
respeitantes as funcBes que foram atribuidas as autoridades de resolucdo em
conformidade com a presente diretiva. Esse comité interno é composto pelas
autoridades de resolucdo referidas no artigo 3.° da presente diretiva.

Para efeitos da presente diretiva, a EIOPA coopera com a EBA e com a ESMA no
ambito do Comité Conjunto das Autoridades Europeias de Supervisdo criado pelo
artigo 54.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010
e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Para efeitos da presente diretiva, cabe a EIOPA assegurar uma separacdo estrutural
total e efetiva entre o comité de resolugdo e as outras fungbes referidas no
Regulamento (UE) n.° 1094/2010. O comité de resolucdo fomenta a elaboracédo e a
coordenacdo dos planos de resolucédo e cria métodos para a resolucdo das entidades a
que se refere o artigo 1.°, n.° 1, da presente diretiva que estejam em situacdo de
insolvéncia.

Artigo 91.°

Cooperacao com a EIOPA

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de supervisdo e as
autoridades de resolucdo cooperam com a EIOPA para efeitos da presente diretiva,
nos termos do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Cabe aos Estados-Membros assegurar que as autoridades de supervisdo e as
autoridades de resolucdo prestam sem demora & EIOPA todas as informacGes
necessarias ao exercicio das suas funcdes nos termos do artigo 35.° do Regulamento
(UE) n.° 1094/2010.

Artigo 92.°

Transposicao

Os Estados-Membros adotam e publicam, até [OP: inserir data, 18 meses ap0s a
entrada em vigor], as disposicOes legislativas, regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento aos artigos 1.° a 87.°, 90.° e 91.° da presente
diretiva. Os Estados-Membros comunicam imediatamente & Comisséo o texto dessas
disposicdes. No entanto, os artigos 88.° e 89.° sdo obrigatorios em todos 0s seus
elementos e diretamente aplicaveis em todos os Estados-Membros.
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Os Estados-Membros aplicam os artigos 1.° a 87.°, 90.° e 91.° a partir de [OP: inserir
data, 18 meses e um dia ap6s a entrada em vigor].

As disposicoes dos artigos 1.° a 87.%, 90.° e 91.° adotadas pelos Estados-Membros
devem fazer referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa referéncia
aquando da sua publicacéo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como
deve ser feita essa referéncia.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das principais disposicdes de
direito interno que adotarem no dominio abrangido pela presente diretiva.

Artigo 93.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia.

Artigo 94.°

Destinatarios
Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.
Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu, Pelo Conselho,
O Presidente O Presidente
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