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(Atos preparatdrios)

BANCO CENTRAL EUROPEU

PARECER DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 7 de setembro de 2021

sobre uma proposta de diretiva que altera a Diretiva 2013/34/UE, a Diretiva 2004/109/CE, a Diretiva
2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014, no que respeita a comunica¢io de informacdes sobre
a sustentabilidade das empresas (CON/2021/27)

(2021/C 446/02)

Introdugio e base juridica

Em 29 de junho de 2021, o Banco Central Europeu (BCE) recebeu do Conselho da Unido Europeia um pedido de parecer
sobre uma proposta de diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera a Diretiva 2013/34/UE, a Diretiva
2004/109/CE, a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014, no que respeita a comunicagio de informagdes
sobre a sustentabilidade das empresas (') (a seguir «diretiva proposta»).

A competéncia do BCE para emitir parecer baseia-se no artigo 127.°, n.° 4, e no artigo 282.°, n.° 5, do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, uma vez que o regulamento proposto contém disposi¢des sobre matérias que se
inserem no dmbito das competéncias do BCE, nomeadamente nas de execucio da politica monetdria da Unido, nos termos
do artigo 127.°, n.° 2, primeiro travessdo, e do artigo 282.°, n.° 1, do Tratado; de supervisdo prudencial das institui¢des de
crédito, nos termos do disposto no artigo 127.°, n.° 6, do Tratado; e de contribui¢do para a boa conducio das politicas
desenvolvidas pelas autoridades competentes relativas a estabilidade do sistema financeiro, nos termos do artigo 127.°,
n.° 5, do Tratado. O presente parecer foi aprovado pelo Conselho do BCE, nos termos do artigo 17.°-5, primeiro periodo,
do Regulamento Interno do Banco Central Europeu.

1.  Observacdes genéricas

1.1 O BCE congratula-se com o objetivo da diretiva proposta de melhorar a quantidade, a qualidade e a disponibilidade
da informagdo relativa a sustentabilidade, como parte integrante da agenda mais ampla da Comissdo Europeia em
matéria de financiamento sustentdvel (?) e de harmonia com os objetivos do Pacto Ecoldgico Europeu (*). O BCE
congratula-se ainda com o calenddrio estabelecido na diretiva proposta, em especial com o prazo de outubro de
2022 para a adogdo do primeiro conjunto de normas de prestacio de informagdo em matéria de sustentabilidade.

1.2 O regime de divulgagdo de informagio pelas empresas em matéria de sustentabilidade atualmente em vigor na Unido
Europeia (UE) ndo garante nem ao setor privado, nem as autoridades publicas, informacdes suficientes, coerentes e
compardveis. As partes interessadas ndo conseguem avaliar o impacto que as empresas tém na sustentabilidade,
sobretudo nas alteracdes climaticas. Uma melhor divulgagdo de indicadores orientados para o futuro permitiria ndo
s6 as partes interessadas acompanhar os progressos das empresas no alinhamento dos seus modelos de negécio e
operagdes com trajetOrias coerentes com uma economia de baixo carbono e, posteriormente, net zero (com redugio
a zero das emissdes de carbono), tal como previsto no Pacto Ecolégico Europeu, mas também ajudar a avaliar os
riscos, para as empresas, decorrentes de potenciais reavaliagdes de ativos em caso de trajetdrias divergentes. Neste
contexto, a diretiva proposta apoia e complementa as informagdes que as empresas terdo de divulgar ao abrigo do
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) (a seguir designado «Regulamento
Taxonomia») e aproxima a economia da UE dos objetivos do Pacto Ecoldgico Europeu.

() COM(2021) 189 final.

() V. «Overview of sustainable finance» (Panorama das finangas sustentéveis), disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web da Comissdo
em www.ec.europa.eu.

() A Comissdo publicou o seu documento sobre o Pacto Ecoldgico Europeu em 11 de dezembro de 2019; v. COM(2019) 640 final.

(*) Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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1.3 As normas em matéria de divulgacdo de informagdes sobre sustentabilidade que atualmente prevalecem nos
mercados financeiros sdo insuficientes para garantir que os riscos financeiros relacionados com a sustentabilidade
sejam devidamente compreendidos e integralmente avaliados por todos os participantes no mercado. A qualidade e
a quantidade limitadas de informagdes sobre a sustentabilidade a nivel das empresas condicionam a informagio que
esta disponivel para os investidores e os participantes nos mercados financeiros. Reduz a transparéncia, aumenta as
assimetrias de informacdo, prejudica a comparabilidade e, em geral, dificulta o desenvolvimento de finangas
sustentdveis e decisdes de investimento informadas. Além disso, tal como também indicado nos considerandos da
diretiva proposta, vrias decisdes de investimento que ndo tenham devidamente em conta os riscos relacionados
com a sustentabilidade podem conduzir a efeitos agregados e amplificados com potencial para criar riscos
sistémicos que ameacam a estabilidade financeira (). A deficiente divulgacdo de informagdes sobre a
sustentabilidade no presente também impede que as entidades reguladoras, as autoridades de supervisdo, as
autoridades de estabilidade financeira e os bancos centrais avaliem adequadamente a exposi¢do a sustentabilidade e,
nomeadamente, os riscos de natureza climética incorridos pelas empresas e institui¢des de crédito e financeiras que
recorrem 4 divulgacio de informagdes sobre as empresas para tomar decisdes de financiamento. Por conseguinte, o
BCE considera que a diretiva proposta constitui um passo necessirio para colmatar a lacuna de dados que
atualmente dificulta o desenvolvimento de uma politica de sustentabilidade adequada, a avaliagdo de risco e os
quadros de monitorizagdo dos riscos para o setor financeiro (°).

1.4 O BCE considera que a diretiva proposta constitui um passo importante no sentido da concretiza¢io da Unido dos
Mercados de Capitais e, em particular, no do desenvolvimento de mercados de capitais «verdes» da UE integrados,
considerdveis e consolidados que transcendam as fronteiras nacionais (). Uma Unido dos Mercados de Capitais
«verde» reforcaria ainda mais o papel da UE nos mercados de capitais «verdes» a nivel mundial (%), refor¢ando assim
o papel do euro como moeda mundial. Ao criar normas e infraestruturas comuns para os referidos mercados na
UE, a referida proposta poderia, assim, servir de catalisador para a integracdo dos mercados de capitais em geral na
UE (°). A divulgacdo normalizada e sélida de informacdes (sobre a sustentabilidade), em particular, constitui uma
condi¢do prévia para garantir que os investidores dispdem de dados sélidos e compardveis para fundamentar as suas
decisdes de investimento sendo, por conseguinte, essencial para, em consonincia com os objetivos do mercado
tnico, facilitar a afetacdo de capital aos projetos mais desejaveis em toda a UE. A consequente afetaco reforcada de
capital pode ajudar a melhorar a partilha de riscos transfronteiras e a resiliéncia da economia da UE (). A este
respeito, o BCE congratula-se igualmente com o facto de a diretiva proposta prever a necessidade de as informagoes
sobre sustentabilidade divulgadas pelas empresas serem incluidas no futuro Ponto de Acesso Unico Europeu (). A
divulgagdo de informagdes sobre a sustentabilidade juntamente com os dados financeiros criaria um «balcdo tinico»
para todas as informacgdes criticas sobre uma empresa, incluindo as suas credenciais «verdes», o que beneficiaria ndo
s6 os investidores, mas também todas as partes interessadas do setor publico e privado com interesse na
comunicagdo de informacdes financeiras e de sustentabilidade.

1.5 O BCE apoia os requisitos propostos para que as grandes empresas da UE e as empresas cotadas em mercados
regulamentados da UE, incluindo as instituicdes de crédito, divulguem uma série de objetivos de sustentabilidade,
bem como os progressos alcancados no sentido da sua concretizagdo. O risco de reputagio enfrentado pelas
empresas que ndo respeitem os seus compromissos de alinhamento com o Acordo de Paris ird contribuir para
promover a disciplina do mercado e constituir um importante contributo para a gestdo dos riscos e estratégias de
alinhamento das instituicdes de crédito.

1.6  Para melhorar a transparéncia e promover um acompanhamento adequado da supervisdo, em especial dos riscos
relacionados com o clima e o ambiente, o BCE considera igualmente que, tal como proposto na nova estratégia de
financiamento sustentdvel da Comissdo ('?), as instituicdes financeiras devem divulgar os seus planos de
descarbonizacio e de transi¢do para a sustentabilidade, incluindo objetivos intermédios e de longo prazo e
informagdes sobre a forma como planeiam reduzir a sua pegada ambiental. Tal poderd constituir um instrumento
poderoso para dar ao sistema financeiro uma indicagdo clara das etapas necessarias para respeitar o objetivo de
limitar o aquecimento global a 1,5 °C, em conformidade com o Acordo de Paris. As autoridades competentes devem
dispor dos instrumentos necessdrios para acompanhar e reagir aos riscos decorrentes da discrepancia entre as
carteiras das institui¢des de crédito e os objetivos de transi¢do.

() V. considerando 12. V. também «Climate-related risks to financial stability» (Riscos climdticos para a estabilidade financeira), editorial do
Financial Stability Review (Relat6rio do BCE sobre a andlise da estabilidade financeira), de maio de 2021, disponivel (apenas em inglés
-N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(®) V. p. 24 e seguintes da resposta do Eurosistema as consultas pablicas da Comissdo sobre a estratégia renovada de financiamento
sustentdvel e a revisdo da Diretiva Divulgacdo de Informagdes Ndo Financeiras, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do
BCE em www.ecb.curopa.eu.

() V.o discurso de Christine Lagarde, «Towards a green capital markets union for Europe» (Na senda de uma Unido de mercados de capitais
verdes na Europa), disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE www.ecb.europa.eu.

() Por exemplo, cerca de 60% de todas as obrigacdes «verdes» prioritdrias ndo garantidas emitidas a nivel mundial em 2020 tiveram
origem na UE. O investimento de cariz ambiental, social e de governo das sociedades estd também concentrado na Europa, com mais
de metade dos fundos de obriga¢des domiciliados na drea do euro. Além disso, em 2020, cerca de metade das obrigacdes «verdes»
emitidas a nivel mundial estavam denominadas em euros.

() V. discursos de Christine Lagarde, Towards a green capital markets union for Europe» e «Financing a green and digital recovery» (Financiando
uma recuperacdo econémica verde e digital”), disponiveis (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(") O mercado das obrigacdes «verdes» (green bonds) ja quase atingiu o dobro do nivel de participa¢des transfronteiras do resto dos

mercados obrigacionistas europeus. Tal sugere que o desenvolvimento do mercado das obrigagdes verdes ird continuar a aprofundar a

integragdo financeira da UE. V. capitulo 5 do Relatério de Estabilidade Financeira do BCE, de novembro de 2020, disponivel (apenas

em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

V. considerando 48 da diretiva proposta.

V. Comunicagdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdmico e Social Europeu e ao Comité das Regides,

de 6 de julho de 2021: Estratégia de financiamento da transi¢do para uma economia sustentdvel, COM(2021) 390 final.

(IZ
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Pertinéncia da diretiva proposta para os objetivos e atribuicdes do BCE e do Eurosistema

As questdes relacionadas com a sustentabilidade e, em especial, as alteragdes climaticas, podem ter impacto na forma
como os bancos centrais desempenham os seus mandatos, como a seguir se esclarece ("*). No ambito das suas
atribuicdes de supervisio prudencial e da sua contribui¢do para a estabilidade financeira, o BCE apoia os esforcos de
politica da UE destinados a melhorar a identificagdio e a gestdo dos riscos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, com vista a reforgar a seguranga e a solidez das institui¢des de crédito e a estabilidade do sistema
financeiro. Neste contexto, uma divulgagio suficientemente abrangente e granular dos riscos ambientais facilitard
igualmente a fixacdo de precos de mercado dos riscos conexos, em conformidade com o principio de uma
economia de mercado aberto. (). Além disso, essas praticas de divulgacdo aumentariam também a capacidade do
Eurosistema para acompanhar e avaliar o impacto das alteragdes climdticas na transmissdo da politica monetdria.

Relevancia para a politica monetdria

1 As alteracdes climdticas e a transi¢gdo para uma economia mais sustentdvel afetam as perspetivas em matéria de
estabilidade de pregos, a qual constitui o objetivo primordial do SEBC, através do seu impacto em indicadores
macroecondmicos tais como a inflagdo, a producio, o emprego, as taxas de juro, o investimento e a produtividade,
a estabilidade financeira e a transmissdo da politica monetdria (*}). Os riscos fisicos e os riscos de transi¢do
associados as alteragdes climdticas podem, nomeadamente, afetar as avaliagdes e a solvabilidade das empresas, com
repercussdes para as instituicdes de crédito e para o sistema financeiro (**). Embora ainda estejam a ser
desenvolvidas metodologias para avaliar a magnitude dos riscos relacionados com o clima para os bancos e a
estabilidade financeira, as estimativas disponiveis sugerem que o impacto destes riscos é suscetivel de ser
significativo (7). Este facto poderd, por sua vez, afetar a transmissdo da politica monetdria, por exemplo mediante a
obsolescéncia de ativos (stranding of assets) e da stbita reapreciacdo dos riscos financeiros relacionados com o clima.
Além disso, no que diz respeito ao setor bancdrio, o valor das garantias financeiras pode sofrer redugdes e podem
materializar-se perdas de crédito, o que poderd diminuir a posigdo de capital e de liquidez das institui¢des de crédito
e de outros intermedidrios financeiros, diminuindo assim a sua capacidade de canalizar fundos para a economia real.
A Rede de Bancos Centrais e Supervisores para a Descarbonizagio do Sistema Financeiro (Network of Central Banks
and Supervisors for Greening the Financial System/NGFS) recomenda, por conseguinte, que os bancos centrais
considerem os possiveis efeitos das alteracdes climdticas na economia. A NGFS argumenta que estes efeitos podem
ser relevantes para a politica monetdria, mesmo que apenas se materializem para além do horizonte convencional
de médio prazo da politica monetdria (*%).

2 Além disso, ao prosseguir o seu objetivo de estabilidade de pregos o Eurosistema deve assegurar a protecdo adequada
do seu balango contra riscos mediante o seu quadro de controlo de risco. Por conseguinte, o Eurosistema tem de
identificar, acompanhar e atenuar os riscos associados as suas contrapartes, aos ativos de garantia que aceita nas
suas operagdes de refinanciamento e as suas detencdes de ativos resultantes de transagdes definitivas, incluindo no
ambito da sua carteira de politica ndo monetdria.

3 A este respeito, melhores préticas de divulgagdo das empresas relacionadas com a sustentabilidade aumentariam
significativamente a capacidade do Eurosistema para acompanhar e avaliar o impacto das altera¢des climdticas na
transmissdo da politica monetdria, para abordar os riscos financeiros relacionados com o clima que ja detém no seu
balanco, e para assegurar uma protecio adequada do balango do Eurosistema.

4 Além disso, tal como anunciado no seu plano de agdo para incluir consideracdes relativas as alteragdes climdticas na
sua estratégia de politica monetdria (**), o Eurosistema vai introduzir requisitos de divulgacdo para os ativos do setor
privado como um novo critério de elegibilidade, ou como base para um tratamento diferenciado para as compras de
ativos e de ativos. Tais requisitos terdo em conta as politicas e iniciativas da UE, incluindo a diretiva proposta,
promovendo desse modo a coeréncia das praticas de divulgacdo no mercado.

V. ponto 2.4 do Parecer CON/2021/12. Todos os pareceres do BCE estdo publicados no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.cu.

V. p. 2 da resposta do Eurosistema citada na nota 6.

V. comunicado de imprensa «<BCE apresenta plano de agdo para incluir consideragdes sobre as alteragdes climaticas na sua estratégia de
politica monetria», de 8 de julho de 2021, disponivel no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

V. «Climate-related risks to financial stability», (Riscos para a estabilidade financeira relacionados com as alteracdes climdticas), editorial
do Relatério do BCE sobre a andlise da estabilidade financeira, de maio de 2021, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do
BCE em www.ecb.curopa.eu.

V. ponto 2.4 do Parecer CON/2021/12; ponto 2.2 do Parecer CON/2021/22; Isabel Schnabel, «Never waste a crisis: COVID-19, climate
change and monetary policy» (Nunca desperdice uma crise: COVID 19, alteracdo climdtica e politica monetdria), mesa redonda virtual
sobre «Sustainable Crisis Responses in Europe» (Respostas sustentdveis a crise na Europa), INSPIRE Research Network, de 17 de julho de
2020, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

V. ponto 2.4 do Parecer CON/2021/12; e «Climate Change and Monetary Policy: Inicial Takeaways» (Alteragdes climdticas e politica
monetdria: primeiras conclusdes), de junho de 2020, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web da Rede dos Bancos Centrais e
das Autoridades de Supervisdo para a Ecologizacio do Sistema Financeiro www.ngfs.net, p. 3.

V. comunicado de imprensa «BCE apresenta plano de agdo para incluir consideragdes sobre as alteragdes climdticas na sua estratégia de
politica monetaria», de 8 de julho de 2021, disponivel no sitio do BCE em www.ecb.europa.eu.


www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
www.ngfs.net
www.ecb.europa.eu

3.11.2021 Jornal Oficial da Unido Europeia C 446/5

2.3 Relevancia para a estabilidade financeira

2.3.1 O objetivo da diretiva proposta de assegurar informagdes fidveis, coerentes e compardveis sobre as posi¢des em risco
relacionadas com as alteragdes climdticas das empresas de diferentes setores constitui uma condicio prévia para avaliar com
exatiddo os riscos financeiros delas decorrentes (). Uma melhor divulgacio de informagdes relativas a sustentabilidade, com
base em normas de reporte unificadas e apresentadas de forma legivel por maquina, reforcaria substancialmente a capacidade
do BCE para acompanhar e lidar com o impacto das alteragdes climaticas na estabilidade financeira.

2.4 Relevancia para a supervisdo prudencial das instituigdes de crédito

2.4.1 Espera-se que as instituigdes significativas diretamente supervisionadas pelo BCE divulguem riscos relacionados com o clima
que sejam significativos (*!). Espera-se, em particular, que divulguem as emissdes de gases com efeito de estufa de todo o
grupo, incluindo as emissdes a jusante, bem como os indicadores-chave de desempenho (KPI) e os indicadores-chave de
risco (KRI) que utilizam para efeitos de definicdo de estratégias e de gestdo dos riscos (). Além disso, o BCE estd
empenhado em desenvolver novos indicadores que ajudem a avaliar a pegada de carbono das institui¢des de crédito (¥).

2.4.2 Além disso, e de acordo com os requisitos estabelecidos no artigo 449.-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*) (a seguir designado «Regulamento Requisitos de Fundos Préprios» ou
«RRFP»), a Autoridade Bancdria Europeia (EBA) publicou, em marco de 2021, projetos de normas técnicas de
execucdo (Implementing Technical Standards[ITS) (¥) propondo divulgagdes quantitativas compardveis sobre a
transicio relacionada com as alteragdes climdticas e os riscos fisicos para determinadas institui¢des de crédito,
incluindo informagdes sobre exposicdes a ativos relacionados com o carbono e a ativos sujeitos a eventos de
alteragdes climdticas de natureza crénica ou aguda.

2.4.3 Por conseguinte, dados fidveis e comparaveis das empresas relacionados com o clima e o ambiente sdo cruciais para que as
institui¢des financeiras, incluindo as institui¢des de crédito, calculem adequadamente, e subsequentemente divulguem,
sistemas de medi¢do climdtica e ambiental, incluindo informages relevantes no dmbito do quadro prudencial. A
proposta de alargar o atual ambito de aplicacdo da Diretiva 2014/95/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*) (a
seguir designada «Diretiva relativa a divulgacio de informagdes ndo financeiras») a todas as grandes empresas apoiard os
esforcos das institui¢des para recolher os dados pertinentes. Os requisitos mais pormenorizados da diretiva proposta e a
digitalizagdo proposta dos dados solicitados facilitardo a sua recolha de forma coerente.

2.5  Relevancia para a recolha de informagdes estatisticas

2.5.1 O artigo 5.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu confere ao BCE o poder
de, com a assisténcia dos bancos centrais nacionais, recolher a informagio estatistica necessdria ao desempenho das
atribuigdes do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e contribuir para a harmonizacdo das regras e praticas que
regem a recolha, compilagio e distribuicio de estatisticas nos dominios da sua competéncia. A fim de exercer as suas
atribuicOes e atividades, o BCE baseia-se, tanto quanto possivel, nos dados existentes para limitar os encargos impostos
aos agentes inquiridos. Como j4 foi referido, a disponibilidade de informagdes de elevada qualidade relacionadas com a
sustentabilidade a um nivel granular e agregado é necessdria para a tomada de decisdes informadas no que respeita a
execugdo da politica monetdria, a supervisio prudencial das instituicdes de crédito e a contribui¢do para a boa
condugio das politicas seguidas pelas autoridades competentes em matéria de estabilidade do sistema financeiro. Neste
contexto, o desenvolvimento de normas de reporte de sustentabilidade que especifiquem a informagio que as empresas
devem divulgar sobre os fatores de sustentabilidade permitiria igualmente ao BCE desempenhar melhor as suas fungdes
através da compilacdo de indicadores estatisticos relacionados com o financiamento sustentdvel (¥'). Tal permitiria, por
sua vez, que o BCE melhorasse potencialmente a sua propria recolha de informagio estatistica, para passar a refletir e
centrar-se nos fatores de sustentabilidade ambiental.

(*) V. equipa de projeto BCE/CERS sobre a modelizacio do risco climdtico, «Climate-related risk and financial stability» (Riscos climaticos e
estabilidade financeira), de julho de 2021, p. 9, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(*) V. Supervisdo Bancdria do BCE, «Guide on climate-related and environmental risks» (Guia dos riscos climiticos e ambientais), maio de
2020, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(*) V. Supervisdo Bancdria do BCE, «Guide on climate-related and environmental risks», maio de 2020, disponivel (apenas em inglés - N. T.) no
sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(*) V. comunicado de imprensa «BCE apresenta plano de agdo para incluir consideragdes sobre as alteragdes climaticas na sua estratégia de
politica monetdria», de 8 de julho de 2021, disponivel no sitio do BCE em www.ecb.europa.eu.

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as instituigdes de crédito e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JOL 176 de 27.6.2013, p. 1).

(*) V. dmplementing Technical Standards (ITS) on prudential disclosures on ESG risks in accordance with Article 449a CRR» (Normas Técnicas de
Execugdo para divulgagdes prudenciais respeitantes a riscos ESG em conformidade com o artigo 449.°-A do RRF)», disponivel (apenas
em inglés - N. T.) no sitio Web da EBA emwww.eba.europa.eu.

(*) Diretiva 2014/95/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro de 2014, que altera a Diretiva 2013/34/UE no que se
refere a divulgagdo de informacdes ndo financeiras e de informagdes sobre a diversidade por parte de certas grandes empresas e
grupos (JO L 330 de 15.11.2014, p. 1).

(¥) V. também o comunicado de imprensa «BCE apresenta plano de agdo para incluir consideracdes relativas as alteragdes climdticas na
sua estratégia de politica monetdria», de 8 de julho de 2021, disponivel no sitio do BCE em www.ecb.europa.eu, no qual se confirma
que o BCE ird desenvolver indicadores sobre instrumentos financeiros ecoldgicos, sobre a exposicdo das instituicdes financeiras a
riscos fisicos relacionados com o clima através das suas carteiras, e sobre a pegada de carbono das instituigdes financeiras.
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2.6

2.6.

3.1

3.2

.2 Por estas razdes, o BCE congratula-se com o facto de, nos termos da diretiva proposta, as empresas prepararem os

seus relatdrios de sustentabilidade num tinico formato eletrénico de reporte (XHTML) (¥). A riqueza de dados que
serd produzida pela aplicagdo da diretiva proposta deve cumprir os objetivos da estratégia da UE para os dados ¢ a
Estratégia de Financiamento Digital (*), em especial para criar um mercado tinico em que os dados possam circular
na UE e entre setores, a fim de utilizar o potencial dos dados de nova gera¢do no interesse ptblico e promover o
financiamento baseado nos dados. A realizacio destes objetivos ajudaria os estatisticos oficiais a melhorar a
saliéncia, a atualidade e a profundidade dos seus dados e metadados.

.3 Para o efeito, o BCE apoia firmemente a utilizagdo, pelas entidades inquiridos, de normas acordadas a nivel

internacional, como o Identificador de Entidades Juridicas a nivel mundial, tal como recomendado pelo Comité
Europeu do Risco Sistémico em 2020 (**), ou outros padrdes acordados como identificadores tinicos para cumprir
os requisitos de prestacio de informagdo. O BCE considera que a utilizacdo destes identificadores, sempre que
possivel nos padrdes de reporte a desenvolver, melhorard a fiabilidade da informagio estatistica, bem como o seu
ambito de aplicagdo, permitindo a ligagdo dos dados relativos a sustentabilidade das empresas com outras fontes de
informagdo estatistica recolhidas pelo SEBC (por exemplo, dados individuais do balango efou dados relativos a
empréstimos bancdrios individuais da AnaCredit), facilitando assim o trabalho analitico e apoiando a elaboracio de
politicas.

Ativos ndo relacionados com a politica monetdria

1 Dados fidveis sobre questdes de sustentabilidade serdo igualmente fundamentais para investimentos sustentdveis em
carteiras de politica ndo monetarias. O Eurosistema acordou recentemente numa posi¢do comum relativamente a
investimentos sustentdveis e responsdveis relacionados com as altera¢des climdticas, em carteiras de politica ndo
monetdria denominadas em euros, com o objetivo de iniciar a divulgagdo de informacdes relacionadas com o clima
para estes tipos de carteiras no prazo de dois anos (*).

Aplicagio da diretiva proposta aos bancos centrais

A diretiva proposta prevé que os Estados-Membros podem optar por ndo aplicar a obrigagio de divulgar
informagdes relacionadas com a sustentabilidade a certas empresas excluidas do ambito de aplicagdo da Diretiva
2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (* (a seguir designada «Diretiva Requisitos de Fundos
Préprios»), incluindo os bancos centrais (¥). Uma vez que certos bancos centrais podem efetivamente ser
considerados empresas ao abrigo da Diretiva Contabilistica (**) ficando por esse motivo, em principio, abrangidos
pelo 4mbito de aplicagdo da diretiva proposta, a possibilidade de os Estados-Membros em causa excluirem os
bancos centrais deste ambito de aplicacdo € acolhida com agrado.

Embora o BCE ndo seja abrangido pelo ambito de aplicagio da diretiva proposta, as suas proprias divulgacdes
poderdo beneficiar das normas comuns de reporte ao abrigo da diretiva proposta, na medida em que possam ser
adaptadas as finalidades especificas do BCE. Por exemplo, o BCE ja comegou a trabalhar no sentido de alargar o seu
proprio quadro de informacdo ambiental existente para incluir as questdes econdmicas, de governagdo e sociais em
2021, levando em conta os requisitos da Diretiva relativa a divulgagdo de informagdes nio financeiras (**). O BCE
pretende iniciar a divulgacio de informacdes relativas a sustentabilidade em 2022, com referéncia ao desempenho
da instituicdo em 2021 (*9).

V. considerando 48 e o artigo 1°, n.° 4, da diretiva proposta, que introduz o novo artigo 19.-D na Diretiva 2013/34/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as demonstragdes
financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19) («Diretiva
Contabilistica»).

V. considerando 48 da diretiva proposta.

V. recomendagdes do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 24 de setembro de 2020, sobre a identificacdo de entidades juridicas
(CERS/2020/12).

V. comunicado do BCE de 4 de fevereiro de 2021 «Eurosystem agrees on common stance for climate change related sustainable investments in
non monetary policy portfolios», disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.curopa.eu.

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de
crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
€ 2006/49/CE JOL 176 de 27.6.2013, p. 338).

V. artigo 1.°, n.° 1, segundo pardgrafo, da diretiva proposta, que remete para o artigo 2.°, n.° 5, pontos 2 a 23, da Diretiva Requisitos de
Fundos Préprios.

V. anexos [ e Il da Diretiva Contabilistica.

V. «Comentdrios ao contributo dado pelo Parlamento Europeu na sua resolugdo sobre o Relatério Anual do BCE de 2019», disponivel
no sitio Web do BCE emwww.ecb.europa.eu.

V. «Comentdrios ao contributo dado pelo Parlamento Europeu na sua resolugio sobre o Relatério Anual do BCE de 2019», disponivel
no sitio Web do BCE emwww.ecb.europa.eu.
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3.3 Além disso, tal como acima referido, o Eurosistema comprometeu-se a comegar a divulgar as suas carteiras de
politica ndo monetdria denominadas em euros nos proximos dois anos (¥) e divulgard informagio relacionada com
as alteracdes climdticas sobre os ativos adquiridos no 4mbito do programa de compra do setor empresarial
efetuadas ao abrigo da sua politica monetdria a partir do primeiro trimestre de 2023. Além disso, a implementagdo
do plano de acdo recentemente apresentado pelo BCE para incluir na sua estratégia de politica monetdria
consideragdes relativas as alteracdes climdticas estard, no minimo, em consonancia com os progressos realizados
nas politicas e iniciativas da UE no dominio da divulga¢do e comunicacdo de informagdes sobre a sustentabilidade
ambiental, incluindo a diretiva proposta (*). Tendo em conta a atual falta de dados de boa qualidade, as divulgagdes
de informagdes sobre a sustentabilidade do Eurosistema beneficiariam substancialmente das divulgacdes de empresas
abrangidas pelo ambito de aplicacdo da diretiva proposta, uma vez disponiveis. Por conseguinte, ao apoiar a
normaliza¢do da prestagdo de informagdo relacionada com as altera¢des climdticas, os padrdes de divulgagdo ao
abrigo da diretiva proposta poderdo, por sua vez, facilitar as futuras divulga¢des do Eurosistema relacionadas com o
clima. O BCE analisard se os padrdes comuns de reporte ou partes destes poderdo ser utilizados no futuro como base
para as suas proprias divulgacdes relacionadas com o clima, tendo simultaneamente em conta as especificidades das
atribui¢des e objetivos do BCE.

4. Finalidade da diretiva proposta

4.1 Nos termos da diretiva proposta, a divulgagio de informacdes relacionadas com a sustentabilidade tornar-se-ia
obrigatéria a partir de 1 de janeiro de 2023 para todas as grandes empresas e, a partir de 1 de janeiro de 2026, para
todas as pequenas e médias empresas cujos valores mobilidrios estejam admitidos & negociagio num mercado
regulamentado da UE (**). O BCE congratula-se com o alargamento do ambito de aplicacdo da diretiva proposta a
todas as grandes empresas, tal como definidas na Diretiva Contabilistica, em comparagdo com o dmbito mais
restrito da Diretiva relativa a divulgacdo de informagdes ndo financeiras, que exigia a divulga¢do obrigatéria apenas
de grandes entidades de interesse ptiblico com pelo menos 500 trabalhadores (*). O BCE congratula-se igualmente
com o alargamento da diretiva proposta de modo a incluir as pequenas e médias empresas (PME) cotadas nos
mercados regulamentados da UE. E necessirio alargar o ambito das divulgacdes das empresas para colocar as
institui¢des financeiras e, em particular, as instituicdes de crédito, em melhor posi¢do para cumprirem os seus
proprios requisitos de divulgagdo de informagdes em matéria de sustentabilidade e permitir-lhes gerir as suas
proprias posi¢des em risco sobre a sustentabilidade e, em especial, os riscos relacionados com o clima. As PME, em
particular, desempenham um papel central na economia europeia e ndo sé estdo expostas a riscos relacionados com
o clima, mas também desempenham um papel importante para assegurar a transicio da UE para uma economia de
baixo carbono. A obtengdo de informacdes fidveis, coerentes e compardveis por parte das PME em matéria de
sustentabilidade é, por conseguinte, importante para todas as partes interessadas, incluindo, como ja foi indicado,
para as instituicdes financeiras que necessitam de obter informagdes pertinentes sobre as suas contrapartes, a fim de
melhorar a sua prépria gestdo de riscos e tomar decisdes de financiamento informadas em relacdo as PME.

4.2 Ao mesmo tempo, o BCE reconhece que os encargos administrativos associados a requisitos adicionais de prestagdo
de informagdo podem ter um impacto desproporcionado sobre as empresas de menor dimensio, e sublinha a
importancia de evitar encargos administrativos excessivos para as PME. A este respeito, o BCE congratula-se com o
facto de a diretiva proposta procurar moderar a carga adicional de prestagdo de informacdo para as empresas de
menor dimensdo, prevendo uma abordagem gradual e normas simplificadas de prestagdo de informagdo para as
PME cotadas, a desenvolver pelo European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) (*'). Esta abordagem
proporcionada deverd também assegurar que os requisitos adicionais de informagdo aplicdveis as institui¢des de
crédito relativamente as suas contrapartes ndo afetem negativamente o acesso das PME ao financiamento.

4.3  Embora, de um modo geral, apoie, pelas razdes acima expostas, uma abordagem proporcionada as PME, o BCE
considera que o calenddrio para a aplicacio das normas de reporte simplificado poderia ser antecipado em
comparagdo com o que estd atualmente previsto na diretiva proposta. Além disso, serd importante que as normas
de comunicagio simplificadas propostas para as PME assegurem um nivel suficiente de informagdes comparaveis e
coerentes que permitam uma avaliacdo adequada dos riscos relacionados com a sustentabilidade e o alinhamento
das respetivas PME com a transi¢do para uma economia de baixo carbono.

(*’) V. comunicado do BCE de 4 de fevereiro de 2021 «Eurosystem agrees on common stance for climate change related sustainable investments in
non monetary policy portfolios», disponivel (apenas em inglés - N. T.) no sitio Web www.ecb.europa.eu.

(**) V. comunicado de imprensa «BCE apresenta plano de agdo para incluir consideragdes sobre as alteragdes climaticas na sua estratégia de
politica monetdria», 8 de julho de 2021, disponivel no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.eu.

(**) V.artigo 1.°, n.° 3, da diretiva proposta, que substitui o artigo 19.>-A da Diretiva Contabilistica.

(*) A expressdo «grandes empresas» é definida no artigo 3.°, n.° 4, da Diretiva Contabilistica como «empresas que, & data do balango,
excedam, pelo menos, dois dos trés critérios seguintes: a) Total do balango EUR 20 000 000; b) Volume de negécios liquido: EUR
40 000 000; ¢) Namero médio de trabalhadores durante o exercicio: 250». Em contrapartida, a Diretiva relativa a divulgacdo de
informagdes ndo financeiras abrange apenas as grandes empresas com mais de 500 trabalhadores que sio entidades de interesse
publico na acecdo do artigo 2.°, n.° 1, da Diretiva Contabilistica (atual artigo 19.-A, n.° 1, da Diretiva Contabilistica).

(*) V.artigo 1.°, n.° 4, da diretiva proposta, que insere o artigo 19.°-C relativo as normas de comunicagio de informagdes para as PME na
Diretiva Contabilistica.
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O BCE observa que a maior parte das partes da diretiva proposta também se aplicaria as institui¢des de crédito. Em
especial, as institui¢des de crédito serdo obrigadas a divulgar informacdes relacionadas com a sustentabilidade ao
abrigo da diretiva proposta. No entanto, ndo é claro, na atual redagdo, se a diretiva proposta pretende abranger
todas as institui¢des de crédito, independentemente da respetiva dimensdo, ou apenas as institui¢des de crédito que
sejam consideradas grandes empresas ou empresas cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociacio em
mercados regulamentados da UE. Os considerandos da diretiva proposta (*) estabelecem que as instituicdes de
crédito devem ser sujeitas a requisitos de informacdo em matéria de sustentabilidade, desde que cumpram
determinados critérios de dimensio. No entanto, esta limitagdo da aplicabilidade as institui¢des de crédito com base
em determinados critérios de dimensdo ndo decorre claramente dos artigos da diretiva proposta (). Pelo contrdrio,
as disposicdes pertinentes poderiam também ser interpretadas no sentido de que preveem que as institui¢des de
crédito ficariam abrangidas pelas medidas de coordenagdo, independentemente da sua dimensdo. Em consonancia
com a intencdo legislativa da diretiva proposta expressa nos seus considerandos, o BCE sugere que se esclarega este
ponto, de modo a que apenas as instituicdes de crédito que também cumpram os critérios de dimensdo fiquem
sujeitas a requisitos de prestagdo de informagdo em matéria de sustentabilidade (*). Além disso, deve ser assegurado
um alinhamento minimo com o 4mbito da divulga¢io dos riscos ambientais, sociais e de governagio ao abrigo do
RREFP, em especial o artigo 449.>-A desse regulamento, ao abrigo do qual os critérios de dimensdo e complexidade
sdo tidos em conta ao avaliar se uma instituicio de crédito é considerada importante.

Normas comuns de comunicacio obrigatérias

A diretiva proposta introduzird normas comuns obrigatérias em matéria de comunicacio de informacdes, a adotar
pela Comissio como atos delegados (*). As normas comuns de comunicagdo de informacdes de qualidade
suficiente que sustentam a divulgacdo de informagdes compardveis, transparentes e fidveis relacionadas com a
sustentabilidade sdo essenciais para o desenvolvimento de métricas de sustentabilidade mais comparaveis e fidveis,
para a correta avaliagdo dos riscos (financeiros e ndo financeiros) relacionados com a sustentabilidade e, por
conseguinte, para a fixacdo de pregos dos ativos e para a calibragio das medidas de controlo dos riscos. Tal seria
benéfico para a gestdo de riscos das institui¢des de crédito, a prestacio de informagdes internas e a divulgacio de
informacdes ptiblicas sobre os riscos ambientais, sociais e de governagdo (ESG) e, como jd indicado, para os bancos
centrais e as autoridades de supervisio na realizacio de andlises e na incorporagdo de consideragdes relacionadas
com o clima na execu¢do dos seus mandatos (*9).

Em conformidade com o contetido da diretiva proposta, as normas comuns de comunicagdo de informagdes a adotar
devem também conter uma perspetiva de dupla materialidade, centrada em questdes que influenciam o desempenho,
a posi¢do e o desenvolvimento das empresas («materialidade financeira»), mas também informagdes sobre o impacto
ambiental e social mais vasto das empresas («materialidade ambiental e social»). As normas comuns de comunica¢io
devem incluir, no minimo, elementos de dados normalizados e compardveis que sejam relevantes para a andlise dos
riscos financeiros relacionados com o clima, tanto transitérios como fisicos (¥). Estas incluem, por exemplo, a
localizacdo geografica e as atividades empresariais dos ativos/instalagdes e as pressdes ambientais associadas, a
classificagdo setorial das empresas e a respetiva concentragdo setorial das exposicdes financeiras, as emissdes de gases
com efeito de estufa (dmbito 1-3) (*), e a intensidade de carbono. As normas comuns de comunicacio de informacdes
devem conter orientagdes claras sobre as metodologias utilizadas para quantificar o impacto financeiro dos riscos
relacionados com as alteracdes climdticas para a empresa que divulga a informagdo. O BCE congratula-se igualmente
com o facto de a diretiva proposta prever a adogdo de atos delegados que especifiquem a informacio que as empresas
devem comunicar especificamente para o setor em que operam (*). Em consonancia com o conteddo jé contido na
diretiva proposta, as normas comuns em matéria de comunicacgio de informagdes devem também prever divulgagdes
abrangentes e compardveis sobre as politicas que as empresas realizam para fazer face e gerir o impacto potencial
desses riscos (*°). Neste contexto, as normas de comunicagio de informagdes devem incluir indicadores quantitativos
que vdo além da natureza, em grande medida qualitativa, das divulgacdes existentes, e que facilitem a usabilidade e a
comparabilidade das divulgacdes relacionadas com a sustentabilidade.

V. considerando 23 da diretiva proposta.

V. n°s 1 e 3 do artigo 1.° da diretiva proposta, que altera o artigo 1.° e substitui o artigo 19.-A da Diretiva Contabilistica,
respetivamente.

Tal como proposto no anexo técnico em anexo.

V. artigo 1.°, n.° 4, da diretiva proposta, que inseriu o artigo 19.>-B na Diretiva Contabilistica.

V. p. 26 da resposta do Eurosistema citada na nota 6.

V. também Supervisdo Bancéria do BCE, «Guide on climate-related and environmental risks», maio de 2020, disponivel (apenas em inglés -
N. T.) no sitio Web do BCE em www.ecb.europa.cu.

O Protocolo relativo as Emissdes de Gases com Efeito de Estufa (Greenhouse Gas Protocol) distingue entre;:a) as emissdes diretas de gases
com efeito de estufa por empresas, a partir fontes proprias ou controladas (dmbito 1); b) emissdes indiretas resultantes da compra de
eletricidade, vapor, aquecimento ou arrefecimento (dmbito 2) e ¢) todas as outras emissdes indiretas, incluindo particularmente as
ocorridas ao longo da cadeia de valor das empresas, quer a montante, quer a jusante (Ambito 3); v. o sitio Web do referido protocolo
em ghgprotocol.org.

V. artigo 1.°, n.° 4, da diretiva proposta, que inseriu o artigo 19.°-B, n.° 1, alinea b), subalinea ii), na Diretiva Contabilistica.

V. também o artigo 1.°, n.° 3, da diretiva proposta, no qual o artigo 19.>-A da Diretiva Contabilistica é substituido e ¢ introduzida uma
nova alinea d) no n.° 2 do mesmo artigo.
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A este respeito, o BCE congratula-se igualmente com a inclusdo de objetivos orientados para o futuro na proposta.
Atualmente, a Diretiva relativa a divulgacido de informacdes ndo financeiras carece de sistemas de medigdo de
sustentabilidade orientados para o futuro, que sdo, no entanto, um ingrediente crucial para a identificagdo precoce
dos riscos e para a formula¢do proativa de respostas de atenuagdo. Esta é uma componente necessiria para a
definicdo de metas e para a andlise de cendrios. Por conseguinte, o BCE apoia firmemente a estipulagdo, na diretiva
proposta, de que a informacdo a comunicar deve incluir os «planos [...] destinados a assegurar que o modelo e a
estratégia de negdcio da empresa sejam compativeis com a transi¢do para uma economia sustentdvel e com a
limitacdo do aquecimento global a 1,5 °C, em conformidade com o Acordo de Paris»’ (*!). Tais informagdes devem
ser expressas em termos normalizados e facilmente comparéveis, apoiadas por metodologias harmonizadas, e ser

verificadas externamente por terceiros, tal como previsto na diretiva proposta, a fim de garantir a sua credibilidade e
fiabilidade.

A diretiva proposta prevé a consulta do BCE sobre as normas de prestagio de informagio em matéria de
sustentabilidade e estabelece que o BCE deve apresentar o seu parecer sobre essas normas, caso decida apresentar
um, no prazo de dois meses a contar da data de consulta pela Comissdo (). O BCE estd disposto a emitir esse
parecer no prazo de dois meses proposto. Além disso, o BCE congratula-se com a forte importancia dada as
autoridades ptblicas e as instituicdes europeias no processo legislativo para os atos delegados (**), e envidard
esforgos para a colabora¢do mutua.

Alinhamento com outra legislagio da UE

O BCE apoia firmemente o objetivo declarado da diretiva proposta de assegurar a coeréncia das normas de
prestagdo de informac¢do em matéria de sustentabilidade com os requisitos estabelecidos por outra legislagdo da
UE (*%). Essas normas deverdo, em especial, estar de harmonia com os requisitos de divulgagdo estabelecidos no
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), e levar em conta os indicadores e
metodologias subjacentes estabelecidos nos varios atos delegados adotados nos termos do Regulamento
Taxonomia, os requisitos de divulga¢do aplicdveis aos administradores de indices de referéncia nos termos do
Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (*°), as normas minimas para a
construcdo dos indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e os indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris, bem como qualquer trabalho realizado pela EBA na aplicacdo dos requisitos de
divulgacdo do Pilar IIl do RRFP (*’). O BCE apoia iniciativas destinadas a assegurar a coeréncia e a minimizar a
complexidade das obrigacdes de prestagio de informacdo decorrentes de diferentes textos legislativos. A
duplicacdo de obrigacdes e a incoeréncia nas defini¢cdes, no ambito e nos objetivos dos requisitos aplicdveis
introduzem complicacdes e ambiguidades desnecessdrias para as empresas (**) e, de um modo geral, reduz a
transparéncia e a atratividade internacional do quadro regulamentar da UE. Caso essas duplicagdes e
incoeréncias ndo possam ser conciliadas através da sua sintese nas normas-padrdo da UE em matéria de reporte
de sustentabilidade, como é o caso quando decorrem dos textos legislativos, a Comissdo deve ponderar uma
revisio global do quadro legislativo relativo ao financiamento sustentdvel, incluindo eventuais alteragdes
juridicas especificas para racionalizar e simplificar o panorama legislativo.

O BCE salienta que a diretiva proposta deve visar o pleno alinhamento com outros atos legislativos da UE e deve
minimizar e, idealmente, eliminar o risco de incoeréncias presentes ou futuras que possam surgir dinamicamente, a
medida que os vdrios instrumentos legislativos evoluem paralelamente ao longo do tempo. Uma vez que os
instrumentos legislativos acima referidos estdo todos inter-relacionados e dependem, para o seu correto
funcionamento, dos requisitos de informa¢io mutuamente fornecidos, o quadro pode néo ser resiliente a alteragdes
descoordenadas de cada componente. Em especial, a diretiva proposta prevé a revisio das normas em matéria de
relatérios de sustentabilidade de trés em trés anos (*%), enquanto outros textos legislativos permanecerdo estdticos.
Tal implica o risco de discrepancias ao longo do tempo. O BCE apoia revisdes holisticas do quadro financeiro
sustentdvel no seu conjunto, em vez de revisdes paralelas e descoordenadas de cada instrumento legislativo
individualmente.

V. artigo 1.°, n.° 3, da diretiva proposta, que substitui o artigo 19.°-A, n.° 2, da Diretiva Contabilistica.

V.1n.° 11 do artigo 1.° da diretiva proposta, que altera o artigo 49.° da Diretiva Contabilistica.

V.1n.° 11 do artigo 1.° da diretiva proposta, que altera o artigo 49.° da Diretiva Contabilistica.

V. considerando 35 da diretiva proposta.

V. Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagio de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade- no setor dos servicos financeiros (JO L 317 de 9.12.2019, p. 1).

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados como
indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento e que
altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17UE e o Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016, p. 1).

V. considerando 35 da diretiva proposta.

V. p. 29 da resposta do Eurosistema citada na nota de rodapé 6.

V. artigo 1.°, n.° 4, da diretiva proposta, que inseriu o artigo 19.>-B, n.° 1, na Diretiva Contabilistica.
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6.3 Dada a centralidade do Regulamento Taxonomia na agenda de financiamento sustentdvel da UE, as informagdes
divulgadas ao abrigo da diretiva proposta relativa a sustentabilidade das empresas devem ser coerentes com os
requisitos de informacgdo previstos no citado regulamento, e permitir que as empresas e quaisquer outros agentes
abrangidos pelo ambito de aplicacdo das obriga¢des de taxonomia nele previstas obtenham todas as informagdes
relevantes de que necessitam para cumprir as obrigagdes de divulgacdo a nivel dos produtos e das sociedades
estabelecidas pelo referido regulamento.

7. Alinhamento com iniciativas internacionais

7.1 O BCE congratula-se igualmente com o facto de a diretiva proposta estipular que as normas da UE em matéria de
sustentabilidade devem basear-se em iniciativas internacionais de prestacio de informacdo em matéria de
sustentabilidade, e contribuir para elas (*). A auséncia de um quadro normalizado a nivel mundial para a divulgagio
de informagdes resulta numa comparabilidade e coeréncia insuficientes entre jurisdi¢des, pode gerar obsticulos
desnecessdrios aos fluxos internacionais de financiamento sustentével, e pode conduzir a condigdes de concorréncia
desiguais entre jurisdi¢des, o que pode afetar desfavoravelmente as empresas da UE e implicar custos mais elevados
para as empresas e as institui¢des financeiras da UE. Por conseguinte, o BCE apoia esforgos coordenados a nivel
mundial que visem a convergéncia em dire¢do a normas comuns de transparéncia e divulgacio a nivel mundial, em
particular a proposta da Fundagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) de criar um novo
Conselho de Normas de Sustentabilidade e de desenvolver normas para a comunicagio de informagdes relacionadas
com o clima e outros tépicos de sustentabilidade. A Fundagio IFRS deve construir essa norma em conjunto com o
EFRAG, a fim de assegurar o alinhamento e a compatibilidade entre as IFRS e as normas da UE. Qualquer norma
internacional ndo deve ficar aquém das melhores praticas mundiais e deve, idealmente, abranger todos os aspetos da
sustentabilidade, em consonéncia com o contetdo da diretiva proposta. Deve exigir que as empresas divulguem nio
s6 questdes que influenciam o seu valor, mas também informacdes sobre o impacto ambiental e social mais vasto da
empresa («dupla materialidade»). As iniciativas tomadas a nivel regional ou mundial ndo devem impedir a UE de ir
mais longe ao adaptar as suas normas de comunicagdo de sustentabilidade ao abrigo da diretiva proposta, em
conformidade com as préprias ambicdes e o quadro juridico da UE, assegurando simultaneamente o alinhamento e
a coeréncia com a base de referéncia internacional.

8. Disposicdes em matéria de auditoria

8.1 O BCE congratula-se com o estabelecimento de um processo de verificagdo do reporte de sustentabilidade das
empresas, tal como introduzido pela auditoria obrigatéria (*'). O alargamento da auditoria obrigatéria ndo s6 a
informagdes retrospetivas, mas também prospetivas, é essencial para proporcionar seguranga a todas as partes
interessadas, e garantir a credibilidade das divulga¢des e dos compromissos. A maior fiabilidade das informagdes
fornecidas apoiard o desenvolvimento e o subsequente aprofundamento dos mercados financeiros, ndo s6 no que
diz respeito ao financiamento necessdrio das transi¢des, mas também na cobertura dos riscos relacionados com a
sustentabilidade.

Nos casos em que o BCE recomenda alteragdes a diretiva proposta, as sugestdes de reformulagdo especificas constam
de um documento técnico de trabalho separado, acompanhadas de um texto explicativo para o efeito. O documento
técnico de trabalho estd disponivel em versdo inglesa no EUR-Lex.

Feito em Frankfurt am Main, em 7 de setembro de 2021.

A Presidente do BCE
Christine LAGARDE

(*) V. considerando 37 da diretiva proposta.

(*') V. artigo 3. da diretiva proposta, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006 ,
relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a
Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO L 157 de 9.6.2006, p. 87).
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