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(Resolugdes, recomendagdes e pareceres)
RECOMENDACOES

BANCO CENTRAL EUROPEU

RECOMENDACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 13 de dezembro de 2016
relativa as politicas de distribuicio de dividendos
(BCE[2016/44)
(2016/C 481/01)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.0, n.e 6,
e o artigo 132.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
o0 artigo 34.°,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.c 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que confere ao Banco
Central Europeu atribui¢des especificas no que diz respeito as politicas relativas a supervisio prudencial das institui¢des
de crédito ('), nomeadamente o artigo 4.2, n.° 3,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 468/2014 do Banco Central Europeu, de 16 de abril de 2014, que estabelece
o quadro de cooperacdo, no ambito do Mecanismo Unico de Supervisdo, entre o Banco Central Europeu e as autorida-
des nacionais competentes e com as autoridades nacionais designadas (Regulamento-Quadro do MUS) (BCE/2014/17) (3),

Considerando o seguinte:

As instituicdes de crédito tém necessidade de continuar a preparar-se para aplicarem atempada e cabalmente o disposto
no Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu de Conselho (}) e na Diretiva 2013/36/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho (*) numa conjuntura macroecémica e financeira dificil que deprime a rentabilidade das institui-
¢oes de crédito e, consequentemente, a capacidade das mesmas para aumentarem as suas bases de capital. Além disso,
embora as instituicdes de crédito tenham de financiar a economia, uma politica de distribui¢do de dividendos conserva-
dora faz parte de uma gestdo adequada dos riscos e de um sistema bancdrio sélido. O método a adotar deveria ser
0 mesmo que o previsto na Recomendagdo BCE[2015/49 do Banco Central Europeu (°),

ADOTOU A PRESENTE RECOMENDACAO:
L

1. As institui¢des de crédito deverdo formular politicas de distribui¢do de dividendos baseadas em pressupostos conser-
vadores e prudentes, por forma a poderem continuar, mesmo apés qualquer distribuicdo, a satisfazer os respetivos
requisitos de fundos préprios e os resultados do Processo de Revisdo e Avaliagdo pela Supervisdo (supervisory review
and evaluation process — SREP).

a) As institui¢des de crédito estdo obrigadas a satisfazer, a todo o momento, os requisitos minimos de fundos pré-
prios («requisitos do Pilar 1»). Estes incluem um racio de fundos préprios principais de nivel 1 de 4,5 %, um racio
de fundos préprios de nivel 1 de 6 %, e um racio de fundos proprios totais de 8 %, conforme o previsto no
artigo 92.° do Regulamento (UE) n.o 575/2013.

() JOL 287 de 29.10.2013, p. 63.

() JOL 141 de 14.5.2014, p. 1.

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais

para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.o 648/2012 (JO L 176

de 27.6.2013, p. 1).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des

de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87|/CE e revoga

as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(*) Recomendacdo BCE[2015/49 do Banco Central Europeu, de 17 de dezembro de 2015, relativa as politicas de distribui¢do de dividen-
dos (JO C 438 de 30.12.2015, p. 1).
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b) Além disso, as institui¢des de crédito estdo obrigadas a satisfazer, a todo o momento, os requisitos de fundos
proprios impostos pela decisio tomada na sequéncia do SREP, em aplicacdo do disposto no artigo 16., n.o 2,
alinea a), do Regulamento (UE) n.c 1024/2013, que vio além dos requisitos do Pilar 1 («requisitos do Pilar 2»).

) As institui¢des de crédito estio também obrigadas a satisfazer o requisito combinado de reservas de fundos pré-
prios definido no artigo 128.2, n.° 6, da Diretiva 2013/36/UE.

d) As instituicdes de crédito estio ainda obrigadas a cumprir, antes do final do periodo de transi¢do aplicével, os
respetivos racios de fundos proprios principais de nivel 1, de fundos préprios de nivel 1 e de fundos préprios
totais, na versdo «fully loaded» (). Esta expressdo refere-se a aplicagdo plena dos referidos racios depois de aplicadas
as disposicOes transitérias, bem como o requisito combinado de reservas de fundos préprios definido no
artigo 128.°, n° 6, da Diretiva 2013/36/UE. As referidas disposi¢des transitorias constam do titulo XI da
Diretiva 2013/36/UE e da parte 10 do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Estes requisitos devem ser cumpridos tanto em base consolidada como em base individual, a menos que a aplicagio
de requisitos prudenciais tenha sido dispensada em base individual, conforme o previsto nos artigos 7.° e 10.c do
Regulamento (UE) n.> 575/2013.

2. Relativamente as instituicdes que pagardo dividendos em 2017 (?) relativos ao exercicio de 2016, o BCE recomenda
que:

a) Categoria 1: As institui¢des de crédito que i) satisfacam os requisitos de fundos préprios aplicdveis enunciados no
n.o 1, alineas a), b) e ¢), e que i) em 31 de dezembro de 2016 jd tenham atingido os seus rdcios na versio fully
loaded conforme referido no n.o 1, alinea d), deveriam distribuir os seus lucros liquidos a titulo de dividendos de
uma forma conservadora e que lhes permita continuar a cumprir todos esses requisitos e resultados do SREP,
mesmo no caso de situacdo econdmica e financeira deteriorada;

b) Categoria 2: As institui¢des de crédito que, em 31 de dezembro de 2016, satisfagam os requisitos de fundos pré-
prios aplicaveis enunciados no n.° 1, alineas a), b) e ¢), mas que nessa data ainda nio tenham atingido os seus
racios na versdo fully loaded conforme referido no n. 1, alinea d), deveriam distribuir os seus lucros liquidos
a titulo de dividendos de uma forma conservadora e que lhes permita continuar a cumprir todos esses requisitos
e resultados do SREP, mesmo no caso de situa¢do econdmica e financeira deteriorada. Além disso, em principio,
s6 deveriam distribuir dividendos desde que, no minimo, esteja garantida uma progressdo linear (*) no sentido do
cumprimento dos requisitos de fundos préprios fully loaded, conforme referido no n.° 1, alinea d), e dos resultados
do SREP;

c¢) Categoria 3: As instituicdes de crédito que ndo cumpram os requisitos do n.° 1, alineas a), b) ou c), ndo deveriam,
em principio, distribuir qualquer dividendo.

As institui¢des de crédito que se considerem legalmente obrigadas a pagar dividendos que excedam este montante
devem contactar imediatamente a respetiva equipa conjunta de supervisdo.

As instituicdo de crédito incluidas nas categorias 1, 2 e 3, referidas nas alineas a), b) e ¢), devem também cumprir as
orientacdes do Pilar 2. Ndo havendo alteragdo das restantes condigdes, as exigéncias de fundos préprios (*) deverdo
manter-se geralmente estaveis. Se uma institui¢do de crédito opera, ou prevé operar, a um nivel inferior ao das orien-
tagdes do Pilar 2, deverd contactar imediatamente a respetiva equipa conjunta de supervisio. O BCE analisard os
motivos conducentes a diminuicdo, efetiva ou esperada, dos niveis de fundos proprios da institui¢io de crédito
e ponderard a adocio de medidas adequadas e proporcionadas especificas para a instituigdo.

IL

Os destinatdrios da presente recomendacio sdo as entidades supervisionadas significativas e os grupos supervisionados
significativos, conforme definidos no artigo 2., n.>s 16 e 22, do Regulamento (UE) n.° 468/2014 (BCE[2014/17).

(1) Todas as reservas na versdo fully loaded.

(®) As institui¢des de crédito podem revestir varias formas juridicas, como, por exemplo, a de sociedades cotadas e de sociedades que ndo

sdo sociedades andnimas, tais como cooperativas mutualistas ou caixas econdmicas. O termo «dividendo» na acecfio desta recomenda-

cdo refere-se a qualquer forma de pagamento em numerdrio dependente de aprovagio da assembleia geral.

Na pritica, tal significa que, durante um periodo de quatro anos, com inicio em 31 de dezembro de 2014, as instituigdes de crédito

deveriam, em principio, reter pelo menos 25 % por ano do montante em falta para atingirem os rdcios de fundos préprios principais

de nivel 1, de fundos préprios de nivel 1 e de fundos préprios totais fully loaded, conforme referido no n.° 1, alinea d).

(*) Por exigéncias de fundos proprios entendem-se os requisitos do Pilar 1, mais os requisitos do Pilar 2, mais a reserva de conservagio de
fundos préprios, mais as orientagdes do Pilar 2. Independentemente da introdugio gradual da reserva de conservacio de fundos pro-
prios, as instituicdes de crédito deverdo também apresentar resultados positivos no que respeita ao cumprimento das orientagdes do
Pilar 2 no futuro.
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IIL.

A presente recomendacio é igualmente enderecada as autoridades nacionais competentes e as autoridades designadas no
que se refere as entidades e grupos supervisionados menos significativos, conforme definidos no artigo 2.2, n.os 7 e 23,
do Regulamento (UE) n.c 468/2014 (BCE/2014/17). Espera-se que as autoridades nacionais competentes e designadas
apliquem esta recomendacio as referidas entidades e grupos, como entenderem apropriado (').

Feito em Frankfurt am Main, em 13 de dezembro de 2016.

O Presidente do BCE
Mario DRAGHI

(") Se esta recomendacio for aplicada a entidades e grupos menos significativos que entendam ndo poder cumpri-la por se considerarem
legalmente obrigados a pagar dividendos que excedam este montante, devem contactar imediatamente as respetivas autoridades nacio-
nais competentes.
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