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(2016/C 316/03)
O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta o Relatério anual 2013 do Banco Central Europeu,

— Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais ¢ do Banco Central Europeu e, em particular, o seu
artigo 15°,

— Tendo em conta o artigo 284.%, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
— Tendo em conta os artigos 126.° ¢ 132.°, n.° 1, do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatério da Comissdo dos Assuntos Econémicos e Monetdrios e o parecer da Comissdo do Emprego
e dos Assuntos Sociais (A8-0011/2015),

A. Considerando que, de acordo com as previsdes da primavera de 2014 dos servicos da Comissio, o PIB na drea do euro
diminuiu em 0,4 % em 2013, ap6s um decréscimo de 0,7 % em 2012, e considerando que os servi¢os da Comissdo
preveem uma retoma, com um aumento do PIB de 1,2 % em 2014 e 1,7 % em 2015; considerando que as previsdes do
outono de 2014 dos servi¢os da Comissdo reviram em baixa as projegdes de crescimento, estimando-se que o PIB tenha
aumentado em apenas 0,8 % em 2014 e que aumente em 1,1 % em 2015, persistindo o risco de uma revisdo em baixa;

B. Considerando que, de acordo com as previsdes do outono, o desemprego na drea do euro aumentou de 11,3 % no final
de 2012 para 11,9 % no final de 2013, mantendo-se a um nivel elevado em 2014;

C. Considerando que se verificam disparidades significativas entre as taxas de desemprego nos diferentes Estados-
-Membros, que variam entre 5% e 26 %; que as taxas de desemprego dos jovens sio ainda mais elevadas, chegando a
atingir cerca de 50 % em alguns Estados-Membros; que a diferenca entre as taxas de desemprego tem vindo a agravar as
divergéncias econdmicas entre os Estados-Membros;

D. Considerando que o éxito alcangado com o antincio do programa de transa¢des monetdrias definitivas (OMT) em
termos de redugdo das taxas de juro ativas ndo deveria ser aproveitado pelos Estados-Membros para evitar a realizacio
de reformas estruturais destinadas a promover o potencial de crescimento e atingir a sustentabilidade das financas
publicas a médio prazo; considerando que as tendéncias em matéria de emprego e de reducdo da pobreza apontam para
o risco de ndo serem alcangados os objetivos nacionais da Estratégia Europa 2020;

E. Considerando que, em 2013, o Banco Central Europeu (BCE) procedeu a um corte das suas taxas diretoras em maio e,
de novo, em novembro, reduzindo a taxa das operacdes principais de refinanciamento para 0,25 %; que, na sequéncia
das medidas de politica monetdria adicionais anunciadas desde o inicio de 2014, a taxa de juro das operagdes principais
de refinanciamento se eleva atualmente a 0,05 % e a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito a - 0,20 %;

F. Considerando que a redugdo das taxas de juro reais ndo se traduziu num aumento do crédito para os agregados
familiares e as empresas, nem em crescimento do PIB e criagdo de emprego;

G. Considerando que as demonstragdes financeiras consolidadas do Eurosistema atingiram 2 285 mil milhdes de euros no
final de 2013, o que representa uma redugdo de cerca de 25 % durante esse ano;
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H. Considerando que os ativos ndo transaciondveis representaram a maior componente dos ativos apresentados ao
Eurosistema como garantias no decurso de 2013, ascendendo a cerca de 25% do volume total; que os valores
mobilidrios ndo transaciondveis, juntamente com os instrumentos de divida titularizados (ABS), representam cerca de
40 % do conjunto dos ativos prestados como garantia;

. Considerando que, de acordo com as previsdes do outono de 2014 da Comissdo, a taxa de inflacio média na drea do
euro foi de 1,4 %, em 2013, tendo descido relativamente aos 2,5 % registados em 2012; que a inflacdo na drea do euro
continua a seguir uma trajetoria descendente desde o inicio de 2014, estimando-se que o seu valor em 2014 tenha
atingido 0,5 %, tendo registado um valor minimo de 0,3 % em setembro; que, em alguns Estados-Membros, a taxa de
inflagdo medida pelo indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) desceu, em setembro de 2014, para 0% e
valores inferiores e, em 2015, permanecerd abaixo dos objetivos;

J. Considerando que a diminuicdo dos precos da energia, em particular do petréleo, tem estado entre os principais fatores
que contribuiram para a redugio das taxas de inflacdo na drea do euro;

K. Considerando que o nivel de investimento publico e privado na drea do euro tem vindo a estagnar em niveis
significativamente inferiores aos registados antes do inicio da crise; que tem sido habitual as grandes empresas
aproveitarem a conjuntura de dinheiro barato para efetuar operacdes de recompra de a¢des préprias em vez de
efetuarem novos investimentos; considerando que a quota de investimento relativa, em percentagem do PIB, esteve em
queda constante, mesmo antes da crise, e necessita de ser reforcada com cardter de urgéncia;

L. Considerando que a taxa de crescimento anual do M3 tem vindo a diminuir, de 3,5 %, em dezembro de 2012, para 1 %,
em dezembro de 2013;

M. Considerando que o crédito ao setor privado tem caminhado ainda mais para valores negativos, tendo-se registado uma
taxa de variacdo anual de -2,3% em dezembro de 2013, em comparagido com -0,7 % em dezembro de 2012;
considerando que a falta de crédito que afeta as PME em alguns Estados-Membros constitui um dos problemas
principais que estdo na origem do atraso da recuperagdo econdmica; que se registou uma quebra na concessdo de
créditos as PME de cerca de 35 % entre 2008 e 2013; considerando que € essencial facilitar o fluxo de crédito para as
PME, uma vez que estas empregam 72 % da forga de trabalho da drea do euro e tém taxas brutas de criacdo de emprego
mais elevadas do que as grandes empresas;

N. Considerando que a fragmentagdo financeira continua a constituir um enorme problema, devido aos custos de
financiamento crescentes com que as PME se deparam, sobretudo nos paises da drea do euro ja afetados por graves
dificuldades econdmicas, o que tem estado a originar distor¢des no mercado tnico, atrasar a recuperagio e amplificar as
divergéncias; considerando que os resultados da avaliagdo global dos bancos europeus deveriam ter um impacto
positivo nas atuais politicas monetarias e na disponibilidade dos bancos para aumentarem as suas atividades crediticias,
em particular a economia real;

O. Considerando que a dimensdo do balango do Eurosistema diminuiu de forma constante ao longo de 2013, refletindo o
reembolso pelos bancos de fundos das ORPA;

P. Considerando que o Conselho do BCE decidiu, em julho de 2013, fornecer indicagdes sobre a orientagdo futura da
politica monetéria, declarando que esperava que as taxas de juro diretoras se mantivessem ao nivel prevalecente ou
atingissem niveis inferiores ao longo de um periodo de tempo prolongado;

Q. Considerando que os efeitos de uma possivel flexibilizagdo quantitativa na drea do euro seriam provavelmente
atenuados pelo excesso de intermediagdo de crédito no setor bancério;

R. Considerando que o artigo 282.° do TFUE estipula que o objetivo primordial do Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC) é a manutengdo da estabilidade dos precos; que o artigo 127.° do TFUE estabelece que, sem prejuizo desse
objetivo primordial, o SEBC apoiard as politicas econdmicas gerais na Unido; considerando que o artigo 123.° do TFUE
e o artigo 21.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do BCE proibem a compra direta de instrumentos
de divida emitidos por autoridades ou drgdos ptiblicos nacionais ou da Unido; que, para virios Estados-Membros, esta
constituiu uma condi¢do sine qua non para aderirem a Unido Econdmica e Monetdria; considerando que tais compras
podem ser efetuadas nos mercados secundarios;
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Politica monetdria

1. Congratula-se com a rdpida reagdo do BCE face a um contexto muito dificil, e com o facto de a politica monetdria ter
visado reduzir o nivel de tensio nos mercados financeiros da drea do euro e a restabelecer a confianca dos investidores na
moeda dnica; congratula-se com a disponibilidade do BCE para fazer tudo o que for necessério para salvar o euro; toma
nota da reducdo geral positiva registada nas taxas de rendibilidade a longo prazo, que desceram para niveis sem precedentes
desde o inicio da crise, em particular nos paises mais endividados da drea do euro; observa que as taxas de rendibilidade
baixas ndo se traduziram na criacio de emprego, nem em crescimento, e que a auséncia destes Gltimos constitui uma
ameaga para a estabilidade financeira;

2. Observa que o recurso as principais operagdes de refinanciamento, as operagdes de refinanciamento a médio e longo
prazo com atribuicdo total a taxas fixas, a facilidade de crédito marginal, a cedéncia de liquidez de emergéncia (ELA) e a
facilidade de depdsito permaneceu a um nivel consideravelmente elevado ao longo de 2013, indicando um
disfuncionamento persistente do mecanismo de transmissdo da politica monetdria e do mercado do crédito interbancério
na drea do euro, apesar de a situacdo ter melhorado significativamente em comparagdo com anos anteriores, como
demonstra a estabilizacdo dos diferenciais, a normalizagdo gradual dos mercados interbancirios e a reducdo dos
desequilibrios do sistema Target II;

3. Considera encorajadora a estabilizacdo dos niveis dos desequilibrios do sistema Target II ao longo de 2013; salienta
que o sistema de liquidacdo Target I desempenhou um papel crucial para preservar a integridade do sistema financeiro da
area do euro;

4. Continua profundamente preocupado com o facto de a atividade econdémica continuar morosa, tendo-se registado na
drea do euro, em 2013, pelo segundo ano consecutivo, um crescimento do PIB negativo e extremamente fraco durante os
trés primeiros trimestres de 2014, bem como uma elevada taxa de desemprego, que, em muitos Estados-Membros da area
do euro, atingem niveis que estio a comprometer a estabilidade da drea do euro e a minar o apoio popular e politico ao
projeto europeu;

5. Salienta a sua preocupacdo relativamente a queda continua da taxa de inflacdo na drea do euro, que se verifica desde
2011, com diferenciais de taxas de inflacdo entre os Estados-Membros; destaca que o fosso significativo observado entre o
objetivo explicito do BCE de manter, a médio prazo, as taxas de inflagdo num nivel inferior mas préximo de 2 % e as atuais
taxas de inflagdo, que se situam num nivel préximo de zero, ou mesmo inferior a zero, em varios Estados-Membros da drea
do euro; manifesta a sua preocupagdo pelo facto de, tal como reconhecido pelo Presidente do BCE, as atuais tendéncias
deflacionistas poderem conduzir a um desfasamento das expectativas de inflagdo a médio e a longo prazo;

6. Constata que o processo de ajustamento de balangos em curso nos sectores financeiro e ndo financeiro, em
combinagdo com taxas elevadas de desemprego, continuou a fazer abrandar a atividade econémica na drea do euro em
2013;

7. Estd a observar atentamente os possiveis riscos de deflacdo; recorda que uma taxa de inflagdo préxima de zero na drea
do euro constitui um entrave a eficicia da politica monetdria; estd ciente de que o BCE considera que uma inflacio muito
baixa ¢ o resultado de efeitos a curto prazo e espera que o objetivo a médio prazo seja alcancado, sem que se passe por uma
fase de deflagdo; observa, no entanto, que o BCE reviu uma vez mais em baixa (de 0,1 % a 0,2 %) as expetativas de inflacdo
para 2015 e 2016;

8.  Salienta que o nivel de inflagdo, que se prevé situar-se abaixo do objetivo nos proximos anos, terd um impacto sobre
os programas de reducdo da divida ptiblica de vdrios Estados-Membros;

9.  Assinala que, dada a perspetiva da prossecugdo de politicas acomodaticias, como a flexibilizacdo quantitativa, e tendo
em conta os recursos interpostos contra o programa de transagdes monetdrias definitivas (OMT), é crucial assegurar clareza
e seguranga juridicas para que estes instrumentos possam ser eficazmente aplicados, tendo em conta as conclusdes do
Advogado-Geral do Tribunal de Justica da Unido Europeia Pedro Cruz Villalon apresentadas em 14 de janeiro de 2015 no
processo C-62/14;

10.  Sublinha que a redugdo dos custos de endividamento para os Estados-Membros tem sido acompanhada de um
aumento das dividas publicas, que, em muitos casos, atingem valores préximos ou superiores a 100 % do PIB, e adverte
para o facto de uma nova crise poder conduzir a uma reavaliagio do risco por parte dos mercados financeiros;

11.  Salienta que as previsdes do BCE publicadas em 2013 néo vaticinavam a atual conjugacdo de fraco crescimento e
inflacdo muito baixa e, inclusive, com sinais de deflacdo; solicita que, perante este cendrio, as presentes previsdes de um
crescimento econémico mais forte e de uma inflagdo mais elevada para 2015 e 2016 sejam interpretadas com prudéncia;
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12.  Considera que a existéncia de fracos balangos ndo sé afeta os bancos, como também tem efeitos de arrastamento
negativos nas empresas e noutros agentes do setor privado, pois a falta de capital e financiamento inibe a capacidade das
empresas para permanecerem competitivas, crescerem e, em ultima andlise, manterem e criarem postos de trabalho;

13.  Considera da mdxima importancia criar condi¢bes para uma retoma dos investimentos na drea do euro, tanto
publicos como privados, tendo em conta que o investimento ainda nio aumentou, apesar de o BCE continuar a tomar
medidas no intuito de manter condi¢des de financiamento favordveis; exorta, neste contexto, os Estados-Membros a
debrugarem-se sobre as causas profundas da fragmentacdo financeira, tais como as divergéncias nas estruturas de risco que
tornam o crédito mais oneroso nos respetivos paises; solicita, além disso, aos Estados-Membros que apliquem reformas
estruturais adequadas, a fim de restabelecer um ambiente empresarial favordvel, em especial através da execucdo das
recomendacdes especificas por pais;

14.  Incentiva o BCE a considerar no 4mbito da sua politica de expansdo do balanco a aquisi¢do de obrigagdes para
financiamento de projetos do BEI que revertam a favor de alguns dos investimentos mais produtivos na drea do euro, em
particular as obrigagdes relativas aos projetos que, na sequéncia de uma andlise de custo-beneficio, foram selecionados pela
Comissdo como sendo projetos com um valor acrescentado europeu, nomeadamente os projetos nos dominios da energia e
dos transportes (RTE-T), bem como projetos relacionados com o mercado tnico digital;

15.  Toma conhecimento de que o Presidente Draghi declarou, no seu discurso proferido durante o simpésio anual do
banco central, de Jackson Hole, nos Estados-Unidos, realizado em 22 de agosto de 2014, que é necessdrio tomar medidas
em ambos os lados da economia, observando o seguinte: que as politicas que incidem no lado da procura agregada devem
ser acompanhadas, a nivel nacional, por reformas e politicas estruturais; que, do lado da procura, a politica monetaria pode
e deve desempenhar um papel central, o que atualmente significa seguir uma politica monetaria acomodaticia durante um
longo periodo de tempo; que hd margem para que a politica orcamental desempenhe, a par da politica monetaria, um papel
mais importante, devendo a sustentabilidade da divida publica ser tida em conta; e que, embora seja necessiria uma
reorientacdo do investimento publico para promover o aumento do investimento privado e facilitar as reformas estruturais,
a tonica tem também de ser colocada em medidas de politica or¢amental adequadas;

16.  Concorda com o Presidente Draghi em que a flexibilidade existente nas disposi¢des do Pacto de Estabilidade e
Crescimento poderia ser utilizada para abordar melhor a fraca recuperagio econdémica e libertar meios para o
financiamento das reformas estruturais necessarias;

17.  Concorda com o Presidente Draghi em que existe margem de manobra para uma composi¢do das politicas
or¢amentais que seja mais favordvel ao crescimento e para diminuir a carga fiscal de uma forma neutra em termos
or¢amentais;

18.  Concorda com o Presidente Draghi em que parecem ser também necessérias medidas complementares a nivel da UE
que garantam uma posi¢do agregada adequada e um amplo programa de investimento publico;

19.  Observa que, para além da redugdo das suas taxas de juro diretoras e do aumento das suas operagdes de
refinanciamento, o BCE aprovou instrumentos inovadores, como as operagdes de refinanciamento de prazo alargado
direcionadas (ORPA direcionadas), bem como novas estratégias de comunicacdo, como as indica¢des sobre a orientagdo
futura d politica monetdria;

20.  Considera que o mecanismo de transmissdo ndo estd a funcionar de forma adequada, e que os instrumentos de
politica monetdria utilizados pelo BCE desde o inicio da crise, embora oferegam um alivio oportuno aos mercados
financeiros em dificuldades, ndo podem, por si s6, ser eficazes em termos de combate a fragmentagio financeira, estimulo
ao crescimento ou melhoria da situagdo no mercado de trabalho; incentiva o BCE a garantir uma maior adequacio das suas
politicas a economia real, em especial no que se refere as PME;

21.  Considera que, uma vez que o mecanismo de transmissdo da politica monetdria se encontra gravemente
enfraquecido, os efeitos positivos das decisdes de reduzir as taxas de juro de referéncia do BCE sdo também limitados;
assinala que taxas de juro demasiado baixas conduzem, a longo prazo, a distor¢des no setor empresarial e podem prejudicar
os planos de poupanga e de reforma privados;

22.  Congratula-se com as medidas anunciadas pelo BCE, em junho de 2014, com vista a reforcar o funcionamento do
mecanismo de transmissdo da politica monetdria; regista que a ORPA direcionada estabelece, pela primeira vez, uma ligagdo
entre os empréstimos concedidos pelos bancos ao setor privado nio financeiro e o montante total de refinanciamento que
os bancos podem exigir; espera que os resultados da andlise da qualidade dos ativos reforcem a utilizagdo das ORPA pelos
bancos europeus, promovendo assim a transferéncia de liquidez para a economia real;
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23.  Observa que o BCE anunciou que ird adquirir instrumentos de divida titularizados (ABS) e obriga¢des cobertas, para
que as ORPA direcionadas possam ter um impacto no sentido de facilitar a concessido de crédito; salienta que essas
intervencdes no mercado de ABS devem ser suficientemente importantes para terem um efeito sobre as taxas de crédito
para as PME e reduzirem a fragmentacdo, devendo ainda ser conduzidas de uma forma transparente que nido comporte
riscos excessivos para o balango do BCE;

24.  Salienta a sua preocupagdo com a fragmentacdo considerdvel que se verifica nas condi¢des de concessdo de
empréstimos as PME nos paises da drea do euro, bem como com o hiato existente entre as taxas de financiamento
concedidas as PME e as taxas aplicdveis as empresas de maiores dimensdes; insiste em que estes problemas de longa data
ndo sio adequadamente tratados pelas recentes medidas anunciadas pelo BCE para incentivar os bancos a concederem
empréstimos, e que o BCE deve estudar os fatores subjacentes que impedem o acesso das PME ao crédito; solicita ao BCE
que investigue se existe alguma correlagdo entre esta lacuna e a concentragdo no setor bancdrio;

25.  Salienta que, com as medidas anunciadas em junho e em setembro de 2014, é de prever que o balanco do BCE
retome a dimensdo que tinha no inicio de 2012; observa que este aumento requer uma forte vigilancia por parte BCE no
que se refere aos riscos de crédito que, em dltima andlise, encerra;

26.  Considera que o montante total das subvengdes implicitas concedidas até a data deve ser gradualmente recuperado
em beneficio dos contribuintes logo que a situa¢do econdmica se normalize;

27.  Observa que o BCE declarou reiteradamente a sua disponibilidade para utilizar outros instrumentos ndo
convencionais no ambito do seu mandato e para alterar a dimensdo ou a composi¢do das suas intervencdes, caso se registe
um periodo excessivamente longo de baixa inflagdo; mantém-se aberto a utilizacdo de outras medidas ndo convencionais,
mas sublinha que, sem a combinagdo adequada de politicas orgamentais, investimentos e reformas estruturais, estas
medidas ndo serdo suficientes;

28.  Salienta que o impacto na economia real das medidas de politica monetdria ndo convencionais atualmente aplicadas
ndo deveria ser sobrestimado; salienta que essas medidas sdo de natureza transitoria, tendo por objetivo dar tempo aos
Estados-Membros para consolidarem a sua situacdo orcamental e executarem as reformas estruturais necessdrias, a fim de
estimular o crescimento econémico e melhorarias no mercado de trabalho;

29.  Observa que a condugdo de politicas monetarias ndo convencionais durante um perfodo de tempo prolongado pode
agravar as distor¢des no mercado de capitais; convida o BCE a encontrar o equilibrio adequado entre os riscos relacionados
com o abandono prematuro da sua politica monetdria acomodaticia e os riscos e custos resultantes das distor¢des que tais
politicas podem gerar; solicita, por conseguinte, ao BCE que calibre as politicas ndo convencionais a fim de limitar essas
distorcdes;

30. Recorda que a politica monetdria ndo pode, por si sd, estimular a procura agregada se nio for, a nivel nacional,
acompanhada de reformas e politicas estruturais e fiscais adequadas;

31.  Salienta que, tal como se depreende da experiéncia adquirida nos anos anteriores a crise, taxas de inflacdo estéveis,
conformes com o objetivo de médio prazo fixado pelo BCE, podem estar associadas a dindmicas insustentdveis de divida
privada, o que refora a importincia da gestdo de bolhas de ativos e do crescimento do crédito, mesmo quando estd
garantida a estabilidade dos pregos;

32.  Recorda que a independéncia do BCE na condugdo da sua politica monetdria, tal como consagrada nos Tratados, ¢
indispensavel para a concretizagdo do objetivo de assegurar a estabilidade dos precos, ou seja, para manter a inflacio em
niveis proximos mas inferiores a 2 %; recorda que todos os governos e autoridades publicas nacionais devem também
abster-se de pedir ao BCE que tome medidas;

33.  Recorda que todos os membros do Conselho Geral do BCE se comprometeram a respeitar a confidencialidade das
decisdes adotadas, a menos que tenha sido decidido tornd-las publicas;

34.  Solicita a0 BCE que passe a assumir um papel de menor destaque dentro da Troica, a fim de reforcar a sua
independéncia em relacdo a decisdes politicas;
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35.  Recorda que o artigo 127.° do TFUE estabelece que o BCE, sem prejuizo do seu objetivo primordial, apoiard as
politicas econdmicas gerais na Unido, em conformidade com o disposto no artigo 282.° do TFUE; salienta, neste contexto, a
importéancia do didlogo monetério;

36. Realca que, para efeitos de uma clara separacdo entre a politica monetdria e a politica orgamental, a autoridade
monetdria ndo deve conceder subvengdes as instituicdes que beneficiam de provisdo de liquidez, jd que estas subven¢des
relevam da politica orcamental;

37.  Lamenta que o BCE tenha excedido o mandato que lhe foi atribuido pelo Tratado, como ilustram as cartas enviadas
pelo anterior Presidente do BCE aos governos espanhol, italiano e irlandés;

38.  Congratula-se com o passo em frente dado pelo BCE com a decisdo de publicar as atas sintéticas das suas reunides e
aguarda com expetativa pelo inicio desta pratica em janeiro de 2015; congratula-se com o facto de este pedido, apresentado
pelo Parlamento em todos os seus relatérios anuais sobre o BCE, ter sido deliberado pelo Conselho do BCE;

39.  Considera que, em todo o mundo, os bancos centrais devem trabalhar ativamente para evitar politicas que tenham
repercussdes negativas sobre os outros; observa que alguns bancos centrais solicitam a outros bancos centrais que tenham
em conta eventuais repercussdes negativas das politicas monetdrias muito tempo apds terem executado unilateralmente as
suas proprias politicas;

40.  Considera que as informacdes recentemente reveladas salientam a importancia de uma utilizagdo prudente da
cedéncia de liquidez de emergéncia (ELA) no futuro; considera ser inaceitdvel que um setor bancdrio de um Estado-Membro
se endivide em montantes que correspondem a uma percentagem substancial do seu PIB;

41.  Incentiva o BCE a continuar a melhorar a sua politica de igualdade entre homens e mulheres nas nomeagdes que
efetua, a fim de eliminar o desequilibrio atualmente verificado; congratula-se com a nomeagdo de Daniéle Nouy para chefe
da supervisdo do setor bancdrio europeu, em particular pelo seu elevado mérito e excelente curriculum;

42.  Considera que a colocagdo de uma maior énfase no crescimento e investimento ptblico (como os 300 mil milhdes
de euros do pacote de investimento propostos pelo Presidente da Comissdo, Jean-Claude Juncker) deverd servir de
complemento aos esforgos politicos envidados pelo BCE para aumentar o emprego e o crescimento na Europa;

Estabilidade financeira

43, Congratula-se com o facto de o Mecanismo Unico de Supervisio (MUS), que constitui o primeiro pilar da unido
bancdria, ter ficado plenamente operacional em 4 de novembro de 2014; observa que este importante passo para a
integragdo financeira europeia foi conseguido gragas a conclusio bem-sucedida dos trabalhos preparatérios, nomeadamente
da andlise da qualidade dos ativos (AQR); exprime a sua gratiddo ao BCE por utilizar a sua credibilidade para apoiar o
sistema bancdrio europeu; salienta que as funcdes de supervisio e de politica monetdria do BCE ndo podem ser
confundidas;

44, Observa que a andlise da qualidade dos ativos e os testes de resisténcia conduzidos pela Autoridade Bancéria
Europeia (EBA) em cooperagio com o MUS revelaram as fragilidades do sistema bancdrio europeu; espera que os resultados
tenham tido devidamente em conta todos os riscos, a fim de evitar a «niponizagio» dos bancos europeus e a renovagdo
permanente dos empréstimos impossiveis de reembolsar;

45.  Considera que o BCE tem uma responsabilidade importante em velar por que, no futuro, as medidas de
recapitalizagdo bancdria sejam levadas a cabo através do resgate interno, sempre que o acesso ao mercado seja dificil ou
impossivel;

46.  Insta o BCE a garantir que, nas suas praticas quotidianas, a separagdo entre a politica monetdria e o exercicio das suas
funcdes de supervisio bancdria seja total;

47.  Salienta que o MUS procura assegurar a confianga no setor bancdrio da drea do euro e, por conseguinte, a
estabilidade financeira; recorda que a responsabilizagdo democritica do novo MUS perante o Parlamento Europeu é
fundamental para garantir a credibilidade do novo regime de supervisdo; salienta, por conseguinte, a importancia do
Acordo Interinstitucional entre o Parlamento e o BCE, de novembro de 2013, sobre as modalidades praticas do exercicio da
responsabilidade democratica do MUS, bem como da sua plena aplicagio;
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48.  Apoia a ideia de que, para tornar o resgate interno mais credivel e eficaz, a legislacio europeia deve evoluir no
sentido de separar as atividades de investimento mais arriscadas das atividades bancdrias tradicionais;

49.  Considera que os tltimos testes de resisténcia puseram claramente em evidéncia os limites da atual configuragdo
interinstitucional, uma vez que estes testes ndo contemplaram um cendrio de deflacdo, apesar de os riscos de deflagdo
estarem longe de ser irrelevantes;

50.  Observa que, apesar da sua rendibilidade relativamente baixa, os bancos da drea do euro tém vindo a reforgar
progressivamente os seus fundos proprios, através de uma combinagdo de aumentos de capital e de redugdes de ativos
ponderados pelo risco, bem como de ajudas de Estado; reconhece que, em vérios casos, os aumentos de capital foram
efetuados no contexto dos programas de assisténcia financeira dos Estados-Membros;

51.  Manifesta a sua preocupagdo com a dependéncia continua de muitos bancos da drea do euro do financiamento
disponibilizado pelo banco central; considera essencial a criagdo de um mercado de capitais da Unido bem regulamentado, a
fim de reduzir a excessiva dependéncia das economias da drea do euro do sistema bancério;

52.  Salienta que a consolidagdo da boa governacdo nos bancos reforca a confianga no setor bancdrio, contribuindo
assim igualmente para a estabilidade financeira;

53.  Salienta que a atividade relativa aos titulos da divida publica continua a ser uma fonte significativa de lucro para os
bancos da drea do euro, embora a concessdo de crédito ao setor privado ndo financeiro continue morosa; considera que o
trabalho legislativo e técnico sobre os riscos associados a divida soberana devem ser acelerados; insta o BCE a alertar os
bancos que continuam a aumentar as suas carteiras de obrigagdes do Tesouro, reduzindo a0 mesmo tempo o crédito ao
setor privado;

54.  Congratula-se com a proposta legislativa da Comissdo relativa a reforma estrutural do setor bancirio; toma
conhecimento de que ja foram introduzidas reformas semelhantes em varios Estados-Membros; convida o BCE a colaborar
com as outras instituicdes pertinentes com vista a levar a cabo reformas estruturais sustentdveis a nivel europeu que
ponham termo as subvencdes a atividades comerciais das institui¢des financeiras de grande dimensdo e instaurem
condicdes equitativas de concorréncia para os servicos financeiros;

55.  Recorda que o Mecanismo Unico de Resolucdo (MUR), que constitui o segundo pilar da unido bancaria, entrard em
vigor no inicio de 2015; salienta a necessidade de continuar a desenvolver o terceiro pilar da unido bancdria;
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56.  Encarrega o seu Presidente de transmitir a presente resolugdo ao Conselho, 8 Comissdo e ao Banco Central Europeu.



