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P7_TC1-COD(2010)0353
Posigio do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 13 de setembro de 2012 tendo em

vista a adocdo do Regulamento (UE) n.°.../2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos
sistemas de qualidade dos produtos agricolas e dos géneros alimenticios

(Uma vez que foi alcangado um acordo entre o Parlamento e o Conselho, a posigio do Parlamento corresponde ao ato
legislativo final, Regulamento (UE) n.° 1151/2012.)

Anexo a Resolugio legislativa

Declaragio do conselho

"O Conselho tomou nota da importancia que o Parlamento Europeu atribui ao alargamento do sistema de gestio da
producdo de queijo DOP e IGP a outros produtos DOP e IGP.

O Conselho compromete-se a debater a questdo da gestdo dos sistemas de abastecimento de produtos DOP e IGP no
ambito das suas negocia¢des com o Parlamento Europeu acerca da proposta de reforma da PAC relativa 8 OCM dnica,
apresentada pela Comissdo, e que prevé instrumentos destinados a regulamentar o aprovisionamento nos mercados
agricolas."

Fundos de Empreendedorismo Social Europeus ***]

P7_TA(2012)0345

Alteracdes, aprovadas pelo Parlamento Europeu em 13 de setembro de 2012, a uma proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos Fundos de Empreendedorismo

Social Europeus (COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD)) (})

(2013/C 353 E[49)

(Processo legislativo ordindrio: primeira leitura)
[Alteragdo N.° 2]
ALTERACOES DO PARLAMENTO EUROPEU (¥)
a proposta da Comissio de
(") O assunto foi devolvido a comissdo competente, nos termos do artigo 57.°, n.° 2, segundo pardgrafo, do Regimento

(A7-0194/2012).
(*) Alteracdes: o texto novo ou alterado é assinalado em itdlico e a negrito; as supressdes sdo indicadas pelo simbolo | .

REGULAMENTO (UE) N.° ...[2012 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
relativa aos Fundos de Empreendedorismo Social Europeus

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

— Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,
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— Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

— Ap6s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

— Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

— Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu (?),

— Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario (%),

Considerando o seguinte:

1)

(1-A)

(3-A)

A medida que os investidores vdo passando a prosseguir também objetivos sociais e nio apenas o
lucro, tem vindo a surgir na Unido um mercado de investimento social, que é em parte constituido
por fundos de investimento orientados para as empresas sociais. Sdo estes fundos de investimento
que oferecem financiamentos as empresas sociais que, através das solu¢des inovadoras que apresen-
tam, nomeadamente ajuda para fazer face as consequéncias sociais da crise financeira, podem
funcionar como motores de mudanca social e, como tal, dar um contributo valioso para a con-
cretizagdo dos objetivos da estratégia Europa 2020.

O presente regulamento enquadra-se na iniciativa de empreendedorismo social apresentada pela
Comissdo na sua Comunicacdo de 25 de outubro de 2011 intitulada "Iniciativa de Empreende-
dorismo Social — Construir um ecossistema para promover as empresas sociais no centro da
economia e da inovagio sociais".

E necessirio definir um quadro comum de regras relativas ao uso da denominacio "Fundo de
Empreendedorismo Social Europeu” ("FESE"), em especial no que se refere a composicdo da carteira
dos fundos que operam sob esta denominagdo, aos seus objetivos de investimento elegiveis, aos
instrumentos de investimento que podem utilizar e as categorias de investidores elegiveis para
investir nesses fundos, segundo regras uniformes em toda a Unido. Na falta de um tal enquadra-
mento comum, hd o risco de que os Estados-Membros aprovem, a nivel nacional, medidas diver-
gentes, 0 que teria um impacto negativo direto e criaria obsticulos ao bom funcionamento do
mercado interno, na medida em que os fundos que pretendam operar em toda a Unido ficariam
sujeitos a diferentes regras em diferentes Estados-Membros. Além disso, requisitos de qualidade
divergentes acerca da composi¢do da carteira, dos objetivos de investimento e dos investidores
elegiveis poderiam conduzir a diversos graus de protecio do investidor e causar confusido no que
se refere a proposta de investimento associada a um Fundo de Empreendedorismo Social Europeu
(FESE). Além disso, os investidores devem ter a possibilidade de comparar as propostas de inves-
timento de diferentes FESE. E necessdrio eliminar obstculos significativos a mobilizagio de capitais
transfronteiras pelos FESE, evitar distor¢des de concorréncia entre esses fundos, e, ainda, impedir que
se verifique o aparecimento futuro de novos entraves ao comércio e novas distor¢des significativas
da concorréncia. Por conseguinte, a base juridica adequada para este Regulamento ¢ o artigo 114.°
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, interpretado em conformidade com a jurispru-
déncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia.

E necessdrio aprovar um regulamento que defina regras uniformes apliciveis aos FESE, em todos os
Estados-Membros e que imponha as correspondentes obriga¢des aos respetivos gestores que pre-
tendam mobilizar capital na Unido sob a denominacdo "FESE". Estes requisitos deverdo assegurar a
confianca dos investidores que pretendam investir nesses fundos.

O presente regulamento ndo se aplica aos regimes nacionais existentes que permitem investir no
empreendedorismo social e ndo utilizam a denominacdo "FESE".

() JO C 175 de 19.6.2012, p. 11.
() JO C 229 de 31.7.2012, p. 55.
(’) Posi¢do do Parlamento Europeu de ...
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(4) A definicdo dos requisitos de qualidade para a utilizagdo da denominagdo "FESE" através de um
regulamento vai assegurar que esses requisitos sejam diretamente aplicdveis aos gestores de orga-
nismos de investimento coletivo que mobilizem fundos sob esta denominacio. Desta forma, seriam
garantidas condi¢des uniformes para a utilizagdo desta denominagio, evitando-se a existéncia de
requisitos nacionais divergentes resultantes da transposi¢do de uma Diretiva. O presente regulamento
obrigaria os gestores de organismos de investimento coletivos que utilizem esta denominacio a
seguirem as mesmas regras em toda a Unido, o que também faria aumentar a confianca dos
investidores que pretendam investir em fundos orientados para as empresas sociais. Um regulamento
também reduziria a complexidade regulamentar e os custos de conformidade suportados pelos
gestores devido as regras nacionais muitas vezes divergentes que regulam estes fundos, em especial
para os gestores que pretendam mobilizar capital a nivel transfronteiras. Um regulamento contri-
buiria, ainda, para eliminar as distor¢des da concorréncia.

(4-A) Um FESE deve poder ser gerido tanto interna como externamente. Se for gerido internamente, o
FESE é também o gestor, pelo que deve cumprir todos os requisitos relativos aos gestores de FESE
estabelecidos no dmbito do presente regulamento e ser registado como tal. Contudo, um FESE
gerido internamente ndo deve poder ser o gestor externo de outros organismos de investimento
coletivo ou OICVM.

(5) A fim de clarificar a relacdo entre o presente regulamento ¢ outras regras em geral aplicadas na
Unido aos organismos de investimento coletivo e respetivos gestores, é necessdrio estabelecer que o
presente regulamento apenas se aplica a gestores de organismos de investimento coletivo que ndo
sejam OICVM, tal como definidos no artigo 1.° da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e
administrativas relacionadas com Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobilidrios
(OICVM) (1), estabelecidos na Unido e registados junto da autoridade competente no seu Estado-
-Membro de origem, em conformidade com a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos (3),
desde que esses gestores procedam a gestdo de carteiras de FESE. No entanto, os gestores de FESE
que tenham sido registados ao abrigo do presente regulamento e sejam gestores externos devem
poder igualmente gerir OICVM, mediante aprovacdo ao abrigo da Diretiva 2009/65/CE.

(5-A) Além disso, o regulamento aplica-se apenas a gestores de organismos de investimento coletivo cujo
total de ativos sob gestdo ndo exceda o limiar a que se refere o artigo 3.% n.° 2, alinea b), da
Diretiva 2011/61/UE. Assim, para fins do presente regulamento, o célculo do limiar é feito nos
termos do artigo 3.% n.° 2, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE. No entanto, os gestores de FESE
registados ao abrigo do presente regulamento cujo total de ativos aumente posteriormente de
modo a ultrapassar o limiar referido no artigo 3.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE, e
que, por conseguinte, fiquem sujeitos a autorizacio das autoridades competentes do seu Estado-
-Membro de origem em conformidade com o artigo 6 ° da referida diretiva, podem continuar a
utilizar a denominacdo FESE para a comercializacio de FESE na Unido, desde que cumpram os
requisitos estabelecidos na referida diretiva e que continuem a respeitar permanentemente deter-
minados requisitos para a utilizacdo da denominacdo FESE especificados no presente regulamento
relativamente aos FESE. Isto aplica-se tanto aos FESE existentes como aos FESE criados depois de
ultrapassado o limiar.

(6) Caso os gestores de organismos de investimento coletivo ndo pretendam utilizar a denominacio
"FESE", o presente regulamento ndo se aplica. Nesses casos, devem continuar a aplicar-se as regras
nacionais e as regras gerais da Unido existentes.

(7) O presente regulamento deve definir regras uniformes sobre a natureza dos FESE, designadamente
sobre as empresas em carteira nas quais os FESE sdo autorizados a investir e os instrumentos de
investimento a utilizar. Tal é necessdrio para que seja possivel estabelecer uma demarcagdo clara
entre um FESE e outros fundos de investimento alternativos que utilizam outras estratégias de
investimento, menos especializadas, como, por exemplo, aquisicées por endividamento, que o
presente regulamento ndo visa promover.

() JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
() JO L 174 de 1.7.2011, p. 1.
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(7-A)

(7-B)

(7-0)

(8-A)

(8-B)

Em consondncia com o objetivo de circunscrever com precisio os organismos de investimento
coletivo que serdo abrangidos pelo presente regulamento e a fim de velar por que a ténica seja
colocada no fornecimento de capital as empresas sociais, devem ser considerados FESE os fundos
que se destinem a investir pelo menos 70 % do total das suas contribuicées em capital e do capital
afetado ndo realizado nessas empresas. Os FESE ndo devem ser autorizados a investir menos de
30 % do total das suas contribuicdes em capital e do capital subscrito ndo realizado em ativos
para além daqueles que constituem investimentos qualificados. Por conseguinte, atendendo a que
30 % serd o limite mdximo para os investimentos qualificados em qualquer momento, a percen-
tagem de 70 % serd reservada para os investimentos qualificados durante a existéncia do FESE.
Estes limites devem ser calculados com base nos valores investidos apds dedugdo de todos os
custos relevantes, disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa. O presente regulamento deve
estabelecer os dados necessdrios para o cdlculo dos referidos limites de investimento.

A fim de garantir a clareza e a seguranca necessdria, o presente regulamento deve igualmente
estabelecer critérios uniformes que permitam identificar as empresas sociais como empresas em
carteira elegiveis. Com efeito, uma empresa social é um operador da economia social cujo objetivo
principal, mais do que gerar lucros para os seus proprietdrios ou parceiros, é ter uma incidéncia
social. Opera no mercado fornecendo bens e servicos e utiliza os lucros essencialmente para
atingir objetivos sociais. E gerida de forma responsdvel e transparente, nomeadamente através
da participacio dos empregados, consumidores e outros agentes afetados pela sua atividade
comercial.

Uma vez que o principal objetivo das empresas sociais ¢ alcancar incidéncias sociais positivas, mais
do que maximizar os seus lucros |, o presente regulamento deve promover apoio unicamente das
empresas em carteira qualificada que se centrem em alcancar uma incidéncia social quantificdvel e
positiva. Uma incidéncia social quantificdvel e positiva poderd consistir na prestagdo de servigos
aos imigrantes, que, de outro modo, serdo excluidos, ou através da reintegracio de grupos
marginalizados no mercado de trabalho fornecendo emprego, apoio ou formacdo. Estas empresas
utilizam os seus lucros para atingir o seu objetivo social principal ¢ sdo geridas de forma respon-
savel e transparente. Nos casos, em geral excecionais, em que uma empresa em carteira qualificada
queira distribuir lucros aos seus acionistas e proprietdrios, a empresa em carteira qualificada deve
dispor de procedimentos e regras predefinidos sobre a forma como os lucros sdo distribuidos aos
acionistas e proprietdrios. Essas regras devem especificar que a distribuicdo de lucros ndo prejudica o
objetivo social principal.

As empresas sociais abrangem um vasto leque de empresas com formas juridicas diversas, que
fornecem bens ou servigos sociais a pessoas vulnerdveis, marginalizadas, desfavorecidas ou exclui-
das. Esses servicos incluem acesso a habitagdo, acesso a cuidados de satde, ajuda as pessoas idosas
ou incapacitadas, guarda de criangas, acesso ao emprego e a formacio e gestdo da dependéncia.
Entre as empresas sociais incluem-se também as empresas que utilizam um modo de producio de
bens e servicos que incorpora o respetivo objetivo de ordem social, mas cuja atividade pode
abranger bens ou servicos que ndo sejam sociais. Essas atividades incluem a integracdo social e
profissional mediante o acesso ao trabalho de pessoas desfavorecidas, nomeadamente devido as suas
fracas qualificagdes ou a problemas sociais ou profissionais, que conduzem a exclusio e a margi-
nalizacdo. Estas atividades também podem abranger medidas de protecdo do ambiente com im-
pacto social, nomeadamente em matéria de luta contra a poluicdo, reciclagem e energias renovd-
veis.

O presente regulamento visa apoiar o crescimento das empresas sociais na Unido. Os investi-
mentos em empresas em carteira qualificadas estabelecidas em paises terceiros podem trazer mais
capital para os FESE, beneficiando deste modo as empresas sociais da Unido. No entanto, em
circunstincia alguma podem ser feitos investimentos em empresas em carteira de paises terceiros
que estejam localizadas em paraisos fiscais ou jurisdicdes ndo cooperantes.

Ndo devem criar-se FESE em paraisos fiscais ou jurisdigdes ndo cooperantes, como paises terceiros
caracterizados pela auséncia de impostos ou apenas por impostos nominais, pela falta de acordos
de cooperagdo entre as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do gestor do FESE e
as autoridades de supervisio do terceiro pais em que o fundo do empreendedorismo social se
encontra estabelecido, ou pela falta de intercimbio de informacbes em matéria fiscal. Nenhum
FESE deve investir em jurisdi¢des caracterizadas por qualquer um dos critérios atrds referidos.
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(8-C) Os gestores dos FESE devem estar aptos a atrair subscricdes de capital adicionais durante a
existéncia de um fundo. Estas subscri¢bes de capital adicionais durante a existéncia do FESE
deverdo ser tidas em conta quando for contemplado o investimento subsequente em ativos que nio
sejam ativos qualificados. As subscrigdes de capital adicionais devem ser autorizadas em confor-
midade com os critérios e condigbes estabelecidos no regulamento ou nos respetivos documentos
constitutivos dos FESE.

9) Tendo em conta as necessidades especificas de financiamento das empresas sociais, ¢ necessdrio
definir com clareza os tipos de instrumentos que um FESE deve utilizar para esse financiamento. Por
conseguinte, o presente regulamento deve definir regras uniformes sobre os instrumentos elegiveis
que os FESE podem utilizar quando realizam investimentos e que incluem instrumentos de capital
préprio ou equiparados, instrumentos de divida, tais como livrangas e obrigacbes de caixa, inves-
timentos noutros FESE, empréstimos garantidos ou ndo e subvengdes. No entanto, para evitar a
diluicdo dos investimentos em empresas em carteira qualificadas, os FESE apenas devem ser
autorizados a investir noutros FESE, desde que estes FESE ndo tenham investido mais de 10 %
do total das suas contribuicdes em capital e do capital subscrito ndo realizado noutros FESE.

(9-A) As atividades principais dos FESE consistem em financiar empreendimentos sociais através de
investimentos bdsicos. Os FESE ndo devem participar em atividades bancdrias importantes que
ndo se integrem no quadro regulamentar prudencial habitual ("sistema bancdrio paralelo"). Tam-
bém ndo devem seguir estratégias de participacio em capital fechado, como aquisicbes por
endividamento.

(10)  Para preservar a necessdria flexibilidade da sua carteira de investimento, os FESE podem | investir
em ativos que ndo sejam investimentos qualificados, desde que tais investimentos ndo excedam o
limite de 30 % para investimentos ndo qualificados. As disponibilidades caixa e equivalentes ndo
devem ser tidas em conta para efeitos de cdlculo deste limite porque ndo devem ser consideradas
investimentos. Os FESE devem realizar investimentos em toda a sua carteira que sejam coerentes
com a sua estratégia de investimento ético, ndo devendo, por exemplo, realizar investimentos,
nomeadamente na indiistria de armamento, suscetiveis de acarretar violacdes dos direitos huma-
nos ou a descarga de residuos eletrénicos.

(11) A fim de garantir que a denominagdo "FESE" ¢ fidvel e facilmente reconhecivel pelos investidores de
toda a Unido, o presente regulamento deve estabelecer que apenas os gestores de FESE que satis-
facam os critérios de qualidade uniformes nele definidos sio elegiveis para utilizar esta denominacio,
quando comercializarem FESE na Unido.

12) A fim de assegurar que os FESE possuem um perfil distinto e identificivel, adequado ao seu
g q p p q
proposito, deve haver regras uniformes sobre a composicdo da carteira e as técnicas de investimento
autorizadas em relacio a estes fundos.

(13) A fim de assegurar que os FESE ndo contribuem para o aumento dos riscos sistémicos, e | que, no
ambito das suas atividades de investimento, esses fundos se concentram no apoio as empresas em
carteira qualificadas, ndo deve ser-lhes permitido | exercer o efeito de alavanca ao nivel do fundo.
Os gestores de FESE apenas poderdo ser autorizados a contrair empréstimos, emitir titulos de
divida ou prestar garantias, ao nivel dos FESE, desde que esses empréstimos, titulos de divida ou
garantias estejam cobertos por subscri¢ées ndo realizadas e ndo aumentem, assim, a exposicdo do
fundo para além do nivel do capital subscrito. Nesta dtica, os adiantamentos de caixa por parte de
investidores do FESE que sejam totalmente cobertos pelas subscrigdes de capital desses investi-
dores ndo aumentam a exposicdo do FESE, pelo que devem ser autorizados. Além disso, a fim de
dar ao fundo a possibilidade de cobrir necessidades extraordindrias de liquidez que possam surgir
entre a subscrigdo do capital pelos investidores e a efetiva entrada do capital nas suas contas, a
contracdo de empréstimos de curto prazo deve ser autorizada, desde que ndo exceda o capital
subscrito ndo realizado.
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(14)

Para garantir que os FESE apenas sdo comercializados junto de investidores que tém | a experiéncia,
os conhecimentos e a competéncia para tomar as suas decisbes de investimento e avaliar adequa-
damente os riscos que estes fundos envolvem, e a fim de manter a seguranca e a confianca nos
FESE, devem ser previstas determinadas medidas de salvaguarda especificas. Por conseguinte, os FESE
devem | ser comercializados apenas junto de investidores que sejam clientes profissionais ou
possam ser tratados como tal, em conformidade com a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros () |}
No entanto, para se dispor de uma base de investidores suficientemente ampla para investir em
FESE, também é desejavel que outros investidores tenham acesso a estes fundos, incluindo pessoas
com patriménio elevado (high net worth individuals). Relativamente aos outros tipos de investidores,
contudo, deverdo ser previstas medidas de salvaguarda especificas, a fim de assegurar que os FESE
sdo comercializados apenas junto de investidores que tém o perfil adequado para realizar esse tipo
de investimentos. Estas medidas excluem a comercializacdo através da utilizagio de planos de
poupanga periddicos. Além disso, deve ser possivel que administradores, diretores ou empregados
que participem nas atividades de gestio de um gestor de FESE invistam no FESE que gerem, dado
tratar-se de pessoas com conhecimentos suficientes para participar nesses investimentos.

Para garantir que a denominacio "FESE" serd utilizada apenas por gestores de FESE que preenchem
os critérios de qualidade uniformes, em termos do seu comportamento no mercado, o presente
regulamento deve estabelecer regras sobre o exercicio da atividade e a relagio do gestor do FESE
com os seus investidores. Pelo mesmo motivo, o presente regulamento deve igualmente estipular
condi¢des uniformes relativas a resolugio de conflitos de interesses por aqueles gestores. Estas regras
devem também exigir que o gestor disponha dos mecanismos organizativos e administrativos
necessarios para assegurar o tratamento adequado dos conflitos de interesses.

(15-A) Sempre que um gestor de FESE pretender delegar fungbes em terceiros, a responsabilidade do

(16)

gestor para com o FESE e respetivos investidores nio deverd ser afetada pela delegacdo de funcées
do gestor de FESE em terceiros. Além disso, o gestor de FESE ndo deve delegar funcdes de tal
modo que, em termos concretos, deixe de poder ser considerado gestor do FESE, transformando-se
num mero endereco postal. O gestor do FESE deve conservar a responsabilidade pelo correto
desempenho das funcdes delegadas em terceiros e pela permanente conformidade com o presente
regulamento. A delegacio de funcbes ndo deve comprometer a eficdcia da supervisio do gestor de
FESE, ndo devendo, em especial, impedir o gestor de FESE de agir, nem o FESE de ser gerido, no
interesse dos investidores.

Para além da geracdo de retorno financeiro para os investidores, a criagdo de incidéncias sociais
positivas é uma caracteristica fundamental dos fundos de investimento orientados para as empresas
sociais e que os distingue de outros tipos de fundos de investimento. Por conseguinte, o presente
regulamento deve exigir que os gestores de FESE apliquem procedimentos de | avaliagio das
incidéncias sociais positivas a alcangar pelo investimento em empresas em carteira qualificadas.

(16-A) Atualmente, os fundos orientados para resultados ou incidéncias sociais avaliam e recolhem,

habitualmente, informacdes sobre a medida em que as empresas sociais atingem os resultados
visados. Hd uma grande variedade de tipos de resultados ou incidéncias sociais que uma empresa
social pode visar. Foram, por conseguinte, concebidos diversos modos de identificar as incidéncias
sociais e de as quantificar. Por exemplo, uma empresa que persiga o objetivo de ajudar pessoas
desfavorecidas pode apresentar dados sobre o niimero de pessoas assistidas, por exemplo, traba-
lhadores que, sem esta ajuda, ndo teriam trabalho. Por outro lado, uma empresa que vise pro-
mover a reintegracdo de antigos prisioneiros na sociedade pode avaliar o seu desempenho em
termos de taxas de reincidéncia. Os fundos ajudam as empresas a preparar e fornecer informacdo
sobre seus objetivos e resultados e a recolhé-la para os investidores. Embora a informagdo sobre
as incidéncias sociais seja muito importante para os investidores, é dificil proceder a uma com-
paragdo entre diferentes empresas sociais e diferentes fundos, devido as diferencas a nivel dos
resultados sociais a atingir bem como a variedade de abordagens existentes. A fim de incentivar
uma maior coeréncia e comparabilidade da informacdo a longo prazo e de promover a mdxima
eficiéncia nos procedimentos de obtencdo de informacdo, é oportuno elaborar atos delegados neste
dominio. Estes atos delegados devem, além disso, garantir uma maior clareza para as autoridades
de supervisdo, os FESE e as empresas sociais.

() JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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(17)  Tendo em vista garantir a integridade da denominacio "FESE", o presente regulamento deve ainda
incluir critérios de qualidade relativos a organizagdo do gestor do FESE. Por conseguinte, o presente
regulamento deve estipular requisitos uniformes e proporcionados relativos a necessidade de os
gestores disporem dos recursos técnicos e humanos adequados |

(17-A) A fim de assegurar uma boa gestdo do FESE e a capacidade do gestor de cobrir os riscos
potencialmente decorrentes das suas atividades, o presente regulamento deve estipular requisitos
uniformes e proporcionados que permitam ao gestor do FESE manter fundos préprios suficientes.
O montante desses fundos deve ser adequado para garantir a continuidade e a boa gestdo do
FESE.

(18)  Para efeitos de protecio do investidor, é necessdrio garantir que os ativos dos FESE sejam devida-
mente avaliados. Por conseguinte, o regulamento ou os documentos estatutdrios dos FESE devem
conter regras relativas a avaliagdo dos ativos. Estas regras devem garantir a integridade e a trans-
paréncia da avaliacdo.

(19)  Para garantir que a denominagdo "FESE" serd utilizada apenas por gestores de FESE que prestem
contas das suas atividades, serdo definidas regras uniformes relativas aos relatérios anuais.

(20)  Tendo em vista garantir a integridade da denominagdo "FESE" aos olhos dos investidores, é essencial
que esta denominacdo seja utilizada apenas por gestores de fundos que demonstrem total trans-
paréncia quanto a sua politica de investimento e aos seus objetivos de investimento. O presente
regulamento deve, portanto, definir regras uniformes em matéria de requisitos de divulgagdo de
informacdes aos investidores que o gestor de um FESE deve respeitar. Esses requisitos incluem os
elementos especificos inerentes aos investimentos em empresas sociais, a fim de se alcangar maior
coeréncia e comparabilidade das informacdes prestadas. Isso inclui a prestagdo de informagdes acerca
dos critérios e procedimentos utilizados para selecionar determinadas empresas em carteira qualifi-
cadas como objetivos de investimento e, ainda, acerca da incidéncia social positiva a alcangar pela
politica de investimento e a forma com essa incidéncia serd acompanhada e avaliada. Para assegurar
a seguranga e a confianga dos investidores necessdrias neste tipo de investimento, devem também ser
incluidas informagdes sobre os ativos do FESE nio investidos em empresas em carteira qualificadas e
o modo de sele¢do desses ativos.

(21)  Para garantir uma supervisio eficaz dos requisitos uniformes estipulados no presente regulamento, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem deverd fiscalizar o cumprimento dos requisitos
uniformes estipulados no presente regulamento por parte do gestor do FESE. Para tal, o gestor do
FESE que pretenda comercializar os seus fundos sob a denominagio "FESE" deverd informar a
autoridade competente do seu Estado-Membro de origem acerca desta intengdo. Caso tenham
sido prestadas todas as informagdes necessdrias e existam os mecanismos adequados para o cum-
primento dos requisitos do presente regulamento, a autoridade competente deverd proceder ao
registo do gestor do fundo. Este registo serd valido em toda a Unido.

(21-A) A fim de facilitar uma comercializacdo transfronteirica eficaz de FESE, o registo do gestor deve
processar-se com a maior rapidez possivel.

(21-B) Apesar de o presente regulamento prever medidas de salvaguarda para garantir a correta utili-
zagdo dos fundos, as autoridades de supervisio devem velar pelo respeito dessas medidas de
salvaguarda.

(22)  Tendo em vista assegurar uma supervisio eficaz do cumprimento dos critérios uniformes estipula-
dos, o presente regulamento deve incluir regras relativas as condigdes de atualizagdo das informagdes
prestadas a autoridade competente do Estado-Membro de origem.

(23)  Tendo em vista assegurar uma supervisdo eficaz do cumprimento dos requisitos estipulados, o
presente regulamento deverd igualmente definir um processo de notificacdo transfronteiras entre
as autoridades de supervisio competentes, a ser despoletado pelo registo do gestor do FESE no seu
Estado-Membro de origem.
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(24)

Para manter condigdes de comercializagdo transparentes de gestores do FESE em toda a Unido, deve
ser confiada a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados - ESMA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (1), a responsabilidade da manutencdo de uma base de dados central que inclua todos os
gestores de FESE e os FESE por eles geridos, registados em conformidade com o presente regula-
mento.

(24-A) Sempre que a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tenha motivos inequivo-

cos e comprovados para crer que o gestor do FESE violou o presente regulamento no seu territério,
deverd informar de imediato a autoridade competente do Estado-Membro de origem, a qual deverd
tomar medidas adequadas.

(24-B) Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem,

(26)

(27)

ou se a autoridade competente do Estado-Membro de origem ndo agir num prazo razodvel, ou se a
atuacdo do gestor do FESE continuar a ser claramente contrdria ao disposto no presente regu-
lamento, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, depois de informar a
autoridade competente do Estado-Membro de origem, deverd tomar as medidas necessdrias para
proteger os investidores, incluindo a possibilidade de impedir o gestor em causa de prosseguir a
comercializacio do seu FESE no territério do Estado-Membro de acolhimento.

Tendo em vista assegurar uma supervisio eficaz dos critérios uniformes estipulados, o presente
regulamento deve incluir a lista dos poderes de supervisio que as autoridades competentes terdo
a sua disposicdo.

Como forma de assegurar uma aplicagdo correta, o presente regulamento deve prever sancdes e
medidas administrativas em caso de violagdo das suas disposicdes essenciais, tal como as regras
sobre a composicdo da carteira, as cldusulas de salvaguarda relativas a identidade dos investidores
elegiveis ou a utilizagdo da denominacdo "FESE" exclusivamente por gestores registados de FESE.
Deve ser estipulado que a violagdo destas disposi¢des essenciais serd punida pela proibicdo de
utilizacdo da denominagdo e pela eliminacdo do gestor do registo.

As informagdes relativas a supervisdo serdo objeto de intercimbio entre as autoridades competentes
do Estado-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento e a ESMA.

Uma cooperacgdo regulamentar eficaz entre as entidades responsdveis pela fiscalizagdo do cumpri-
mento dos critérios uniformes estabelecidos no presente regulamento exige que todas as autoridades
nacionais relevantes e a ESMA estejam sujeitas a um elevado nivel de sigilo profissional.

(28-A) O contributo do FESE para o crescimento de um mercado europeu do investimento social depen-

derd da aceitagdo da denominacio pelos gestores de fundos, do reconhecimento da denominacdo
pelos investidores e do desenvolvimento de um sélido ecossistema para as empresas sociais em
toda a Unido que ajude estas empresas a utilizar as op¢bes de financiamento propostas. Para o
efeito, todas as partes interessadas, incluindo os operadores de mercado, as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros, a Comissdo e outras entidades pertinentes da Unido, devem envidar
esforcos para assegurar um elevado nivel de sensibilizagdo para as possibilidades concedidas pelo
presente regulamento.

As normas técnicas relativas aos servigos financeiros devem assegurar uma harmonizagio coerente e
um grau elevado de supervisdo em toda a Unido. Na medida em que se trata de um organismo com
competéncias técnicas altamente especializadas, serd eficiente e adequado encarregar a ESMA da
elaboragdo de projetos de normas técnicas de execugdo e de regulamentacdo que ndo envolvam
decisdes politicas, para apresentagdo a Comissio.

() JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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(30)  Deve ser atribuida a Comissdo a competéncia para aprovar normas técnicas de execugio, através de
atos de execugdo em conformidade com o artigo 291.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia e nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 | Deve ser
confiada 8 ESMA a responsabilidade de elaborar os projetos de normas técnicas de execugio relativas
ao formato | da notificacio a que se refere o presente regulamento.

(31) A fim de pormenorizar os requisitos definidos no presente regulamento, deve ser delegada na
Comissdo a competéncia para aprovar atos, em conformidade com o artigo 290.° do Tratado sobre
o Funcionamento da Unido Europeia, no que respeita a especificacdo dos tipos de bens e servicos e
métodos de producio de bens e servicos que materializem um objetivo social e das situagdes em
que podem ser distribuidos lucros aos proprietdrios e aos investidores, dos tipos de conflitos de
interesses que os gestores de FESE devem evitar e das medidas a tomar nesse sentido, dos porme-
nores dos procedimentos de afericio das incidéncias sociais a atingir pelas empresas em carteira
qualificadas e do conteiido e modalidades das informagdes a prestar aos investidores. £ particular-
mente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante os trabalhos preparaté-
rios, inclusive ao nivel de peritos, e tenha em conta as iniciativas de autorregulacdo e os cédigos de
conduta. As consultas realizadas pela Comissdo durante os trabalhos preparatérios para os atos
delegados relativos aos pormenores dos procedimentos de afericio das incidéncias sociais a atingir
pelas empresas em carteira qualificadas devem prever a participacdo das partes interessadas e da
ESMA. Ao preparar e elaborar atos delegados, a Comissdo deverd velar pela transmissdo simul-
tdnea, em tempo iitil e da forma adequada, dos documentos pertinentes ao Parlamento Europeu e
ao Conselho.

(33) O mais tardar quatro anos apds a data da sua entrada em vigor, deverd ser levada a cabo uma
revisio do presente regulamento, a fim de ter em conta a evolugdo do mercado dos FESE. Esta
revisdo deve incluir uma andlise global do funcionamento das normas do presente regulamento e
da experiéncia adquirida com a respetiva aplicacdo. Com base nessa revisdo, a Comissdo apresen-
tard um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acompanhado, se for caso disso, por
propostas legislativas.

(33-A) Além disso, até 22 de julho de 2017, a Comissdo deve iniciar o processo de revisdo da interacio
entre o presente regulamento e outras normas apliciveis aos organismos de investimento coletivo
e aos respetivos gestores, em particular as estabelecidas na Diretiva 2011/61/UE. Em particular,
esta revisio deve analisar o dmbito de aplicacdo do presente regulamento, avaliando a eventual
necessidade de o alargar para possibilitar aos maiores gestores de fundos de investimento alter-
nativos utilizar a denominacdo FESE. Com base nessa revisdo, a Comissdo apresentard um
relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acompanhado, se for caso disso, de propostas
legislativas.

(33-B) No contexto desta revisdo, a Comissdo deve avaliar todos os obstdculos que possam ter impedido a
absorcdo dos fundos pelos investidores, incluindo o impacto nos investidores institucionais de
outra regulamentacdo de natureza prudencial que se lhes aplique. Além disso, a Comissdo deve
recolher dados para avaliar o contributo dos FESE para outros programas da Unido, como o
Horizonte 2020, que também tenham por objetivo apoiar a inovacio na Unido.

(33-C) No que se refere ao exame pela Comissdo das barreiras fiscais aos investimentos de capital de
risco transfronteiras, tal como previsto na Comunicacdo da Comissdo, de 7 de dezembro de 2011,
intitulada "Plano de acgdo para melhorar o acesso das PME ao financiamento", e no contexto da
revisdo do presente regulamento, a Comissdo deverd considerar a possibilidade de realizar um
exame equivalente das eventuais barreiras fiscais aos fundos de empreendedorismo social e avaliar
possiveis incentivos fiscais destinados a fomentar o empreendedorismo social na Unido.

(33-D) A ESMA deve avaliar as necessidades de pessoal e de recursos decorrentes dos poderes e funcées
que assume nos termos do presente regulamento e apresentar um relatério ao Parlamento Euro-
peu, ao Conselho e a Comissdo.
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(34) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos, em
especial, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, incluindo o direito ao respeito pela
vida privada e familiar e a liberdade de criar e gerir empresas.

(35) A Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995, relativa a
protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre
circulagdo desses dados ('), rege o tratamento dos dados pessoais pelos Estados-Membros, em
aplicagdo do presente regulamento e sob supervisdo das autoridades competentes, em especial as
autoridades publicas independentes designadas pelos Estados-Membros. O Regulamento (CE)
n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a
prote¢do das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais (?) pelas
instituicdes e pelos 6rgdos da UE e a livre circulagdo desses dados rege o tratamento dos dados
pessoais pela ESMA, em aplicacdo do presente regulamento e sob supervisdo da Autoridade Europeia
para a Protecdo de Dados.

(36) Uma vez que o objetivo do presente regulamento, em especial o desenvolvimento de um mercado
interno para os FESE, através da instituicdo de um quadro para o registo dos gestores de FESE que
promova a comercializagio dos FESE em toda a Unido, ndo pode ser suficientemente realizado
pelos Estados-Membros e pode, portanto, dada a dimensdo e os efeitos da acdo prevista, ser
melhor concretizado a nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas de acordo com o principio
da subsidiariedade, consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com
o principio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio excede
0 necessario para alcangar aquele objetivo,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES
Artigo 1.°

O presente regulamento estipula requisitos e condigdes uniformes para os gestores de organismos de
investimento coletivo que pretendam utilizar a denominacio "FESE" para a comercializagdo de FESE na
Unido, contribuindo assim para o bom funcionamento do mercado interno

O presente regulamento estipula igualmente regras uniformes sobre a comercializacdo de FESE junto de
investidores elegiveis em toda a Unido, sobre a composicdo da carteira dos FESE, os instrumentos e as
técnicas de investimento elegiveis, bem como sobre a organizagdo, transparéncia e exercicio de atividade dos
gestores de FESE que comercializam estes fundos na Unido.

Artigo 2.°

1. O presente regulamento aplica-se a gestores de organismos de investimento coletivo, tal como defi-
nidos no artigo 3.°, n.° 1, alinea b), cujo total de ativos sob gestdo ndo exceda o limiar a que se refere o
artigo 3., n.° 2, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE, que se encontrem estabelecidos na Unido e estejam
sujeitos a registo junto das autoridades competentes dos seus Estados-Membros de origem, nos termos do
artigo 3.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE, desde que esses gestores facam a gestdo de carteiras de
FESE |

() JO L 281 de 23.11.1995, p. 31.
() JO L 8 de 12.1.2001, p. 1.
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1-A.  Os gestores de FESE registados nos termos do artigo 14.° do presente regulamento cujo total de
ativos aumente posteriormente de modo a ultrapassar o limiar referido no artigo 3.°, n.° 2, alinea b), da
Diretiva 2011/61/UE, e que, por conseguinte, fiquem sujeitos a autorizacio das autoridades competentes
do seu Estado-Membro de origem em conformidade com o artigo 6 ° da referida diretiva, podem continuar
a utilizar a denominagio FESE para a comercializacio de FESE na Unido, desde que cumpram os
requisitos estabelecidos na Diretiva 2011/61/UE e respeitem permanentemente o disposto nos artigos
3.2, 52, 99 artigo 12.°, n.° 2, e artigo 13.°, n.° 1, alineas c), d) e e), do presente regulamento relativa-
mente aos FESE.

3-A.  Os gestores de FESE registados em conformidade com o presente regulamento podem também
gerir OICVM sujeitos a autorizagio ao abrigo da Diretiva 2009/65/CE, desde que sejam gestores
externos.

Artigo 3.°

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a)  "Fundo de Empreendedorismo Social Europeu" (FESE) um organismo de investimento coletivo que:

i) tenciona investir pelo menos 70 % do total das suas contribui¢des em capital e do capital subs-
crito ndo realizado em ativos que constituem investimentos qualificados dentro do prazo estipu-
lado no regulamento ou nos documentos constitutivos dos FESE;

ii) nunca utiliza mais de 30 % do total das contribuicdes em capital e do capital subscrito ndo
realizado do fundo para a aquisicio de ativos que ndo sejam investimentos qualificados;

iii) estd estabelecido no territério de um Estado-Membro, ou num pais terceiro, desde que o pais
terceiro:

— ndo preveja medidas fiscais que impliquem auséncia de impostos ou apenas impostos nomi-
nais ou a concessio de vantagens mesmo sem uma verdadeira atividade econémica e uma
presenca econdémica substancial no pais terceiro que oferece essas vantagens;

— tenha concluido acordos de cooperagio adequados com as autoridades competentes do Esta-
do-Membro de origem do gestor do FESE, que assegurem a realizacdo de um intercimbio de
informagdes eficaz, nos termos do artigo 21.° do presente regulamento, de molde a permitir
as autoridades competentes desempenhar as suas fungdes de acordo com o presente regula-
mento;

— ndo faca parte da lista de Paises e Territérios Ndo Cooperantes do Grupo de Acdo Financeira
(GAFI);

— tenha assinado um acordo com o Estado-Membro de origem do gestor do FESE e com cada
um dos outros Estados-Membros nos quais se propde comercializar as unidades de partici-
pacdo ou acdes do FESE, de molde a garantir que o pais terceiro cumpra plenamente as
normas do artigo 26.° do Modelo de Convengdo Fiscal da OCDE e a assegurar um inter-
cdmbio de informagcdes eficaz em matéria fiscal, incluindo eventuais acordos fiscais multi-
laterais.

Os limites referidos nos pontos i) e ii) devem ser calculados com base nos valores investidos apds
deducdo de todos os custos relevantes, disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa;
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a-A) "Custos relevantes": todas as comissdes, encargos e despesas que sejam direta ou indiretamente
suportados pelos investidores e estejam estabelecidos nos FESE mediante acordo entre o gestor e os
investidores;

b)  "Organismo de investimento coletivo": um FIA, tal como definido no artigo 4.°, n.° 1, alinea a), da
Diretiva 2011/61/UE;

¢) "Investimentos qualificados”, qualquer um dos seguintes instrumentos:
i) instrumentos de capital proprio ou equiparados que sejam:

— emitidos por uma empresa em carteira qualificada e adquiridos diretamente pelo FESE a essa
mesma empresa, ou

— emitidos por uma empresa em carteira qualificada em troca de titulos de capital emitidos pela
mesma empresa em carteira qualificada, ou

— emitidos por uma empresa que detenha a maioria do capital da empresa em carteira qualifi-
cada, sua filial, e que seja adquirida pelo FESE em troca de um instrumento de capital préprio
emitido pela empresa em carteira qualificada;

i) instrumentos de divida titularizada e ndo titularizada, emitidos pela empresa em carteira qualifi-
cada;

i) unidades de participacdo ou acdes de um ou mais FESE diferentes, desde que esses FESE ndo
tenham investido mais de 10 % do total das suas contribuicdes em capital e do capital subscrito
ndo realizado em FESE;

iv) empréstimos garantidos ou ndo concedidos pelo FESE a uma empresa em carteira qualificada;

v) qualquer outro tipo de participacio numa empresa em carteira qualificada.

d)  "Empresa em carteira qualificada": empresa que, no momento do investimento pelo FESE, ndo esteja
admitida a negociacdo num mercado regulamentado ou num sistema de negociacio multilateral
(MTF), na acecdo do artigo 4.° n.° 1, ponto 14, da Diretiva 2004/39/CE, ] e que:

i) esteja estabelecida no territério de um Estado-Membro, ou num pais terceiro, desde que o pais
terceiro:

— ndo preveja medidas fiscais que impliquem auséncia de impostos ou apenas impostos nomi-
nais ou a concessdo de vantagens mesmo sem uma verdadeira atividade econémica e uma
presenca econémica substancial no pais terceiro que oferece essas vantagens;

— ndo faga parte da lista de Paises e Territérios Ndo Cooperantes do Grupo de A¢do Financeira
(GAHI);

— tenha assinado um acordo com o Estado-Membro de origem do gestor do FESE e com cada
um dos outros Estados-Membros nos quais se propde comercializar as unidades de partici-
pagdo ou agdes do FESE, de molde a garantir que o pais terceiro cumpra plenamente as
normas do artigo 26.° do Modelo de Convencdo Fiscal da OCDE e a assegurar um inter-
cdmbio de informagdes eficaz em matéria fiscal, incluindo eventuais acordos fiscais multi-
laterais,
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i) tenha como principal objetivo alcangar incidéncias sociais quantificdveis e positivas, nos termos do
seu contrato de sociedade, dos estatutos ou de qualquer outro regulamento ou documento cons-
titutivo da sociedade, em que a empresa:

— | forneca servicos ou bens a pessoas vulnerdveis, marginalizadas, desfavorecidas ou excluidas;

— ] utilize um modo de producdo de bens ou servicos que corporize o seu objetivo social; ou

— preste apoio financeiro unicamente ds empresas sociais definidas nos dois primeiros traves-
soes,

i) utilize os lucros para, acima de tudo, conseguir o seu objetivo social principal, nos termos do seu
contrato de sociedade, dos estatutos ou de quaisquer outros regulamentos ou documentos cons-
titutivos da sociedade. Estes regulamentos ou documentos constitutivos devem prever procedi-
mentos e regras predefinidos aplicdveis aos casos em que os lucros sejam distribuidos aos acio-
nistas e proprietdrios, a fim de garantir que as eventuais distribuicées de lucros nio comprome-
tam o seu objetivo principal; e

iii) seja gerida de forma responsdvel e transparente, designadamente através da participacdo dos
trabalhadores, clientes e outros agentes afetados pelas suas atividades;

e)  "Capital proprio": participagdo no capital de uma empresa, representada pelas a¢des ou outras formas
de participacdo no capital da empresa em carteira qualificada, emitidas para os seus investidores;

e-A) "Instrumentos equiparados": qualquer tipo de instrumento de financiamento que combine capital
proprio e divida, no qual o retorno do instrumento esteja associado aos lucros ou perdas da empresa
em carteira qualificada e no qual o reembolso do instrumento, em caso de incumprimento, ndo esteja
plenamente garantido;

f)  "Comercializacdo": a oferta ou colocacdo, direta ou indireta, por iniciativa ou por conta do gestor do
FESE, de unidades de participacdo ou acdes de um FESE por ele gerido a investidores, ou junto de
investidores domiciliados ou com sede social na Unido;

g)  "Capital subscrito": qualquer compromisso em virtude do qual um investidor fique obrigado, no prazo
estipulado no regulamento ou nos documentos constitutivos dos FESE, a adquirir uma participacio
num FESE ou a efetuar contribui¢des de capital para esse FESE;

h)  "Gestor de FESE": pessoa coletiva cuja atividade regular seja a gestdo de pelo menos um FESE;

i)  "Estado-Membro de origem": Estado-Membro no qual o gestor de FESE se encontra estabelecido ou
esteja sujeito a registo junto das autoridades competentes nos termos do artigo 3.%, n.° 3, alinea a),
da Diretiva 2011/61/UE;

j) "Estado-Membro de acolhimento": Estado-Membro, que ndo o Estado-Membro de origem, onde o
gestor do FESE comercializa FESE, nos termos do presente Regulamento;

k)  "Autoridade competente": autoridade nacional encarregue pelo Estado-Membro de origem, por dispo-
si¢do legal ou regulamentar, de proceder ao registo dos gestores de organismos de investimento
coletivo, nos termos do artigo 2.°, n.° 1;
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k-A) "OICVM": um organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios autorizado ao abrigo do
artigo 5.° da Diretiva 2009/65/CE.

Na acegdo do primeiro pardgrafo, alinea h), nos casos em que a forma juridica do FESE permita a gestdo
interna e em que o 6rgdo de governacdo do fundo opte por ndo nomear um gestor externo, o proprio
FESE serd registado como gestor do FESE. Um FESE registado como gestor interno de FESE ndo pode ser
registado como gestor externo de FESE de outros organismos de investimento coletivo.

2. Deve ser atribuida a Comissdo a competéncia para aprovar atos delegados, nos termos do artigo 24.°,
que especifiquem os tipos de bens e servicos e os modos de produgdo de bens e servicos que corporizam
um objetivo social, como mencionado no n.° 1, alinea d), ponto i), do presente artigo, tendo em conta os
diversos tipos de empresas em carteira qualificadas e as condi¢des em que os lucros podem ser distribuidos
aos proprietarios e investidores.

CAPITULO 1I
CONDICOES PARA UTILIZACAO DA DENOMINACAO "FESE"
Artigo 4.°

Os gestores de FESE que satisfagam os requisitos definidos neste Capitulo estardo habilitados a utilizar a
denominacdo "FESE" para efeitos de comercializagdo de FESE na Unido.

Artigo 5.°

1. Os gestores de FESE deverdo garantir que, quando adquirirem ativos que ndo sejam investimentos
qualificados, ndo serdo utilizados mais de 30 % do total das contribui¢des em capital e do capital subscrito
ndo realizado do fundo para aquisicdo de ativos que ndo sejam investimentos qualificados; esta percentagem
de 30 % deve ser calculada com base nos valores investidos apds deducio de todos os custos relevantes; as
disponibilidades de tesouraria e equivalentes de tesouraria || ndo devem ser levadas em conta para o cdlculo
deste limite porque ndo devem ser consideradas investimentos.

2. O gestor de FESE nio poderd | recorrer a qualquer método, ao nivel do FESE, que induza o aumento
do nivel de exposicio do fundo para além do nivel do seu capital subscrito, seja através de empréstimos
em numerdrio ou em valores mobilidrios, do recurso a posi¢des em instrumentos derivados ou por qualquer
outro meio.

2-A. O gestor de FESE apenas poderd contrair empréstimos, emitir titulos de divida ou prestar
garantias, ao nivel do FESE, se esses empréstimos, titulos de divida ou garantias estiverem cobertos
por subscri¢des ndo realizadas.

Artigo 6.°

1. Os gestores de FESE deverdo comercializar as unidades de participagio e as a¢des dos FESE sob sua
gestdo exclusivamente junto de investidores considerados como clientes profissionais, nos termos do Anexo
II, ponto I, da Diretiva 2004/39/CE, ou que podem, a pedido, ser tratados como clientes profissionais, nos
termos do Anexo II, ponto II, da Diretiva 2004/39/CE, ou junto de outros investidores que:

a) Se comprometam a investir o montante minimo de 100 000 EUR; e ainda
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b) Declarem por escrito, em documento distinto do contrato relativo ao compromisso de investimento, que
estdo cientes dos riscos associados ao compromisso previsto.

1-A. O n.° 1 ndo se aplica aos investimentos realizados por administradores, diretores ou empregados
de um gestor de FESE que invistam no FESE por eles gerido.

Artigo 7.°

Os gestores de FESE devem, relativamente aos FESE que gerem:

a)  Agir com honestidade, com a devida competéncia e com zelo, diligéncia e correcio na condugdo das
suas atividades;

b) Por em prtica politicas e procedimentos adequados para evitar irregularidades que possam ser con-
sideradas, com razoabilidade, como atentatérias dos interesses dos investidores e das empresas em
carteira qualificadas;

¢) Desempenhar a sua atividade profissional de forma a defender a incidéncia social positiva das empresas
em carteira qualificadas em que investiram, os interesses dos FESE por eles geridos e dos investidores
desses FESE e a integridade do mercado;

d) Por em pritica um elevado nivel de diligéncia na selecio e no acompanhamento permanentes dos
investimentos em empresas em carteira qualificadas e o impacto social positivo dessas empresas;

e)  Dispor dos conhecimentos e da compreensdo adequados das empresas em carteira qualificadas em que
investem;

e-A) Tratar os investidores de forma justa;

e-B) Velar por que nenhum investidor beneficie de tratamento preferencial, exceto se esse facto for
divulgado no regulamento ou nos documentos constitutivos do FESE.

Artigo 7.°-A

1.  Sempre que um gestor de FESE pretender delegar funcbes em terceiros, a responsabilidade do gestor
para com o FESE e respetivos investidores ndo deverd ser afetada pelo facto de o gerente delegar funcoes
em terceiros; o gestor também ndo pode delegar funcées de tal modo que, em termos concretos, deixe de
poder ser considerado gestor do FESE e se transforme num mero endereco postal.

2. A delegacio de fungées nio deve comprometer a eficdcia da supervisdo do gestor de FESE nem, em
particular, impedir o gestor de FESE de agir, ou o FESE de ser gerido, no interesse dos investidores.

Artigo 8.°

1. Os gestores de FESE devem identificar e evitar os conflitos de interesses e, caso estes ndo possam ser
evitados, gerir e acompanhar e, se for caso disso, divulgar sem demora tais conflitos de interesses, a fim de
evitar que afetem negativamente os interesses dos FESE e dos seus investidores e garantir que os FESE por si
geridos recebam um tratamento justo.
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2. Em especial, os gestores de FESE devem identificar os conflitos de interesses que possam surgir entre:

a)  Gestores de FESE, as pessoas que, na pratica, executam as atividades do gestor de FESE, os empregados
ou qualquer pessoa que, direta ou indiretamente, controle ou seja controlada pelo gestor do FESE, e o
FESE gerido por esse gestor ou os investidores nesses FESE;

b) O FESE ou os investidores desse FESE, e outro FESE gerido pelo mesmo gestor ou os investidores desse
outro FESE;

b-A) O FESE ou os investidores desse FESE e um organismo de investimento coletivo ou OICVM gerido
pelo mesmo gestor de FESE ou os investidores desse organismo de investimento coletivo ou OICVM.

3. Os gestores de FESE devem dispor de e utilizar mecanismos organizativos e administrativos eficazes
que lhes permitam cumprir os requisitos estipulados nos n. 1 e 2.

4. A divulgagio dos conflitos de interesses mencionados no n.° 1 serd feita sempre que os mecanismos
organizativos aplicados pelo gestor do FESE para identificar, prevenir, gerir e acompanhar os conflitos de
interesses ndo sejam suficientes para garantir, com um grau de certeza razodvel, o afastamento dos riscos de
prejuizo para os interesses dos investidores. Antes de efetuarem qualquer operagdo em seu nome, os
gestores de FESE deverdo informar claramente os investidores sobre a natureza geral e as fontes desses
conflitos de interesses.

5. Sdo conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados, em conformidade com o artigo 24.°,
especificando:

a) Os tipos de conflitos de interesses referidos no n.° 2 do presente artigo;

b) As medidas que os FESE devem tomar, em termos de estruturas e procedimentos de organizacio e
administracdo, para identificar, prevenir, gerir, acompanhar e divulgar conflitos de interesses.

Artigo 9.°
1. Relativamente a cada um dos FESE que gerem, os gestores de FESE devem aplicar procedimentos para
] avaliar em que medida as empresas em carteira qualificadas em que o fundo investiu atingem a incidéncia
social positiva a que se comprometeram. Os gestores devem velar por que estes procedimentos sejam

claros e transparentes e compreendam indicadores que possam, em fungdo do objetivo social e da
natureza da empresa em carteira qualificada, incluir um ou mais dos seguintes temas:

a) Mercados de emprego e de trabalho;

b) Normas e direitos relativos a qualidade do emprego;

¢) Inclusdo social e protecio de grupos especificos; igualdade de tratamento e de oportunidades, nio
discriminagdo;

d) Saiide pitblica e seguranca;

e) Acesso aos sistemas de protecdo social, saiide e educacio e efeitos sobre os mesmos.
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2. Sera atribuida a Comissdo a competéncia para aprovar atos delegados, em conformidade com o
artigo 24.°, que pormenorizem os procedimentos referidos no n.°1 do presente artigo relativamente as
diversas empresas em carteira qualificadas.

Artigo 10.°

Os gestores de FESE devem dispor, em permanéncia, dos fundos préprios suficientes e utilizar os recursos
humanos e técnicos adequados e apropriados que sejam necessdrios para uma boa gestdo de FESE.

Compete aos gestores de FESE estarem permanentemente aptos a justificar a suficiéncia dos seus fundos
proprios para manter a continuidade operacional, bem como a divulgar a argumentacdo que aduzem para
justificar que estes fundos sdo suficientes tal como especificado no artigo 13.°.

Artigo 11.°

1. As regras sobre avaliacio de ativos deverdo ser estabelecidas no regulamento ou nos documentos
constitutivos do FESE e deverdo assegurar um procedimento de avaliacdo sélido e transparente.

1-A.  Os procedimentos de avaliagdo utilizados devem assegurar uma correta avaliagdo dos ativos e o
cdlculo do valor patrimonial pelo menos uma vez por ano.

1-B. A fim de assegurar a coeréncia da avaliacdo das empresas em carteira qualificadas, a ESMA deve
elaborar orientacbes que estabelecam principios comuns sobre o tratamento dos investimentos nessas
empresas, tendo em conta o seu objetivo principal de alcancar uma incidéncia social positiva quantificivel
e de utilizar os seus lucros acima de tudo para alcangar essa incidéncia.

Artigo 12.°

1. O gestor de FESE deve enviar a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem um relatério
anual sobre cada um dos FESE sob gestdo, 0 mais tardar seis meses apds o fim do exercicio financeiro. O
relatério deverd descrever a composicdo da carteira do FESE e as atividades do ano anterior. O relatério
deve divulgar os lucros obtidos pelo FESE até ao termo da sua existéncia e, se for o caso, divulgar os
lucros distribuidos durante a sua existéncia. Deve também conter as contas financeiras auditadas do FESE.
A auditoria, que terd lugar pelo menos uma vez por ano, confirmard se o dinheiro e os ativos sio detidos
em nome do fundo e se o gestor do FESE criou e manteve registos e controlos adequados relativamente i
utilizacdo de qualquer mandato ou controlo do dinheiro e dos ativos do FESE e dos respetivos investi-
dores. O relatério anual deve ser preparado segundo as normas existentes de elaboragdo de relatérios e nos
termos acordados entre o gestor do FESE e os investidores. O gestor de FESE deve pér o relatério anual a
disposicdo dos investidores a pedido destes. Os gestores de FESE e os investidores poderdo acordar entre si a
divulgagdo de informagdes adicionais.

g

O relatério anual incluird, pelo menos, os seguintes elementos:

a)  Conforme adequado, pormenores sobre os resultados sociais globais alcangados pela politica de
investimento e o método utilizado para aferir esses resultados;

b) A declaragio de eventuais desinvestimentos em empresas em carteira qualificadas;

¢)  Uma descri¢do sobre se os desinvestimentos relacionados com outros ativos do FESE, ndo investidos
em empresas em carteira qualificadas, tiveram por base os critérios referidos no artigo 13.% n.°1,
alinea ),
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d)  Um resumo das atividades que o gestor do FESE desenvolveu, relacionadas com as empresas em

carteira qualificadas, nos termos do artigo 13.%, n.° 1, alinea k);

d-A) Informacdo pormenorizada sobre a natureza e objetivos dos investimentos para além dos investi-
mentos em carteira qualificados mencionados no do artigo 4.°, n.° 1.

3. Caso o gestor do FESE deva publicar um relatério financeiro anual, nos termos do artigo 4.° da
Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a
harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no que se refere as informagdes respeitantes aos emitentes
cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociacio num mercado regulamentado ('), relativo ao FESE,
as informacdes referidas neste artigo, n. 1 e 2, podem ser prestadas quer separadamente, quer como anexo
ao relatério financeiro anual.

Artigo 13.°

1. Os gestores de FESE devem, relativamente aos FESE que gerem, fornecer aos respetivos investidores,
de uma forma clara e compreensivel, os seguintes elementos, antes de estes tomarem uma decisdo de
investimento:

a) A identidade do gestor do FESE e de outros prestadores de servi¢os contratados pelo gestor do FESE,
no ambito da sua gestdo, bem como uma descricdo das respetivas obrigacdes;

a-A) O montante de fundos proprios de que o gestor de FESE dispée, bem como uma exposigdo detalhada
sobre as razdes pelas quais o gestor de FESE considera que esses fundos proprios sdo suficientes
para a manutencdo de recursos humanos e técnicos adequados, necessdrios a boa gestdo dos seus
FESE;

b) Uma descri¢do da estratégia e dos objetivos de investimento do FESE, incluindo:
i) os tipos de empresas em carteira qualificadas nas quais tenciona investir,
ii) qualquer outro FESE no qual tenciona investir,

iii) os tipos de empresas em carteira qualificadas nas quais qualquer outro FESE, referido no ponto
(ii), tenciona investir,

iv) os investimentos ndo qualificados que tenciona realizar,
v) as técnicas que tenciona utilizar, e
vi) quaisquer restricdes ao investimento aplicveis;

¢) A incidéncia social positiva que se pretende alcancar com a politica de investimento do FESE, in-
cluindo, se necessario, proje¢des razodveis relativas aos resultados, e informagdes sobre o desempenho
anterior nessa area;

d)  As metodologias a utilizar para a afericio das incidéncias sociais;

e)  Uma descricdo dos ativos que ndo sejam empresas em carteira qualificadas e dos processos e critérios
utilizados na selecio dos mesmos, exceto se esses ativos forem disponibilidades de caixa ou equiva-
lentes;

() JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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f)  Uma descri¢do do perfil de risco do FESE e dos riscos associados aos ativos em que o fundo possa vir
a investir ou das técnicas de investimento que possam vir a ser aplicadas;

g) Uma descricio do processo de avaliagio do FESE e da metodologia de determinacdo dos pregos
utilizada pelo FESE na avaliacdo dos ativos, incluindo os métodos aplicados para a avaliagio das
empresas em carteira qualificadas;

h)  Uma descricio de todos os custos relevantes e indicacio do valor médximo que poderdo alcancar;
i)  Uma descri¢gdo do método de célculo da remuneragio do gestor do FESE;
j) A evolugdo historica dos resultados financeiros do FESE, se disponivel;

k)  Os servicos de apoio as empresas e outras atividades de apoio que o gestor do FESE preste, diretamente
ou através de terceiros, a fim de facilitar o desenvolvimento, o crescimento ou qualquer outro aspeto
do funcionamento corrente das empresas em carteira qualificadas em que o FESE investe, ou, quando
tais servicos e atividades ndo sejam prestados, uma explicacdo para este facto;

)  Descrigdo dos procedimentos pelos quais o FESE poderd alterar a sua estratégia de investimento, a sua
politica de investimento ou ambas.

2. As informagdes referidas no n.°1 devem ser corretas, claras e ndo suscetiveis de induzir em erro.
Devem ser atualizadas e revistas periodicamente, se for caso disso.

3. Caso o gestor do FESE deva publicar um prospeto, nos termos da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de novembro de 2003, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta
piiblica de valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociagdo ('), ou em cumprimento da legislacdo
nacional relativa aos FESE, as informacdes referidas no n.° 1 deste artigo poderdo ser prestadas quer
separadamente, quer como anexo ao prospeto.

4. Sdo conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados, em conformidade com o artigo 24.°,
especificando:

a) O contetido das informagdes mencionadas no n.° 1, alineas b) a c) e k), deste artigo;

b) O modo como as informacdes mencionadas no n.° 1, alineas b) a ¢) e k), do presente artigo pode ser
apresentada num formato uniforme, a fim de garantir o maior grau de comparabilidade possivel.

CAPITULO 11l
COOPERACAO EM MATERIA DE SUPERVISAO E COOPERACAO ADMINISTRATIVA
Artigo 14.°
1. Os gestores de FESE que pretendam utilizar a denominacdo "FESE" para a comercializagio dos

respetivos FESE devem informar a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem dessa intengdo
e facultar as seguintes informacdes:

a) A identidade das pessoas que, na prética, executam a atividade de gestio de FESE;

b) A identidade dos FESE cujas unidades de participagdo ou ag¢des vdo ser comercializadas e as respetivas
estratégias de investimento;

() JO L 345 de 31.12.2003, p. 64.



C 353 E[274

Jornal Oficial da Unido Europeia

3.12.2013

Quinta-feira, 13 de setembro de 2012

¢) Informagdes sobre os mecanismos adotados para cumprimento dos requisitos enunciados no Capitulo
IL;

d)  Uma lista dos Estados-Membros onde o gestor do FESE tenciona comercializar cada FESE;

d-A) Uma lista dos Estados-Membros e paises terceiros onde o gestor do FESE criou, ou tenciona criar,
FESE.

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem sé registard o gestor do FESE se estiverem
preenchidas as seguintes condigdes:

a) A direcio efetiva da atividade de gestdo do FESE é assegurada por pessoas com idoneidade e
experiéncia comprovadas, nomeadamente no que se refere as estratégias de investimento seguidas
pelo gestor do FESE;

a)  As informacdes exigidas por forca do n.°1 estdo completas;

b)  Os mecanismos notificados nos termos do n.° 1, alinea c), sio adequados para cumprimento dos
requisitos constantes do Capitulo II;

b-A) A lista a que se refere o n.° 1, alinea d-A), mostra que todo os FESE foram criados em conformidade
com o artigo 3.°, n.° 1, alinea a), ponto iii), do presente regulamento.

3. Esse registo serd valido em todo o territério da Unido e permitird aos gestores comercializar FESE sob
a denominacio "FESE" em toda a Unido.

Artigo 15.°

O gestor do FESE deve atualizar a informagdo prestada a autoridade competente do Estado-Membro de
origem sempre que pretenda comercializar:

a) Um novo FESE;

b) Um FESE ja existente num Estado-Membro ndo incluido na lista referida no artigo 14.°, n.° 1, alinea d).

Artigo 16.°

1. Imediatamente apds o registo do gestor de um FESE, o aditamento de um novo FESE, de um novo
domicilio para a criacdo de um FESE ou de um novo Estado-Membro no qual o gestor do FESE tenciona
comercializar FESE, a autoridade competente do Estado-Membro de origem deve notificar o facto aos
Estados-Membros designados nos termos do artigo 14.%, n.° 1, alinea d), | e 2 ESMA

2. Os Estados-Membros de acolhimento designados nos termos do artigo 14.°, n.° 1, alinea d), do
presente regulamento ndo devem impor, aos gestores de FESE registados de acordo com o artigo 14.°,
quaisquer requisitos ou procedimentos administrativos associados a comercializagdo dos respetivos FESE,
nem devem exigir qualquer aprovagdo prévia da comercializagdo, antes que esta seja iniciada.

3. Para assegurar uma aplicagdo uniforme do presente artigo, a ESMA deve elaborar projetos de normas
técnicas de execugdo para definir o formato da notificagio.
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4. A ESMA deve apresentar a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugdo até ... (¥).

5. atribuida 2 Comissio competéncia para adotar as normas técnicas de execugio a que se refere o
artigo 3.°, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 17.°

A ESMA deve assegurar a manutencdo de uma base de dados central, acessivel ao publico através da
Internet, que inclua uma lista de todos os gestores de FESE registados na Unido, em conformidade com
o presente regulamento, e dos FESE que comercializam, bem como dos paises em que sdo comercializados.

Artigo 18.°

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem serd responsdvel pela supervisio do cumpri-
mento dos requisitos estipulados no presente regulamento.

1-A.  Sempre que a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento tenha motivos inequi-
vocos e comprovados para crer que o gestor do FESE violou o presente regulamento no seu territério,

deverd informar de imediato a autoridade competente do Estado-Membro de origem, a qual deverd tomar
medidas adequadas.

1-B.  Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem,
ou se a autoridade competente do Estado-Membro de origem ndo agir num prazo razodvel, ou se a
atuacdo do gestor do FESE continuar a ser claramente contrdria ao disposto no presente regulamento, a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, depois de informar a autoridade competente do
Estado-Membro de origem, poderd tomar as medidas necessdrias para proteger os investidores, incluindo
a possibilidade de impedir o gestor em causa de prosseguir a comercializacdo do seu FESE no territério do
Estado-Membro de acolhimento.

Artigo 19.°

As autoridades competentes devem, nos termos da legislagdo nacional, ser dotadas de todos os poderes de
supervisdo e investigagdo necessdrios para o exercicio das suas fun¢des. Devem, em especial, ter os seguintes
poderes:

a) Solicitar o acesso a quaisquer documentos, independentemente da sua forma, e receber ou fazer uma
c6pia dos mesmos;

b) Solicitar ao gestor do FESE que forneca informagdes sem demora;

c) Solicitar informagdes a qualquer pessoa relacionada com as atividades do gestor do FESE ou com o
proéprio FESE;

d) Realizar inspecdes no local, com ou sem aviso prévio;

¢) Tomar medidas apropriadas para garantir que os gestores de FESE continuem a cumprir os requisitos
constantes do presente regulamento;

f) Emitir ordens no sentido de garantir que o gestor do FESE cumpra os requisitos do presente regulamento
e desista de repetir qualquer conduta que possa constituir uma violagdo do presente regulamento.

(*) Nove meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento.
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Artigo 20.°
1. Os Estados-Membros fixardo as normas relativas as sangdes e medidas administrativas | aplicdveis em
caso de infracdo as disposi¢des do presente regulamento e tomardo todas as medidas necessirias para

garantir a sua execucdo. As sangdes e medidas administrativas previstas deverdo ser eficazes, proporcio-
nadas e dissuasivas.

2. No prazo de ... (), os Estados-Membros comunicardo a Comissdo e a ESMA as regras a que se refere
o n.° 1. Os Estados-Membros comunicardo imediatamente a Comissdo e a ESMA qualquer alteragdo sub-
sequente dessas regras.

Artigo 21.°
1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem, respeitando o principio de proporcionalidade,
deve tomar as medidas apropriadas referidas no n.° 2, quando um gestor de | FESE:

a)  Ndo cumpra os requisitos aplicdveis & composi¢do da carteira, em violagdo do artigo 5.

b) || Comercialize, em violagdo do artigo 6.°, unidades ou titulos de um FESE junto de investidores ndo
elegiveis |

¢) Utilize a denominagdo "FESE" sem estar registado junto da autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem, em conformidade com o artigo 14.°.

c-A) Utilize a denominacdo "FESE" para comercializar fundos que ndo foram criados em conformidade
com o artigo 3.°, n.° 1, alinea a), ponto iii), do presente regulamento;

c-B) Tenha obtido o registo por meio de falsas declaracdes ou de qualquer outra forma irregular, em
violagdo do artigo 14.%

¢-C) Ndo aja com honestidade, com a devida competéncia, zelo, diligéncia e correcio na condugdo das
suas atividades, em violagdo do artigo 7.°, alinea a);

¢-D) Ndo ponha em prdtica politicas e procedimentos adequados para evitar irregularidades, em violagdo
do artigo 7.2, alinea b);

¢-E) Ndo cumpra sistematicamente os requisitos respeitantes ao relatério anual estabelecidos no ar-
tigo 12.%

¢-F) Ndo cumpra sistematicamente a obrigacdo de informar os investidores a que se refere o artigo 13.°.

2. Nos casos previstos no n.° 1, a autoridade competente do Estado-Membro de origem deve, se neces-
sdrio, tomar as seguintes medidas:

a)  Efetuar diligéncias para garantir que o gestor de FESE cumpra o disposto no artigo 3.°, n.° 1, alinea
a), ponto iii), nos artigos 5.2, 6.° no artigo 7.°, alineas a) e b), nos artigos 12.%, 13.° e 14.° do
presente regulamento;

a)  Proibir a utilizagdo da denominacio "FESE" e eliminar o gestor de FESE do registo.

(*) 24 meses apds a entrada em vigor do presente Regulamento.
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3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve comunicar imediatamente as autoridades
competentes dos Estados-Membros de acolhimento designados nos termos do artigo 14.%, n.° 1, alinea d), e
a ESMA a eliminagdo do gestor de FESE do registo mencionado no presente artigo, n.° 2, alinea a).

4. O direito a comercializar um ou mais FESE sob a denominacio "FESE" na Unido expira, com efeitos
imediatos, a partir da data da decisio da autoridade competente mencionada no n.° 2, alinea a).

Artigo 22.°

1. As autoridades competentes dos Estados-Membros e a ESMA devem colaborar entre si, sempre que
necessdrio, para o desempenho das suas obrigacdes, nos termos do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes e a ESMA devem trocar todas as informacdes e documentagdo necessarias
para desempenhar as funcbes que lhes incumbem por forca do presente regulamento e do Regulamento
(UE) n.° 1095/2010, em particular para identificar e corrigir as violagdes do presente regulamento.

Artigo 22.°-A

Em caso de desacordo entre autoridades competentes dos Estados-Membros no que respeita a uma
avaliacdo, agdo ou omissdo por parte de uma autoridade competente em dominios em que o presente
regulamento requer a cooperagdo ou coordenacdo entre as autoridades competentes de mais de um Estado-
-Membro, as autoridades competentes podem remeter a questdo para a ESMA, que pode fazer uso da
competéncia que lhe é conferida pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) N.° 1095/2010, desde que o
desacordo ndo diga respeito ao artigo 3.°, n.° 1, alinea a), ponto -i) ou ao artigo 3.% n.° 1, alinea d),
ponto -i), do presente regulamento.

Artigo 23.°

1. Todas as pessoas que exercam ou tenham exercido uma atividade por conta das autoridades compe-
tentes ou da ESMA, bem como os auditores ou os peritos mandatados pelas autoridades competentes ou
pela ESMA, ficam sujeitas ao sigilo profissional. As informagdes confidenciais que essas pessoas recebam
exercicio das suas funcdes ndo podem ser divulgadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto sob forma
resumida ou agregada, que impega a identificagdo individual dos gestores de FESE e dos FESE, ressalvados os
casos do foro penal ou cobertos por outras disposi¢des do presente regulamento.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros ou a ESMA ndo podem ser impedidas de trocar
informacdes, nos termos do presente regulamento ou de legislagdo da Unido aplicavel aos gestores de FESE e
aos FESE.

3. Caso as autoridades competentes e a ESMA recebam informacdes confidenciais ao abrigo do disposto
no artigo 1.° apenas poderdo utilizd-las no exercicio das suas funcdes e para efeitos de processos adminis-
trativos ou judiciais.

CAPITULO IV
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS
Artigo 24.°

1. O poder de adotar atos delegados conferido a Comissdo estd sujeito as condicdes estabelecidas no
presente artigo.
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2. A delegacio de competéncias referida nos artigos | 3.% n.°2, 8.5, n.°5, 9.2, n°2, e 13.% n.° 4, serd
concedida & Comissdo por um perfodo de quatro anos, a contar de ... (*). A Comissdo deve elaborar um
relatério sobre os poderes delegados o mais tardar nove meses antes do final do referido periodo de quatro
anos. A delegacio de poderes serd tacitamente renovada por periodos de igual duragdo, salvo se o Parla-
mento Europeu ou o Conselho objetarem a tal prorrogacdo, o mais tardar trés meses antes do fim de cada
periodo.

3. A delegacdo de poderes referida nos artigos | 3.% n.°2, 8.2 n.°5, 9.2 n°2, e 13.° n.°4, pode ser
revogada a qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisio de revogacio pde
termo a delegagio dos poderes nela especificados. Produz efeitos no dia seguinte ao da sua publica¢io no
Jornal Oficial da Unido Europeia ou numa data posterior especificada na mesma. A decisdo de revogagio nio
afeta a validade dos atos delegados jd em vigor.

4. Logo que adotar um ato delegado, a Comissdo informa simultaneamente do facto o Parlamento
Europeu e o Conselho.

5. Os atos delegados s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho formularem
obje¢des no prazo de trés meses a contar da notificacio do ato a estas duas instituicdes ou se, antes do
termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho informarem a Comissdo de que ndo formulardo
objegdes. Este prazo ¢é prorrogado por dois meses, por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 25.°
1. O mais tardar quatro anos apés a data de entrada em vigor do presente regulamento, a Comissdo deve

proceder a sua revisdo. Esta reapreciacdo deve incluir uma andlise global do funcionamento das normas do
presente regulamento e da experiéncia adquirida com a respetiva aplicagdo, incluindo os seguintes aspetos:

a) Em que medida a denominagio "FESE" foi utilizada pelos gestores de FESE em diferentes Estados-
-Membros, quer a nivel nacional, quer a nivel transfronteiras;

a-A) A localizagdo geogrdfica dos FESE e a eventual necessidade de medidas adicionais para garantir que
a criacdo dos FESE foi feita nos termos do artigo 3.°, n.° 1, alinea a), subalinea -i);

a-B) A reparticdo geogrdfica e setorial dos investimentos realizados pelos FESE;

b) A utilizagdo de diferentes investimentos qualificados pelos FESE e de que forma estes tiveram impacto
no desenvolvimento das empresas sociais na Unido;

b-A) A oportunidade de criar um rétulo europeu para as "empresas sociais";
b-B) A possibilidade de alargar a comercializacdo de FESE aos investidores ndo profissionais;

¢) A aplicagdo pratica dos critérios de identificacio das empresas em carteira qualificadas, o impacto dessa
identificagdo sobre o desenvolvimento das empresas sociais na Unido e a respetiva incidéncia social
positiva;

¢-A) Uma andlise dos procedimentos aplicados pelos gestores de FESE a fim de quantificar as incidéncias
sociais positivas geradas pelas empresas em carteira qualificadas, mencionadas no artigo 9.°, e uma
avaliagdo da viabilidade de introduzir normas harmonizadas para quantificar as incidéncias sociais
ao nivel da Unido em conformidade com a politica social da Unido;

(*) Data de entrada em vigor do presente regulamento.
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¢-B) A oportunidade de completar o presente regulamento com um regime para depositdrios;
¢-D) A oportunidade de incluir os FESE nos ativos elegiveis ao abrigo da Diretiva 2009/65/CE;

c-E) A adequacdo dos requisitos de informacdo nos termos do artigo 13.°, nomeadamente o facto de
serem ou ndo suficientes para permitir aos investidores tomar uma decisio de investimento infor-

mada;

c-F) Um exame das eventuais barreiras fiscais aos fundos de empreendedorismo social e um estudo de
possiveis incentivos fiscais destinados a fomentar o empreendedorismo social na Unido;

¢-G) Uma avaliacio de todos os obstdculos que possam ter impedido a absorc¢do dos fundos pelos
investidores, incluindo o impacto nos investidores institucionais de outra regulamentacio de natu-
reza prudencial da Unido.

2. Apds a revisdo a que se refere 0 n.° 1 e a consulta a ESMA, a Comissdo deve apresentar um relatério
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

Artigo 25.°-A

1. Até 22 de julho de 2017, a Comissdo deve iniciar o processo de revisio da interacdo entre o
presente regulamento e outras normas aplicdveis aos organismos de investimento coletivo e aos respetivos
gestores, em particular as da Diretiva 2011/61/UE. Esta revisdo deve analisar o dmbito de aplicacio do
presente regulamento e recolher dados que permitam avaliar a eventual necessidade de alargar o dmbito
de aplicacio a fim de permitir aos gestores que procedem a gestdo de FESE cujo total de ativos excede o
limiar previsto no artigo 2.°, n.° 1, tornarem-se gestores de FESE.

2.  Apés a revisio a que se refere o n.°1 e a consulta da ESMA, a Comissdo deve apresentar um
relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acompanhado, se for caso disso, de uma proposta
legislativa.

Artigo 26.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

E aplicdvel a partir de 22 de julho de 2013, com excegio dos artigos | 3. n.°2, 82, n°5, 9°, n°2, e
13.°, n.° 4, que se aplicam a partir da data de entrada em vigor do presente regulamento.

O presente regulamento é obrigatdério em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em
todos os Estados-Membros.

Feito em ...

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

Presidente Presidente
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