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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA

A experiéncia da crise financeira veio expor importantes falhas na superviséo financeira. O
Presidente Durdo Barroso encarregou, portanto, um Grupo de Peritos de Alto Nivel, presidido
por Jacques de Larosiere, de apresentar propostas para reforcar 0s mecanismos europeus de
supervisdo. O Grupo apresentou o0 seu relatério em 25 de Fevereiro de 2009. Com base nas
suas recomendaces, a Comissdo apresentou as propostas para uma nova arquitectura da
supervisdo financeira europeia na sua Comunicacdo ao Conselho Europeu da Primavera de
Marco de 2009. As ideias da Comissdo foram expostas mais pormenorizadamente na sua
Comunicacéo de Maio de 2009, em que propunha:

— acriagdo de um Sistema Europeu de Supervisores Financeiros (SESF), constituido por uma
rede de autoridades nacionais de supervisdo que trabalhardo em conjunto com as novas
Autoridades Europeias de Supervisdo (ESA) a criar através da transformacéo dos actuais
comités europeus de autoridades de supervisiio' numa Autoridade Bancéria Europeia
(EBA), numa Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma
(EIOPA) e numa Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados (ESMA),
combinando assim as vantagens de um enquadramento europeu da supervisdo financeira
com as competéncias técnicas especiadlizadas dos organismos locais de supervisdo
microprudencial, mais proximos das institui¢des que operam na sua jurisdicao respectiva; e

— acriacdo de um Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB), que acompanhara e avaliara
as potenciais ameacas para a estabilidade financeira decorrentes da evolugéo da situagéo
macroecondémica e de todo o sistema financeiro. Para tal, o0 ESRB disponibilizara um
mecanismo de aerta rapido para a eventual acumulacdo de riscos que afectem a totalidade
do sistema e, quando necessario, formulara recomendactes de medidas para enfrentar esses
riscos.

A comunicacdo concluiu também que, a fim de assegurar um bom funcionamento do SESF, é
necess&rio prever ateractes da legislacdo relativa aos servigos financeiros, nomeadamente
para proporcionar um ambito apropriado as competéncias mais gerais previstas nos diferentes
regulamentos que instituem as autoridades, assegurando um conjunto mais harmonizado de
regras para o sector financeiro através da possibilidade de elaborar projectos de normas
técnicas e de facilitar a partilha, sempre que necessario, de informagado microprudencial.

2. CONSULTA DASPARTESINTERESSADAS

No quadro da elaboragcdo destas propostas, foram realizadas duas consultas publicas. Em
primeiro lugar, no seguimento do relatério do Grupo de Peritos de Alto Nivel presidido por
Jacques de Larosiére e da publicacdo da Comunicacéo da Comissdo de 4 de Marco de 2009, a
Comisséo organizou, entre 10 de Marco e 10 de Abril de 2009, uma consulta com vista a
preparacdo da sua comunicacao sobre a supervisdo financeira na Europa, publicada em 27 de
Maio de 2009. Um resumo (em lingua inglesa) das contribuicdes recebidas pode ser
consultado em:

1 Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancédria (CAESB), Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (CAESSPCR) e Comité das Autoridades de Regulamentaggo dos Mercados Europeus de Vaores Mobilidrios (CARMEVM).
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http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/finsupervision/summary en.pdf

A Comissdo organizou ainda, entre 27 de Maio e 15 de Julho de 2009, uma nova ronda de
consultas em que convidou todas as partes interessadas a apresentarem as suas observagoes
sobre as propostas mais concretas de reforma que constam da comunicagdo sobre a supervisao
financeira europeia, de 27 de Maio de 2009. A maior parte das observactes recebidas apoiava
as reformas sugeridas, incluindo comentarios sobre determinados aspectos especificos do
ESRB e do SESF propostos. Um resumo (em linguainglesa) das contribuicdes recebidas pode
ser consultado em:

http://ec.europa.eu/internal  market/consultations/docs/2009/fin supervision may/replies su
mmary_en.pdf

Foi ainda publicado, em 23 de Setembro de 2009, um documento de trabalho dos servigos da
Comissdo com 0 objectivo de identificar os eventuais dominios onde possa ser necessario
introduzir alteracOes alegislagdo sectorial. O documento de trabalho (em lingua inglesa) pode
ser consultado em:

http://ec.europa.eu/internal  market/finances/docs/committees/supervision/20090923/sec2009
1233 _en.pdf

3. AVALIAGCAO DE IMPACTO

A comunicacdo da Comissdo sobre a supervisdo financeira europeia, apresentada em Maio,
era acompanhada de uma avaliagdo de impacto em que foram analisadas as principals opgoes
politicas para a criagdo do SESF e do ESRB. Uma segunda avaliacdo de impacto, em que as
diferentes opgdes eram analisadas em mais pormenor, acompanhava as propostas legidlativas.
Esta segunda avaliacdo de impacto analisava diversas opcBes quanto as competéncias
adequadas para permitir que as autoridades contribuam para a realizagcdo de um codigo Unico
de regras harmonizadas e concluia que esta capacidade deveria ser devidamente limitada aos
dominios a definir em futura legislagdo sectorial, tendo identificado esses dominios
potenciais. Além disso, no que respeita a elaboragao dos projectos de normas técnicas, as ESA
deverdo proceder a uma andlise adequada dos potenciais custos e beneficios e consultar as
partes interessadas antes de os submeter a apreciacéo da Comissao.

O segundo relatorio de avaliagdo de impacto pode ser consultado (em linguainglesa) em:

http://ec.europa.eu/internal market/finances/committees/index en.htm#package

4, ELEMENTOS JURIDICOS DA PROPOSTA

Tendo em conta que é necessario alterar directivas em vigor para garantir a elaboracéo de um
conjunto Unico de regras, o instrumento mais adequado para tal € uma directiva de alteracéo.
A presente directiva de alteraco deve ter a mesma base juridica que as directivas que altera.

5. INCIDENCIA ORCAMENTAL

A proposta ndo tem incidéncia no orgamento da UE.
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6. EXPLICACAO PORMENORIZADA DA PROPOSTA

Em 23 de Setembro de 2009, a Comissao aprovou propostas de regulamentos que instituem a
EBA, a EIOPA e a ESMAZ Neste contexto, a Comissdo gostaria de recordar as suas
declaracOes relativas aos artigos 290.° e 291.° do TFUE, anexas aos regulamentos que
instituem as Autoridades Europeias de Supervisdo, nos termos das quais: «No que diz respeito
ao processo de adopcdo de normas regulamentares, a Comissao salienta o carécter unico do
sector dos servicos financeiros, tal como decorre da estrutura Lamfalussy e é explicitamente
reconhecido na Declaracdo 39 anexa ao TFUE. A Comissdo tem, todavia, sérias duvidas
guanto a questdo de saber se as restricbes a0 seu papel, aquando da adopcdo de actos
delegados e medidas de execucdo, sdo consentaneas com os artigos 290.° e 291.° do TFUE».

A par destes regulamentos e a fim de assegurar um bom funcionamento do SESF, sdo
necessarias alteracfes a legislagdo sectorial. Os dominios em que sdo propostas ateractes
dividem-se, em grandes linhas, nas seguintes categorias:

e Definicdo do acance adequado das normas técnicas como instrumento adiciona para a
convergéncia da supervisdo, tendo em vista a elaboracdo de um conjunto Unico de regras;

e Integracdo adequada da possibilidade de as autoridades resolverem diferendos de uma
forma equilibrada nos dominios onde ja existam processos de tomada de decisdo conjunta
na legislacdo sectorial;

e Alteracfes de caracter geral, comuns a maior parte da legislacdo sectorial e necessérias
para que as directivas funcionem no contexto das novas autoridades, como por exemplo a
alteracdo da designacdo dos comités de nivel 3 para criagdo das novas autoridades ou a
garantia da criagdo de canais apropriados para a troca de informacdes; e

¢ Alteracfes adicionais da Directiva Solvénciall.

A presente directiva de alteragdo visa alterar alegislacdo seguinte:
¢ Directiva 2003/71/CE: Directiva Prospectos

e Directiva 2009/138/CE: Directiva Solvénciall

Para uma explicacdo pormenorizada das categorias de alteraces, consultar a exposicdo de
motivos da proposta da Comissdo COM (2009) 576 final, de 26 de Setembro de 2009.

6.1 Novas alteragBes a Directiva Solvéncia l |
Adaptar as actuais competéncias de nivel 2 ao Tratado de Lisboa

Dada a recente entrada em vigor do Tratado de Lisboa, é necess&rio adaptar a Directiva
Solvéncia ll em conformidade com as disposi¢des do novo Tratado. As actuais competéncias
de nivel 2 consideradas actos delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE devem ser
transformadas em competéncias para adoptar actos delegados. E necessdrio prever
procedimentos de control o adequados.

Requisitos transitérios

2 http://ec.europa.eu/internamarket/finances/committees/index_en.htm#package
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Importa, por varios motivos, especificar requisitos transitérios, ja que é necessario garantir
uma transicdo sem sobressaltos para 0 novo regime, evitar a perturbacdo dos mercados e
tomar em consideracdo o impacto sobre o0s produtos mais importantes do sector segurador. A
significativa e valiosa informagdo sectorial que ird ser obtida a partir do estudo de impacto
guantitativo (QIS5) devera também poder ser adequadamente utilizada. Assim, deverdo poder
ser adoptados requisitos transitorios em relacéo a avaliacdo dos activos, a boa governacdo, ao
relato financeiro e a divulgacdo de informacbes para fins de supervisdo, a determinacgéo e
classificacao dos fundos préprios, a férmula-padréo para o célculo dos requisitos de capital de
solvéncia e a escolha dos métodos e pressupostos para o célculo das provisdes técnicas,
incluindo a determinacdo da estrutura pertinente das taxas de juro sem risco para os diferentes
prazos. E igual mente necessario que seja possivel, através de medidas de nivel 2, especificar
disposicdes transitorias respeitantes aos regimes de paises terceiros, em reconhecimento do
facto de que alguns paises terceiros podem precisar de mais tempo para adaptar e aplicar um
regime de solvéncia que preencha integralmente os critérios de reconhecimento da
equivaléncia. Os elementos ndo-essenciais dos requisitos transitorios definidos na Directiva
2009/138/CE, ta como alterada pela presente directiva, deverdo poder ser especificados em
maior pormenor através de actos delegados. Embora os periodos méximos de vigéncia dos
requisitos transitérios devam ser definidos no quadro da Directiva 2009/138/CE, o periodo
aplicado para efeitos de um determinado acto delegado podera ser inferior a esse periodo
maximo, devendo ser proporcionado a situacdo concreta para a qual tenha sido demonstrado
gue existe uma necessidade de requisitos transitérios para facilitar a aplicagcdo do novo
regime. Os requisitos transitorios deverdo ser pelo menos equivalentes, na préatica, ao actual
enguadramento aplicavel nos termos das directivas para 0 sector dos seguros e dos resseguros,
ndo devendo resultar num tratamento mais favoravel para as empresas do sector ou numa
menor proteccdo dos segurados do que acontece actualmente. Os requisitos transitorios
deverdo encorgjar as empresas do sector a caminhar no sentido do cumprirem tao cedo quanto
possivel as condic¢des do novo regime.

Alteracao da delegacéo de competéncias de nivel 2

A fim de assegurar uma maior convergéncia dos procedimentos de aprovagdo pelas
autoridades de supervisdo, ja previstos no quadro da Directiva Solvéncia Il no que respeita
aos parametros especificos das empresas, as politicas de ateragdo dos modelos, as entidades
instrumentais (special purpose vehicles) e a imposicdo ou supressdo de requisitos adicionais
de fundos préprios, a Comisséo devera ser competente para adoptar medidas através de actos
delegados especificando os procedimentos aplicaveis.

E igualmente necessério, para assegurar a coeréncia intersectorial, permitir que possam ser
adoptadas medidas ao nivel 2 no contexto dos investimentos em instrumentos financeiros
baseados em empréstimos, ndo so para especificar 0s requisitos aplicaveis como também as
consequéncias da violagao desses requisitos.

Incluir a Sociedade Cooperativa Europeia (SCE) na lista das formas juridicas das empresas
de seguros e resseguros

Para que as cooperativas europeias possam prestar servigos de seguro e resseguro, ha que
alargar a lista de formas juridicas de empresas de seguros e resseguros autorizadas, a fim de
incluir a Sociedade Cooperativa Europeia (SCE), como definida no Regulamento (CE) n.°
1435/2003°,

Valor emeuros do limite inferior absoluto do requisito de capital minimo

3 JO L 207 de 18.8.2003, p. 1.

PT



PT

E conveniente introduzir uma alteracio para reflectir a adaptacdo do valor em euros do limite
inferior do requisito de capital minimo para as empresas de resseguros cativas. Essa adaptacdo
decorre do gjustamento periddico dos limites minimos dos requisitos de capital aplicaveis a
essas empresas para ter em conta ainflacéo”.

Prorrogacéo por dois meses da data de execucéo

A fim de melhor gjustar o inicio das varias novas obrigacdes em matéria de comunicacao de
informacdes e de célculo e de outras obrigagdes previstas no regime Solvéncia |l peladata (31
de Dezembro) que assinala o fim do exercicio financeiro da maioria das empresas de seguros,
€ necess&rio prever ateragbes para prorrogar por dois meses as datas de transposicéo,
revogacao e aplicacdo pertinentes.

4 JO C 63 de 18.3.2009, p. 11.
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Proposta de
2011/0006 (COD)

DIRECTIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera as Directivas 2003/71/CE e 2009/138/CE no que respeita as competéncias da

Autoridade Europeia dos Segur os e Pensdes Complementar es de Reforma e da

Autoridade Europeia dos Valores M obiliérios e dos M er cados

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o0 Tratado sobre o Funcionamento da Uni&o Europeia, nomeadamente os
artigos 50.°, 53.°, 62.° e 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao®,

Apobs transmissao do projecto de acto legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu®,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Deliberando nos termos do processo legidativo ordinario,

Considerando o0 seguinte:

D

(2)

®3)

Em 23 de Setembro de 2009, a Comissao adoptou trés propostas de regulamento que
instituem o Sistema Europeu de Supervisores Financeiros (SESF), incluindo a criagéo
das trés Autoridades Europeias de Supervisdo (ESA).

A fim de assegurar o bom funcionamento do SESF, € necessé&rio prever ateracoes a
legidacdo da UE no dominio de funcionamento das trés ESA. Estas ateracOes
referem-se a definicdo do ambito de determinadas competéncias das ESA, aintegracdo
de determinadas competéncias em processos em vigor estabelecidos na legislacdo
pertinente da UE e a modificagdes que garantam um funcionamento correcto e eficaz
das ESA no éambito do SESF.

A criagdo das trés ESA devera ser acompanhada da elaboracdo de um cédigo Unico de
regras, destinado a garantir uma harmonizagdo coerente e uma aplicacéo uniforme e,
assim, a contribuir para um funcionamento mais eficaz do mercado interno. Os
regulamentos que criam 0 SESF prevéem que as ESA possam elaborar projectos de
normas técnicas nos dominios especificamente definidos na legislagdo pertinente, os
guais serdo submetidos a Comissdo para adopcdo em conformidade com os artigos
290.° e 291.° do Tratado sobre o Funcionamento da Uni&o Europeia (TFUE) através de
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

actos delegados ou de actos de execucdo. Enquanto que adirectiva .../.... [Omnibus 1]
identificou um primeiro grupo de dominios, a presente directiva deve identificar um
novo grupo de dominios, nomeadamente para efeitos das Directivas 2003/71/CE e
2009/138/CE, sem prejuizo dafuturainclusdo de novos dominios.

A legislagdo pertinente devera definir os dominios em que as ESA tém competéncia
para elaborar projectos de normas técnicas e a forma como essas normas deverdo ser
adoptadas. A legidacdo pertinente deverd definir os elementos, condicdes e
especificacdes referidos no artigo 290.° do TFUE no que respeita aos actos del egados.

A identificacdo dos dominios para os quais poderdo ser adoptadas normas técnicas
devera estabelecer um justo equilibrio entre criar um conjunto Unico de regras
harmonizadas e evitar complicacBes desnecessarias na regulamentagd e na sua
aplicacdo. Apenas deverdo ser seleccionados os dominios em que normas técnicas
coerentes contribuam de forma significativa e eficaz para atingir os objectivos da
legislacdo aplicavel, assegurando simultaneamente a tomada de decisoes politicas pelo
Parlamento Europeu, pelo Conselho e pela Comisséo, pel os procedimentos correntes.

As matérias objecto de normas técnicas deverdo ter um caracter verdadeiramente
técnico, sendo que a sua elaboracdo exige os conhecimentos especializados de peritos
em supervisdo. As normas técnicas adoptadas como actos delegados deverdo ainda
desenvolver, especificar e determinar as condicdes para a harmonizacdo coerente das
regras incluidas nos actos de base adoptados pelo Parlamento Europeu e pelo
Conselho, completando ou aterando elementos ndo essenciais do acto legidativo. Por
outro lado, as normas técnicas adoptadas como actos de execucdo deverdo criar
condigdes para a aplicagao uniforme dos actos juridicamente vinculativos da Uni&o.
As normas técnicas ndo deverdo implicar opcdes politicas.

No caso das normas técnicas de regulamentacdo, convém introduzir o procedimento
previsto nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° .../2010 [EBA], do
Regulamento (UE) n.° .../2010 [ESMA] e do Regulamento (UE) n.° .../2010 [EIOPA].
As normas técnicas de execucdo deverdo ser adoptadas nos termos do artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° .../2010 [EBA], do Regulamento (UE) n.° .../2010 [ESMA] e
do Regulamento (UE) n.° .../2010 [EIOPA]. O Conselho Europeu subscreveu a
abordagem «Lamfalussy» em quatro niveis a fim de tornar mais eficiente e
transparente 0 processo de regulamentacdo da legislacdo financeira da Unido. A
Comissdo € competente para adoptar medidas de nivel 2 em muitos dominios, estando
em vigor um grande nimero de regulamentos e directivas de nivel 2 da Comisséo. Nos
casos em que visem aprofundar, especificar ou determinar as condic¢des de aplicagdo
dessas medidas de nivel 2, as normas técnicas de regulamentacdo sO deverdo ser
adoptadas ap0os a adopcdo das medidas de nivel 2 correspondentes e deverdo respeitar
0 seu conteudo.

A existéncia de normas técnicas vinculativas contribui para um codigo unico de regras
aplicavel a legidacdo dos servicos financeiros, abordagem que foi subscrita pelo
Conselho Europeu nas suas conclusdes deJunho de2009. Na medida em que
determinados requisitos dos actos legidativos da Unido ndo estdo totalmente
harmonizados, e de acordo com o principio da precaucdo em matéria de supervisdo, as
normas técnicas vinculativas que aprofundem, especifiquem ou determinem as
condicdes de aplicagio desses requisitos ndo deverdo impedir os Estados-Membros de
solicitarem informagdes adicionais ou de imporem requisitos mais rigorosos. As
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

normas técnicas deverdo pois permitir que os Estados-Membros o fagam em dominios
especificos, quando os referidos actos legidativos permitirem uma margem
discricionaria.

Nos termos dos regulamentos que criam o SESF, antes de apresentarem as normas
técnicas a Comissdo, as ESA deverdo redlizar, se necess&rio, consultas publicas
abertas a respeito das mesmas e analisar 0s potenciais custos e beneficios que |hes
estejam associados.

Deve exigtir a possibilidade de incluir nas normas técnicas medidas de transi¢cdo, com
prazos adequados, quando os custos da aplicagdo imediata forem excessivos em
relacdo aos beneficios envolvidos.

Os regulamentos que criam o SESF prevéem um mecanismo para a resolucéo de
diferendos entre autoridades nacionais competentes. Caso uma autoridade competente
nao concorde com um procedimento ou com o teor de uma medida ou com a auséncia
de medidas por parte de uma outra autoridade competente em dominios especificados
nos actos normativos da Unido adoptados nos termos do Regulamento (UE)
n°.../2010 [EBA], do Regulamento(UE) n.°.../2010 [ESMA] ou do
Regulamento (UE) n.° .../2010 [EIOPA] para os quais a legislacdo aplicavel requeiraa
cooperacdo, a coordenacdo ou a tomada de uma decisdo conjunta por parte das
autoridades nacionais competentes de vérios Estados-Membros, as ESA, a pedido de
uma das autoridades competentes em questdo, deverdo poder prestar-lhes assisténcia
na procura de um acordo dentro do prazo por €las fixado, prazo esse que deverater em
conta os prazos fixados na legislacdo aplicavel e a urgéncia e complexidade do
diferendo. No caso de o diferendo persistir, as ESA deverdo poder resolver a questéo.

Os regulamentos que criam as ESA requerem gue a legislacdo sectorial especifique os
casos em que pode ser aplicado o mecanismo de resolugdo de diferendos entre
autoridades nacionais competentes. A presente directiva devera identificar um
primeiro conjunto desses casos e ndo prejudicar afuturainclusdo de outros. A presente
directiva ndo devera impedir as ESA de agirem no exercicio de outras competéncias,
nem de exercerem as atribuicbes especificadas nos regulamentos que as criam,
incluindo a mediagcdo ndo vinculativa, bem como de contribuirem para a aplicacéo
coerente, eficiente e eficaz dos actos normativos da Unido. Além disso, nos dominios
em que ja esteja prevista no acto normativo aplicavel alguma forma de mediacéo néo
vinculativa, ou caso existam prazos definidos para a tomada de decisdes conjuntas por
uma ou mais autoridades nacionais competentes, € necessario introduzir alteracdes que
garantam a clareza e 0 minimo possivel de perturbagdo do processo do qual devera
resultar uma decisdo conjunta, mas também permitir, se necessario, que as ESA
possam resolver o diferendo. O procedimento vinculativo de resolugdo de diferendos
destina-se a resolver situagdes em que as autoridades nacionais competentes néo
consigam, por si SO, resolver questdes processuais ou materiais respeitantes ao
cumprimento dos actos normativos da Uni&o.

A presente directiva deverd, portanto, identificar situacbes em gque possa ser necessario
sanar uma questédo processual ou material respeitante ao cumprimento da legislacéo da
Uni&o que as autoridades nacionais competentes ndo consigam resolver sozinhas. Em
tais situagdes, uma das autoridades nacionais competentes em questdo devera poder
submeter 0 assunto a ESA competente, que devera agir nos termos do regulamento que
a cria e da presente directiva. Também devera poder requerer as autoridades
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(14)

(15

(16)

(17)

competentes interessadas que tomem medidas especificas ou que se abstenham de
tomar medidas, a fim de sanar a questdo e assegurar 0 cumprimento da legislacéo da
Unido, tendo esta intervencao efeitos vinculativos para as autoridades competentes em
causa. Nos casos em que 0s actos normativos da Unido conferem competéncia
discricionaria aos Estados-Membros, as decisdes tomadas por uma ESA n&o deverdo
substituir o exercicio da competéncia discricionéria pelas autoridades competentes nos
termos da legislagdo da Uni&o.

A Directiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de Novembro
de 2009, relativa ao acesso a actividade das instituices de crédito e ao seu exercicio
(Solvénciall)®, prevé a tomada de decisdes conjuntas no que se refere & aprovagdo dos
pedidos no sentido de utilizar um modelo interno a nivel do grupo e das sucursais, a
aprovacao dos pedidos no sentido de que uma sucursal sejaregida pelos artigos 238.° e
239.° dessa directiva e a identificaco do supervisor do grupo com base em critérios
diferentes dos especificados no artigo 247.° da mesma directiva. Em todos esses
dominios, € conveniente introduzir uma alteragdo que indique claramente que, em caso
de diferendo, a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes Complementares de
Reforma (EIOPA) pode resolver o diferendo pelo procedimento estabelecido no
Regulamento (UE) n...../2010 [EIOPA]. Esta abordagem deixa claro que o0s
diferendos deverdo poder ser sanados e a cooperacdo reforcada antes da tomada de
uma decisdo final ou da sua comunicacdo a uma determinada ingtituicdo. Para a
resolucdo dos diferendos, a EIOPA exercerd uma mediacdo entre as posicoes
divergentes das autoridades de supervisao, mas ndo substituird as mesmas nas decisdes
quanto as questbes em causa. O facto de a EIOPA actuar na mediagdo de um
determinado diferendo ndo significa que esta deva desempenhar um papel activo na
supervisdo da questdo que é objecto do pedido de mediacéo.

A nova arquitectura de supervisdo criada pelo SESF exigird que as autoridades
nacionais de supervisdo cooperem estreitamente com as ESA. As dteraces a
legidacdo aplicavel deverdo garantir a inexisténcia de obstaculos juridicos as
obrigacOes de partilha de informagdo previstas nos regulamentos pelos quas a
Comissao propds a criacdo das ESA.

Nos dominios em que a Directiva 2009/138/CE confere actualmente a Comissdo
competéncias para adoptar medidas de execucdo gque constituam actos néo-legislativos
de aplicacdo geral destinados a complementar ou a alterar determinados elementos néo
essenciais dessa directiva, na acepcao do artigo 290.° do TFUE, deverdo ser conferidas
a Comissdo competéncias para adoptar actos del egados nos termos desse artigo.

A fim de permitir um calculo coerente das provisdes técnicas aplicaveis as empresas
de seguros e de resseguros nos termos da Directiva 2009/138/CE, € necessario que um
organismo central possa adoptar, publicar e manter actualizadas determinadas
informacdes técnicas relacionadas com a estrutura pertinente das taxas de juro sem
risco para os diferentes prazos, que terdo em consideracdo as observacdes dos
mercados financeiros, e que o possa fazer regularmente. Dada o0 seu caracter técnico e
o facto de se relacionarem com o ramo segurador, devera ser a EIOPA a exercer essas
fungoes.

JO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

A fim de assegurar que determinados elementos técnicos sejam integrados de forma
harmonizada no requisito de capital de solvéncia utilizando a férmula-padréo, por
exemplo para permitir abordagens harmonizadas na utilizagdo das notacOes, €
conveniente conferir funcdes especificas a EIOPA. Os pormenores da execucao dessas
funcbes deverdo ser definidos através de medidas a adoptar através de actos del egados.

A fim de assegurar uma abordagem harmonizada ao abrigo da Directiva 2009/138/CE
para determinar em que casos se deverd autorizar a prorrogacdo do periodo de
recuperacao em caso de violacdo dos requisitos de solvéncia, deverdo ser especificadas
as condi¢cdes que constituem «quedas excepcionais nos mercados financeiros». A
pedido da autoridade de supervisdo em causa, a EIOPA devera determinar se essas
condicdes se encontram cumpridas e a Comissdo devera ser competente para adoptar
actos del egados que especifiquem os procedimentos a cumprir.

A fim de assegurar a coeréncia intersectorial e de eliminar as divergéncias entre os
interesses de empresas que «transformam» empréstimos em valores mobilidrios
negociaveis e outros instrumentos financeiros (emitentes) e os interesses de empresas
de seguros e de resseguros que invistam nesses valores ou instrumentos, deverdo ser
conferidos a Comissdo poderes para adoptar actos delegados no contexto dos
investimentos em empreéstimos «transformados» ao abrigo da Directiva 2009/138/CE,
especificando ndo sO os requisitos aplicaveis como também as consequéncias em caso
de incumprimento.

A fim de assegurar uma maior convergéncia dos procedimentos de aprovagdo pelas
autoridades de supervisdo previstos no ambito da Directiva 2009/138/CE no que
respeita aos parametros especificos das empresas, as politicas de alteracdo dos
modelos, as entidades instrumentais e a imposicdo ou supressdo de requisitos
adicionais de fundos proprios, deverdo ser conferidos a Comissao poderes para adoptar
medidas através de actos del egados especificando os procedimentos aplicavels.

Deve ser encorgjada a convergéncia internacional no sentido de regimes de solvéncia
baseados no risco. Em reconhecimento do facto de que alguns paises terceiros podem
precisar de mais tempo para adaptar e aplicar um regime de solvéncia que preencha
integralmente os critérios de reconhecimento da equivaléncia, € necessario que a
Comissdo possa adoptar medidas através de actos delegados para especificar o
tratamento transitério a dar aos regimes dos paises terceiros em causa, em especia
guando tenham assumido o compromisso de convergir para um regime equivalente ao
da Directiva 2009/138/CE.

Para que as sociedades cooperativas europeias criadas nos termos do Regulamento
(CE) n.° 1435/2003 do Conselho, de 22 de Julho de 2003, relativo ao Estatuto da
Sociedade Cooperativa Europeia (SCE)°, possam prestar servicos de seguro e
resseguro, ha que alargar a lista de formas juridicas autorizadas para as empresas de
Seguros e resseguros que consta da Directiva 2009/138/CE a fim de incluir a
Sociedade Cooperativa Europeia (SCE).

Importa adaptar o valor em euros do limite inferior do requisito de capital minimo das
empresas de resseguros cativas. Essa adaptacéo decorre do gjustamento periddico dos

JO L 207 de 18.8.2003, p. 1.

11

PT



PT

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

limites minimos dos requisitos de capital aplicaveis a essas empresas parater em conta
ainflacao™®.

No sentido de melhor reflectir a data que assinala o fim do exercicio financeiro da
maior parte das empresas de seguros (31 de Dezembro) e de permitir uma transicéo
harmoniosa entre 0 antigo e 0 novo regimes, as datas de transposi¢éo, revogacao e
aplicacdo pertinentes, previstas na Directiva 2009/138/CE, devem ser prorrogadas por
dois meses.

Determinadas competéncias de execucdo decorrentes do artigo 202.° do Tratado que
institui a Comunidade Europeia (Tratado CE) devem ser substituidas por disposicoes
adeguadas nos termos do artigo 290.° do TFUE.

A adaptacdo dos procedimentos de comitologia a0 TFUE e, em particular, ao seu
artigo 290.°, devera ser efectuada caso a caso. A fim de ter em conta a evolucdo
técnica dos mercados financeiros e de especificar 0s requisitos estabelecidos nas
directivas alteradas pela presente directiva, deverdo ser conferidos a Comissao poderes
para adoptar actos delegados nos termos do artigo 290.° do TFUE. Deverdo ser
adoptados actos delegados nomeadamente em relagdo aos requisitos de boa
governagdo, a avaliagdo dos activos, ao relato financeiro para fins de supervisio e
respectiva divulgacdo de informagdes, a determinacdo e classificacdo dos fundos
proprios, a formula-padrdo para o clculo dos requisitos de capital de solvéncia
(incluindo quaisguer alteracfes dai decorrentes em termos de requisitos adicionais de
fundos préprios) e a escolha dos métodos e pressupostos para o célculo das provisdes
técnicas.

O Parlamento Europeu e o Conselho deverdo dispor de um prazo de dois meses a
contar da data de notificagcdo para formular objeccdes a um acto delegado. Por
iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho, esse prazo deverd poder ser
prorrogado por um més nos dominios que suscitem preocupacdes mais significativas.
O Parlamento Europeu e o Conselho deverdo também ter a possibilidade de comunicar
as restantes ingtituicdes a sua intencdo de néo formular objecgdes. A rapida adopcédo
de actos delegados, que sera assim possivel, é particularmente adequada caso segja
necessario cumprir prazos, homeadamente quando o acto de base fixa um calendario
para a adopg¢éo de actos del egados pela Comisséo.

A fim de garantir uma transicdo sem sobressaltos para 0 novo regime ao abrigo da
Directiva 2009/138/CE, € necessario prever requisitos transitorios em relacdo aos
requisitos de boa governacéo, a avaliagdo dos activos, ao relato financeiro parafins de
supervisdo e respectiva divulgacdo de informagdes, a determinacdo e classificagcdo dos
fundos proprios, a formula-padréo para o calculo dos requisitos de capital de solvéncia
(incluindo quaisquer alteragdes dai decorrentes em termos de requisitos adicionais de
fundos préprios) e a escolha dos métodos e pressupostos para o calculo das provisoes
técnicas. Quando essas mudangas tiverem lugar ao nivel de cada empresa individual,
deverdo ser feitas as alteracbes correspondentes e dai decorrentes a nivel dos calculos
da solvéncia do grupo, bem como a nivel do relato financeiro e da divulgacéo de
informagdes para fins de supervisdo. Quando as alteracbes em causa respeitarem ao
relato para fins de supervisdo e a divulgacéo de informagdes referentes a um grupo,
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(30)

(31)

(32)

devem ser aplicaveis disposicOes transitérias apropriadas, com as necessarias
adaptacOes, a nivel do grupo. No que respeita a solvéncia dos grupos, o artigo 218.°,
n.®° 2 e 3, serve de base aos requisitos de solvéncia para efeitos de supervisio nos
casos em que sgja aplicavel a supervisdo de grupo mencionada no artigo 213.°. Os
métodos e principios para o calculo da solvéncia de grupo referida no artigo 218.° sdo
definidos mais pormenorizadamente nos artigos 220.° a 235.°. Esses métodos e
célculos serdo aplicaveis (de forma directa ou por analogia) nos casos de supervisdo de
grupo referidos no artigo 218.°. Na medida em que tais regras de supervisdo dos
grupos fagam referéncia a regras de solvéncia ao nivel das empresas individuais e em
gue essas empresas individuais estgjam sujeitas a um regime transitério de solvéncia,
podera ser necessario proceder a adaptactes das regras de solvéncia para 0s grupos.

Os requisitos transitorios devem ter por objectivo evitar a perturbacdo dos mercados e
limitar a interferéncia com produtos existentes, bem como garantir a disponibilidade
de produtos seguradores. As disposi¢des associadas aos requisitos transitorios deverdo
também permitir que a significativa e valiosa informagéo sectorial que ird ser obtida a
partir do estudo de impacto quantitativo (QIS5) possa ser adequadamente utilizada. As
disposicOes transitorias definidas na Directiva 2009/138/CE deverdo especificar em
mais pormenor os elementos ndo-essenciais a definir através de actos delegados.
Embora os periodos méximos de vigéncia das disposi¢es transitorias devam ser
definidos no quadro da Directiva 2009/138/CE, o periodo aplicado para efeitos de um
determinado acto delegado poderd ser inferior a esse periodo méximo, devendo
reflectir as caracteristicas especificas das disposi¢cOes em causa e facilitar a aplicacdo
do novo regime. Os requisitos transitorios deverdo ser pelo menos equivalentes, na
prética, ao actual enquadramento aplicavel nos termos das directivas para o sector dos
seguros e dos resseguros, ndo devendo resultar num tratamento mais favoravel para as
empresas do sector ou numa menor proteccdo dos segurados do que acontece
actualmente. Em termos de requisitos de solvéncia, isto significa que os mesmos néo
poderdo, num eventual periodo transitério, ser superiores ao requisito de capital de
solvéncia nem inferiores a soma do requisito de capital minimo com metade da
diferenca entre o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo. Os
requisitos transitorios deverdo encorgjar as empresas do sector a caminhar no sentido
do cumprirem t&o cedo quanto possivel as condic¢des do novo regime.

Atendendo a que os objectivos da presente directiva, ou sega, a melhoria do
funcionamento do mercado interno através da garantia de um nivel de supervisdo e
regulacdo prudencia elevado, eficaz e coerente, a proteccdo dos segurados e outros
beneficiarios e, portanto, das empresas e dos consumidores, a defesa da integridade, da
eficiéncia e do bom funcionamento dos mercados financeiros, a manutencéo da
estabilidade do sistema financeiro e o reforco da coordenacdo internacional no
dominio da supervisdo, ndo podem ser suficientemente realizados pelos Estados-
Membros e podem, pois, devido a dimensdo da accdo, ser mais bem alcancados ao
nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em conformidade com o principio da
subsidiariedade, consagrado no artigo5.° do Tratado da Unido Europeia Em
conformidade com o principio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo, a
presente directiva ndo excede 0 necessario para atingir agueles objectivos.

A Comissao devera, até 1 de Janeiro de 2014, apresentar um relatério ap Parlamento
Europeu e ao Conselho sobre os projectos de normas técnicas apresentados pelas ESA
nos termos da presente directiva e formular as propostas adequadas.
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As Directivas 2003/71/CE e 2009/138/CE devem portanto ser adaptadas em
conformidade,
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ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°

A Directiva 2003/71/CE é alterada do seguinte modo:

)

)

©)

(4)

No artigo 5.°, n.° 4, o terceiro paragrafo passa ater a seguinte redacgao:

«Se ndo forem incluidas no prospecto de base ou numa adenda, as condicdes finais
da oferta devem ser fornecidas aos investidores e notificadas a autoridade
competente do Estado-Membro de origem, bem como comunicadas pelo emitente,
pelo oferente ou pela pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado a autoridade competente do(s) Estado(s)-Membro(s) de acolhimento e
a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA), sempre
que for realizada uma oferta publica, logo que tal seja vidvel e, se possivel, antes do
inicio da oferta publica ou da admissdo a negociacdo. As condicdes finais devem
conter exclusivamente informacdo relacionada com a nota sobre os valores
mobiliarios e ndo podem ser usadas para complementar o prospecto de base. Neste
caso, é aplicavel o artigo 8.°, n.° 1, alinea d).»

No artigo 11.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redaccao:

«3. S8 delegados a Comissdo poderes para adoptar normas técnicas de
regulamentacéo especificando ainformacdo ainserir mediante remissio.

As normas técnicas de regulamentacdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento.../... [ESMA].

A ESMA elabora projectos de normas técnicas de regulamentacdo que apresenta a
Comissdo até 1 de Janeiro de 2014, o mais tardar.»

No artigo 13.°, 0 n.° 7 passa a ter a seguinte redaccao:

«7. S&0 delegados a Comissdo poderes para adoptar normas técnicas de
regulamentacéo especificando os procedimentos de aprovacdo dos prospectos e as
condi¢bes segundo as quais 0s prazos podem ser adaptados.

As normas técnicas de regulamentacdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento.../... [ESMA].

A ESMA elabora projectos de normas técnicas de regulamentacdo que apresenta a
Comisséo até 1 de Janeiro de 2014, o mais tardar.»

No artigo 14.°, 0 n.° 8 passa a ter a seguinte redaccao:

«8. S&0 delegados a Comissdo poderes para adoptar normas técnicas de
regulamentacdo especificando as disposicOes relativas a publicacdo do prospecto
contidasnosn.” 1 a 4.

As normas técnicas de regulamentacdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento.../... [ESMA].
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A ESMA elabora projectos de normas técnicas de regulamentacdo que apresenta a
Comissao até 1 de Janeiro de 2014, o mais tardar.»

5) No artigo 15.°, 0 n.° 7 passa a ter a seguinte redaccao:

«7. S&0 delegados a Comissdo poderes para adoptar normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem as disposi¢des relativas a divulgagdo de anincios
respeitantes a uma oferta publica de valores mobiliarios ou a uma admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado, nomeadamente antes de o prospecto ser
colocado a disposicdo do publico ou antes do inicio da subscricdo, bem como para
especificar as disposi¢oes previstas no n.° 4.

As normas técnicas de regulamentaco referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento.../... [ESMA].

A ESMA elabora projectos de normas técnicas de regulamentacdo que apresenta a
Comissdo até 1 de Janeiro de 2014, o0 mais tardar.»

Artigo 2.°
A Directiva 2009/138/CE ¢é alterada do seguinte modo:
D No artigo 17.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redaccao:

«3. A Comisséo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, em relacdo ao
alargamento dalista das formas juridicas constante do anexo I11.»

(2) Oartigo 31.° é alterado do seguinte modo:
@ O n.°4 passa ater a seguinte redaccao:

«4. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicbes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, em relagdo ao
disposto no n.° 2, especificando os aspectos fundamentais relativamente aos quais
devem ser divulgados dados estatisticos agregados, bem como o formato, a estrutura,
o indice e a data de publicacéo das informacfes a divulgar.»

(b)  E aditado o seguinte n.% 5:

«5. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
gue determinem as condicdes de aplicagcdo do n.° 2, conforme complementado pelos
actos delegados referidos no n.° 4, em relacdo as matérias abrangidas por esses actos
delegados, especificamente no que respeita aos modelos e a estrutura das
informagdes a divulgar.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma

(EIOPA) elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011, o mais tardar.»
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©)

(4)

©)

Ao artigo 33.° € aditado o seguinte terceiro parégrafo:

«Quando um pedido de cooperacdo relacionado com uma verificagdo no local em
conformidade com o presente artigo tiver sido recusado ou ndo tiver recebido
gualquer reaccdo num prazo razoavel, as autoridade de supervisdo podem remeter a
guestéo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade com o artigo 19.° do
Regulamento .../2010 [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir no exercicio das
competéncias que |he sdo conferidas por esse artigo.»

O artigo 35.° é alterado do seguinte modo:
@ O n.°6 passa ater a seguinte redaccao:

«6. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condigdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando as
informagdes referidas nos n.® 1 a 4, tendo em vista garantir uma convergéncia
adequada da transmisséo de informagdes para efeitos de supervisio.»

(b)  E aditado o seguinten.% 7:

«7. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
gue determinem as condicdes de aplicacdo dos n.”° 1 e 4, conforme complementados
pelos actos delegados referidos no n.° 6, especificando os modelos e procedimentos
para a apresentacdo de informacOes as autoridades de supervisdo. Esses
procedimentos podem incluir, quando necessério, requisitos de aprovagéo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo aé 31 de Dezembro de 2011, o0 mas tardar.»

O artigo 37.° é alterado do seguinte modo:
@ O n.°6 passa ater a seguinte redaccao:

«6. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando as
circunstancias em que poderdo ser impostos requisitos adicionais de fundos proprios,
0s métodos de calculo desses requisitos e 0s processos de decisdo para a imposi ¢éo,
célculo e supressdo de requisitos adicionais de fundos proprios.»

(b)  Eaditado o seguinten.% 7:

«7. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
gue determinem as condicbes de aplicacdo do presente artigo, conforme
complementado pelos actos delegados referidos no n.°6, em relacdo as matérias
abrangidas por esses actos delegados, especificamente no que respeita aos processos
de decisdo para a imposi¢do, calculo e supressdo de requisitos adicionais de fundos
proprios referidos nos actos del egados adoptados nos termos do n.° 6.

17

PT



PT

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a Comissdo até 31
de Dezembro de 2011.»

(6) Aoartigo 38.° n.° 2, é aditado o seguinte parégrafo:

«Quando um pedido de cooperacdo relacionado com uma inspeccdo no local em
conformidade com o presente nimero tiver sido recusado ou ndo tiver recebido
gualquer reaccdo num prazo razoavel, as autoridade de supervisdo podem remeter a
guestéo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade com o artigo 19.° do
Regulamento .../2010 [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir no exercicio das
competéncias que |he sdo conferidas por esse artigo.»

(7)  Oartigo 50.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 50.°
Actos delegados

1 A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a) Os eementos dos sistemas referidos nos artigos 41.°, 44.°, 46.° e 47.°, em
especia os dominios a abranger pelas politicas das empresas de seguros e de
resseguros em matéria de gestdo do activo, do passivo e dos investimentos,
conforme referido no artigo 44.°, n.° 2;
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b)  Asfuncdes referidas nos artigos 44.°, 46.°, 47.° e 48.%;
c) Osrequisitos estabelecidos no artigo 42.° e as fungdes a que se aplicam;

d) As condi¢cBes em que é permitido recorrer a subcontratagdo, em especia para
prestadores de servicos localizados em paises terceiros.

2. Caso sgja hecessario assegurar uma convergéncia adequada da avaliacdo referida do
artigo 45.° n° 1, dinea @), a Comissdo pode adoptar actos delegados, em
conformidade com o artigo 301.%-A e sob reserva das condic¢des previstas nos artigos
301.°-B e 301.°-C, especificando mais pormenorizadamente os elementos dessa
avaliacdo.»

(8 No artigo 51.°, n.° 2, terceiro parégrafo, a data «31 de Outubro de 2017» é substituida
pela data «31 de Dezembro de 2017.

(99  Oartigo 52.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 52.°
Informacdes a prestar a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma e relatérios desta autoridade

1 Os Estados-Membros exigem que as autoridades de supervisdo prestem anua mente a
EIOPA as seguintes informagoes:

a A média dos requisitos adicionais de fundos proprios por empresa e a
distribuicdo dos acréscimos impostos pela autoridade de supervisdo no ano
anterior, expressos em percentagem do requisito de capital de solvéncia e
apresentados separadamente, do seguinte modo:

i) para o conjunto das empresas de seguros e de resseguros,
1) para as empresas de seguro de vida;
iii) para as empresas de seguro ndo vida;

IV) para as empresas de seguros que exercam cumul ativamente actividades de
seguro de vida e ndo vida;

V) para as empresas de resseguros,

b) Em relagdo a cada uma das informagoes referidas na alinea @), a proporcéo de
requisitos adicionais de fundos préprios impostos, respectivamente, nos termos
do artigo 37.°,n.° 1, dlineas @), b) ec).

2. A EIOPA torna ainda publicas, anualmente, as seguintes informagoes:

a) Para o conjunto dos Estados-Membros, a distribuicdo total dos requisitos
adicionais de fundos proprios, expressos em percentagem do requisito de
capital de solvéncia, relativamente;
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1) a0 conjunto das empresas de seguros e de resseguros;
ii) as empresas de seguro de vida;
iii) as empresas de seguro ndo vida;

iv) as empresas de seguros que exercam cumulativamente actividades de
seguro de vida e ndo vida;

V) as empresas de resseguros;

b) Para cada Estado-Membro, separadamente, a distribuicdo dos requisitos
adicionais de fundos proprios, expressos em percentagem do requisito de
capital de solvéncia, relativamente a todas as empresas de seguros e resseguros
desse Estado-Membro;

¢) Em relagdo a cada uma das informacOes referidas nas alineas @) e b), a
proporcdo dos requisitos adicionais de fundos préprios impostos,
respectivamente, nos termos das alineas a), b) e ¢) do artigo 37.2, n.° 1.

3. A EIOPA comunica ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo as
informacdes referidas no n.° 2, acompanhadas de um relatorio indicando o nivel de
convergéncia entre as autoridades de supervisdo dos diferentes Estados-Membros no
que se refere ao uso de requisitos adicionais de fundos proprios.»

(10) O artigo 56.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 56.°
Relatorio sobre a solvéncia e a situacéo financeira: actos delegados e actos de execucéo

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando mais
pormenorizadamente as informagdes a divulgar e os meios a utilizar para esse efeito.

E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execucéo que
determinem as condi¢des de aplicagdo dos artigos 53.°, 54.° e 55.° ta como
completados pelos actos delegados referidos no presente artigo, em relacdo as
matérias abrangidas por estes actos delegados, nomeadamente aos modelos para a
divulgacéo das informacoes.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comisséo até 31 de Dezembro de 2011, o maistardar.»

(11) Noartigo 58.° 0 n.° 8 passa ater a seguinte redaccao:

«8. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando mais
pormenorizadamente 0s g ustamentos dos critérios enunciados no artigo 59.°, n.° 1, a
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fim de ter em conta a evolucdo futura e assegurar a aplicagcdo uniforme dos artigos
57.°a63.%»

(12) Noartigo 69.°, 0 segundo paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Essas informacfes s podem ser facultadas caso tal se revele necessario por razbes
de controlo prudencia. Contudo, os Estados-Membros estabelecem que as
informacdes recebidas ao abrigo do artigo 65.° e do artigo 68.°, n.° 1, bem como as
obtidas através das inspeccBes no local referidas no artigo 33.° sO possam ser
divulgadas com o acordo expresso das autoridades de supervisdo que tenham
comunicado as informagdes ou das autoridades de supervisdo do Estado-Membro em
gue tenha sido efectuada a inspeccéo no local.»

(13) O artigo 71.° é aterado do seguinte modo:

@ O n.° 2 passa ater a seguinte redaccao:

«2. Os Estados-Membros asseguram que, no exercicio das suas fungdes, as
autoridades de supervisdo tenham em conta a convergéncia dos instrumentos e
préticas de supervisdo na aplicacdo das disposicdes legais, regulamentares e
administrativas adoptadas por forca da presente directiva. Para esse efeito, os
Estados-Membros devem assegurar que:

a)  Asautoridades de supervisdo participem nas actividades da EIOPA;

b) As autoridades de supervisdo sigam as orientagdes e recomendacdes da
EIOPA e, caso ndo o facam, indiquem as razdes da sua deci séo;

c) Os mandatos nacionais conferidos as autoridades de supervisdo néo
prejudiquem o desempenho das suas fungdes enguanto membros da
EIOPA nos termos da presente directiva.»

(b) O n.° 3 ésuprimido.

(14) O artigo 75.° € aterado do seguinte modo:

@ O n.° 2 passa ater a seguinte redaccao:

«2. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A e
sob reserva das condic¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os
métodos e pressupostos a utilizar na avaliagdo dos elementos do activo e do passivo
nostermosdo n.° 1.»

(b)  E aditado o seguinte n.’ 3:

«3. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
para:
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(15)

a) Determinar as condicbes de aplicacdo do n.1, tal como completado
pelos actos delegados referidos no n.°2, em relagdo as matérias
abrangidas por esses actos delegados, no que respeita:

i) aos métodos de avaliagcdo, quando os precos de mercado néo
estiverem cotados ou ndo forem coerentescomosn.®1e2;

ii)  a coeréncia das normas internacionais de contabilidade adoptadas
pela Comissdo nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002
com o método de avaliacdo estabel ecido no presente artigo;

b) Determinar as condi¢cbes de aplicacdo do n. 1, tal como completado
pelos actos delegados referidos no n° 2, em relagdo as matérias
abrangidas por esses actos delegados, especificamente no que respeita
aos métodos e pressupostos a utilizar na avaliacdo dos elementos do
activo e do passivo nos termos do n.° 1, incluindo métodos de avaliagdo
alternativos a utilizar quando as normas internacionais de contabilidade,
adoptadas pela Comissdo em conformidade com o Regulamento (CE) n.°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho™, ndo forem
compativeis, de forma temporéria ou permanente, com os métodos de
avaliacdo estabel ecidos no presente artigo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissao até 31 de Dezembro de 2011.»

E inserido o seguinte artigo 77.%-A:

«Artigo 77.°-A

I nformacdes técnicas produzdas pela Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes

Complementares de Reforma

A EIOPA publica informagdes técnicas, nomeadamente, sobre a estrutura pertinente
das taxas de juro sem risco para os diferentes prazos. Nos casos em que a EIOPA
constate a existéncia de um prémio de iliquidez nos mercados financeiros em
periodos de pressdo sobre a liquidez, serdo também publicadas informacdes sobre
esse prémio de iliquidez, nomeadamente em termos da sua importancia. A EIOPA
mantém sob observacdo os prémios de iliquidez e elabora as informacdes a prestar de
forma transparente, objectiva e fiavel. As informacfes sobre todas estas questdes sdo
elaboradas de acordo com métodos e pressupostos que podem incluir férmulas ou
com as observagoes efectuadas pela EIOPA.
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As informacOes referidas no primeiro parégrafo sdo publicadas em relacéo a cada
divisa relevante pelo menos com uma periodicidade trimestral, de forma coerente
com as metodologias referidas no artigo 86.%.»

(16) O artigo 86.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 86.°
Actos delegados e actos de execucéo

«2. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.%-B e 301.°-C, especificando:

a)

b)

d)

f)

Q)

h)

As metodologias actuariais e estatisticas a utilizar no caculo da melhor
estimativa a que se refere o artigo 77.°, n.° 2,

As metodologias, principios e técnicas para a determinagdo da estrutura
pertinente das taxas de juro sem risco para os diferentes prazos a utilizar no
célculo damelhor estimativa a que serefere o artigo 77.2, n.° 2;

As circunstancias em que as provisdes técnicas sdo calculadas como um todo
ou como a soma de uma melhor estimativa e de uma margem de risco e 0s
métodos a utilizar no primeiro caso;

Os métodos e pressupostos a utilizar no calculo da margem de risco, incluindo
a determinacdo do montante dos fundos préprios elegiveis necessarios para
sustentar as obrigagdes de seguro e resseguro e a calibragem da taxa de custo
do capital;

Os ramos de actividade que devem servir de base a segmentacdo das
obrigacOes de seguro e resseguro para efeitos do calculo das provisdes
técnicas,

As normas a respeitar na verificacdo da adequacdo, do caracter exaustivo e da
exactiddo dos dados utilizados no célculo das provisdes técnicas, bem como as
circunstancias especificas nas quais € apropriada a utilizacdo de aproximacoes,
incluindo abordagens caso a caso, para o calculo da melhor estimativa;

As metodologias a utilizar no célculo do agustamento em funcdo do
incumprimento da contraparte, referido no artigo 81.° tendo em vista
incorporar as perdas esperadas por incumprimento da contraparte;

Se necessario, 0s métodos e técnicas simplificados a utilizar no célculo das
provisoes técnicas, a fim de garantir que os métodos actuariais e estatisticos
referidos nas aineas a) e d) sgiam proporcionais a natureza, escala e
complexidade dos riscos incorridos pelas empresas de seguros e de resseguros,
incluindo as empresas de seguros e de resseguros cativas,

Os critérios pormenorizados para os elementos técnicos de informacdo, os
métodos de calculo e pressupostos e, quando necessario, as formulas e
determinacfes de acordo com os quais a EIOPA devera deduzir a informagéo,
como referido no artigo 77.%-A.

23

PT



PT

E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio que
determinem as condicdes de aplicacdo do artigo 77.° n.°2, tal como completado
pelos actos delegados referidos nas alineas a) a h) do primeiro parégrafo, em relacéo
as matérias abrangidas por esses actos del egados.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento.../... [EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

O artigo 92.° é alterado do seguinte modo:

a)  Ottitulo passaater a seguinte redaccao:

«Artigo 92.°
Actos delegados e actos de execucao»

b) On.1passaater aseguinte redaccéo:

«1. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.%-B e 301.°-C, especificando:

a) Os critérios e os procedimentos de aprovacdo pelas autoridades de
supervisdo de fundos proprios complementares nos termos do artigo 90.,

b) A forma como sdo tratadas, para efeitos da determinacdo dos fundos

préprios, as participagdes, na acepcdo do artigo 212.° n. 2, terceiro
parégrafo, no capital de instituicdes de crédito e financeiras.»
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(18)

(19)

¢) On.C3passaater aseguinte redaccao:

«3. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execucao
gue determinem as condi¢des de aplicacdo do artigo 90.°, tal como completado pelos
actos delegados referidos no n.° 1, alinea @), em relacdo as matérias abrangidas por
esses actos delegados, nomeadamente aos procedimentos de aprovagdo pelas
autoridades de supervisao de fundos proprios complementares.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

O artigo 97.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 97.°
Actos delegados e actos de execucao

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a) A listados elementos dos fundos préprios, incluindo os referidos no artigo 96.°,
considerados como satisfazendo os critérios definidos no artigo 94.°, com uma
descricdo precisa, para cada elemento, das caracteristicas que determinaram a
sua classificagao;

b) Os métodos a utilizar pelas autoridades de supervisdo na aprovacdo da
avaliacdo e classificagdo dos elementos de fundos proprios ndo abrangidos pela
listareferidanaalineaa);

A Comissdo procede regularmente a revisao e, se apropriado, a actualizagdo da lista
referidano n.° 1, alinea a), aluz da evolucéo do mercado.

E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio que
determinem as condic¢des de aplicacdo dos artigos 93.° a 96.°, tal como completados
pelos actos delegados referidos no n.° 1, em relagdo as matérias abrangidas por estes
actos del egados, nomeadamente aos métodos de classificagéo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comisséo até 31 de Dezembro de 2011.»

O artigo 99.° passa a ter a seguinte redaccao:
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«Artigo 99.°
Actos delegados e actos de execucéo

1 A Comisséo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a)  Oslimites quantitativos referidos no artigo 98.°, n.”* 1 e 2;

b) Os gustamentos efectuados para reflectir a falta de transmissibilidade dos
elementos dos fundos préprios que apenas podem ser utilizados para cobrir
perdas derivadas de um segmento concreto do passivo ou de riscos especificos
(fundos circunscritos para fins especificos).

2. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execucéo que
determinem as condi¢des de aplicagdo do artigo 98.°, tal como completado pelos
actos delegados referidos no n.° 1, em relacdo as matérias abrangidas por estes actos
delegados, nomeadamente aos gustamentos relacionados com os fundos
circunscritos para fins especificos.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

(20) Einserido o seguinte artigo 109.°-A:

«Artigo 109.°-A
Apoio técnico harmonizado para a formula-padro: papel da Autoridade Europeia dos
Seguros e Pensdes Complementar es de Reforma

1 Para efeitos da avaliacdo das técnicas de mitigacdo de riscos referidas no artigo
101.°, n.°5, facilitando o calculo do médulo de risco de mercado referido no artigo
105.° n5, e quando necessario, do modulo de risco de incumprimento pela
contraparte referido no artigo 105.°, n.° 6, a EIOPA:

a) Avadia a elegibilidade das agéncias de notacdo externas e classifica as suas
notacdes de crédito segundo uma escal a objectiva de qualidade do crédito;

b) Publica listas das autoridades regionais e locais relativamente as quais as
exposicies devam ser objecto do mesmo tratamento que uma exposicéo a
administragdo central;

c) Especifica o indice de accdes referido no artigo 106.°, n.°2, cacula o
gjustamento simétrico referido no artigo 106.° e publica regularmente essas
informagoes;

d) Especifica os gustamentos a efectuar para as divisas indexadas ao euro no sub-
modulo de risco cambial referido no artigo 105.°, n.° 5.

2. Para facilitar o caculo do modulo de risco de subscricdo do seguro de doenca
referido no artigo 105.° n.° 4, a EIOPA calcula e publica os desvios-padréo
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aplicaveis a determinadas medidas legidlativas adoptadas pelos Estados-Membros a
nivel nacional que permitam a partilha dos pagamentos associados a apdlices de
seguro de doenca entre as empresas de seguros e de resseguros e que cumpram
determinados critérios.»

(21) Oartigo 111.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 111.°
Actos delegados e actos de execucao»

1 A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a)  Umaférmula-padréo nos termos do disposto nos artigos 101.° e 103.° a 109°,
b)  Os sub-médulos que sgjam necessarios ou que cubram com maior precisio 0s

riscos abrangidos pelos respectivos modul os de risco referidos no artigo 104.°,
bem como as suas actualizagdes subsequentes,
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d)

f)

9)

h)

)

k)

m)

Os métodos, pressupostos e parametros-padrdo a utilizar no célculo de cada um
dos médulos ou sub-médulos de risco do requisito de capital de solvéncia de
base definidos nos artigos 104.°, 105.° e 304.°, 0 mecanismo de ajustamento
simétrico e o periodo de tempo apropriado, expresso em nimero de meses,
previsto no artigo 106.°, bem como a abordagem adequada para a integracéo do
método referido no artigo 304.° no requisito de capital de solvéncia calculado
segundo a férmula-padréo;

Os parametros de correlacdo, incluindo, se necessario, os referidos no
anexo 1V, e os procedimentos de actualizacgo desses parametros;

Caso as empresas de seguros e de resseguros utilizem técnicas de reducdo do
risco, 0s métodos e pressupostos a utilizar na avaliacgo das ateractes do perfil
de risco da empresa em causa e no gustamento do célculo do requisito de
capital de solvéncia;

Os critérios qualitativos que as técnicas de reducdo de risco referidas na
dineae) devem respeitar para assegurar que O risco sgja efectivamente
transferido paraterceiros;

Os métodos e parametros a utilizar na avaliacdo do requisito de capital para
riscos operacionais definido no artigo 107.°, incluindo a percentagem referida
no n.° 3 do mesmo artigo;

O método e os gustamentos a utilizar para reflectir a limitacdo das
possibilidades de diversificagdo do risco para as empresas de seguros e de
resseguros associ ada aos fundos circunscritos para fins especificos;

O método a utilizar no calculo do gjustamento em funcdo da capacidade de
absorcdo de perdas das provisdes técnicas ou dos impostos diferidos, nos
termos do artigo 108.°;

O subconjunto dos parametros-padréo dos modulos de risco de subscricdo do
seguro de vida, do seguro ndo vida e do seguro de doenca que podem ser
substituidos por parametros especificos da empresa nos termos do artigo 104.°,
n.e7,

Os critérios em relagdo aos métodos normalizados a utilizar pelas empresas de
seguros e de resseguros para calcular os parametros especificos da empresa
referidos na alinea j), bem como os critérios a satisfazer antes da aprovagéo
pelas autoridades de supervisao quanto ao caracter exaustivo, a exactidao e a
adequacdo dos dados utilizados, conjuntamente com o procedimento a ser
seguido para obter essa aprovagéo;

Os céculos simplificados previstos para sub-médulos e médulos de risco
especificos, bem como os critérios que as empresas de seguros e de resseguros,
incluindo as empresas de seguros e de resseguros cativas, devem satisfazer para
poderem utilizar cada uma dessas simplificagdes, nos termos do artigo 109.°,

A abordagem a utilizar em relacdo as empresas coligadas, na acepcéo do
artigo 212.° para efeitos do célculo do requisito de capital de solvéncia,
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nomeadamente o cdlculo do sub-mdédulo do risco accionista referido no artigo
105.9, n.° 5, tendo em conta a provavel reducéo da volatilidade do valor dessas
empresas coligadas decorrente da natureza estratégica desses investimentos e a
influéncia exercida pela empresa participante nessas empresas coligadas.

n)  Os critérios pormenorizados de elegibilidade das agéncias de notagcdo externas
e de classificacdo das notacdes de crédito segundo uma escala objectiva de
qualidade do crédito, como referido no artigo 109.%-A, n.° 1, alinea d);

0) Oscritérios pormenorizados para o indice de acgdes referido no artigo 109.°-A,
n.° 1, alineac);

p) Os critérios pormenorizados para os gustamentos a efectuar para as divisas
indexadas ao euro de modo a facilitar o calculo do sub-moédulo de risco
cambial, referidos no artigo 109.°-A, n.° 1, alinea d);

g)  Oscritérios pormenorizados que deverdo ser cumpridos pelas medidas
legislativas adoptadas a nivel nacional e os requisitos aplicaveis ao calculo do
desvio-padréo parafacilitar o cdlculo do médulo de risco de subscrigéo do
seguro de doenca, como referido no artigo 109.°-A, n.° 2.

A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicBes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando
limites quantitativos e critérios de elegibilidade dos activos. Esses actos delegados
aplicam-se aos activos representativos das provisdes técnicas, com excepcdo dos
activos detidos correspondentes a contratos de seguro de vida em que o risco de
investimento sgja suportado pelos tomadores de seguro. Essas medidas sdo revistas
pela Comissdo aluz da evolugdo da formula-padréo e dos mercados financeiros.

E atribuida & Comissdo competéncia para adoptar normas técnicas de execucdo para
determinar:

a) As condicdes de aplicacdo dos artigos 101.° a 110.° tal como completados
pelos actos delegados referidos no n.° 1, alineas @) am), em relacdo as matérias
abrangidas por esses actos delegados; e

b) Os métodos normalizados a utilizar no calculo dos parémetros especificos da
empresareferidosno n.° 1, alineaj).

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comisséo até 31 de Dezembro de 2011.»

O artigo 114.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 114.°
Actos delegados e actos de execucéo

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:
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a) O procedimento aseguir paraaaprovacao de um modelo interno;

b) As adaptacdes das normas dos artigos 120.° a 125.° a luz do ambito de
aplicacdo limitado do modelo interno parcial;

c¢)  Os procedimentos para aprovar alteragdes importantes de um modelo interno e
ateracOes da politica de ateracdo dos modelos internos referida no artigo
115.5;

d) As metodologias, incluindo, se necessério, técnicas de aplicacdo preferencial
gue permitam a total integracdo de um modelo interno parcial na férmula-
padréo de calculo do requisito de capital de solvéncia, bem como os requisitos
para a utilizacdo de técnicas aternativas.

E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio que
determinem as condicdes de aplicagcdo dos artigos 112° a 126.°, tal como
completados pelos actos delegados referidos no n.° 1, em relacdo as matérias
abrangidas por estes actos delegados, nomeadamente aos procedimentos, adaptactes
e técnicas aternativas referidos nesse nimero. As normas técnicas de execucdo
referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento.../... [EIOPA]. A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de
execucao que apresenta a Comissao até 31 de Dezembro de 2011.»

(23) O artigo 127.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 127.°
Actos delegados e actos de execucao

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condigdes previstas nos artigos 301.%-B e 301.°-C, em relacéo aos artigos
120.°a126.°, no que respeita a utilizacdo de model os internos na Unié&o.

E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio que
determinem as condicdes de aplicagdo dos artigos 120.° a 126.°, tal como
completados pelos actos delegados referidos no primeiro paragrafo, em relagdo as
matérias abrangidas por esses actos delegados.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento.../... [EIOPA]. A EIOPA elabora
projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a Comissdo até 31 de
Dezembro de 2011.»

(24) Noartigo 129.°, 0n.1, dinead), subaineaiii), passa ater a seguinte redacgéo:
«iii) 3200000 EUR para empresas de resseguro, salvo no caso das empresas de
resseguros cativas, em que o requisito de capital minimo ndo pode ser inferior a

1 100 000 EUR,»

(25) No artigo 129.° n.° 3, segundo pardgrafo, a data «31 de Outubro de 2014» é
substituida pela data «31 de Dezembro de 2014».
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(26)

(27)

(28)

(29)

No artigo 129.% n.° 5, a data «31 de Outubro de 2017» é substituida pela data «31 de
Dezembro de 2017».

O artigo 130.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 130.°
Actos delegados

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condigdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando o
calculo do requisito de capital minimo, referido nos artigos 128.° e 129.°.»

No artigo 131.°, primeiro parégrafo, as datas «31 de Outubro de 2012» e «31 de
Outubro de 2013» sdo substituidas, respectivamente, por «31 de Dezembro de 2012» e
«31 de Dezembro de 2013».

O artigo 135.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 135.°
Actos delegados

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condicBes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando
requisitos qualitativos nos seguintes dominios.

a)

b)

Identificag8o, mensuragdo, monitorizacdo, gestdo e comunicacdo de riscos
resultantes de investimentos a que se refere o artigo 132.° n.° 2, primeiro
parégrafo;

Identificagdo, mensuracdo, monitorizagdo, gestdo e comunicacdo de riscos
especificos resultantes de investimentos em instrumentos derivados e activos a
que se refere 0 artigo 132.°, n.° 4, segundo parégrafo.

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢oes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a)

b)

Os requisitos a cumprir pelas empresas que «transformam» empréstimos em
valores mobiliarios negociaveis e outros instrumentos financeiros
(«emitentes») para que uma empresa de Seguros ou de resseguros sga
autorizada a investir em valores mobilidrios ou em instrumentos deste tipo
emitidos apos 1 de Janeiro de 2011, incluindo requisitos que assegurem que o
emitente mantenha um interesse econdémico liquido n&o inferior a5 %;

Requisitos qualitativos a cumprir pelas empresas de Seguros ou resseguros que
Invistam nesses valores ou instrumentos;

As conseguéncias do incumprimento dos requisitos estabel ecidos nas alineas a)
e b), incluindo, se apropriado e sem prejuizo do disposto no artigo 101.°, n.° 3,
medidas que imponham um requisito adiciona de fundos proprios
proporcionado.»
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(30) Oartigo 138.°, n.° 4, é aterado do seguinte modo:

a) O primeiro pardgrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Em caso de queda excepcional nos mercados financeiros, conforme determinado
pela EIOPA em conformidade com o presente paragrafo, a autoridade de supervisio
pode prorrogar o prazo referido no n.° 3, segundo parégrafo, por um periodo de
tempo apropriado, tendo em consideracéo todos os factores relevantes.»

b)  Sdo aditados os seguintes quarto e quinto paragrafos:

«Sem prejuizo dos poderes atribuidos a EIOPA nos termos do artigo 18.° do
Regulamento .../..., para efeitos do presente nimero, a EIOPA, a pedido da
autoridade de supervisdo em causa, endereca uma decisdo individual a autoridade de
supervisdo requerente declarando a existéncia de uma queda excepcional nos
mercados financeiros. Esté-se em presenca de uma queda excepcional nos mercados
financeiros quando uma ou mais empresas de seguros ou de resseguros sao incapazes
de cumprir um dos requisitos previstos no n.°3 do presente artigo, no prazo ai
definido, devido a uma quebra imprevista, rdpida e importante dos mercados
financeiros, distinta das descidas normais no ciclo econdémico e gue ja tenha afectado
de forma séria e adversa a situacdo financeira de uma ou mais empresas de seguros
ou de resseguros que representem colectivamente uma parte substancial do mercado
de seguros ou de resseguros em um ou mais Estados-Membros.

A EIOPA deve, pelo menos mensalmente, verificar se as condicbes referidas no
guarto paragrafo ainda subsistem a data da sua andlise e deve revogar qualquer
decisdo tomada quando uma ou mais das condigdes referidas no quarto parégrafo e
gue tenham servido de base a decisdo deixarem de estar cumpridas. Para tal, a
EIOPA endereca uma decisdo individual a autoridade de supervisdo em causa
declarando a cessacdo da situagéo de queda excepcional nos mercados financeiros.»

(31 O artigo 143.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 143.°
Actos delegados

1 A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condigdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os
procedimentos a aplicar pela EIOPA para determinar a existéncia de uma gueda
excepcional nos mercados financeiros e os factores a ter em conta para efeitos da
aplicacdo do artigo 138.°, n.° 4, incluindo o prazo maximo apropriado, expresso em
numero total de meses, que sera idéntico para todas as empresas de seguro e de
resseguro, nos termos do artigo 138.°, n.° 4, primeiro parégrafo.

2. Quando necessario para reforcar a convergéncia, a Comissdo pode adoptar actos
delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob reserva das condicdes
previstas nos artigos 301.%-B e 301.°-C, estabelecendo especificacdes adicionais no
gue respeita ao plano de recuperagéo referido no artigo 138.%, n.° 2, ao plano de
financiamento referido no artigo 139.°, n.° 2, e ao artigo 141.°, com os cuidados
necessarios para evitar efeitos pro-ciclicos.»
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(32)

(33)

(34)

(35)

A seguir ao artigo 155.°, n.° 3, primeiro parégrafo, € inserido o seguinte paragrafo:

«As autoridades de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento podem ainda
remeter a questdo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade com o
artigo 19.° do Regulamento .../2010 [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir no
exercicio das competéncias que |he sdo conferidas por esse artigo.»

A seguir ao artigo 158.2, n.° 2, primeiro paragrafo, € inserido o seguinte paragrafo:

«As autoridades de supervisdo do Estado-Membro de acolhimento podem ainda
remeter a questdo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade com o
artigo 19.° do Regulamento .../2010 [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir no
exercicio das competéncias que |he sdo conferidas por esse artigo.»

O artigo 172.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.° 1 passa ater a seguinte redaccao:

«1. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os
critérios para avaliar se 0 regime de solvéncia de um pais terceiro aplicado as
actividades de resseguro de empresas gue tenham a sua sede no referido pais terceiro
€ equivalente ao estabelecido no titulo |.»

b)  Sao aditados os seguintesn.”* 4, 5 e 6:

«4. Em derrogagdo ao n.°3 e ao artigo 134.° n.°1, segundo parégrafo, 0 mesmo
tratamento que € previsto no artigo 172.° n.°3 e no artigo 134.° n.° 1, segundo
parégrafo, é concedido, durante um periodo transitorio, aos contratos de resseguros
celebrados com empresas que tenham a sua sede num pais terceiro cujo regime de
solvéncia ndo ir4 provavelmente estar em condicoes, até 31 de Dezembro de 2012, de
cumprir plenamente os critérios de avaliacdo da equivaléncia referidos no n°1. O
periodo transitorio decorre por um méximo de cinco anos a contar da data referida no
artigo 309.° n. 1, primeiro paragrafo. Esta derrogacdo sO € aplicavel quando a
Comissdo tiver adoptado uma decisdo em conformidade com o n.° 6 no sentido de
gue o pais terceiro em causa cumpre determinadas condi¢oes.

5. A Comisséo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A
e sob reserva das condigoes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando,
no que respeita ao n.° 4, a duragdo do periodo transitério, que podera ser inferior ao
maximo de cinco anos, bem como as condi¢cdes que o pais terceiro em causa deve
cumprir. Essas condigdes devem abranger os compromissos assumidos pelas
autoridades de supervisdo, a sua convergéncia no sentido de um regime equivalente
ao longo de um determinado periodo, o teor actua e pretendido desse regime e as
obrigacdes de cooperacdo, troca de informagdes e de segredo profissional.

6. A Comissdo pode, em conformidade com o procedimento de regulamentagcdo a
gue se refere o artigo 301.° n.°2, decidir, em relacdo aos regimes de solvéncia
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referidos no n.°4, que o pais terceiro ja cumpre as condi¢cdes definidas no artigo
174.°,n.° 4, e no acto delegado.

As referidas decisdes sdo revistas periodicamente.»
(36) Noartigo 210.°, 0 n.° 2 passa ater a seguinte redaccao:

«2. A Comisséo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condi¢fes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando
as disposicles do n.° 1 no que respeita a monitorizagdo, gestdo e controlo dos riscos
decorrentes das actividades de resseguro finito.»

(37) O artigo 211.° é dterado do seguinte modo:

a Osn.”2e3passam ater a seguinte redaccao:

«2. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.%-B e 301.°-C, especificando:

a) O ambito daautorizagao;

b) As condicbes a incluir obrigatoriamente em todos os contratos
celebrados;

c) Os requisitos de competéncia e de idoneidade, referidos no artigo 42.°,
aplicaveis as pessoas que dirijam a entidade instrumental;

d) Requisitos de competéncia e de idoneidade aplicaveis aos accionistas ou
socios que detenham participagfes qualificadas na entidade instrumental;

€) Procedimentos administrativos e contabilisticos solidos, mecanismos
adequados de controlo interno e requisitos de gestdo do risco;

f)  Requisitos de prestacdo de informagdo contabilistica, prudencial e
estatistica;

g) Requisitos de solvéncia.

A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os
procedimentos de aprovacdo pelas autoridades de supervisdo das entidades
instrumentais, bem como os procedimentos para cooperacéo e troca de informacdes
entre as autoridades de supervisdo, nos casos em que uma entidade instrumental que
assume 0s riscos de uma empresa de seguros ou de resseguros se encontre
estabelecida num Estado-Membro gque néo o Estado-Membro em que a empresa de
Seguros ou de resseguros se encontra autorizada.

3. As entidades instrumentais autorizadas antes de 31 de Outubro de 2012 ficam
sujeitas a legislacdo do Estado-Membro que as autorizou. Todavia, qualquer nova
actividade iniciada por uma entidade instrumental apds aquela data fica sujeita ao
disposto nosn.”®*1 e 2.»
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(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

b)  E aditado o seguinte n.° 4:

«4. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execucao
gue determinem as condi¢des de aplicacdo do presente artigo, tal como completado
pel os actos delegados referidos no n.° 2, em relac8o as matérias abrangidas por esses
actos delegados, nomeadamente aos procedimentos de aprovagdo pelas autoridades
de supervisdo de entidades instrumentais e aos procedimentos de cooperacéo e troca
de informagdes entre as autoridades de supervisdo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

No artigo 216.°, o n.° 7 passa a ter a seguinte redaccéo:

«7. A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo
301.°-A e sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C,
especificando as circunstancias em que pode ser tomada a decisdo referidano n.° 1.»

No artigo 217.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redaccéo:

«3. A Comisséo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condi¢fes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando
as circunstancias em que pode ser tomada a deciséo referidano n.% 1.»

No artigo 227.°, n.° 2, o segundo paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Ao fazé-lo, o supervisor do grupo consulta as outras autoridades de superviséo
interessadas e a EIOPA antes de tomar uma decisdo sobre a equivaléncia.»

No artigo 227.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redaccao:

«3. A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condic¢des do artigo 301.°-B e 301.°-C, especificando os critérios
para avaliar se 0 regime de solvéncia de um pais terceiro é equivalente ao
estabelecido no titulo |, capitulo VI.»

No artigo 227.°, sfo aditados os seguintesn.* 6 e 7:

«6. Em derrogacao ao n.° 1, segundo parégrafo, os Estados-Membros podem, durante
um periodo transitério, determinar que o calculo da solvéncia do grupo tenha em
consideragdo, no que respeita a empresa referida nesse paragrafo, o requisito de
capital de solvéncia e os fundos proprios elegiveis para satisfazer esse requisito nos
termos estabelecidos pelo pais terceiro em causa. O periodo transitério decorre por
um maximo de cinco anos a contar da data referida no artigo 309.°, n.° 1, primeiro
parégrafo. Esta derrogacdo sO é aplicavel quando a Comissdo tiver adoptado uma
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decisdo em conformidade com o0 n.° 7 no sentido de que o pais terceiro em causa
cumpre determinadas condicoes.

7. A Comissao pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A
e sob reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando,
no que respeita ao n.° 6, a duracdo do periodo transitério, que podera ser inferior ao
maximo de cinco anos, bem como as condi¢cdes que o pais terceiro em causa deve
cumprir. Essas condigdes devem abranger os compromissos assumidos pelas
autoridades de supervisdo, a sua convergéncia no sentido de um regime equivalente
a0 longo de um determinado periodo, o teor actua e pretendido desse regime e as
obrigacdes de cooperacdo, de intercambio de informacdes e de sigilo profissional.

8. A Comisséo pode adoptar uma deciséo, em relagdo aos regimes de solvéncia de
paises terceiros referidos no n.° 6, no sentido de que esses paises ja cumprem as
condic¢des previstas no n.° 4 e no acto delegado.

Essas decisbes sdo adoptadas apOs consulta do Comité Europeu dos Seguros e
Pensbes Complementares de Reforma e em conformidade com o procedimento de
regulamentacéo referido no artigo 301.° n.°2. As referidas decisdes sdo revistas
periodicamente.»

No artigo 231.°, os n.”® 3 a 6 passam a ter a seguinte redacgao:

«3. Durante o prazo referido no n.° 2, tanto o supervisor do grupo como qualquer das
outras autoridades de supervisdo interessadas podem consultar a EIOPA. A EIOPA é
também consultada se a empresa participante o solicitar.

Se a EIOPA for consultada, todas as autoridades de supervisdo interessadas sdo
informadas e o prazo referido no n.° 2 é prorrogado por dois meses.

4. O supervisor do grupo faculta ao requerente um documento do qual consta,
devidamente fundamentada, a decisdo conjuntareferidano n.° 2.

Se a EIOPA for consultada em conformidade com o n° 3, o seu parecer é
devidamente tido em considerac&o pelas autoridades de supervisdo interessadas antes
de tomarem a sua decisdo conjunta. O supervisor do grupo faculta ao requerente um
documento do qual consta a decisdo conjunta devidamente fundamentada, bem como
uma explicacdo de qualquer desvio significativo face a posicdo adoptada pela
EIOPA.

5. Nafalta de decisdo conjunta nos prazos previstos, respectivamente, nos n.* 2 e 3,
0 supervisor do grupo toma a sua propria decisdo sobre o pedido.

Ao tomar a sua decisdo, o supervisor do grupo tem devidamente em conta:

a)  Quaisguer observagOes e reservas das outras autoridades de supervisdo
interessadas expressas dentro do prazo aplicavel;

b) Quando aEIOPA tiver sido consultada, 0 seu parecer.
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O supervisor do grupo faculta ao requerente e as restantes autoridades de supervisao
interessadas um documento do qual consta a sua decisdo devidamente fundamentada,
bem como uma explicagéo de qualquer desvio significativo face a posicdo adoptada
pela EIOPA.

Essa decisdo deve ser reconhecida como determinante e aplicada pelas autoridades
de supervisdo interessadas.

6. Se, no final dos prazos referidos nos n.”° 2 e 3, respectivamente, qualquer das
autoridades de supervisdo interessadas tiver remetido o assunto a EIOPA em
conformidade com o artigo 19.° do Regulamento.../... [EIOPA], o supervisor do
grupo adia a sua decisdo e aguarda qualquer decisdo que a EIOPA possa tomar em
conformidade com o artigo 19.°, n.° 3, do mesmo regulamento, tomando a sua
decisdo em conformidade com a decisdo dessa autoridade.

Os prazos referidos nos n.” 2 e 3, respectivamente, devem ser considerados o
periodo de conciliagdo na acepcdo do artigo 19.°, n.° 2, do mesmo regulamento.

A EIOPA toma a sua decisdo no prazo de um més. O assunto ndo pode ser remetido
a EIOPA uma vez decorridos os prazos referidos nos n.”® 2 e 3, respectivamente, ou
na sequéncia da adopcao de uma decisio conjunta.»

(44) O artigo 234.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 234.°
Actos delegados

A Comisséo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condicOes dos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os métodos e
principios técnicos definidos nos artigos 220.° a 229.° e a aplicagéo dos artigos 230.°
a233.%, afim de assegurar a sua aplicacdo uniforme na Unido.»

(45) O artigo 237.° é dterado do seguinte modo:

(@  Osn.®3,4eb5 passam ater aseguinte redaccdo:

«3. Durante o periodo referido no n.° 2, em caso de divergéncia de opinides a
respeito da aprovacao do pedido referido no n.° 1, tanto o supervisor do grupo como
qualquer outra autoridade de supervisdo interessada podem consultar a EIOPA. Se a
EIOPA for consultada, todas as autoridades de supervisdo interessadas sdo
informadas e o prazo referido no n.° 2 é prorrogado por um més.

Se a EIOPA tiver sido consultada, o seu parecer € devidamente tido em consideragéo
pelas autoridades de supervisdo interessadas antes de tomarem a sua deciséo
conjunta.

4. A autoridade de supervisao que autorizou afilial transmite ao requerente a deciséo
conjunta referida nos n.”® 2 e 3, devidamente fundamentada e, caso a EIOPA tenha
sido consultada, acompanhada da explicagdo de qualquer desvio significativo face ao
parecer adoptado pela EIOPA. A decisdo conjunta deve ser reconhecida como
determinante e aplicada pel as autoridades de supervisio interessadas.
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5. Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades de supervisdo interessadas nos
prazos previstos nos n.” 2 e 3, o supervisor do grupo toma a sua propria decisio em
relacéo ao pedido.

Ao tomar a sua decisdo, o supervisor do grupo tem devidamente em conta:

a)  Quaisquer observagbes e reservas das autoridades de superviséo
interessadas expressas dentro do prazo aplicavel;

b)  Quaisquer reservas das outras autoridades de supervisdo que facam parte
do colégio de supervisores expressas dentro do prazo aplicavel;

c) Quando aEIOPA tiver sido consultada, 0 seu parecer.

A decisdo deve ser devidamente fundamentada e conter a explicacdo de qualquer
desvio significativo face as reservas das outras autoridades de supervisdo
interessadas e a qualquer parecer da EIOPA. O supervisor do grupo transmite uma
cOpia da decisdo ao requerente e as outras autoridades de supervisdo interessadas.»

(b)  E aditado o seguinte n.° 6:

«6. Se, no fina dos prazos referidos nos n.° 2 e 3, respectivamente, qualquer das
autoridades de supervisdo interessadas tiver remetido o assunto a EIOPA em
conformidade com o artigo 19.° do Regulamento.../... [EIOPA], a autoridade de
supervisdo em causa adia a sua decisdo e aguarda qualquer decisdo que a EIOPA
possa tomar em conformidade com o artigo 19.°, n.° 3, do mesmo regulamento,
tomando a sua decisdo em conformidade com a decisdo dessa autoridade.

Os prazos referidos nos n.” 2 e 3, respectivamente, devem ser considerados o
periodo de conciliacdo na acepcdo do artigo 19.° n.° 2, do mesmo regulamento. A
EIOPA toma a sua decisdo no prazo de um més. O assunto ndo pode ser remetido a
EIOPA uma vez decorridos os prazos referidos nos n.® 2 e 3, respectivamente, ou na
sequéncia da adopc¢do de uma decisdo conjunta.»

(46) No artigo 238.°, 0 n.°5 passa ater a seguinte redaccao:

«5. Caso a autoridade de supervisdo e 0 supervisor do grupo estejam em desacordo,
qualquer dos supervisores pode, no prazo de um més a contar da proposta da
autoridade de supervisdo, remeter a questdo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em
conformidade com o artigo 19.° do Regulamento .../... [EIOPA]. Nesse caso, a
EIOPA pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas por esse
artigo, devendo tomar a sua decisao no prazo de dois meses a contar da apresentacéo
do pedido. O assunto ndo pode ser remetido a EIOPA depois de decorrido o prazo de
um més referido no presente nimero ou depois de obtido um acordo no ambito do
colégio, em conformidade com o disposto no n.° 4.

A autoridade de supervisdo que autorizou a filial adia a sua decisdo e aguarda
qualquer decisdo que a EIOPA possa tomar em conformidade com o artigo 19.°, n.°
3, do regulamento, tomando a sua decisdo em conformidade com a decisdo dessa
autoridade.
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A decisdo deve ser devidamente fundamentada.
A decisdo é notificada afilial e ao colégio de supervisores.»

(47) Ao artigo 239.° é aditado o seguinte n.° 4:

«4. Caso a autoridade de supervisdo e o supervisor do grupo estejam em desacordo
guanto a aprovacdo do plano de recuperacdo no fina do prazo de quatro meses
referido no n.° 1, ou quanto a aprovacédo das medidas propostas no final do prazo de
um més referido no n.° 2, qualquer dos supervisores pode, no final do prazo
aplicavel, remeter a questdo a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade
com o artigo 19.° do Regulamento .../... [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir
no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas por esse artigo, devendo tomar
a sua decisdo no prazo de um més a contar da apresentacéo do pedido. O assunto néo
pode ser remetido a EIOPA depois de decorrido o prazo aplicavel referido no
presente nimero ou depois de obtido um acordo no ambito do colégio, em
conformidade com o disposto no n.° 1, segundo paragrafo, ou no n.° 2, segundo
parégrafo.

A autoridade de supervisdo que autorizou a filial adia a sua decisdo e aguarda
gualquer decisdo que a EIOPA possa tomar em conformidade com o artigo 19.2, n.°
3, do regulamento, tomando a sua decisdo final em conformidade com a deciséo
dessa autoridade.

A decisdo deve ser devidamente fundamentada.
A decisdo é notificada afilial e ao colégio de supervisores.»

(48) O artigo 241.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 241.°
Filiais de uma empresa de seguros ou de resseguros:
actos delegados

A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando:

a) Oscritérios a aplicar na avaliagdo do cumprimento das condigdes previstas no
artigo 236.%;

b)  Os critérios a aplicar para decidir o que deve ser considerado como situacdes
de emergéncia na acepcao do artigo 239.%, n.° 2;

c) Os procedimentos a seguir pelas autoridades de supervisdo aguando do
intercAmbio de informagdes, do exercicio dos seus direitos e no cumprimento
dos seus deveres nos termos dos artigos 237.° a 240.°.»

(49) No artigo 242.° n. 1, a data «31 de Outubro de 2014» € substituida pela data «31 de
Dezembro de 2014».
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(50)

(51)

(52)

(53)

No artigo 242.° n.° 2, a data «31 de Outubro de 2015» é substituida pela data «31 de
Dezembro de 2015».

No artigo 244.°, o n.° 4 passa a ter a seguinte redaccao:

«4. A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo
301.°-A e sob reserva das condic¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, no que
respeita a definicdo e identificacdo das concentragdes de riscos significativas e a
comunicacdo dessas concentracdes de riscos para efeitos dos n.” 2 e 3.»

No artigo 245.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redaccéo:

«4. A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo
301.°-A e sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, no que
respeita a definicdo e a identificacdo das operacdes intra-grupo significativas e a
respectiva comunicacdo para efeitos dosn.”* 2 e 3.»

No artigo 247.°, os n.”® 4 a7 passam ater a seguinte redacc&o:

«4. Durante o prazo de trés meses referido no n.° 3, terceiro parégrafo, qualquer das
autoridades de supervisdo interessadas pode solicitar que a EIOPA sgja consultada.
Se a EIOPA for consultada, esse prazo é prorrogado por dois meses.

5. Se a EIOPA for consultada, 0 seu parecer € devidamente tido em consideracdo
pelas autoridades de supervisdo interessadas antes de tomarem a sua decisdo
conjunta. A decisdo deve ser devidamente fundamentada e acompanhada da
explicacdo de qualquer desvio significativo em relacdo ao parecer da EIOPA.

6. Nafalta de uma decisdo conjunta que derrogue aos critérios estabelecidos no n.° 2,
as fungdes do supervisor do grupo sdo exercidas pela autoridade de superviséo
identificada em conformidade com o n.° 2. No entanto, se no fina dos prazos
previstos nos n.® 3 e 4 qualquer dos supervisores interessados tiver remetido o
assunto & EIOPA em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento .../...
[EIOPA], aguarda a decisdo da EIOPA.

Os prazos referidos nos n.” 3 e 4, respectivamente, devem ser considerados o
periodo de conciliacdo na acepcdo do artigo 19.° n.° 2, do mesmo regulamento. A
EIOPA toma a sua decisdo no prazo de um més. O assunto ndo pode ser remetido a
EIOPA uma vez obtida uma decisdo conjunta.

As fungdes do supervisor do grupo sdo exercidas pela autoridade de superviséo
identificada na decisdo da EIOPA. A decisdo é notificada ao grupo e ao colégio de
Supervisores.

7. A EIOPA informa pelo menos uma vez por ano o Parlamento Europeu, o

Conselho e a Comissdo das principais dificul dades surgidas na aplicagdo dos n.** 2, 3
eo.
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No caso de surgirem dificuldades importantes com a aplicagdo dos critérios
estabelecidos nos n.° 2 e 3, a Comissdo adopta actos delegados, em conformidade
com o artigo 301.°-A e sob reserva das condigdes previstas nos artigos 301.°-B e
301.°-C, especificando esses critérios.»

(54) O artigo 248.° é dterado do seguinte modo:

@ No n.° 2, é aditado o seguinte paragrafo:

«NOs casos em que 0 supervisor do grupo ndo exerca as fungdes referidas no n.° 1 ou
em que os membros do colégio ndo cooperem, na medida exigida pelo presente
nimero, qualquer das autoridades de supervisdo interessadas pode remeter a questéo
a EIOPA e solicitar a sua assisténcia em conformidade com o artigo 19.° do
Regulamento .../2010 [EIOPA]. Nesse caso, a EIOPA pode agir no exercicio das
competéncias que |he sdo conferidas pelo artigo 11.° do mesmo regulamento.»

(b) No n.° 4, os segundo e o terceiro paragrafos passam ater a seguinte redaccao:

«Em caso de divergéncia de pontos de vista quanto a estes acordos de coordenacéo,
gualquer membro do colégio de supervisores pode remeter a questéo a EIOPA.

O supervisor do grupo, apos consulta das autoridades de supervisao interessadas, tem
em conta qualquer parecer emitido pela EIOPA num prazo de dois meses a contar da
sua recepcao, antes de tomar a sua decisdo final. A decisdo deve ser devidamente
fundamentada e acompanhada da explicagdo de qualquer desvio significativo em
relacdo ao parecer da EIOPA. O supervisor do grupo transmite a decisdo as outras
autoridades de supervisdo interessadas.»

() Osn.”6e7 passam ater a seguinte redaccgo:

«6. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
relativas ao funcionamento operacional dos colégios.

As normeas técnicas de execucdo sdo adoptadas em conformidade com o artigo 15.°
do Regulamento .../...[EIOPA]. A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de
execucdo que apresenta a Comissdo até 31 de Dezembro de 2011 e projectos de
actualizacdo dessas normas técnicas de execucao pelo menos a cada trés anos.

7. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.5-A e
sob reserva das condigbes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, para a
coordenacdo da supervisdo do grupo para efeitos dos n.”® 1 a 6, incluindo a definicdo
de «filial importante».»

(55) No artigo 249.° éinserido o0 seguinte n.° 1-A:

«1-A. Quando uma autoridade de supervisdo ndo tiver comunicado informactes
relevantes ou quando um pedido de colaboragcdo, designadamente de troca de
informagdes relevantes, tiver sido rejeitado ou ndo tiver tido seguimento num prazo
razoavel, as autoridades de supervisdo podem remeter a questdo a EIOPA e solicitar
asuaassisténcia.

41



PT

Quando a questdo for remetida a EIOPA, esta pode, sem prejuizo do disposto no
artigo 258.° do TFUE, agir no exercicio das competéncias que |he sdo conferidas
pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.°.../2010 [EIOPA].»

(56) O artigo 249.° é dterado do seguinte modo:

a) On.C3passaater aseguinte redaccao:

«3. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A e
sob reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, para determinar 0s
elementos que devem ser, numa base sistemética, recolhidos pelo supervisor do
grupo e divulgados as outras autoridades de supervisdo interessadas ou transmitidos
ao supervisor do grupo pelas outras autoridades de supervisao interessadas.

A Comisséo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condigdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando os
elementos essenciais ou pertinentes para a supervisao a nivel de grupo a fim de
melhorar a convergéncia das informacdes para fins de supervisao.»

b)  E aditado o seguinte n.° 4:

«4. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execucao
gue determinem as condi¢des de aplicacdo do presente artigo, tal como completado
pel os actos delegados referidos no n.° 3, em relacdo as matérias abrangidas por estes
actos delegados, nomeadamente aos model os e procedimentos para apresentacéo de
infformagcdes ao supervisor do grupo, bem como aos procedimentos para a
cooperacéo e troca de informacbes entre as autoridades de supervisdo, como
estabel ecido no presente artigo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo sdo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

(57) Noartigo 254.°, 0 n.° 2 passa ater a seguinte redaccao:

«2. Os Estados-Membros asseguram que as suas autoridades responsaveis pelo exercicio da
supervisdo de grupos tenham acesso a todas as informagdes relevantes para essa supervisao,
independentemente da natureza da empresa em causa. Os artigos 35.° e 308.-A, n.° 1, mutatis
mutandis.»

(58) Ao artigo 255.° n.° 2, é aditado o seguinte paragrafo:

«Quando um pedido de redlizagdo de uma verificagdo nos termos do presente
numero apresentado a outra autoridade de supervisdo ou um pedido de participacéo
numa verificagao realizada por outra autoridade de supervisio nos termos do terceiro
parégrafo tiver sido recusado ou ndo tiver tido seguimento num prazo razoavel, a
autoridade de supervisio requerente pode remeter a questdo a EIOPA e solicitar asua
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assisténcia em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento .../2010 [EIOPA].
Nesse caso, a EIOPA pode agir no exercicio das competéncias que Ihe sdo conferidas
por esse artigo.»

(59) O artigo 256.° € dterado do seguinte modo:

a) On.1passaater aseguinte redaccao:

«1l. Os Estados-Membros exigem as empresas de seguros e de resseguros
participantes ou as sociedades gestoras de participaces no sector dos seguros
gue anualmente divulguem publicamente um relatorio sobre a solvéncia e a
situacdo financeira a nivel do grupo. Os artigos 51.°, 53.°, 54.° e 308.°-A, n.° 4,
aplicam-se mutatis mutandis.»

b) On.°4 passaater aseguinte redaccéo:

«4. A Comissdo adopta actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A e
sob reserva das condicdes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando mais
pormenorizadamente as informacdes a divulgar e os meios a utilizar para esse efeito
relativamente ao relatério Unico sobre a solvéncia e a situacdo financeira.»

c) E aditado o seguinten.’5:

«5. E atribuida & Comissio competéncia para adoptar normas técnicas de execugio
para determinar as condicBes de aplicacdo do presente artigo, tal como completado
pelos actos delegados referidos no n.° 4, em relagéo as matérias abrangidas por estes
actos delegados, nomeadamente aos modelos para a divulgacdo do relatério sobre a
solvéncia e a situagéo financeira do grupo referido no presente artigo.

As normas técnicas de execucdo referidas no primeiro paragrafo séo adoptadas em
conformidade com o artigo 15.° do Regulamento .../...[EIOPA].

A EIOPA elabora projectos de normas técnicas de execucdo que apresenta a
Comissdo até 31 de Dezembro de 2011.»

(60) No artigo 258.°, 0 n.° 3 passa ater a seguinte redaccao:
«A Comissao pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.%-A

e sob reserva das condicOes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, relativas a
coordenagdo das medidas de aplicagdo referidas nosn.”* 1 e 2.»

(61) O artigo 259.° passa ater a seguinte redaccao:

«Artigo 259.°
Prestacado de informacoes pela EIOPA

1 A EIOPA presta anualmente informacdes ao Parlamento Europeu em conformidade
com o artigo 35.° do Regulamento.../... [EIOPA].
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A EIOPA informa, nomeadamente, sobre todas as experiéncias relevantes e
significativas resultantes das actividades de supervisdo e da cooperacdo entre
supervisores no quadro do titulo 111, em especia sobre:

a O processo de nomeagdo, 0 numero e a distribuicdo geografica dos
supervisores de grupo;

b) O funcionamento do colégio de supervisores, em especial a implicacdo e o
empenhamento das autoridades de supervisdo que ndo sd0 0 supervisor do
grupo.

Para efeitos do n.° 1, a EIOPA pode igualmente referir, se for caso disso, as
principais licBes tiradas das avaliaces previstas no artigo 248.°, n.° 6.»

O artigo 260.° é aterado do seguinte modo:

@ No n.° 1, o segundo paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«A verificagdo é efectuada pela autoridade de supervisdo que seria o supervisor do
grupo caso fossem aplicavels os critérios previstos no artigo 247.°, n.° 2, a pedido da
empresa-mae ou de qualquer das empresas de seguros ou de resseguros autorizadas
na Unido ou por sua propria iniciativa, salvo se a Comissdo ja tiver decidido
previamente sobre a equivaléncia do pais terceiro em questdo. Neste contexto, essa
autoridade de supervisdo consulta as outras autoridades de supervisdo interessadas e
aEIOPA antes de tomar uma deciséo.»

(b) O n.° 2 passa ater a seguinte redaccao:

«2. A Comisséo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condi¢fes previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando
0s critérios para decidir se o regime prudencia aplicavel num pais terceiro a
supervisdo de grupos € equivalente ao estabelecido no presente titul o.

¢) E aditado o seguinte n.C 4:

«4. Em derrogacao ao artigo 261.°, n.° 1, ao artigo 262.°, n.° 1, primeiro paragrafo, e
ao artigo 263.°, segundo parégrafo, os Estados-Membros podem, durante um periodo
transitério, basear-se na supervisdo de grupo exercida pelas autoridades de
supervisdo do pais terceiro em causa. O periodo transitério decorre por um maximo
de cinco anos a contar da data referida no artigo 309.°, n.° 1, primeiro paragrafo. Esta
derrogacdo sO € aplicavel quando a Comissdo tiver adoptado uma decisdo em
conformidade com o n.°5 no sentido de que o pais terceiro em causa cumpre
determinadas condi¢des.»

d) E aditado o seguinten.°5:

«5. A Comissao pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-
A e sob reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, especificando,
no que respeita ao n.° 4, a duragdo do periodo transitério, que podera ser inferior ao
maximo de cinco anos, bem como as condi¢cdes que o pais terceiro em causa deve
cumprir. Essas condigdes devem abranger os compromissos assumidos pelas
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

autoridades de supervisdo, a sua convergéncia no sentido de um regime equivalente
ao longo de um determinado periodo, o teor actua e pretendido desse regime e as
obrigacdes de cooperacéo, de intercambio de informacdes e de sigilo profissional.

e) E aditado o seguinte n.° 6:

«6. A Comisséo pode adoptar uma decisdo em relagcdo aos regimes prudenciais de
paises terceiros referidos no n.° 4 no sentido de que esses paises jA cumprem as
condic¢des previstas no n.° 4 e no acto delegado.

Essas decisbes sdo adoptadas apOs consulta do Comité Europeu dos Seguros e
Pensbes Complementares de Reforma e em conformidade com o procedimento de
regulamentacdo referido no artigo 301.° n.°2. As referidas decisdes sdo revistas
periodicamente.»

No artigo 262.° n° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redaccao:

«1. Na falta da supervisao equivalente referida no artigo 260.°, os Estados-Membros
aplicam as empresas de seguros e de resseguros:

a) os artigos 218.° a 235.°, 244.° a 258.° e artigo 308.%-A, n.° 9, mutatis mutandis; ou

b) um dos métodos previstos no n.° 2.»

No primeiro paragrafo do artigo 300.°, a data «31 de Outubro de 2012» é substituida
pela data «31 de Dezembro de 2012».

No artigo 301.°, € suprimido o n.° 3.

S0 inseridos os seguintes artigos 301.°-A, 301.°-B e 301.°-C:

«Artigo 301.°-A
Exercicio de delegacao

Os poderes para adoptar actos delegados a que se referem os artigos 17.°, 31.°, 35.°,
37.°,50.° 56.5 58.°, 75.2, 86.2, 92.°, 97.°, 99.5 111.° 114.°, 127.° 130.°, 135.°, 143.°,
172.°, 210.5 211.° 216.°, 217.°, 227.°, 234.°, 241.°, 244.°, 245.°, 247.°, 248.°, 249.°,
256.°, 258.°, 260.° e 308.°-B sdo conferidos a Comissao por um periodo de cinco anos
acontar da entrada em vigor da presente directiva.

Pelo menos sei's meses antes do termo do referido periodo de cinco anos, a Comissdo
apresenta um relatorio sobre os poderes delegados. A delegacdo de poderes €
automati camente renovada por periodos de igua duracdo, salvo se for revogada pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho nos termos do artigo 301.°-B.

Assim gue adoptar um acto delegado, a Comissdo notifica-0 Simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

45

PT



PT

O poder de adoptar actos delegados é conferido a Comissdo sob reserva das
condi¢des estabel ecidas nos artigos 301.°-B e 301.°-C.

Artigo 301.°-B
Revogacéo de delegacao

A delegacéo de poderes referida nos artigos 17.°, 31.9, 35.°, 37.°, 50.°, 56.°, 58.°, 75.°,
86.°, 92,0, 97.2,99.° 111.° 114.° 1270, 130.° 1350, 143.°, 172.°, 210.°, 211.°, 216.°,
217.0, 2270, 234.°, 241.° 244.°, 245.°, 247.°, 248.°, 249.°, 256.°, 258, 260.° e 308.>-B
pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho.

A ingtituicdo que der inicio a um procedimento interno para decidir se revoga uma
delegacéo de poderes diligencia por informar o outro legislador e a Comissao, pelo
menos um més antes de tomar a decisdo final, indicando os poderes delegados que
podem ser objecto de revogacdo e 0s eventuais motivos de tal revogacéo.

A decisdo de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela especificados.
Produz efeitos imediatamente ou numa data posterior nela fixada. A deciséo de
revogacdo ndo afecta a validade dos actos delegados ja em vigor. E publicada no
Jornal Oficial daUni&o Europeia.

Artigo 301.°-C
Objeccdes aos actos delegados

O Parlamento Europeu e o Conselho podem formular objecgbes a um acto delegado
no prazo de dois meses a contar da data de notificagdo. Por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho, esse prazo € prorrogado por mais um més.

Se, no termo do prazo referido no n.° 1, nem o Parlamento Europeu nem o Conselho
tiverem formulado objeccdes ao acto delegado, este € publicado no Jornal Oficial da
Uni&o Europeia e entra em vigor na data nele indicada.

O acto delegado pode ser publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia e entrar em
vigor antes do termo do referido prazo se tanto o Parlamento Europeu como o
Conselho informarem a Comissdo da suaintencdo de ndo formular objecgoes.

Se o Parlamento Europeu ou o Conselho formularem objec¢des a um acto delegado
no prazo referido no n.°1, este ndo entra em vigor. A instituicdo que formular
objeccdes ao acto delegado expde 0 motivo das mesmas.»

No artigo 304.° n. 2, a data «31 de Outubro de 2015» € substituida pela data «31 de
Dezembro de 2015».

E inserido o seguinte artigo 308.°-A:
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«SECCAO 3

Medidas transitérias especificadas por actos delegados

Artigo 308.°-A
Disposicestransitérias

Quando a Comissao tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.%-B, n.° 1, o artigo 35.°, n.° 5, ndo se aplica durante um periodo maximo de cinco
anos a contar da data referida no artigo 309.2, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissdo tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.°-B, n.° 2, a condicdo referida no artigo 37.°, n.° 1, alinea @), no sentido de que a
autoridade de supervisdo tenha considerado que o perfil de risco da empresa de
seguros ou de resseguros diverge significativamente dos pressupostos em que se
baseia 0 requisito de capital de solvéncia, calculado utilizando a formula-padréo, ndo
se aplica durante um periodo maximo de dez anos a contar da data referida no artigo
309.°, n.° 1, primeiro parégrafo. Da mesma forma, o requisito previsto no artigo 37.°,
Nn.° 2, no sentido de que o acréscimo dos requisitos de capital imposto nos termos do
artigo 37.°, n.° 1, sgja calculado de forma a garantir que a empresa cumpra o disposto
no artigo 101.°, n.° 3, ndo se aplica durante um periodo maximo de dez anos a contar
da datareferidano artigo 309.2, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissao tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.°-B, n.° 3, 0 artigo 41.°, n.® 1 e 3, ndo se aplica durante um periodo méximo de
trés anos a contar da data referida no artigo 309.°2, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissdo tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.°-B, n.°4, o artigo 51.°, n.° 1, ndo se aplica durante um periodo maximo de trés
anos a contar da data referida no artigo 309.°, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissao tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.-B, n.°5, 0 artigo 75.°, n.° 1, ndo se aplica durante um periodo maximo de dez
anos a contar da data referida no artigo 309.2, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissdo tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.°-B, n.°6, o artigo 76.°, n.® 2, 3 e 5, ndo se aplica durante um periodo maximo
de dez anos a contar da data referidano artigo 309.2, n.° 1, primeiro paragrafo.

Quando a Comissao tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.-B, n.° 7, 0 artigo 94.° ndo se aplica durante um periodo méximo de dez anos a
contar da datareferida no artigo 309.°, n.° 1, primeiro parégrafo.

Quando a Comissdo tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.%-B, n.° 8, o artigo 100.°, primeiro paragrafo, o artigo 101.2, n.° 1, o artigo 102.°¢e
0 artigo 104.° ndo se aplicam durante um periodo maximo de dez anos a contar da
datareferidano artigo 309.2, n.° 1, primeiro paragrafo.
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9. Quando a Comissdo tiver adoptado um acto delegado em conformidade com o artigo
308.%-B, n.° 9, o artigo 218.°, n.®® 2 e 3, ndo se aplica durante um periodo maximo de
dez anos a contar da data referida no artigo 309.°, n.° 1, primeiro parégrafo.

(71) Einserido o seguinte artigo 308.°-B:

Artigo 308.°-B

Actos delegados

A Comissdo pode adoptar actos delegados, em conformidade com o artigo 301.°-A e sob
reserva das condi¢des previstas nos artigos 301.°-B e 301.°-C, no que respeita:

a)

b)

d)

Em relacdo com o artigo 308.°-A, n.° 1, especificando a duracdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de trés anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitério e ainda os requisitos transitérios
aplicaveis em termos dos sistemas e estruturas de que as empresas deverdo
dispor para dar cumprimento as obrigacdes de prestacdo de informagdes para
fins de supervisdo, bem como exigindo que as empresas de seguros e
resseguros cumpram pelo menos as disposicoes legais, regulamentares e
administrativas relativas a apresentacdo de contas e a entrega periodica de
declaragbes adoptadas nos termos do artigo 13.° da Directiva 2002/83/CE, do
artigo 11.° da Directiva 84/641/CE e do artigo 17.° da Directiva 2005/68/CE;

Em relacdo com o artigo 308.°-A, n.° 2, especificando a duragdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de dez anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitério, um requisito no sentido de que
sejam utilizados os pressupostos em que se baseia o requisito transitorio de
capital de solvéncia, referidos no artigo 308.>-B, n.°8, e ndo o requisito de
capital de solvéncia, para avaliar se se encontram cumpridas as condi¢cdes de
imposicdo de requisitos adicionais de fundos proprios previstas no artigo 37.°,
n.1, alinea a), e o méodo de calculo desses requisitos adicionais de fundos
préprios, em funcdo da calibragdo e dos niveis de confianca do requisito
transitorio de capital de solvéncia e ndo desses mesmos parametros do requisito
de capital de solvéncia calculado de acordo com a formula-padréo;

Em relacéo com o artigo 308.°-A, n.° 3, especificando a duragdo do periodo
transitorio, que poderd ser inferior a0 maximo de trés anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitorio e ainda os requisitos transitorios
apliciveis em termos de sistema de governagdo, por um lado, e da medida em
gue os sistemas, funcdes e requisitos referidos nos artigos 41.° a 49.° deveréo
ser cumpridos pelas empresas de seguros e resseguros durante o periodo
transitorio, bem como exigindo que as empresas de Seguros e resseguros
cumpram pelo menos as disposi¢oes legais, regulamentares e administrativas
que impdem boas praticas administrativas e de controlo interno adoptadas nos
termos do artigo 10.° da Directiva 2002/83/CE, do artigo 9.° da Directiva
84/641/CE e do artigo 15.° da Directiva 2005/68/CE;

Em relacdo com o artigo 308.°-A, n.° 4, especificando a duragdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de trés anos, o eventua
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f)

9)

h)

faseamento de qualquer periodo transitorio e ainda quaisguer requisitos
transitorios aplicaveis em termos do teor e calendario da informacéo que tera
de ser divulgada publicamente pelas empresas de seguros e resseguros, bem
como exigindo gque as empresas de Seguros e resseguros sejam pelo menos
obrigadas a divulgar um relatorio que contenha uma sintese aprofundada da
informacao referida no artigo 51.°, n.° 1,

Em relagcdo com o artigo 308.°-A, n.° 5, especificando a duragdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de dez anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitério e ainda qualquer especificacdo dos
activos e passivos que ficaréo sujeitos aos requisitos transitorios em matéria de
avaliacdo e dos requisitos transitorios aplicaveis em termos dos métodos e
pressupostos a utilizar na avaliacao dos activos e passivos assim especificados,
bem como exigindo que as empresas de seguros e resseguros cumpram pelo
menos as disposicles legais, regulamentares e administrativas dos Estados-
Membros aplicdveis em 31 de Dezembro de 2012 para a avaliacdo desses
activos e passivos;

Em relagcdo com o artigo 308.%-A, n.° 6, especificando a duracdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de dez anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitério e ainda os requisitos transitérios
aplicaveis em termos das metodol ogias e pressupostos a utilizar no cdlculo das
provisdes técnicas e que deverdo ser utilizados durante o periodo transitério,
bem como exigindo que as empresas de seguros e resseguros cumpram pelo
menos as disposicdes legais, regulamentares e administrativas relativas a
definicdo das provisbes técnicas adoptadas nos termos do artigo 20.° da
Directiva 2002/83/CE, do artigo 15.° da Directiva 73/239/CEE e do artigo 32.°
da Directiva 2005/68/CE;

Em relacdo com o artigo 308.%-A, n.° 7, especificando a duracdo do periodo
transitério, que poderd ser inferior a0 maximo de dez anos, o eventua
faseamento de qualquer periodo transitorio, a especificagdo das rubricas de
fundos proprios sujeitas a esse periodo transitorio e ainda os requisitos
transitorios aplicaveis em termos de classificacdo das rubricas de fundos
proprios, que serdo aplicavels as rubricas assm identificadas, bem como
exigindo que as empresas de seguros e resseguros cumpram pelo menos as
disposicdes legais, regulamentares e administrativas adoptadas nos termos do
artigo 27.° da Directiva 2002/83/CE, do artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE e
do artigo 36.° da Directiva 2005/68/CE e relativas a essas rubricas de fundos
préprios;

Em relagdo com o artigo 308.°-A, n.° 8, especificando a duracdo do periodo
transitorio, que poderd ser inferior a0 méximo de dez anos, o eventua
faseamento desse periodo transitorio e quaisquer requisitos transitorios em
termos do célculo e aplicacdo de um requisito transitério de capita de
solvéncia. O célculo do requisito transitorio de capital de solvéncia podera
incluir alteragdes por comparacdo com os esforcos, cenarios coeficientes de
correlacdo e parametros da formula-padréo do requisito de capital de solvéncia
gue seria de outra forma aplicavel. O acto delegado deve ainda exigir que as
empresas de seguros e resseguros cumpram um requisito transitorio de capital
de solvéncia que ndo poderd ser superior ao requisito de capital de solvéncia
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(72)

(73)

nem inferior & soma do requisito de capital minimo com metade da diferenca
entre o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo;

i)  Emrelagdo com o artigo 308.%-A, n.° 9, as alteracles respeitantes a escolha do
método e dos principios a aplicar no calculo da solvéncia do grupo nos termos
dos artigos 220.° a 229.° e 230.° a 233.° e do artigo 235.°. Os actos delegados
podem ainda definir as alteracdes respeitantes ao célculo da solvéncia do grupo
no quadro da supervisdo a nivel do grupo, como referido no artigo 213.° n.° 2,
alinea c), nos casos de falta de supervisdo equivalente referidos no artigo 262.°.
Essas ateragbes do célculo dos fundos préoprios e do requisito de capital de
solvéncia do grupo ser8o decorrentes de quaisgquer requisitos transitérios
aplicaveis a classificacdo dos fundos proprios ou do requisito de capital de
solvéncia aplicavel a nivel de uma determinada empresa de seguros ou de
resseguros durante o periodo transitério, como referido no artigo 308.-A, n.®° 7
e 8. O acto delegado exigira que as empresas de seguros e de resseguros se
assegurem da disponibilidade no grupo de fundos préprios el egiveis, tendo em
conta as disposi¢des transitorias previstas no artigo 308.°-A, n.° 7. Esses fundos
préprios elegivels sdo pelo menos iguais a um requisito de capital de solvéncia
do grupo calculado por referéncia ao método de calculo do requisito transitério
de capital de solvéncia referido no artigo 308.°-A, n.°8, ou a quantia
correspondente ao requisito transitério de capital de solvéncia;

j)  Em relacBo com o artigo 254.°, n.° 2, as dteracOes relacionadas com as
informagdes a comunicar as autoridades responsaveis pela supervisao do grupo
e que tenham consequéncias para os requisitos de comunicagao de informagdes
para efeitos de supervisdo do grupo a nivel das empresas individuais de seguros
ou de resseguros aplicaveis durante o periodo transitério referido no artigo
308.°-A, n.° 1.

K) Em relagdo com o artigo 256.%, n.° 1, as ateracOes relacionadas com teor e
calendario da informacdo e que tenham consequéncias para os requisitos de
divulgacdo de informagdes a nivel das empresas individuais de seguros ou de
resseguros aplicaveis durante o periodo transitorio referido no artigo 308.°-A,
n.°4.

No artigo 309.°, n.° 1, o primeiro paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Os Estados-Membros adoptam e publicam as disposi¢oes legais, regulamentares e
administrativas necessarias para darem cumprimento aos artigos 4.2, 10.°, 13.°, 18.°,
235, 26.°a32° 34.°a49.° 51.°a55.° 67.°9 68.°, 71.°0 72° 74°a85.° 87.°a9l7°,
93.°2a96.% 98.,100.° a 110.°, 112.°, 113.°, 115.° a 126.°, 128.°, 129.°, 131.° a 134.°,
136.°a142.° 144.° 146.° 148.° 162.°a 167.°, 172.° 173.°, 178.2, 185.°, 190.°, 192.°,
210.° a 233.°, 235.°a 240.°, 243.° a 258.°, 260.° a 263.°, 265.°, 266.°, 303.° e 304.° e
aosanexos 11 eV até 31 de Dezembro de 2012.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢coes a partir de 1 de Janeiro de 2013.»

No primeiro parégrafo do artigo 310.°, a data «1 de Novembro de 2012» é substituida
peladata «1 de Janeiro de 2013».
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(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

No artigo 311.°2, 0 segundo parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Osartigos 1.5, 2.5, 3., 52290, 11.2,12.% 1424 17.5, 19.°a22.°, 24.° 25.°, 33.%, 57.°
a66.% 69.° 70.° 73.9 143.° 145.° 147.° 149.°a 161.° 168.°a 171.° 174°a177.°,
179.°a184.° 186.° a 189.°, 191.°, 193.° a 209.°, 267.° a 300.°, 302.°, 305.° a 308.° e
osanexosl, I, V, VI e VIl sdo aplicaveis a partir de 1 de Janeiro de 2013.»

No anexo 11, parte A, 0 ponto 28 passa a ter a seguinte redaccao:
«28. em qualquer caso e como alternativa as formas de empresas de seguro ndo vida

enumeradas nos pontos (1) a (27) e (29), a forma de Sociedade Europeia (SE),
definida no Regulamento (CE) n.° 2157/2001 do Conselho(*);»

No anexo 11, parte A, é aditado o seguinte ponto 29:
«29. em qualquer caso e como alternativa as formas de empresas de seguro ndo vida

enumeradas nos pontos (1) a (28), a forma de Sociedade Cooperativa Europeia
(SCE), definida no Regulamento (CE) n.° 1435/2003 do Conselho(*).»

* JO L 207 de 18.8.2003, p. 1.

No anexo 11, parte B, o ponto 28 passa a ter a seguinte redaccéo:
«28. em qualquer caso e como alternativa as formas de empresas de seguro de vida
enumeradas nos pontos (1) a (27) e (29), a forma de Sociedade Europeia (SE),
definida no Regulamento (CE) n.° 2157/2001;»

No anexo 11, parte B, € aditado o seguinte ponto 29:
«29. em qualquer caso e como alternativa as formas de empresas de seguro de vida
enumeradas nos pontos (1) a (28), a forma de Sociedade Cooperativa Europeia
(SCE), definida no Regulamento (CE) n.° 1435/2003.»

No anexo 11, parte C, o ponto 28 passa ater a seguinte redaccéo:
«28. em qualquer caso e como dternativa as formas de empresas de resseguros
enumeradas nos pontos (1) a (27) e (29), a forma de Sociedade Europeia (SE),
definida no Regulamento (CE) n.° 2157/2001;»

No anexo I11, parte C, € aditado 0 seguinte ponto 29:
«29. em qualquer caso e como dternativa as formas de empresas de resseguros
enumeradas nos pontos (1) a (28), a forma de Sociedade Cooperativa Europeia

(SCE), definida no Regulamento (CE) n.° 1435/2003.»

A tabela de correspondéncia constante do anexo VI é alterada do seguinte modo:
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a) Na coluna «Presente directiva», 0 artigo 13.°, n.° 27, é inserido como
correspondente ao artigo 5., dinea d), da Directiva 73/239/CEE.

b)  Nacoluna «Presente directiva», as referéncias ao artigo 210.%, n.° 1, alineaf), e
ao artigo 210.°, n° 1, dinea @), sd0 substituidas, respectivamente, por
referéncias ao artigo 212.%, n.° 1, alineaf), e ao artigo 212.°, n.° 1, alinea g).

Artigo 3.°
Transposicao

Os Estados-Membros adoptam e publicam as disposi¢cdes legais, regulamentares e
administrativas necessérias para dar cumprimento ao disposto nos artigos 1.°, n.° 1, e
2°,n.°3,6,8,9, 12, 13, 24, 25, 28, 30, 32, 33, 39, 41, 42, 44 a 46, 52 a 54, 56, 58,
61, 62, 67, 69 e 71 a 84, da presente directiva até 31 de Dezembro de 2012, o mais
tardar. Os Estados-Membros comunicam imediatamente & Comissdo o texto das
referidas disposicbes, bem como uma tabela de correspondéncia entre essas
disposicdes e a presente directiva.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢oes a partir de 1 de Janeiro de 2013.

Quando os Estados-Membros aprovarem tais disposicoes, estas devem incluir uma
referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua
publicacéo oficial. As modalidades daquela referéncia sdo aprovadas pelos Estados-
Membros.

Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposicoes de
direito interno que adoptarem nas matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 4.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia. Os n.® 15 e 20 do artigo 2.° sdo aplicaveis a partir de 1 de Janeiro

de 2013.

Artigo 5.°
Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatérios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
[..] [..]
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