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1. INTRODUCAO

O objectivo do presente relatério € monitorizar a exposicao aos riscos de crédito suportados
pelo orgcamento da Unido Europeia em resultado das garantias concedidas e das operacdes de
crédito realizadas directamente pela Unido Europeia ou indirectamente através de mandatos
externos do BEI.

O presente relatério da cumprimento ao artigo 130.° do Regulamento Financeiro, que
estabelece que a Comissdo apresentard ao Parlamento Europeu e ao Conselho, duas vezes
por ano, um relatério sobre a situacdo das garantias orcamentais e dos riscos
correspondentes’. E completado por um documento de trabalho dos servicos da Comiss3o,
gue inclui um conjunto de quadros e notas explicativas pormenorizados (0 «documento de
trabalho»).

2. T1POSDE OPERACOES COBERTASPELO ORCAMENTO DA UE

Os riscos cobertos pelo or¢camento da Unido Europeia (0 «orgamento») resultam de uma série
de operactes de concessdo de empréstimos e de garantias que podem ser divididas em duas
categorias:

— empréstimos concedidos pela Unido Europeia com objectivos macroecondmicos, ou sgja,
empréstimos de assisténcia macrofinanceira® (<AMF») a paises terceiros e em conjugagio
com as institui¢cBes de Bretton Woods, empréstimos para apoio as balancas de pagamentos
de Estados-Membros ndo pertencentes a &ea do euro que enfrentam dificuldades
relacionadas com a balanca de pagamentos®; e

— empréstimos com objectivos microecondmicos, nomeadamente empréstimos Euratom e,
mais importante ainda, financiamento pelo Banco Europeu de Investimento («BEI») de
operaces cobertas por garantias da UE* em Estados terceiros («financiamento externo do
BEI»)°.

O financiamento externo do BEI, os empréstimos Euratom e os empréstimos AMF séo
cobertos desde 1994 pelo fundo de garantia relativo as accdes externas («o Fundo»)®,
enguanto os empréstimos para apoio as balangas de pagamentos séo directamente cobertos
pelo orcamento. O Fundo cobre incumprimentos por parte dos beneficiarios de empréstimos e

! Os documentos COM(2010) 188 e SEC(2010) 479 constituem o relatério anterior sobre as garantias

cabertas pelo orgamento em 30 de Junho de 2009.

O empréstimo AMF pode igualmente assumir a forma de subvencfes a paises terceiros. Para mais

informacdes sobre 0 AMF, ver o relatrio COM (2009) 514 e SEC(2009) 1279 da Comissao.

Em 11 de Maio de 2010, foi criado um mecanismo semelhante que abrange todos os Estados-Membros

da &rea do euro, 0 Mecanismo Europeu de Estabilizagdo Financeira (ainda ndo activado) - Regulamento

(UE) n.° 407/2010 do Conselho, de 11 de Maio de 2010, que cria um mecanismo europeu de

estabilizacdo financeira (JO L 118 de 12.5.2010, p.1).

Recentemente estabelecida para o periodo entre 1 de Fevereiro de 2007 e 31 de Outubro de 2011 pela

Deciso n.° 633/2009/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de Julho de 2009, que revoga a

Decisfo 2006/1016/CE do Conselho de 19 de Dezembro de 2006.

Os dados relativos aos mandatos do BEI sdo apresentados no Quadro Al e as referéncias as bases

juridicas constam do Quadro A4 do documento de trabal ho.

6 Regulamento (CE, Euratom) n.° 480/2009 do Conselho, de 25 de Maio de 2009, que institui um fundo
de garantia relativo as acgbes externas (versdo codificada), «Regulamento Fundo de Garantia»
(JO L 145 de 10.6.2009, p. 10).
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garantias de empréstimos concedidas a Estados terceiros ou para projectos em Estados
terceiros. Foi ingtituido para:

— proporcionar uma reserva de liquidez para evitar 0 recurso ao or¢camento em caso de
incumprimento ou atraso de pagamento de um empréstimo garantido; e

— criar um instrumento de disciplina orcamental que estabeleca um quadro financeiro para o
desenvolvimento da politica comunitaria em matéria de garantias para empréstimos
concedidos pela Comissdo e pelo BEI a paises terceiros’.

Na sequéncia de uma alteracso® do regulamento que institui o fundo de garantia efectuada em
2004, um pais terceiro deixa de beneficiar da cobertura do Fundo assim que se torna membro
da Uni&o Europeia, sendo o risco transferido do Fundo para ser directamente suportado pelo
orcamento. O Fundo é provisionado pelo orcamento e o vaor dos seus activos deve
corresponder a uma determinada percentagem do montante em divida dos empréstimos e das
garantias de empréstimos que cobre. Esta percentagem, designada por taxa-objectivo, é agora
de 9%. Quando o Fundo carecer de recursos suficientes, serd necessario recorrer ao
orcamento.

Em 2007, uma alteracdo® do Regulamento do Conselho estabeleceu um novo mecanismo de
provisionamento. Este funciona através de transferéncias anuais a partir do orcamento e prevé
um mecanismo de nivelamento destinado a limitar o impacto dos pedidos de intervencéo do
Fundo (ver também a seccéo 5.3).

No contexto da revisio intercalar do mandato externo do BEI*°, foi realizada uma avaliacéo
externa no decurso do segundo semestre de 2009, a fim de permitir a avaliacdo do
funcionamento do Fundo e dos parametros que regem o seu funcionamento, incluindo a
taxa-objectivo. O relatério de avaliagdo™ confirmou o cumprimento pelo novo mecanismo de
provisionamento dos seus objectivos e a pertinéncia dos actuais niveis dos principais
parametros do Fundo, designadamente a taxa-objectivo.

3. ACONTECIMENTOS OCORRIDOS DESDE O ULTIMO RELATORIO DE 30 DE JUNHO DE
2009

3.1. Apoio as balancas de pagamentos de Estados-M embr os ndo pertencentes a area
doeuro

Durante o segundo semestre de 2009, foram novamente efectuados pagamentos no ambito do
apoio financeiro a balanca de pagamentos. Trés outras operagdes foram realizadas em Julho,
num montante total de 4,2 mil milhdes de euros. A terceira parcela de 1,5 mil milhdes de
euros do apoio concedido & Hungria foi desembolsada em 6 de Julho de 2009. Além disso, a

Embora os riscos externos sgjam cobertos in fine pela garantia do orcamento da UE, o Fundo de
Garantia funciona como instrumento para proteger o orcamento da UE contra o risco de incumprimento
dos pagamentos. Ver o relatério de conjunto sobre o funcionamento do fundo (COM (2006) 695) e o
documento de trabalho dos servicos da Comissdo (SEC(2006) 1460) que o acompanha.

8 Regulamento (CE, Euratom) n.° 2273/2004 do Conselho (JO L 396 de 31.12.2004, p. 28).
° Regulamento (CE, Euratom) n.° 89/2007 do Conselho, de 30 de Janeiro de 2007 (JO L 22 de 31.1.2007,
p. 1).

10 Relatério da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a revisdo intercalar do mandato

externo do BEI (COM(2010) 173) e o documento de trabalho que o acompanha (SEC(2010) 442).

n http://ec.europa.eu/economy_finance/eval uation/completed/index_en.htm#external
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primeira parcela de 1,5 mil milhdes de euros do apoio concedido & Roménia e a segunda
parcela de 1,2 mil milhdes de euros do apoio concedido a Letdnia foram desembol sadas em
27 de Julho de 2009. Todos estes empréstimos foram financiados de forma reciproca
(back-to-back) através da emissdo de obrigacdes de referéncia da UE.

Em 2009, foi desembolsado um montante total de 7,2 mil milhdes de euros ao abrigo do
programa de apoio financeiro a balanca de pagamentos, permitindo a UE restaurar a confianca
na situagdo financeira dos trés Estados-Membros ndo pertencentes a &rea do euro (Hungria,
Letonia e Roménia) que tinham sido afectados pela crise financeira. Em média, ja foram
efectuadas 63% das operacdes de concesso de empréstimos que haviam sido decididas™.
Espera-se 0 desembolso do saldo restante em 2010* e 2011.

3.2. Assisténcia macr ofinanceir a

Durante 0 segundo semestre, o Conselho decidiu, em 30 de Novembro de 2009, novas
operacdes de assisténcia macrofinanceira a favor da Arménia™®, da Bésnia e Herzegovina™ e
da Sérvia®, sob a forma de empréstimos associados a uma subvencdo de assisténcia
financeira a Arménia. Uma parte das parcelas de empréstimos e subvencbes devera ser
desembol sada durante 0 segundo semestre de 2010.

3.3. Euratom

A terceira parcela de 10,335 milhdes de dolares de um empréstimo Euratom & Ucrania'’ foi
desembolsada em 15 de Outubro de 2009. Este empréstimo foi financiado de forma reciproca
(back-to-back) através de uma operacdo de empréstimo de colocacao privada.

3.4. Garantia or camental da UE para oper acdes de financiamento externo do BEI

Ao abrigo do mandato externo para 2007-2013, registou-se uma intensa actividade no
segundo semestre de 2009 tanto no que respeita ao volume de assinaturas como ao montante
dos empréstimos desembolsados. Entre 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2009, foi
aprovado um montante de 3 317 milhGes de euros (+39%). Foi também observada uma
aceleracdo do ritmo de pagamento de empréstimos, com o desembolso de um montante de
1 855 milhdes de euros durante o mesmo periodo. No final de 2009, o montante total dos
empréstimos desembol sados ao abrigo do actual mandato eleva-se a 3 044 milhdes de euros.

3.5. M ecanismo Europeu de Estabilizacdo Financeira

Na sequéncia da crise na Grécia, 0 Conselho e os Estados-Membros aprovaram em Maio de
2010 um pacote de medidas destinadas a preservar a estabilidade financeira na Europa,
incluindo a adopc&o de um Mecanismo Europeu de Estabilizacso Financeira®,

Este mecanismo baseia-se no artigo 122.°, n.° 2, do Tratado™. A sua activacdo esta sujeita a
condic¢es rigorosas, no contexto de um apoio conjunto UE/FMI e em condic¢des semel hantes

12 Ver Quadro A3ano documento de trabal ho.
13 Durante o primeiro semestre, foi desembolsado um montante total de 1,5 mil milhdes de euros, dos
quais 500 milhdes de euros foram para a Leténia e mil milhdes de euros para a Roménia.

“ Decisio 2009/890/CE do Conselho de 30.11.2009 (JO L 320 de 5.12.2009, p. 3-5).
1 Decisio 2009/891/CE do Conselho de 30.11.2009 (JO L 320 de 5.12.2009, p. 6-8).
16 Decisio 2009/892/CE do Conselho de 30.11.2009 (JO L 320 de 5.12.2009, p. 9-11).
v Decisfo 94/179/Euratom do Conselho, de 21.3.1994 (JO L 84 de 29.3.94, p. 41-43).

18 Regulamento (CE) n.° 407/2010 do Conselho, de 11 de Maio de 2010, que cria um mecanismo europeu

de estabilizag8o financeira (JO L 118 de 12.5.2010, p. 1-42).
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as do FMI (o risco ligado as operacBes no ambito do Mecanismo Europeu de Estabilizacdo
Financeira sera coberto pelo orcamento da UE).

As outras medidas sdo postas em prética directamente pel os Estados-Membros participantes e
nao implicam qualquer risco para 0 orcamento da UE:

- Apoio financeiro a Grécia constituido por empréstimos bilaterais agregados fornecidos pelos
Estados-Membros da area do euro, num montante total de 80 mil milhdes de euros. O FMI
fornece 30 mil milhdes de euros no contexto de um apoio conjunto UE/FMI no montante total
de 110 mil milhdes de euros.

- O Mecanismo Europeu de Estabilizacdo Financeira foi criado com uma capacidade de 440
mil milhdes de euros. E garantido pelos Estados-Membros participantes numa base
proporcional.

4. DADOS SOBRE OS RISCOS COBERTOS PELO ORGAMENTO
4.1. Definicdo derisco

O risco suportado pelo orcamento advém do montante de capital e dos juros em divida,
relativos as operacfes garantidas.

Os casos de incumprimento sdo cobertos pelo Fundo sempre que estejam relacionados com
paises terceiros (55% do montante total garantido em divida em 31 de Dezembro de 2009) e
directamente pelo orcamento caso digam respeito a Estados-Membros (os empréstimos para
apoio as balancas de pagamentos e os empréstimos aos Estados-Membros ou a favor de
projectos efectuados nos Estados-Membros constituem os restantes 45% do montante total em
divida garantido pelo orcamento). A grande proporcdo de empréstimos garantidos
relacionados com Estados-Membros resulta dos alargamentos® e da activacdo do mecanismo
da UE de apoio financeiro a médio prazo a Estados-Membros ndo pertencentes a &rea do euro
(o mecanismo do apoio as balangas de pagamentos).

Para efeitos do presente relatério, sdo utilizados dois métodos de avaliagdo dos riscos
suportados pelo orcamento (directa ou indirectamente através do Fundo):

— O método de célculo do montante total de capital em divida, em determinada data, para as
operagbes em causa, incluindo os juros vencidos. Este método permite determinar o
montante total do risco suportado pelo orcamento em determinada data para todas as
obrigacOes futuras de pagamento, independentemente dos prazos aplicavels a esses
pagamentos e do facto de serem ou ndo cobertos pelo Fundo (ver Quadro 1);

— A abordagem orcamental definida como «o risco anual suportado pelo orcamento» que tem
por base o célculo do montante maximo dos pagamentos anuais devidos que a UE teria de
pagar num exercicio orcamental, partindo da hipotese de que o incumprimento afectaria

1 O artigo 122. °, n. ° 2, do Tratado, prevé a concesséo de ajuda financeira aos Estados-Membros que se

encontrem em dificul dades devidas a ocorréncias excepcionais que ndo possam controlar.
Em conformidade com o artigo 1.°, n.° 3, do Regulamento Fundo de Garantia, quando um pais se torna
Estado-Membro, o risco relativo aos empréstimos é transferido do Fundo para o or¢amento.

20
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todos 0s pagamentos dos empréstimos garantidos”. O risco anua suportado pelo
orcamento consta do Quadro A2 do documento de trabal ho.

Quadro 1: Montantes totais em divida cobertos em 31 de Dezembro de 2009, em milhdes de
euros

Capital por Jurosvencidos Total %
pagar
Estados-M embr os*
AMF 90 0 90 <1%
Euratom 427 3 430 2%
Apoio as balancas de 9200 104 9304 31%
pagamentos
BEI 3533 36 3570 12%
Subtotal Estados- 13250 143 13393 45%
Membros
Paisesterceir os**
AMF 495 2 497 2%
Euratom 54 0 54 <1%
BEI 15691 119 15810 53%
Subtotal paisesterceiros 16 239 122 16 361 55%
Total 29 489 265 29 754 100%

* Risco directamente coberto pelo orcamento. Inclui também os empréstimos AMF, Euratom e BEI concedidos
antes da adeséio a UE.

** Risco coberto pelo Fundo.

Os quadros Al, A2, A3 e A4 do documento de trabalho apresentam informagtes mais
pormenorizadas sobre estes montantes em divida, nomeadamente no que diz respeito ao limite
maximo, aos montantes desembol sados ou as taxas de garantia.

O montante total de capital e juros ndo saldado coberto pelo orgamento aumentou em 6 077
milhGes de euros, para 29 754 milhdes de euros em comparacdo com a situagdo em 30 de
Junho de 2009. Este aumento é explicado sobretudo pelo montante de 4,2 mil milhdes de
euros pagos ao abrigo do mecanismo de apoio as balancas de pagamentos e também pelo

2 Para efeitos deste calculo, parte-se do principio de que, em caso de incumprimento, o vencimento das

prestacBes do reembolso ndo € acelerado, ou sgja, sdo tidos em conta apenas 0s pagamentos devidos
(ver igualmente a seccéo 1 do documento de trabal ho).
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aumento do ritmo de desembolsos do BEI (1,8 mil milhdes de euros durante o segundo
semestre de 2009).

4.2. Risco associado aos Estados-M embr os

Os actuais riscos relativos aos Estados-Membros resultam de empréstimos concedidos antes
da adesdo e da activacéo do mecanismo de apoio as bal ancas de pagamentos.

No inicio de 2010, o or¢camento ira suportar um risco maximo relativo aos Estados-Membros
de 890,1 milhdes de euros (correspondentes aos montantes devidos em 2010 e partindo do
principio de que os empréstimos em situacdo de incumprimento ndo sdo reembolsados
antecipadamente). O Quadro 2 mostra que a Roménia e a Hungria ocupam o primeiro e
segundo lugares entre os Estados-Membros no que diz respeito aos respectivos montantes em
divida.

Quadro 2: Classificacdo dos Estados-Membros em fungdo da respectiva exposicdo em termos
de risco méximo suportado pelo orgamento no inicio de 2010 (milhdes de euros)

Classificacdo Pais Risco maximo % do risco maximo
(milhdes de eur os, total
valor arredondado)

1 Roménia 279,6 31,4%

2 Hungria 196,3 22,1%
3 Bulgaria 88,0 9,9%
4 Republica Checa 82,0 9,2%
5 Polonia 80,5 9,0%
6 Republica Eslovaca 65,6 7,4%
7 Letonia 60,2 6,8%
8 Eslovénia 20,8 2,3%
9 Chipre 9,7 1,1%
10 Lituania 5,7 0,6%
11 Estonia 1,0 0,1%
12 Malta 0,7 0,1%

Tota 890,1 100,0%

O risco associado aos Estados-Membros refere-se aos empréstimos BEI, AMF e Euratom
concedidos antes da adesdo a UE e aos empréstimos concedidos ao abrigo do mecanismo de

apoio as balancgas de pagamentos.
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4.3. Risco associado aos paises ter ceiros

No inicio de 2010, o Fundo ira suportar um risco maximo anual associado aos paises terceiros
de 1 234 milhdes de euros (correspondentes aos montantes devidos em 2010 e partindo do
principio de que os empréstimos em situacdo de incumprimento ndo sdo reembolsados
antecipadamente). No quadro que se segue, sdo enumerados 0S paises que ocupam as dez
primeiras posices em termos de montante total em divida. Representam 64% do risco
suportado pelo Fundo. A situacdo econdmica destes paises é analisada e comentada no
documento de trabal ho.

Quadro 3: Classificacdo dos dez paises terceiros com a maior exposicdo em termos de
risco maximo suportado pelo Fundo no inicio de 2010 (milhdes de euros)
Classificacao Pais Risco maximo % do risco
(milhdes de euros, maximo total
valor
arredondado)
1 Turquia 343,9 21,8%
2 Egipto 202,8 12,9%
3 Marrocos 152,2 9,7%
4 Tunisia 149,1 9,5%
5 Africado Sul 89,3 5,7%
6 Libano 70,6 4,5%
7 Brasil 63,1 4,0%
8 Sérvia 61,5 3,9%
9 Siria 56,9 3,6%
10 Jordania 442 2,8%
Total dos 10 1233,6 78,3%

O Fundo cobre os empréstimos garantidos de 44 paises com prazos de vencimento até 2039.

A informag&o detalhada por pais consta do Quadro A2 do documento de trabal ho.

4.4, Risco global coberto pelo or camento

Em 2010, o orcamento cobrird, no total, um montante de 2465 milhdes de euros,
correspondentes aos montantes devidos durante esse periodo, dos quais 36% pelos
Estados-Membros (ver Quadro A2 do documento de trabal ho).

45, Evolucdo dorisco

e Mecanismo de apoio as balangas de pagamentos
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Durante 0 segundo semestre de 2009, a economia mundial comegou a estabilizar apés um
periodo de declinio significativo. As condic¢Bes financeiras nos mercados financeiros tém
continuado a melhorar. Porém, a intensidade da crise internacional continuou a ter impacto
em todos os Estados-Membros e, em especial, nos Estados-Membros que ainda ndo
adoptaram o euro. A activacdo do mecanismo da UE de apoio financeiro a médio prazo (o
mecanismo de apoio a balanca de pagamentos) em Dezembro de 2008 permitiu a alguns
destes Estados-Membros restabelecer a confianca dos investidores. O limite maximo global
do mecanismo foi aumentado em Dezembro de 2008* e em Maio de 2009%° para 50 mil
milhGes de euros, para que a UE possa continuar a responder rapidamente aos eventuais
pedidos de apoio as balancas de pagamentos.

e Mecanismo Europeu de Estabilizagdo Financeira

e A assisténcia financeira no ambito do Mecanismo Europeu de Estabilizacdo Financeira
pode assumir a forma de um empréstimo ou de uma linha de crédito garantidos pelo
orcamento da UE. Segundo as conclusdes do Conselho ECOFIN, o limite méaximo global
do mecanismo é limitado a 60 mil milhdes de euros®, mas o limite legal é fixado pelo
artigo 2.°, n.° 2, do regulamento do Conselho, que limita 0 montante em divida a margem
disponivel dentro do limite méximo dos recursos préprios. O mecanismo ainda ndo foi
activado.

e Empréstimos de assisténcia macrofinanceira

Os empreéstimos AMF concedidos a paises terceiros estdo sujeitos a decisdes individuais do
Conselho® e, desde a entrada em vigor do Tratado de Lisboa, do Parlamento Europeu e do
Conselho.

e Empréstimos Euratom

Os empréstimos Euratom concedidos aos Estados-Membros ou a determinados paises
terceiros elegivels (Federacdo da Russia, Armeénia, Ucrania) sdo sujeitos a um limite maximo
de 4 mil milhGes de euros, dos quais cerca de 85% ja foram utilizados. A margem
remanescente é de cerca de 600 milhdes de euros.

A disponibilizac&o da terceira (e Ultima) parcela ao abrigo do contrato de empréstimo para o
projecto K2R4 (10,3 milhdes de ddlares) na Ucraniafoi efectuada em 12 de Outubro de 2009.

e Empréstimos do BEI

2 Regulamento (CE) n.° 1360/2008 do Conselho, de 2 de Dezembro de 2008, que altera 0 Regulamento
(CE) n.°332/2002 que estabelece um mecanismo de apoio financeiro a médio prazo as balangas de
pagamentos dos Estados-Membros (JO L 31 de 31.12.2008, p. 11).

2 Regulamento (CE) n.° 431/2009 do Conselho, de 18 de Maio de 2009, que atera o Regulamento (CE)

n.c 332/2002 que estabelece um mecanismo de apoio financeiro a médio prazo as balancas de

pagamentos dos Estados-Membros (JO L 128 de 27.5.2009, p.1-2).

Ver o comunicado de imprensa sobre a reunido extraordinaria do Conselho ECOFIN de 9/10 de Maio

de 2010 (http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf)

Regulamento (CE) n.° 407/2010 do Conselho, de 11 de Maio de 2010, que cria um mecaniSmo europeu

de estahilizagdo financeira (JO L 118 de 12.5.2010, p. 1).

Apbs a entrada em vigor do Tratado de Lisboa, o procedimento de co-decisio passard a ser 0 processo

legislativo ordinario.
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O anterior mandato geral do BEI, que abrangeu o periodo de 2000-2007, terminou em 31 de
Julho de 2007. Nessa data, tinham sido assinados contratos correspondentes a um total de
98% do limite méximo global atitulo deste mandato (20 060 milhdes de euros — ver Quadro
A5 do documento de trabalho). Em 31 de Dezembro de 2009, continuavam por desembolsar a
titulo deste mandato 3 988 milhdes de euros que, contudo, ainda podem ser desembol sados ao
abrigo da garantia da UE durante um periodo de 10 anos a contar do fim do mandato.
Terminado este prazo, os montantes ndo disponibilizados deixardo de beneficiar da garantia
daUE.

Na segquéncia da proposta da Comissao de alterar a base juridica do mandato externo do BEI
para o restante perfodo das actuais perspectivas financeiras 2007-2013%, o Parlamento e o
Conselho devem adoptar a correspondente decisdo antes de 31 de Outubro de 2011. Esta
garantia da UE esta limitada a 65% do montante total dos créditos desembolsados e das
garantias previstas a titulo das operacdes de financiamento do BEI, deduzidos os montantes
reembolsados e acrescidos todos os montantes conexos, com um limite méximo de 27 800
milhées de euros®. Um montante total de 11 928 milhdes de euros foi aprovado em 31 de
Dezembro de 2009 ao abrigo deste mandato, do qual 8 884 milhdes de euros ainda ndo tinham
sido disponibilizados nessa data (ver Quadro A6 do documento de trabal ho).

5. INCUMPRIMENTOS, ACTIVAGAO DAS GARANTIAS ORGAMENTAIS E PAGAMENTOS EM
ATRASO
5.1. Intervengbes de tesouraria

A Comissdo pode efectuar levantamentos de tesouraria para evitar atrasos e 0s respectivos
encargos no servico de empréstimos contraidos, sempre que se verifique um atraso no
pagamento & UE por parte de um devedor®.

5.2. Pagamentos provenientes do or gcamento

N&o foi solicitada qualquer dotagéo ao abrigo do artigo orcamental 01 04 01 (p.m.) «Garantias
da Comunidade Europeia para operagdes de empréstimo», uma vez que ndo se registou
qualquer incumprimento no segundo semestre de 2009.

5.3. Activacdo do Fundo de Garantia relativo as acgoes exter nas

Em caso de mora por parte do beneficidrio em relagdo a um empréstimo concedido ou
garantido pela UE a paises terceiros, o Fundo € chamado a intervir no prazo de trés meses,
ap6s a data de vencimento, para suprir o incumprimento™.

Durante 0 segundo semestre de 2009, o Fundo ndo foi chamado aintervir.

2 COM(2010) 174 de 21 de Abril de 2010.

8 Repartidos por um limite de base cujo montante méximo fixo é de 25800 milhSes de euros e um
mandato facultativo de 2 000 milhdes de euros. A activagdo do mandato facultativo pode ser decidida
pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho no &mbito da revisdo intercalar.

2 Ver artigo 12.° do Regulamento (CE, Euratom) n.° 1150/2000 do Conselho, de 22 de Maio de 2000,
relativo a aplicagdo da Decisdo 94/728/CE, Euratom, relativa ao sistema de recursos proprios das
Comunidades Europeias (JO L 130 de 31.5.2000, p. 1-12).

%0 Para mais pormenores, ver o ponto 1.4.3 do documento de trabal ho.
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6. FUNDO DE GARANTIA RELATIVO ASACCOESEXTERNAS
6.1. Recuper acbes

Em 31 de Dezembro de 2009, o Fundo n&o tinha quaisquer pagamentos em atraso para
recuperar.

6.2. Activo

Em 31 de Dezembro de 2009, os activos liquidos™ do Fundo totalizavam 1 333 590 221
euros.

6.3. M ontante-objectivo

O fundo deve atingir um nivel adequado (montante-objectivo) fixado em 9% do capital em
divida da totalidade das responsabilidades decorrentes de cada operacdo, acrescido dos juros
vencidos. Na acepcdo do Regulamento Fundo de Garantia, o récio entre os recursos do Fundo
(1333590 221 euros) e as responsabilidades de capital em divida® (16 360 727 665 euros)
diminuiu ligeiramente de 8,39% em 30 de Junho de 2009 para 8,15% em 31 de Dezembro de
2009.

No final de 2009, os recursos do Fundo eram inferiores a0 montante-objectivo. De acordo
com as regras de provisionamento do Fundo de garantia, o0 provisionamento de um montante
de 138 880 000 euros foi inscrito no anteprojecto de orcamento de 2011. Este montante seréa
pago pelo orgcamento ao Fundo no inicio de Janeiro de 2011.

7. AVALIACAO DOS RISCOS. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA DOS PAISES
TERCEIROSEXPOSTOSAO RISCO MAISELEVADO

7.1 Objectivos

As seccdes anteriores do presente relatorio facultam informacGes sobre os aspectos
guantitativos do risco suportado pelo orcamento em relacdo a paises terceiros. No entanto,
deve ser avaliada iguamente a qualidade dos riscos, que depende do tipo de operacéo e da
situacdo dos mutudrios (ver ponto 4.3).

3 Activos totais do Fundo, menos as responsabilidades acumuladas (comissdes do BEI e honorérios de

auditoria).

2 Incluindo os juros vencidos.
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7.2. M étodos de avaliacdo dos riscos

A avaliacdo dos riscos apresentada no documento de trabalho baseia-se nas informacdes sobre
a situacdo econdémica e financeira, notacdes e outros factos conhecidos dos paises que
beneficiaram de empréstimos garantidos. Esta avaliacdo ndo inclui as estimativas das perdas e
recuperagOes esperadas, que inevitavelmente sGo muito incertas.

Os indicadores de risco dos paises incluidos nos quadros do documento de trabalho indicam a
evolugdo do risco de incumprimento. Essa andlise é apresentada na sec¢do 2 do documento de
trabalho para os paises com maior risco de crédito e exposicdo para o or¢camento de 2009 e os
paises com uma exposi¢ao directa em relagdo ao or¢camento (empréstimos AMF e Euratom).
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